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resultados consolidados 1S 2013
-

Contexto de mercado en 1S 2013

endesa
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(1) Peninsular. Fuente: REE 3) Crecimiento medio ponderado por TWh (demanda sin ajustar)
) Peninsular: Fuente; estimaciones de Endesa 4) Peajes y consumos no facturados no incluidos (neto de pérdidas)
Precios de la electricidad
Precios medios pool® Espafia Precios medios spot Chile-SIC
S ot (€/MWh) (US$/MWh) . :
Espana: caida 505 208.5 Chile: caida
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.. -23%
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1S 2012 1S 2013 1S 2012 1S 2013

(5) Noincluye servicios complementarios ni pagos de capacidad. 1S 2013: media de 37,3 €/ MWh (sin apuntamiento).



B

endesa (Dx Argentina) que compensa las medidas regulatorias en Espaia
M€ 152013
Ingresos 15892  1669% 5%
Margen de contribucion 5.375
‘EBITDA 3.583
""" Espafia&Portugal 188 2040  -10%
 Latinoamérica 170 1s07  +16%
EBIT® 2.342 2.,404
Gastofinanciero neto® 67 378 -56%
Resultado neto atribuible 1.114 1.146
""" Espana&Portugal 723 g -19%
 Latinoamérica ;o 53 es5%

resultados consolidados 1S 2013
Resultados operativos apoyados en un one-off positivo en Latam

Variacion

Iberia: medidas regulatorias impactan negativamente en 489 M€ al negocio liberalizado yregulado
LatAm:reconocimiento desde 2007a2013de MMC (indice de inflacién)en Dx en Argentina,buen

comportamiento de Gx en Colombiay, en menor medida, en Chile

(1) 1S 2013 incluye deterioro cartera CO,y MDL (-105 M€) y amortizacion sobre el valor del inmovilizado del impto. sobre combustible nuclear gastado (15 M€) segun Ley 15/2012

1S 2012 incluye reversion amortizacion derechos de CO, y MDL (+16 M€)
(2) Actualizacion provisiones para hacer frente a obligaciones de expedientes de regulacion de empleo en vigor: -42 M€ en 1S 2012 y +7 M€ en 1S 2013
1S 2013 incluye +43 M€ por retroactivo de MMC en Argentina



resultados consolidados 1S 2013

a

endesa Espana: novedades regulatorias (l)

= Cambios regulatorios extensos,complejos einacabados que dificultanuna
valoracion precisadelimpacto economico

Situacion

+ RDL9/2013 En vigor

- Borradorde Nueva Ley del Sector Eléctrico Borrador
* 7 borradores de RD (Tx, Dx, balance neto, régimen especial, generacion extrapeninsular,

pagos capacidad e hibernacién CCGTS, Cx y facturacion) Borrador

* 4 borradores de OOMM (252013 Dx y Tx, Peajes acceso, Rég. Especial e interrumpibilidad) Borrador

Objetivo: supresiondéficit tarifa estructural restante de 4,5 b€ a través de:

- Reduccion de costes regulados por 2,7 b€ (~ 50% utilities - ~ 50% renovables)®)

+ Contribucion del Tesoro con 0,9 b€ (equivalente al 50% del sobrecoste de generacion
Aspectos extrapeninsular)

clavedelas * Mayores ingresos del sistema en 0,9 b€ incrementando tarifas de acceso un 6,5%

medidas
regulatorias

Mecanismos de ajuste para garantizar la estabilidad financieradel sistema:

* Revision automatica del TPA para evitar nuevos déficits (a partir de unos limites)

+ No se permiten nuevos costes de acceso en tanto no se establezcan nuevos ingresos

- Latarifa no se hara cargo de costes relacionados con la legislacion autonémica o local
* Los PGE se haran cargo del 50% de los sobrecostes de la generacion extrapeninsular

Incrementotarifade acceso:
* 6,5% de incremento desde Agosto 2013

Titulizacion déficittarifaex-postde 2012

+ Aval del Estado incrementado en 4 b€ (hasta 26 b€) para permitir la titulizacion del déficit de
tarifa ex post de 2012

4
2) Fuente: Nota de Prensa Ministerio de Industria de fecha 12 Julio 2013



resultados consolidados 1S 2013

a

endesa Espafna: novedades regulatorias (lI)
Restode 2013 & 2014 A partir de 2015
= RAB implicito = RAB explicito: unidades fisicas (reales
= Retribucién: con factor eficiencia), inversionesy costes
- 2013:bono Estado10Y +1% O&Mestandar
. 2014-bono Estado 10Y + 2% = Distribuidores presentaran anualmente
(ca. 6.5%) programas de inversion al Ministerio y

CNMC para aprobacién y se establezca
remuneracion ex-ante

= Limite anuala inversiones paratodo el
sistema

= Costedela actividad comercialde Dx se
Distribucion incluye en O&M

———

= Cuestionesde mayor critica:

- Conceptualmente, bono a 10 afios no es referencia valida para fijar en exclusiva coste de capital
- Elbono 10 afios no cubre el coste de capital, tal y como ha sefialado la CNE (D)

+ Elcélculo del RAB implicito contiene errores metodolégicos

« Tratamiento discriminatorio (comparado con Transporte)

O&M: similar a metodologia actual
Nuevo incentivo contrael fraude

= Consecuencias:

+ Las medidas afectan a inversiones realizadas en afios anteriores
* Nose puede obligar a realizar inversiones que destruyan valor
* Nohayincentivo ainvertir, lo que impactara en calidad de servicio, crecimientoy empleo

[ La actividad de distribucion no alcanzaria una “rentabilidad razonable” ]

Q) Informe CNE sobre Dx del 24 Abril 2008 (“Consulta publica para la metodologia del coste de capital para las actividades reqguladas en el sectorenergético”) 5
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endesa

Generacion

extra-
peninsular

resultados consolidados 1S 2013

Espafia: novedades regulatorias (l11)

2012 & 2013 A partir de 2014
= Medidasretroactivas: = Retribucion: bono Estado 10Y +2% (ca.
Descenso referencia de precios 6,5%) sobre activos netos
de combustibles = Actualizacion estandares de eficiencia de
Recorte en costes de logistica generacion
Supresion pagos capacidad para = Procesode subasta para
instalaciones >25 afios aprovisionamiento de combustibles con

limite de precios
= Recorte en costes de O&M

——

= Aspectos de mayor critica:

Retroactividad de las medidas

Bono a 10 afios no es referencia valida parafijar en exclusiva el coste de
capital. 6,5% antes de impuestos esta por debajo del coste de capital
Losimpuestosdela Ley 15/2012 deben considerarse ala horade calcularla
rentabilidad sobre activos

Elriesgointrinseco de la actividad debe considerarse a la hora de fijar el nivel
de retribucion

[

Se debe garantizar la sostenibilidad de la generacidn extra-peninsular

para proteger y permitir inversiones y la seguridad de suministro ]

6



resultados consolidados 1S 2013
-

endesa Espana: novedades regulatorias (V)

= Estimacion actual y preliminar de acuerdo a la interpretacion de la
informacioén disponible en estos momentos:

Impacto anual Impacto anual
M€ esperado FY 2013 esperado FY 2014
« Distribucion® ~117 ~189
Medidas
anunciadas - Pagosdecapacidad ~18 ~38
en Julio
- Generaciénextra-peninsular® ~118 ~115
. ~292 -
- Bonosocial® o8
~275 ~400

1) FY2013:incorpora+23 M€ de incentivo de calidad. FY2014:la estimacién se basaen (i) el valorimplicito del RAB y (ii) valores unitarios
2) FY2013:impacto de Logistica, estandares de combustible y no retribucién pagos de capacidad a instalaciones de generaciéon >25afiosen 2012y 2013
FY2014: conforme a la estimacién del Ministerio en el borrador de Real Decreto
3) Estimacion 7



resultados consolidados 1S 2013

a

endesa Espana: novedades regulatorias (V)

= Pensamos que las medidas anunciadas suponen mejoras sustanciales
para el sistema:

* Mecanismos obligatorios para controlar futuros déficits

- Porcentajes mas justos de financiacion del déficit por debajo del limite establecido a partir
de 2014

- Aval del Estado incrementado para permitir titulizacion déficit de tarifa hasta 31 Dic 2012

« Concepto de “rentabilidad razonable”

« Concepto de rentabilidad regulada similar para actividades con perfil de riesgo similar

 Algunos principios de la reforma regulatoria en distribucion con efectos desde 2015

« Contribucion de los PGE compensan parcialmente decisiones regulatorias del pasado

Conclusiones basadas exclusivamente en el ambito politico

preliminares

= Sin embargo, creemos deben introducirse enmiendas considerables a la
redaccion actual de algunas medidas para evitar inconsistencias y errores:

 El nivel de retribucion de las actividades reguladas debe situarse por encima del coste de
capital para permitir creacion de valor para el inversor

* Los impuestos de la Ley 15/2012 deben tener la consideracion de costes en el calculo de
la retribucion de la generacion extra-peninsular

» El bono social nace de una decisidon estrictamente politica y deberia por tanto financiarse
con cargo a los PGE

- EIl déficit de tarifa de 2013 y en a5delante, si surgiera, deberia titulizarse con el respaldo
del aval del Estado




resultados consolidados 1S 2013

a

endesa Latam: novedades regulatorias (1)

= Dx: reconocimiento MMC desde Mayo 2007 a Febrero 2013:

+ Impacto positivo en EBITDA de 301 M€
* Resolucion SE N° 250/13 (7 May 2013) autoriz6 a Edesur reconocer como ingresos el
MMC (indice de inflacién) devengado y compensarlo con:
+ Deuda originada de la aplicacién del PUREE (recaudacion de sanciones por
Argentina cuenta del Estado)
« Deuda con CAMMESA por las compras de energia que no fueron pagadas

+ El saldo excedentario financiara el fondo (fideicomiso) constituido por ENRE mediante
Resolucion N° 347 de 23 November, 2012

= Gx: remuneracion regulada basada en esquema “Coste Plus” con efectos
desde Feb 2013 (Resolucién SE N°95/2013)

= Aprobacioén de fondos publicos (CDE) para reembolsar parcialmente la
exposicion involuntaria de los distribuidores al precio spot atribuible al
Brasil gobierno. El resto se liquidara en la proxima revision tarifaria anual

= Saldo restante (47 M€ para Ampla y Coelce conjuntamente) a reconocer
en el proOximo ajuste tarifario (Abril 2014)




E

en

\
desa

Colombia

resultados consolidados 1S 2013

Latam: novedades regulatorias (1)

= Avance de la revision tarifaria de Edelnor conforme al calendario. Se
publicaran nuevas tarifas en Nov. 2013

= Dx: Regulador (CREG) public6 una resolucion definiendo los criterios de la
proxima revision tarifaria (2014-2018):
+ WACC se actualizara de acuerdo a la metodologia actual
* Revision del RAB
* Mejora de la regulacion sobre calidad

10



E resultados consolidados 1S 2013
\

endesa Solidaposicién financiera

Evolucién deuda neta en 1S 2013 (ve€)

8.778 1.52
520 1.045 339 950(2)

384 361 3)
Enersis [ERPR 49 6.988

1 .
L C LT TR Financiacion nuevo déficit tarifa @: -1.472 M€ ! ACtWO?
| Incluye 818M€ de | Titulizacion déficit tarifa peninsular: 1.811 M€ i 1.0x 4.279 regula..torlos
! financiacion de sistemas ! g+ 7 pend ientes
! extrapeninsulares !
Espana& 4634 3 569 Deuda neta
Portugal ' : .

i)y 2.709 sin activos
regulatorios

Deudaneta Cash flow Capex Déficittarifa Amplliulon FX Dividendos Otros Deuda Deudaneta/
31/12/12 delas peninsular éap' a_‘ neta EBITDA®
operaciones Nersis 30/06/13

Sélido

apalancamiento
financieroy buena
posicion de liquidez

(1) Incluye pagos/ingresos de las liquidaciones de la CNE en 1S 2013

(2) Delos 1.750 M€ de la ampliacion de capital de Enersis, 800 M€ se han colocado en instrumentos financieros a > 3 meses y no se incluyen como saldo de “Efectivo y otros medios equivalentes
(3) Estacifrano incluye activos financieros >3 meses por importe de 1.090 M€ (de los que 800 M€ proceden de la nota a pie de pagina 2)

(4) Deudaneta incluye activos regulatorios pendientes 11
(5) EBITDA anualizado de los tltimos 4 trimestres



espana&portugal 1S 2013




o

endesa Claves de 1S 2013

Margen afectado negativamente por medidas regulatorias (RDL
13/2012, RDL 20/2012, Ley 15/2012 y RDL 2/2013)

Generacion (-21%)®); fuerte caida de demanda y menor hueco térmico.
Nuclear e hidraulica representan 73% de la produccion (vs 51% en 1S12)

Reduccion significativa de costes fijos : -4%

Garona: cese definitivo desde el 6 Julio 2013

Completada la venta de la participacion del 12% de Medgaz
(64 M€ plusvalias brutas)

Liderazgo en comercializacion (37,4% cuota de mercado), en régimen
ordinario (36%) y 2° operador en comercializacion de gas (14%)

(1)  Peninsular. Noincluye Portugal 13



E portugal 1S 2013
\

endesa Resultados afectados por medidas regulatorias
e
Ingresos 10.757 11.445 -6%
Margende Contribucion 2000 sus %
eoA e 200 0%
EBIT® 955 1.269 -25%
_(;a_s;o_lgi;l;n_c_ie_r;_N_e;(;(z_) ________________ 65 127 -49%
Resultadoneto aribuble 23 s awh

Iberia: medidas regulatorias impactan negativamente en 489 M€ al negocio
liberalizado y regulado

(1) 1S 2013 incluye deterioro cartera CO,y MDL (-105 M€) y amortizacion sobre el valor del inmovilizado del impto. sobre combustible nuclear gastado (15 M€) segun Ley 15/2012

1S 2012 incluye reversion amortizacion derechos de CO, y MDL (+16 M€)
(2) Actualizacion provisiones para hacer frente a obligaciones de expedientes de regulacion de empleo en vigor: -42 M€ en 1S 2012 y +7 M€ en 1S 2013 14



portugal 1S 2013
E“ Las medidas regulatorias impactan los margenes del negocio

endesa regulado y liberalizado
ME 3.148
4%
152012 Negocio liberalizado Negocio regulado 1S2013
v

1 Mix de generaci()n (produccién/compras de energia)

‘ Menores ventas de electricidad ‘ Ley 15/2012 y RDL 20/2012 en generacion extrapeninsular.

‘ Ley 15/2012 ‘ RDL 2/2013

‘ Carbén nacional (no pass throughimptos. Ley 15/2012) 1 Dx: Remuneracién en 2013 de inversiones 2011

‘ Margen TUR

El mejor mix de generacion del mercado liberalizado no pudo compensar
las medidas regulatorias

S



E portugal 1S 2013
\

endesa Produccion peninsulary gestion de la energia
Caida de la produccién peninsular® Gestion de la energiaen 1S 2013
Fuentes de energia Ventas de
GWh electricidad
132,761
2164 ~.
\@\ h26020 Subasta CESUR®
8.261 -21% T 587 CCGT

__________________

5.086 @ Carbon Importado |

5.620 YW Carbon nacional TR '

Liberalizado
: R.O.
Peninsular 32TwWh
12.776  Nuclear i
] 0 s mmm oo incluyendo
13.734 73% Coste unitario SEIESs

1

S51% i combustible
1
1

semwhe 00 N - ---------
N Hidraulica! P -emeey
— Costevariable Ingreso unitario

1S 2012 1S 2013 | unitario 37€MWh | | 63€Mwh |

(37€/MWhin 1S 12) (61€/MWhin 1S 12)
* Menor demanda y hueco térmico
* RD Carb6n nacional 2013 en vigor desde mediados febrero * A pesar de los efectos negativos de la Ley 15/2012,
e Cierre Garofla y parada programada en Almaraz y Ascé Il el margen unitario de electricidad subid (+69%44)

(2) TUR: Tarifa Gltimo recurso no considerada en los calculos de ingresoy coste unitario
(3) Incluye coste de combustible, CO, e impuestos Ley 15/2012
(@h) No incluye Portugal (4) Margenunitarioex TUR 16



latinoamérica 1S 2013




_ atino 1S 2013
"

endesa Claves de 1S2013

Crecimiento de la demanda en distribucion LatAm (2,4%)*:
destacan Brasil y Chile; tendencia plana en Argentina

4,9% caida produccion en Gx: la menor produccion hidraulica en
todos los paises supera el incremento de la produccion térmica

Argentina: importantes mejoras regulatorias (pero incompletas) en
Dx compensan los mayores costes fijos (personal)

Brasil (Dx): reembolso de fondos gubernamentales (CDE) como
parte de los extra-costes de compra de energia

Resultado positivo en el negocio de generacion de Colombia y
Chile a pesar de la persistente sequia

18

(1) Peajes y consumos no facturados no incluidos (area Endesa Distribucion)



Iatino 1S 2013
He

EBITDA afectado positivamente por drivers operativos y no operativos

endesa gue mas que compensan FXy evolucion negativa de costes fijos

e
Ingresos 5.135 5.251 _204
Margen de contribucion 2.475 2.188 +13%

emOA 1m0 1507 %
EBIT 1.387 1.135 +22%
Gasto financiero neto® 102 251 -59%
Resultado neto 941 572 +65%

Resultado neto atribuible 1 253 %

EBITDA subio principalmente por reconocimiento MMC (Dx Argentina) y por
comportamiento positivo del negocio de Gx en Colombiay Chile

Efecto de tipo de cambio en EBITDA: -60 M€

(1) 1S2013incluye +43 M€ por retroactivo de MMC en Argentina 19



i

latino 1S 2013

L Chile: mejoresresultados por nuevacapacidad instalada

Generacion Distribuciéon®
& 3% Menor hidrologia compensada
Gwh parcialmente con mayor

2 +4% produccion térmica (Bocamina )
Incremento demanda basado en
actividad de construccion y
segmento comercial y residencial

152012 1S2013 1S2012 1S2013
EBITDA Generacion EBITDADistribucion
4 N\
M€ 2 +9% Gx: mejor mix de produccion (a pesar

2 +3% de baja hidrologia) compensado
parcialmente con bajos precios de
venta

One-off positivoen 1T 2012 (CMPC)

Dx: mayorvolumen mas que
compensa menor VAD

152012 152013 Efecto tipo cambio: +4 M€

EBITDA total 305 M€ (+6%)®

(2) Noincluye holding y servicios

20

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos



endesa -

Generacion Distribucion®

) +5%

i

152012 1S2013

GWh

S -7%

-

152012 1S2013

EBITDA Generacion EBITDADistribucion
Me S -12%

1S2012 1S 2013 1S2012 1S 2013

S -9%

EBITDA total 461 M€ (-11%)@

latino

Brasil: impacto en EBITDA por sequia

1S 2013

Peores condiciones hidraulicas por

sequiacompensadas parcialmente
pormayor despachotérmicode
Fortaleza

Mayores volumenes en Dx por
condiciones climéticas

GX: menor EBITDA por mix de energia y
baja produccion compensada
parcialmente por precios elevados

DX: revisioén de tarifa (Coelce) y mayores
compras de energia al spot compensado
parcialmente por mayor volumen y
menores costes fijos

Efecto detipo de cambio: -49 M€

J/

CIEN: EBITDA37 M€

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos

(2) Incluye interconexion CIEN: 37 M€ en 1S 2013. No incluye holding y servicios

21



latino 1S 2013

Colombia: portfolio de activos diversificado

Generacidn Distribuciéon®
9-05% Generacioén en linea con 1S 2012.
GWh . L :
Caida produccion hidraulica casi
@ +1% compensada con mayor
despacho térmico
Crecimiento moderado de la
, demanda, menor al del pais
1S2012 1S 2013 1S2012 1S 2013 ) ’
EBITDA Generacion EBITDADistribucion p \
ve € +13% GX: mayor precio en mercado spot
por menor hidrologia, parcialmente
© 50

compensado por peor mix de

energia
314 Dx: menor indice de referencia
233 parcialmente compensado por plan
de reduccion de pérdidas
. | * Efecto de tipo de cambio: -16 M€ |
1S2012 1S2013 1S2012 1S2013

EBITDA total 547 M€ (+5%)

22

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos.



i
. Iw

Generacion
O _10%

GWh I

Distribucion®

latino

Peru: ligeradisminucion en los resultados

1S 2013

@) +204

-5

152012 1S2013

EBITDA Generacion

M€ S 4%

119

152012 1S2013 \

Menor generacion debido al
menor despacho térmicoy
paradas programadas y no
programadas

Demanda afectada por la
desaceleracion de la actividad
manufactureraen Lima

EBITDA Distribucién 4

O 3%

)

1S2012 1S 2013

1S2012 1S 2013

GX: menores ventas de energia
compensadas parcialmente con
mejor mix de energia

Dx: disminucién de otros ingresos
operativos parcialmente
compensados por mayores
voliumenes y menores costes fijos

Efecto de tipo cambio: +2 M€

J

EBITDA total 191 M€ (-4%)

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos

23



latino 1S 2013

‘.‘ memm  Argentina: Impacto en EBITDA por reconocimiento de

L MMC en Distribucién
Generacion Distribucién®
© 8% O 1%

Menor generacion por parada de

las plantas térmicas y menor
despacho de hidraulica por baja
hidraulicidad

Demanda plana

152012 1S2013 152012 1S2013

EBITDA Generacion EBITDADistribucién
M€ GX: nuevo esquema regulatorio
retroactivo y mayor disponibilidad se
compensan parcialmente con menor
margen en el spoty en contratos

% +35% &1 Dx: reconocimiento MMC (301 M€)
parcialmente compensadocon
e —— — mayores gastosde personal
g Margen .............................. 182012 ..... 182013 ......................... 182012 ..... 1 82013 Sin efecto por Upo de cambio
_ : J
EBITDA total 268 M€ @
24

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos (2) Noincluye interconexion CIEN
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conclusiones 1S 2013

a

enhesa Conclusiones

Dificil entorno regulatorio

Laactualredaccién delas recientes medidas regulatorias impacta
negativamente nuestro negocio regulado yliberalizado situando la
remuneracionde las actividades reguladas por debajo de un nivel razonable

Iniciativas de recorte de inversion y de costes a futuro

Continuan las dificiles condiciones hidrolégicas en Chiley

: Brasil
Latino-

ameérica | _ |
Importantes mejoras regulatorias en Argentina aunque se
persiguen mayores mejoras
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E anexos 1S 2013
\

endesa Capacidadinstaladay produccion®
MW a 30/06/13 Espafia y Portugal Latinoamérica Total
Total 23.300 16.161 39.277
Hidraulica 4.755 8.670 13.425
|  Nuclear 3es6 - 3686
capacldad 1N awen seo4 72 6676
_ GasNawral 579¢ 38 9.757
_ Fuebgas __ ________ 3256 _ _ _ . 2514 __ 5829 _
Cogeneracion/renovables na 87 87
(T\Y;T 52_1;012) Espafia y Portugal Latinoameérica Total
Total 32,8 -19% 28,9 -5% 61,7 -13%
Hidraulica 6,1 +104% 13,8 -19% 19,9 -1%
‘Nuclear 128 % T T
Produccion |} GO _________82__ A ____ 26 _vsw 107 3%
Gas Natural 2,7 -12% 10,4 +18% 13,1 -6%
Fuebgas 81 3% 20 % 50  +10%
Cogeneracionirenovables na  na 02 8% 20 +a%

(1) Incluye datos de empresas que consolidan por integracién global y las sociedades de control conjunto por integracion proporcional 28



endesa

Generacion

GWh
130.386 ' .
_________ o 1 28.905 |
©--
(%9 -4,9% 6.825
2371 ) 216
9.554 ..

4.675

4.193

1S 2012 1S5 2013

(1) No incluye peajesy consumos no facturados

-8%

-1%

-3%

-0%

-10%

l Argentina

Brasil

Chile

l Colombia

I Pert

Latinoameérica: desglose de generacion y distribucion

Distribucion®

GWh
———————————— +2,4% 58 AeT
29.372 ) 1 30.087
-10,
7152 7.116 1%
8.841 9.266 +5%
6.173 6.408 +4%
4.039 4.062 +1%

+2%

1S 2012 1S 2013

E anexos 1S 2013
\
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endesa
Generacion@
M€

............. 741

. 699 | +6%  t-----ute--
"""""" - 31 +35%
- - 9 35%
110 9%

121

+9%
+13%

r "+ /1
152012 152013
Margen N0 . 27,1€MWh

(1) Noincluyelainterconexionde CIEN: 37M€

anexos 1S 2013

Latinoameérica: desglose de Ebitda por pais y negocio

Distribucidn
M€
994
0 Argentina +27% 4
781 1 & 237
Brasil
355 314 o,
Chile
134 138 +3%

l Colombia

233 -5%

il Pert -3%
152012 152013
Margen +195% _L406€MWh
unitario -

353€/MWh -~
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\

endess ~ Endesasin Enersis: calendario de vencimientos de deuda
Saldo bruto de vencimientos pendientes a 30 de junio 2013: 3.929 M€
Il Bonos B Deudabancariay otros ECPsy pagarés (@
Laliquidez
_________ de Endesa
L 1.164 sin Enersis
cubre 40
943 meses de
Bonos: 15 vencimiento
206
Jul-Dic 2013 2014 2015 2016 2017 +

4 )

o { 409 M€ en caja
= Liquidez 7.031 M€
‘ 6.622 M€ en lineas de crédito disponibles a largo plazo

\_ =Vida media de la deuda: 6,0 afnos )

(1) Este saldo bruto difiere con el total de deuda financiera al no incluirlos gastos de formalizacion pendientes de devengo, ni el valor de mercado

de losderivados que no suponen salida de caja
(2) Los pagarés se emiten respaldados porlineas de créditoy se van renovando regularmente 31
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en'desa Enersis: calendario devencimientos de deuda

Saldo bruto de vencimientos pendientes a 30 Junio 2013: €5.054 M€®

Bl Bonos Deudabancariay otros

Enersis tiene
suficiente
liquidez para

cubrir 25
meses de
vencimiento

Jul-Dic 2013 2014 2015 2016 2017 +
4 . )
- Liquidez 2.421 M€: { 1.833 M€en caja
‘ 588 M€ disponibles en lineas de credito
\_ =Vida media de ladeuda: 5,1 aiios )

(1) Este saldo bruto no coincide con el total de deuda financiera al no incluir los gastos de formalizacion pendientes de devengo, ni el valor de mercadosde los
derivados que no suponen salida de caja.
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E anexos 1S 2013
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endesa Politicafinancieray estructuradela deudaneta
Estructura deuda neta Endesa sin Enersis Estructura deuda neta Enersis
me mMe
1 3.569 | 13.419 3.419
Variable 31%

Otras 47%

Variable 77% Euro 100%

Fijo 23%

Por tipo interés Por divisa Por tipo interés Por divisa

Fijo 69%

US$53%

i Coste medio 0 .
i deladeuda 3,3% 8,0%

Estructura de la deuda: deuda denominada en la moneda de generacion de flujos de caja
Politica de autofinanciacion: deuda filiales latinoamericanas sin recurso a la matriz

Informacion a 30 junio 2013 33
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endesa Buen posicionamiento en la estrategiade ventas forward
Espafia y Portugal Latinoamérica
(% produccion estimada peninsular ya comprometida) (% produccion estimada ya comprometida)
Ao
100% /' Nivelcomprendido en E
75-80%, Latinoaméricaque
70-75% . optimizaméargenesy |

‘. exposicion al riesgo

_______________

2013 2014 2013 2014

35% de la Gx vendida con
Politica comercial consistente contratos > 5 afios y 19% con
contratos > 10 afos

34



Informacion legal
i
endesa Informacion legal

Este documento contiene ciertas afirmaciones que constituyen estimaciones o perspectivas (“forward-looking statements”) sobre estadisticas y resultados financieros y operativos y otros
futuribles. Estas declaraciones no constituyen garantias de que se materializaran resultados futuros y las mismas estan sujetas a riesgos importantes, incertidumbres, cambios en
circunstancias y otrosfactores que pueden estar fueradel controlde ENDESA o que pueden ser dificiles de predecir.

Dichas afirmaciones incluyen, entre ofras, informacién sobre: estimaciones de beneficios futuros; incrementos previstos de generacion edlicay de CCGT asi como de cuotade mercado;
incrementos esperados en lademanday suministro de gas; estrategiay objetivos de gestién; estimaciones de reduccion de costes; estructurade precios y tarifas; prevision de inversiones;
engjenacion estimada de activos; incrementos previstos en capacidad y generacion y cambios en el mix de capacidad; “repowering” de capacidad; y condiciones macroeconémicas. Las
asunciones principales sobre las que se fundamentan las previsiones y objetivos includos en este documento estdn relacionadas con el entono regulatorio, tipos de cambio,
desinversiones, incrementos en laproduccion y en capacidad instalada en mercados donde ENDESA opera, incrementos en la demanda en tales mercados, asignacion de produccion entre
las distintas tecnologias, con incrementos de costes asociados con una mayor actividad que no superen ciertos limites, con un precio de la electricidad no menor de ciertos niveles, con el
coste delas centrales de ciclo combinado y con ladisponibilidad y coste del gas, del carbon, del fuel-oil y de los derechos de emisidn necesarios para operar nuestro negocio en los niveles
deseados.

Para estas afirmaciones, nos amparamos en la proteccion otorgada por Ley de Reforma de Litigios Privados de 1995 de los Estados Unidos de América para los “forward-looking
statements”.

Las siguientes circunstancias y factores, ademas de los mencionados en este documento, pueden hacer variar significavamente las estadisticas y los resultados financieros y operativos de
lo indicado en las estimaciones:

Condiciones Econdmicas e Industriadles: cambios adversos significativos en las condiciones de la industriao la economia en general o en nuestros mercados; el efecto delas regulaciones
en vigor o cambios en las mismas; reducciones tarifarias; el impacto de fluctuaciones de tipos de interés; el impacto de fluctuaciones de tipos de cambio; desastres naturales; el impacto de
normativa medioambiental mas restrictivay los riesgos medioambientales inherentes a nuestra actividad; las potenciales responsabilidades en relacién con nuestras instalaciones nucleares.

Factores Comerciales o Transaccionales: demoras en o imposibilidad de obtencidon de las autorizaciones regulatorias, de competencia o de otra clase para las adquisiciones o
engjenaciones previstas, o en el cumplimiento de alguna condicion impuesta en relacién con tales autorizaciones; nuestra capacidad para integrar con éxito los negocios adquiridos; los
desafios inherentes alaposibilidad de distraer recursos y gestion sobre oportunidades estratégicas y asuntos operacionales durante el proceso de integracion de los negocios adquiridos; el
resultado de las negociaciones con socios y gobiemnos. Demoras en o imposibilidad de obtencién de las autorizaciones y recalificaciones precisas paralos activos inmobiliarios. Demoras en
o imposibilidad de obtencion de las autorizaciones regulatorias, incluidas las medioambientales, para la construccion de nuevas instalaciones, ‘repowering” o mejora de instalaciones
existentes; escasez 0 cambios en los precios de equipos, materiales 0 mano de obra; oposicion por grupos politicos o éticos; cambios adversos de carécter politico o regulatorio en los
paises donde nosotros o nuestras compafiias operamos; condiciones climatolégicas adversas, desastres naturales, accidentes uotros imprevistos;y laimposibilidad de obtener financiacion
atipos deinterés que nos sean satisfactorios.

Factores Gubemamentalesy Politicos: condiciones politicas en Latinoamérica; cambios en laregulacion, en lafiscalidad y en las leyes espafiolas, europeas y extranjeras

Factores Operacionales: dificultades técnicas; cambios en las condiciones y costes operativos; capacidad de ejecutar planes de reduccion de costes; capacidad de mantenimiento de un
suministro estable de carbdn, fuel y gas y el impacto de las fluctuaciones de los precios de carbdn, fuel y gas; adquisiciones o reestructuraciones; la capacidad de eecutar con éxito una
estrategia de internacionalizaciény de diversificacion.

Factores Competitivos: las acciones de competidores; cambios en los entornos de precio y competencia; la entrada de nuevos competidores en nuestros mercados.

Se puede encontrar informacion adiciona sobre las razones por las que los resultados reales y otros desarrollos pueden diferir significativamente de las expectativas implicita o
explicitamente contenidas en este documento, en el capitulo de Factores de Riesgo del vigente Documento Registro de Valores de ENDESA registrado en la Comision Naciona del
Mercado de Valores (“CNMV”).

ENDESA no puede garantizar que las perspectivas contenidas en este documento se cumpliran en sus términos. Tampoco ENDESA ni ninguna de sus filides tienen la intencion de
actualizar tales estimaciones, previsionesy objetivos excepto que otra cosa searequerida por ley.
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