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Hecho Relevante MORGAN STANLEY EUROPA MIXTO, Fi_(n° 1009}, MORGAN STANLEY

FIVA, FI (n° 142), MORGAN STANLEY FONDO ACTIVO EQUILIBRIO. FI (n° 207) vy
MORGAN STANLEY FONDO ACTIVO CRECIMIENTO, Fl {n° 3183) y MORGAN STANLEY
MULTIGESTION ACTIVO VARIABLE, Fi (n° 1335) que sustituye al presentado en fecha 4

L TP kb e

de junio de 2007 con registro de entrada n° 2007 058209

Madrid a 3 de julio de 2007

Muy seficres nuestros,

MORGAN STANLEY GESTION SGHC, 5.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL como entidad
gestora de los Fondos MORGAN STANLEY EURCPA MIXTO, FI (n® 1009), MORGAN
STANLEY FiVA, FI (n° 142}, MORGAN STANLEY FONDO ACTIVO EQUILIBRIQ, FI (n® 207) y
MORGAN STANLEY FONDO ACTIVO CRECIMIENTO, Fi (n° 3183) y MORGAN STANLEY
MULTIGESTION ACTIVO VARIABLE, Fi (n® 1335) comunica gue se van a producir cambios
en ia poiitica de inversion de los mismos.

Cambios aplicables 2 MORGAN STANLEY EUROPA MIXTO, FI, MORGAN STANLEY
FIVA, Fi, MORGAN STANLEY FONDO ACTIVO EQUILIBRIO, Fl, MORGAN STANLEY
FONDO ACTIVO CRECIMIENTO, FI y MORGAN STANLEY MULTIGESTION ACTIVO
VARIABLE, FI:

En los 4 primeros Fondos mencionados la entidad gestora ha acordado modificar la
actual duracion media de la cartera de renta fija. Los Folletos vigentes de ios 4 Fondos
recogen que la duracion media serd superior a 2 afios, mientras que el Folieto del MS
Multigestion Activo Variable, Fi recoge que la duracion media de la cartera de renta fija
sera inferior a 2 aflos. La entidad gestora modificara los Folletos de los mencionados
Fondos para recoger que la cartera de renta fija no tendra ninguna duracién minima,
maxima ni media, de tal forma que la misma pueda oscilar por debajo o por encima de
los 2 aflos de acuerdo con las expectativas de la entidad gestora.

Cambios aplicables a MORGAN STANLEY EUROPA MIXTO, FI y MORGAN STANLEY
FiVA:

Los Fondos podran invertir hasta el 10% de su patrimonio en otras  Instituciones de
Inversién Colectiva financieras, gue no inviertan mas del 10% del patrimonio en ofras
lICs, armonizadas y no armonizadas, siempre que éstas Ultimas se sometan a unas
normas similares a las recogidas en el régimen general de las 1ICs espafiolas. Estas
HCs podran estar gestionadas tanto por su misma gestora o gestoras de su grupo como
de otras entidades gestoras.

) }/ Asimismo los Fondos podran invertir en depositos a la vista o que puedan hacerse

liquidos, con vencimiento no superior a un afo, en entidades de crédito que tengan su
sede en un Estado de ia Unién Europea o, si dicha sede estd en un Estado no
miembro, se trate de entidades de crédito que cumplan la normativa especifica para
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este tipo de entidades de crédito en cuanto a requisitos de sclvencia; asi como en
instrumentos del mercado monetario no negociados en un mercado ¢ sistema de
negociacién que tenga un funcionamiento regular o caracteristicas similares a los
mercados oficiales espaficies, siempre que sean liguidos y tengan un valor que pueda
determinarse con precision en todo momento.

No obstante lo anterior, los Fondos podran invertir hasta un maxime conjunto del 10%
de su patrimonio en los siguientes activos e instrumentos financieros que conlievan un
mayor nivel de rlesgos que los activos tradicionales:

1. Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o
sistema de negociacion que no tengan caracteristicas similares a los mercados
oficiales espafioles 0 no estén sometidos a regulacion o dispongan de otros
mecanismos qué garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la
HC -inverscra atienda Jos reemboisos de sus acciones o participaciones. Se
seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversién o posibilidades
de diversificacion sin que se pueda predeterminar tipos de actives ni localizacion,

2. Acciones o participaciones de cualquier 3C incluidas aqueilas que puedan invertir
mas de un 10% en otras liCs; asl como en lICs de Inversién Libre e lICs de 1iCs de
inversion Libre. Se seleccionaran JICs financieras en las gue se vean oportunidades
claras de inversion, independientemente del mercado donde se encuentren o de los
activos en los que inviertan si bien, principalmente se seleccionaran HCs con
exposicion geografica a mercados de paises de la OCDE aunque no se descartan otros
mercados. En cuanto a ias IIC de IL se invertira principalmente en lICs cuyo valor
liguidativo cuente con caiculo, al menos, trimestral y cuya politica de inversion sea
acorde con &l objetivo de gestion del fondo inversor atendiendo al criteric de maximizar
la rentabilidad para cualquier nivel de riesgo.

3. Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo, gestionadas o no
por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo.

4. Depésitos en cualquier entidad de crédito sin que exista ninguna restriceion al
vencimiento. Se invertira en depdsitos con vencimiento superior a 12 meses sin que
exista predeterminacion respecio a la localizacién del emisor.

Estas inversiones conllevan los siguientes riesgos:

- Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en 1ICs con periodicidad de calculo de
valor liquidativo distinta del Fondo,

- Riesgo de mercado, por ia posibilidad de invertir en HICs con alto grado de
apalancamiento,

- Riesgo reguiatorio debido a la posibilidad de invertir en iiCs domiciliadas en algin
paraiso fiscal,

- Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacion en la que opere Ia liC
invertida al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

- Riesgo de valoracién, dado que algunos de los actives en los que se puede invertir a
través de las inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure la liquidez y
su valoracion conforme a las reglas del mercade en la cartera de Ia institucion.
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En cualquier caso, los Fondos no podrén invertir mas del 10% en otras IICs sea cual sea la
naturaleza de ias mismas. Por la parte de patrimonio invertido en IICs del grupo, las
comisiones acumuladas aplicadas al Fondo y a sus participes no superaran ei 2,25% anual
sobre patrimonio en el supuesto de la comisién de gestidbn ni el 0,20% anual sobre
patrimonic en el supuesto de la comision de depositario. Se exime a estos Fondos del pago
de comisiones de suscripcién y reembolso cuando se trate de acciones o participaciones
de HCs del grupo.

Todos estos cambios se encuentran detallados en la carta que se adjunta al presente hecho
reievanie y que sera enviada a todos los participes de cada uno de los Fondos,

Ai carecer los Fondos de comisiones de reembolso, las participaciones pueden ser
reembolsadas (o traspasadas sin efecto fiscal en el caso de personas fisicas) en cualquier
momento sin comisién alguna y al valor liguidative aplicable a dicha solicitud de acuerdo con
los folletos.

Todas las modificaciones recogidas en la presente comunicacion entraran en vigor al
inscribirse en la CNMV los folletos actualizados que las recojan, o cual no ocurrira hasta haber
transcurrido, al menos, un mes desde el envic de Ia carta informativa que se adjunta v tendra
lugar aproximadamente en la segunda quincena del mes de agosto o principios de septiembre.

Sin ofro particular les saluda ateniamente,

ORGAN STANLEY GESTION SGIIC, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
D® Arantzazu Gonzalez Benitez
Consejera Delegada
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Madrid a 3 de julio de 2007

Estimado participe,

Neos dirigimos a usted para comunicarle que MORGAN STANLEY GESTION SGiIC, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL, ha decidido realizar cambios en la politica de inversion de los
siguientes fondos:

» Morgan Stanley Europa Mixto, FI

s  Morgan Stanley Fiva, Fi

= Morgan Staniey Fondo Activo Equilibrio, Fi

« Morgan Staniey Fondo Active Grecimiento, FI

» Morgan Staniey Multigestién Activo Variable, Fi

En los 5 Fondos mencionados la entidad gestora ha acordado modificar:

*

La duracion media de la cartera de renta fija. Actualmente en los primeros 4 de los

Fondos mencionados la duracidn media establecida en sus Folletos informativos es
superior a 2 afios, mientras que el Folleto del Ultimo de ellos recoge una duracién
media de cartera de renta fija inferior a 2 aflos. Con los cambios realizados por Ia
entidad gestora la cartera de renta fija de los 5 Fondos no tendra ninguna duracién
minima, maxima ni media, de tal forma que la misma pueda oscilar por debajc o por
encima de los 2 afios de acuerdo con las expectativas de Ia entidad gestora.

En los fondos Morgan Stanley Europa Mixto, FI y Morgan Stanley Fiva, Fi la entidad gestora ha

decidido ademas modificar su politica de inversién para gque puedan:

Invertir hasta el 10% de su patrimonio en ofras Instituciones de Inversién Coiectiva
financieras, que no inviertan mas del 10% del patrimonio en otras lICs, armonizadas y
no armonizadas, siempre que éstas Ultimas se sometan a unas normas similares 23 las
recogidas en et régimen general de las liCs espaficias. Estas lICs podran estar
gestionadas tanto por su misma gestora o gestoras de su grupo comc de otras
entidades gestoras.

invertir en depdsitos a la visia o que puedan hacerse liguidos, con vencimiento no
superior a un afto, en entidades de crédito que tengan su sede en un Estado de ia
Unién Europea o, si dicha sede esta en un Estadc no miembro, se trate de entidades
de crédito que cumplan la normativa especifica para este tipo de entidades de credito
en cuanto a requisitos de solvencia; asi como en instrumenios del mercado monetario
no negociados en un mercado o sistema de negociacion que tenga un funcionamiento
regular o caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles, siempre que
sean liquidos y tengan un valor que pueda determinarse con precision en todo
momento.



Estasin

Ademas, estos dos fondos podran invertir hasta un maximo conjunte del 10% de su
patrimonio en los siguientes activos e instrumentos financieros que conllevan un mayor
nivel de riesgos que los activos tradicionaies:

1. Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o
sistema de negociacién que no tengan caracteristicas similares a los mercados
oficiales  espafioles © no estén sometidos a regulacion o dispongan de otros
mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que Ja
HC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones. Se
seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o posibilidades
de diversificacion sin que se pueda predeterminar tipos de activos ni localizacion.

2. Acciones o participaciones de cualquier IIC incluidas aquellas que puedan invertir
mas de un 10% en otras NCs; asi como en liCs de Inversion Libre e lICs de HCs de
Inversion Libre. Se seleccionaran lICs financieras en las que se vean oportunidades
claras de inversion, independientemente del mercado donde se encuentren o de ios
activos en los que inviertan si bien, principaimente se seleccionaran liCs con
exposicion geografica a mercados de paises de la OCDE aungue no se descartan otros
mercados. En cuande a las IIC de IL se invertira principaimente en lICs cuyo valor
liquidativo cuente con célculo, al menos, trimestral y cuya politica de inversién sea
acorde con €l objetivo de gestion del fondo inversor atendiendo al criterio de maximizar
la rentabilidad para cualquier tipo de riesgo.

3. Acciones y participaciones de las entidades de capitai-riesgo, gestionadas o ne
por eniidades de! mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo.

4. Depésitos en cualquier entidad de crédito sin que exista ninguna restriccién al
vencimiento. Se invertir en depésitos con vencimiento superior a 12 meses sin que
exista predeterminacion respecto a la localizacion del emisor,

versiones conllevan los siguientes riesgos.

Riesgo de liguidez, por la posibilidad de invertir en 11Cs con periodicidad de calculo de
valor liquidativo distinta del Fondo.

Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en IICs con altc grado de
apalancamiento.

Riesgo reguiatorio debido a la posibilidad de invertir en ICs domiciliadas en algtin
paraiso fiscal.

Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacién en la que opere la iC
invertida al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.
Riesgo de valoracion, dado que algunos de los activos en los que se pusde invertir a
través de las inversiones antericres carecen de un mercado que asegure la liquidez y
su valoracion conforme a las reglas dei mercado en la cartera de la institucion.

En cualquier caso, los Fondos no podran invertir mas del 10% en otras lCs sea cual ses la
naturaleza de las mismas. Por la parte de patrimonio invertido en ICs del grupo, las comisiones
acumuladas aplicadas al Fondo y a sus participes no superarén el 2,25% anual sobre
patrimonio en el supuesto de fa comision de gestion ni el 0,20% anual sobre patrimonio en &l
supuesto de la comision de depositario. Se exime a esios Fondos del pago de comisiones de
suscripcion y reemboiso cuande se trate de acciones o participaciones de liCs del grupo.

Le recordamos que estos fondos ne tienen comisiones de reembolse por Io que los participes

podran
caso de

efectuar el reembolso de sus participaciones, o bien traspasarlas sin coste fiscal en
personas fisicas, sin comision alguna y al valor liquidativo aplicable a sus solicitudes.



Estas modificaciones entraran en vigor al inscribirse en la CNMV el folleto actualizado que las
recoja, lo cual no ocurrird hasta haber transcurrido, al menos, un mes desde el envio de la
presente carta lo cual se producira previsiblemente en la segunda quincena del mes de agosto
o principios de saptiembre.

Reciba un cordial saludo,

(SR

R
rgan Stanley Gestidn, SGIIC, 8. A. Sociedad Unipersonal
Arantzazu Gonzalez Benitez
Conssjera Delegada




