Anexo 3

Informe del Consejo de Administracion de la Sociedad en relacién con la
propuesta de exclusién de la negociacion
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE LA PROPUESTA DE
ACUERDO DE EXCLUSION DE NEGOCIACION DE 1AS ACCIONES DELA
SOCIEDAD EN LAS BOLSAS DE VALORES DE MADRID Y VALENCIA'Y
SOBRE EL PRECIO OFRECIDO

El Consejo de Administracion de EXIDE TECHNOILOGIES, S.A. (la “Sociedad”), en
su reunién celebrada el dia 9 de marzo de 2010, ha aprobado iniciar los ttdmites para
la exclusién de negociacién de la totalidad de las acciones integrantes del capital
social de la Sociedad de las Bolsas de Valores de Madrid y Valencia, asi como del
Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (SIBE).

El Consejo de Administiacion considera oportuno someter a la consideracién de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas el correspondiente acuerdo de exclusion
de negociacion conforme a lo establecido en el articulo 34 5 de la Ley del Mercado de
Valores y en los articulos 10 y 11 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las Ofertas Pablicas de Adquisicion de Valores (el “Real Decreto
1066/2007")

De conformidad con lo previsto en el articulo 34.5 de la Ley 24/1988 de 28 de julio,
del Mercado de Valores, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha formulado
y suscrito por unanimidad el presente informe en el que se justifica detalladamente la
propuesta de exclusién de negociacién, el precio ofrecido asi como la relevancia de
cada uno de los métodos de valoracién empleados.

1. Justificacién de exclusién de negociacion

El Consejo de Administracion entiende que existen actualmente diversos motivos

que justifican la exclusion de negociacién de las acciones de la Sociedad:

(i) Alto grado de concentracién en el capital social

Existe un alto grado de concentracién en el capital social de la Sociedad Dicho
capital social asciende a ochenta y dos millones novecientos sesenta y cuatro mil
quinientos sesenta y nueve euros con ochenta céntimos (8296456980 €),
representado por veintisiete millones quinientas sesenta y dos mil novecientas
ochenta (27 562 .980) acciones de tres euros con un céntimo (3,01 €) de valor nominal
cada una, representadas por anotaciones en cuenta y admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madiid v Valenciay enel SIBE.
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La Sociedad no tiene emitidos derechos de suscripcién, obligaciones convertibles,
wartants o cualesquiera instrumentos financieros similares que pudieran dar derecho
a sus ttulares, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicién de sus

acciones.

En la actualidad, el accionista mayoritario de la Sociedad es Exide Iransportation
Holding FEurope, SL (filial de la sociedad matriz del grupo, Exide Technologies) (el
“ Accionista Mayoritario”), titular de 25.167.054 acciones representativas del 91,31%
del capital social Asimismo, la Sociedad mantiene en autocartera 1.239.584 acciones
representativas del 4,68% del capital social. El resto del capital social (4'01%) estd
repartido entre diversos accionistas minoritarios, entre los que destacan los fondos
gestionados por BanSabadell Inversion, SA., SGI1C, Sociedad Unipersonal, que
poseen en total 671.195 acciones representativas del 2,44% del capital social La
participacion conjunta de los restantes accionistas minoritarios alcanza tan solo un
1,57 % del capital social.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el alto grado de
concentracién del capital social resulta en volimenes de contratacion y difusién muy

reducidos que justifican la exclusién de cotizacién

(i) Ausencia de sentido estiatégico y de necesidad de obtener financiacién en las

Bolsas de Valores

La negociacién de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid y
Valencia y en el SIBE carece de sentido al formar parte la Sociedad de un grupo
multinacional cuya matiz (Exide Technologies) ya cotiza en el mercado
estadounidense NASDAQ.

Asimismo, los planes de la Sociedad no contemplan acudir a las Bolsas de Valores en
busca de financiacién pata sus actividades. Por consiguiente, no concurre uno de los
principales motivos para la negociaciéon de las acciones, como es la posibilidad de

acceder a vias alternativas de financiacion a través de las Bolsas de Valores

(iiiy Eliminacién de costes

La eliminacion de los costes administrativos asociados a la negociacién de las

acciones es favorable al inferés social

2, Justificacién del empleo del procedimiento equivalente para la exclusién de
negociaciéon
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El Consejo de Administracién propone a los Accionistas aprobar un procedimiento
equivalente a la oferta piblica (el “Procedimiento Equivalente”), con el objeto de
garantizar adecuadamente la proteccion de los titulares de los valores afectados por

la exclusion

Fl Consejo de Administiacion considera dicho Procedimiento Equivalente mas
simple y menos gravoso pata la Sociedad que la formulacion de una oferta piblica
de adquisicién y, por lo tanto, més adecuado para la exclusién de las acciones de la
Sociedad

Dicho Procedimiento Equivalente consistitd en el mantenimiento por el Accionista
Mayoritario de una orden sostenida de compra ditigida a los accionistas de la
Sociedad, a un precio de 9,70 euros por accién, cuyos detalles de adjuntan en la
Propuesta de Acuerdos adjunta (la “Orden de Compra”)

El Consejo de Administracién entiende que las caracteristicas de la Orden de Compra
garantizan adecuadamente la proteccién de los titulares de los valores afectados por
la exclusién, puesto que permitiid a los accionistas de la Sociedad vender sus
acciones a un precio adecuado con cardcter previo a la exclusién de negociacion

3. TJustificacién del precio de la Orden de Compra

El precio de la Orden de Compra, 9,70 euros por accién, ha sido fijado conforme a
lo previsto en el apartado 6 del articulo 10 (“Oferta por exclusién”) del Real Decreto
1066/2007.

De conformidad con dicho apartado, el precio de la Orden de Compra no es infetior
al mayor que resulta entre el precio equitativo al que se refiere el articulo 9 de dicho
Real Decreto 1066/2007 y el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con
justificacion de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo 105

del mismo.

A este respecto, el precio fijado para la Orden de Compra se corresponde al acordado
entre el Accionista Mayoritario y BanSabadell Inversion, SA, SGIILC, Sociedad
Unipersonal (en su propioc nombre y en representacion de otras entidades,
conjuntamente, los “Fondos BSI”) Concretamente, ambas partes, junto con la
Sociedad, han susctito en el dia de hoy un acuerdo de desinversién (el “Acuerdo de
Desinversion”) en virtud del cual, de forma resumida, las partes han acordado
promover la exclusién de cotizacion de las acciones de 1a Sociedad de conformidad
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con el procedimiento propuesto a la Junta General Extraordinaria de Accionistas y,
una vez concluida la exclusién de cotizacién, proponer a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad la aprobacién de una reduccién de
capital, conforme a lo dispuesto en el articulo 1643 de la Ley de Sociedades
Anénimas, al precio de 9,70 euros por accién. Segtin el Acuerdo de Desinversion,
los Fondos BSI llevaran a cabo su desinversién a través de la reducciéon de capital.

El precio indicado constituye el importe integro de la contraprestacién acordada
entre el Accionista Mayotitario y los Fondos BSI y ninguna de las reglas del apartado
2 del articulo 9 del Real Decreto 1066/ 2007 resulta de aplicacion.

Asimismo, se hace constar que Don Nicholas Itanow, consejero del Accionista
Mayotitario, adquiti6 en las Bolsas de Valores una accion de la Sociedad al precio de
7,22 euros en fecha 27 de enero de 2010.

Adicionalmente, se hace constar que al margen de acciones adquiridas a los efectos
de eventuales nombramientos de consejeros por el sistema de cooptacién, ni el
Accionista Mayoritatio, ni la Sociedad, ni las sociedades de sus respectivos grupos, ni
su socio de control, ni sus administradores, ni ninguna persona que actue por cuenta
o de forma concertada con ellos han acordado ni realizado, directa o indirectamente,
ninguna adquisicién de las acciones de la Seciedad en los tiltimos 12 meses distintas
de lo indicado en este apartado. El precio de la Orden de Compra, como se desarrolla
a continuacion, es superior al que resulta de tomar en cuenta de forma conjunta, y
con justificacién de su respectiva relevancia, Ios métodos contenidos en el articulo
10.5 del Real Decreto 1066/ 2007

Se hace constar igualmente que el Consejo de Administracién de la Sociedad ha
designado a la entidad Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. (BBVA) paia la
elaboracién de un informe de valoracién (el “Informe de Valoracién”) de las
acciones representativas del 100% del capital social de la Sociedad, atendiendo para
ello a los criterios y los métodos de valoracion previstos en el articulo 105 del Real
Decreto 1066/2007. Con fecha 25 de agosto de 2009, con motivo del andlisis de la
Operacion por el Consejo de Administracién de la Sociedad, BBVA emitio¢ dicho
Informe de Valoracién, actualizado por la correspondiente carta de actualizaciéon
(la “Carta de Actualizacién”) de fecha de hoy El Informe de Valoracién y la
Carta de Actualizacién se adjuntan al Hecho Relevante emitido por la Sociedad
en el dia de hoy y seran asimismo puestos a disposicion de los accionistas al

tiempo de la convocatoria de la Junta General Extraordinaria
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Teniendo en cuenta el Informe de Valoracién, los valores determinados por el
Consejo de Administracién, segtin los distintos métodos de valoracién previstos en el
articulo 105 del Real Decreto 1066/2007, junto con la justificacién de su respectiva
relevancia, son los que se exponen a continuacion:

&)

Valor tedrico contable de la Sociedad El valor teérico contable de las acciones
de la Sociedad a fecha 31 de diciembre de 2009 seria de 10,02 euros por accién.
El resultado de este método de valoracién incluido en el Informe de Valoracién
es de 9,88 euros por accién, siendo la fecha de referencia el 1 de julio de 2009

El Consejo de Administracién considera que esta metodologia de valoracién no
constituye un método adecuado de valoiacién para la Seciedad y no es
representativo, en términos absolutos, para determinar su valor real dado que
{a) se trata de un método de valoracion estatico que no refleja la rentabilidad
que los accionistas exigen a los recursos propios aportados, no poniendo en
relacién dicha rentabilidad con la inversién asociada a su consecucién; (b)

pueden resultar distintos valores tedricos contables para una misma empresa
segtin la normativa contable; (¢) desde el punto de vista de valorar una
inversién, no proporciona ninguna informacién acerca de los rendimientos o
rentabilidades que dicha inversién pude propoicionar en el futuro; y (d) la
Sociedad, como efecto de la actividad que desarrolla y con el objetivo de seguit
siendo competitiva, requiere elevadas inversiones en capital para realizar
fuerte inversiones en activos fijos. Dado el bajo nivel de rentabilidad respecto a
la inversion realizada, existen diferencias entre el valor teérico contable vy la
valoracion que resulta a partit de métodos de valoracién dindmicos basados en
la capacidad de generacion de flujos de caja o el valor del mercado. En general,
la rentabilidad de los recursos propios de la Sociedad (que tiene su reflejo en
las inversiones) es inferior al coste de los recursos propios de la Sociedad, es
decit, a la tasa de rentabilidad exigida por los inversores.

El valor teérico contable, en definitiva, es un método de valoracién patrimonial
y no financiero, que no contempla la rentabilidad de una inversién y no resulta

adecuado para empresas en continuidad como el caso de la Seciedad.

Valor liquidativo de la Sociedad. De la aplicacion de este método resultarian
valores significativamente inferiores a los obtenidos a partir de los demas

métodos, por lo que no es preciso su calculo
El Consejo considera que no es un metodologia de valoracién aplicable para

la Sociedad dado que (a) es un método estitico que tinicamente 1efleja una

valoracién en una eventual situacién de disclucion y cese definitivo de sus
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(i)

(iv)

v)

actividades, por lo que no resuita aplicable a un supuesto de empresa en
funcionamiento; (b) en el caso de la Sociedad, la especificidad y caracteristicas
de sus inmovilizaciones materiales resultarian a un coste muy inferior que a los
que estin registtados en la actuwalidad; y (c¢) los costes laborales de

indemnizacion seifan muy elevados.

Cotizacion media duwrante el semestre inmediatamente anterior al anuncio de

[a propuesta de exclusién. El valor de las acciones de la Sociedad conforme a la

cotizacion media ponderada correspondiente al semestre comprendido entre el
9 de septiembre de 2009 y 8 de marzo de 2010 es de 7,38 euros por accién El
resultado de este método de valoracién incluido en el Informe de Valoracion es
de una cotizacién media ponderada de 6,59 euros por accién, tomando como
referencia el semestre entre el 25 de febrero y el 25 de agosto

Atendiendo a los limitados voltimenes de contratacién realizados durante el
periodo analizado, tanto por lo que se refiere al total de acciones de la Sociedad
como respecto a su “capital flotante”, asi como la escasa contrataciéon en
efectivo (1.000 euros/dia), el Consejo de Administracion considera que el
precio de cotizacion no es un valor determinante para estimar el valor de las

acciones de la Sociedad.

Valor de la contraprestacion ofrecida en una oferta piiblica de adquisicion el

afio precedente. No se ha producido en el dltimo afio ninguna oferta publica de
adquisicién de acciones de la Sociedad en el ultimo afio por lo que este criterio

no resulta aplicable a la valoracién de sus acciones

Otros métodos de valoracién aplicables al caso Adicionalmente a los criterios

anteriormente refetidos y de conformidad con lo establecido en el articulo
10 5 e) del Real Decreto 1066/2007, el Consejo de Administracién ha procedido
a efectuar una valoracién de la Sociedad aplicando otros métodos valorativos
comunmente aceptados por la comunidad financiera internacional, tales como
el descuento de flujos de caja y andlisis de miltiplos de compafias y
transacciones comparables. Los resultados de la aplicacién de estos métodos y

su respectiva relevancia, se comentan a continuacion:

(a) Descuento de flujos de caja. De acuerdo con este método de valoracién,
el valor de las acciones de la Sociedad a fecha 1 de julio de 2009 seria de

9,11 euros por accién La fecha de referencia para el descuento de flujos
de caja es el 1 de julio de 2009.
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Para la determinacién del valor de la Sociedad conforme a esta
metodologia se ha realizado una proyeccién de los flujos de caja libres
pata el periodo 2009-2014 en base al Plan de Negocio aprobado por el
Consejo de Administraciéon en fecha 9 de maizo, asumiendo a estos
efectos una serie de hipétesis que el Consejo de Administracion
considera razonables. Sin perjuicio de que dichas hipétesis en todo caso
estdn sujetas a las incertidumbres, cambios en las circunstancias y
acontecimientos no previstos que toda prediccion conlleva, las mismas
reflejan 1azonablemente la previsible evolucién futura de la Sociedad.

El Consejo de Administracion considera que ésta es la metodologia de
valoracién més aplicable y que recoge el valor intrinseco de la Sociedad.
Asimismo, el descuento de flujos de caja permite incorporar
sensibilidades diversas en las proyecciones financieras y determinar el
impacto en la valoracién de diferentes escenatios de negocio, destacando

ademas por su solidez metodolégica

Miltiplos de compafifas cotizadas comparables. Para la aplicacién de

este método, que proporciona una referencia de valor adicional al
descuento de flujos de caja, se ha tomado una muestia de las compaiiias
consideradas como las mas comparables a la Sociedad por tipologia de
negocio, margenes, crecimientos, etc. A la hota de considerar el multiplo
para la valuacién, se ha escogido el Enterprise Valug/EBITDA como el maés
apropiado, ya que es el que mejor refleja la generacion de caja de la
Sociedad. En base a dicha metodologia, el valor de las acciones de la
Sociedad podria situarse en 10,08 euros por accién (punto medio del
rango de valor comprendido entre 9,71 eutos por accién y 10,46 euros
por acciém).

Miltiplos de fransacciones comparables. Para la aplicaciéon de este

método, que proporciona una referencia de valor adicional al descuento
de flujos de caja, se ha tomado como referencia un conjunto de
operaciones de adquisicién de acciones de distintas compaiiias similares

a la proyectada sobre las que se dispone de informacién suficiente.

Mediante la aplicacién de este método, el valor de las acciones de la
Sociedad podria situarse en 9,72 euros por accion (punto medio del
rango de valor comprendido entre 8,47 euros por accién y 10,96 euros

por acciény).
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En resumen, las valoraciones que resultan de los distintos métodos de valoracién
previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, teniendo en cuenta el
Informe de Valoracion al que se ha hecho referencia, son las que se exponen en el

siguiente cuadro:

Método de Valoracion Valor/Rango de Valoracién Equity Value
(€/accitn) (Mill €)
Valor tedrico contable 9,88 260
Valor liquidativo de la Sociedad De la aplicacion de este método resultarian valores

significativamente infetiores a los obtenidos a partit de los
demas métodos, pot lo que no es preciso su clculo

Cotizacién media ponderada del 6,59 - 173
ultimo semestre

Valor de la contraprestacion
ofrecida en el caso de OPAs No han existido OPAs
formuladas en el afio precedente

Otros métodos de valoracién 9,11-10,08 239-265
(descuento de flujos de caja,
multiplos de compaiiias cotizadas
comparables, multiplos de
fransacciones compaiables)

Se puede concluir que, considerando los métodos de valoracién aplicables a la
Sociedad (descuento de flujos de caja, multiplos de compafifas cotizadas
comparables y multiplos de ttansacciones comparables), el 1ango de valoracién de
las acciones de la Sociedad, desde un punto de vista financiero, es de 9,11 - 10,08
euros por accion Asimismo, la metodologia que mejor refleja el valor de la Sociedad
es el descuento de flujos de caja, cuyo valor implicito es de 9,11 euros por accion

(punto medio)

Se hace constar que Banco Bilbao Vizcaya Argentaiia, S A. (BBVA), en la Carta de
Actualizacién del Informe de valozacién emitida con fecha de hoy, concluye que no
existen variaciones sustanciales en la valoracién de la Sociedad respecto a la

realizada en el Informe de Valoracion, por lo que ratifica las conclusiones del mismo.

El precio al que seréan amortizadas las acciones de la Sociedad como consecuencia de
la Reduccion de Capital es de 9,70 euros por accién y, por lo tanto, se sitda en la
mitad supetior del rango de precios estimado en el Informe de Valoracién. En
consecuencia, de conformidad con lo establecido en el articulo 10.6 del Real Decreto
1066/2007, el precio indicado no es inferior al mayor que resulta entre el precio
equitativo y el que resulta de tener en cuenta, de forma conjunta y con justificacién
de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo 106 del Real
Decreto 1066/ 2007
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Anexo 4

Nota en relacién a las principales consecuencias fiscales derivadas de la operacién
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EXIDE TECHNOLOGIES, S.A.

Nota en relacion a las principales consecuencias fiscales derivadas de 1a transmision de
las acciones de la Sociedad en la Orden de Compta o la amortizacidén de las acciones de
la Sociedad en la Reduccion de Capital

A continuacién se realiza un breve analisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la (i) transmisién de las acciones de EXIDE TECHNOLOGIES, SA. (en
adelante, la “Sociedad”) en la Orden de Compra desctita en la Propuesta de Acuerdos
adjunta; y (ii) de la posterior amortizacién, en el ejercicio 2010, del resto de acciones de la
Sociedad a consecuencia de la Reduccién de Capital a la que hace referencia el apartado IT 2
del Hecho Relevante ntimero 122 113 de fecha 9 de marzo de 2010.

Dicho andlisis es una descripcién general del régimen aplicable de acuerdo con la
legislacién espariola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de
aptobacién de la presente nota. En este sentido, se han incluido las dltimas modificaciones
introducidas por la Ley 26/2009, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales de Estado
para el afio 2010.

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente anélisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen aplicable a todas las
categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financietas,
las Instituciones de Inversion Colectiva, las cooperativas, etc) estdn sujetos a normas
especiales.

Por lo tanto, se aconseja en tal sentido a los accionistas de la Sociedad que consulten con
sus abogados o asesores fiscales, quienes les podidn prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

L.1. Transmisién de las acciones en la Orden de Compra

1.1.1. Imposicion indirecta en la transmision de las acciones

La transmisiéon de las acciones estard exenta del Impuesto sobre Iransmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido en
los términos previstos en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mezcado de
Valores, siempre que no se cumplan simultineamente los siguientes requisitos: (i) que el
activo de la Sociedad esté constituido al menos en un 50% por inmuebles situados en
territorio esparfiol o incluya valores que le permitan ejercer el control en otra entidad cuyo
activo esté integrado al menos en un 50% por inmuebles radicados en Espafia; y (ii) que
como consecuencia de la transmisién, ninguno de los accionistas actuales obtenga una
posicién tal que le permita obtener el control de la Sociedad.
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11.2. Imposicién directa derivada de la titularidad v transmisién de las acciones

11 2.1 Inversores residentes en tertitorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento aplicable tanto a los inveisores residentes en
terzitorio espafiol, como a aquéllos otros que, aun no siendo residentes, sean contribuyentes
pot Impuesto sobre la Renta de No Residentes (en adelante, “IRNR") y acttien a través de
establecimiento permanente en Espafia asi como a aquellos inversores personas fisicas,
residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea que, cumplidas determinadas
condiciones, opten por tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”).

Se considerardn accionistas residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios pata evitar la Doble Imposicién (en adelante, “CDI”) fiimados por Espafia, las
entidades residentes en territorio espariol conforme al articulo 8 1 del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de
5 de marzo (en adelante, “TRLIS”) y los contribuyentes personas fisicas que tengan su
residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 8 de la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del IRPE. [gualmente, tendran la consideracién de accionistas residentes en
Esparfia las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en
Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto en el periodo
impositivo en el que se efecttie el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

11.21.1 Personas Fisicas

Las transmisiones de acciones realizadas por los confribuyentes por el IRPF darédn [ugar a
ganancias o pérdidas patrimoniales cuantificadas por la diferencia negativa o positiva,
respectivamente, entre el valor de adquisicién de las acciones y su valor de transmisién,
que vendrad determinado (i) por su valor de cotizacién en la fecha de fransmisién o (ii) por
el precio pactado cuando sea superior a la cotizacién Las ganancias o pérdidas
patrimoniales asi computadas se integraran, como regla genetal, en la base imponible del
ahorro y tributardn al tipo impositivo del 19% por los primeros 6000 euros y al tipo
impositivo del 21% a partit de los 6 000,01 euros. En este sentido, debe tenerse en cuenta
que en la transmisién de acciones homogéneas se aplica el método first in first out (FIFO), es
decir, se consideran transmitidas las acciones adquiridas en primer lugar.

No obstante, para el caso de obtencién de ganancias patrimoniales como consecuencia de la
transmision de acciones que hubieran sido adquiridas con anterioridad al 31 de diciembre
de 1994, el impoite de las mismas serd objeto de reduccién con arreglo a las siguientes
reglas:
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a)

b)

d)

En primer Iugar, se calculara el importe de la ganancia pattimonial con arreglo a la
regla general establecida en el parrafo primero de este apartado.

En segundo lugar, serd necesario diferenciar entre la parte de la ganancia
patrimonial generada con anterioridad a 20 de enero de 2006 y la parte de Ia
ganancia patrimonial generada con posterioridad a esa fecha. A estos efectos, la
ganancia patrimonial generada con anterioridad a 20 de enero de 2006 serd la que
resulte de restar (i) el valor de las acciones a efectos del Impuesto sobre el
Patrimonio del afio 2005 y (ii) el valor de adquisicion.

Por tanto, en caso de que el valor de transmisién sea igual o inferior al valor de las
acciones a efectos del Impuesto sobre el Patrimonio del afio 2005, la totalidad de la
ganancia patrimonial obtenida se entenderd generada con anterioridad a 20 de
enero de 2006.

La parte de la ganancia patrimonial genetada con anterioridad al 20 de enero de
2006 se reducitd en un 25% por cada afio de permanencia de las acciones en el
pattimonio del transmitente. En este sentido, se entendera por periodo de
permanencia el nimero de afios que transcurra entre la fecha de adquisicién de las

acciones y el 31 de diciembre de 1994, redondeado en exceso.

En consecuencia, la parte de la ganancia patrimonial generada con anterioridad al
20 de enero de 2006 se reducitd en su totalidad si la fecha de adquisicion de las
acciones es anterior al 31 de diciembre de 1991

La parte restante de la ganancia patrimonial generada con anterioridad a 20 de
enero de 2006 una vez reducida conforme a la regla descrita en el punto ¢) anterion,
junto con la totalidad de la parte de la ganancia patrimonial generada con
posterioridad al 20 de enero de 2006, se integrardn en la base imponible del ahorro
del IRPF y tributaran al tipo del 18% al igual que en el caso general.

11212 Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Las transmisiones de acciones realizadas por los contribuyentes del Impuesto sobre
Sociedades dardn lugar a un beneficio o pérdida que se integrara en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades o del IRNR (para aquellos contiibuyentes por este dltimo
impuesto que acttien a través de establecimiento permanente en Espafia) de acuerdo con lo
previsto en el articulo 10 y siguientes del IRLIS.

Asimismo, la renta obtenida por parte de los sujetos pasivos de este impuesto puede
otorgar a los mismos derecho a la deduccion por doble imposicion por la parte del
incremento neto de los beneficios no distribuidos relativa a la participacion transmitida,
siempre que los mismos correspondan a rentas efecivamente integiadas en la base
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