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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo subordinado de IIC extranjera

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7
"Fondo subordinado que invierte mas del 85,00% en Adriza Investment Fund- Neutral Class M, registrado en 1641(LUX),
gestionado por Adepa Asset Management , y su(s) correspondiente(s) depositario(s) State Street Luxembourg BANCO
INVERSIS, S.A..
N/D

Descripcion general

Politica de inversion: El objetivo del Fondo es conseguir un rendimiento atractivo con una cartera diversificada de activos
de renta fija y variable. La volatilidad esperada del Fondo estara entre 6% y 10% anual. El Fondo invertira en renta fijay en
renta variable de paises desarrollados y hasta un maximo del 20% en mercados emergentes. Se podra invertir hasta un
60% del activo en renta variable y hasta un maximo del 95% en renta fijo, bonos dehigh yield y bonos que no tengan grado
de inversion, bonos convertibles contingentes (CoCo bonds), ABS y MBS, valores con régimen de insolvencia, valores con
tipo de interés fijo o flotante, bonos cupdn cero, instrumentos del mercado monetario emitidos o negociados en la zona
Euro y en otros mercados internacionales, asi como depésitos.

El Fondo puede lograr su objetivo de inversion de forma indirecta, invirtiendo a través de otras IIC, principalmente ETF,
hasta un méaximo del 10% de su patrimonio. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de
lallC.




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,05 0,00 2,20
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,31 0,00 0,31 -0,23

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 7.140.099,33 8.100.969,57
N° de Participes 1.817 1.906
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

14,83

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 105.863 14,8266
2018 112.310 13,8638
2017 106.664 14,9153
2016 53.992 14,1673
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,94 6,94 -6,56

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,95 07-02-2019 -0,95 07-02-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,59 04-01-2019 1,59 04-01-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,52 6,52 7,49

Ibex-35 12,33 12,33 15,86

Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,19 0,39
VaR histérico del

T 3,90 3,90 3,76

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,38 0,39 0,41 0,41 1,59 1,64 1,62 1,62

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 14.411 236 1,75
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 11.858 227 -21,80
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 604 20 13,23
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 20.634 316 2,70
Global 292.726 4.762 7,94
Total fondos 340.233 5.561 6,33

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 97.359 91,97 108.681 96,77
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 97.359 91,97 108.681 96,77
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.777 6,40 -86 -0,08
(+/-) RESTO 1.727 1,63 3.715 3,31
TOTAL PATRIMONIO 105.863 100,00 % 112.310 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

112.310
-12,81
0,00
6,79
7,17
0,00
0,00
0,01
0,46
0,00
0,00
6,71
0,00
0,00
-0,38
-0,35
-0,01
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
105.863

127.349
-5,61
0,00
-6,78
-6,41
0,00
0,00
0,00
-0,59
0,00
0,00
-5,79
-0,03
0,00
-0,37
-0,35
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

112.310

112.310
-12,81
0,00
6,79
7,17
0,00
0,00
0,01
0,46
0,00
0,00
6,71
0,00
0,00
-0,38
-0,35
-0,01
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
105.863

101,57
0,00
-188,46
-198,84
-100,00
-185,37
0,00
-168,40
0,00
0,00
-202,27
-100,00
0,00
-10,04
-13,48
-13,48
-88,21
-14,06
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC .3 91,97 108.681 96,77
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 97.359 91,97 108.681 96,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 97.359 91,97 108.681 96,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

—— TESCRERIA 8,03%

PARTS. ADRIZA INVNEUT
INVER-M: 91,97%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacion de los mercados
El comienzo del nuevo ejercicio se ha visto rodeado de un intenso optimismo entre los inversores que ha llevado a
recuperar gran parte del terreno perdido al término del afio 2018.

Si en diciembre nos encontrdbamos envueltos en un entorno de cierto pesimismo en el que muchos descontaban una
proxima recesion econdmica internacional, lo cierto es que nada de esto se ha confirmado, devolviendo nuevamente un
sentimiento de mayor optimismo dentro de los mercados, cuyas valoraciones habian sido injustamente penalizadas en
diciembre.

El Ibex 35 se ha revalorizado en el trimestre un 8,2%, acompafiado por el principal indice europeo, el Euro Stoxx 50,
quese ha elevado otro 11,7%. La bolsa americana tampoco se ha quedado a la zaga, presentando renovados signos de




fortaleza y alcanzando nuevos maximos hasta reflejar finalmente un significativo +12,8% en el caso de S&P 500.

Por otro lado, varios analistas han alertado de algunos signos de debilidad econémica en diversas economias, traducidos
a partir de los indicadores de coyuntura mas relevantes (IFO, PMI, ISM¢,) que se han ido dando a conocer a lo largo del
trimestre. Los propios Banco Centrales han variado su discurso, alejando las expectativas de subidas de tipos para este
afio y de endurecimiento monetario. Pero con todo, nadie ha vuelto a hablar de recesion econdémica ni de una préxima
finalizacién del ciclo, tal y como se expresaba al finalizar 2018, sino mas bien de una ralentizacién econémica, etapa
bastante légica tras un fuerte periodo de expansién econémica con duracion ya muy prolongada.

Las principales incertidumbres de ambito politico y comercial alrededor de los mercados continGian sin resolverse y de esta
forma la administracion Trump intensifica sus negociaciones con el gobierno chino con sélidos avances, aunque sin
resultados todavia definitivos. La primera ministra May del Reino Unido mantiene su lucha interna para negociar una mejor
salida en el Brexit, pero no acaba de consensuar un buen acuerdo que satisfaga a todas las partes de manera
homogénea.

En este entorno, los mercados de renta fija acompafian a los de renta variable, comprimiendo sus diferenciales de riesgo y
coronando nuevos minimos de rentabilidad en los mercados de deuda, especialmente en el caso del Bund aleman que
vuelve a situar su rendimiento en el terreno negativo, tal y como el resto de la curva. Los rendimientos del Treasury
americano en ese escenario de menor crecimiento, lideran los mercados de bonos y obligaciones, mostrando una curva
de rentabilidades invertida que a algunos asusta por el riesgo de una futura recesion econémica dentro del principal motor
economico mundial.

Con todo y a pesar de las incertidumbres econdmicas y de ambito politico y comercial, los mercados se han recuperado
con fortaleza de las fuertes caidas del ultimo trimestre de 2018 y parece que encabeza el nuevo periodo con ilusiones
renovadas.

Influencia de los Mercados sobre las decisiones de inversion

El valor liguidativo de Adriza Neutral Fl al finalizar el trimestre se ha situado en 14,83 euros, que se ha traducido en un
resultado positivo de 6,95%. Al contrario que el trimestre anterior, el fondo se ha visto favorablemente influido por la buena
evolucion de los activos de riesgo, en particular por la subida del 15% de la bolsa americana y del 11% de la bolsa
europea.

La composicion de las inversiones en el Fondo Principal al finalizar el periodo eran como sigue: renta variable 39,6%
(Europa 25%, EEUU 11%, Jap6n y emergentes 3,6%); renta fija 47% (bancos 18%, empresas 16%, emergentes 10%,
gobiernos 3%); oro 3%; y liquidez (10%). La contribucién al resultado total del fondo de la posicion en bolsa fue del 4,85%
mientras que la renta fija contribuy6 con un 2,1%.

Inversiones realizadas

El Fondo Principal llegé a tener en los primeros dias de enero un 53% de exposicion a bolsa, porcentaje que fuimos
reduciendo en la medida que los indices recuperaban las pérdidas del pasado diciembre y alcanzaban niveles de
valoracién mucho mas razonables con el escenario econémico actual, donde la recesién econémica se descarta a corto
plazo. Al final de trimestre la posicion en bolsa era del 39%, y se han realizado coberturas para cubrir el riesgo de caida
tanto de la bolsa europea como americana.

Otras operaciones realizadas por el Fondo Principal fue el incremento de la exposicion a bolsa del Reino Unido, por unas
mejores expectativas frente al Brexit, y realizada via compra de acciones inmobiliarias e indice FTSE 100. Dentro de la
renta fija, se vendieron bonos de la Republica de Italia y Banca Intesa, y se compraron bonos de Ford, Gestamp y del
Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo (rating AAA) denominados en lira turca y a una rentabilidad anual del 21%
a 1,5 afios.




Evolucion del patrimonio y rentabilidad neta. Gastos. Comparacion indice de referencia y volatilidad
Durante el periodo, el patrimonio de la IIC ha disminuido en 6,4 millones. Su rentabilidad neta ha sido 6,94%, mientras
que el nimero de participes han disminuido en 89 los hasta los 1.817.

Durante el periodo, la volatilidad de la IIC ha sido del 6,52%. La volatilidad de la Letra del Tesoro se ha situado en un
0,19%. No tiene indice de referencia asignado.

El ratio de gastos (comision de gestion, comision de depdsito, otros gastos gestion, servicios exteriores, etc) soportado
durante el periodo ha sido de 0,36%. La llc no tiene comision de gestion sobre resultados.

El ratio de gastos sintético que incluye ratio de gastos directo y ratio de gastos indirecto (otras 1ICs) ha sido de 0,38%.

Perspectivas y estrategia de inversion

Al finalizar el primer trimestre, los indicadores y estimaciones econémicas de diversos organismos internacionales apuntan
hacia una ralentizacién econémica que se traduce de nuevo en una politica monetaria mas laxa por parte de los bancos
centrales y un crecimiento mas pausado. Las negociaciones arancelarias entre China y EE.UU evolucionan muy
favorablemente, y las del Brexit de forma mas lenta, si bien ya se descarta por el consenso de mercado un Brexit duro.
Esperamos la resolucion de estos conflictos en el proximo trimestre. Al mismo tiempo, China esté iniciando una expansion
fiscal que deberia tener reflejo en su crecimiento en los proximos trimestres. La publicacion de los resultados del 1T19 de
las compafiias cotizadas probablemente no ayude a la evolucidn de las bolsas, ya que se esperan crecimientos negativos
del 10% y del 0% en la bolsa americana y europea respectivamente. Por lo tanto, con una cierta incertidumbre politica y
econdmica, resultados de compafiias débiles y niveles de valoracion de los activos de riesgo razonables, nos reafirma en
nuestra decision de mantener menos riesgo en la cartera del Fondo Principal.

Adriza Neutral Fl es, y continuara siendo en un futuro previsible, Fondo Subordinado de Adriza Neutral Inversiones

Luxemburao (Eondo Princinal)l v por tanto invierte al menos un 859% de suactivoen el Eondo Princinal
~ \ Lo 77T L
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

LU1718487686 - PARTICIPACIONES|ADRIZA INV NEUTR INV EUR 97.359 91,97 108.681 96,77
TOTAL IIC 97.359 91,97 108.681 96,77
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 97.359 91,97 108.681 96,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 97.359 91,97 108.681 96,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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