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De acuerdo a las Directrices sobre medidas alternativas del rendimiento publicadas por la European Securities and Markets Authority el 5 de octubre de 2015 (ESMA/2015/1415es),
en la pagina web corporativa (www.audaxrenovables.com) se publica la conciliacién con las partidas presentadas en los Estados Financieros de ciertas medidas financieras
alternativas utilizadas en el presente documento.
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Resumen ejecutivo renovables

El presente informe de resultados de Audax Renovables, S.A. (en adelante Audax o el Grupo), se
enmarca en las operaciones societarias acontecidas durante el ejercicio 2018 en el que se ha
producido, entre otros, una fusion inversa entre Audax Renovables, S.A. (como sociedad absorbente) y
Audax Energia, S.A. (como sociedad absorbida).

El Grupo Audax Renovables resultante gestiona de manera conjunta los negocios de comercializacion y
generacion de energia optimizando la integracion vertical llevada a cabo.

La estrategia del Grupo se ha centrado en los Ultimos afos en tres pilares fundamentales:

Un mayor posicionamiento en el mercado Espafol, via crecimiento tanto organico como
inorganico.

Un fuerte proceso de internacionalizacién referido a la actividad de comercializacion, mediante la
implantacion en distintos paises dentro del ambito europeo: Portugal (2013), Italia (2014),
Alemania (2015), Polonia (2016) y Holanda (2017).

€l mantenimiento y la optimizacién de las instalaciones de generacién de energia a través de
fuentes 100% renovables, situadas en Espaia, Francia, Polonia y Panama.

El Grupo tiene la intencién de continuar su estrategia de crecimiento, tanto a base de futuros
desarrollos en el negocio de la generacion asi como en las distintas oportunidades de adquisiciones en
el negocio de la comercializacion, a través de una combinacion de recursos en los mercados de deuda
y en los mercados de capitales.

Audax Renovables aumenta su EBITDA un 44% y el beneficio un
9% respecto al mismo periodo del ano anterior.

Audax Renovables cierra el ejercicio 2018 con un Resultado Neto Atribuible a la Sociedad Dominante
de 8.997 miles de euros de beneficios lo que supone un incremento del 9,1% (8.250 miles de euros) y
el EBITDA se situa en los 53.395 miles de euros, incrementandose un 44%, ambos respecto al mismo
periodo del afo anterior.

En el segmento de comercializacién, la incorporacion de UniEléctrica en el ejercicio 2018 se ve
reflejada en la evolucién del EBITDA. La buena marcha del Resto de Europa, principalmente, por
Holanda, hace que los ingresos de explotacion se hayan incrementado.

En el segmento generacién los ingresos de explotacion han disminuido en Espafa por el menor
recurso edlico acontecido, pero en el Resto de Europa, principalmente, en Polonia, el incremento del
precio de los Green Certificates ha hecho incrementar los ingresos en esta zona geografica.

Ingresos de las operaciones 986.947 675.594 46,1
Margen bruto 103.701 81.409 27,4
EBITDA * 53.395 37.076 44,0
EBIT 28.316 18.549 52,7
Resultado Atribuible a la Sociedad Dominante 8.997 8.250 9,1

Miles de Euros

* Como consecuencia de la operacion de fusién y cambio de dimensién y perimetro de la compaiia, se considera el
EBITDA como el resultado de explotacion + amortizaciones +/- deterioro, reversion y resultado por enajenacion de 2

inmovilizado. _
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Hechos significativos del periodo fenovables

Entre los hechos mas destacados del periodo, en orden cronolégico, podemos sefalar los siguientes:

Audax Renovables, S.A. comunicé la reestructuracidon de la deuda corporativa sindicada, mediante la
suscripcion de un nuevo contrato de financiacion corporativa con Banco Santander, S.A. y Banco
Popular Espanol, S.A. por importe de 3.400 miles de euros. Posteriormente, con fecha 10 de abril de
2018, se procedid a cancelar completamente la misma a través de una nueva operacion de
optimizacion de deuda, en modalidad project finance, del Parque Eélico Hinojal.

Audax Energia, S.A. suscribié el 16 de marzo de 2018 un contrato marco para la compraventa de
energia a largo plazo entre Cox Energy Solar, S.A. (como promotor) y Audax (como comprador), en
virtud del cual se adquirird y/o desarrollara instalaciones de generacién de energia solar fotovoltaica
con una potencia agregada prevista de 495MWp ubicadas en Espana y 165MWp en Portugal con la
finalidad de transmitir a Audax la energia producida por dichas instalaciones.

En abril de 2018 se formalizo la integracién de Audax Energia, S.A. con UniEléctrica, S.A. en el marco de
la estrategia de incrementar la cuota de mercado espafol. UniEléctrica presta servicios de
comercializacién de energia eléctrica en toda Espafa, incluidas Baleares y Canarias, tiene un fuerte
posicionamiento en el segmento pyme y cuenta con una gran red de distribucion comercial por todo el
territorio nacional.

En mayo de este afo Audax Renovables, S.A. comunicé el inicio de las obras de construccién para la
primera fase de 66 MW de potencia instalada del parque edlico Toabré en Panama, con una inversién
total de mas de 150 millones de délares. Dicha primera fase cuenta con una financiacién por 12 afos,
por un importe total de 104 millones de délares, actuando como banco agente Banco Prival, S.A.

Con fecha 14 de septiembre de 2018 Audax Energia, S.A. anuncié su invitacion a la recompra y canje
dirigida a todos los tenedores de los bonos senior no garantizados por importe total de 21 millones de
euros, a un tipo de interés del 5,75% y con vencimiento el 29 de julio de 2019, todos ellos fungibles y
con Cédigo ISIN ES0305039002.

El 5 de octubre de 2018 mediante hecho relevante enviado al MARF, Audax Energia, S.A. comunicé al
mercado el importe correspondiente a la Recompra y Canje de los Bonos Existentes y anuncié la
emisién de 350 Bonos por importe de 35 millones de euros a un tipo de interés del 5,50% y con
vencimiento el 10 de octubre de 2023, todos ellos fungibles, y con Cédigo ISIN ES0305039028.
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Hechos significativos del periodo (continuacion) renovables

El hecho mas relevante del ejercicio es la operacion de fusion inversa llevada a cabo por Audax
Renovables, S.A. (como sociedad absorbente) y Audax Energia, S.A. (como sociedad absorbida). Iniciado
dicho proceso con la formulacion del proyecto comun de fusion por ambos Consejos de Administracion
el pasado 29 de junio de 2018, y siendo aprobado por unanimidad por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Audax Renovables, S.A. el 23 de noviembre de 2018, hasta su elevacion a escritura
publica e inscripcion y ejecucion de los acuerdos sociales tomados con fecha 27 de diciembre de 2018.

En relacién a dicho proceso de fusién inversa se llevaron a cabo otras operaciones preparatorias:

El 28 de junio de 2018, se aprobo la fusidon por absorcion de Banana Phone, S.L. como sociedad
absorbente, y Eléctrica Nuriel, S.L., como sociedad absorbida. Fruto de esta fusion Banana Phone S.L.
pasé a ser titular del 100% de las acciones de Audax Energia, S.A. En la misma fecha, se aprobd la
fusién por absorcion de Audax Energia S.A., como sociedad absorbente, y A-DOS Energia S.L. y Orus
Energia S.L., como sociedades absorbidas. Esta operacidon es una fusién entre sociedades hermanas
participadas al 100% por el mismo socio Unico. Banana Phone, S.L. Y, por Ultimo, en fecha 19 de
octubre de 2018, se realizéd una ampliacién de capital no dineraria de Audax Energia, S.A. mediante el
cual el socio Unico de esta sociedad aportd el 100% de las participaciones de una sociedad denominada
ADS Energia 8.0, S.LU. y el 80% de las participaciones de una sociedad denominada Eryx Investments
2017, S.L.

renovables

Audax Renovables aumenta su beneficio un 77% respecto al
mismo periodo del ano anterior.
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Principales magnitudes fenovables

= Division de comercializacion:

“» Puntos de suministro:

A cierre de ejercicio 2018, Audax cuenta
con 306 miles de puntos de suministro

Puntos de Suministro por energia activos, un 47,9% mas que en el cierre de
2017.

350.000 305.589

Los puntos de suministro de electricidad
suponen el 78,6% del total y han sido los
que mayor incremento han desarrollado
en este ejercicio. La entrada en el Grupo
de UniEléctrica en abril de 2018 aporto a
dicha cifra 72 mil nuevos puntos, lo que
supone un incremento del 64,5% de
dichos puntos de electricidad.

300.000

250.000 206.677

200.000
150.000
100.000

50.000
Sin que haya habido nuevas

5017 5018 incorporaciones societarias, la evolucién
mElectricidad mGas de los puntos de suministro de gas ha
supuesto un incremento del 7,8%
respecto al mismo periodo del afno

anterior.

0

Puntos de Suministro 2018

Los mercados mas importantes donde
opera el Grupo Audax son Espafa,
Holanda e Italia.

El Resto de Europa corresponde a
Portugal, Polonia y Alemania.

Resto de Europa
(RdE)

6%
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Principales magnitudes fenovables

= Division de comercializacion:

“» Energia Suministrada:

El total de energia suministrada por
Audax en el 2018 es de 10,1 TWh
frente a los 7,9 TWh del ejercicio
anterior, lo que supone un
incremento del 27,5%.

Energia Suministrada (GWh)

12.000 10.083

10.000

7.911

La energia suministrada de

8.000

electricidad supone el 69,6% del
6.000 total vy ha sido la que mayor

incremento ha desarrollado en este
4.000 . ..

ejercicio. La entrada en el Grupo de
5000 UniEléctrica en abril de 2018 aporta

a dicha cifra 2,1 TWh.

2017 2018 Sin  que haya habido nuevas
= Electricidad mGas incorporaciones  societarias, la
evolucion del gas suministrado ha
supuesto un incremento del 11,2%
respecto al mismo periodo del afno

anterior.

Energia Suministrada 2018

En Espana es el mercado donde el
Grupo suministra mas electricidad
y en el caso de suministro de gas
Holanda el principal mercado.

Resto de Europa
(RdE)

11%
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Principales magnitudes fenovables

= Division de generacion:

«» El detalle de la potencia instalada por paises es el siguiente:

Potencia Instalada - 185 MW

POLONIA
18%

= La divisién del Grupo de generacion de energia renovable no ha variado su potencia instalada en el
ejercicio 2018 respecto al ejercicio 2017. Del total de potencia instalada se cuenta con 1 MW en
tecnologia fotovoltaica y el resto corresponde a tecnologia eélica.

= A destacar, el inicio de las obras de construccion de la primer fase de Parque Edlico Toabré en
Panama de 66MW en mayo de 2018. Dicha primera fase con una inversiéon total de mas de 150
millones de délares cuenta con un contrato de financiacion por 12 afos, por un importe total de 104
millones de dolares, actuando como banco agente Banco Prival, S.A.
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Principales magnitudes fenovables

= Division de generacion:

< La distribucién de la produccion por paises es la siguiente:

Produccion (GWh)

456,5

2016 2017 2018
ESPANA FRANCIA POLONIA

= La produccion del afo 2018 se ha situado en 386,1 GWh, un 15% inferior al afio anterior,
principalmente por el menor recurso eélico acontecido, pero en linea con el afio 2016.
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Cuenta de resultados consolidada renovables
Importe neto de la cifra de negocio 984.354 670.645 313.709 46,8
Otros ingresos 2.593 4.949 -2.356 -47,6
Ingresos de las operaciones 986.947 675.594 311.353 46,1
Aprovisionamientos -883.246 -594.185 -289.061 48,6
Margen bruto 103.701 81.409 22.292 27,4
Gastos de explotacion -58.881 -44.283 -14.598 33,0
Deterioro, reversién y resultado por enajenaciones de inmov. 8.575 -50 8.625 n.a.
EBITDA 53.395 37.076 16.319 44,0
Amortizaciones y provisiones -25.079 -18.527 -6.552 35,4
EBIT 28.316 18.549 9.767 52,7
Ingresos financieros 4.124 2.716 1.408 51,8
Gastos financieros -20.246 -19.154 -1.092 5,7
Diferencias de cambio -94 286 -380 n.a.
Resultado por enajenacidn y variacion de instrumentos financieros -291 3.522 -3.813 n.a.
Resultado financiero -16.507 -12.630 -3.877 30,7
Participacion en el resultado en empresas asociadas -48 -133 85 -63,9
Beneficio antes de impuestos 11.761 5.786 5.975 n.a.
Impuesto sobre sociedades -1.772 494 -2.266 n.a.
Beneficio consolidado del ejercicio 9.989 6.280 3.709 59,1
Resultado atribuido a socios externos -992 1.970 -2.962 n.a.
Resultado Neto Atribuible a la Sociedad Dominante 8.997 8.250 747 9,1

Miles de Euros

Andlisis de Resultados

Los ingresos de las operaciones han aumentado en 311.353 miles de euros debido, principalmente, a
la incorporacién de UniEléctrica durante el ejercicio 2018. Ademas, la buena marcha de Holanda (Main
Energy) vy el resto de paises de Europa en plena rampa de crecimiento, han incrementado su
facturacion en este ejercicio consolidando el crecimiento de los ingresos en el 46,1% con respecto al
ejercicio anterior.

En la partida de Deterioro, reversion y resultado por enajenaciones de inmovilizado se refleja,
principalmente, el efecto de la reversion de la provision por deterioro del parque edlico de Postolin en

Polonia registrado en 2016, debido a los cambios requlatorios y al buen funcionamiento del mercado,
han hecho revisar sus estimaciones a futuro.

El EBITDA del grupo se ha situado en los 53.395 miles de euros frente a los 37.076 del ejercicio
anterior, incrementandose en un 44%.

Audax Renovables cierra el ejercicio de 2018 con un Resultado Neto Atribuible a la Sociedad
Dominante de 8.997 miles de euros de beneficios, frente a los 8.250 miles de euros del mismo periodo
del ano anterior, lo que supone un incremento del 9,1%.
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Cuenta de resultados consolidada removables

€l resumen del resultado hasta EBITDA de los principales segmentos de negocio divididos por zonas
geograficas es el siguiente en el ejercicio 2018:

Comercializacién Generacién

Espafiay Restode Suybtotal Resto de  Subtotal

Portugal Europa @ comerc. Espaina Europa @ Gener. TOTAL
Ingresos de explotacion 723365 225354 948719 28.203 7.432 35.635 984.354
Aprovisionamientos y otros -676.555 -206.691 -883.246 0 0 0 -883.246
Margen bruto 46.810 18.663 65.473 28.203 7.432 35.635 101.108
Gastos operativos -24.560 -21.229 -45.789 -8.551 -1.948 -10.499 -56.288
Deterioro, reversion y resultado por 6 54 a8 1.983 6.544 8.527 8.575

enajenaciones del inmovilizado
EBITDA 22.244 -2.512 19.732 21.635 12.028 33.663 53.395

Miles de Euros

Comercializacién Generacion

Espaiiay Restode sSybtotal Resto de  Subtotal

Portugal Europa ‘ Comerc. Espafia Europa ®  Gener. TOTAL
Ingresos de explotacion 481903 151.339  633.242 30573 6.830 37.403 670.645
Aprovisionamientos y otros -459.895 -134.290 -594.185 0 0 0 -594.185
Margen bruto 22.008 17.049 39.057 30.573 6.830 37.403 76.460
Gastos operativos -9.314 -18.234  -27.548 -9.264 -2.522 -11.786 -39.334
Deterioro, reversion y resultado por 8 5 13 0 63 63 50

enajenaciones del inmovilizado
EBITDA 12.702 -1.180 11.522 21.309 4.245 25.554 37.076

Miles de Euros

En el segmento de comercializacion, la incorporacion de UniEléctrica en el ejercicio 2018 se ve
reflejada en la evolucién tanto del Margen Bruto como del EBITDA de la zona de Espaia y Portugal,
siendo este Ultimo de 22.244 miles de euros frente a los 12.702 miles de euros del ejercicio anterior.

La buena marcha en este segmento del Resto de Europa, hace que los ingresos de explotacion se
hayan incrementado un 48,9%, siendo de 225.354 miles de euros para el ejercicio 2018 frente a los
151.339 miles de euros del ejercicio anterior.

En el segmento generacién el Margen bruto no ha variado significativamente debido a que el menor
recurso eoélico acontecido en Espafa en este ejercicio, se ha visto compensado con los buenos
resultados de Polonia debido al mayor precio de venta de los Green Certificates y a la disminucion de
sus gastos operativos debido a cambios requlatorios.

Como consecuencia de los cambios reqgulatorios mencionados en Polonia, el Grupo ha realizado una
reversién de la provision de inmovilizado material por 6.564 miles de euros referentes al parque
edlico Postolin.

El EBITDA del Grupo se ha situado en los 53.395 miles de euros frente a los 37.076 del ejercicio
anterior, incrementandose en un 44%.
10
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Balance consolidado removables
Inmovilizado material 166.597 167.907 -1.310 -0,8
Fondo de comercio 138.564 98.468 40.096 40,7
Otros activos intangibles 111.510 81.784 29.726 36,3
Préstamos y partidas a cobrar no corrientes 99.042 32711 66.331 n.a.
Participacidén en sociedades por puesta en equivalencia 6.992 6.931 61 0,9
Activos financieros no corrientes 313 311 2 0.6
Activos por impuestos diferidos 5.461 1.103 4.358 n.a.
Activos no corrientes 528.479 389.215 139.264 35,8
Existencias 4513 56 4.457 n.a.
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 136.076 127.213 8.863 7.0
Préstamos y partidas a cobrar corrientes 15.810 10.704 5.106 47,7
Activos financieros corrientes 30.082 54,592 -24510 -44,9
Otros activos corrientes 19.626 12.899 6.727 52,2
Efectivo y otros medios equivalentes 98.313 50.258 48.055 95,6
Activo corriente 304.420 255.722 48.698 19,0
Total Activo 832.899 644.937 187.962 29,1
Capital 308.204 98.003 210.201 n.a.
Prima de emision 420.316 278.948 141.368 n.a.
Otras reservas -623.212 -320.128 -303.084 94,7
Resultado del ejercicio 8.997 8.250 747 9,1
Diferencias de conversidn 1.717 -151 1.868 n.a.
Operaciones de cobertura 4904 7.009 -2.105 -30,0
Intereses minoritarios 33.258 13.132 20.126 n.a.
Patrimonio Neto 154.184 85.063 69.121 81,3
Provisiones 2.670 1.762 908 51,5
Obligaciones y otros valores negociables no corrientes 96.938 85.128 11.810 139
Deudas con entidades de crédito 129.873 162.009 -32.136 -19,8
Otros pasivos financieros no corrientes 57.656 32.966 24.690 74,9
Subvenciones 5.869 6.381 -512 -8,0
Pasivos por impuestos diferidos 29.755 18.391 11.364 61,8
Pasivos no corrientes 322.761 306.637 16.124 5,3
Provisiones corrientes 949 324 625 n.a.
Obligaciones y otros valores negociables corrientes 67.985 28.941 39.044 n.a.
Deudas con entidades de crédito corrientes 103.713 69.126 34.587 50,0
Acreedores comerciales y otras deudas operativas 93.313 68.885 24.428 355
Otros pasivos financieros corrientes 16.957 38.333 -21.376 -55,8
Otros pasivos corrientes 73.037 47.628 25.409 53,3
Pasivos corrientes 355.954 253.237 102.717 40,6
Total Pasivo 832.899 644.937 187.962 29,1

Miles de Euros

El balance consolidado muestra, entre sus principales variaciones, la operacion de fusion
inversa entre Audax Renovables, S.A. (como sociedad absorbente) y Audax Energia, S.A. (como
socledad absorbida).

11
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Balance consolidado

renovables

Para formalizar la fusién, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Audax Renovables, S.A.
celebrada el 23 de noviembre de 2018, adopté por unanimidad el acuerdo de ampliar su Capital social
en 210.201.093,20 de euros, mediante la emision de 300.287.276 acciones iguales a las ya existentes,
acumulables e indivisibles de 0,70 euros de valor nominal cada una. Dichas acciones se han emitido
con una prima de emisién de 0,4770775549 euros por accién, es decir 141.367.906,98 euros.

Las nuevas acciones resultantes del referido aumento han sido objeto de canje a razén de
300.287.276 acciones nuevas de Audax Renovables, S.A. por las 1.800.000 acciones de Audax Energia,
S.A., sin compensacion complementaria en dinero.

Dicho canje se ha establecido sobre la base del valor real del patrimonio fusionado. El método
principal de valoracién utilizado para determinar la ecuacion de canje se ha basado
fundamentalmente, en el descuento de flujos de caja sobre planes de negocio futuro, habiendo sido
revisadas estas valoraciones por un experto independiente.

12
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Balance consolidado removables
Deudas por emision de obligaciones y otros valores negociables 164.923 114.069 50.854 44,6
Deudas con entidades de crédito 233.586 231.135 2.451 1,1
Otros pasivos financieros 62.778 60.666 2.112 35
Derivados -863 2.195 -3.058 -139,3
Efectivo y otros activos financieros corrientes -114.640 -98.784 -15.856 16,1
Deuda Financiera Neta * 345.784 309.281 36.503 11,8
Patrimonio Neto ** 154.184 85.063 69.121 81,3
Apalancamiento *** 69,2% 78,4% -9,3%

(miles de euros)

* Deuda Financiera Neta = Deuda con entidades de crédito + Otros pasivos (derivados) - Efectivo y otros activos fin. corrientes
** Patrimonio Neto = Patrimonio neto de la Sociedad dominante + de intereses minoritarios
*** Apalancamiento = Deuda Financiera Neta /(Deuda Financiera Neta + Patrimonio Neto)

La deuda financiera neta a 31 de diciembre de 2018 se sitUa en los 345.784 miles de euros frente a
los 309.281 miles de euros a 31 de diciembre de 2017, principalmente, como consecuencia de las
nuevas emisiones de bonos y pagarés en el MARF.

En septiembre de 2018 Audax Energia S.A. aprob6 un nuevo programa de emisiones de valores de
renta fija por el que se acordd realizar una emision de bonos simples por un importe de 35.000 miles
de euros, los cuales han sido suscritos en su totalidad. Los mismos fueron admitidos e incorporados
al Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) hasta su vencimiento en 2023.

€l Apalancamiento financiero se ha reducido en un 9,3% debido, entre otros, a la variacién en el
Patrimonio Neto de la Sociedad, por la incorporacion de compafiias al Grupo.

Estructura pasivos financieros 2018

Project Finance
25%

Otros pasivos En términos porcentuales la

f'”ag‘é;rOS estructura de los pasivos financieros
0 . . .

\ Bonos del grupo, muestra que la financiacién

de los proyectos renovables en la
modalidad de Project Finance es la
que representa mayor peso.

Confirmings y
similares
9%

Pagarés

(o)
Préstamos 11%

11% 13




Datos bursatiles

INFORME DE RESULTADOS Enero -

Diciemmbre 2018

y
auday

renovables

Audax Renovables - ADX.MC 2018 Unidades
NUmero de acciones admitidas a cotizacién 140.003.778 NUm.
Cotizacion inicio del periodo 0,450 € / accién
Cotizacion cierre del periodo 1,285 € / accién
Cotizacion maxima 3,200 € / accién
Cotizacion minima 0,450 € / accién
Variacion cotizacién en el periodo 185,56 %
Capitalizacion a cierre del periodo 179.904.855 €
NUmero de acciones negociadas 484.436.526 NUm.
Volumen efectivo 966.111.810 €
Volumen diario acciones negociadas (promedio) 1.899.751 NUm.
Volumen diario efectivo (promedio) 3.788.674 €
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La cotizacion de las acciones de Audax Renovables en este ejercicio han alcanzado
valores maximos desde octubre de 2008. El valor negociado en el mercado también ha
sido muy superior al promedio de los Ultimos ejercicios.

Audax.MC cierra el anio 2018 con una revalorizacion del 185,56%
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Hechos relevantes
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renovables

31/01/2018

10/04/2018

09/05/2018

27/06/2018

27/06/2018

29/06/2018

15/10/2018

22/10/2018

23/11/2018

26/11/2018

26/11/2018

27/12/2018

31/12/2018

261164

263947

265429

267259

267260

267392

270497

270685

271851

271907

271919

273350

273447

La Sociedad ha reestructurado la deuda corporativa sindicada que suscribié en fecha
31 de enero de 2012 y nové ulteriormente, mediante la cancelaciéon de la misma'y
la suscripcion simultanea de un nuevo contrato de financiacion corporativa con
Banco Santander, S.A. y Banco Popular Espanol, S.A. por importe de 3.400.000
euros, con vencimiento el 31 de julio de 2020, y con una garantia consistente en
una promesa de prenda sobre derechos de crédito.

La Sociedad comunica que en el dia de hoy ha procedido a cancelar completamente
su deuda corporativa.

La Compadia comunica el inicio de construccion del Parque Edlico Toabré en
Panama.

La Sociedad remite los acuerdos aprobados en la Junta General de Accionistas
celebrada hoy.

La Compaiia remite presentacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada en el dia de hoy.

Proyecto comun de fusidén entre Audax Renovables, S.A. como sociedad absorbente
y Audax Energia, S.A. como sociedad absorbida.

Emisién del informe de experto independiente en relacion con la operacién de
fusiéon por absorcion.

Publicacion del anuncio de la convocatoria de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas y puesta de la documentacién correspondiente a disposicion de los
accionistas.

La Sociedad remite los acuerdos aprobados en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada hoy.

La Sociedad remite el informe formulado por los 6rganos de administracion de las
sociedades Audax Renovables, S.A., como sociedad absorbente, y Audax Energia,
S.A, como sociedad absorbida, en relacion con la operacion de fusion por
absorcién.

La Sociedad pone en conocimiento la publicacion de los anuncios de fusion entre
Audax Renovables, S.A., como sociedad absorbente, y Audax Energia, S.A.U., como
sociedad absorbida.

Como continuacion del hecho relevante numero 271851, ponemos en su
conocimiento que se ha procedido al otorgamiento de la escritura de elevacion a
publico y ejecucion de los acuerdos sociales en virtud de los cuales se aprobo la
fusion por absorcion.

La compaiia remite nota de prensa sobre el proceso de fusion.
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Hechos relevantes (continuacion) renovables

HR: Informacion requlada

Fecha Ne° Registro Concepto

25/02/2018 261989 La Sociedad remite informacién sobre los resultados del segundo semestre de
25/02/2018 261990 La Sociedad difunde Nota de Prensa sobre los resultados del ejercicio 2017.
25/02/2018 261991 La Sociedad remite Informe de Resultados Consolidados del ejercicio 2017.
25/02/2018 261992 La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2017.
25/02/2018 261993 La Sociedad remite el Informe Anual sobre remuneraciones de los consejeros del

24/05/2018 266097  Publicacion del anuncio de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y
puesta de la documentacion correspondiente a disposicion de los accionistas.

26/07/2018 268450 La Sociedad remite informacion sobre los resultados del primer semestre de 2018.
26/07/2018 268451 La Sociedad remite Informe de Resultados Consolidados del primer semestre

26/07/2018 268452 La Sociedad remite hecho relevante sobre los resultados del primer semestre del
2018.

13/11/2018 271502 La Sociedad remite informacion sobre los resultados del tercer trimestre de 2018.

13/11/2018 271503 La Sociedad remite nota de prensa sobre los resultados del tercer trimestre del
ejercicio 2018.




-

Hechos posteriores al cierre removables

29/01/2019

04/02/2019

07/02/2019

18/02/2019

274277

274454

274588

274808

Como continuacién del hecho relevante nimero 273350, la Sociedad comunica que
se ha procedido a la inscripcion de la escritura de elevacion a publico y ejecucién de
los acuerdos sociales en virtud de los cuales se aprobd la fusion por absorcion.

La Sociedad firma un contrato de compraventa de energia eléctrica (PPA) con
Morningchapter S.A., controlada por Allianz Insurance Companies.

La Sociedad firma un contrato de representacién para la venta de energia eléctrica
(PPA) con WELInk Investment Holdings Ltd.

La Sociedad ha renovado su actual programa de pagarés que disponia en 50.000
miles de euros, vy lo ha ampliado con una un nuevo programa de hasta 75.000
miles de euro con un vencimiento de hasta 24 meses.
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Sobre Audax Renovables renovables

Fundada en el afo 2000, Audax Renovables, S.A. tiene como actividades principales la
comercializacién y la generacién de energia a partir de fuentes de energia 100% renovables.

En el afo 2003 Audax Renovables empieza a cotizar en el mercado secundario de la Bolsa de
Barcelona y en el afio 2007 se incluye su cotizacion en el SIBE de la Bolsa de Madrid. Actualmente,
cotiza en el Mercado Continuo Espaiiol bajo la denominacion (ticker) ADX.MC.

En agosto de 2016 Audax Energia, S.A. tras la aceptacion de la OPA por parte del 70,86% del capital
social de Audax Renovables, S.A., se convierte en accionista mayoritario de esta Ultima.

€l 29 de junio de 2018 los consejos de administracion de Audax Renovables, S.A. y Audax Energia,
S.A. formularon el proyecto comuin de la fusion por absorcién de Audax Renovables, S.A., como
Sociedad Absorbente, y Audax Energia, S.A., como Sociedad Absorbida. La union de ambas companias
se aprobd por unanimidad de los accionistas asistentes a la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, celebrada el pasado 23 de noviembre de 2018.

Actualmente Audax Renovables en su actividad de comercializacion de electricidad y gas, estd
presente en Espana, Portugal, Italia, Alemania, Polonia y Holanda.

La division de generacion de Audax Renovables gestiona una cartera total en explotaciéon de 185 MW
en Espana, Francia y Polonia, de los cuales 1 MW es fotovoltaico vy el resto edlico. Cuenta ademas con
un proyecto en construccién en Panama.

Para mas informacion visite www.audaxrenovables.com
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http://www.audaxrenovables.com/
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Sociedades del grupo removables
Edlica ELPedregoso, S.L 80%
Edlica Del Pino, S.L 80%
Parc Eolic Mudefer, S.L. 100%
Parque Edlico Hinojal, S.L 100%
Gestora Fotovoltaica de Castellon, S.L. 76%
Fotovoltaica Fer, S.L. 76% i
Weinsberg Ecotec, S.L. 76%
Fotovoltaica Ecotec, S.L. 76%
Joso Fotovoltaica, S.L. 76%
Fotovoltaica Padua, S.L. 76%
Fotovoltaica Vergos, S.L. 76%
Fotovoltaica La Mola, S.L. 76%
Inversions Trautt, S.L. 76%
Fotovoltaica de Castelld, S.L. 76%
Fotovoltaica de les Coves, S.L. 76%
Inversions Vinroma, S.L. 76%
Fercom Eolica, S.L. 100%
Fersa Asesoramiento y Gestion, S.L. 100%
Parc Eolic Coll De Som, S.L. 100%
Castellwind 03 S.L 60%
Entreyeltes 1, S.L. 51%
Eoliennes de Beausemblant, SAS 80%
Edlica Postolin Sp 100%
Eolica Warblewo Sp 65%
Berta Energies Renovables, S.L. 26%
Parque Edlico Toabré, S.A. 30% _—
A.lLE. Subestacién y Linea 2004 30% Lo
Generacion Iberia, S.L. 100%
ADS Energy 8.0., S.L.U. 100%
Eryx Investments, S.L.U. 80%
Unieléctrica Energia, S.L. 80%
Explotacién Eodlica La Pedrera, S.L.U. 80%
Fox Energia, SA 54%
Nabalia Energia 2.000, S.A. 46%
Acsol Energia Global, S.A. 50%
Vivo Energia Futura, S.A. 50%
Iris Energia Eficiente, S.A. 54%
Propensalternativa Unipessoal, LDA 100%
Audax Energia, S.R.L. 100%
Audax Energie, GmbH 100%
Audax Energia, SP. Z0.0. 100%
Audax Netherlands B.V. 72%
Main Energie, B.V. 72%
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Sociedades del grupo renovables

Organigrama societario

= El accionista mayoritario de Audax Renovables, S.A. a 31 de diciembre de 2018 es Eléctrica Nuriel, S.L.
con el 90,73% de las acciones, el resto pertenecen al free float del mercado. A su vez, Eléctrica Nuriel,
S.L. pertenece al 100% a Excelsior Times, S.L.U. con domicilio social en Avenida de Navarra nimero

14, 08911 Badalona (Barcelona).

|
[ [ [ 1

%%l

] o
|, 100% | 100% | 100% } 100% } 71078
AUDAX AUDAX e:ale':fa E:"‘;::‘A' AUDAX

SUCURSAL EN  ENERGIASRL. NETHERLANDS,
omb) SP.Z0.0. gy (HOLANDA)

PORTUGAL QLY (ALEMANIA) (POLONIA) L
l 1009 (indirectarnente) 100% 67% 57,5% 63,34% 63,33% 67,00%
MAIN ENERGIE,
B.V.
(HOLANDA)

Dentro de “FILIALES RENOVABLES" se encuentran las siguientes sociedades

msrm

. Sociedades que poseen parques en explotacion (eélico y solar), lineas de evacuacién o parques en construccion.




-

renovables

Advertencia Legal: Esta presentacion se ha elaborado por AUDAX RENOVABLES, S.A. ("AUDAX
RENOVABLES" o la “Sociedad”) con motivo de elaborar este Informe de Resultados. Este documento no
es un folleto ni constituye una oferta para comprar, vender o suscribir ni una solicitud de oferta para la
compra, venta o suscripcion de acciones de AUDAX RENOVABLES. Esta presentacion no puede ser objeto
de publicacién, anuncio, comunicacion publica o distribucién, de forma directa o indirecta, en los Estados
Unidos de América, Canada, Japon o Australia, o cualquier otra jurisdiccion donde la distribucién de esta
informacién esté limitada por ley.

Cualquier afirmacion incluida en esta presentacion que no refleje informacién histérica, o incluyendo,
entre otras, afirmaciones sobre la situacion financiera, estrategia comercial, planes de gestion o
negocio, objetivos u operaciones futuras y clientes son estimaciones de futuro. Estas estimaciones de
futuro presuponen e implican riesgos, incertidumbres y otros factores conocidos y desconocidos, que
pueden hacer que los resultados, el desarrollo de la actividad o los resultados de la Sociedad o del
sector sean sustancialmente distintos a los indicados o a los que se derivan de dichas estimaciones a
futuro. Estas estimaciones a futuro se basan en numerosas asunciones acerca de la estrategia comercial
presente y futura de la Sociedad y el entorno en el que la Sociedad espera operar en el futuro. Las
estimaciones de futuro se realizan Unicamente a la fecha de esta presentacién y la Sociedad hace
constar de forma expresa que no asume ninguna obligaciéon o compromiso de actualizar o de mantener
al dia la informacidon que se contiene en este documento, asi como de cualquier cambio en las
expectativas o en los acontecimientos, condiciones o circunstancias en los que se basan las estimaciones
a futuro. Las informaciones de mercado utilizadas en esta presentacion que no se atribuyan de forma
especifica a una fuente son estimaciones de la Sociedad y no han sido verificadas de forma
independiente.

Determinada informacion financiera y estadistica contenida en este documento ha sido objeto de
ajustes por redondeo. Por tanto, cualquier discrepancia entre los importes totales y la suma de las
cantidades a que hacen referencia dichos importes o valor total se debe al redondeo. Algunas de las
magnitudes financieras de gestidn incluidas en este documento no han sido auditadas.
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