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Madrid, 15 de aont de Z0UZ

HECHO RELEVANTE

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo dispuesto
en la hormativa vigente, en relacion con jos Fondos de Inversion BANESTO G BOLSA EUROPEA 2, FIM -inscrito en ef
registro de ia CNMV con el nimero 1757-, y BANESTO G BOLSA 2002A, FIM -inscrito en el registro de la CNMV con el

namero 1394-, lo siguiente:

1° Que el Ministerio de Economia (Direccion General del Tesoro y Politica Financiera), mediante resolucion administrativa
de fecha 5 de abril de 2002, ha procedido a autorizar el PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION de BANESTO G
BOLSA 2002A, FIM (Fondo absorbido) por BANESTO G BOLSA EURQPEA 2, FIM (Fondo absorbente).

2° Que el proyecto de fusion ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su auterizacidn y se encuentra a
disposicién del publico para su consulta, asi como en el domicilio de ia Sociedad Gestora.

3° Que el fondo absorbente modificard su reglamento de gestion en su articulo 1 para cambiar su denominacion a
BANESTO SUPER GARANTIZADO EUROPA, FIM, en su articulo 6 para adaptar las comisiones maximas de gestién y
depositario a la nueva normativa legal, en su articulo 7 para adaptar el régimen de sustitucion de la Gestora y del
Depositario a la normativa vigente, en su articulo 8.2 para incorporar el derecho de la Gestora de limitar nuevas
suscripciones de participaciones de un mismo participe cuando acumuladas con las ya suscritas superen el 5% del activo
del Fondo, en su articulo 9 para incorporar la posibilidad de emision digitalizada de firmas en certificados de participaciones,
en su articulo 13 para incorporar |a posibilidad de aplicar descuentos, y en su articuio 19 para adaptar el régimen de
modificacion del Reglamento de gestion a la normativa vigente.

Dichas modificaciones han sido consideradas por la CNMV, por Resolucion de fecha 18 de marze de 2002, como de
escasa relevancia.

4° Que el fondo absorbente procedera a la renovacién de la garantia segun las condiciones que se detallan en et Anexo
que se acompaia al presente escrito.

5° Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el plazo de un mes desde
que se le notifique y se haran efectivas, transcurrido dicho plazo y cumplidos todos los tramites legales, en las siguientes
fechas:

a. Efectividad de la Fusion: desde la fecha de escrituracion de la fusion ante Notario, lo que sera notificado a la
CNMV por la Sociedad Gestora como hecho relevante.

b. Efectividad de la modificacion del Reglamento y/o Folleto: desde la inscripcion en el Registro administrativo del
Fondo obrante en la CNMV.

Atentamente
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Maria Ussia Bertran I
SANTANDER CENTRAL HISPAND GESTION, SA, SGIIC
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ANEXO - Renovacion de Garantia del Fondo J

A continuacion le extractamas los aspectos esenciales de renovacion de la garantia en el Fondo absorbente; este proceso
de renovacién de condiciones se va a desarrollar de manera paralela al Proyecto de Fusion de los Fondos a que esia

comunicacion hace referencia.

1.- Ultimo vencimiento de las Garantias de los Fondos participantes en el Proyecto de Fusién:

a) BANESTO G BOLSA EUROPEA 2, FIM: Fondo absorbente. 27.03.2002.
b) BANESTO G BOLSA 2002A, FIM: Fondo absorbido. 20.03.2002.

2.. Fondo Absorbente: nuevo Periodo Garantizado:

E) nueve periodo garantizado se iniciara el proximo dia 24 de mayo de 2002 y finalizara el dia 24 de mayo de 2005.

La nueva estructura garantizara la recuperacion del 100% del capital invertido a 24 de mayo de 2002, incrementado con un
porcentaje que estimamos estara en el entorno del 55%-60% de la revalorizacion anual que experimente el Indice Dow
Jones EuroStoxx 50 a lo largo del pericdo garantizado, con un limite maximo de revalorizacion anual del 15%. El indice
Dow Jones Eurc Stoxx 50 esta compuesto por los 50 valores de renta variable con mayor capitalizacion bursatit y
frecuencia de contratacion que cotizan en los principales mercados europeos integrados en el area Euro.

La definicién detallada y final de este objetivo de revalorizacion constara en el Folleto Informative del Fondo que se
inscribira en los Registros de la CNMV,

Por otro lado, llegado el vencimiento de este periodo garantizado que ahora se abre, la Sociedad Gestora determinara las
caracteristicas y condiciones de revalorizacién y de garantia para un nuevo periodo, seleccionando, en su caso, el
subyacente de referencia (ya sea éste un Indice, un Valor, una Cesta de Indices o de Valores, elc. y adaptando a tal fin la
estructura de inversién del Fondo).

3.- Garantia:

Al igual que en el anterior periodo garantizado, el Fondo recibira una nueva garantia para la consecucion de los objetivos
anteriormente definidos, que sera entregada por Banco Espafiol de Crédito, SA.

4.- Comisiones:

Se madifican Ias comisiones de gestién, de depdsito, asi como las de suscripcion y reembolso que se establecian en el
anterior periodo garantizado, para quedar cOmo siguen:

- Comisién de gestion: actualmente esta fijada en el 1,40% anual sobre patrimonio efectivo del fondo. Para el nuevo
periodo garantizado, la comision quedara establecida en el 1,90% anual sobre el patrimonic del Fondo. Esta comision,
previsiblemente, se modificara a la baja, una vez iniciado el nuevo periodo garantizado.

- Comision de depésito: actualmente esta fijada en el 0,10% anual sobre patrimonic efectivo del fondo. con el limite del
0,40% anual sobre el patrimonio nominal del fondo. La comision de deposito se modifica al 0,10% anual sobre el patrimonio
custodiado, suprimiéndose el limite maximo del 0,40% anual sobre el patrimonio nominal.

- Comisiones de suscripcién y de reembolso: Se establecera una comision de suscripcion y una comisién de reembelso
del 5% aplicable desde el 24 de mayo de 2002 hasta el 23 de mayo de 2005, inclusive, fechas ésias que comprenden el
periodo garantizado. Dichas comisiones no seran de aplicacion durante el pericdo que medie entre la fecha de finalizacion y
la fecha de inicio de cada una de las garantias que, en su caso, se establezcan.

SANTANDER GENTRAL HISPANO GESTION, S.A. SGIIC
Asesoria Juridica - Gestién de Activos y Banca Privada
M. Villamejor, 5-22 planta. 28006 MADRID
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1) Identificacién de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras vy
Depositarios.

1.1 Fondo Absorbente. BANESTO G BOLSA EUROPEA 2, FIM

\m

Constituido con fecha 15 de febrero de 1999 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
numero 1757,

La Unidad de cuenta del Fondo es el Euro

Inversion minima inicial: 3.005,06 euros (500.000 pesetas) con caracter general para
todos los participes, limite aplicable hasta el 12.04.1999 inclusive, fecha a partir de la cual
se aplico la inversién maxima que se indica a continuacion.

Volumen maximo de participacién por participe: De conformidad con lo establecido en el
Reglamento del Fondo, se establece un volumen maximo propiedad de un mismo
participe, en los siguientes términos:

a)

b)

Para los participes que hayan adquirido tal condicién a partir del momento de la
inscripcion del Fondo en el Registro de Fondos de la CNMV, y hasta gque el
Fondo alcance un volumen patrimonial de 180.303.000 euros (30.000 millones de
pesetas) , o en cualquier caso, hasta el dia 12 de abril de 1999, inclusive, este
maximo esta determinado por el nimero de participaciones suscritas par cada
participe hasta dicha fecha.

Para los participes que adquieran tal condicion a partir del momento estipulado
en el parrafo anterior, el volumen maximo a suscribir por un mismo participe es
de 1 participacion.

nversion minima a mantener: No existe.

Régimen de Comisiones:

Comisién anual de gestion: 1,40% anual sobre el patrimonio del Fondo

Comisién anual de depositario: 0,10% anual sobre el patrimonio del Fondo, con el
limite del 0,40% anual sobre el valor nominal del patrimonio custodiado.

Comisién de suscripcion:

Periodo de comercializacién inicial; No se aplica comision de suscripcion alguna
durante un periodc de comercializacion inicial. Este periodo de comercializacion
se inicia el dia de ia inscripcion del Fondo en el Registro de la CNMV, y finaliza
cuando el Fondo alcance un volumen patrimonial de 180.303.000 euros (30.000
Millones de pesetas). Este periodo de comercializacion inicial termina en
cualquier caso el dia 12 de abril de 1999.

Periodo comprendido desde el dia 13 de abril de 1999, hasta el dia 27 de marzo
de 2002 (fecha final del periodo garantizado), ambos inclusive: 5% sobre el
importe de |a suscripcion.

Desde el 28 de marzo de 2002; no se aplica comision de suscripcion.

Comision de reembolso.

- Periodo de comercializacién inicial: No se aplica comision de reembolso
alguna durante un periodo de comercializacion inicial. Este periodo de
comercializacion se inicia el dia de la inscripcion del Fondo en el Registro de
la CNMV, y finaliza cuando el Fondo alcance un volumen patrimonial de
180.303.000 euros (30.000 Milones de pesetas). Este periodo de
comercializacién inicial termina en cualquier caso el dia 12 de abril de 1999.

- Periodo comprendido desde el dia 13 de abril de 1999, hasta el dia 27 de
marzo de 2002 (fecha final del periodo garantizado), ambos inclusive: 5%
sobre el importe del reembolso.

- Desde el 28 de marzo de 2002: no se aplica comision de reembolso.

El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el
correspendiente al mismo dia de la fecha de solicitud.

( ’iz PROYECTO DE FUSION: Fosdo Absorbente: BANESTO G BOLSA EUROPEA 2, FIM-Fondo Absorbide: BANESTO G BOLSA 20024,
TV é )




1.2 Fondo Absorbido. BANESTO G BOLSA 2002A, FIM

« Constituido con fecha 13 de marzo de 1998 e inscrito en el Registro de la CNMV con
el nimero 1394.

» Régimen de comisiones

- Comisién anual de gestién:.1,45% anual sobre el patrimonio dei Fondo.

- Comision anual de depositaria: 0,10% anual sobre el patrimonio del fondo,
con € limite del 0,40% anual sobre el valor nominal del patrimonio
custodiado.

- Comisién de suscripcién: 5% sobre el importe de la suscripcion, aplicabie en
el periodo comprendido desde el dia 19 de mayo de 1998, hasta el dia 20 de
marzo de 2002, ambos inclusive, quedando sin comisién a partir de esa dltima
fecha.

- Comision de reembolso : 5% sobre el importe del reembolso, aplicable en
el periodo comprendido desde el dia 19 de mayo de 1998, hasta el dia 20 de
marzo de 2002, ambos inclusive, quedando sin comisién a partir de esta
Oltima fecha.

1.3 Entidad Gestora.

Tanto el Fondo absorbente coma los absorbidos, estan gestionados por SANTANDER
CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC (Grupo Santander Central Hispano), inscrita
en el Registro de la CNMV con el namero 12.

1.4 Entidad Depositaria.
Ejerce las funciones de Depositaria sobre los Fondos objeto del presente Proyecto de

Fusién, BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A (Grupo Santander Central Hispano),
inscrita en el Registro de la CNMV con el numero 33.

Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa
del ultimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes
trimestrales de los fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en
los registros de la CNMV.

2) Aspectos juridicos y econdmicos de la fusién. Procedimiento a sequir hasta
culminar la fusion.

2.1 Aspectos juridicos y econémices de la fusion

2.1.a. La operacion de fusion consiste en la absorcién por BANESTO G BOLSA
EUROPEA 2, FIM de BANESTO G BOLSA 2002A, FIM segln lo dispuesto en el articulo
23 bis de la LIIC.

La fusion implica la incorporacién del patrimonio del fondo absorbido con transmision por
titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a
favor del fondo absorbente, quedando aqué!, como consecuencia de la fusion, disuelto
sin liquidacion.

2.1.b. La fusion encuentra su justificacién dentro del programa marco de fusiones que
ha sido disefado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, con el
que se pretende racionalizar la oferta de fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

Concretamente, se trata de dos Fondos garantizados con fechas de vencimiento de la
garantia muy préximas (27 de marzo de 2002 en el caso del Fondo Absorbente y 20 de
marzo de 2002 en el caso del Fondo Absorbido)y la finalidad perseguida con la presente
fusion, consiste en la creacion de un Gnico Fondo Garantizado, siguiendo el objetivo de
integrar y reestructurar la oferta de los Garantizados en el catalogo de Fondos del Grupo.

lPROYECTO DE FUSION: Fondo Absorbente: BANESTCO G BOLSA EURQPEA 2, FIM-Fondo Absorbido: BANESTO G BOLSA 20024,
FIM
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3.1. BANESTO G BOLSA EUROPEA 2, FIM (Fondo absorbente):

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacion
inversora, politica de inversiones y garantia de rentabilidad asociada al Fondo, que se
encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV:

»  Vocacién Inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable

» Politica de inversiones: La politica de inversién del Fondo vendra determinada por la
consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad.

Para la consecucion de dicho Objetivo de rentabilidad el Fondo ha invertido su patrimonio
en los siguientes tipos de activos:

a) Un porcentaje muy elevado {proximo al 87%) de su patrimonio esta invertido en
liquidez y en Bonos del Estado Espafiol con vencimiento algo anterior a la fecha de
vencimiento de la garantia asociada al Fondo. Una vez vencidos, en la parte final del
periodo de garantia, se realizara una gestion a muy corto plaze (repos u operaciones
similares) del efectivo resultante. Asimismo, se han contratado operaciones de compras
a plazo sobre Bonos de iguales caracteristicas que los que componen la estructura
esencial de la cartera, al efecto de que el Fondo pueda asegurarse un nivel determinado
en la reinversion de los flujos de efectivo que suponen los cupones anuales de dichos
Bonos.

b) El resto de la cartera del Fondo (13% aproximadamente) se invirtié en dos opciones
“call spread”, estructuradas con idénticas caracteristicas, cuya composicién y
valoraciones, comunes a las dos, son las siguientes:

- CALL comprada "at the money" de tipo asidtico sobre el Indice
DJEUROSTOXX50®, cuyo valor aproximado es de un 13,75% sobre el patrimonio inicial
del Fondo.

- CALL vendida "out of the money" al 50% de tipo asiatico sobre el Indice
DJEUROSTOXX50®, cuyo valor aproximado es de un 0,75% sobre el patrimonio inicial
de! Fondo.

» Garantia de rentabilidad; El Fondo cuenta con una garantia interna a favor del Fondo
otorgada por Banco Espafiol de Credito, SA.

Objeto de la Garantia

El objeto de la garantia consiste en abonar al Fondo en su caso, la cantidad necesaria
para conseguir que el valor liquidativo de la participacion del dia 27 de marzo de 2002
(fecha de efectividad de la garantia) sea igual al llamado "Valor Liguidativo Garantizado”,
si aquél es inferior.

"Valor Liquidativo Garantizado” sera la cantidad en euros resultante de sumar el 90% del
valor liquidativo de la participacion el dia 12 de abril de 1999, con el resultado de
multiplicar el valor liquidativo de dicha fecha por el 100% de la revalorizacién media que
alcance el indice indice Dow Jones Eurostoxx50® ({en adelante, también
DJEUROSTOXX50®) en el periodo comprendido entre los meses de mayo de 1999 y
marzo del afio 2002, en los términos como mas adelante se definen, y siempre que dicha
revalorizacién media no exceda de un 50%. Si la revalorizacion media del
DJEUROSTOXX50® excede de dicha 50%, el porcentaje de revalorizacion sobre ef que
se aplicara el porcentaje del 100% sera en todo caso del 50%.

En el caso de que dicha revalorizacion media del indice DJEUROSTOXX50® no
resultara positiva, el Valor Liquidativo Garantizado sera el 90% del valor liquidativo
correspondiente al dia 12 de abril de 1989,

El Valor Liquidativo Garantizado, por tanto, estara situado en una banda cuyos minimo y
maximo, respectivamente, son el 90% y el 140% del valor liquidativo del dia 12 de abril
de 1999.
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21.c. Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de {a fusion
y hasta su definitiva inscripcién en el Registro Mercantil y en los registros de la CNMV se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.

La Sociedad Gestora y }a Entidad Depositaria, adquieren el compromiso de no
elevar a piblico el presente proyecto de fusién hasta en tanto no hayan vencido
las respectivas garantias de los Fondos objeto de fusién, es decir, hasta pasado el
dia 27 de marzo de 2002,

2.4.d. Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por la Sociedad Gestora,
por lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusién.

2.2 Procedimiento de la fusion, Fases:

(a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por el Ministro
de Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad
Gestora y el Depositario. Esta autorizacion, al objeto de informar a los participes de los
fondos afectados y otros interesados, deberé hacerse publica, teniendo la consideracién
de hecho relevante, por lo que se nofificard a la CNMV y Bolsa de Valores
correspondiente, adjuntandose el proyecto de fusién que queda a disposicion del plblico.

(b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE o BORME y
en dos diarios de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la
autorizacién, se remitira individualizadamente el proyecto de fusion a los participes,
quienes podran, en el plazo de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin
deduccion de comision o descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo
correspondiente al dia en que finafice dicho plazo. Iguaimente, en este plazo se dara el
derecho de oposicion a los acreedores de los fondos afectados.

(c) Formalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacion,
la Sociedad Gestora y el Depositario de los fondos afectados ejecutaran [a fusion
mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en el
Registro Mercantil. La ecuacion de canje se determinara sobre la base de los valores
liquidativos y nimero de participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados por la
Gestora de los fondos implicados y por persona con poder bastante del Depositario. Se
comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura
publica {fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos), como la ecuacién de canje
definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los
certificados de participacién, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun
participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicion en el
fondo resultante.

(d) Inscripcién de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita la fusion en el
Registro Mercantil y cancelados los asientos de los fondos absorbidos, se solicitara la
baja en el Registro de la CNMV acompaiiando la escritura de fusion debidamente inscrita
en el Registro Mercantil,

3) Informacion_sobre la politica de inversiones de cada uno de los fondos
afectados asi como composicién de las carteras.

PROYECTO DE FUSION: Fondo Absorbente: BANESTO G BOLSA EUROPEA 2, FiM-Fonda Absorbido: BANESTO G BOLSA 20024
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La revalorizacion media del DJEUROSTOXX50® se determinara en funcion de
un "DJEUROSTOXX50® inicial" y de un ' DJIEUROSTOXX50® medio”, siendo:

- DJEUROSTOXX50® inicial. suma de los valores del Indice
DJEUROSTOXX50® de cierre de los dias 12 y 13 de abril de 1999, dividido por dos.

- DJEUROSTOXX50® medio: suma de los wvalores del Indice
DJEUROSTOXX50® de cierre de los dias 1 de cada mes (o dia habil inmediatamente
posterior) de los meses mayo-1999 a marzo-2002, ambos inclusive, 'y dividido por 35
(numero de meses que media en dicho periodo).

Banesto Bolsa, SA, SVB actua como Agente de Calculo para la rentabilidad objetivo y
garantizada. Este Agente de Calculo actia como experto independiente y sus célculos y
determinacicnes son vinculantes.

La descripcién y caracteres de fa garantia otorgada, sus condiciones de efectividad y el
plazo y modo de la compensacién que proceda, en su caso, asi como el régimen fiscal de
las cantidades que se abonen en virtud de la misma se encuentran detalladas en el Folleto
Informativo del Fondo gue se encuentra inscrito en la CNMV.

Llegado el dia de vencimiento de la garantia y hasta la materializaciéon de la Fusién,
la cartera del Fondo se invertira en posiciones de activos monetarios, Repos de
Deuda Piiblica, y otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de evitar
volatitidad en el valor liquidativo del Fondo.

3.2. BANESTO G BOLSA 2002A, FIM (Fondo absorbido).

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes en relacion con la vocacion
inversora, politica de inversiones y garantia de rentabilidad asociada al Fondo, que se
encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV:

%  Vocacién Inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable

» Politica de inversiones: La politica de inversion del Fondo vendra determinada por la
consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad.

El Fondo ha invertido su patrimonio en los siguientes tipos de activos:
a) Un porcentaje muy elevado (un 88% aproximadamente) de su patrimonio inicial en
liquidez y en Bonos del Estado Espafiol, con vencimiento similar a la fecha de
vencimiento de la garantia asociada al Fondo. Asimismo, se han contratado operaciones
de compras a plazo sobre los Bonos que forman la estructura esencial de la cartera al
efecto de que el Fondo pueda asegurarse un nivel determinado en la reinversion de los
flujos de efectivo que suponen los cupones anuales de dichos Bonos.
b) El resto del patrimonio inicial del Fondo (12% aproximadamente) esta invertido en
una tnica opcién estructurada, cuya composicion es |a siguiente:
- CALL comprada “at the money” de tipo asiatico sobre el Indice IBEX33,
cuyo valor aproximado es de un 14,5%
- CALL vendida "out of the money” al 50% de tipo asiatico sobre el Indice
IBEX35, cuyo valor aproximado es de un 2,5%.

3 Garantia de Rentabilidad: El Fondo cuenta con una garantia interna a favor del Fondo
otorgada por Banco Espaiiol de Crédito, SA.

Objeto de la Garantia:

El objeto de la garantia consiste en abonar al Fondo, en su caso, la cantidad necesaria para
que el valor liquidativo de la participacién del dia 20 de marzo de 2002 (Fecha de
Efectividad de la garantia) sea igual al lamado “Valor Liquidativo Garantizado” si aquél es
inferior.
“Valor Liquidativo Garantizado” sera la cantidad en euros resuifante de sumar el 95% del
valor liquidativo de la parficipacion el dia 18 de mayo de 1998, con el resultado de
multiplicar el valor liquidativo de dicha fecha por el 100% de la revalorizacion media que
___alcance el indice IBEX35 en el periodo comprendido entre los meses de junio de 1998 y
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marzo del afo 2002, en los términos dispuestos en el Folleto Informative del Fondo, y
siempre que dicha revalorizacion media no exceda de un 50%. Si la revalorizacién media
del IBEX35 excede de dicho 50%, el porcentaje de revalorizacion sobre el que se
aplicara el porcentaje del 100% sera en todo caso del 50%. En el caso de que dicha
revalorizacién media del indice IBEX35 no resultara positiva, el Valor Liguidativo
Garantizado sera el 95% del valor liquidativo correspondiente al dia 18 de mayo de 1998.
La revalorizacion media del IBEX35 se determina en funcién de un "IBEX35 inicial" y de
un "IBEX35 medic”, siendo:

- IBEX35 inicial: suma de los valores del Indice IBEX35 medio de los dias 18 y 19 de

mayo de 1998, dividido por dos.

- IBEX35 medio: suma de los valores del Indice IBEX35 medio de los dias 5 de cada

mes (o dia habil inmediatamente posterior) de los meses junio - 1898 a marzo -

2002, ambos inclusive, y dividido por 46 (nimero de meses que media en dicho

periodo).
Banesto Bolsa, SA, SVB actia como Agente de Calculo para la rentabilidad objetivo y
garantizada. Este Agente de Célculo actia como experto independiente y sus célculos y
determinaciones son vinculantes.

La descripcion y caracteres de la garantia otorgada, sus condiciones de efectividad y el
plazo y modo de la compensacion que proceda, en su caso, asi como el régimen fiscal de
las cantidades que se abonen en virtud de la misma se encuentran detalladas en el Folleto
informativo del Fondo que se encuentra inscrito en la CNMV.

Llegado el dia de vencimiento de la garantia y hasta el inicio del nuevo periodo
garantizado, la cartera del Fondo se invertira en posiciones de activos monetarios,
Repos de Deuda Publica, y otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de
evitar volatilidad en el valor liquidativo del Fondo.

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras. Las carteras de los dos fondos
objeto del presente proyecto de Fusién son similares, al estar conformadas como
combinacién de una estructura de Renta Fija con derivados financieros, con el objetivo
de alcanzar los objetivos de revalorizacion en cada caso ofrecidos hasta la fecha de
vencimiento de sus actuales garantias (27.03.2002 para el Fondo Absorbente y
20.03.2002 para el Fondo Absorbido). En este caso, si bien la estructura de ambas
garantias son similares, tanto el porcentaje de revalorizacion garantizado en cada caso
{90% en el Fondo Absorbente y 95% en el fondo absorbido), asl como el subyacente
(Indice Dow Jones Euro Stoxx 50 en el fondo absorbente e Indice lbex35 en el
absorbido) son distintos, segun lo dispuesto anteriormente.

Para obtener mas informacién, existe a disposicion de los participes, en el domicilic de la
gestora y en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los
fondos, en los que se puede consultar composicion detallada de la cartera, asi como otra
informaciéon econémica financiera relevante de los fondos.

4) Informacién sobre la politica de inversion que sequira el fondo absorbente o el
resultante de la fusién.

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantes en relacion con la vocacion
inversora, politica de inversiones y nueva garantia de rentabilidad de BANESTO G
BOLSA EUROPEA 2, FIM (Fondo Absorbente) que de forma més amplia y detallada
seran recogidos en el Folleto Informativo que se registrara en la CNMV.

¥ Vocacion Inversora; Fondo Garantizado de Renta Variable

» Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo estara encaminada a
la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad.

Para la consecucién de ese objetivo de rentabilidad, el Fondo compondra su cartera de
ta siguiente manera:
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a) Renta Fija: un porcentaje mayoritario de la cartera (normalmente superior al 90% de
ta misma), se invertird en liquidez y activos de renta fija denominados en euros con
vencimiento similar at de |a garantia.

by El resto de la cartera se inverlird en instrumentos financieros derivados, respetando
en todo caso |05 criterios y exigencias de la O.M de 10 de junio de 1897.

» Garantia de Rentabilidad: El Fondo contara con una garantia interna otorgada por
Banco Espaiiol de Crédito, SA.

» El nuevo periodo garantizado se iniciard en mayo o junio de 2002 y tendra una
duracion de 3 aflos, finalizando en mayo 0 junio de 2005 (ambas fechas se concretaran
en la comunicacion a enviar a los participes). La garantia consistird en asegurar {a
recuperacion del 100% de! valor liquidativo del dia en que se inicie e! periodo
garantizado. incrementado con un porcentaje (a determinar) de la revalorizacion que
experimente, a lo largo del periodo garantizado, un subyacente que seleccionara la
Gestora en funcidn de lo que considere mas conveniente y que podra tratarse de un
Indice. una Institucion de Inversion Colectiva extranjera, una Cesta de Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras, representativos en todo caso de la evolucion de los
mercados de renta variable europeos.

La fecha de inicio y finalizacién del nuevo periodo garantizado, el tipo de revalorizacion
(media mensual. real. existencia o no de limite maximo de revalorizaciéon anual -“cap
anual’™-...), el porcentaje de revalorizacion garantizado, la identificacion del subyacente
seleccionado, se detallaran en la carta que se enviard a los participes del Fondo
Absorbente y del Fondo Absorbido junto con el presente Proyecto de Fusion, y en ia que
se les comunicara tanto la fusion de ambos fondos como los aspectos esenciales
(condiciones de revalorizacion, nueva politica de inversiones y comisiones,
principalmente) para el nuevo periodo garantizado.

Asimismo, la definicién detallada y final del objetivo de revalorizacién, asi como las
condiciones de efectividad de la garantia. de su transmisibilidad, el plazo y modo de la
compensacion que proceda. en su caso, y demas aspectos relativos a la garantia se
recogeran en el Folleto Informativo del Fondo que se inscribira en los registros de la
CNMV con anterioridad a la entrada en vigor de la nueva garantia, es decir, antes del
inicio del nuevo periodo garantizado.

Durante el periodo de comercializacién, la cartera del Fondo se invertira en posiciones
de activos monetanios, Repos de Deuda Publica, y otras posiciones de activos liquidos,
sin riesgo, a fin de evitar volatiiidad en el valor liquidativo del Fondo.

5) Ultimos estados financieros auditados e informacion sobre 1a posible ecuacién
de canje que resultaria conforme a los ultimos estados financieros remitidos a la
CNMV.

5.1 Los informes de auditoria del altimo ejercicio de los fondos implicados no presentan

salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilic de la Gestora y en los
Registros de la CNMV.

§.2. Segun los dltimos estados financieros remitidos a 1a CNMV referidos a 31 de enero
de 2002, 1a ecuacion de canje (resultado del cociente entre e valor liquidativo del Fondo
absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria |a siguiente:

Valor liquidativo de BANESTO G BOLSA 2002A, FIM = 58286111523

=0,53850019
Valor hiquidativo de BANESTO G BOLSA EUROPEA 2, FIM = 10,8237865451

En aplicacion de fa ecuacion de canje indicada:
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- El numero de participaciones del Fondo BANESTO G BOLSA EUROPEA 2,
FIM por cada participacion del Fondo BANESTO G BOLSA 2002A, FIM seria de
0,538500109 participaciones.

No obstante, la ecuaciéon de canje definitiva se determinara con -los valores
liquidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la Escritura de Fusidn.

En todo caso, puesto que las estructuras de cartera del Fondo absorbente y del
Fondo absorbido son distintas, la ecuacion de canje puede variar
significativamente respecto de la sefialada en el presente proyecto de Fusion.

La ecuacion de canje definitiva garantizara que cada participe del Fondo absorbido
reciba un numero de participaciones del Fondo absorbente de forma que el valor de su
inversién el dia de la fusién no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del Fondo
resultante de la fusion es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la
fusion.

6) Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La fusién no tiene efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el
Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad
de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a fa Administracion Tributaria la opcién por el
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y normas de desarrollo.

7) Informacién sobre las modificaciones gue se pretendan incluir_en el
Reglamento de Gestion y en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

Se modificara el actual Reglamento de Gestién del Fondo, al objeto de:

. Modificar el articulo 1 por cambio de denominacion del Fondo, que pasara de
denominarse BANESTO G BOLSA EUROPEA 2, FIM a BANESTO SUPER
GARANTIZADO EUROPA, FIM.

. Art. 6 Adaptacion de la comision de gestion y de depositario maximas aplicables
al Fondo a la nueva normativa legal.

. Art.7: Adaptacion del contenido del articulo a la normativa vigente

. Art. 8.2: Incorporacion del derecho de la Gestora a limitar nuevas suscripciones
de un mismo participe cuando supere el 5%.

. Art. 9: Incorporacién de la posibilidad de emision digitalizada de firmas en
certificados de participaciones.

. Art. 13: Incorporacion de la posibilidad de aplicar descuentos.

) Art. 19: Adaptacién de su contenido a la normativa vigente.

Se actualizara el Folleto explicativo del Fondo Abscrbente al objeto de recoger,
principalmente, las siguientes modificaciones:

. La nueva dencminacion del Fondo,

. Recoger las condiciones de fa nueva garantia concedida a los participes.

. a nueva politica de inversion del Fondo absorbente, a fin de adaptarla a la
prevista en el punto 4 del presente Proyecto.

. Incluir las 15.00 horas (hora peninsular) como limite horario a efectos de la toma
del valor liquidativo aplicable a las suscripciones y los reembolsos solicitados.

o Establecer un regimen de preavisos para solicitudes de reembolsos por importe
igual o superior a 300507 euros.

. Nuevo régimen de comisiones aplicables al Fondo, gue quedaran como a

continuacién se indica;
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Comision de gestidén: La comision de gestion, quedara establecida en el 1,90% anual
sobre el patrimonio del Fondo. Esta comision, previsiblemente, se modificara a la haja,
una vez iniciado el nuevo periodo garantizado.

Comisién de depésito: La comision de deposito se modifica al 0,10% anual sobre el
patrimonio custodiado, suprimiéndose el limite maximo del 0,40% anual sobre el
patrimonic.

Comisién de suscripcion: y de reembolso

Durante el periodo_garantizado, existira una comision de suscripcién y otra comision de
reembolso, ambas del 5%. El perfodo exacto en que se aplicaran ambas comisiones
quedara detallado en la comunicacion a enviar a los participes, referida en el apartado 4)
del presente Proyecto de Fusion.

Se incluird informacion relativa al proceso de fusion en los proximos informes Arimestrales
y en la memoria anual del Fondo absorbente.
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