Inversion sostenible
significa una inversién en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
o social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

|La taxonomia de la UE
es un sistema
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 201972088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Bindex USA ESG INDICE (CUBIERTO), FI
Identificador de entidad juridica: 9598006KA5RPTF7QH526

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢{Este producto financiero, tiene un objetivo de inversién sostenible?

Si % No
% Promueve caracteristicas
Realizara como minimo la proporcion medioambientales o sociales y, aunque
siguiente de inversiones sostenibles no tiene como objetivo una inversion
con un objetivo sostenible, tendra como minimo un 0% de
medioambiental: % inversiones sostenibles
»® con un objetivo medioambiental, en
en actividades econdémicas que actividades econdmicas que pueden
pueden considerarse considerarse medioambientalmente
medioambientalmente sostenibles sostenibles con arreglo a la taxonomia
con arreglo a la taxonomia de la UE dela UE
* con un objetivo medioambiental, en
en actividades econdémicas que no actividades econdmicas que no pueden
pueden considerarse considerarse medioambientalmente
medioambientalmente sostenibles sostenibles con arreglo a la taxonomia
con arreglo a la taxonomifa de la UE dela UE
b4 con un objetivo social

Realizara como minimo la proporcion
siguiente de inversiones sostenibles
con un objetivosocial_ %

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
realizara ninguna inversion sostenible

éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto

El Fondo promueve caracteristicas Ambientales (como, por ejemplo, adaptacién o
mitigacion de los efectos del cambio climatico, la reduccion del uso de carbén térmico
etc.), Sociales (entre otros, los derechos humanos o evitar el desarrollo de sectores
controvertidos como las armas o el tabaco) y de Buen Gobierno de empresa (buenas
practicas de gobierno corporativo) mediante la réplica, fisica o sintética, del indice S&P®
500 ESG Eur Daily Hedged (SPXSENDH Index), en su modalidad Net Total Return (el
“Indice”).

El ndice es un indice de renta variable que incluye comparnifas estadounidenses de alta
capitalizacion de diversos sectores, que aplican altos estandares medioambientales,
sociales y de buen gobierno (ESG), seguin la metodologfa del indice, buscando mantener
una ponderacion total por sectores similar a la del indice general S&P500.



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Las principales incidencias
adversas son las incidencias
negativas mas importantes de
las decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos medioambientales,
sociales y laborales, al respeto
de los derechos humanos vy la
lucha contrala corrupcién y el

soborno.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas
por este producto financiero?

La consecucién de las caracteristicas Ambientales, Sociales y de Buen Gobierno de
empresa promovidas por el Fondo viene determinada por la réplica del Indice. El
Fondo, por tanto, no emplea indicadores de sostenibilidad.

El [ndice selecciona sus componentes sobre la base de determinados criterios de
exclusién y valoracion, tal y como se detalla mas adelante en el apartado “¢Coémo
se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?”.

éCuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

El Fondo no tiene establecido ningin compromiso de realizar inversiones
sostenibles, sibien cabe la posibilidad de que algunas de las inversiones que realice
para la réplica del [ndice tengan esa consideracion de acuerdo con la metodologfa
de la Gestora, tal y como se describe mas abajo.

Las inversiones sostenibles podran estar vinculadas con la consecucion de
objetivos medioambientales y/o sociales ligados a los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de Naciones Unidas (ODS). Dichos ODS buscan poner fin a la pobreza a
través de mejoras en la salud, en la educacion, en el crecimiento econémico y la
reduccion de las desigualdades ademas de abordar el cambio climatico, preservar
los océanos y los bosques del planeta, como se detalla en la web de la ONU:
https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/objetivos-de-desarrollo-
sostenible/

Asimismo, las inversiones sostenibles podrdn contribuir a una o varias actividades
econdmicas consideradas medioambientalmente sostenibles de acuerdo con la
taxonomfa medioambiental de la UE. En particular, dichas inversiones podran tener
como objetivo la mitigacion del cambio climatico o la adaptacion al cambio
climatico.

La Gestora considerara inversion sostenible aquella que se realice en empresas
cuya contribucion a al menos algunos de los ODS sea positiva o muy positiva,
siendo la contribucion a los otros dieciséis ODS muy positiva, positiva o neutral. No
se admiten contribuciones negativas o muy negativas a ningin ODS. Para la
medicién de esta contribucién a los ODS la Gestora analiza, mediante una
metodologia propia, si cada compafiia tiene contribucion muy positiva, positiva,
neutral, negativa o muy negativa a cada uno de los ODS, apoyandose en datos de
proveedores externos. Se evalla la contribuciéon desde el punto de vista de los
productos y servicios ofrecidos por la compafiia.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningtin
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

La Gestora analiza para las inversiones sostenibles del Fondo, cuando existan, que
ninguna de ellas cause dafio significativo a ninguin objetivo de inversién sostenible.
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Ademas de lo que se indica a continuacion, en las inversiones sostenibles se
controla que las compafifas no tengan contribucién negativa o muy negativa a
ninguno de los ODS, segun la metodologfa propia de la Gestora.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

La Gestora tendra en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
factores de sostenibilidad definidos en el Reglamento Delegado (UE)
202271288 de la forma que se describe a continuacion.

Estos indicadores son, entre otros: aquellos relacionados con el cambio
climatico y el medioambiente, tales como las emisiones de gases de efecto
invernadero, la huella de carbono, la exposicion a combustibles fosiles, el
impacto a la biodiversidad, etc.; o aguellos que versan sobre asuntos sociales
y laborales, el respeto de los derechos humanos y la lucha contrala corrupcion
y el soborno, como pueden ser la proporcion de empresas que han estado
relacionadas con infracciones de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacion de Cooperacion
y Desarrollo Econdmicos (OCDE) para Empresas Multinacionales o que no
disponen mecanismos para el cumplimiento de dichos principios y directrices,
la brecha salarial entre hombre y mujeres, la diversidad de género en los
dérganos de gobierno o la exposicion a empresas que fabrican o venden
armamento controvertido.

Se puede consultar la norma de la Gestora sobre gestion de las principales
incidencias adversas, asi como la declaracion de politicas de diligencia debida
en relacion con las mismas en su pagina web:
https://bbvaassetmanagement.com/es/informacion-relacionada-con-
sostenibilidad/. En cualquier caso, la gestién de las incidencias adversas
asociadas a las inversiones sostenibles por parte de la Gestora se encuentra
muy limitada por la necesidad de ajustar las inversiones del Fondo a la réplica
del Indice.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Medioambientales y los Principios rectores
de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos?

Las inversiones sostenibles estdn alineadas con las Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones
Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos, incluidos los principios vy
derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales a que se refiere
la Declaracion de la Organizacion Internacional del Trabajo relativa a los
principios y derechos fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de
Derechos Humanos. En particular, la Gestora no considerara inversion
sostenible aquella que tenga lugar en una compafifa que no cumpla con los
principios y directrices anteriores.

Las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales son
recomendaciones sobre conducta empresarial responsable dirigidas por los
gobiernos de esta organizacion a las empresas multinacionales que operan en
ellos y que tienen como objetivo promover la contribucién positiva de dichas
empresas al progreso econdémico, medioambiental y social en todo el mundo.

Los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos
Humanos son un conjunto de 31 principios dirigidos a los Estados vy las
empresas, en los que se aclaran los deberes y responsabilidades de unos y
otras con respecto a la proteccion y el respeto de los derechos humanos en el
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contextode las actividades empresariales, y al acceso aunremedio eficaz para
las personas y grupos afectados por dichas actividades.

La taxonomia de la UE establece el principio de "no causar un perjuicio significativo"
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos
dela UE.

El principio de "no causar un perjuicio significativo" se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

® Si, el Fondo medira las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad. La informacion relativa a las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad estara incluida en la informacién periddica del
Fondo.

La Gestora no realiza ninguna gestion activa de las principales incidencias
adversas (mas alla del control de aguellas vinculadas con las inversiones que sean
clasificadas como inversiones sostenibles), dado que la politica de inversion del
Fondo consiste en la réplica del indice de referencia.

La gestion como tal de las incidencias adversas es llevada a cabo por el
adminitrador del Indice, Standard & Poors, en el propio proceso de la seleccion de
sus componentes. En concreto, Standard & Poors aplica criterios de exclusion, tal
y como se explica méas adelante. Por ejemplo, entre otras, empresas cuyas
actividades o ingresos estén relacionados con armas controvertidas, carbon
térmico, produccién de tabaco y empresas gue no cumplan con los criterios
globales de sostenibilidad.

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El objetivo de gestidn consiste en replicar el indice S&P® 500 ESG Eur Daily Hedged
(SPXSENDH Index), en su modalidad Net Total Return.

| a estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversiony
latolerancia al riesgo.

Las préacticas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?

Para el seguimiento del [ndice se podrdn emplear tanto una réplica fisica (mediante
la inversién en acciones que formen parte del mismo), como una réplica sintética
(a través de futuros y ETF), seleccionando en cada momento el mas adecuado
segln las condiciones del mercado y el patrimonio del Fondo.

En cualquier caso, la desviacion respecto al Indice se situard en torno al 2% y como
maximo sera del 5%.



éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de
inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido.

¢Cuadl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Dado que el objetivo de inversién del Fondo consiste en replicar el Indice, Ia
evaluacion de las practicas de buena gobernanza de las empresas que lo componen
es realizada por el administrador en la configuraciéon del propio Indice.

En este sentido, el Indice excluye a las empresas que no cumplen las normas vy
estandares internacionales como los diez principios del Pacto Mundial de Naciones
Unidas y las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales.

El Pacto Mundial de Naciones Unidas es una iniciativa internacional que promueve
implementar diez principios universalmente aceptados para promover el desarrollo
sostenible en las areas de derechos humanos y empresa, normas laborales,
medioambiente y lucha contra la corrupcion en las actividades y la estrategia de
negocio de las empresas.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En torno al 100% de la cartera del Fondo estara destinada a la réplica del Indice y,
por tanto, a la promocién de las caracteristicas ambientales, sociales y de buen
gobierno de empresa.

éComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Se podré invertir en derivados para contribuir a la réplica sintética del indice.



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que
ajustanala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que
reflejala
proporcién de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
que seinvierte.

- Lainversion
en activo fijo,
que muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que seinvierte,
por ejemplo, para
la transicion a
una economia
verde.

-Los gastos de
explotacion que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que seinvierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

La actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de

alternativas con bajas

emisiones de

carbonoy que, entre

otras cosas, tienen

niveles de emision de

gases de efecto
invernadero que se

corresponden con los

mejores resultados.

n°1 Ajustadas a
caracterfsticas
medioambientales o

sociales
. n®1B Otras
Inversiones Caracterfsticas
medioambientales o
sociales
n°2 Otras

n°1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales: incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas ambientales o sociales que promueve el producto financiero.

n°2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n°1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- la subcategoria n®1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o
sociales.

- la subcategorfa n® 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca las inversiones
ajustadas a las caracterfsticas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.

‘L <¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un

objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

El Fondo no tiene establecido ningin compromiso de realizar inversiones
sostenibles, sibien cabe la posibilidad de que algunas de las inversiones que realice
para la réplica del Indice tengan esa consideracion.

En caso de que el Fondo invirtiera en activos clasificados como inversiones
sostenibles, éstas podran contribuir a una o varias actividades econdmicas
consideradas medioambientalmente sostenibles de acuerdo con la taxonomia de
la UE. En particular, dichas inversiones podran tener como objetivo la mitigacién del
cambio climatico o la adaptacion al cambio climatico. El porcentaje minimo de
alineacion de las inversiones del Fondo a la taxonomia de la UE es del 0%.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la
adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos
los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en
relacion con las inversiones del producto financiero a distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las

1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones incluidos los bonos

: inversiones excluidis los bonos
soberanos* soberanos*

= Ajustadas a la taxonomia = Otras Inversiones = Ajustadas ala taxonomia = Otras Inversiones

*A efectos de los gréficos, los "bonos soberanos" incluyen todas la exposiciones soberanas
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criterios paralas
actividades
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éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transiciéon y
facilitadoras?

No se ha determinado una proporcion minima de inversion en actividades de
transicion y facilitadoras.

éCual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

No se ha determinado una proporcion minima de inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles

No se ha determinado una proporcion minima de inversiones sostenibles con un
objetivo social.

¢Qué inversiones se incluyen en “n°2 Otras” y cual es su propésito? éExisten
garantias medioambientales o sociales minimas?

De forma residual, el Fondo podrd tener exposicién no destinada a replicar el Indice
y, por tanto, que no promueve caracteristicas ambientales, sociales y de buen
gobierno.

Estas inversiones podran consistir en renta fija publica/privada, de
emisores/mercados de la zona Euro (incluyendo instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, liquidos, y hasta un 10% en depdsitos). Su finalidad
principal serd la gestion de la liquidez. En ningln caso perjudicaran las
caracteristicas ASG promovidas por el Fondo, puesto que estaran sujetas a los
pilares de sostenibilidad de la Gestora (criterios de exclusion, integracién y politicas
de voto/compromiso).

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

Si. Se trata del indice S&P® 500 ESG Eur Daily Hedged (SPXSENDH Index), en su
modalidad Net Total Return.

Es unindice de referencia usado para medir el comportamiento de la renta variable
de emisores/mercados estadounidenses evaluando, clasificando y seleccionando
dichas acciones de acuerdo a criterios de inversién socialmente responsable. El
indice, en su modalidad Net Total Return, recoge la rentabilidad por dividendos
después de impuestos.

Standard & Poors, como administrador del indice, esta incluido en el registro de
administradores de indices de referencia de la Autoridad Europea de Valores y
Mercados (ESMA).



¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

El [ndice incluye compafifas estadounidenses de alta capitalizacién de diversos
sectores, que aplican altos estandares medioambientales, sociales y de buen
gobierno (ESG), segln su propia metodologia, buscando mantener una
ponderacion total por sectores similar a la del indice general S&P500.

En particular, el [ndice se crea a partir de la aplicacién de criterios de exclusién en
el universo de inversion del indice principal del que deriva (S&P® 500), asi como la
integracion del uso de puntuaciones S&P DJI ESG en la seleccién de sus
componentes (es decir, utilizando las calificaciones ESG del indice S&P Dow Jones
y otros datos ESG para la seleccién de empresas), y tiene como objetivo alcanzar
el 75% de la capitalizaciéon de mercado de cada grupo industrial dentro del S&P®
500. Esta metodologia da como resultado una puntuacién ESG mejorada, en
comparacion con el S&P 500, en todas los sectores o grupos industriales.

Las puntuaciones ESG de la metodologia S&P DJI se basan en datos recopilados
por SAM, una subsidiaria de Robeco SAM, a través de su Evaluacion de
Sostenibilidad Empresarial, que consiste en una evaluacion anual de las practicas
sostenibles de las empresas utilizando un amplio rango de criterios ESG especificos
por industria.

Para la construccion del [ndice se parte del indice principal del que deriva (S&P®
500) y se aplican criterios ESG excluyentes, eliminando aquellas empresas que no
alcancen una puntuaciéon minima ESG segun la metodologia, asi como empresas
controvertidas, empresas cuyas actividades o ingresos estén relacionados con
armas controvertidas, carbon térmico, produccion de tabaco y empresas que no
cumplan con los criterios globales de sostenibilidad. A continuacion, se aplican
métricas de sostenibilidad (scoring) elaboradas por S&P® (puntuaciones S&P DJI
ESG), aplicando un proceso de selecciéon best in class, al objeto de medir el
compromiso sostenible de los emisores.

Los componentes se seleccionan conforme a las siguientes fases de andlisis ESG:
en primer lugar, se excluyen aquellas empresas cuya puntuacion S&P DJI ESG no
alcance los umbrales minimos establecidos en la metodologia del [ndice.
Posteriormente, se excluyen determinadas actividades comerciales, armas
controvertidas, carbon térmico, produccion de tabaco, y empresas gue no cumplan
con los criterios globales de sostenibilidad, conforme a los umbrales recogidos en
la metodologfa del Indice. Por Ultimo, se lleva a cabo un andlisis diario de
controversias relacionadas con empresas incluidas en el Indice (delitos
econdmicos y corrupcion, fraude, practicas comerciales ilegales, cuestiones
contrarias a derechos humanos, disputas laborales, seguridad en el lugar de
trabajo, accidentes catastréficos y desastres ambientales), excluyendo aquellas
empresas que no cumplan con los requisitos establecidos en la metodologia del
Indice.

La composicién del Indice en cada momento se puede consultar en la pagina
http://www. spdji. com, que informa sobre la composicién del Indice dos meses
antes a la fecha en que se realiza la consulta. El Indice actualiza su composicién
trimestralmente, después de cada tercer viernes de marzo, junio, septiembre y
diciembre. Dichos ajustes se gestionaran de la manera mas eficiente posible para
minimizar el impacto de los mismos sobre los costes operativos soportados por el
fondo.



éComo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

Para el seguimiento del indice se emplearan tanto una réplica fisica (mediante la
inversion en acciones, que formen parte del indice), como una réplica sintética (a
través de futuros y ETF), seleccionando en cada momento el méas adecuado segun
las condiciones del mercado y el patrimonio del Fondo.

La Gestora controla que la desviacién méxima respecto al indice no supere el 5%.
En general, se pretende que dicha desviacion no supere el 2%.

éComo difiere el indice desighado de un indice general de mercado
pertinente?

El [ndice parte del indice general de mercado S&P® 500, formado por las 500
compafilas mas representativas de la economia americana, y, a partir de este
ndice, aplica una serie de exclusiones y puntuaciones ESG para la seleccién de sus
componentes.

éDénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

La metodologfa de calculo del Indice esta disponible para consulta en la siguiente
web:

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/sp-500-esg-index/#overview

éDénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
https://bbvaassetmanagement.com/es/fondos/?ES0145810000/BINDEX-USA-ESG-
INDICE-(CUBIERTO),-F|
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