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ACTIVO 30/06/2018 31/12/2017
ACTIVO NO CORRIENTE 280.710 246.080
Inmovilizado intangible 80 80
Patentes, licencias, marcas y similares 80 80
Inmovilizado material 256.965 226.596
Terrenos y construcciones 39.715 28.119
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 217.250 198.477
Participacion en sociedades por puesta en equivalencia 748
Activos financieros no corrientes 1.822 1.911
Instrumentos de patrimonio 25 28
Otros activos financieros 1.796 1.883
Activos por impuesto diferido 21.843 16.745
ACTIVO CORRIENTE 36.310 34.807
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12.877 12.478
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.888 9.985
Deudores varios 515 423
Activos por impuesto corriente 2.474 1.701
Otros créditos con las Administraciones Pablicas - 369
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 409 77
Otros activos financieros 409 77
Periodificaciones a corto plazo 471 280
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 22.553 21.972
Tesoreria 22.553 21.972
TOTAL ACTIVO 317.020 280.887
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30/06/2018 31/12/2017
PATRIMONIO NETO 66.743 55.698
FONDOS PROPIOS 73.348 61.778
Capital 1.096 1.096
Capital escriturado 1.096 1.096
Prima de emision 220.830 220.830
Reservas 33.636 33.638
Legal y estatutarias 5.311 5.311
Voluntarias 28.326 28.327
Acciones propias (2.245) (2.245)
Resultados de ejercicios anteriores (191.446) (206.553)
Resultado del ejercicio 11.477 15.011
Cobertura de flujo de efectivo (6.606) (6.080)
PASIVO NO CORRIENTE 234.436 211.323
Provisiones a largo plazo 1.094 1.094
Provision por responsabilidades 1.094 1.094
Deudas a largo plazo 231.076 207.933
Deudas con entidades de crédito 48.357 35.181
Obligaciones y bonos 129.988 132.499
Acreedores por arrendamiento financiero 9.065 9.340
Derivados 733 577
Deudas con entidades vinculadas 30.112 30.336
Otras deudas a largo plazo 12.822 -
Subvenciones 2.266 2.296
PASIVO CORRIENTE 15.841 13.866
Deudas a corto plazo 8.531 10.095
Deudas con entidades de crédito 2.094 2.962
Obligaciones y bonos 5.943 6.205
Acreedores por arrendamiento financiero 495 772
Derivados - 156
Deudas con entidades vinculadas 0 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.728 2.981
Proveedores 1.382 607
Proveedores, empresas asociadas -
Acreedores varios 4.549 660
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 124 28
Pasivos por impuesto corriente 379 194
Otras deudas con las Administraciones Publicas 287 1.485
Anticipos de clientes 7 7
Periodificaciones a corto plazo 582 790
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 317.020 280.887




SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Solaria

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios correspondientes

al periodo de seis meses concluido 30 de junio de 2018 (Expresados en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

(Miles de euros) 30/06/2018 30/06/2017
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.192 14.639
Ventas 16.085 14.249
Prestaciones de servicios 107 390
Otros ingresos 1.489 777
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 1.089 -
Variacion de existencias de proyectos en curso y productos terminados - 3.198
Aprovisionamientos 10 (2.330)
Trabajos realizados por otras empresas (345) (268)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos - 0
Gastos de personal (1.332) (1.335)
Sueldos, salarios y asimilados (1.143) (1.154)
Cargas sociales (189) (181)
Otros gastos de explotacion (2.487) (2.529)
Servicios exteriores (1.555) (1.613)
Tributos (932) (916)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (3) (140)
Amortizacién del inmovilizado (6.121) (4.938)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 30 30
Variacion de provisiones 255 -
Deterioro y reversiones por deterioro 3.055 1.008
RESULTADO DE EXPLOTACION 11.833 8.112
Ingresos financieros 4 2
De participaciones en instrumentos de patrimonio 1 2
De valores negociables y otros instrumentos financieros 4 -
Gastos financieros (5.432) (4.564)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (547) (291)
Por deudas con terceros (4.886) (4.273)
Diferencias de cambio (8) 40
RESULTADO FINANCIERO (5.436) (4.523)
Participacion en el resultado de entidades asociadas y negocios conjuntos - 767
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 6.397 4.357
Impuesto sobre beneficios 5.080 -
RESULTADO CONSOLIDADO - OPERACIONES CONTINUADAS 11.477 4.357
RESULTADO CONSOLIDADO - OPERACIONES DISCONTINUADAS = =
RESULTADO CONSOLIDADO 11.477 4.357
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ESTADO DE RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO
30/06/2018 30/06/2017
Resultado del ejercicio 11.477 4.357

Otro resultado global

Ganancia/(pérdida) neta de las coberturas de flujos de efectivo (neto de impuestos) (526) (1.355)
Resultado global total del ejercicio, neto de impuestos 10.951 3.002
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad dominante 10.951 3.002




Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios correspondientes

al periodo de seis meses concluido 30 de junio de 2018 (Expresados en miles de euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONSOLIDADO

Capital Prima de Acciones Reserva Otras Resultado del Cofl?s_r;g:;de TOTAL
escriturado emision propias legal Reservas ejercicio of é otivo
SALDO 31/12/2016 1.096,061 220.830,000 (2.244,790)  5.311,000  (185.216,000) 7.019,000 (6.504,000) 40.291,271
Resultado global total - - - - - 4.357 (1.355) 3.002
Aplicacion del resultado - - - - 7.019 (7.019) - -
Acciones propias vendidas - - - - - - - -
Ampliaciones de capital - - - - - - -
Otros - - - - 12 - - 12
SALDO 30/06/2017 1.096 220.830 (2.245) 5.311 (178.185) 4.357 (7.859) 43.305
Resultado global total - - - - - 10.654 1.779 12.433
Aplicacion del resultado - - - - - -
Acciones propias vendidas - - - - - - - -
Ampliaciones de capital - - - - - - - -
Otros - - - - (40) - - (40)
SALDO 31/12/2017 1.096 220.830 (2.245) 5.311 (178.225) 15.011 (6.080) 55.698
Resultado global total - - - - - 11.477 (526) 10.951
Aplicacion del resultado - - - - 15.011 (15.0112) - -
Acciones propias vendidas - - - - - - - -
Ampliaciones de capital - - - - - - - -
Otros - - - - 94 - - 94
SALDO 30/06/2018 1.096 220.830 (2.245) 5.311 (163.120) 11.477 (6.606) 66.743




Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios correspondientes
al periodo de seis meses concluido 30 de junio de 2018 (Expresados en miles de euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFCTIVO INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

Flujos de efectivo de actividades de explotacion 30/06/2018 30/06/2017
Resultado del ejercicio antes de impuestos 6.397 4.357
Ajustes del resultado 8.209 8.145

Amortizaciones 6.121 4.938
Imputacién de subvenciones (30) (30)
Correcciones valorativas por deterioro y variaciones de provisiones (3.310) (1.324)
Ingresos financieros 4) )
Gastos financieros 5.432 4.564
Ingresos procedentes de la renegociacion de la deuda - -
Cambios en el capital corriente (5.122) (19.341)
Existencias - (3.197)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (2.296) (2.588)
Otros activos corrientes (2.828) 4.758
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 122 (17.332)
Otros pasivos corrientes (208) 171
Otros activos y pasivos no corrientes 89 (1.153)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (3.644) (2.867)
Pagos de intereses (3.644) (2.867)
Cobros de intereses - -
Otros cobros / (pagos) - -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 5.840 (9.705)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por la adquisicion de activos intangibles - -
Pagos por la adquisicion de inmovilizado material - -
Pagos por inversiones en otros activos financieros - -
Cobros por desinversiones - -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion - -
Flujos de efectivo de actividades financieras
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio propio - (22.165)
Emision de Obligaciones y otros valores negociables - 43.563
Amortizacion y devolucion de Obligaciones y otros valores negociables (4.127)
Emision de deudas con entidades de credito - 21.907
Emision de deudas con empresas del grupo y vinculadas (224) 9.285
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (909) (34.542)
Flujos de efectivo de actividades financieras (5.259) 18.048
Aumento/Disminucién neto de efectivo y otros medios liquidos equivalentes 581 8.343
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al comienzo del ejercicio 21.972 11.068
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al final del ejercicio 22.552 19.411
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1. Naturaleza, Actividades y Composicion del Grupo

Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. (en adelante Solaria, el Grupo o la Sociedad) se constituyé el dia 27 de
noviembre de 2002 como sociedad andnima en Espafia, por un periodo de tiempo indefinido. Desde el 1 de julio
de 2009 su domicilio social esta en la calle Princesa, n° 2, de Madrid.

Su objeto social consiste, principalmente, en:

a. Instalacion y reparacién de instalaciones de energia solar, térmica y fotovoltaica, energia eolica y
cualquier otro tipo de energia renovable.

b. Instalacion y reparacion de fontaneria, gas, electricidad, frio, calor y
acondicionamiento de aire.

c. Realizacion y ejecucion de proyectos técnicos de los apartados anteriores.

d. Prestacion de servicios de mantenimiento y conservacion de las obras efectuadas ya sea por la propia
sociedad o por terceros.

Las actividades principales del Grupo Solaria durante el periodo de seis meses concluido el 30 de junio de 2018
y el ejercicio 2017 han sido la generacion de energia solar fotovoltaica, asi como la prestacion de servicios de
operacién y mantenimiento a plantas fotovoltaicas.

Todas las sociedades del Grupo Solaria tienen como objeto social y actividad principal la explotacién de plantas
solares fotovoltaicas tanto en Espafia como en el resto de paises donde estan ubicadas.

La Sociedad dominante estd controlada por DTL Corporacion, S.L., domiciliada en Madrid, siendo ésta la
dominante Ultima del Grupo. Las cuentas anuales de DTL Corporacion, S.L. del ejercicio 2017 han sido
formuladas y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

2. Bases de presentacion de las notas explicativas a los Estados Financieros
Intermedios y principios de consolidacién

2.1. Bases elaboracion

Los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados (en adelante, los Estados Financieros)
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 se han preparado a partir de los
registros contables de Solaria Energia y Medioambiente, S.A. y de los de las sociedades dependientes
consolidadas de conformidad con la NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”, recogida en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones
del marco normativo de informacidn financiera que resultan de aplicacion.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informaciéon y desgloses
requeridos en los estados financieros anuales y deben ser revisados en conjunto con los Estados financieros del
Grupo a 31 de diciembre de 2017.
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Durante el primer semestre del ejercicio 2018, el Grupo Solaria ha seguido las mismas politicas y métodos
contables que en las Cuentas Anuales del ejercicio 2017.

2.2 Politicas contables y novedades regulatorias.

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados son consistentes con las utilizadas en las Cuentas Anuales del Grupo a 31 de diciembre de 2017.

A continuacion, se detallan las nuevas normas e interpretaciones adoptadas por el Grupo en el presente ejercicio.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 instrumentos financieros se ha aplicado desde el 1 de enero de 2018, sin que haya implicado impactos
significativos en los estados financieros consolidados del Grupo.

El Grupo ha valorado los créditos y partidas a cobrar inicialmente a su valor razonable y posteriormente a coste
amortizado, como norma general.

Respecto a los deterioros de cuentas a cobrar, la aplicacién de la norma no tiene impacto significativo sobre los
deterioros registrados por el grupo en ejercicios anteriores.

Por altimo, en relacién a las coberturas, tampoco se han producido cambios significativos con la aplicacion de
la nueva NIIF.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Con la NIIF 15, Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, se establece un nuevo
reconocimiento de ingresos derivado de contratos con clientes, de forma que la transferencia de bienes o
servicios se registre por un importe que refleje la contraprestacion que se espera recibir.

La norma establece un modelo en que se diferencian 5 fases:

- Identificar el contrato con el cliente,

- ldentificar las obligaciones separadas del contrato,

- Determinar el precio de la transaccion,

- Distribuir dicho precio entre las distintas obligaciones del contrato,

- Contabilizar los ingresos cuando la entidad satisface las obligaciones.

Con ello, los ingresos deben reconocerse a medida que la entidad transfiere el control de los bienes o servicios
a un cliente y por el importe que la entidad espera tener derecho a recibir. Los ingresos, en funcion del
cumplimiento de determinados criterios, se han de reconocer o bien a lo largo de un periodo de tiempo, de forma
que refleje la realizacion por parte de la entidad de la obligacién contractual, o bien en un momento determinado,
una vez que se obtiene el control de los bienes o servicios por parte del cliente.

Tras el analisis implementado por el Grupo de esta nueva NIIF, y dada la actividad que éste desarrolla, que
corresponde a la generacién de energia eléctrica basada en fuentes de energias renovables, se concluye que su
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entrada en vigor no ha supuesto cambios significativos en los estados financieros, ni ha sido necesario realizar
ajustes o modificaciones en los estados financieros comparables del ejercicio anterior.

Por otro lado, a la fecha de elaboracion de estos estados financieros intermedios el Grupo ha adoptado, de forma
anticipada, la siguiente norma NIIF:

NIIF 16 Arrendamientos.

Esta norma entra en vigor a partir del 1 de enero de 2019. La NIIF 16 introduce un modelo Unico de contabilidad
de arrendamientos, tanto operativos como financieros en el balance para los arrendatarios. Con esta norma, para
los arrendamientos operativos, el arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho
de a usar el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de realizar pagos de
arrendamiento. La contabilidad del arrendador permanece de forma similar a la norma actual, siguiendo los
arrendadores contabilizando el arrendamiento como operativo o financiero.

Como se ha indicado, la norma se aplica a ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019,
aunque dado gue se permite su adopcién de forma anticipada para aquellas entidades que hayan adoptado la
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes, el Grupo ha optado por adoptarla de forma anticipada en este primer
semestre de 2018.

El aspecto més significativo que tiene la aplicacion de la NIIF 16 es, a nivel de balance, el reconocimiento de
nuevos activos y pasivos por los arrendamientos operativos de los terrenos en los que tiene sitas las plantas
fotovoltaicas y oficinas. Por lo que respecta a la cuenta de resultados consolidada, se elimina el gasto de
arrendamientos de los gastos operativos por el gasto de amortizacién de los activos por derechos de uso y un
gasto financiero por los intereses de los pasivos por arrendamientos.

El método de transicion adoptado por el Grupo para la aplicacion de la NIIF 16 ha sido el método retroactivo
modificado, con lo que se ha optado por no re-expresar los importes comparativos del ejercicio anterior.

El impacto neto de la aplicacién de la norma en los activos y pasivos consolidados es:

(miles de euros) Db/(Cr)
Activo por derecho de uso 10.081
Pasivo por arrendamiento financiero (10.081)

Otras normas que a la fecha de formulacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado en vigor, bien por que no han sido
adoptadas por la UE (NIIF-UE) o bien porque su fecha de efectividad es posterior son las siguientes:

o CINIIF 23 incertidumbres fiscales: Efectiva a partir del 1 de enero de 2018,

¢ Modificacion NIC 28 efectiva para ejercicio iniciados a partir del 1 de enero de 2019.

e Modificaciones NIIF 9 cancelacion anticipada con compensacion. Efectiva para ejercicios iniciados a
partir de 1 de enero de 20109.
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Los Administradores de la Sociedad Dominante no han considerado la aplicacion anticipada de estas normas
antes descritas mas alla de la NIIF 16 y, tras una evaluacion preliminar, el Grupo considera que la entrada en
vigor de dichas normas no tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

2.3. Comparacién de la Informacion

A efectos comparativos, los estados financieros consolidados intermedios incluyen las cifras a cierre del ejercicio
anual anterior en el balance consolidado y las cifras correspondientes al periodo de seis meses concluido el 30
de junio de 2018 en la cuenta de resultados consolidada, en el estado de resultado global consolidado, en el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y en el estado de flujos de efectivos consolidado.

2.4 Cambios en la composicién del Grupo

En el mes de enero de 2018, el Grupo Solaria, a través de su filial Solaria Energia y Generacion Renovable, S.L.
acuerda con Eland Energias Renovables Il F.C.R., fondo de capital riesgo, la adquisicion de la sociedad
Sardegna Agrienergia 1, S.r.l., propietaria de 2 plantas fotovoltaicas con una potencia total de 4,29 Mwp,
ubicadas en Cerdefia (Italia), adquiriendo el control en dicha fecha. Esta operacién ha sido formalizada en fecha
13 de junio de 2018.

Por otro lado, también en el mes de enero de enero de 2018, Grupo Solaria adquiri6 el control de la Sociedad
Elassona Solar Energiaki LLC., sociedad que anteriormente estaba participada al 50% a través de Solaria Energia
y Generacion Renovable, mediante la adquisiciéon a Solutions Societe Anonyme of Energy and IT del 50%
restante en dicha Sociedad. Elassona Solar Energiaki LLC es titular de cuatro plantas de 100 kW cada una,
ubicadas en Grecia.

Con relacion al ejercicio pasado, en el mes de enero de 2017, el Grupo Solaria, a través de su filial Solaria
Energia y Generaciones Renovable, S.L. acordé con el fondo de capital riesgo Solaria Aleph Generacién F.C.R
la adquisicién de Serre UTA Societd Agricola, S.r.lI, adquiriendo el control en ese momento. La operacion se
formalizo el 8 de junio de 2017.

Serre UTA Societd Agricola, S.r.l, es titular de una planta de 5.8MW en la isla de Cerdefia (Italia), y el Grupo
Solaria ya tenia previamente participacion indirecta en la misma del 50%, a través de su participacion en el fondo
Solaria Aleph F.C.R.

Adicionalmente, a lo largo del 2017, el Grupo Solaria, a través de su filial Solaria Energia y Generacién
Renovable, S.L. decidié adquirir el 100% de las participaciones de las sociedades Magacela Solar 1, S.A. y
Tecnicas Ambientales del Norte, S.L., a DTL Corporacién S.L., sociedad dominante Gltima del Grupo. La
operacion se formalizo el 28 de julio de 2017. El efecto contable de esta transaccion fue 1 de enero de 2017 al
tratarse de una operacion bajo control coman, incorporandose los activos y pasivos al Grupo Solaria por su valor
en libros y no a su valor razonable.

Por ultimo, durante el Gltimo trimestre del ejercicio 2017 se constituyeron las sociedades Solaria Casiopea
S.A.U,, participada al 100% por la dependiente Solaria Energia y Generacién Renovable; Lerapa Investments,
S.L., Guleve Investments, S.L. y Ranti Investments, S.L, participadas al 100% por la dependiente Planta FV3
S.L.U.
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2.5. Moneda funcional y moneda de presentacién

Los Estados Financieros se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad dominante.

2.6. Métodos y principios de consolidacion

2.6.1 Sociedades dependientes:

Se consideran entidades dependientes, aquellas sobre las que la Sociedad dominante, directa o indirectamente,
a través de dependientes ejerce control. Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion
global, integrandose en los estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos
y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones
intragrupo.

Los criterios aplicados en las homogeneizaciones han sido los siguientes:

- Homogeneizacion temporal: las cuentas de las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion
estan referidas todas ellas a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017.

- Homogeneizacion valorativa: los criterios de valoracion aplicados por las sociedades dependientes a los
elementos del activo, pasivo, ingresos y gastos coinciden con los criterios aplicados por la Sociedad
Dominante.

- Homogeneizacion por las operaciones internas.

- Homogeneizacion para realizar la agregacion: a efectos de consolidacion, se han realizado las
reclasificaciones necesarias para adaptar las estructuras de cuentas de las sociedades dependientes a la de
la Sociedad Dominante y a NIIF-UE.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en las Cuentas Anuales
Consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el Grupo obtiene efectivamente el control
de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacién desde la fecha en la que se ha perdido
control.

Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de consolidacién
estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad dominante. Las politicas
contables de las entidades dependientes se han adaptado a las politicas contables del Grupo, para transacciones
y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del euro
aplicable para los negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es la de un pais hiperinflacionario se
realiza del siguiente modo:

- Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados.
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- Las partidas de las Cuentas de Resultados utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio que se aproxima
al tipo de cambio de cada transaccion.

- El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio historico.

- Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se registran en el
epigrafe “Diferencias de Conversion” en otro resultado global.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no realizados han
sido eliminados en el proceso de consolidacion. No obstante, las pérdidas no realizadas han sido consideradas
como un indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

2.6.2 Entidades asociadas y negocios conjuntos:

El método de la participacion, o puesta en equivalencia, se ha aplicado para las sociedades asociadas,
considerando como tales aquéllas en cuyo capital social la participacion directa e indirecta del Grupo se
encuentra, generalmente, entre el 20% y el 50%, o en las que, sin alcanzar estos porcentajes de participacion, se
posee una influencia significativa en la gestion.

Adicionalmente, se ha aplicado este método a los negocios conjuntos, es decir, aquellos en los que existe un
acuerdo contractual para compartir el control sobre una actividad econémica, de forma que las decisiones
estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime
del Grupo y del resto de participes.

Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participacion en la sociedad y poder para
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de esta, sin llegar a tener control.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacion. La participacion en las pérdidas
0 ganancias posteriores a la adquisicién de las asociadas se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, y su participaciéon en los movimientos patrimoniales posteriores a la adquisicién se reconoce en
reservas. Si la participacién en la propiedad en una asociada se reduce pero se mantiene la influencia
significativa, solo la participacion proporcional de los importes previamente reconocidos en el otro resultado
global se reclasifica a resultados cuando es apropiado. Las pérdidas y ganancias de dilucion surgidas en
inversiones en asociadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Se dejara de aplicar el método de la participacién desde la fecha en que deje de tener una influencia significativa
sobre una asociada y contabilizard desde ese momento la inversién de acuerdo con la NIIF 9. Si se produce la
pérdida de influencia significativa, el inversor valorara a valor razonable la inversion que mantenga en la antigua
asociada.

Como se ha explicado en la nota 2.4, el Grupo ha adquirido el resto de la participacion en la sociedad Elassona
Solar, pasando a tener pleno control sobre la misma. Por ello, la sociedad deja de registrarse en los estados
financieros consolidados por el método de la participacion (nota 5).

3. Informacion Financiera por Segmentos
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El Grupo facilita la informacion financiera por segmentos en base a los mercados geogréaficos en los que opera
o desarrolla instalaciones de energia renovable para la generacion de energia. Esta organizacién responde al
cambio organizativo experimentado por el Grupo en pasados ejercicios, siendo los segmentos por mercados
geograficos la informacion que utiliza la Direccion del Grupo para hacer el seguimiento del negocio.

La méxima instancia de toma de decisiones operativas en el Grupo es el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante.

Al 30 de junio de 2018, el Grupo esta organizado en los siguientes segmentos:

e Segmento 1: Espaiia,

e Segmento 2: Italia,

e Segmento 3: Latam y otros,

e Segmento 4: Corporativo y otros.

El desglose del resultado consolidado por segmentos del Grupo es el siguiente:

Espafa Italia LATAM y otros Corporativo Consolidado

(Miles de euros)

30/06/2018 30/06/2017  30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017

Ventas externas 10.781 10.878 3.939 3.208 1.362 138 111 416 16.192 14.639
Total ingresos ordinarios 10.781 10.890 3.939 3.208 1.362 138 111 416 16.192 14.639
de clientes externos

Amortizacion y deterioros (3.175) (3.008) 450 (986) (534) - 175 64 (3.083) (3.930)
Aprovisionamientos - - - - - - (335) 600 (335) 600
Seg‘r;f‘e'n”t%resos y gastos del (1.153) (2.160) 788 (489) 1.092 (89) (1.730) (459) (1.004) (3.197)
Resultado de explotacién 6.453 5.710 5.176 1.732 1.920 48 (1.778) 621 11.771 8.112
Resultado financiero (4.152) (3.608) (989) (807) (804) (420) 572 312 (5.373) (4.523)
Resultado  antes de

impuestos 2.301 2.103 4.187 925 1.115 (371) (1.205) 933 6.397 3.589
Participacion en bfo de

sociedades puesta en - - 509 259 - - - 767
equivalencia

Beneficio / (Pérdida)

antes de impuestos de los 2.301 2.103 4.187 1.434 1.115 (113) (1.205) 933 6.397 4.357
segmentos

Por otro lado, se detalla a continuacién un desglose de los activos y pasivos por segmentos:
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Miles de euros

Espafia Italia LATAM y otros Corporativo Consolidado
30/06/2018 31/12/2017  30/06/2018 31/12/2017  30/06/2018 31/12/2017  30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018  31/12/2017
Activos del 149.157  159.270 66.189 42.411 35.413 31.472 64.030 45385  314.789 278.538
segmento
Inmovilizado 130.158 139.582 55.685 34.930 30.596 25.747 40.607 26.337 257.045 226.596
Activos por ; - - - - 21.843 16.745 21.843 16.745
impuesto diferido
Deudores
comerciales y 5.718 6.388 6.106 4.420 1.659 1.250 (135) 421 13.348 12.479
otros
Participacion
Puesta en - - 748 - - 748
Equivalencia
Efectivoy 13.281 13.300 4398 3.062 3.158 3.727 1715 1.882 22553 21.971
equivalentes
Activos no ; ; - - - - 2.231 2.349 2.231 2.349
distribuidos ' ' ' '
Total activos 149.157 159.270 66.189 42,411 35.413 31.472 66.261 47.734 317.020 280.887
4. Inmovilizado Material
Los movimientos de este epigrafe en primer semestre del ejercicio 2018 y el ejercicio 2017, es el siguiente:
_ - Combinacion de Altas, do_tacmnes y R(_aversmn de _ ;
(Miles de euros) Saldo inicial - correcciones por  correcciones valorativas  Saldo final
negocios - - .
deterioro por deterioro y bajas
30/06/2018
Coste
Terrenos y construcciones 47.946 47.946
Instalaciones técnicas y maquinaria 303.307 31.012 10.080 (95) 344.304
Otro inmovilizado material 1.761 - - 1.761
Inmovilizado en curso - 991 - 991
353.014 31.012 11.071 (95) 395.002
Amortizacion acumulada
Construcciones (8.178) (303) - (8.481)
Instalaciones técnicas y maquinaria (81.855) (7.171) (5.779) - (94.806)
Otro inmovilizado material (1.585) (39 - (1.624)
(91.618) (6.121) (104.910)
Correcciones valorativas por
deterioro
Terrenos y construcciones (11.649) (1.184) - 2.134 (10.698)
Instalaciones técnicas y Maquinaria (23.151) - 723 (22.428)
Inmovilizado en curso - - - -
(34.800) (1.184) - 2.857 (33.127)
Valor neto contable 226.596 29.828 4,950 2.762 256.965
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. . . . Combinacion AUEE, do_taciones y sc?;/fer;l:?gngs Saldo
(Miles de euros) Saldo inicial de negocios correcciones por valorativas por Traspasos final
TREGECD deterioro y bajas
31/12/2017
Coste
Terrenos y construcciones 50.350 - (2.404) - 47.946
Instalaciones técnicas y maquinaria 249.468 27.337 4.941 - 21.561 303.307
Otro inmovilizado material 1.761 - - 1.761
Inmovilizado en curso - - - -
301.579 27.337 4.941 (2.404) 21561  353.014
Amortizacion acumulada
Construcciones (5.586) (2.592) - (8.178)
Instalaciones técnicas y maquinaria (68.608) (4.549) (8.698) (81.855)
Otro inmovilizado material (1.585) - (1.585)
(75.779) (4.549) (11.290) - - (91.618)
Correcciones valorativas por deterioro
Terrenos y construcciones (14.002) 2.353 (11.649)
Instalaciones técnicas y Maquinaria (23.151) (23.151)
Inmovilizado en curso - -
(37.153) - 2.353 - (34.800)
Valor neto contable 188.647 22.788 (6.349) (51) 21561  226.596

4.1 Descripcion de los principales movimientos

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2018, las principales variaciones experimentadas en
las partidas de inmovilizado material son:

- Dotacién a la amortizacion del inmovilizado,

- Alo largo del primer semestre del ejercicio 2018, con la adquisicion por parte del del Grupo Solaria de
las sociedades Sardegna Agrienergia 1, S.r.l. y Elassona Solar Energiaki LLC, como se detalla en el
punto 2.4, las cuales operan plantas fotovoltaicas con una potencia total de 4,69MWp, se han integrado
en el perimetro de consolidacion el 100% de sus activos y sus pasivos, lo que ha supuesto adicionar,
para el primer caso un valor de coste de inmovilizado (instalaciones técnicas) de 22,2 millones de euros
y una amortizacion acumulada de 5,9 millones de euros y en el caso de la segunda sociedad un valor de
coste del inmovilizado de 3,3 millones de euros y una amortizacion acumulada de 1,2 millones de euros.

- Se he producido una reversion de deterioro de terrenos y construcciones por importe aproximado de 2,1
millones de euros, asi como una reversion de 0,7 millones de euros de la planta italiana de Marche
Energia, dadas las mejores condiciones econdmicas de la sociedad acaecidas en la sociedad en los
altimos ejercicios.
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- El alta de 10 millones de euros en Terrenos es debido al reconocimiento de los derechos de uso sobre
los terrenos que el Grupo tiene en alquiler, como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 16 en este
ejercicio (nota 2.2)

Las bajas del ejercicio 2017 se corresponden con:

- Venta de terrenos ubicados en la provincial de Toledo a un tercero, que generd un beneficio de 708
miles de euros.

- Por otra parte, se produjo una reversion en relacién con terrenos y construcciones asociados a una
planta ubicada en Italia por importe de 990 miles de euros.

Adicionalmente, en el ejercicio 2017 se traspasaron a inmovilizado las existencias registradas al cierre del
gjercicio anterior asociadas a la construccion de dos parques renovables en Uruguay. Si bien, al cierre del
ejercicio 2016, el Grupo tenia la intencién de vender dichos parques renovables; en el ejercicio 2017, con la
obtencién de la financiacion, el Grupo ha optado por explotarlos, clasificandolos como inmovilizado material.

La combinacidn de negocios se corresponde con la compra de la sociedad Serre UTA S.r.l.

5. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

El detalle y movimiento de las inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién se muestran a
30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

(miles de euros) Saldo a Participacion en Adiciones Bajas Saldo a
01/01/2018 el resultado 30/06/2018
Elassona Solar Energia LLC 748 - (748) -
Total 30/06/2018 748 - - (748) -
. Saldo a Participacion - . Saldo a
(IS e 2 01/01/2017 en el resultado acliuics EEIES 31/12/2017
Elassona Solar Energia LLC 462 286 - - 748
Solaria Aleph Generacién FCR 6.992 - (6.992) -
Total 31/12/2016 7.454 286 - (6.992) 748

La variacion de este epigrafe en el primer semestre del ejercicio 2018 obedece a que, como se explica en la nota
2.4, el Grupo Solaria adquirio el control de la sociedad Elassona Solar Energiaki LLC., que anteriormente estaba
participada al 50%, tras hacerse con el resto de la participacion. Con ello, el Grupo pasa a tener el control sobre
esta sociedad, que pasa, por tanto, a integrarse en las cuentas consolidadas por el método de integracion global.

La variacion experimentada en el ejercicio 2017 se debe a que en fecha 1 de enero de 2017 el Grupo adquirid el
control de Serre UTA, S.r.I por importe de 6.094 miles de euros, pasando esta sociedad a ser dependiente del
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Grupo Solaria (anteriormente participacion indirecta del 50% a través de Solaria Aleph Generacion FCR).
Adicionalmente, con fecha 5 de abril de 2017 Solaria Aleph Generacion FCR vendidé el 100% de las
participaciones en las Sociedades Energia S.r.l y Solar One, S.r.I, donde el Grupo mantenia una participacion
indirecta del 50%. En consecuencia, el Grupo no mantiene participacion en Aleph al 31 de diciembre de 2017.

6. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

(Miles de euros) 30/06/2018  31/12/2017
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 15.463 15.561
Deudores varios 515 423
Activos por impuesto corriente 2474 1.701
Otros créditos con las Administraciones Publicas - 369
18.453 18.054
Correcciones valorativas por deterioro (5.575) (5.576)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12.877 12.478

Las cantidades mas significativas dentro del epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios recogen
los importes devengados por generacion de las plantas fotovoltaicas, pendientes de cobro, de acuerdo a la
aplicacidn de los coeficientes de cobertura vigentes en el sistema retributivo actual.

El significativo incremento en la partida de Activos por impuesto corriente obedece a la incorporacién en el
perimetro de consolidacion del Grupo de los balances de las nuevas sociedades adquiridas, en especial la
sociedad Sardegna Agrienergia 1, que aporta a dicho epigrafe 605 miles de euros.

Los saldos de la partida de Clientes por ventas y prestaciones de servicios, se presentan en el activo corriente
del balance de situacion consolidado neto de las correcciones valorativas por deterioro. No se han registrado
variaciones en las correcciones valorativas por deterioro en el periodo de seis meses concluido el 30 de junio de
2018.

7. Otros Activos Financieros

El detalle del epigrafe Otros activos financieros a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

(Miles de euros) 30/06/2018 31/12/2017
No corriente Corriente No corriente Corriente

Fianzas constituidas a largo plazo 209 - 209 -
Imposiciones a largo plazo 185 - 185 -
Depositos constituidos a largo plazo 1.402 - 1.489 -
Cuenta corriente con empresas del grupo 332 - -
Otros activos financieros - 77 - 77

1.796 409 1.883 77
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El epigrafe de Depositos constituidos a largo plazo recoge, fundamentalmente, depésitos bancarios como
garantias necesarias en diversos proyectos fotovoltaicos, en especial los ubicados en Uruguay.

No existen diferencias significativas entre el valor contable y el valor razonable de los activos financieros.

8. Patrimonio Neto

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y desembolsado de Solaria Energia y
Medioambiente, S.A. asciende a 1.096 miles de euros, dividido en 109.606.032 acciones al portador de 0,01
euros de valor nominal cada una.

El detalle de los accionistas de la Sociedad a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

30/06/2018 31/12/2017
, . % de , . % de
Namero de acciones S Namero de acciones S
participacion participacion

DTL Corporacion, S.L. 62.237.333 56,78% 62.237.333 56,78%
Acciones Propias 1.342.546 1,21% 1.342.546 1,21%
Mercado continuo 46.026.153 42,01% 46.026.153 42,01%
Total 109.606.032  100,00% 109.606.032  100,00%

Las acciones constitutivas del capital social estan admitidas a cotizacion oficial en las cuatro Bolsas Oficiales
espafiolas y cotizan en el mercado continuo. No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.
La cotizacion, a 30 de junio de 2018 de las acciones de la Sociedad Dominante se situaba en 6,77 euros por
accion (1,365 euros por accion a 30 de junio de 2017).

Acciones propias

El nimero de titulos que posee la Sociedad Dominante como acciones propias, a 30 de junio de 2018, asciende
a 1.342.546, valoradas en 2.245 miles de euros. No se han producido variaciones en dichas acciones ni en el
periodo de seis meses concluido el 30 de junio de 2018 ni en el ejercicio 2017.

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinarad a ésta, hasta que
alcance, al menos, el 20% del capital social. Tanto al 30 de junio de 2018 como a 31 de diciembre de 2017 dicha
reserva se encuentra dotada por encima del limite minimo.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 la reserva legal de la sociedad ascendia a 5.311 miles de
euros.

18



SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios correspondientes

Solaria " : ) e
al periodo de seis meses concluido 30 de junio de 2018 (Expresados en miles de euros)

9. Coberturas de flujos de efectivo

El movimiento de este epigrafe en el periodo de seis meses concluido el 30 de junio de 2018 y en el ejercicio
de 2017 ha sido el siguiente:

Transferencias a

- Salidas del
Adiciones y la cuenta de erimetro de
(Miles de euros) Saldo inicial minusvalias (neto pérdidas y fonsolidacién Saldo final
de impuestos) ganancias (neto otros
de impuestos) y

30/06/2018
Cobertura de flujos de efectivo (6.080) (526) (6.606)

(6.080) - (526) - (6.606)
31/12/2017
Cobertura de flujos de efectivo (6.504) (140) 564 (6.080)

(6.504) (140) 564 - (6.080)

10. Pasivos Financieros

El detalle de las deudas con entidades de crédito y bonos emitidos por sociedades filiales del Grupo incluyendo
las deudas por arrendamiento financiero, tanto a 30 de junio de 2018 como a 31 de diciembre de 2017 es el
siguiente:

(miles de euros) Corriente  No corriente Total
30/06/2018
Deudas con entidades de crédito 1.935 57.421 59.357
Obligaciones y otros valores negociables 6.068 131.828 137.896
Deudas por intereses devengados 653 - 653
Gastos de formalizacién de deudas (125) (1.840) (1.965)
8.531 187.409 195.941
(miles de euros) Corriente  No corriente Total
31/12/2017
Deudas con entidades de crédito 11.465 35.953 47.418
Obligaciones y otros valores negociables 6.315 134.442 140.757
Deudas por intereses devengados 837 - 837
Gastos de formalizacion de deudas (110) (1.943) (2.053)
18.507 168.452 186.959

El incremento en los pasivos financieros obedece a la incorporacion en el perimetro de consolidacion del Grupo
de las sociedades adquiridas en el primer semestre del ejercicio 2018, conforme se explica en la nota 2.4, cuyos
saldos a 30 de junio de 2018 son los siguientes:
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(miles de euros) Corriente  No corriente Total
30/06/2018
Deudas con entidades de crédito 233 13.543 13.776

233 13.543 13.776

Las deudas financieras con entidades de crédito que mantiene el Grupo a 30 de junio de 2018 se dividen en tres
grandes bloques:

Deudas con entidades bancarias:

Las deudas con entidades bancarias corresponden a préstamos que, en la mayoria de los casos, estan destinados
a la financiacion de proyectos de inversian.

Las principales deudas con entidades bancarias que mantiene el Grupo se detallan a continuacion.

Con fecha 9 de septiembre de 2016, el Grupo Solaria, firmé dos operaciones de financiacion con la Corporacion
Interamericana de Inversiones (en adelante CII), miembro del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), para
la construccion, operacion y mantenimiento de dos parques de energia solar fotovoltaica ubicados en Uruguay.

El importe de dicha financiacion ascendia a unos 25 millones de dolares que se desglosaria entre los dos
proyectos como sigue:

- Préstamo Senior a la planta solar Natelu por parte de la Cll de 6.1 millones de délares y un co-préstamo
de igualmente de 6.1 millones de dolares del Fondo Climatico Canadiense para el sector privado de las
Américas (C2F), fondo de 250 millones de dolares que co-financia proyectos del sector privado de
mitigacion de los efectos del cambio climatico en la region.

- Préstamo Senior a la planta solar Yarnel por parte de la Cll de 6,4 millones de délares y un co-préstamo
de igualmente de 6,4 millones de dolares del Fondo Climéatico Canadiense para el sector privado de las
Ameéricas (C2F).

- Esta financiacion tiene un vencimiento de 18 afios.

Por otro lado, la Sociedad Serre UTA S.r.l. firmd con fecha 15 de septiembre de 2010 una operacion de
financiacion modalidad “Project finance” con la entidad Banca Infrastrutture Innovazione Sviluppo S.pA por un
importe inicial de 23.000 miles de euros y vencimiento 30 de junio de 2028. Esta financiacion genera un
rendimiento del Euribor a 6 meses mas un margen del 2,50%.

Por ultimo, la Sociedad Sardegna Agrienergia 1 S.r.l. firm6 con fecha 28 de Octubre de 2011 un préstamo
modalidad “Project Finance”, con la entidad Banca Infrastrutture Innovazione e Sviluppo S.p.A., perteneciente
al grupo Intesa San Paolo, por un importe inicial de 18.300 miles de euros y un plazo de vencimiento de 16 afios
y medio. El tipo de interés vigente para esta operacion es el Euribor a 6 meses mas un margen del 3,15%. Para
cubrir las fluctuaciones de dicho tipo de interés, se firmd un contrato de cobertura de tipo de interés via swap
por el 75% del importe de la deuda, con un strike de 2,639%.

A 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 el Grupo no ha incumplido ninguna de las estipulaciones de
préstamos “Project Finance” que pudieran derivar en una amortizacion anticipada de los mismos.
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Bonos y Obligaciones

Las financiaciones que el Grupo mantiene a través bonos se detallan a continuacion:

Con fecha 22 de febrero de 2017 se procedi6 a la reestructuracion de la deuda financiera de la sociedad Planta
Solar Puertollano 6, S.A.U. mediante la emision de un bono de proyecto por un importe nominal de 45,1 millones
de euros, sustituyendo la financiacion que tenia hasta entonces con entidades financieras. Dicho bono ha sido
emitido en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), generando un rendimiento del 3.75% anual su
vencimiento tendra lugar en diciembre de 2037.

Con fecha 24 de julio de 2017, la sociedad Magacela Solar 1, S.A. emiti6 un “Bono de Proyecto” por importe
nominal de 47.100 miles de euros a 20 afios, desembolsado el dia 24 de julio de 2017. EI bono devenga un tipo
de interés del 3,679%, con liquidaciones semestrales. Con esta emision, la Sociedad ha procedi6 a cancelar el
préstamo “Project Finance” con entidades de crédito vigente hasta la fecha.

Adicionalmente, en el ejercicio 2016, se procedi6 igualmente a la restructuracién de la deuda financiera de la
sociedad Globasol Villanueva 1, S.A.U., sustituyendo la financiacion que mantenia hasta la fecha con entidades
financieras por la emision de bonos en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).

Con ello, el pasado 25 de mayo de 2016 el Mercado Alternativo de Renta Fija admiti6 a cotizacion la emision
de valores senior garantizados de la sociedad Globasol Villanueva, S.A. por importe de 45,3 millones de euros,
al 4.20% de interés y vencimiento en enero de 2037.

Con fecha 21 de diciembre de 2017, la sociedad Solaria Casiopea emitié un “Bono de Proyecto” por importe
nominal de 9.200 miles de euros a 22,8 afios, desembolsado el dia 22 de diciembre de 2017. El bono devenga
un tipo de interés del 4,15%, con liquidaciones mensuales. Con dicha emision, la Sociedad procedi6 a cancelar
el préstamo con entidades de crédito vigente hasta la fecha.

Acreedores por arrendamiento financiero

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad Dominante adquirié, bajo la modalidad de arrendamiento financiero,
elementos de transporte, terrenos, construcciones y maquinaria, que es el principal arrendamiento financiero
contratado por el Grupo. Dicho contrato fue firmado con el Banco Popular el 28 de marzo de 2008, por un
importe de 16.500 miles de euros, y su duracién es de 15 afios. El tipo de interés que devenga este leasing es de
Euribor a 1 afio mas un diferencial, si bien existe un suelo del 4%. Dado que a la fecha de contratacion el tipo
de interés de referencia era superior al suelo del propio contrato, no existe necesidad de separar el derivado
implicito a dicha fecha.

El 30 de abril de 2015 se llegd a un acuerdo entre el banco arrendador y Solaria para la novacion del contrato y
reestructuracion de la deuda pendiente. El arrendador, por tanto, ha accedido a rehabilitar el contrato y a
modificar las condiciones del mismo.

Con fecha 28 de febrero de 2017, la Sociedad Dominante del Grupo, Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A.

procedid a cancelar de forma anticipada la financiacion ligada a los activos industriales de Fuenmayor (La Rioja)
que mantenia con el Banco Popular, por un importe total de 14.367 miles de euros.
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Asimismo, en 2011 la Sociedad adquiri6 maquinaria bajo la modalidad de arrendamiento financiero. Dicho
contrato fue firmado con la entidad financiera Credit Agricole por un importe de 3.000 miles de euros, su
duracion es de 7 afios y el tipo de interés nominal aplicado es el 4,8%. El 7 de junio de 2016 se alcanzd un
acuerdo con dicha entidad para refinanciar la deuda pendiente, que ascendia a 2.250 miles de euros, atendiendo
la Sociedad al pago de 400 miles de euros en la fecha de la firma del mencionado acuerdo y el resto, 1.850 miles
de euros, a pagar en 7 afios, a un tipo de interés nominal del 2.95%.

Por Gltimo, con fecha 2 de septiembre de 2011, la sociedad filial Marche Energia, S.r.l. firm6 un contrato de
leasing con tres entidades financieras ascendiendo el principal a 11.212 miles de euros, destinados a la
financiacién de la adquisicion de cuatro plantas solares fotovoltaicas. La duracion del leasing se establecio en
18 afios, siendo la fecha de vencimiento el 1 de septiembre de 2029.

El resto de elementos adquiridos bajo esta modalidad no son significativos.

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de este epigrafe que, a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, figura en el pasivo corriente
del balance es como sigue:

(Miles de euros) 30/06/2018 31/12/2017
Proveedores 1.382 607
Acreedores varios 4.549 660
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 124 28
Anticipos de clientes 7 7
6.062 1.302

El significativo incremento de la partida de Acreedores varios se debe al importe pendiente de pago a corto plazo
por la adquisicion de la sociedad Sardegna Agrienergia 1, S.r.l., que asciende a un importe aproximado de 3,6
millones de euros.

Asi mismo, el incremento en el epigrafe de Proveedores se debe, en su mayor parte, a la incorporacion en al
perimetro de consolidacion de las sociedades adquiridas en el primer semestre del ejercicio actual, (nota 2.4),

cuyos saldos a 30 de junio de 2018 ascendian a 453 miles de euros.

12. Otras deudas a largo plazo

El detalle de este epigrafe a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

(Miles de euros) 30/06/2018 31/12/2017
Pasivos por arrendamientos (aplicacion NIIF 16) 10.081 -
Otras deudas a largo plazo - sociedades adquiridas 2.741 -

12.822 -
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13. Situacion Fiscal

El detalle de los saldos de los activos y pasivos fiscales a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el

siguiente:

(Miles de euros) 30/06/2018 31/12/2017
Activos por impuesto diferido 21.843 16.745
Activos por impuesto corriente 2474 1.701
Otros créditos con las Administraciones Publicas - 369
24.318 18.815

Pasivos por impuesto corriente 379 194
Otras deudas con las Administraciones Publicas 287 1.485
IRPF 208 -
Seguridad Social 44 9
IVA 35 1.476
666 1.679

Con la actualizacion del plan estratégico, el Grupo llevaré a cabo una primera etapa de construccion de proyectos
en Espafia entre los afios 2018 y 2019 por un total de 400MW de capacidad. De acuerdo con esto, la compafiia
ha actualizado sus proyecciones fiscales obteniendo el siguiente resultado: se estima que en los préximos
gjercicios se recuperaran créditos fiscales y diferencias temporarias de activo por importe total de 20.320 miles

de euros.

Con ello, el ingreso por impuesto de sociedades por importe de 5.080 miles de euros a 30 de junio de 2018,
corresponde principalmente con la capitalizacion de diferencias temporarias de ejercicios anteriores y bases

imponibles negativas, en base a la revision del plan estratégico antes mencionada.

14. Gastos de explotacién

El detalle de este epigrafe en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017 es el siguiente:

(Miles de euros) 30/06/2018 30/06/2017
Arrendamientos - 256
Reparaciones y conservacion 224 109
Servicios profesionales independientes 559 589
Transportes - 4
Primas de seguros 257 288
Servicios bancarios 12 25
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 1 1
Suministros 116 101
Otros servicios 386 241
Tributos 932 916
2.487 2.529
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Como se ha explicado anteriormente en la nota 2.2, el Grupo ha aplicado la NIIF 16 de forma anticipada, con lo
gue no refleja gasto por arrendamiento en el periodo de seis meses concluido el 30 de junio de 2018.
El incremento en el epigrafe Reparaciones y conservacion se debe a la incorporacion en los resultados

consolidados de los gastos de esta naturaleza de las sociedades adquiridas, que a 30 de junio de 2018 ascendian
a 105 miles de euros.

15. Provisiones y contingencias

El detalle de las provisiones a largo plazo a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

(Miles de euros) ?’Sla}lldzc;lz; Dotaciones Aplicaciones Reversiones B?Oa}gcé?las
Provision por litigios, riesgos y gastos 1.030 - - - 1.030
Otras provisiones 64 - - - 64
1.094 - - - 1.094
(Miles de euros) 081%(1(;1617 Dotaciones Aplicaciones Reversiones 380%%31618
Provision por litigios, riesgos y gastos 1.340 - - (310) 1.030
Otras provisiones 64 - - - 64
1.404 - - (310) 1.094

No se han registrado modificaciones en las provisiones a largo plazo mantenidas por el Grupo en el primer
semestre del ejercicio 2018.

16. Partes Vinculadas

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha mantenido transacciones en el primer semestre del ejercicio 2018
y durante el ejercicio 2017 y su vinculacion son:

Naturaleza de la vinculacion

DTL Corporacion, S.L. Sociedad dominante directa

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas vinculadas del Grupo Solaria, es el siguiente:
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(Miles de euros) Sociedad dominante directa
30/06/2018

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -
TOTAL ACTIVO -
Proveedores comerciales y otras cuentas a pagar -

Otros pasivos financieros a corto plazo -

Otros pasivos financieros a largo plazo 30.112
TOTAL PASIVO 30.112
(Miles de euros) Sociedad dominante directa
31/12/2017

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -
TOTAL ACTIVO -

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -
Otros pasivos financieros a corto plazo -

Otros pasivos financieros a largo plazo 30.336
TOTAL PASIVO 30.336

El epigrafe de Otros pasivos financieros a largo plazo recoge la linea de financiacion con la sociedad dominante
del Grupo para el desarrollo de su actividad, asi como deuda por la adquisicién de las sociedades Magacela Solar
1, S.A. y Técnicas Ambientales del Norte, S.L, ascendiendo la deuda vigente por este motivo a 13.622 miles de
euros a 30 de junio de 2018.

El vencimiento de esta deuda esta establecido en el 31 de diciembre de 2020.

Respecto a las transacciones con partes vinculadas, los saldos son los siguientes:

(Miles de euros) Sociedad dominante directa
30/06/2018

Arrendamientos -
Gastos financieros (547)
TOTAL (547)
(Miles de euros) Sociedad dominante directa
30/06/2017

Arrendamientos (57)
Gastos financieros (291)
TOTAL (348)
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Los gastos por arrendamientos reflejados en el primer semestre del ejercicio 2017 son los devengados por la
sociedad dominante del Grupo que ocupa las oficinas en las que desarrolla su actividad y que son propiedad de la
sociedad dominante directa.

Como ocurria con el caso de los gastos de explotacién (nota 14), y dado que el Grupo ha aplicado la NIIF 16
Arrendamientos en este primer semestre del ejercicio 2018, no se reflejan gasto por arrendamiento con la
sociedad dominante directa en el periodo de seis meses concluido el 30 de junio de 2018, aunque el
arrendamiento mencionado sigue en vigor sin haber cambiado sus condiciones.

Los gastos financieros se originan como consecuencia de la financiacion recibida por parte del Grupo Solaria de
la sociedad dominante directa explicada anteriormente.

Todas las transacciones con partes vinculadas se han realizado en condiciones de mercado.

17. Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2018 y hasta la fecha de redaccion de estas notas explicativas se han producido los
siguientes hechos significativos:

a) Con fecha 13 de julio de 2018 tras un procedimiento de colocacion privada acelerada de acciones de
nueva emisién y de acciones mantenidas para la venta, la Sociedad Dominante llevé a cabo una
ampliacion de capital de acuerdo a los siguientes términos:

e Aumento de capital que se realiza por un importe nominal de 153.448,44€, mediante la emision y
puesta en circulacion de 15.344.844 acciones de nueva emision de un céntimo de euro (0,01) de valor
nominal cada una. El tipo de emision de las acciones nuevas se ha fijado en 5,80 euros por acciones, de
los que un céntimo corresponde a valor nominal y 5,79€ a prima de emision.

o El importe efectivo del aumento de capital asciende a 89.000.095,20€, correspondiendo, por tanto,
153.448,44€ a valor nominal y 88.846.646,76€ a prima de emision.

¢ En este mismo contexto de la operacion de ampliacion de capital, la Sociedad Dominante ha colocado
la totalidad de las acciones que mantenia en autocartera, esto es, 1.342.546 acciones, al mismo precio que
las acciones nuevas.

e Con todo ello, el importe total resultante de la colocacion asciende a 96.786.682€.

e Laestructura accionarial del Grupo tras la operacion detallada quedaria como sigue:

13/07/2018 30/06/2018
Numero de % de Namero de % de
acciones participacion acciones participacion
DTL Corporacion, S.L. 62.237.333 49,81% 62.237.333 56,78%
Acciones Propias - 0,00% 1.342.546 1,21%
Mercado continuo 62.713.583 50,19% 46.026.153 42,01%
Total 124.950.916 100,00% 109.606.032 100,00%
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