“PRIMERA EMISION DE CERTIFICADOS
SOBRE NEMAX®
DE
UBS WARBURG 2001”

FOLLETO REDUCIDO DE EMISION

EL EMISOR:UBS AG, ZURICH Y BASILEA,
ACTUANDO A TRAVES DE SU
SUCURSAL DE LONDRES (REINO UNIDO)

4 UBS

El presente Folleto se encuentra inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV como Folleto Redu-
cido de Emision. Existe un Folleto Informativo Completo de UBS AG, Sucursal de Londres (Reino
Unido), registrado en la CNMV con fecha 3 de julio de 2001.




INDICE

CAPITULOO
01 RESUMEN DE LAS CARACTERISTICASDE LOSVALORESY DEL PROCEDIMIENTO
PREVISTO PARA SU COLOCACION Y ADJUDICACION ENTRE LOS INVERSORES........... 4

0.1.1 IDENTIFICACION DEL EMISOR ....coeuteuteatreaseseasesessessesessesessssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssessssesssesnns
0.1.2 CONSIDERACIONES ESPECIFICAS SOBRE LA EMISION
0.1.3 PROCEDIMIENTO DE ADJUDICACION Y COLOCACION

02 ACTIVIDADESY CIRCUNSTANCIASMASRELEVANTESDEL EMISOR .......cccommrreunnns 11

0.2.1  ACTIVIDADESDEL EMISOR ...ovritetrerieesesesseesssessesesssessssesssssssssassessssesssssessesssssssesssesessesssssesssssssessesassesses
0.2.2 FACTORES Y RIESGOS SIGNIFICATIVOS.....covtreererererereresesesesesesesesesesesesesenes
0.2.3 ENDEUDAMIENTO AJENO SIGNIFICATIVO

CAPITULO I
1.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL
FOL L ET Ottt et R et R e n e e nner e 12
1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES. ... ssssse s 12
1.2.1 VERIFICACION Y REGISTRO POR LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES................ 12
1.2.2 AUTORIZACION PREVIA ...ttt teeese et se sttt sss st ss st es s s bt et sasse bt s sbebesssssssesanssantesansssstas 12

1.3 NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE HAN
VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD EMISORA DE LOS ULTIMOS
EJERCICIOS......o ittt bbb 12

1.4 INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS VALORES A EMITIR Y LA POLITICA DE
EMISION DE DICHOS VALORES ..ot 13

CAPITULO 11
II.1  CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE LOS

VALORES OBJETO DE LA EMISION....ioooeeeeeeeeeeeeceeessieeseesssssees s ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssneness 14
[1.1.1 IMPORTE DE LA EMISION. DENOMINACION DE LOS VALORES PLAZO DE LA EMISION. .....cccveeunenee 14
[1.1.2 NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOSVALORES QUE SE OFRECEN ......ccostueunieemneeeeseseessenessenesseaees 14

11.1.2.1. Definicion del régimen juridico de10S ValOrES.........cvcureeireeireeinsesessesessesssesesssssssssssessssessssssnens 14
I1.1.2.2.Justificacion razonada de que la emision de tales val ores no se opone a las normas
TITIDET BLIVAS. ... veseese s sese s ses bbb
11.1.3 IMPORTESNOMINALESY PRECIOS DE EMISION...c.ccrverererereerernerennereneens
[1.1.4 TIPOY MODALIDAD DE LA EMISION DE CERTIFICADOS
[1.L14.1  ACtiVOS SUDYCENTES PrEVISLOS. ....c.cvrierieceieertieessr e
11.1.42 Tipoy modalidad del0s CertifiCados..........ccoemmmerenenienininse e sss s sesse s senns
I1.1.5 FIJACION DEL PRECIO DE EMISION. M ODELO DE VALORACION UTILIZADO PARA LA EMISION.......16
11.1.6 CARACTERISTICASY DERECHOS QUE ATRIBUYEN LOS VALORES
11.1.6.1 Derechos que otorgan 10S CertifiCados..........covmrrecenininnesnesse s sesssssssessesssssenns
11.1.6.2 Procedimiento para el calculo delasliquidaciones debidas a los suscriptores................... 16
11.L1.6.3  Ajustes en [0S precios CalCUIAUOS. ........ccuiiericiriiseereresis st sssssssssssssssssesssssenns 17

11.1.6.4 Descripcion delos supuestos de interrupcion de mercado, discontinuidad o modificaciones
de los derechos que conllevan | os activos subyacentes, y supuestos de cancelacién o amortizacion
anticipada de los Certificados por € EMiSOr........cccocvcerenceneeeneeenieeennnnns

[1.1.6.5 Informacién sobre el Agente de Calculo




11.1.6.6 Informacidn sobre |0s activos subyacentes. CODEITUraL..........ouuvererinereereereineineineiseeseiseeseeseenenns 21

[1.1.7 COMISIONESY GASTOS CONEXOS DE TODO TIPO A PAGAR POR EL SUSCRIPTOR. ....ccucueeemenenreneenees 21

[1.1.8 FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

[1.1.9 CLAUSULA DE INTERES O RENDIMIENTOS.....couuieeummeeneeseersesessessesssssssessessssssssssssssssssssssssssssessessssnseseneen
[1.L1.9.1  Tip0o deinteréS NOMINGL .......ccciueiieeereireiret ettt bbb

11.1.9.2 Procedimiento para el pago de los cupones
11.1.10 REGIMEN FISCAL ...ovvveeerrenerneeineeens
11.1.10.1 Impuesto sobre Sociedades
11.1.10.2 Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
11.1.10.3 Impuesto sobrela Renta de NO RESIAENLES ..........cccerrecerirericrerese et
11.1.10.4 Impuesto SObre €l PatrimONIO .......ccccvuecueiririricirises ettt sssssssssessssens
[1.1.11 PERIODO DE VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS Y PROCEDIMIENTO DE EJERCICIO DE LOS DERECHOS
POR PARTE DE LOS TENEDORES DE LOSVALORES
11.1.11.1 Precio de ReembolSO.....ccvveeererrerereerreeeeseseeeeenenes
[1.1.11.2 Modalidades de amortizacion
11.1.11.3 Procedimientos a seguir para el gjercicio de sus derechos por parte de los tenedores de los

certificados.26
11.1.11.4 Comunicaciones por Part€ del EMISOK.........ccccvrererecenisesie e ssssesse st ssssssssesssssssenns
[1.1.12 SERVICIO FINANCIERO.......citeuereneereeeeseesesieensesensisessssensssenns
[1.1.13 M ONEDA DE LA EMISION ...coiuiiiurieirenseneseseie ettt sess st seses s sttt ssnes
[1.1.14 RENDIMIENTO EFECTIVO PREVISTO PARA EL TOMADOR
[1.1.15 COSTE EFECTIVO PREVISTO PARA EL EMISOR. ....cuttiutreatreatseaesseessseasesessessssessssessssssssssesssssssssssssssssssssanes
I1.1. 16 EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O AL EMISOR POR UNA ENTIDAD
CALIFICADORA .....ouitiaetriseeeseestseestsesssseesssesssssesessesesseaessese s st e b ee e s b ees et s e bbb bbbttt 29
12 INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOSVALORES........oeeeeeetieeeeesesseeeessssessssesssssssssesssssssssssessssssssssssssssssssssssssssessanns 30
[1.2.1  SOLICITUDES DE SUSCRIPCION O ADQUISICION. ..ccureeueeaeseseeseenesssressssessssessesssssssssssssesssssnssssssssssssssanes 30
[1.2.1.1 Colectivo de potencialesinversores alos que se ofrecen |0SValores. ........ccoveveernereenerneenn. 30
11.2.1.2 Aptitud de losvalores que se ofrecen para cubrir las exigencias legales de inversion de
determinados tip0S A ENLIAATES. ...t aee 30

11.2.1.3 Fecha o Periodo de Suscripcidn o Adquisicion
I1.2.1.4 Entidades ante las que se puede tramitar la suscripcion

11.2.1.5 Formay fecha de hacer efectivo el desembolSO..........cccccevvicrcrreccesrece e
11.2.1.6 Formay plazo de entrega alos suscriptores de las copias de |os bol etines de suscripcion o
FESPUA AOS PIrOVISIONAIES......c.ceceeriiereeieisesesesesessss s s ssss s ssssesessssssssesesssessesssssessessssessssesssnsesssnssesssenssnsssenes 31
11.22.1yl11.2.2.2 Entidadesintervinientes en el proceso de colocacién o comercializacion............ 32
[1.2.2.3 ENtidades SEQUI 00N @S.........cueerieerieeeieestieesi et ses s sse s ssesssaenns 32
[1.2.2.4 Criteriosy procedimientos previstos en la adjudicacion de 10S valOres............covveneeneeneenenn. 32
[1.2.2.5 PIOITALEO. ... .cuiuieeeetrerieeeisiseeesest sttt sttt se sttt e et e b s e £ e bbb s bbb bbbt s bbb et et es e 32
[1.2.2.6 Contratacion en mercado SECUNTAITO. .......c.euwurerereriresireeereaseseseesessesessessasessesessssessssesessssssssssssnens 32
1.3 INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES ......oomrooeeeeeeeeeeseeseesessiesessieeessssesiaen 33

[1.3.1 MENCION SOBRE LA NATURALEZA JURIDICA Y DENOMINACION LEGAL DE LOS VALORES Y LOS
ACUERDOS DE EMISION. ....cutteutreuireuereaesseasesessessesesssssssssssessssssssssssssessssssssssessssesssssssssssssssssssssssesssesssasans
[1.3.2 ACUERDOS DE REALIZACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA
[1.3.4  AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA. ....cceuttrettrenstrenstseasssesssseasesessessssessssssssssssssssessssssssssssssssssssses
[1.3.5 REGIMEN JURIDICO DE LOS VALORES.....cotueutteutteesttrenstseaessessssessssessssessessssessssssssassssssessssssssssssssssssssanes
11.3.5.1 Definicién del régimen juridico de10SValOrES.........oocveveeireeeninssnessesessesssssss s ssssessssssnens
11.3.5.2 Justificacion dela no oposicion de los valores emitidos a las normas imperativas
[1.3.6 GARANTIAS DE LA EMISION DE CERTIFICADOS AMPARADA POR ESTE FOLLETO......cocvueueneeeereenees
[1.3.6.1 Garantiasaportadas de natural€zZa real. ... 34
[1.3.6.2 Garantias PersonaleS e LENCEIOS. .......cvuururierieriureeeeire bbb 34
[1.3.6.3 Particularidad juridica delas garantias
[1.3.7 FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES......cortuttreutreaseresssseasessssessssessssesssssssssssessssssssssssssssssssanes A




[1.3.8 LEGISLACION BAJO LA CUAL SE CREAN LOS VALORES E INDICACION DE LOS TRIBUNALES

COMPETENTES EN CASO DE LITIGIOn..ucurteeureresseressessssesssssssssessssessssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseens 35

11.3.9 LEY DECIRCULACION DE LOS VALORES RESTRICCIONES A SU LIBRE TRANSMISIBILIDAD............. 35
11.3.10 INFORMACION SOBRE LOS REQUISITOS Y ACUERDOS PREVIOS PARA SOLICITAR LA ADMISION A
NEGOCIACION EN BOLSA O EN UN MERCADO SECUNDARIO ORGANIZADO. ....ccvuererereererseresesensesennes 36

1.4 ADMISION EN BOLSA DE LOS VALORES QUE COMPONEN LA EMISION DE
CERTIFICADOS. ...ttt sttt ssesss st s s8££t 36
I1.4.1 MERCADOS SECUNDARIOS EN LOS QUE SE SOLICITARA LA ADMISION A NEGOCIACION ......coverrenees 36
[1.4.2 OTRASEMISIONES DE CERTIFICADOS YA EN CIRCULACION. ...coveieeeerrersessessessesssssssesssssssessessssssessenees 37
11.4.2.1 Entidades comprometidas a intervenir en la contratacion secundaria...........cocoeevevecererersenenn. 37
[1.4.3 EMISIONES DE CERTIFICADOS ADMITIDAS A NEGOCIACION EN ALGUN MERCADO SECUNDARIO
SITUADO EN EL EXTRANJIERO. ...cucuueuirereereeseesessessesessessssssssssssssessessesssssssessessssssssssssssssssssssssssessessssssssssnees 33

1.5 FINALIDAD DE LA EMISION DE CERTIFICADOS Y VOLUMENES DE EMISIONES..38

[1.5.1  FINALIDAD DE LA EMISION ...eviverieereereressessseessseesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssnsssssssssssssssees 38
[1.5.2  VOLUMEN DE CERTIFICADOS.......ctututueutuiueueueressuesesssssesssssssesssssesesssssssesesssesesesesesesssssesesssssesesssssesssssssesenens 38



CAPITULOO

01 RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES Y DEL
PROCEDIMIENTO  PREVISTO PARA SU COLOCACION Y
ADJUDICACION ENTRE LOS INVERSORES.

Caracteristicas de los valores.

Los certificados a emitir bajo la “Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG
2001" cuya emision se ampara bajo este Folleto Reducido de Emision, son activos financieros cuya
vocacion esreflgjar 1a evolucion del rendimiento del indice NEMAX® (NEMAX® es una marca registrada
de Deutsche Borse AG), incorporando un derecho a percibir en dinero, a su gjercicio, venta, Cancelacion
Anticipada o Amortizacion Anticipada, €l valor del Certificado, siendo el derecho incorporado en €l
certificado, gjercitable unavez al afo, por el tenedor o titular de dichos valores, en las Fechas de Ejercicio
gue se indican en €l presente Folleto. Los Certificados cuya emisién se ampara bajo este Folleto, no
tendrén vencimiento. Sin perjuicio del derecho del tenedor a gjercitar el derecho que incorporan los
certificados, una vez cada afo, en las Fechas de Ejercicio, el Emisor podra cancelar los Certificados
anticipadamente, en los supuestos extraordinarios de cancelacion anticipada (“ Supuestos Extraordinarios
de Cancelacion Anticipada’), en las Fechas de Cancelacion Anticipada y el Preaviso previsto para cada
uno de los Activos Subyacente en el presente Folleto.

Por sus propias caracteristicas, los Certificados a emitir por el Emisor, de acuerdo con el presente Folleto,
tendran el régimen juridico de los valores negociables, al amparo de lo establecido en el articulo 2 del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores. A pesar de
seguir €l régimen juridico de los valores negociables, |os Certificados son una categoria de valores sin un
régimen legal especifico en el derecho espariol.

De acuerdo con lo anterior, los Certificados que se emiten tendran las siguientes caracteristicas relevantes
para el inversor:

Son valores negociables, quedando por tanto sometidos a la normativa de la Ley 24/1988, de 28 de Julio
del Mercado de Valores (modificada por la ley 37/98, de 16 de noviembre) y a sus disposiciones de
desarrollo. Como valores negociables seran libremente transmisibles en un mercado secundario de valores,
unavez que estén admitidos a negociacion en los citados mercados secundarios oficiales.

El Emisor tiene intencién de solicitar la Admision a negociacion de los Certificados emitidos al amparo de
este Folleto en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

Otorgan el derecho a sus suscriptores a percibir en dinero, a su g ercicio, venta, Cancelacién Anticipaday
Amortizacién Anticipada, el valor del Certificado. En consecuencia, €l rendimiento para el inversor
consiste en la ganancia o pérdida que se derive de la diferencia entre el Precio de Emision o de
Adquisicion del Certificado y del mismo a gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion
Anticipada de éste. Sus titulares podran esperar a ejercicio del certificado (durante su vida) para percibir
los importes a que en su caso tuviesen derecho, o transmitirlo en el mercado secundario en que cotice,
antes de que se produzca, en su caso, la Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada por parte del
Emisor.

En general, el precio de cotizacién de un Certificado en el mercado secundario vendra determinado por
diversos factores, fundamentalmente los siguientes:

a) Vaoraciondel Activo Subyacente:
El precio de un Certificado se incrementara cuando el precio del Activo Subyacente aumente y bajara

cuando éste disminuya. Por tanto, la inversion en los Certificados, implica un riesgo de mercado
asociado alavaloracion del Activo Subyacente. Los eventual es compradores deben tener experienciaen



operaciones con valores cuyo val or se derive de activos subyacentes.

El valor del Activo Subyacente puede oscilar con el paso del tiempo y puede subir 0 bajar dependiendo
de una variedad de factores, entre los que puede encontrarse las operaciones societarias, 10s factores
macroeconémicos y la especulacion. Como el Activo Subyacente esta compuesto por varios activos, las
oscilaciones del valor de cualquiera de dichos activos pueden verse compensadas o intensificadas por
fluctuaciones en el valor de otros activos integrantes del Activo Subyacente.

b) Ligquidez:

No obstante, el Emisor dard liquidez al mercado, estando obligado a poner precios de oferta y de
demanda para que los Inversores puedan deshacer la posicién tomada en los Certificados, segin se
especificaen el apartado I1.4.2.1 del presente Folleto.

C) Conflictos de intereses potenciales:

El inversor debe tener en cuenta que el Emisor y las empresas del grupo podran oportunamente celebrar
operaciones relacionadas con el Activo Subyacente, por cuenta propiay por cuenta de sus clientes, que
podran tener una repercusion, positiva o negativa, sobre su valor y, en consecuencia, sobre el valor de los
Certificados. Ademas, el Emisor y sus empresas del grupo podrén intervenir oportunamente en otras
calidades, tales como Agente de Contrapartida, Agente de Calculo, creador de mercado, e incluso como
suscriptor de las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto. Por otra parte, €l Emisor y sus
empresas del grupo también podran emitir otros instrumentos derivados relacionados con el Activo
Subyacente y laintroduccion en el mercado de muchos productos competidores puede afectar a valor de
los Certificados.

A los efectos anteriores, y sin perjuicio de lo antedicho, el Agente de Calculo podréaintervenir, de forma
meramente puntual y material en las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto, como
suscriptor. EI Agente de Calculo no realizard, durante la vigencia de su nombramiento como tal,
operaciones de compraventa sobre los Certificados objeto de la presente emision, salvo la anteriormente
resefiada.

El Emisor y las empresas del grupo también pueden intervenir como suscriptor de futuras ofertas del
Activo Subyacente o pueden actuar como asesor financiero del emisor del Activo Subyacente o en
condicion de banco comercia del emisor de un Activo Subyacente. Estas actividades pueden presentar
algunos conflictos de intereses y afectar al valor de los Certificados.

d) Importe de Ejercicio Minimo:

Para gjercitar los Certificados, €l tenedor o titular de ellos debe presentar como minimo la cantidad de un
() Certificado.

€) Supuestos de Interrupcion del Mercado:

El Agente de Célculo podraresolver que se ha producido o subsiste, en un momento dado, un Supuesto
de Interrupcién del Mercado. Dicha decisién puede afectar al valor de los Certificados y/o puede aplazar
laliquidacion respecto alos Certificados.

f) Lapso de tiempo entre el aviso de gjercicio y el momento en que se fije el Importe de
Liquidacion:

En caso de gjercicio, puede existir un lapso de tiempo entre el momento en que el tenedor de los
Certificados transmite las instrucciones de gjercicio y el momento en que se fije el Importe de
Liquidacion aplicable a dicho gjercicio. No obstante, este retraso puede ser sustancialmente mayor en
caso de demora en el gercicio de dichos Certificados como consecuencia de que el Agente de Calculo
decida que concurre en algln supuesto dado un Supuesto de Interrupcién del Mercado. El Importe de
Liquidacion aplicable podria ser menor o mayor del que hubiese existido de no producirse dicha demora.

9) Notificacion de Ejercicio o de Entrega de | os Certificados:



El gercicio de los Certificados esta sujeto a envio de un Aviso de Ejercicio. Si dicha notificacién fuese
recibida por el Agente de Pago, después de las 10:00 am. hora local de la Fecha de Ejercicio, se
considerara vélida, salvo defecto de forma o contenido incompleto a juicio del Agente de Pago de
acuerdo con el Emisor, de forma que se conservara dicho Aviso de Ejercicio hasta la Fecha de Ejercicio
siguiente, salvo que el tenedor de los Certificados resefie expresamente en dicho Aviso de Ejercicio que
Unicamente sea valido para esa primera Fecha de Ejercicio, en cuyo caso el Aviso de Ejercicio sera
considerado nulo.

h) Cancelacion Anticipada por Supuestos Extraordinarios por parte del Emisor:

La misma discrecionalidad tiene el Emisor para cancelar los Certificados anticipadamente, en los
Supuestos Extraordinarios de Cancelacion Anticipada, en las Fechas de Cancelacion Anticipaday con el
Preaviso gue se determina en el presente Folleto para cada Activo Subyacente.

Definiciones

A efectos de lainterpretacion de los términos contenidos en este Folleto Reducido, los términos que més
abajo seindican tendrén el significado que se les atribuye a continuacion:

“Activo Subyacente”: significa el activo financiero cuyo precio, medido en momentos diferentes en el
tiempo, determina el valor del Certificado. Para la emisién que se ampara en el presente Folleto Reducido
de Emision, el Activo Subyacente cuyo precio determina el valor de los Certificados es el Indice
NEMAX® 50 Price Index (Bolsa de Frankfurt, Alemania) (en adelante, “NEMAX®").

“Agente de Calculo”: significa la entidad financiera encargada de obtener, medir o calcular los precios y
valores del Activo Subyacente en diversos momentos en el tiempo, aplicar las formulas correspondientes
de liquidacion y determinar el Importe de Liquidacién que resulte a favor de los titulares de los
Certificados. Significa UBSWarburg AG, Frankfurt.

“Agente de Pago”: significaBNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia.

“Amortizacion Anticipada”: significa la facultad del Emisor de amortizar anticipadamente los
Certificados en los supuestos descritos en el parrafo 11.1.6.4.1 del presente Folleto.

“Aviso de Ejercicio”: significa el impreso a rellenar por parte del titular para gjercitar los Certificados y
que se adjunta al presente Folleto como Anexo II1.

“Cancelacion Anticipada”: significa, lafacultad del Emisor de cancelar anticipadamente los Certificados
en los Supuestos Extraordinarios de Cancelacion Anticipada.

“Dia Habil": significa el dia en que los bancos comerciales en Espafiay las Bolsas de Vaores de Madrid
y Barcelonay la Bolsa de Frankfurt, estén abiertos paralarealizacion de operaciones financieras.

“Dia de Cotizacion”: significa cualquier dia que, salvo que se produzca un Supuesto de Interrupcién del
Mercado, sea dia de negociacién y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacién y el Mercado de Cotizacién Relacionado, excepto en el supuesto en que en dichos mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista paraello, sin previo aviso.

“Entidades que Intervienen” : Las entidades que intervienen en la emision de Certificados a realizar a
amparo del presente Folleto seran:

Emisor: UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suiza y
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando a través de su Sucursal de Londres, (Reino Unido), con
domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

Agente de Célculo: UBS Warburg AG, Franfurt, con domicilio en Stephanstrasse 14-16, 60313
Frankfurt am Main, Alemania

Agente de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia, (entidad adherida al



Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, en adelante “S.C.L.V”" 0 “S.C.L", o cualquier
entidad que lo sustituya) con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046 Madrid.

Entidad Colocadora: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A, con domicilio en calle Fortuny,
18, Madrid 28010.

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia, (entidad adherida al
S.C.L. o cuaquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046
Madrid.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. o cuaquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046
Madrid.

Entidad de Contrapartida: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A, con domicilio en calle
Fortuny, 18, Madrid 28010.

Liquidezz UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suiza y
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando a través de su Sucursal de Londres, (Reino Unido), con
domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

“Fecha de Cancelacion Anticipada” : significa, la fecha en que se producira la Cancelacion Anticipada,
gue se especificard en el momento del Preaviso y que en ningln caso podra ser anterior a dos afios desde €l
Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Hébil, se considerara Fecha de Cancelacién Anticipada
el Dia Habil inmediatamente siguiente.

“Fecha de Cierre”: significa, la fecha a partir de la cual ya no se admitira por la Entidad Colocadora
solicitud alguna de suscripcion de los Certificados emitidos a amparo de este folleto. Significa, las 9.00
a.m. de la Fecha de Emision.

“Fecha de Desembolso™: significa, la fecha en que se hace efectivo el pago del Precio de Emision del
Certificado, que sera el mismo dia de la Fecha de Emision, es decir, 6 de julio de 2001.

“Fecha de Ejercicio” : las fechas en la que el tenedor del Certificado gjercite los derechos que resulten a
su favor, que sera, en cualquier caso, una vez a afio, y que para la presente emisién serd el dia
correspondiente al aniversario de la Fecha de Emision:

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Ejercicio el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Emision”: significa, 6 dejulio de 2001.

“Fecha de Pago’: significalafecha en la que se hara efectivo por el Emisor el Importe de Liquidacién, o
en su caso el Importe de Liquidacién Extraordinario, que resulte afavor del titular de los Certificados. Sera
5 Dias Habiles después de la Fecha de Ejercicio, siempre que el Agente de Pagos haya recibido el Aviso
de Ejercicio en los términos establecidos en el apartado 11.1.11.3, o después de la Fecha de Cancelacion
Anticipada o de Amortizacion Anticipada, en su caso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Hébil, se considerard Fecha de Pago el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Valoracién”: significa cada fecha en que el Agente de Célculo determinara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente, a fin de determinar el Precio de Liquidacion y el Importe de
Liquidacién, incluyendo los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. Significa,

Respecto de las Fechas de Ejercicio: la misma Fecha de Ejercicio en el Momento de Valoracion.
Respecto de las Fechas de Cancelacién Anticipada: la misma Fecha de Cancelacion Anticipada en
el Momento de Valoracion.



En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Valoracion el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Vencimientd’: los Certificados no tienen fecha de vencimiento, sin perjuicio de que se
produzca vencimiento anticipado, parcial o total, de los Certificados en |os supuestos que se describen en
el apartado 11.1.6.4., del presente Folleto.

“Importe de Liquidacion”: es el importe resultante de aplicar la formula de liquidacién correspondiente
para cada emision de Certificados, y que el Emisor abonara alos titulares de los mismos.

“Importe de Liquidacion Extraordinario”: significa el importe que el Emisor abonara a los titulares de
|os Certificados en |os supuestos de vencimiento anticipado previstos en el apartado 1. 1.6.4.

“Liquidacion Automética” : significa que el Emisor procedera a liquidar, en la Fecha de Cancelacion
Anticipada o en los supuestos de Amortizacion Anticipada, los derechos de los titulares de los
Certificados, sin necesidad de notificacién ni requerimiento alguno por parte del tenedor de los
Certificados, aplicando directamente la formula pactada para obtener el Importe de liquidacion del
Certificado y abonando a sus titulares, directamente en la Fecha de Pago, el Importe de Liquidacion que
resulte.

“Mercado Principal”: significa, laBolsa de Frankfurt.
“Mercado de Cotizacion Relacionado”: no hay.

“Moneda de Liquidacion”: los Certificados estardn denominados en Euros, y la liquidacién se efectuara
en Euros.

“Momento de Valoracién”: significa, en cada Fecha de Valoracion, el precio de cierre oficial del Activo
Subyacente.

“Preaviso” : significa, la fecha en la que el Emisor anuncia cudndo se va a producir la Cancelacion
Anticipada. EI Emisor lo comunicard como Hecho Relevante, a través de BNP Paribas, Securities
Services, Sucursal en Espafia, y se publicarédn en un diario de circulacion nacional y el Boletin Oficial de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona de conformidad con el Apartado 11.1.11.4 del
presente Folleto. En ningln caso el Preaviso se producird antes del tercer aniversario de la Fecha de
Emisién.

A partir de ese momento, el Emisor podra notificar un Preaviso en cualquier momento, siguiendo €l
procedimiento indicado.

“Precio de Emision o de Adquisicion”: es el precio efectivo, denominado en Euros, a pagar por el
Certificado, bien en la Fecha de Emisidn, bien después de |a Fecha de Emision, respectivamente.

El Precio de Emisién de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y estéa referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001

“Precio de Liquidacion”: significa el precio del Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor como
precio de referencia final del Activo Subyacente, afin de determinar, mediante la aplicacién de laférmula
de liquidacién, el Importe de Liquidacion a los titulares de los Certificados, es decir, el precio de cierre
oficial en la Fecha de Vaoracion.

“Ratio”: significa el nimero de subyacentes representados por cada Certificado que se especifican a
continuacién. El Ratio se puede modificar a lo largo de la vida del Certificado si se produjeran
circunstancias excepcionales que serén debidamente comunicadas al inversor. Significa, para la emision
objeto del presente Folleto, 0,01.

“Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada”: significa, los supuestos en los que el Emisor
procedera a la Cancelacién Anticipada de los Certificados, y que difieren de los supuestos de vencimiento
anticipado previstos en el apartado 11.1.6.4.1., y que consisten en: i) que el Activo Subyacente deje de estar



considerado como indicador lider (* benchmark™), respecto a sus activos subyacentes; o, ii) en caso de que
circunstancias legales o regulatorias produzcan efectos adversos sobre los Certificados de forma que estos
no resulten ventajosos respecto de otras oportunidades de inversion.

Riesgos de |os Certificados

La inversion en los Certificados implica riesgos. Estos riesgos pueden ser, entre otros, riesgo bursétil,
riesgo del mercado de deuda, riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de mercado, riesgo
de contrapartiday riesgo politico, asi como cual quier combinacion de estosy otros riesgos.

L os eventuales compradores deben comprender los riesgos asociados a la inversion en los Certificados y
Unicamente deben tomar una decision de inversion después de un estudio detenido, junto con sus asesores
juridicos, fiscales, contablesy de otraindole, dei) laidoneidad de lainversién en los Certificados en vista
de sus propias circunstancias financieras, fiscales y de otra especie, ii) la informacion descrita en este
documento yiii) del Activo Subyacente.

La operativa en los Certificados requiere una vigilancia constante de la posicion. Los Certificados a emitir
al amparo de este Folleto comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente. Un beneficio puede
convertirse rapidamente en pérdida, como consecuencia de variaciones en el precio, pudiendo llegar a
perder parte de lainversion efectuada.

Los Certificados a emitir al amparo de este Folleto son valores que contienen una apuesta sobre una
evolucion determinada del precio de un Activo Subyacente. Es preciso, por tanto, que el inversor
adquiera en todo momento los Certificados con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversion y
sobre las expectativas de evolucion del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de que la
evolucion del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se produzca cualquier
supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se podrd, no sélo no rentabilizar la
inversion, sino incluso llegar a perder parte delainversion efectuada.

Lainversion en Certificados podra dar lugar a pérdidas para el inversor si el precio o valor del Certificado
en el momento de su gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada es inferior al
Precio de Emision o Adquisicion.

El Emisor en ningun caso garantizalarentabilidad de lainversion efectuada ni hace recomendacién alguna
sobre la evolucion de cualquiera de los Activos Subyacentes, asumiendo, por tanto, el suscriptor o
comprador de los Certificados emitidos el riesgo de una evolucion negativa del Activo Subyacentey, por
tanto, una pérdida en lainversion efectuada.

Todos los inversores deben consultar su régimen fiscal y/o legal en cuanto a la compra, tenencia,
transferencia o gjercicio de cualquier Certificado con su asesor fiscal, profesional independiente o asesor
legal sobre la situacion personal al respecto.

Los Certificados no se han inscrito, ni se inscribiran, de acuerdo con la Ley de Valores estadounidense de
1933 (Securities Act of 1933), en su version modificada, y la contratacién de los Certificados no ha sido
autorizada por la Commodity Futures Trading Commission estadounidense (organismo de supervision de
los mercados de opciones y de futuros) ni con arreglo a la Ley de Mercados de Materias Primas
estadounidense (Commodity Exchange Act), en su versién modificada.

Los Certificados no pueden ser, en ningun caso, ofrecidos, vendidos, revendidos o entregados, directa o
indirectamente, en los Estados Unidos de América y en el Reino Unido, o una persona de estas
nacionalidades, o por cuentay en provecho de las mismas. Los Certificados no podrén ser €jercitados ni
amortizados por una persona estadounidense o del Reino Unido o persona radicada en Estados Unidos o el
Reino Unido, ni tampoco en nombre de la misma.

Asimismo, en algunos paises, la difusion de este documento y la oferta de los Certificados puede estar
restringida por ley. El Emisor no manifiesta que este documento pueda difundirse legalmente ni que los
Certificados puedan ofrecerse legalmente de conformidad con cualquier obligacion de inscripcion
aplicable o de otro tipo impuesta en cualquier pais 0 acogiéndose a una exencién prevista en la misma, ni
tampoco asume ninguna responsabilidad derivada de facilitar cualquier difusion u oferta. En consecuencia,



en algunos paises no podran ofrecerse ni venderse, directa o indirectamente, los Certificados, ni podran
difundirse o publicarse partes de este documento, anuncios relacionados con los Certificados con otra
documentacion de oferta, salvo en las circunstancias que supongan el cumplimiento de cualquier
disposicién legal y reglamentaria aplicable. Las personas que reciban este documento deben informarse
acercade cualquierade dichas restriccionesy respetarlas.

El Emisor advierte que las rentabilidades pasadas de los Activos Subyacentes no presuponen
rentabilidades futuras y que las perspectivas sobre el comportamiento del Activo Subyacente pueden
modificarse en cualquier momento durante el plazo de vigencia de los Certificados.

El inversor debe considerar que se pueden emitir Certificados a amparo del presente Folleto, en algunos
casos, sobre valores de empresas de sectores innovadores que ofrecen grandes posibilidades de
crecimiento futuro aunque con un mayor riesgo que |os sectores tradicional es.

0.1.1 Identificaciéon del emisor

El Emisor de los Certificados es UBS AG, Zurich y Basilea (en adelante, “UBS’ o el “Emisor”), con
domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su
Sucursal de Londres, (Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH. UBS fue
constituido con la denominacion social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con unaduracién ilimitaday
fue inscrito en el Registro Mercantil del Canton de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de
1997 UBS cambié su denominacion social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del
Cantén de Zurich y el Canton de Basilea. El nimero de registro es el CH-270.3.004.646-4. UBS se
encuentra inscrita como entidad extranjera en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales
(“Companies House”) con el nimero FC021146. UBS AG, Sucursal de Londres, esta inscrita como
sucursal en €l Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales (“ Companies House”) con el nimero
BR004507, esta Ultima con fecha de registro 16 de junio de 1998. UBS AG, Sucursal de Londres se
encuentra registrado en la “Financial Services Authorities” (“FSA”, entidad supervisora del mercado de
valores) con el nimero 54467, y por tanto, bajo su supervision y es miembro de la Bolsa de Valores de
Londres.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la emision

Los Certificados son productos derivados y como tales su cotizacion esta sujeta a la variacion de los
pardmetros mencionados anteriormente.

Invertir en Certificados requiere conocimiento y buen juicio.
0.1.3 Procedimiento de Adjudicacién y Colocacion

El Emisor procederd a la emision de los Certificados, en la Fecha de Emisiéon. La emision podra ser
suscritay desembolsada por UBSWarburg AG, Frankfurt, quien la revendera al Emisor fuera de mercado,
en el mismo dia. Una vez redlizada la transmisién entre UBS Warburg AG, Frankfurt y el Emisor, éste
procedera a hacer publica dicha circunstancia a la Comision Nacional del Mercado de Valores, como
Hecho Relevante.

No se contemplala participacién de una entidad directora o de entidades aseguradoras.

Siendo el procedimiento de colocaciéon de carécter discrecional, no se contempla la existencia de un
prorrateo.

Una vez adjudicada la emisién, se efectuard la inscripcion a nombre de los inversores en el
correspondiente registro contable del Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores (en adelante,
“SCLV” o “SCL"). La inscripcion de los valores a favor de los adquirentes a través de las entidades
adheridas al SCLV (o cualquier otra entidad que lo sustituya) equivaldra a la entrega y la persona que
aparezca en los asientos sera reputada titular legitimo.
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0.2 ACTIVIDADESY CIRCUNSTANCIAS MASRELEVANTES DEL EMISOR

0.2.1 Actividades del emisor

El Emisor de los Certificados es UBS AG, Zurich y Basilea (en adelante, “UBS’ o el “Emisor”), con
domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su
Sucursal de Londres, (Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH. UBS fue
constituido con la denominacion social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con unaduracién ilimitaday
fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantén de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de
1997 UBS cambié su denominacion social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del
Cantén de Zurich y el Cantén de Basilea. El nimero de registro es el CH-270.3.004.646-4. UBS se
encuentra inscrita como entidad extranjera en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales
(“Companies House”) con e nimero FC021146. UBS AG, Sucursal de Londres, esta inscrita como
sucursal en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales (“ Companies House”) con el nimero
BR004507, esta Ultima con fecha de registro 16 de junio de 1998. UBS AG, Sucursal de Londres se
encuentra registrado en la “Financial Services Authorities” (“FSA”, entidad supervisora del mercado de
valores) con el nimero 54467, y por tanto, bajo su supervision y es miembro de la Bolsa de Valores de
Londres.

UBS AG, con sede en Suiza, es un banco comercial que, junto a sus subsidiarias y filiales, ofrece una
amplia gama de servicios de bancay fideicomiso a sus clientes de Suizay de todo el mundo.

0.2.2 Factoresy riesgos significativos

No existen factores o riesgos significativos respecto ala generacion futura de beneficios de la sociedad por
naturaleza misma del Emisor.

Salvo los indicados en este documento, no existe ninglin proceso judicial o arbitral pendiente contra el
Emisor o sus filiales que pueda tener un efecto significativo, o que lo hayatenido o pudiera haberlo tenido
en los dos ultimos gjercicios, sobre la capacidad del Emisor para cumplir sus obligaciones derivadas de los
Certificados aemitir bajo el presente Folleto.

0.2.3 Endeudamiento ajeno significativo

n/d
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CAPITULO |

.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

Don Ignatius Toerring Jettenbach, mayor de edad, con domicilio enlacalle Fortuny 18, 28010, Madrid, de
nacionalidad alemana y con nimero de pasaporte X-0769901-E y Don José Maria Ramirez Nufiez de
Prado, mayor de edad, con domicilio en la calle Fortuny 18, 28010, Madrid, de nacionalidad espafiola y
con NUumero de Documento Nacional de Identidad nimero 05343596-Y, actuando ambos en nombre y
representacion del Emisor, en calidad de persona debidamente apoderada a tal efecto, asume la
responsabilidad por el contenido del presente Folleto Completo (en adel ante, el “Folleto”).

A juicio de Don Ignatius Toerring Jettenbach y de Don José Maria Ramirez Nufiez de Prado los datos e
informaciones contenidos en el presente Folleto son conformes a la realidad y no existen omisiones
susceptibles de alterar su alcance ni la apreciacion publica del Emisor, de los valores a emitir y de su
negociacion.

Se adjunta otorgamiento de poderes en el Anexo .

.2  ORGANISMOS SUPERVISORES

.21 Verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto Informativo ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en lo sucesivo “CNMV”) con fecha 5 de julio de 2001 y se complementa con el
Folleto Informativo Continuado que UBS tiene registrado en la CNMV con fecha 3 de julio de 2001 donde
consta la informacién referida al Emisor. Este folleto tiene naturaleza de Folleto Reducido de Emision, de
conformidad con lo establecido en el articulo 16 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, segin la
redaccion dada por €l Real Decreto 2590/98, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores,
desarrollado en lacircular 2/1999 de 22 de abril, de 7 de diciembre, delaCNMV.

Este folleto se encuentra a la disposicién del Piblico en el domicilio social de UBS Warburg, Securities
(Espafia) S.V., SA., Cale Fortuny 18, 22 Planta, 28010 Madrid, en la Sociedad Rectora de las Bolsas de
Madrid y Barcelonay en la Comision Naciona del Mercado de Valores (CNMV).

De conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (modificada
por laley 37/98, de 16 de noviembre), el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo (modificado por el Real
Decreto 2590/98, de 7 de diciembre), sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, la Orden
Ministerial de 12 dejulio de 1993, y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de laCNMV, se hace constar que:

El registro del presente Folleto por la CNMV no implicara recomendacion de suscripcién o compra
delos valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o la rentabilidad
o la calidad delos valores emitidos u ofertados.

[.2.2 Autorizacion previa

Los Certificados objeto de emisidn no precisan de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo
distinto de laverificacion y registro de su Folleto en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

.3 NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE
HAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD
EMISORA DE LOSULTIMOS EJERCICIOS.



Las cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, de UBS, de la que depende el
Emisor, correspondientes a 1998, 1999 y 2000, han sido auditadas por la firma de auditoria externa Ernst
& Young Ltd., Financial Services, Aeschengraben 9, P.O. Box 2149, CH-4002 Basilea, Suiza.

Dicha compafiia ha realizado la auditoria de las cuentas anuales que han sido formuladas con arreglo alas
“International Accounting Standards’ (IAS), cumpliendo, asimismo, con los estandares de la Ley Suiza,
incluyendo en su nota de confirmacién, que las cuentas anuales presentan la imagen fiel del patrimonio
neto, de la situacién financieray de los resultados de | as operaciones de UBS AG, de conformidad con los
principios de contabilidad general mente aceptados en Suiza. Asimismo, en ninguna de las auditorias se ha
formulado salvedad o reserva alguna.

.4  INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS VALORES A EMITIR Y LA
POLITICA DE EMISION DE DICHOS VALORES

El Emisor manifiesta que las emisiones de Certificados que se pretenden realizar dentro de la “Primera
Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001” tienen la finalidad de proporcionar a
losinversores instrumentos alternativos de inversion.

Sin perjuicio de los beneficios que en cuanto a diversificacion de inversiones ofrecen los Certificados, el
Emisor advierte expresamente de l0s riesgos que conllevalainversion en estos valores, y de la posibilidad
de que se pierda parte del capital invertido cuando el Activo Subyacente de la emision de que se trate no
evolucione conforme alas expectativas correspondientes.
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CAPITULO I1: LA EMISION U OFERTA DE CERTIFICADOS.

1.1 CONDICIONESY CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOSVALORESOBJETO DE LA EMISION.

[1.1.1 Importe de la emision. Denominacion de los valores. Plazo de la emision.

Los Certificados a emitir estaran denominados en Euros.

El importe de la emision a realizar al amparo del presente Folleto Reducido de Emision como “Primera
Emisién de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001” se establece en cuarenta millones
ochocientos mil (40.8000.000) Euros.

El nimero de Certificados que comprende |a presente emisién es 3.000.000.

Los Certificados a emitir al amparo del presente Folleto, no tienen vencimiento.

No obstante, el tenedor de los Certificados podra gjercitar 1os derechos que incorporan los Certificados,
unavez a afio, en la Fecha de Ejercicio correspondiente a cada Activo Subyacente, en laforma previstaen
el apartado 11.1.11.3 del presente Folleto. Asimismo, el Emisor podra cancelar o amortizar
anticipadamente los Certificados, en las Fechas de Cancelacion Anticipada con el Preaviso que se indica
en el presente Folleto, en caso de que concurran los Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada,
asi como cuando concurran los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4.1, si asi procediese.

Las Fechas de Ejercicio seraunavez a afio, el dia correspondiente al aniversario de la Fecha de Emision.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Ejercicio el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

L as Fechas de Cancel acion Anticipada en ningln caso sera anterior a dos afios desde el Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Cancelacién Anticipada
el DiaHabil inmediatamente siguiente.

L os Preavisos se produciran en cualquier momento después del tercer aniversario de la Fecha de Emision.

Activo Subyacente | Divisa ddl Ratio | Volumen Emision Fecha de Preaviso
Activo en unidades Cancelacion
Subyacente Anticipada
NEMAX® EUR 0,01 3.000.000 | Entodo caso, 2 A partir del tercer
afos después del afio después de
Preaviso Fechade Emisién

11.1.2 Naturalezay denominacion de los valores que se ofrecen

Los valores alos que se refiere el presente Folleto Informativo son Certificados a emitirse por UBS AG,
Sucursal de Londres, dentro de la“Primera Emisién de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG
2001", sobre el Activo Subyacente que se determina en el presente Folleto.

11.1.2.1. Definicion del régimen juridico de los valores

Los Certificados constituyen valores negociables de caracter atipico y carentes, por tanto, de un régimen
legal especifico en el Derecho espafiol. Atribuyen a sus titulares el derecho a percibir en dinero, a su
gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada el valor del Certificado. En

14




consecuencia, el rendimiento para el inversor consiste en la ganancia o pérdida que se derive de la
diferencia entre el Precio de Emisién o de Adquisicién del Certificado y del mismo al gjercicio, venta,
Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada de éste. Sus titulares podran esperar a ejercicio del
certificado (durante su vida) para percibir los importes a que tuviesen derecho, o transmitirlo en el
mercado secundario en que cotice, antes de que se produzca, en su caso, la Cancelacién Anticipada o
Amortizacién Anticipada por parte del Emisor, todo ello segun los términos y condiciones y férmulas de
caculo previstos en este Folleto Informativo.

Independientemente de su atipicidad legal, los Certificados a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como éste término se define en el articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les serd aplicable el régimen juridico
general de aplicacion a los valores negociables, sin perjuicio de que los mismos estén emitidos
validamente bajo ley alemana.

11.1.2.2. Justificacion razonada de que la emision de tales valores no se opone a las
normas imperativas

Las emisiones de Certificados, que cuentan con numerosos precedentes en |la practica mercantil espafiola,
no se oponen a las normas imperativas. Ninguno de los Activos Subyacentes previstos en el presente
Folleto para la “Primera Emisién de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001", esta
prohibido o restringido por la legislacion vigente como Activo Subyacente valido para la emisién de
Certificados.

11.1.3 Importes nominalesy precios de emision

El importe de la emision es de cuarenta millones ochocientos mil (40.800.000) Euros.

El Precio de Emision de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y esta referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001

Los Certificados aemitir al amparo del presente Folleto, no tienen vencimiento.

No obstante, el tenedor de los Certificados podra gjercitar los derechos que incorporan los Certificados,
una vez a afo, en las Fechas de Ejercicio que se indican en el presente Folleto. Asimismo, el Emisor
podré cancelar u amortizar anticipadamente los Certificados, en las Fechas de Cancelacion Anticipada y
con el Preaviso que se indican en el presente Folleto, en caso de que concurran los Supuestos
Extraordinarios de Cancelacion Anticipada asi como llevar a cabo la Amortizacion Anticipada o, si
procediese, en |os supuestos contemplados en el apartado 11.1.6.4.1.

El importe unitario de los Certificados que se emiten bajo la “Primera Emision de Certificados sobre
NEMAX® de UBS WARBURG 2001” viene determinado por el precio del Activo Subyacente en el
momento delaemisiony por el Ratio de los Certificados. El importe del Precio de Emisién o Adquisicion
a desembolsar por los suscriptores por cada Certificado viene determinado por la aplicacién de un
porcentaje al importe unitario de cada Certificado.

La siguiente tabla refleja cudles serian los Precios de Emisién respecto al valor del subyacente en el
momento de célculo (para nuestro ejemplo el dia 27 de junio de 2001.

Activo Ratio Valor Subyacente Precio Emision Vencimiento
Subyacente referencia
NEMAX® 0,01 1.360,62 13,60 -

[1.1.4 Tipoy modalidad de la emision de Certificados.

[1.1.4.1Activos subyacentes previstos
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Dentro dela“Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001” , esta previsto
emitir Certificados sobre el Indice NEMAX®.

Para cada emisién se ha solicitado la autorizacién pertinente para el uso del Activo Subyacente. En el
supuesto de que dicha autorizacion fuese denegada, dicha circunstancia serd comunicada debida e
inmediatamente alaCNMV.

11.1.4.2Tipo y modalidad de los Certificados

Los Certificados a emitir bajo este Folleto se liquidaran mediante el abono al inversor del valor del
Certificado en el momento de su gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, todo
ello seglin los términos y condiciones y métodos de célcul o previstos en este Folleto I nformativo.

Los Certificados a emitir al amparo del presente Folleto Reducido podran ser gjercitados por |os tenedores
de los mismos, unavez a afio, en las Fechas de Ejercicio, que atal efecto seindican en el Presente Folleto
Reducido.

[1.1.5 Fijacion del Precio de Emision. Modelo de valoracion utilizado para la
emision.

El Precio de Emisién de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y estéa referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001

Dichos Precios de Emision se cal cularan siguiendo la siguiente formula:

PE=PS* R
Donde,
PE: Precio de Emision.
PS: Precio del Activo Subyacente.
R: Ratio.

11.1.6 CARACTERISTICASY DERECHOSQUE ATRIBUYEN LOSVALORES

[1.1.6.1 Derechos que otorgan los Certificados

Los Certificados a emitir al amparo del presente Folleto Reducido otorgaran a sus titulares el derecho a
percibir, en Euros, a su gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, el valor del
Certificado.

11.1.6.2 Procedimiento para el calculo de las liquidaciones debidas a |os suscriptores.
Cada Certificado dard derecho a su titular a recibir del Emisor, a su gjercicio, venta, Cancelacion

Anticipada o Amortizacién Anticipada, en Euros, el valor del Certificado, que se calculard de acuerdo ala
siguiente férmula:

L=PL*R
donde:
L= cantidad pagadera en la Fecha de Pago por Certificado
PL= Precio de Liquidacion del Activo Subyacente.
R= Ratio.

En el caso de que, como consecuencia de o previsto en este apartado, resulte a favor del tenedor de los
Certificados, un Importe de Liquidacion, la liquidacion serd satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago,
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através de BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia.

La Fecha de Pago sera 5 Dias Hébiles siguientes de la Fecha de Ejercicio, si el Agente de Pago hubiera
recibido el Aviso de Ejercicio en los términos establecidos en el apartado I1.1.11.3, o después de la Fecha
de Cancelacion Anticipada o de Amortizacion Anticipada, en su caso.

Las formulas a utilizar para calcular el Importe de Liquidacion Extraordinario en 10s casos previstos en el
apartado 11.1.6.4 seran también las arriba indicadas.

11.1.6.3 Ajustes en los precios calculados.

Cualquier gjuste a realizar en los precios relevantes para la determinacion de los Importes de Liquidacion
seran |los previstos en el apartado 11.1.6.4 de este Folleto.

En todo caso, los gjustes que en su caso se realicen en los precios calculados, se comunicaran ala CNMV
como informacién adicional a la emision y se publicaran en un periddico de difusion nacional y en €l
Boletin de Cotizacion de laBolsade Madrid y Barcelona.

Sera el Agente de Célculo quien determinara el gjuste a realizar, si procede. EI Agente de Célculo se
guiara por los principios de la proteccién de los inversores, laigualdad de trato para tenedoresy el emisor,
y laconsistenciaen laaplicacion de criterios.

[1.1.6.4 Descripcion de los supuestos de interrupcion de mercado, discontinuidad o
modificaciones de los derechos que conllevan los activos subyacentes, y supuestos de
cancelacion o amortizacion anticipada de los Certificados por € Emisor.

11.1.6.4.1.Supuestos de Interrupcion del Mercado

A efectos de las emisiones de Certificados de la “Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de
UBSWARBURG 2001”, se considera que existe un Supuesto de I nterrupcion de Mercado:

1. Cuando, en cuaquier dia en que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones, el Mercado de
Cotizacion o el Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se
trate, se produzca, durante la media hora inmediatamente anterior al Momento de Valoracién
correspondiente, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado
(como consecuencia de fluctuaciones de los precios superiores a los limites autorizados por dichos
Mercados o por otros motivos):

- envalores que comprendan al menos el 20% de la composicion total del NEMAX® o,

- enopciones o contratos de futuro sobre el NEMAX®, en su Mercado de Cotizacién Relacionado,
siempre que dicha suspensién o limitacion impida al Agente de Calculo de la emision efectuar la
valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente, en el momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacion de uno o més valores o activos, de los que ponderen en el NEMAX®, se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o activo en €l indice en
el momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su cotizacion, afin de determinar si €l
porcentaje de ponderacion del/los val or/es suspendido/s es |o suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcién de Mercado. Como regla general se entendera
gue existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacién del/los
valor/es suspendido/s, en el NEMAX®, alcance el 20%.

2. Unadeclaracién de una moratoria general en relacion con las actividades bancarias en el pais en que
se encuentre el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion Relacionado.

A los efectos anteriores, una limitacién del horario y del nimero de dias de contratacion no constituira un
Supuesto de Interrupcion del Mercado si es consecuencia de una modificacion anunciada del horario
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habitual de contratacién en el correspondiente Mercado, mientras que una limitacién de la contratacion
impuesta en el transcurso de una sesién como consecuencia de fluctuaciones de |os precios superior alos
limites autorizados por la correspondiente bolsa podra, en caso de ser significativa, constituir un Supuesto
de Interrupcion del Mercado.

Valoracién alternativa en caso de Supuesto de Interrupcién de Mercado.

Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion del Mercado en una
fecha tal que, de no haber sido por el acaecimiento de dicho Supuesto de Interrupcion del Mercado,
hubiese sido un dia apto para efectuar la valoracién correspondiente (Fecha de Valoracién), se estard alas
siguientes reglas de valoracion alternativa:

Se tomard como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto
de Interrupcion del Mercado, salvo que el Supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca durante los
ocho Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracién, en cuyo caso, el octavo Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha
fecha se tomard como Fecha de Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcién del Mercado, y el Agente de Calculo, determinard,

- el valor del NEMAX® de acuerdo con laférmulay método de célculo de dicho indice, que estuviese
en vigor en lafecha en que comenzé el Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello €l
precio de cotizacion de los val ores que componen €l indice (o una estimacién del mismo, si los valores
gue componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion), en el Momento de Valoracién en
dicho octavo Dia de Cotizacion, y

- El Agente de Célculo utilizara las formulas y métodos de calculo que considere mas apropiados para
la determinacién del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor
que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado, y siempre
guiandose por los principios de proteccién de los inversores, la igualdad de trato para tenedores y
emisor y lacon consistenciaen laaplicacién de criterios.

En el caso en que la determinacién del Precio de Liquidacion del Activo Subyacente se hubiese de realizar
en una sola Fecha de Valoracion (Fecha de Valoracion Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto de
Interrupcion de Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracion Final el siguiente Dia de Cotizacion
en gue no se produzca un Supuesto de I nterrupcién del Mercado (con un maximo de 8 dias), salvo que por
la proximidad de la Fecha de Cancelacién Anticipada del Certificado no fuese posible obtener una nueva
Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese
producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, determinard el valor del Activo Subyacente de que se
trate, en la Fecha de Vaoracion Final originalmente fijada para la determinacion del Precio de
Liquidacion, de acuerdo con o establecido en | os apartados anteriores.

Discontinuidad y ajustes en |os Activos Subyacentes

a) En el supuesto en que el indice utilizado como referencia parala valoracién de los Activos Subyacentes
de laemision de que se trate, no se haya calculado y/o publicado por sus promotores, entidades o agencias
designadas para ello, en las Fechas de Valoracion correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les
suceday que sea aceptable para el Agente de Calculo o, sea sustituido por un indice sucesor que utilice, en
consideracion del Agente de Célculo, unaférmulay método de célculo idéntico o substancialmente similar
alos utilizados para el calculo de los indices de que se trate, se entenderd por indice de referencia el indice
asi calculado y publicado por dichaentidad sucesora o dicho indice sucesor, segin sea el caso.

b) Si en cualquier Fecha de Valoracién designada como tal para una emisién, o con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias designadas para €l célculo del indice utilizado como
referencia paralavaloracion del Activo Subyacente:

- llevaran a cabo una modificacién material en la féormula o método de célculo de dicho indice (distinta
alas previstas para el mantenimiento del indice de referencia en el supuesto de cambios en los valores
0 activos integrados en el mismo o en otros supuestos ordinarios) o de cualquier otra formarelevante
lo modificaran,
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- s, en cualquier fecha de valoracién las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el
indice, y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Célculo,
en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara el correspondiente valor del indice, utilizando, en
lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en la Fecha de Valoracién designada, seguin se
determine por el Agente de Célculo, de conformidad con la Gltima férmula'y el método de célculo
vigente con anterioridad a dicha modificacién o discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos
valores, activos 0 componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada modificacion o
discontinuidad y excluyendo en consecuencia, |os que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el
mercado a que se refiere este indice.

En todos | os supuestos mencionados, sin perjuicio de los métodos de val oracién alternativos resefiados en
el presente apartado del Folleto, el Emisor podrarealizar los ajustes necesarios en los Certificados, debidos
a los supuestos aqui mencionados, bien siguiendo los métodos antedichos, bien de conformidad con los
gjustes realizados, en los Activos Subyacentes afectados, por el mercado de futuros y opciones sobre el
Activo Subyacente de que setrate.

En el supuesto en que el Emisor decida amortizar los Certificados anticipadamente, pagando a los
inversores un I mporte de Liquidacién Extraordinario, el Agente de Célculo determinara dicho I mporte
de Liquidacion Extraordinario conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los Certificados
afectados los métodos de valoracién alternativos indicados en este Folleto. Se pagara a los inversores
un Importe de Liquidacion Extraordinario si la valoracion resultante fuese superior a cero. EI Importe
de Liquidacién Extraordinario se pagara en Eurosy se redondearda el tercer decimal (cifra expresada
con 2 decimales).

En todo caso, se comunicard a la CNMV el acaecimiento de cualquier Supuesto de Interrupcion del
Mercado, discontinuidad de indices y supuestos de ajustes en los precios especificados en este apartado,
asi como las nuevas Fechas de Valoracion escogidas, en su caso, €l valor alternativo del indice, los ajustes
realizados en los precios y las modificaciones de los derechos de los Certificados determinados por el
Agente de Célculo conforme a lo dispuesto en este apartado, y se publicaran en un periddico de difusion
nacional y en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

11.1.6.4.2. Supuestos Extraordinarios de Cancelacion Anticipada.

El Emisor podra cancelar anticipadamente parte o la totalidad de los Certificados, en las Fechas de
Cancelacién Anticipada con el Preaviso que se resefian mas adel ante, en |os siguientes supuestos:

i) En el supuesto de que el Activo Subyacente deje de estar considerado como indicador lider
(“benchmark™), respecto de a sus activos subyacentes; o

i) En el supuesto de que, circunstancias legales o regulatorias, produzcan efectos adversos sobre los
Certificados, de forma que estos no resulten ventajosos respecto de otras oportunidades de
inversion.

L as Fechas de Cancel acion Anticipada en ningln caso sera anterior a dos afios desde el Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Cancelacién Anticipada
el DiaHabil inmediatamente siguiente.

L os Preavisos seran en cualquier momento después del tercer aniversario de la Fecha de Emision

En el supuesto en que el Emisor decida amortizar los Certificados anticipadamente, pagando a los
inversores un Importe de Liquidacion Extraordinario, el Agente de Célculo determinara dicho | mporte
de Liquidacion Extraordinario conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los Certificados
afectados los métodos de valoracion alternativos indicados en este Folleto. Se pagara a los inversores
un Importe de Liquidacién Extraordinario si la valoracion resultante fuese superior a cero. El Importe
de Liquidacion Extraordinario se pagara en Eurosy se redondeara el tercer decimal (cifra expresada
con 2 decimales).

En todo caso, se comunicard a la CNMV el acaecimiento de cualquier Supuesto Extraordinario de
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Cancelacion Anticipada, especificados en este apartado, y, en su caso, las modificaciones de |os derechos
de los Certificados determinados por el Agente de Calculo conforme alo dispuesto en este apartado, y se
publicaran en un periédico de difusion nacional y en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona.

11.1.6.5Informacion sobre el Agente de Calculo

Para |la presente emisién de Certificados realizada bajo el presente Folleto, el Agente de Calculo es UBS
Warburg AG, Frankfurt, con domicilio en Stephanstrasse 14-16, 60313 Frankfurt am Main, Alemania, la
cual desempefiara, como minimo, las funciones que a continuacion se relacionan, mediante la firma del
correspondiente contrato de agencia de célculo con el Emisor.

El Agente de Célculo asumiralas funciones correspondientes al célculo, determinacion y valoracion de los
derechos que correspondan a los Certificados objeto de la emision que se realicen bajo la “Primera
Emisién de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001”, y de los precios de los Activos
Subyacentes en |as correspondientes Fechas de Valoracion, de conformidad con |o previsto en el presente
Folleto, paralo cual:

a) Calculara o determinard los precios y niveles de los Activos Subyacentes en cada Fecha de Valoracion
en gue estos se deban calcular o determinar, conforme alo establecido en el presente Folleto.

b) Determinara los derechos de los Certificados que de la aplicacion de laformula de liquidacin previstas
resulten afavor delostitulares, en la Fecha de Ejercicio correspondiente.

¢) Determinaralos precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad,
interrupcion del mercado o defecto de publicacién de indices o precios de referencia y de supuestos de
Cancelacién o Amortizacion Anticipada descritos en el apartado 11.1.6.4, y los ajustes y valoraciones a
realizar de acuerdo con lo sefialado en el presente Folleto.

d) Realizar4 cualquier otro célculo o valoracion necesario para la determinacion de los derechos
correspondientes alostitulares de | os Certificados.

El Agente de Célculo actuara siempre como experto independiente y sus calculosy determinaciones seran
vinculantes tanto para el Emisor como paralostitulares de los Certificados.

Si en los calculos efectuados se detectase algin error u omision, el Agente de Calculo procedera a
subsanarlo en el plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles desde el momento en que se detectase dicho
error, 0 el mismo fuese notificado al Agente de Calculo por cualquier parte interesada.

El Emisor sereservarael derecho asustituir al Agente de Céalculo en cualquier momento.

Si el Agente de Célculo renunciase a actuar, o por cualquier causa no pudiese llevar a cabo las funciones
determinadas en este Folleto, el Emisor nombrara una nueva entidad, que necesariamente habréa de ser una
entidad financiera, en un plazo que en todo caso no sera superior a quince (15) Dias Hébiles desde que el
Emisor reciba la notificacion de dicha renuncia o imposibilidad. En cualquier caso, la sustituciéon del
Agente de Caélculo, cualquiera que sea la causa, no sera efectiva sino hasta la designacion de la nueva
entidad y hasta que dicho extremo hubiere sido objeto de comunicacién como hecho relevante ala CNMV
y a organismo rector del mercado secundario que corresponda. El mercado secundario serén las Bolsas de
Vaoresde Madrid y Barcelona.

El Emisor advertira a los titulares de los Certificados, con al menos diez (10) Dias Habiles de antelacion,
de cualquier sustitucion y de cual esquiera cambios en las oficinas del Agente de Calculo.

El Agente de Célculo actuara exclusivamente como Agente del Emisor y no asumira ninguna obligacion
de agencia o representacion con respecto alostitulares de los Certificados, ni ningunarelacién de mandato
fiduciaria por cuenta de lostitulares de los Certificados ni con |os mismos.

Cualquier célculo o resolucion respecto a los Certificados realizado por el Agente de Célculo sera (salvo
en caso de error manifiesto), definitivo, concluyente y vinculante paralos tenedores de | os Certificados.



El Agente de Célculo en ninglin caso sera responsable ante tercero alguno de los errores de calculo de los
precios o indices, omisiones o afirmaciones incorrectas efectuadas o publicadas por las entidades
encargadas de la publicacién o céalculo de dichos precios o indices oficiales.

11.1.6.61nformacién sobre los activos subyacentes. Cobertura.

El Anexo V (Informacion del Subyacente), que acomparia al presente Folleto, contiene informacion sobre
el Activo Subyacente de laemision arealizar al amparo del mismo, incluyendo cuadros detallados sobre su
evolucion histéricay otrainformacion relevante acerca de los mismos, afin de permitir alos suscriptoresy
titulares la formacion de un juicio fundado sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los
Certificados.

El Emisor procedera a utilizar 1os instrumentos de cobertura necesarios para eliminar €l riesgo financiero
de las emisiones.

11.1.7 Comisionesy gastos conexos de todo tipo a pagar por €l suscriptor.

No existen, para los tenedores de los Certificados, gastos ni comisiones durante la emision ni durante el
gjercicio, sin perjuicio de las comisiones que apliquen las respectivas entidades depositarias por el tramite
del gercicio, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, mas las comisiones por compray venta
en el mercado secundario.

11.1.8 Forma de representacion de los valores

Los Certificados objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG
2001" se representardn mediante un titulo global a portador depositado en BNP PARIBAS, Securities
Services, Sucursal en Espafia, como entidad adherida al SCL (o cualquier entidad que lo sustituya), que
actuara como sistema depositario originario de las emisiones bajo la “Primera Emisién de Certificados
sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001”. No habra titulos fisicos durante la vida de los Certificados.
La representacién de los Certificados serd mediante anotaciones en cuenta y correspondera la llevanza del
registro contable al SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Madrid, calle Pedro
Texeiranimero 8, y alas Entidades Adheridas al mismo, de conformidad con lo previsto en el articulo 30
y disposiciones concordantes del Real Decreto 116/92, de 14 de Febrero, sobre representacion de valores
mediante anotaciones en cuentay compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al S.C.L.
o cualquier entidad que lo sustituya)

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al S.C.L. o
cualquier entidad que o sustituya)

Entidad de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al S.C.L. o
cualquier entidad que o sustituya)

Las comisiones y gastos que se deriven de lainscripcion de los valores emitidos bajo la “Primera Emisién
de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001” en el SCLV o cualquier entidad que lo
sustituya serén por cuentay acargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores, afavor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros
de detalle acargo del SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya) y de las Entidades Adheridas al mismo,
segln proceda, estara sujeta a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correran por cuentay acargo de lostitulares de los valores. Dichos gastos
y comisiones repercutibles se podrén consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de
gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estdn obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia 'y de la CNMV. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los
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organi smos supervisores mencionados.

11.1.9 Clausuladeinterésorendimientos

Los Certificados carecen de rendimiento explicito y el rendimiento efectivo previsto para el suscriptor
dependera de la evolucion del precio del Activo Subyacente y de las condiciones de gercicio de los
Certificados de cada emision.

Aviso al inversor

El Emisor advierte que los rendimientos de los valor es objeto de la presente emisién dependen de la
evolucion del Activo Subyacente de los Certificados. EI Emisor advierte que las rentabilidades
pasadas de los activos que vayan a constituir Actlvos Subyacentes de las emisiones a realizar bajo la
“Primera Emisién de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001”, no presuponen
rentabilidades futuras, y las expectativas sobre el comportamiento de cualquier Actlvo Subyacente
pueden modificarse en cualquier momento durante e plazo de vigencia del Certificado. El
suscriptor de los Certificados a emitir bajo el presente Folleto debe ser consciente de que una
evolucion del Activo Subyacente contraria a las expectativas del inversor del Certificado podra dar
lugar ala pérdida de parte del capital invertido.

11.1.9.1Tipo de interés nominal

n/a

11.1.9.2Procedimiento para el pago de |los cupones

n/a

11.1.10 Régimen Fiscal

En este apartado se exponen los aspectos mas relevantes del régimen fiscal que, con carécter general,

resulta aplicable a las rentas derivadas de la inversion en Certificados objeto de la “Primera Emision de
Certificados sobre NEMAX® UBS WARBURG 2001”, de conformidad con la legislacién estatal
actualmente vigente. En este sentido, los potenciales inversores deberdn tomar en consideracion las
posibles circunstancias fiscales especiales que les puedan afectar y, en su caso, las normas de aplicacion
territorial que fueraninvocables.

En consecuencia, esta exposicion no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de inversion o
desinversion en la presente emision de Certificados, ni tampoco puede abarcar el tratamiento fiscal
aplicable a todas las ategorias de inversores, algunos de los cuales (como por e emplo, las entidades
financieras, las entidades exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de Inversion Colectiva,
|os Fondos de Pensiones, etc.) estan sujetos a normas particul ares.

Se aconsegja, en tal sentido, a los inversores mteresados en la adquisicién de Certificados objeto de la
“Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001” que consulten con sus
abogados o asesores fiscales en orden ala determinacién de aquellas consecuencias tributarias aplicables a
su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que lalegislacion
fiscal vigente en este momento pudiera experimentar en el futuro.

Régimen fiscal aplicable a las rentas que puedan derivarse paralosadquirentesdelos Certificados

Naturaleza delarenta



A la hora de concretar el régimen fiscal aplicable alas rentas que pueden derivarse de la tltularldad y la
transmisién de los Certificados objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre NEMAX® de UBS
WARBURG 2001, resulta preciso determinar con caracter previo la calificacion fiscal que, a amparo de
la legislacion tributaria espafiola vigente, corresponderia a las mencionadas rentas. En concreto, debe
analizarse su posible consideracion como rendimientos del capital mobiliario procedentes de la cesién a
terceros de capital es propios, 0 bien como ganancias o pérdidas patrimonial es.

Si bien la calificacién fiscal de las rentas derivadas de los Certificados objeto de la “ Primera Emision de
Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001” no se encuentra recogida de forma expresa en
ninguna norma de derecho positivo, en opinidn de laentidad emisora, las rentas, positivas o negativas, que
puedan derivarse para €l titular de estos valores, ya sea por su gjercicio 0 por su transmision con
anterioridad a la Fecha de Ejercicio, tendrian la consideracion de rendimientos de capital mobiliario
procedentes de la cesion aterceros de capitales propios.

Los Certificados objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG
2001" son valores negociables cuya rentabilidad se encuentravinculada a la evolucion del rendimiento de
una serie de indices cotizadas en mercados organizados de valores, tanto espafioles como extranjeros, y
que podrian considerarse generadores de rendimientos de capital mobiliario establecidos en el articulo 23.2
de laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de |las Personas Fisicas. Este precepto
establ ece una definicién amplia de los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por |a cesion aterceros
de capitales propios, conceptuando como tales las contraprestaciones de todo tipo, como los intereses y
cualquier otraforma de retribucion pactada como remuneracién por tal cesion, asi como las derivadas de la
transmision, reembolso, amortizacion, canje o conversion de cualquier clase de activos representativos de
lacaptacion y utilizacidn de capital es ajenos.

En este sentido, estos valores se caracterizan, entre otros aspectos, por ser valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta con un valor nominal unitario, que, aunque no se encuentra
predeterminado, se calcula en funcién del precio del Activo Subyacente en el momento de la emision
multiplicado por el Ratio de los Certificados.

Asimismo, el Precio de Emisién se determina, para cada emision, en funcién de la cotizacién oficial de
Activo Subyacente en la fecha de Emision, con el correspondiente gjuste en funcion del Ratio, y, en su
caso, una primaa cobrar por el emisor.

En concordancia con todo lo anterior, es posible considerar que el importe desembolsado por los
suscriptores de los Certificados no se asimilaria a la Prima satisfecha por la adquisicién originaria de
determinados productos financieros derivados.

Sin perjuicio de todo o anterior, debemos reiterar que ésta no es una cuestion expresamente regulada en la
normativa vigente y, adicionalmente, que los Certificados tienen determinados rasgos caracteristicos que
no son comunes a otros valores generadores de rendimientos del capital mobiliario, como pudieran ser los
siguientes:

i) Los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS
WARBURG 2001" no tienen fijado un vencimiento concreto, teniendo la consideracion de
valores sin vencimiento. No obstante lo anterior, los tenedores de los Certificados tendran la
facultad de ejercitar los derechos que incorporan los mismos, una vez a afo, en la Fecha de
gjercicio correspondiente y, por otra parte, la Entidad Emisora podré cancelarlos o amortizarlos
anticipadamente cuando concurran determinados supuestos;

i) Al tratarse de un producto indexado, existiria la posibilidad tedrica de pérdida total del importe
desembolsado por los tenedores para adquirir los Certificados, hecho que, tradicionalmente, ha
venido caracterizando alos activos generadores de alteraciones patrimonial es;

iii) Se trata de valores que seran negociados en un mercado secundario de val ores donde se negocian
mayoritariamente valores de renta variable, siempre que los mismos estén, finalmente, admitidos
anegociacion en laBolsa de Madrid y Barcelona u otros mercados con esas caracteristicas.

Es por ello que, se va aproceder a presentar una consulta sobre esta cuestion ante la Direccion General de
Tributos al amparo del articulo 107 de la Ley 230/1963, de 28 de diciembre, General Tributaria, para
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otorgar unamayor seguridad juridica acerca de este régimen fiscal. Una vez obtenida la respuesta por parte
de la Direccién General de Tributos, el Emisor procedera a hacer publica dicha circunstanciaala CNMV,
como Hecho Relevante.

11.1.10.1 Impuesto sobre Sociedades

La fiscalidad sobre la renta obtenida por personas juridicas, asi como determinadas entidades sin
personalidad juridica, residentes en territorio espafiol, se excuentra regulada, basicamente, por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades y por el Real Decreto 537/1997, de 14 de
abril, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

Rendimiento derivado del gercicio de estos valores en la Fecha de Ejercicio, su Cancelacion
Anticipada, en su caso, en los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. del presente Folleto
por parte del Emisor.

Las rentas percibidas por el titular de los Certificados objeto de la presente emision, sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades, tendrén la consideracion, con carécter general, de renta sometida a tributacion
en dicho Impuesto, de conformidad con las normas para la determinaciéon de la base imponible en el
régimen de estimacion directa, contenidas en el articulo 10.3 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 57.9) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, dichas
rentas, calificadas a efectos de retenciones como rendimientos del capital mobiliario, se encuentran
exceptuadas de la obligacién de retener en cuanto se trata de activos representados mediante anotaciones
en cuentay negociados en un mercado secundario oficial de valores espariol.

Rentas derivadas de la transmisién de estos valor es

En relacién con la renta derivada de la transmision de los Certificados objeto de la “Primera Emisién de
Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001” por parte de un sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, ésta se determina, con caracter general, de acuerdo con las normas contables aplicables, con
arreglo a la remision contenida en el articulo 10.3 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, teniendo la consideracion de renta integrable en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades.

Esta renta se encuentra exonerada de la obligacion de practicar retencion de acuerdo con las mismas
consideraciones realizadas en el apartado precedente.

11.1.10.2 Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Cuando los titulares de los Certificados objeto de la presente emision sean personas fisicas contribuyentes
por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, €l régimen fiscal aplicable alas rentas derivadas de
|os mismos se encuentra regulado, basicamente, por laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y por el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de |las Personas Fisicas.

Rendimiento derivado del gercicio de estos valores en la Fecha de Ejercicio, su Cancelacion
Anticipada, en su caso, en los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. del presente Folleto
por parte del Emisor.

Las rentas positivas derivadas del gjercicio de los Certificados objeto de esta emisién denominados en
euros, tendran la consideracion para su perceptor de rendimientos del capital mobiliario, de conformidad
con lo establecido en el articulo 23.2 de laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre |la Renta de
las Personas Fisicas. El importe integro del rendimiento obtenido se integrara en la parte general de la base
imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de su perceptor. Este rendimiento se
cuantificard por diferencia entre el importe obtenido en la liquidacién y el valor de adquisicion o
suscripcién de cada Certificado objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS
WARBURG 2001”, computandose a estos efectos los gastos accesorios inherentes a la adquisicion de
estos val ores en tanto se justifiquen adecuadamente.
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En este sentido, cuando el periodo de generacién de las rentas generadas sea siperior a dos afios, al
rendimiento neto obtenido le sera de aplicacion unareduccion del 30 por 100.

Dichos rendimientos se encontraran sometidos, con carécter general, ala obligacion de retencién a cuenta
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, a un tipo del 18 por 100, por parte de la entidad
depositaria operante en territorio espafiol o por la entidad, asimismo operante en territorio espafiol, que
tengaa cargo su gestion de cobro.

Para proceder al ejercicio de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre
NEMAX® de UBS WARBURG 2001", asi como en los supuestos contemplados en el apartado 11.1.6.4.
del presente Folleto, en tanto que los Certificados son calificados @mo activos financieros, habra de
acreditarse la previa adquisicion de los mismos, asi como €l precio al que se realizé la operacién, mediante
la presentacién de la preceptiva certificacion acreditativa de su adquisicion.

Rentas derivadas de la transmision de estos valores

En relacion con las rentas derivadas de la transmision a titulo oneroso de los Certificados objeto de la
presente emision denominados en euros, tendran la calificacién, asimismo, de rendimientos del capital
mobiliario, cuantificables por la diferencia entre el valor de transmision de los mismos y su valor de
adquisicion o suscripcion, computandose a estos ef ectos | os gastos accesorios de adquisicidn o engjenacion
en tanto se justifiguen adecuadamente. El rendimiento del capital mobiliario asi cuantificado se integrara
en la parte general de la base imponible del Impuesto sobre |la Renta de las Personas Fisicas, teniendo
derecho aunareduccion del 30 por 100 de su importe en los casos en los que el periodo de tenencia de los
Certificados transmitidos en el patrimonio del sujeto pasivo, haya sido superior a dos afios.

A estos efectos, resulta de aplicacién lo dispuesto en el Ultimo parrafo de la letra b) del nimero 2 del
articulo 23 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
cuando como consecuencia de una transmision de estos val ores se manifestasen rendimientos negativos y
el inversor procediese a adquirir valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a
dichatransnisién.

Lasrentas positivas derivadas de latransmisién de los val ores objeto de |a presente emision, en cuanto que
activos financieros, se encuentran, con caracter general, sometidas a retencion a cuenta, al tipo del 18 por
100, por parte de la entidad financiera, operante en territorio espafiol, que reciba la orden de venta o que
actle por cuenta del transmitente.

Para proceder a la transmision de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre
NEMAX® de UBS WARBURG 2001", dada su condicion de activos financieros, habra de acreditarse la
previa adquisicion de los mismos, asi como el precio a que se reaiz6 la operacion, mediante la
presentacién de la preceptiva certificacion acreditativa de su adquisicién.

11.1.10.3 Impuesto sobre la Renta de No Residentes

La fiscalidad sobre la renta obtenida por personas o entidades no residentes en territorio espafiol se
encuentra regulada, basicamente, por la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de
No Residentes y otras normas tributarias y por el Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero, por €l que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre |a Renta de No Residentes.

En el caso de contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que operen mediante
establecimiento permanente situado en territorio espafiol, a las rentas obtenidas como consecuencia de la
titularidad y transmision de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre
NEMAX® UBS WARBURG 2001” les serdn de aplicacion las normas expuestas en el apartado 11.1.10.3,
con las particularidades establecida en el capitulo 111 de laLey 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes y otras normas tributarias.

Las rentas percibidas por €l titular de los Certificados objeto de la presente emisién, cuando las mismas
sean obtenidas por una persona fisica o entidad no residente sin establecimiento permanente en territorio
espafiol, tendran la consideracion, con caracter general, de renta no sometida a tributacion en el Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, por no considerarse obtenida en nuestro pais, en lamedida que se trate de
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rendimientos del capital mobiliario satisfechos por personas o entidades no residentes en territorio espafiol
y siempre que |os mismos no retribuyan prestaciones de capital utilizadas en territorio espafiol.

11.1.10.4 Impuesto sobre el Patrimonio

El Impuesto sobre el Patrimonio, aprobado por laLey 19/1991, de 6 dejunio, grava el patrimonio neto de
|as personas fisicas residentes, y el de cualquier otra persona fisica no residente por aguellos bienesy
derechos que estuviesensitua-dos, pudieran jercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol, en el
momento del devengo del citado tributo.

En este sentido, latitularidad de los Certificados objeto de la“ Primera Emision de Certificados sobre
NEMAX® de UBSWARBURG 2001”, a 31 de diciembre, por |os sujetos pasivos antes citados, sera
susceptible de ser gravada por el Impuesto sobre el Patrimonio, de conformidad con laregulacion
contenida en los Capitulos IV a VIl delaLey 19/1991.

11.1.11 Periodo de vigencia de los Certificados y procedimiento de ejercicio de los
derechos por parte de los tenedores de los valores.

Los Certificados a emitir bajo el presente Folleto, no tendran vencimiento.

11.1.11.1 Precio de Reembolso

Los Certificados a emitir bajo el presente Folleto no atribuiran a sustitulares derecho alguno de reembol so,
sino el derecho a percibir los importes que, de conformidad con lo previsto en el apartado 11.1.6 anterior,
resulten afavor de los mismos en cada emision.

11.1.11.2 Modalidades de amortizacion

Sin perjuicio de lo indicado en el apartado 11.1.6.4, los derechos que resulten de la liquidacion de los
Certificados se amortizaran definitivamente en |as Fechas de Ejercicio.

I1.1.11.3 Procedimientos a seguir para € gercicio de sus derechos por parte de los
tenedores de |os certificados.

Los Certificados no tendran vencimiento, por lo que el Periodo de Ejercicio serd desde la Fecha de
Desembolso hasta el Dia Habil anterior ala Fecha de Cancelacion Anticipada o supuestos de Amortizacion
Anticipada, en su caso, y |0s supuestos descritos en €l apartado 11.1.6.4.1., si asi procediese.

No obstante, el tenedor de |os Certificados podra ejercer los derechos que incorporan éstos, unavez a afio,
en la Fecha de Ejercicio que se determina en el presente Folleto Reducido de Emisién para cada Activo
Subyacente. Los gastos que se deriven para el inversor como consecuencia del ejercicio, por parte de la
entidad depositaria o el intermediario financiero, de los derechos que incorporan los Certificados, seran a
cargo del mismo.

Los Avisos de Ejercicio habran de ser presentados por el tenedor de los Certificados ala entidad en la que
tengan depositados los Certificados. Dicha entidad comunicara dicho Aviso de Ejercicio a Agente de
Pagos y al Emisor, simultaneamente, por fax, correo o, en su caso, por teléfono con confirmacion por fax
dentro de los plazos establ ecidos, de acuerdo con |os siguientes datos:

- BNP Paribas, Securities Services, Sucursal en Espafia

Td: (34) 91.432.88.07/(34) 91.432.87.02
Fax: (34) 91.432.87.88
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- UBSAG, Sucursal de Londres (Reino Unido)
Stephen Pemberton
Tel: (44) 20 7567 2892
Fax: (44) 20 7568 4780
e-mail: stephen.pemberton@ubsw.com

James Cobham

Tel: (44) 20 7568 4371

Fax: (44) 20 7567 4780

e-mail: james.cobham@ubsw.com

L os avisos habran de ser formulados siguiendo estrictamente las instrucciones del Aviso de Ejercicio que

se incluye como Anexo Il al presente Folleto. EI Agente de Pago, de acuerdo con el Emisor, tiene la
potestad de rechazar |os avisos que no cumplan dichas instrucciones. Lafalta de cumplimentacion y envio
vélido de un Aviso de Ejercicio puede traer consigo, por tanto, que dicha notificacién sea considerada nula
de pleno derecho. Cualquier resolucién acerca de si dicho Aviso de Ejercicio ha sido vélidamente
cumplimentado y enviado habra de ser tomada por el Agente de Pago y seréa concluyente y vinculante para
el Emisor y para el correspondiente titular del Certificado. Sin perjuicio de lo dispuesto a continuacion,
serd nulo cualquier Aviso de Ejercicio, sobre el que se resuelva que es incompleto o que no reviste la
formavadlida. El Agente de Pago hara cuanto esté a su alcance para notificar sin demoraal correspondiente
tenedor de los Certificados a través de su entidad depositaria de los Certificados si, de acuerdo con €l
Emisor, resuelve que un Aviso de Ejercicio es incompleto o no reviste una forma valida, por lo que se
reputara nulo a todos los efectos, de forma que el inversor podra enviar instrucciones al Agente de Pagos
en los plazos y formas definidos en este apartado. Si no mediase negligencia o conducta dolosa a ellos
imputable, ni el Emisor ni el Agente de Pagos seran responsables frente a ninguna persona de cualquier
medida que hayan adoptado u omitido adoptar en relacién con dicha resolucién o con la notificacion de
dicha resolucion a un titular de Certificados. El envio de un Aviso de Ejercicio constituird una decision
irrevocable del titular de los Certificados de gjercitar los Certificados indicados y no podra revocarse
ningun aviso después de su recepcion por el Agente de Pago, de la forma anteriormente resefiada. Con
posterioridad al envio de un Aviso de Ejercicio, no podran transmitirse |os Certificados que sean objeto de
dicho aviso. Los Avisos de Ejercicio habréan de ser recibidos antes de las 10:00 am., horalocal de laFecha
de Ejercicio para ser gjecutados el mismo dia. Los Avisos de Ejercicio recibidos por el Agente de Pagos
después de las 10:00 am. hora local de la Fecha de Ejercicio, se consideraran validos, salvo defecto de
forma o contenido incompleto a juicio del Agente de Pago, de forma que se conservara dicho Aviso de
Ejercicio hasta la Fecha de Ejercicio siguiente, salvo que el tenedor de los Certificados resefie
expresamente en dicho Aviso de Ejercicio que Unicamente sea valido para esa primera Fecha de Ejercicio.
En este caso el Aviso de Ejercicio sera considerado nulo.

Lamodalidad de gjercicio en la Fecha de Cancelacién Anticipada o Amortizacién Anticipada, sera:

Liguidacién Automética

Llegada la Fecha de Cancelacion Anticipada o de supuestos de Amortizacion Anticipada, los
Certificados no g er citados por los tenedor es seran liquidados autométicamente por el Emisor. Este
Gltimo, a través del Agente de Pago, a partir de esa fecha y dentro del plazo previsto para €ello en €l
presente Folleto, procedera a pagar a lostenedores de los Certificados los importes que, en su caso, y
de conformidad con lo previsto en el apartado 11.1.6 anterior, resulten a favor delos mismos en cada
emisién. Este importe serd calculado por el Agente de Célculo en la Fecha de Cancelacion
Anticipada o supuestos de Amortizacién Anticipada. Los gastos para €l inversor que se deriven de
los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4, por parte de la entidad depositaria o los
intermediarios financier os, en su caso, seran a cargo del mismo.

El abono del Importe de Liquidacion que resulte a favor de los titulares de los Certificados se hara por el
Emisor através del Agente de Pago vy las entidades encargadas de la llevanza de los registros contables
correspondientes, designadas conforme seindicaen el apartado 11.2.1.4.

11.1.11.4 Comunicaciones por parte del Emisor.
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Todas las comunicaciones efectuadas a los titulares de los Certificados y a las entidades adheridas al
SCLV (o cualquier otra entidad que le sustituya) seran efectuadas por el Emisor através de BNP Paribas,
Securities Services, Sucursal en Espafia, y seran védlidas si se publican en un diario de circulacién nacional
y en € Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona. Tales
comunicaciones se enviardn igualmente a la CNMV. En dichas comunicaciones se indicaran los tipos,
valoraciones, precios, fechas, Importes de Liquidacién, lugares, entidades y otros detalles relativos al
gjercicio de los derechos econémicos de los titulares de los Certificados, no indicados en el presente
Folleto.

11.1.12 Servicio Financiero

Las emisiones de Certificados a realizar dentro de esta “Primera Emision de Certificados sobre NEMAX®
de UBS WARBURG 2001” podran negociarse a través de cualquier Entidad Financiera miembro del
mercado donde se negocien dichos Certificados.

11.1.13 Moneda de la Emision

Los valores aemitir estardn denominados en Euros.

I1.1.14 Rendimiento efectivo previsto para el tomador

Segun lo referido en el apartado 11.1.9 del presente Folleto, los Certificados carecen de rendimiento
explicito, pues este rendimiento dependera de la evolucion del Activo Subyacente.

Las férmulas para calcular esta rentabilidad por Certificado vendran determinadas por las siguientes
expresiones, aplicables tanto en la Fecha de Ejercicio como en una eventual fecha de transmision del
Certificado:
A) Si el Certificado es gjercitado o vendido antes de un afio desde la fecha de compra:

Po * (1 + (R*D/365)) = Precio de Liquidacion
B) Si el Certificado es gjercitado o vendido después de un afio desde lafecha de compra:

Po* (1 + R)®*®®= Precio de Liquidacion

Donde en ambasférmulasA) y B),

R= T.I.R. parael suscriptor.
Po= Importe de lalnversion Inicial
D= Diastranscurridos desde lainversion (fecha de compra 6 suscripcion)

11.1.15 Coste efectivo previsto para el emisor.

Dependera de la evolucion del precio del Activo Subyacente, de las condiciones de gercicio de los
Certificados de cada emisién y de los gastos en que finalmente se incurran para cada emision.

Se estiman | os siguientes gastos parala presente Emision:

- Notaria 60% del total de gastos estimados)
C.N.M.V. Tarifa Oficial
Registro de Folleto de Emision (0,14 por mil con un limite minimo de 250.000 pesetas y

maximo 6 millones de pesetas)

28



Gastos de admision a cotizacion (0,03 por mil si laemisién es a mas de 18 meses)
Bolsa de Valores

Estudio 1160 Euros (Canon fijo)

Derechos 0,05 por mil del importe resultante de aplicar €l precio de
emision por €l total nimero de valores aadmitir

S.CL.V. 0,003 por cien sobre el valor efectivo de lainclusion, con

un minimo de 270 Euros 'y un maximo de 24.372 Euros
por todalaemision.

Publicidad Oficial, Impresosy Varios (30% del total de gastos estimados)

I1.1. 16 Evaluacién del riesgo inherente a los valores o al emisor por una entidad
calificadora

Parala emision a realizar bajo la“Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG
2001" no se solicitara calificacion crediticia alguna. No obstante, el Emisor esta calificada por las
siguientes Entidades Calificadoras:

RATINGS

Agenciade calificacion: Largo plazo Corto Plazo
Standard & Poor’s AA+ A-1+

Fitch IBCA AAA F1+
Moody’s Aal P-1

Las escalas de calificacion de deuda alargo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

Standard & Poor’s Fitch IBCA Moody’s
AAA AAA Aaa
Categoria de Inversion AA AA Aa
A A A
BBB BBB Baa
BB BB Ba
Categoria Especulativa B B B
CCC CCC Caa
CcC CcC Ca
C C C

Standard & Poor’s aplica un signo méas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indican la
posicién relativa dentro de cada categoria. Fitch IBCA aplica estos mismos signos desde la categoriaAAA

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde Aa hasta
B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada categoria de rating
genérica: el modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica.

Las escalas de calificacién de deuda a corto plazo empleadas por estas categorias son |as siguientes:



Standard & Poor’s Fitch IBCA Moody’s

A-1 F1 Prime-1
A-2 F2 Prime-2
A-3 F3 Prime3
B B
C C

Standard & Poor’sy Fitch IBCA aplican un signo mas (+) dentro delacategoriaA-1y F1.

La calificacion crediticiano es sino la expresion de una opinidn de la Entidad que la emite acerca del nivel
de riesgos (retraso en los pagos e incumplimientos) asociado a las obligaciones contraidas y no tiene por
qué evitar alos potencialesinversores la necesidad de ef ectuar sus propios andlisis de la Entidad Emisora o
delosvalores aadquirir.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de
valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agenciade calificacion.

1.2 INFORMACI O’N RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOSVALORES.

[1.2.1 Solicitudes de suscripcion o adquisicion.

[1.2.1.1Colectivo de potenciales inversores a |os que se ofrecen |os valores.

La suscripcion de los Certificados objeto de la presente Emisién no queda reservada a ningin colectivo
especifico, pudiendo ser suscritos los Certificados por cualesquiera personas o entidades y publico en
general, sin perjuicio de las eventuales limitaciones que, por su normativa especifica, pudieran ser
aplicables a determinados inversores.

11.2.1.2Aptitud de los valores que se ofrecen para cubrir las exigencias legales de
inversion de deter minados tipos de entidades.

Los Certificados objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG
2001", una vez sean admitidos a negociacién en un mercado secundario organizado, son aptos para la
inversion de los activos de los Fondos de Pensiones, de conformidad con lo previsto en el articulo 34 del
Real Decreto 1307/88, por €l que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Asimismo,
son igualmente aptos para el computo de los coeficientes de inversion de las Instituciones de Inversién
Colectiva (en adelante, “1.1.C."), con excepcién de los Fondos de Inversion en Activos del Mercado
Monetario, de conformidad con lo establecido en los articulos 17 y 49 del Reglamento de la Ley 46/1984
de 26 de diciembre, reguladora de las |.1.C., aprobado por el Real Decreto 1393/90 de 2 de noviembre,
segln han sido modificados por los articulos 9 y 18 del Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, por €l que
se madifica parciamente dicho Real Decreto, y articulo 26 de dicho Real Decreto 1393/90, siempre y
cuando se cumplan los requisitos de la Orden Ministerial de 10 de junio de 1997 sobre operaciones de las
Instituciones de Inversién Colectiva de caracter financiero en | nstrumentos Financieros Derivados.

11.2.1.3Fecha o Periodo de Suscripcion o Adquisicion

El Periodo de Suscripcion o Colocacion de los Certificados de cada emision se abrird alas 8:00 am. hora
local de la Fecha de Emisién (6 de julio de 2001), y finalizara a las 9:00 am. hora local del mismo dia.
Dicho periodo de suscripcion se hard publico en el anuncio obligatorio (mediante insercion de los



correspondientes anuncios en un diario de difusion nacional) correspondiente a cada emision.

Respecto de los Certificados sobre NEMAX®, el nlimero minimo de certificados que podran suscribir
durante el Periodo de Suscripcién es 10.000, sin limite maximo alguno de suscripcion.

No existe Periodo de prospeccion de demanda para las emisiones a realizar bajo |a “Primera Emisién de
Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001".

I1.2.1.4Entidades ante las que se puede tramitar la suscripcion.

Las solicitudes de suscripcion de los Certificados objeto de las emisiones de la “Primera Emision de
Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001” podran formularse a través de UBS Warburg
Securities (Espafia), S.V., S.A., de conformidad con lo previsto en los articulos 63 y 64, conforme a la
redaccion dada por la Ley 37/98 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores.

Los mandatos deberan formularse por escrito, mediante Fax, que deberd ser recibido por la Entidad
Colocadora dentro del Plazo de Suscripcion arriba indicado, en el que deberan figurar la identificacion
completa del inversor, su NIF y direccion, el nimero y clase de Certificados que quiere suscribir y las
instrucciones de liquidacion: identificacion del intermediario financiero y de la cuenta de valores donde
deban ser entregados los titulos e identificacion de la Entidad de Crédito o intermediario financiero y dela
cuenta corriente o depésito donde sera cargado el importe de la suscripcion.

Entidad Colocadora: UBS Warburg Securities (Espafia) S.V., SA.
C/ Fortuny 18, 28010, Madrid.

Teléfono: 91.436.96.18
Fax: 91.436.90.51

La Entidad Colocadora enviara a cada suscriptor un Triptico de la emision. No obstante, dicho Triptico
estard a disposicion del suscriptor en cualquier momento en e domicilio de la Entidad Colocadora
antedicha.

El inversor debera tener en cuenta que, mientras esta emision no esté admitida a negociacion en una Bolsa
de Valores, no hay posibilidad de contrastar |os eventual es precios de oferta publicados con cualquier otro
precio de contrapartida.

El Emisor podra hacer publicidad de esta emision. Se solicitard ala CNMV la supervisién previa de los
textosapublicar.

Serén por cuentay acargo del inversor las tarifas o comisiones de |os intermediarios que intervengan en la
suscripcion.

[1.2.1.5Formay fecha de hacer efectivo el desembolso.

El desembolso por los suscriptores del precio de emision de los Certificados cuya suscripcion se solicita,
debera efectuarse necesariamente en la Fecha de Desembolso, que serd el mismo dia de la Fecha de
Emisién indicadaen el presente Folletoy serealizaraatravés del Agente de Pagos.

[1.2.1.6Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcién o resguardos provisional es.

Adjudicada la emision a cada uno de los inversores solicitantes, si los hubiere, la Entidad Colocadora
pondré a disposicién de los suscriptores de forma inmediata, copia del boletin de suscripcidn o resguardo
provisional de |os certificados efectivamente suscritos una vez que el Agente de Pagos haya confirmado la
recepcion de los fondos.
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Dichos certificados serviran Gnicamente como documento acreditativo de la suscripcién efectuada y no
seran negociables, ni transmisibles ni gravables, extendiéndose su validez hasta lafecha en que tengalugar
laprimerainscripcion de laemisiony la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

11.2.2.1y11.22.2 Entidades intervinientes en € proceso de colocacion o
comercializacion

La colocacion y comercializacién de Ios Certificados objeto de las emisiones a realizar bajo la “Primera
Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001” se realizara directamente por UBS
Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A.

No esta previstalaintervencién de entidades directoras de las emisiones arealizar.

Emisor: UBSAG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su Sucursal de Londres,
(Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

Colocador: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., SA.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. (o cuaquier entidad que le sustituya)).

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. (o cualquier entidad que le sustituya)).

Agente de Pagos: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida a
S.C.L. (o cualquier entidad que le sustituya)).

I1.2.2.3 Entidades aseguradoras

No esta previstalaintervencion de entidades aseguradoras de las emisiones arealizar.

[1.2.2.4Criterios y procedimientos previstos en la adjudicacién de los valores

La emision sera colocada siguiendo el sistema de adjudicacion discrecional atendiendo a la calidad y
estabilidad de los potenciales suscriptores. En ausencia de 6rdenes de terceros suscriptores que cumplan
tales requisitos, cada emision sera suscrita y desembolsada por UBS Warburg AG, Frankfurt, quien la
revendera a Emisor fuera de mercado, en el mismo dia. Una vez realizada la transmisién entre UBS
Warburg AG, Frankfurt y el Emisor, éste procedera a hacer publica dicha circunstanciaala CNMV, como
Hecho Relevante.

11.2.2.5 Prorrateo.

Siendo el procedimiento de colocacion de caracter discrecional, no se contempla la eX|stenC|a de un
prorrateo para las emisiones a realizar bajo la “ Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS
WARBURG 2001".

11.2.2.6 Contratacion en mercado secundario.

Para acceder ala contratacion de Certificados en mercado secundario, losinversores|o haran através de
sus intermediarios financieros.
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1.3 INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

[1.3.1 Mencion sobre la naturaleza juridica y denominacién legal de los valoresy los
acuerdos de emision.

Los Certificados se consideran valores negociables segin el Real Decreto 291/92 de 27 de marzo y
modificado por el Real Decreto 2590/98, de 7 de diciembre, sobre emisionesy ofertas publicas de ventade
valores.

El presente Folleto Reducido de Emisién tiene por objeto la “Primera Emisiéon de Certificados sobre

NEMAX® de UBSWARBURG 2001” . Se incluye como Anexo |, y forma parte integrante de este Folleto
Informativo, el Certificado emitido por D. Gerhard Karl Fuchs y Dofia Barbara Ruehimann, como

representantes de UBS AG, acreditando, en primer lugar, la adopcion del acuerdo de emitir certificados en

Esparia por parte del “ New Business Approval Commitee” de UBS AG, con arreglo a los procedimientos
establecidos por los Estatutos del Emisor y la Reglas de Procedimiento Interno del mismo, en fecha 22 de
junio de 2001 y, en segundo lugar, que D. Markus Bertsch, en su calidad de Director General (“ Managing

Director”), por tanto Directivo Autorizado Registrado (“ Registered Authorised Officer”), y Director de
Inversiones en Europa de UBSWarburg AG (“ Head of Investment Product Europe of UBSWarburg AG”),

con arreglo a los procedimientos establecidos por los Estatutos y las Reglas de Procedimiento Interno,
acordé la emisién de certificados mediante |a “ Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS
WARBURG 2001", solicitar su admisién a cotizacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona u otras Bolsas
Espafiolas, y la inclusion de los certificados objeto de emision en el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, o cualquier otra entidad que lo sustituya.

Asimismo, se hace constar, de conformidad con lo previsto en €l articulo 10 del Real Decreto 291/92, de
27 de marzo, que no se ha adoptado ningln otro acuerdo o decision que modifique o afecte alos anteriores
Y que no existe circunstancia o documento alguno de los que se deriven o se vayan aderivar limitaciones o
condicionamientos para adquirir latitularidad de |os valores a emitir o gjercitar |os derechos incorporados
alos mismos.

Se adjunta como Anexo |, asimismo, el acuerdo de los Directivos Autorizados del Emisor, D. Felix Huber
(Director Ejecutivo) y Don René Ziegler (Director Asociado), confiriendo a Dofia Barbara Ruehlmann, Don
Markus Bertsch, Dofia Petra Becher, Dofia Stefanie Ganz, Dorfia Shirley Annandale, Don Volker Greve, Don
Gerhard Karl Fuchs y Don Werner Humpert, las facultades solidarias necesarias para determinar las
condiciones concretas de cada una de las emisiones que el Emisor realice, para que comparezcan ante las
personas y entidades publicas o privadas necesarias y formalicen cuantos actos, contratos, acuerdos y
mandatos fueran precisos o estime convenientes, con relacién dichas emisiones.

Se adjunta certificacion emitida por Gertrud Erismam-Peyer y Conrad Lerch por la cual identifican a los
anterioresy seratifican en el contenido y uso del acuerdo anteriormente resefiado.

Asimismo, se adjunta como Anexo | poder notarial por el cual Dofia Barbara Ruehimanny Don Gerhard
Karl Fuchs apoderan a Don Luca Svaluto, Don José Maria Ramirez Nufiez de Prado y Don Ignatius Toerring
Jettenbach, para que cualquiera de ellos, indistintamente, en nombre y representacion del Emisor, puedan
comparecer ante las personas y entidades publicas o privadas necesarias y formalice cuantos actos,
contratos, acuerdos y mandatos fueran precisos o estime convenientes, con relaciéon a la emision que se
realicen al amparo de la “Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001”.

11.3.2 Acuerdos de realizacion de una oferta publica de venta
n/a
[1.3.4 Autorizacion administrativa previa

Las emisiones a redlizar bajo el presente Folleto Reducido de Emisién, no requiere autorizacién
administrativa previa de acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de Mayo de 1999 (B.O.E. de 4 de junio)
que desarrolla el articulo 25 delaLey 24/1988, del Mercado de Valores.



[1.3.5 Régimen juridico delos valores

11.3.5.1D¢finicion del régimen juridico de los valores

Los Certificados constituyen valores negociables de caracter atipico y carentes, por tanto, de un régimen
legal especifico en el Derecho Espafiol. Atribuyen a sus titulares el derecho a percibir en dinero, a su
gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, €l valor de los Certificados, todo ello
segun los términas, condicionesy formulas de célcul o previstos en este Folleto Informativo.

Independientemente de su atipicidad legal, los Certificados a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como este término se define en el articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les sera aplicable el régimen juridico
general de aplicacion alos valores negociables.

11.3.5.2Justificacion de la no oposicién de los valores emitidos a las normas imperativas

Las emisiones de Certificados, que cuentan con numerosos precedentes en |la préctica mercantil espafiola,
no se oponen a lo establecido en normas imperativas. Ninguno de los Activos Subyacentes previstos en el
presente Folleto parala “Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001”,
esta prohibido o restringido por la legislacién vigente como Activo Subyacente valido parala emisién de
Certificados.

11.3.6 Garantias de la emision de Certificados amparada por este folleto.

No existe ninguna otra entidad distinta del Emisor que garantice la emision a redlizar a amparo del
presente Folleto.

Las emision a realizar bajo la “Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG
2001" no estara especialmente garantizada, quedando sujeta, por tanto, a régimen general de
responsabilidad patrimonial universal del Emisor. La emisién no cuenta con garantias de terceros y no
presenta particularidad juridica alguna a efectos de prelacion de créditos. Los Certificados seran
obligaciones contractuales directas, generales y sin pignoracion de UBS AG, y tendran prioridad pari
passu entre ellos y todas las demés obligaciones sin pignoracién y sin subordinacién de UBS AG (con
excepcion de las obligaciones que tienen prioridad legal ).

11.3.6.1Garantias aportadas de naturaleza real.

n/a

11.3.6.2Garantias personales de terceros.

n/a

[1.3.6.3Particularidad juridica de las garantias.

n/a

[1.3.7 Forma de representacion delos valores

Los Certificados objeto de “ Primera Emisién de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001”
se representaran mediante un titulo global al portador depositado en BNP PARIBAS, Securities Services,



Sucursal en Espafia, como entidad adherida al SCLV (o cualquier entidad que le sustituya), que actuara
como sistema depositario originario de las emisiones bajo la “Primera Emisién de Certificados sobre
NEMAX® de UBS WARBURG 2001". No habra titulos fisicos durante la vida de los Certificados. La
representacion de los Certificados sera mediante anotaciones en cuenta y correspondera la llevanza del
registro contable al Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (o cualquier entidad que le
sustituya), con domicilio en Madrid, calle Pedro Texeira nimero 8, y a las Entidades Adheridas al mismo,
de conformidad con lo previsto en el articulo 30 y disposiciones concordantes del Real Decreto 116/92, de
14 de Febrero, sobre representacion de valores mediante anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursétiles.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al S.C.L.
o cualquier entidad que le sustituya).

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espaia (entidad adherida al S.C.L. o
cualquier entidad que le sustituya).

Agente de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida a S.C.L. o
cualquier entidad que le sustituya).

Las comisiones y gastos que se deriven de lainscripcion de los valores emitidos bajo la “Primera Emisién
de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG 2001" en el SCLV (o cualquier entidad que lo
sustituya), seran por cuentay acargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores, afavor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros
de detalle acargo del SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya) y de las Entidades Adheridas al mismo,
segln proceda, estara sujeta a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correran por cuentay acargo de lostitulares de los valores. Dichos gastos
y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de
gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia 'y de la CNMV. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los
organi smos supervisores mencionados.

[1.3.8 Legidlacion bajo la cual se crean los valores e indicaciéon de los tribunales
competentes en caso delitigio

Las emisiones a realizar bajo la “Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG
2001 serealizardn en Espafay se encuentran sujetas alalegislacién alemana, siendo competentes en caso
de disputa o litigio los Juzgados y Tribunales espafioles. Sin perjuicio de lo anterior, también tendran
competencia a estos efectos los Juzgados y Tribunales de Frankfurt.

11.3.9 Leydecirculacién delosvalores. Restriccionesa su libre transmisibilidad.

Los Certificados a emitir bajo la “Primera Emision de Certificados sobre NEMAX® de UBS WARBURG
2001" seran valores negociables, no estando sometidos a ningln tipo de restriccion a su transmisibilidad.
La transmision de los Certificados a emitir al amparo de la “Primera Emision de Certificados sobre
NEMAX® de UBS WARBURG 2001” estard sujeta a las normas aplicables a las transmisiones de valores
admitidos a negociacién en un mercado secundario organizado de valores. En todo caso, la Ley 24/1988 de
28 dejulio del Mercado de Valores (modificada por laley 37/98) serd aplicable alaemision aredlizar bajo
el presente Folleto, asi como la normativa especifica aplicable alos val ores negociabl es cotizados en Bolsa
de Valores.

No habraregistro de los Certificados a emitir bajo este Folleto bajo la Ley Estadounidense de Valores de
1933 (“U.S. Securities Act”). Los Certificados no seran admitidos a cotizacion en ninguna bolsa de los
EEUU, ni el “Board of Trade”, ni de ninguna manera por la “Commodity Futures Trading Commission”
* CF)TC"), segln la Ley Estadounidense de Mercados de Materias Primas (“US Commodity Exchange
Act”).

Unavez comprados y recibidos los Certificados, el tenedor manifiesta que no es una persona de los EEUU
como se define abgjo, y que si se convierte en una persona de los EEUU. el tenedor vendera sus



Certificados previamente. El tenedor manifiesta que ni directa ni indirectamente ha ofrecido, vendido o
cotizado los Certificados en los EEUU ni o hara en el futuro. El tenedor manifiesta que (a) ni directa ni
indirectamente en ningln momento ha ofrecido o vendido los Certificados a una persona de los EEUU o
negociado, directa o indirectamente, en ningn momento con una persona de los EEUU, ni lo hara (ni por
su parte ni por parte de un tercero), y que (b) no ha comprado los Certificados por cuenta de una persona
delos EEUU. En laventa de los Certificados, €l tenedor se compromete a comunicar estas restricciones al
comprador por escrito. Las siguientes definiciones seran de aplicacion:

“EEUU” quiere decir los Estados Unidos de América (incluyendo todos los estados, el Distrito de
Columbia, todos los territorios, posesionesy otras areas bajo su jurisdiccion); personade los EEUU quiere
decir ciudadanos o residentes de los EEUU, ademés de empresas incorporadas segun las leyes de los
EEUU o cualquier subdivision politica, ademas de herencias o “trusts’ que caigan bajo los impuestos de
los EEUU.

Los Certificados no pueden ser, en ningun caso, ofrecidos, vendidos, revendidos o entregados, directa o
indirectamente, en el Reino Unido, o una persona de esta nacionalidad, o por cuentay en provecho de la
misma. Los Certificados no podran ser gjercitados ni amortizados por una persona del Reino Unido o
personaradicada en el Reino Unido, ni tampoco en nombre de la misma.

Asimismo, en algunos paises, la difusion de este documento y la oferta de los Certificados puede estar
restringida por ley. El Emisor no manifiesta que este documento pueda difundirse legalmente ni que los
valores puedan ofrecerse legalmente de conformidad con cualquier obligacién de inscripcién aplicable o
de otro tipo impuesta en cualquier pais 0 acogiéndose a una exencion prevista en la misma, ni tampoco
asume ninguna responsabilidad derivada de facilitar cualquier difusion u oferta. En consecuencia, en
algunos paises no podran ofrecerse ni venderse, directa ni indirectamente, los Certificados, ni podran
difundirse o publicarse partes de este documento, anuncios relacionados con los Certificados no otra
documentacion de oferta, salvo en las circunstancias que supongan el cumplimiento de cualquier
disposicién legal y reglamentaria aplicable. Las personas que reciban este documento deben informarse
acerca de cualquierade dichas restriccionesy respetarlas.

11.3.10 Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para solicitar la admision a
negociacion en Bolsa 0 en un mercado secundario organizado.

Tal y como seindicaen el apartado I1.4 del presente Folleto Completo, el Emisor tiene previsto solicitar la
admision a negociacion de los Certificados emitidos al amparo del presente Folleto Reducido de Emision,
en laBolsade Valores de Madrid y Barcelona, habiéndose autorizado asi en el acuerdo de emisién referido
en el apartado 11.3.1 anterior. EI Emisor declara, asimismo, €l sometimiento a las normas vigentes, 0 que
puedan dictarse en el futuro, en materia de Bolsas de Valores, especiamente en lo relativo a la
contratacion, permanenciay exclusion de negociacion.

.4 ADMIS}ION EN BOLSA DE LOS VALORES QUE COMPONEN LA
EMISION DE CERTIFICADOS.

I1.4.1 Mercados secundarios en los que se solicitara la admisién a negociacion

El Emisor se compromete a que los Certificados a emitir bajo la “Primera Emision de Certificados sobre
NEMAX® de UBS WARBURG 2001” estén admitidos a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid
y Barcelona. La admisidn a cotizacion se hara lo antes posible, y siempre antes de dos meses (contados
desde la Fecha de Cierre).

En los casos en que el Emisor, por cualquier circunstancia, no pudiera dar cumplimento en el plazo
indicado a compromiso antes mencionado, procedera a hacer publica dicha circunstancia, asi como los
motivos del retraso, mediante lainsercién de anuncios en un periédico de difusion nacional y en el Boletin
de Cotizacién de la Bolsa de Madrid y Barcelona, previa comunicacién del correspondiente hecho
relevante ala CNMV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiere incurrir cuando dicho
retraso resulte por causaimputable al emisor.

UBS AG conoce y acepta cumplir integramente los requisitos y condiciones que, seguin la normativa



vigente y la reglamentacion de los respectivos organismos rectores, se exigen para la admision,
permanenciay exclusion de negociacion de Certificados en la Bolsa de Madrid, Barcelonay en €l resto de
las Bolsas de Valores Espafiolas.

De conformidad con los requisitos previstos en el articulo 32 del Decreto 1.506/1967, de 30 de junio, por
el que se aprueba el Reglamento de las Bolsas de Comercio, el Emisor, con caracter previo alaadmision a
negociacion de los valores en la Bolsa de Valores correspondiente, y para aguellas emisiones que no
alcancen el nivel de difusion o participacion requerido para su admision a cotizacion en Bolsa de Valores,
ha otorgado un contrato marco de contrapartida, en la forma requerida por el Decreto 1506/1967 con UBS
Warburg Securities (Espafia), S.V., SAA, ante Notario, con fecha 2 de julio de 2001. UBS Warburg
Securities (Espafia), S.V., S.A, queda, por tanto obligado a larealizacion de todos |0s actos necesarios que
exige la funcion de contrapartida. La funcion de contrapartida quedard exclusivamente limitada a la
obtencion de difusion minima que exige el articulo 32.1. ) del Decreto 1506/1967 de 30 de Junio, esto es,
ala consecucién parala emision de que se trate, amparada bajo el presente Folleto Reducido de Emisién,
de un nimero total de cien tenedores de Certificados con una participacion individual inferior al 25 por
ciento del importe de la emisién.

[1.4.2 Otras emisiones de Certificados ya en circulacion.

No existen actualmente emisiones realizadas por UBS AG en Espafia, ni de ninguna otra sociedad del
grupo.

[1.4.2.1 Entidades comprometidas a intervenir en la contratacion secundaria.

El Emisor se compromete a ofrecer siempre y en todo momento de la vidalos Certificados, en condiciones
normales de mercado, la liquidez necesaria para €l buen funcionamiento de los mismos. En circunstancias
extraordinarias de mercado el emisor adoptara las medidas necesarias para hacer frente a las mismas,
respetando el cumplimiento de las normas vigentesy laintegridad de |os mercados.

L as operaciones para el suministro de liquidez se realizaran de acuerdo con las siguientes reglas:
1 A efectos de garantizar laliquidez de tales Certificados, el Emisor tiene la voluntad de cotizar,

precios de compray venta, con un diferencial oferta-demanda maximo del 5%. En cualquier caso,
d spread minimo sera de 0.02 Euros.

2 Las operaciones de compra y venta se realizardn en dias en los que las plazas financieras de
Madrid y/o Barcelona estén abiertas.

3. Esta liquidez se garantiza para un minimo de 1.000 Certificados y para un méximo de 10.000
Certificados.

4. El emisor se compromete a comprar o vender cualquier importe de Certificados, que le sea

ofrecido o demandado, respectivamente, en funcion de las existencias en cada momento. En este
sentido, |as citadas operaciones habran de considerar las siguientes reglas:

4.1 Las 6rdenes, de compra o de venta, deberan recibirse durante | as horas de negociacion de
laBolsade Madrid y/o Barcelonasin perjuicio de lo establecido en el apartado siguiente;
las cotizaciones, de compra y de venta, apareceran cada dia y durante el horario antes
descrito, en la pagina Reuters UBSESEW. Todos los miembros de mercado podran
obtener precios firmes através del teléfono: 91 436 96 18.

42 Las ordenes de compra o0 venta, de importe superior o igual a 300.000 Euros de
Cetificados de una misma serie, deberdn recibirse antes de las 15:00 horas, hora de
Madrid, y se negociaran ese mismo dia. Todas aquellas 6rdenes que no entren antes de
las 15:00 del diaen curso, deberan esperar a ser ejecutadas a partir de las 10:00 horas del
dia hdbil siguiente.
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11.4.3 Emisiones de Certificados admitidas a negociacion en algun mercado
secundario situado en €l extranjero.

Existen actualmente 133 emisiones de caracteristicas similares a las de las emisiones indicadas en este

Folleto que estdn admitidas a cotizacidn en diversas Bolsas de Valores entre las cuales se destacan las

bolsasde Zurich, Frankfurt, Milan y Johanesburgo.

Estas emisiones han sido realizadas tanto por UBS AG, como por otras entidades directa o indirectamente
relacionadas con el grupo UBS.

1.5 FINALIDAD DE LA EMISION DE CERTIFICADOS Y VOLUMENES DE
EMISIONES

I11.5.1 Finalidad dela Emision

La presente Emision se encuadra dentro de la actividad tipica del emisor de emitir, ofrecer y vender
valores, bonos, contratos de recompra, warrants, certificadosy obligaciones.

[1.5.2 Volumen de Certificados
No existen actualmente emisiones de caracteristicas similares a las de la presente emisién amparada bajo

este Folleto, realizadas en Espafia por UBS AG, Zurich y Basilea, 0 UBS AG, actuando a través de su
Sucursal de Londres, o cualquier otra sociedad del grupo UBS.

Folleto Reducido firmado por:

Don Ignatius Toerring Jettenbach José MariaRamirez Nufiez de Prado
UBSAG, Zurichy Basilea UBSAG, Zurichy Basilea
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CAPITULOO

01 RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES Y DEL
PROCEDIMIENTO  PREVISTO PARA SU COLOCACION Y
ADJUDICACION ENTRE LOS INVERSORES.

Caracteristicas de los valores.

Los certificados a emitir bajo la “Primera Emisién de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG
2001" cuya emision se ampara bajo este Folleto Reducido de Emision, son activos financieros cuya
vocacion es reflgjar la evolucion del rendimiento del indice S& P500, incorporando un derecho a percibir
en dinero, a su egjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, el valor del
Certificado, siendo el derecho incorporado en el certificado, ejercitable una vez a afio, por €l tenedor o
titular de dichos valores, en las Fechas de Ejercicio que se indican en el presente Folleto. Los Certificados
cuya emisién se ampara bajo este Folleto, no tendran vencimiento. Sin perjuicio del derecho del tenedor a
gjercitar el derecho que incorporan |os certificados, unavez cada afio, en las Fechas de Ejercicio, el Emisor
podra cancelar los Certificados anticipadamente, en los supuestos extraordinarios de cancelacion
anticipada (“Supuestos Extraordinarios de Cancelacion Anticipada’), en las Fechas de Cancelacion
Anticipaday el Preaviso previsto para cadauno delos Activos Subyacente en el presente Folleto.

Por sus propias caracteristicas, |os Certificados a emitir por el Emisor, de acuerdo con el presente Folleto,
tendréan el régimen juridico de los valores negociables, al amparo de lo establecido en el articulo 2 del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores. A pesar de
seguir €l régimen juridico de los valores negociables, los Certificados son una categoria de valores sin un
régimen legal especifico en el derecho espariol.

De acuerdo con lo anterior, los Certificados que se emiten tendran las siguientes caracteristicas relevantes
para el inversor:

Son valores negociables, quedando por tanto sometidos a la normativa de la Ley 24/1988, de 28 de Julio
del Mercado de Valores (modificada por la ley 37/98, de 16 de noviembre) y a sus disposiciones de
desarrollo. Como valores negociables seran libremente transmisibles en un mercado secundario de valores,
unavez que estén admitidos a negociacién en los citados mercados secundarios oficiales.

El Emisor tiene intencion de solicitar la Admisién a negociacion de los Certificados emitidos al amparo de
este Folleto en las Bolsas de VValores de Madrid y Barcelona.

Otorgan el derecho a sus suscriptores a percibir en dinero, a su gjercicio, venta, Cancelacion Anticipaday
Amortizacién Anticipada, el valor del Certificado. En consecuencia, el rendimiento para el inversor
consiste en la ganancia o pérdida que se derive de la diferencia entre el Precio de Emision o de
Adquisicion del Certificado y del mismo al gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion
Anticipada de éste. Sus titulares podran esperar a gjercicio del certificado (durante su vida) para percibir
los importes a que en su caso tuviesen derecho, o transmitirlo en el mercado secundario en que cotice,
antes de que se produzca, en su caso, la Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada por parte del
Emisor.

En general, el precio de cotizacién de un Certificado en el mercado secundario vendra determinado por
diversos factores, fundamentalmente los siguientes:

a) Vaoracion del Activo Subyacente:

El precio de un Certificado se incrementara cuando el precio del Activo Subyacente aumente y bajara
cuando éste disminuya. Por tanto, la inversion en los Certificados, implica un riesgo de mercado
asociado alavaloracion del Activo Subyacente. Los eventuales compradores deben tener experiencia en
operaciones con valores cuyo valor se derive de activos subyacentes.



El valor del Activo Subyacente puede oscilar con el paso del tiempo y puede subir o bajar dependiendo
de una variedad de factores, entre los que puede encontrarse las operaciones societarias, 10s factores
macroeconémicos y la especulacion. Como el Activo Subyacente esta compuesto por varios activos, las
oscilaciones del valor de cualquiera de dichos activos pueden verse compensadas o intensificadas por
fluctuaciones en el valor de otros activos integrantes del Activo Subyacente.

b) Tiposde Cambio:

Los eventuales compradores de los Certificados deben ser conscientes de que la inversién en los
Certificados, pueden llevar aparejada riesgos de tipo de cambio. Por ejemplo: i) puede que el Activo
Subyacente se encuentre denominado en una moneda distinta de la Moneda de Liquidacién de los
Certificados; ii) es posible que los Certificados estén denominados en una moneda distinta de |la moneda
del pais de residencia del comprador; y/o iii) puede que los Certificados estén denominados en una
moneda distinta de lamoneda en la que el comprador desee recibir |os fondos.

Los tipos de cambio entre las diferentes monedas dependen de factores de oferta y de demanda en los
mercados internacionales de divisas, que estan influidos, a su vez, por factores macroeconémicos, por la
especulacion y por la intervencion de los bancos centrales. Las oscilaciones de los tipos de interés a
corto plazo y/o alargo plazo pueden afectar al valor de los Certificados. Las fluctuaciones de los tipos
de interés de la moneda en que se encuentren denominados los Certificados y/o las oscilaciones de los
tipos de interés de lamoneda o de las monedas en que se encuentre cifrado el Activo Subyacente pueden
afectar al valor de los Certificados.

C) Liquidez:

No obstante, el Emisor dara liquidez al mercado, estando obligado a poner precios de oferta y de
demanda para que los Inversores puedan deshacer la posicién tomada en los Certificados, segin se
especificaen el apartado 11.4.2.1 del presente Folleto.

d) Conflictos de intereses potenciales:

El inversor debe tener en cuenta que el Emisor y las empresas del grupo podran oportunamente celebrar
operaciones relacionadas con el Activo Subyacente, por cuenta propiay por cuenta de sus clientes, que
podran tener una repercusion, positiva o negativa, sobre su valor y, en consecuencia, sobre el valor delos
Certificados. Ademas, el Emisor y sus empresas del grupo podrén intervenir oportunamente en otras
calidades, tales como Agente de Contrapartida, Agente de Calculo, creador de mercado, e incluso como
suscriptor de las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto. Por otra parte, €l Emisor y sus
empresas del grupo también podran emitir otros instrumentos derivados relacionados con el Activo
Subyacente y laintroduccion en el mercado de muchos productos competidores puede afectar a valor de
los Certificados.

A los efectos anteriores, y sin perjuicio de lo antedicho, el Agente de Calculo podréintervenir, de forma
meramente puntual y material en las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto, como
suscriptor. EI Agente de Calculo no realizard, durante la vigencia de su nombramiento como tal,
operaciones de compraventa sobre los Certificados objeto de la presente emision, salvo la anteriormente
resefiada.

El Emisor y las empresas del grupo también pueden intervenir como suscriptor de futuras ofertas del
Activo Subyacente o pueden actuar como asesor financiero del emisor del Activo Subyacente o en
condicion de banco comercia del emisor de un Activo Subyacente. Estas actividades pueden presentar
algunos conflictos de intereses y afectar al valor de los Certificados.

€) Importe de Ejercicio Minimo:

Para gjercitar los Certificados, €l tenedor o titular de ellos debe presentar como minimo la cantidad de un
(1) Certificado.

f) Supuestos de I nterrupcion del Mercado:



El Agente de Célculo podra resolver que se ha producido o subsiste, en un momento dado, un Supuesto
de Interrupcién del Mercado. Dicha decisién puede afectar al valor de los Certificados y/o puede aplazar
laliquidacion respecto alos Certificados.

0)] Lapso de tiempo entre el aviso de gercicio y el momento en que se fije el Importe de
Liquidacion:

En caso de gjercicio, puede existir un lapso de tiempo entre el momento en que el tenedor de los
Certificados transmite las instrucciones de egjercicio y e momento en que se fije el Importe de
Liquidacion aplicable a dicho gjercicio. No obstante, este retraso puede ser sustancialmente mayor en
caso de demora en el gjercicio de dichos Certificados como consecuencia de que el Agente de Calculo
decida que concurre en algin supuesto dado un Supuesto de Interrupcién del Mercado. El Importe de
Liquidacion aplicable podria ser menor o mayor del que hubiese existido de no producirse dicha demora.

h) Notificacién de Ejercicio o de Entrega de los Certificados:

El gjercicio de los Certificados esta sujeto a envio de un Aviso de Ejercicio. Si dicha notificacién fuese
recibida por el Agente de Pago, después de las 10:00 am. hora local de la Fecha de Ejercicio, se
considerara vélida, salvo defecto de forma o contenido incompleto a juicio del Agente de Pago de
acuerdo con el Emisor, de forma que se conservara dicho Aviso de Ejercicio hasta la Fecha de Ejercicio
siguiente, salvo que el tenedor de los Certificados resefie expresamente en dicho Aviso de Ejercicio que
Unicamente sea valido para esa primera Fecha de Ejercicio, en cuyo caso el Aviso de Ejercicio sera
considerado nulo.

i) Cancelacion Anticipada por Supuestos Extraordinarios por parte del Emisor:

La misma discrecionalidad tiene el Emisor para cancelar los Certificados anticipadamente, en los
Supuestos Extraordinarios de Cancelacion Anticipada, en las Fechas de Cancelacion Anticipaday con el
Preaviso que se determina en el presente Folleto para cada Activo Subyacente.

Para aquellos Activos Subyacentes con cotizacion en divisa distinta al Euro, €l inversor debe tener
presente las existencias de riesgo de tipo de cambio, tanto en caso de liquidacion, como en la cotizacion
diaria.

Definiciones

A efectos de la interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Reducido, los términos que mas
abajo seindican tendran el significado que se les atribuye a continuacion:

“Activo Subyacente”: significa el activo financiero cuyo precio, medido en momentos diferentes en el
tiempo, determina el valor del Certificado. Para la emisién que se ampara en el presente Folleto Reducido
de Emision, el Activo Subyacente cuyo precio determina el valor de los Certificados es el Indice S& P500
(Ney York Stock Exchange, Estados Unidos), (en adelante, “ S& P500").

“Agente de Calculo”: significa la entidad financiera encargada de obtener, medir o calcular los precios y
valores del Activo Subyacente en diversos momentos en el tiempo, aplicar las formulas correspondientes
de liquidacion y determinar el Importe de Liquidacién que resulte a favor de los titulares de los
Certificados. Significa UBS Warburg AG, Frankfurt.

“Agente de Pago”: significaBNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia.

“Amortizacion Anticipada”: significa la facultad del Emisor de amortizar anticipadamente los
Certificados en los supuestos descritos en el parrafo 11.1.6.4.1 del presente Folleto.

“Aviso de Ejercicio”: significa el impreso a rellenar por parte del titular para gjercitar los Certificados y
que se adjunta al presente Folleto como Anexo lI1.

“Cancelacion Anticipada”: significa, lafacultad del Emisor de cancelar anticipadamente los Certificados
en los Supuestos Extraordinarios de Cancelacion Anticipada.



“Dia Habil": significa el dia en que los bancos comerciales en Espafiay las Bolsas de Valores de Madrid
y Barcelonay el New Y ork Stock Exchange, estén abiertos paralarealizacion de operaciones financieras.

“Dia de Cotizacion”: significa cualquier dia que, salvo que se produzca un Supuesto de Interrupcién del
Mercado, sea dia de negociacién y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacién y el Mercado de Cotizacién Relacionado, excepto en el supuesto en que en dichos mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista paraello, sin previo aviso.

“Entidades que Intervienen” : Las entidades que intervienen en la emision de Certificados a realizar a
amparo del presente Folleto seran:

Emisor: UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suiza y
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando a través de su Sucursal de Londres, (Reino Unido), con
domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

Agente de Célculo: UBS Warburg AG, Franfurt, con domicilio en Stephanstrasse 14-16, 60313
Frankfurt am Main, Alemania

Agente de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia, (entidad adherida al
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, en adelante “S.C.L.V” 0 “S.C.L", o cualquier
entidad que lo sustituya) con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046 Madrid.

Entidad Colocadora: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A, con domicilio en calle Fortuny,
18, Madrid 28010.

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia, (entidad adherida al
S.C.L. o cuaquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046
Madrid.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursa en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. o cualquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046
Madrid.

Entidad de Contrapartida: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A, con domicilio en calle
Fortuny, 18, Madrid 28010.

Liquidezz. UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suiza y
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando a través de su Sucursal de Londres, (Reino Unido), con
domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

“Fecha de Cancelacion Anticipada” : significa, la fecha en que se producira la Cancelacion Anticipada,
que se especificaraen el momento del Preaviso y que en ninglin caso podra ser anterior a dos afios desde el
Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Cancelacién Anticipada
el DiaHabil inmediatamente siguiente.

“Fecha de Cierre”: significa, la fecha a partir de la cua ya no se admitird por la Entidad Colocadora
solicitud alguna de suscripcion de los Certificados emitidos a amparo de este folleto. Significa, las 9.00
am. de laFecha de Emision.

“Fecha de Desembolso™: significa, la fecha en que se hace efectivo el pago del Precio de Emision del
Certificado, que sera el mismo dia de la Fecha de Emision, es decir, 6 de julio de 2001.

“Fecha de Ejercicio” : las fechas en la que el tenedor del Certificado €jercite los derechos que resulten a
su favor, que sera, en cualquier caso, una vez al afio, y que para la presente emisién sera el dia
correspondiente al aniversario de la Fecha de Emisién:

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Ejercicio el Dia Habil
inmediatamente siguiente.



“Fecha de Emisién” : significa, 6 de julio de 2001.

“Fecha de Pagd’: significa la fecha en la que se hara efectivo por el Emisor el Importe de Liquidacion, o
en su caso el Importe de Liquidacion Extraordinario, que resulte afavor del titular de los Certificados. Sera
5 Dias Habiles después de la Fecha de Ejercicio, siempre que el Agente de Pagos haya recibido el Aviso
de Ejercicio en los términos establecidos en el apartado 11.1.11.3 o después de la Fecha de Cancelacién
Anticipada o de Amortizacién Anticipada, en su caso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerar4 Fecha de Pago el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Valoracién”: significa cada fecha en que el Agente de Célculo determinara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente, a fin de determinar el Precio de Liquidacion y el Importe de
Liquidacién, incluyendo los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. Significa,

Respecto de las Fechas de Ejercicio: la misma Fecha de Ejercicio en el Momento de Valoracion.

Respecto de las Fechas de Cancelacion Anticipada: la misma Fecha de Cancelacién Anticipada en
el Momento de Valoracion.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerard Fecha de Valoracion el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Vencimientd’: los Certificados no tienen fecha de vencimiento, sin perjuicio de que se
produzca vencimiento anticipado, parcial o total, de los Certificados en |os supuestos que se describen en
el apartado 11.1.6.4., del presente Folleto.

“Importe de Liquidacion”: es el importe resultante de aplicar la férmula de liquidacién correspondiente
para cada emision de Certificados, y que el Emisor abonara alos titulares de los mismos.

“Importe de Liquidacion Extraordinario”: significa el importe que el Emisor abonara a los titulares de
|os Certificados en los supuestos de vencimiento anticipado previstos en el apartado 1. 1.6.4.

“Liquidacion Automatica”: significa que el Emisor procedera a liquidar, en la Fecha de Cancelacion
Anticipada o en los supuestos de Amortizacion Anticipada, los derechos de los titulares de los
Certificados, sin necesidad de notificacion ni requerimiento alguno por parte del tenedor de los
Certificados, aplicando directamente la formula pactada para obtener el Importe de liquidacion del
Certificado y abonando a sus titulares, directamente en la Fecha de Pago, el Importe de Liquidacion que
resulte.

“Mercado Principal”: significa, el New York Stock Exchange.
“Mercado de Cotizacion Relacionado”: no hay.

“Moneda de Liquidacion”: los Certificados estardn denominados en Euros, y la liquidacion se efectuara
en Euros.

“Momento de Valoracién”: significa, en cada Fecha de Valoracion, el precio de cierre oficial del Activo
Subyacente.

“Preaviso” : significa, la fecha en la que el Emisor anuncia cuando se va a producir la Cancelacion
Anticipada. EI Emisor lo comunicard como Hecho Relevante, a través de BNP Paribas, Securities
Services, Sucursal en Espafia, y se publicaran en un diario de circulacion nacional y el Boletin Oficial de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona de conformidad con el Apartado 11.1.11.4 del
presente Folleto. En ningln caso €l Preaviso se producira antes del tercer aniversario de la Fecha de
Emisién.

A partir de ese momento, el Emisor podra notificar un Preaviso en cualquier momento, siguiendo €l
procedimiento indicado.



“Precio de Emision o de Adquisicion”: es el precio efectivo, denominado en Euros, a pagar por el
Certificado, bien en la Fecha de Emisién, bien después de la Fecha de Emisién, respectivamente.

El Precio de Emision de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y esta referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001.

“Precio de Liquidacion”: significa el precio del Activo Subyacente que se utilizard por el Emisor como
precio de referencia final del Activo Subyacente, afin de determinar, mediante la aplicacion de la férmula
de liquidacién, el Importe de Liquidacion a los titulares de los Certificados, es decir, el precio de cierre
oficial en la Fecha de Valoracion.

“Ratio”: significa el nimero de subyacentes representados por cada Certificado que se especifican a
continuacion. El Ratio se puede modificar a lo largo de la vida del Certificado si se produjeran
circunstancias excepcionales que seran debidamente comunicadas a inversor. Significa, para la emision
objeto del presente Folleto, 0,01.

“Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada”: significa, los supuestos en los que el Emisor
procedera a la Cancelacion Anticipada de los Certificados, y que difieren de los supuestos de vencimiento
anticipado previstos en el apartado 11.1.6.4.1. y que consisten en: i) que el Activo Subyacente deje de estar
considerado como indicador lider (“benchmark”), respecto a sus activos subyacentes; 0, ii) en caso de que
circunstancias legales o regulatorias produzcan efectos adversos sobre los Certificados de forma que estos
no resulten ventaj 0sos respecto de otras oportunidades de inversion.

“Tipo de Cambio Aplicable’: significa el tipo de cambio de moneda, cotizado por el correspondiente
proveedor del tipo de cambio en la hora pertinente de la correspondiente Fecha de Valoracion, y que
aparezca (s6lo a efectos informativos) en las pertinentes paginas del sistema de informacion electronico
Reuters “EUROFX/1" (o sustitutos del mismos). Si no pudiera determinarse dicho Tipo de Cambio
Aplicable, se usara Tipo de Cambio Aplicable Sustituto a efectos de establecer el Precio de Liquidacion.

“Tipo de Cambio Aplicable Sustituto”: significa, €l tipo de cambio de moneda determinada por el
Agente de Célculo, en el Momento de Valoracion en la Fecha de Valoracion, si no pudiera determinarse en
las mismas, el Tipo de Cambio Aplicable.

Riesgos de los Certificados

La inversién en los Certificados implica riesgos. Estos riesgos pueden ser, entre otros, riesgo bursatil,
riesgo del mercado de deuda, riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de mercado, riesgo
de contrapartiday riesgo politico, asi como cual quier combinacion de estosy otros riesgos.

Los eventuales compradores deben comprender |os riesgos asociados a la inversion en los Certificados y
Unicamente deben tomar una decision de inversion después de un estudio detenido, junto con sus asesores
juridicos, fiscales, contablesy de otraindole, dei) laidoneidad de lainversién en los Certificados en vista
de sus propias circunstancias financieras, fiscales y de otra especie, ii) la informacién descrita en este
documentoy iii) del Activo Subyacente.

La operativa en los Certificados requiere una vigilancia constante de la posicién. Los Certificados a emitir
al amparo de este Folleto comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente. Un beneficio puede
convertirse rapidamente en pérdida, como consecuencia de variaciones en el precio, pudiendo llegar a
perder parte de lainversion efectuada.

Los Certificados a emitir al amparo de este Folleto son valor es que contienen una apuesta sobre una
evolucién determinada del precio de un Activo Subyacente. Es preciso, por tanto, que el inversor
adquiera en todo momento los Certificados con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversién y
sobre las expectativas de evolucion del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de que la
evolucién del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se produzca cualquier
supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se podra, no sélo no rentabilizar la
inversion, sinoincluso llegar a perder parte delainversion efectuada.

Lainversion en Certificados podra dar lugar a pérdidas para el inversor si €l precio o valor del Certificado



en el momento de su gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada es inferior al
Precio de Emisiéon o Adquisicion.

El Emisor en ningun caso garantizalarentabilidad de lainversion efectuada ni hace recomendacién alguna
sobre la evolucion de cualquiera de los Activos Subyacentes, asumiendo, por tanto, €l suscriptor o
comprador de los Certificados emitidos €l riesgo de una evolucion negativa del Activo Subyacentey, por
tanto, una pérdida en lainversion efectuada.

Todos los inversores deben consultar su régimen fiscal y/o legal en cuanto a la compra, tenencia,
transferencia o gjercicio de cualquier Certificado con su asesor fiscal, profesional independiente o asesor
legal sobre la situacion personal al respecto.

Los Certificados no se han inscrito, ni se inscribiran, de acuerdo con la Ley de Valores estadounidense de
1933 (Securities Act of 1933), en su version modificada, y la contratacién de los Certificados no ha sido
autorizada por la Commodity Futures Trading Commission estadounidense (organismo de supervision de
los mercados de opciones y de futuros) ni con arreglo a la Ley de Mercados de Materias Primas
estadounidense (Commodity Exchange Act), en su versién modificada.

Los Certificados no pueden ser, en ningun caso, ofrecidos, vendidos, revendidos o entregados, directa o
indirectamente, en los Estados Unidos de América y en el Reino Unido, o una persona de estas
nacionalidades, o por cuentay en provecho de las mismas. Los Certificados no podran ser g ercitados ni
amortizados por una persona estadounidense o del Reino Unido o persona radicada en Estados Unidos o el
Reino Unido, ni tampoco en nombre de la misma.

Asimismo, en algunos paises, la difusion de este documento y la oferta de los Certificados puede estar
restringida por ley. El Emisor no manifiesta que este documento pueda difundirse legalmente ni que los
Certificados puedan ofrecerse legalmente de conformidad con cualquier obligacion de inscripcion
aplicable o de otro tipo impuesta en cualquier pais 0 acogiéndose a una exencién prevista en la misma, ni
tampoco asume ninguna responsabilidad derivada de facilitar cualquier difusién u oferta. En consecuencia,
en algunos paises no podran ofrecerse ni venderse, directa o indirectamente, los Certificados, ni podran
difundirse o publicarse partes de este documento, anuncios relacionados con los Certificados con otra
documentacion de oferta, salvo en las circunstancias que supongan el cumplimiento de cualquier
disposicion legal y reglamentaria aplicable. Las personas que reciban este documento deben informarse
acerca de cualquierade dichas restriccionesy respetarlas.

Para aquellos subyacentes con cotizacién en una divisa distinta al Euro, el inversor debe tener presente la
existencia de riesgo de tipo de cambio tanto en caso de gjercicio de los Certificados, como en la cotizacién
diaria, puesto que el precio del Certificado esta denominado en Eurosy el precio del Activo Subyacente en
divisadistinta.

El Emisor advierte que las rentabilidades pasadas de los Activos Subyacentes no presuponen
rentabilidades futuras y que las perspectivas sobre el comportamiento del Activo Subyacente pueden
modificarse en cualquier momento durante el plazo de vigencia de los Certificados.

El propietario de la marca del indice utilizado como Activo Subyacente de la presente Emision obligan a
incluir la siguiente advertencia:

“Standard & Poor's®”, “S& P, “S& P 500®”, “Standard & Poor’s 500" y “500” son marcas registradas de
The McGraw-Hill Companies, Inc. y han sido licenciadas para su utilizacion por parte de UBS. El
Producto o los Productos no son patrocinados, aprobados, vendidos o promovidos por Standard & Poor’ sy
Standard & Poor’s no realiza declaracion alguna sobre la conveniencia de inversion en el Producto o
Productos.

El inversor debe considerar que se pueden emitir Certificados a amparo del presente Folleto, en algunos
casos, sobre valores de empresas de sectores innovadores que ofrecen grandes posibilidades de
crecimiento futuro aunque con un mayor riesgo que |os sectores tradicional es.

0.1.1 Identificacion del emisor

El Emisor de los Certificados es UBS AG, Zurich y Basilea (en adelante, “UBS’ o el “Emisor”), con
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domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su
Sucursal de Londres, (Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH. UBS fue
constituido con la denominacion social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con unaduracién ilimitaday
fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantén de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de
1997 UBS cambié su denominacion social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del
Cantén de Zurich y el Cantén de Basilea. El nimero de registro es el CH-270.3.004.646-4. UBS se
encuentra inscrita como entidad extranjera en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales
(“Companies House”) con el nimero FC021146. UBS AG, Sucursal de Londres, est4 inscrita como
sucursal en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales (“Companies House”) con el ndimero
BR004507, esta Ultima con fecha de registro 16 de junio de 1998. UBS AG, Sucursal de Londres se
encuentra registrado en la “Financial Services Authorities” (“FSA”, entidad supervisora del mercado de
valores) con el nimero 54467, y por tanto, bajo su supervision y es miembro de la Bolsa de Valores de
Londres.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la emision

Los Certificados son productos derivados y como tales su cotizacion esta sujeta a la variacion de los
parédmetros mencionados anteriormente.

Invertir en Certificados requiere conocimiento y buen juicio.

0.1.3 Procedimiento de Adjudicacién y Colocacion

El Emisor procederd a la emision de los Certificados, en la Fecha de Emisién. La emision podra ser
suscritay desembolsada por UBS Warburg AG, Frankfurt, quien larevendera al Emisor fuera de mercado,
en el mismo dia. Una vez realizada la transmision entre UBS Warburg AG, Frankfurt y el Emisor, éste
procedera a hacer publica dicha circunstancia a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, como
Hecho Relevante.

No se contempla la participacién de una entidad directora o de entidades aseguradoras.

Siendo el procedimiento de colocaciéon de caracter discrecional, no se contempla la existencia de un
prorrateo.

Una vez adjudicada la emisién, se efectuard la inscripcion a nombre de los inversores en el
correspondiente registro contable del Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores (en adelante,
“SCLV” o0 “SCL"). La inscripcion de los valores a favor de los adquirentes a través de las entidades
adheridas al SCLV (o cualquier otra entidad que lo sustituya) equivaldra a la entrega y la persona que
aparezca en los asientos sera reputada titular legitimo.

0.2 ACTIVIDADESY CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL EMISOR

0.2.1 Actividades del emisor

El Emisor de los Certificados es UBS AG, Zurich y Basilea (en adelante, “UBS’ o el “Emisor”), con
domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su
Sucursal de Londres, (Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH. UBS fue
constituido con la denominacién social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con una duracion ilimitaday
fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantdn de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de
1997 UBS cambid su denominacién social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del
Cant6n de Zurich y el Cantén de Basilea. EI numero de registro es el CH-270.3.004.646-4. UBS se
encuentra inscrita como entidad extranjera en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales
(“Companies House”) con e nimero FC021146. UBS AG, Sucursal de Londres, esta inscrita como
sucursal en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales (“Companies House”) con el nimero
BR004507, esta ultima con fecha de registro 16 de junio de 1998. UBS AG, Sucursal de Londres se
encuentra registrado en la “Financial Services Authorities” (“FSA”, entidad supervisora del mercado de
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valores) con el nimero 54467, y por tanto, bajo su supervision y es miembro de la Bolsa de Valores de
Londres.

UBS AG, con sede en Suiza, es un banco comercial que, junto a sus subsidiarias y filiales, ofrece una
amplia gama de servicios de bancay fideicomiso a sus clientes de Suizay de todo el mundo.

0.2.2 Factoresy riesgos significativos

No existen factores o riesgos significativos respecto ala generacion futura de beneficios de la sociedad por
naturaleza misma del Emisor.

Salvo los indicados en este documento, no existe ninglin proceso judicial o arbitral pendiente contra el
Emisor o sus filiales que pueda tener un efecto significativo, o que lo hayatenido o pudiera haberlo tenido

en los dos ultimos gjercicios, sobre la capacidad del Emisor para cumplir sus obligaciones derivadas de los
Certificados aemitir bajo el presente Folleto.

0.2.3 Endeudamiento ajeno significativo

n/d



CAPITULO |

.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

Don Ignatius Toerring Jettenbach, mayor de edad, con domicilio en la calle Fortuny 18, 28010, Madrid, de
nacionalidad alemana y con nimero de pasaporte X-0769901-E y Don José Maria Ramirez Nufiez de
Prado, mayor de edad, con domicilio en la calle Fortuny 18, 28010, Madrid, de nacionalidad espafiola y
con NUumero de Documento Nacional de Identidad nimero 05343596-Y, actuando ambos en nombre y
representacion del Emisor, en calidad de persona debidamente apoderada a tal efecto, asume la
responsabilidad por el contenido del presente Folleto Completo (en adel ante, el “Folleto”).

A juicio de Don Ignatius Toerring Jettenbach y de Don José Maria Ramirez Nufiez de Prado los datos e
informaciones contenidos en el presente Folleto son conformes a la realidad y no existen omisiones
susceptibles de alterar su alcance ni la apreciacion publica del Emisor, de los valores a emitir y de su
negociacion.

Se adjunta otorgamiento de poderesen el Anexo Il.

.2  ORGANISMOS SUPERVISORES

.21 Verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto Informativo ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en lo sucesivo “CNMV”) con fecha 5 de julio de 2001 y se complementa con el
Folleto Informativo Continuado que UBS tiene registrado en la CNMV con fecha 3 de julio de 2001,
donde consta la informacién referida al Emisor. Este folleto tiene naturaleza de Folleto Reducido de
Emision, de conformidad con lo establecido en el articulo 16 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
segun la redaccion dada por el Real Decreto 2590/98, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores, desarrollado en la circular 2/1999 de 22 de abril, de 7 de diciembre, delaCNMV.

Este folleto se encuentra a la disposicion del Publico en el domicilio social de UBS Warburg, Securities
(Espaiia) S.V., S.A., Cale Fortuny 18, 22 Planta, 28010 Madrid, en la Sociedad Rectora de las Bolsas de
Madrid y Barcelonay en la Comision Naciona del Mercado de Valores (CNMV).

De conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (modificada
por laley 37/98, de 16 de noviembre), el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo (modificado por el Real
Decreto 2590/98, de 7 de diciembre), sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, la Orden
Ministerial de 12 dejulio de 1993, y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de laCNMV, se hace constar que:

El registro del presente Folleto por la CNMV no implicara recomendacion de suscripcién o compra
delos valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o la rentabilidad
o la calidad delos valores emitidos u ofertados.

[.2.2 Autorizacion previa

Los Certificados objeto de emisidn no precisan de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo

distinto de laverificacion y registro de su Folleto en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

.3 NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE
HAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD
EMISORA DE LOSULTIMOS EJERCICIOS.
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Las cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, de UBS, de la que depende el
Emisor, correspondientes a 1998, 1999 y 2000, han sido auditadas por la firma de auditoria externa Ernst
& Young Ltd., Financial Services, Aeschengraben 9, P.O. Box 2149, CH-4002 Basilea, Suiza.

Dicha compafiia ha realizado la auditoria de las cuentas anuales que han sido formuladas con arreglo alas
“International Accounting Standards’ (IAS), cumpliendo, asimismo, con los estandares de la Ley Suiza,
incluyendo en su nota de confirmacién, que las cuentas anuales presentan la imagen fiel del patrimonio
neto, de la situacién financieray de los resultados de | as operaciones de UBS AG, de conformidad con los
principios de contabilidad general mente aceptados en Suiza. Asimismo, en ninguna de las auditorias se ha
formulado salvedad o reserva alguna.

.4  INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS VALORES A EMITIR Y LA
POLITICA DE EMISION DE DICHOS VALORES

El Emisor manifiesta que las emisiones de Certificados que se pretenden realizar dentro de la “Primera
Emisién de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG 2001” tienen la finalidad de proporcionar a
losinversores instrumentos alternativos de inversion.

Sin perjuicio de los beneficios que en cuanto a diversificacion de inversiones ofrecen los Certificados, el
Emisor advierte expresamente de l0s riesgos que conllevalainversion en estos valores, y de la posibilidad
de que se pierda parte del capital invertido cuando el Activo Subyacente de la emision de que se trate no
evolucione conforme alas expectativas correspondientes.
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CAPITULO I1: LA EMISION U OFERTA DE
CERTIFICADOS.

1.1 CONDICIONESY CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOSVALORESOBJETO DE LA EMISION.

[1.1.1 Importe de la emision. Denominacién de los valores. Plazo de la emision.

L os Certificados a emitir estaran denominados en Euros.

El importe de la emisién a realizar a amparo del presente Folleto Reducido de Emisién como “Primera
Emision de Certificados sobre S&P500 de UBS WARBURG 2001" se establece en setenta millones
doscientos mil (70.200.000) Euros.

El nimero de Certificados que comprende la presente emision es 5.000.000.

L os Certificados a emitir al amparo del presente Folleto, no tienen vencimiento.

No obstante, el tenedor de los Certificados podra gjercitar los derechos que incorporan los Certificados,
unavez al afio, en la Fecha de Ejercicio correspondiente a cada Activo Subyacente, en laforma previstaen
el apartado 11.1.11.3 del presente Folleto. Asimismo, €l Emisor podra cancelar o amortizar
anticipadamente los Certificados, en las Fechas de Cancelacion Anticipada con el Preaviso que se indica
en el presente Folleto, en caso de que concurran |os Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada,
asi como cuando concurran |os supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4.1, si asi procediese.

Las Fechas de Ejercicio seraunavez a afio, el dia correspondiente a aniversario de la Fechade Emisién.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerard Fecha de Ejercicio el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

L as Fechas de Cancelaci6n Anticipada en ningln caso sera anterior a dos afios desde el Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Cancelacion Anticipada
el Dia Habil inmediatamente siguiente.

L os Preavisos se produciran en cual quier momento después del tercer aniversario de la Fecha de Emision.

Activo Subyacente | Divisa dd Ratio | Volumen Emisién Fecha de Preaviso
Activo en unidades Cancelacion
Subyacente Anticipada
S& P500 usD 0,01 5.000.000 | Entodo caso, 2 A partir del tercer
anos después del afo después de
Preaviso Fecha de Emisién

[1.1.2 Naturalezay denominacion de los valores que se ofrecen

Los valores alos que se refiere el presente Folleto Informativo son Certificados a emitirse por UBS AG,
Sucursal de Londres, dentro de la “Primera Emisién de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG
2001", sobre el Activo Subyacente que se determina en el presente Folleto.

[1.1.2.1. Definicion del régimen juridico de los valores

Los Certificados constituyen valores negociables de caracter atipico y carentes, por tanto, de un régimen
legal especifico en el Derecho espafiol. Atribuyen a sus titulares el derecho a percibir en dinero, a su
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gercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacién Anticipada el valor del Certificado. En
consecuencia, €l rendimiento para €l inversor consiste en la ganancia o pérdida que se derive de la
diferencia entre el Precio de Emision o de Adquisicion del Certificado y del mismo al gjercicio, venta,
Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada de éste. Sus titulares podran esperar al ejercicio del
certificado (durante su vida) para percibir los importes a que tuviesen derecho, o transmitirlo en el
mercado secundario en que cotice, antes de que se produzca, en su caso, la Cancelacion Anticipada o
Amortizacion Anticipada por parte del Emisor, todo ello seguln los términos y condiciones y férmulas de
calculo previstos en este Folleto Informativo.

Independientemente de su atipicidad legal, los Certificados a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como éste término se define en el articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les sera aplicable el régimen juridico
general de aplicacion a los valores negociables, sin perjuicio de que los mismos estén emitidos
validamente bajo ley alemana.

11.1.2.2 Justificacion razonada de que la emision de tales valores no se opone a las
normas imper ativas

Las emisiones de Certificados, que cuentan con numerosos precedentes en |la préctica mercantil espafiola,
no se oponen a las normas imperativas. Ninguno de los Activos Subyacentes previstos en el presente
Folleto para la “Primera Emision de Certificados sobre S&P500 de UBS WARBURG 2001, esta
prohibido o restringido por la legislacion vigente como Activo Subyacente valido para la emisiéon de
Certificados.

[1.1.3 Importes nominalesy precios de emision

El importe de la emision es de setenta millones doscientos mil (70.200.000) Euros.

El Precio de Emision de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y esta referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia27 de junio de 2001

Los Certificados aemitir al amparo del presente Folleto, no tienen vencimiento.

No obstante, el tenedor de los Certificados podra gercitar los derechos que incorporan los Certificados,
una vez al afio, en las Fechas de Ejercicio que se indican en el presente Folleto. Asimismo, el Emisor
podra cancelar u amortizar anticipadamente los Certificados, en las Fechas de Cancelacion Anticipada y
con el Preaviso que se indican en el presente Folleto, en caso de que concurran los Supuestos
Extraordinarios de Cancelacion Anticipada asi como llevar a cabo la Amortizacién Anticipada en los
supuestos contemplados en el apartado 11.1.6.4.1.

El importe unitario de los Certificados que se emiten bajo la “Primera Emision de Certificados sobre
S&P500 de UBS WARBURG 2001” viene determinado por el precio del Activo Subyacente en el
momento delaemisiony por €l Ratio de los Certificados. El importe del Precio de Emision o Adquisicion
a desembolsar por los suscriptores por cada Certificado viene determinado por la aplicacién de un
porcentgje al importe unitario de cada Certificado.

La siguiente tabla refleja cuédles serian los Precios de Emision respecto a valor del subyacente en el
momento de calculo (para nuestro ejemplo el dia 27 de junio de 2001).

Activo Ratio Valor Subyacente Precio Emision Vencimiento
Subyacente referencia
S& P500 0,01 1.211.07 14,04 -

*Para el célculo del precio de emision del Certificado sobre el S&P500 se tomd el tipo de cambio de
referencia para EUR/USD 0,8622.
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[1.1.4 Tipoy modalidad de la emision de Certificados.

[1.1.4.1Activos subyacentes previstos

Dentro de la “Primera Emision de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG 2001", esta previsto
emitir Certificados sobre el Indice S& P500.

Para cada emisién se ha solicitado la autorizacion pertinente para €l uso del Activo Subyacente. En el
supuesto de que dicha autorizacion fuese denegada, dicha circunstancia sera comunicada debida e
inmediatamente alaCNMV.

11.1.4.2Tipo y modalidad de los Certificados

Los Certificados a emitir bajo este Folleto se liquidaran mediante el abono al inversor del valor del
Certificado en el momento de su gercicio, venta, Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada, todo
ello seglin los términosy condicionesy métodos de célculo previstos en este Folleto Informativo.

L os Certificados a emitir al amparo del presente Folleto Reducido podréan ser gjercitados por los tenedores
de los mismos, unavez a afio, en las Fechas de Ejercicio, que atal efecto seindican en el Presente Folleto
Reducido.

[1.1.5 Fijacion del Precio de Emision. Modelo de valoracion utilizado para la
emision.

El Precio de Emision de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y esté referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001

Dichos Precios de Emisién se calcularan siguiendo la siguiente formula:

PE=PS* R* (UT)

Donde,

PE: Precio de Emision.

PS: Precio del Activo Subyacente.
R: Ratio.

T: Tipo de cambio

Tipo de cambio EUR/USD:

El calculo detipo de cambio de USD a EUR se basa en €l tipo de cambio de venta publicado en la
Fecha de Vaoracion en la pégina de Reuters "EUROFX/1" (0 un sustituto de la misma),
respectivamente, si la Fecha de Valoracion no coincida con un Dia Habil, el Dia Habil siguiente.

En el supuesto de que dicha péagina en dicho Dia H&bil no publicara cotizacién alguna, esta seré
fijada por el Agente de Calculo.

11.1.6 CARACTERISTICASY DERECHOSQUE ATRIBUYEN LOSVALORES
11.1.6.1 Derechos gque otorgan los Certificados

Los Certificados a emitir al amparo del presente Folleto Reducido otorgaran a sus titulares el derecho a
percibir, en Euros, a su gjercicio, venta, Cancelaciéon Anticipada o Amortizacion Anticipada, el valor del
Certificado.

11.1.6.2 Procedimiento para el célculo de las liquidaciones debidas a los suscriptores.

Cada Certificado dard derecho a su titular a recibir del Emisor, a su gjercicio, venta, Cancelacion
Anticipada o Amortizacion Anticipada, en Euros, €l valor del Certificado, que se calculara de acuerdo ala

17



siguiente férmula:

L=PL*R* (UT)

= cantidad pagadera en la Fecha de Pago por Certificado
= Precio de Liquidacion del Activo Subyacente.
= Ratio.
= En los casos en que el subyacente cotice en una moneda diferente del Euro, setomara el siguiente

Tipo de cambio EUR/USD:

El célculo detipo de cambio de USD a EUR se basa en el tipo de cambio de venta publicado en la
Fecha de Vaoracién en la p4gina de Reuters "EUROFX/1" (0 un sustituto de la misma),
respectivamente, si la Fecha de Valoracién no coincida con un Dia Habil, el Dia Habil siguiente.
En el supuesto de que dicha pégina en dicho Dia Habil no publicara cotizacién alguna, esta sera
especificada por el Agente de Célculo.

En el caso de que, como consecuencia de o previsto en este apartado, resulte a favor del tenedor de los
Certificados, un Importe de Liquidacion, laliquidacion sera satisfecha por €l Emisor en la Fecha de Pago,
atravésde BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia.

La Fecha de Pago sera 5 Dias Hébiles siguientes de la Fecha de Ejercicio, si el Agente de Pago hubiera
recibido el Aviso de Ejercicio en los términos establecidos en el apartado I1.1.11.3, o después de la Fecha
de Cancelacion Anticipada o de Amortizacion Anticipada

Las férmulas a utilizar para calcular €l Importe de Liquidacién Extraordinario en los casos previstos en €l
apartado 11.1.6.4 seran también las arriba indicadas.

11.1.6.3 Ajustes en |os precios calculados.

Cualquier gjuste arealizar en los precios relevantes para la determinacion de los Importes de Liquidacién
seran los previstos en el apartado 11.1.6.4 de este Folleto.

En todo caso, los gjustes que en su caso se realicen en los precios calculados, se comunicardn ala CNMV
como informacién adicional a la emisiéon y se publicardn en un periédico de difusion nacional y en el
Boletin de Cotizacion de laBolsade Madrid y Barcelona.

Sera el Agente de Célculo quien determinara el gjuste a realizar, si procede. EI Agente de Célculo se

guiara por los principios de la proteccion de los inversores, laigualdad de trato para tenedoresy el emisor,
y laconsistenciaen laaplicacion de criterios.

[1.1.6.4 Descripcion de los supuestos de interrupcion de mercado, discontinuidad o
modificaciones de |os derechos que conllevan los activos suka/acer_]tes, y supuestos de
cancelacion o amortizacion anticipada de los Certificados por € Emisor.

11.1.6.4.1.Supuestos de Interrupcion del Mercado

A efectos de las emisiones de Certificados de la “ Primera Emision de Certificados sobre S& P500 de UBS
WARBURG 2001”, se considera que existe un Supuesto de I nterrupcion de Mercado:

1. Cuando, en cualquier dia en que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones, el Mercado de
Cotizacion o el Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se
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trate, se produzca, durante la media hora inmediatamente anterior a Momento de Valoracion
correspondiente, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado
(como consecuencia de fluctuaciones de los precios superiores a los limites autorizados por dichos
Mercados o por otros motivos):

- envalores que comprendan al menos el 20% de la composicién total del S& P500 o,

- enopciones o contratos de futuro sobre el S& P500, en su Mercado de Cotizacion Relacionado,
siempre que dicha suspension o limitacion impida al Agente de Calculo de la emision efectuar la
valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente, en el momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacion de uno o mas valores o activos, de los que ponderen en el S& P500, se suspende o se
restringe, se procedera a calcular €l porcentaje de ponderacién de dicho valor o activo en el indice en
el momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su cotizacion, afin de determinar si el
porcentaje de ponderacidn del/los valor/es suspendido/s es |o suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcién de Mercado. Como regla general se entendera
gue existe un Supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los
valor/es suspendido/s, en el S& P500, alcance el 20%.

2. Unadeclaracién de una moratoria general en relacion con las actividades bancarias en el pais en que
se encuentre el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion Relacionado.

A los efectos anteriores, una limitacién del horario y del nimero de dias de contratacion no constituira un
Supuesto de Interrupcion del Mercado si es consecuencia de una modificacion anunciada del horario
habitual de contratacién en el correspondiente Mercado, mientras que una limitacion de la contratacién
impuesta en el transcurso de una sesion como consecuencia de fluctuaciones de los precios superior a los
limites autorizados por la correspondiente bolsa podra, en caso de ser significativa, constituir un Supuesto
de Interrupcién del Mercado.

Valoracién alternativa en caso de Supuesto de Interrupcién de Mercado.

Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un Supuesto de Interrupcién del Mercado en una
fecha tal que, de no haber sido por el acaecimiento de dicho Supuesto de Interrupcion del Mercado,
hubiese sido un dia apto para efectuar la valoracion correspondiente (Fecha de Valoracion), se estard alas
siguientes reglas de valoracion alternativa:

Se tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto
de Interrupcion del Mercado, salvo que el Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante |os
ocho Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Vaoracion, en cuyo caso, el octavo Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha
fecha se tomard como Fecha de Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado, y el Agente de Célculo, determinara,

- ¢l valor del S&P500 de acuerdo con laférmulay método de calculo de dicho indice que estuviese en
vigor en la fecha en que comenzo el Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el
precio de cotizacion de los val ores que componen el indice (o una estimacion del mismo, si los valores
que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion), en el Momento de Valoracién en
dicho octavo Diade Cotizacion, y

- El Agente de Célculo utilizara las formulas y métodos de calculo que considere mas apropiados para
|a determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor
que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado, y siempre
guidndose por los principios de proteccion de los inversores, la igualdad de trato para tenedores y
emisor y lacon consistenciaen laaplicacién de criterios.

En el caso en que la determinacién del Precio de Liquidacion del Activo Subyacente se hubiese de realizar

en una sola Fecha de Valoracion (Fecha de Valoracion Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto de
Interrupcion de Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracion Final el siguiente Dia de Cotizacion
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en que no se produzca un Supuesto de I nterrupcidn del Mercado (con un méximo de 8 dias), salvo que por
la proximidad de la Fecha de Cancelacién Anticipada del Certificado no fuese posible obtener una nueva
Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese
producido un Supuesto de Interrupcién del Mercado, determinaré el valor del Activo Subyacente de que se
trate, en la Fecha de Vaoracion Final originamente fijada para la determinacion del Precio de
Liquidacion, de acuerdo con lo establecido en |os apartados anteriores.

Discontinuidad v ajustes en el Activo Subyacente

a) En el supuesto en que el indice utilizado como referencia para la valoracién de los Activos Subyacentes
de laemision de que se trate, no se haya calculado y/o publicado por sus promotores, entidades o agencias
designadas para €ello, en las Fechas de Valoracion correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les
suceday que sea aceptable para el Agente de Célculo o, sea sustituido por un indice sucesor que utilice, en
consideracion del Agente de Célculo, unaférmulay método de calculo idéntico o substancialmente similar
alos utilizados para el cllculo de los indices de que se trate, se entendera por indice de referenciael indice
asi calculado y publicado por dichaentidad sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el caso.

b) Si en cualquier Fecha de Valoracion designada como tal para una emision, o con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el célculo del indice utilizado como
referencia paralavaloracion del Activo Subyacente:

- llevaran a cabo una modificacién material en la férmula o método de célculo de dicho indice (distinta
alas previstas para el mantenimiento del indice de referencia en el supuesto de cambios en los valores
0 activos integrados en el mismo o en otros supuestos ordinarios) o de cualquier otra formarelevante
lo modificaran,

- s, en cualquier fecha de valoracién las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el
indice, y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Célculo,
en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara el correspondiente valor del indice, utilizando, en
lugar del nivel publicado, €l nivel de dicho indice en la Fecha de Valoraciéon designada, segin se
determine por e Agente de Célculo, de conformidad con la Gltima férmula'y el método de céalculo
vigente con anterioridad a dicha modificacién o discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos
valores, activos o componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada modificacion o
discontinuidad y excluyendo en consecuencia, 1os que hubieran dejado desde entonces de cotizar en €l
mercado a que se refiere este indice.

En todos | os supuestos mencionados, sin perjuicio de los métodos de val oracién alternativos resefiados en
el presente apartado del Folleto, el Emisor podrarealizar los gjustes necesarios en |os Certificados, debidos
a los supuestos aqui mencionados, bien siguiendo los métodos antedichos, bien de conformidad con los
gjustes realizados, en los Activos Subyacentes afectados, por el mercado de futuros y opciones sobre el
Activo Subyacente de que setrate.

En el supuesto en que el Emisor decida amortizar los Certificados anticipadamente, pagando a los
inversores un I mporte de Liquidacion Extraordinario, el Agente de Calculo determinaré dicho I mporte
de Liquidacion Extraordinario conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los Certificados
afectados los métodos de valoracion alternativos indicados en este Folleto. Se pagaré a los inversores
un Importe de Liquidacién Extraordinario si la valoracion resultante fuese superior a cero. El Importe
de Liquidacién Extraordinario se pagara en Eurosy se redondeara el tercer decimal (cifra expresada
con 2 decimales).

En todo caso, se comunicard a la CNMV el acaecimiento de cualquier Supuesto de Interrupcion del
Mercado, discontinuidad de indices y supuestos de gjustes en los precios especificados en este apartado,
asi como las nuevas Fechas de Valoracion escogidas, en su caso, €l valor alternativo del indice, los ajustes
realizados en los precios y las modificaciones de los derechos de los Certificados determinados por el
Agente de Célculo conforme a lo dispuesto en este apartado, y se publicaran en un periddico de difusion
nacional y en el Boletin de Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

11.1.6.4.2. Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada.

El Emisor podra cancelar anticipadamente parte o la totalidad de los Certificados, en las Fechas de



Cancelacién Anticipada con el Preaviso que se resefian més adel ante, en |os siguientes supuestos:

i) En e supuesto de que el Activo Subyacente deje de estar considerado como indicador lider
(“benchmark™), respecto de a sus activos subyacentes; o

)] En el supuesto de que, circunstancias legales o regulatorias, produzcan efectos adversos sobre los
Certificados, de forma que estos no resulten ventajosos respecto de otras oportunidades de
inversion.

L as Fechas de Cancelaci6n Anticipada en ningln caso sera anterior a dos afios desde el Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia H&bil, se considerara Fecha de Cancelacion Anticipada
el Dia Habil inmediatamente siguiente.

L os Preavisos serén en cualquier momento después del tercer aniversario de la Fecha de Emision

En el supuesto en que el Emisor decida amortizar los Certificados anticipadamente, pagando a los
inversores un I mporte de Liquidacién Extraordinario, el Agente de Célculo determinara dicho I mporte
de Liquidacion Extraordinario conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los Certificados
afectados los métodos de valoracién alternativos indicados en este Folleto. Se pagara a los inversores
un Importe de Liquidacion Extraordinario si la valoracion resultante fuese superior a cero. EI Importe
de Liquidacién Extraordinario se pagara en Eurosy se redondearda el tercer decimal (cifra expresada
con 2 decimales).

En todo caso, se comunicard a la CNMV el acaecimiento de cualquier Supuesto Extraordinario de
Cancelacion Anticipada, especificados en este apartado, y, en su caso, las modificaciones de los derechos
de los Certificados determinados por el Agente de Calculo conforme alo dispuesto en este apartado, y se
publicaran en un periédico de difusion nacional y en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona

11.1.6.5Informacién sobre el Agente de Calculo

Para la presente emisién de Certificados realizada bajo el presente Folleto, el Agente de Calculo es UBS
Warburg AG, Frankfurt, con domicilio en Stephanstrasse 14-16, 60313 Frankfurt am Main, Alemania, la
cual desempefiard, como minimo, las funciones que a continuacién se relacionan, mediante la firma del
correspondiente contrato de agencia de calculo con el Emisor.

El Agente de Calculo asumiralas funciones correspondientes al célculo, determinacion y valoracion de los
derechos que correspondan a los Certificados objeto de la emision que se realicen bajo la “Primera
Emisién de Certificados sobre S&P500 de UBS WARBURG 2001", y de los precios de los Activos
Subyacentes en |as correspondientes Fechas de Valoracion, de conformidad con lo previsto en el presente
Folleto, paralo cual:

a) Calculara o determinara los precios y niveles de los Activos Subyacentes en cada Fecha de Valoracién
en gue estos se deban calcular o determinar, conforme alo establecido en el presente Folleto.

b) Determinara los derechos de los Certificados que de la aplicacion de laformula de liquidaci6n previstas
resulten afavor delostitulares, en la Fecha de Ejercicio correspondiente.

c¢) Determinar&los precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad,
interrupcion del mercado o defecto de publicacion de indices o precios de referencia 'y de supuestos de
Cancelacién o Amortizacion Anticipada descritos en el apartado 11.1.6.4, y los ajustes y valoraciones a
realizar de acuerdo con lo sefialado en el presente Folleto.

d) Redlizara cualquier otro calculo o valoracion necesario para la determinacién de los derechos
correspondientes alostitulares de los Certificados.

El Agente de Célculo actuara siempre como experto independiente y sus calculosy determinaciones seran
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vinculantes tanto para el Emisor como paralostitulares de los Certificados.

Si en los calculos efectuados se detectase algin error u omision, el Agente de Calculo procedera a
subsanarlo en el plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles desde el momento en que se detectase dicho
error, 0 €l mismo fuese notificado al Agente de Calculo por cualquier parte interesada.

El Emisor sereservarael derecho asustituir al Agente de Céalculo en cualquier momento.

Si el Agente de Célculo renunciase a actuar, o por cualquier causa no pudiese llevar a cabo las funciones
determinadas en este Folleto, el Emisor nombrara una nueva entidad, que necesariamente habréa de ser una
entidad financiera, en un plazo que en todo caso no sera superior a quince (15) Dias Hébiles desde que el
Emisor reciba la notificacion de dicha renuncia o imposibilidad. En cualquier caso, la sustitucion del
Agente de Caélculo, cualquiera que sea la causa, no sera efectiva sino hasta la designacion de la nueva
entidad y hasta que dicho extremo hubiere sido objeto de comunicacién como hecho relevante ala CNMV
y al organismo rector del mercado secundario que corresponda. El mercado secundario serén las Bolsas de
Vaoresde Madrid y Barcelona.

El Emisor advertira a los titulares de los Certificados, con al menos diez (10) Dias Habiles de antelacion,
de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios en las oficinas del Agente de Célculo.

El Agente de Célculo actuara exclusivamente como Agente del Emisor y no asumira ninguna obligacion
de agencia o representacion con respecto alostitulares de los Certificados, ni ningunarelacién de mandato
fiduciaria por cuenta de lostitulares de los Certificados ni con |os mismos.

Cualquier célculo o resolucion respecto a los Certificados realizado por el Agente de Célculo sera (salvo
en caso de error manifiesto), definitivo, concluyente y vinculante paralos tenedores de los Certificados.

El Agente de Célculo en ningln caso serd responsable ante tercero alguno de los errores de cdculo de los
precios o indices, omisiones o afirmaciones incorrectas efectuadas o publicadas por las entidades
encargadas de la publicacion o calculo de dichos precios o indices oficiales.

[1.1.6.61nformacién sobre los activos subyacentes. Cobertura.

El Anexo V (Informacion del Subyacente), que acompafia a presente Folleto, contiene informacion sobre
el Activo Subyacente de laemision arealizar al amparo del mismo, incluyendo cuadros detallados sobre su
evolucién histéricay otrainformacién relevante acerca de los mismos, afin de permitir alos suscriptoresy
titulares la formacion de un juicio fundado sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los
Certificados.

El Emisor procedera a utilizar 1os instrumentos de cobertura necesarios para eliminar el riesgo financiero
delas emisiones.

I1.1.7 Comisionesy gastos conexos de todo tipo a pagar por €l suscriptor.

No existen, para los tenedores de los Certificados, gastos ni comisiones durante la emision ni durante el
gjercicio, sin perjuicio de las comisiones que apliquen las respectivas entidades depositarias por el tramite
del gercicio, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, mas las comisiones por compray venta
en el mercado secundario.

11.1.8 Forma de representacion de los valores

L os Certificados objeto de la“ Primera Emisién de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG 2001”
se representaran mediante un titulo global al portador depositado en BNP PARIBAS, Securities Services,
Sucursal en Espafia, como entidad adherida al SCL (o cualquier entidad que lo sustituya), que actuara
como sistema depositario originario de las emisiones bajo la “Primera Emisién de Certificados sobre
S&P500 de UBS WARBURG 2001”. No habra titulos fisicos durante la vida de los Certificados. La



representacion de los Certificados serd mediante anotaciones en cuenta y corresponderda la llevanza del
registro contable al SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Madrid, calle Pedro
Texeiranumero 8, y alas Entidades Adheridas a mismo, de conformidad con o previsto en el articulo 30
y disposiciones concordantes del Real Decreto 116/92, de 14 de Febrero, sobre representacion de valores
mediante anotaciones en cuentay compensacion y liquidacion de operaciones bursétiles.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adheridaa S.C.L.
o cualquier entidad que lo sustituya)

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier entidad que o sustituya)

Entidad de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espaia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier entidad que o sustituya)

Las comisiones y gastos que se deriven de lainscripcion de los valores emitidos bajo la “Primera Emisién
de Certificados sobre S&P500 de UBS WARBURG 2001" en el SCLV o cualquier entidad que lo
sustituya serén por cuentay acargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores, afavor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros
de detalle acargo del SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya) y de las Entidades Adheridas al mismo,
segln proceda, estard sujeta a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correran por cuentay acargo de lostitulares de los valores. Dichos gastos
y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de
gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia 'y de la CNMV. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los
organi smos supervisores mencionados.

11.1.9 Clausula deinterés o rendimientos

Los Certificados carecen de rendimiento explicito y el rendimiento efectivo previsto para el suscriptor
dependera de la evolucién del precio del Activo Subyacente y de las condiciones de gjercicio de los
Certificados de cada emision.

Aviso al inversor

El Emisor advierte que los rendimientos de los valores objeto de la presente emision dependen de la
evolucion del Activo Subyacente de los Certificados. EI Emisor advierte que las rentabilidades
pasadas de los activos que vayan a constituir Activos Subyacentes de las emisiones a realizar bajo la
“Primera Emision de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG 2001", no presuponen
rentabilidades futuras, y las expectativas sobre el comportamiento de cualquier Activo Subyacente
pueden modificarse en cualquier momento durante el plazo de vigencia del Certificado. El
suscriptor de los Certificados a emitir bajo el presente Folleto debe ser consciente de que una
evolucidn del Activo Subyacente contraria a las expectativas del inversor del Certificado podréa dar
lugar ala pérdida de parte del capital invertido.

[1.1.9.1Tipo de interés nominal

n/a

11.1.9.2Procedimiento para el pago de |os cupones

n/a
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[1.1. 10 Régimen Fiscal

En este apartado se exponen los aspectos mas relevantes del régimen fiscal que, con carécter general,
resulta aplicable a las rentas derivadas de la inversion en Certificados objeto de la “Primera Emision de
Certificados sobre S&P500 UBS WARBURG 2001", de conformidad con la legislacion estatal
actualmente vigente. En este sentido, los potenciales inversores deberdn tomar en consideracion las
posibles circunstancias fiscales especiales que les puedan afectar y, en su caso, las normas de aplicacion
territorial que fueran invocables.

En consecuencia, esta exposicion no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de inversion o
desinversion en la presente emisién de Certificados, ni tampoco puede abarcar el tratamiento fiscal
aplicable a todas las ategorias de inversores, algunos de los cuales (como por e emplo, las entidades
financieras, las entidades exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de Inversion Colectiva,
|os Fondos de Pensiones, etc.) estan sujetos a normas particulares.

Se aconsegja, en tal sentido, a los inversores interesados en la adquisicion de Certificados objeto de la
“Primera Emision de Certificados sobre S&P500 de UBS WARBURG 2001” que consulten con sus
abogados o asesores fiscales en orden ala determinacién de aquellas consecuencias tributarias aplicables a
su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que lalegislacién
fiscal vigente en este momento pudiera experimentar en el futuro.

Régimen fiscal aplicable a las rentas que puedan derivarse paralos adquirentes de los Certificados
Naturaleza delarenta

A la hora de concretar el régimen fiscal aplicable a las rentas que pueden derivarse de la titularidad y la
transmision de los Certificados objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre S& P500 de UBS
WARBURG 2001, resulta preciso determinar con caracter previo la calificacion fiscal que, a amparo de
la legislacion tributaria espafiola vigente, corresponderia a las mencionadas rentas. En concreto, debe
analizarse su posible consideracion como rendimientos del capital mobiliario procedentes de la cesién a
terceros de capital es propios, 0 bien como ganancias o pérdidas patrimoniales.

Si bien la calificacion fiscal de las rentas derivadas de los Certificados objeto de la “ Primera Emision de
Certificados sobre S&P500 de UBS WARBURG 2001” no se encuentra recogida de forma expresa en
ninguna norma de derecho positivo, en opinidn de laentidad emisora, las rentas, positivas o negativas, que
puedan derivarse para €l titular de estos valores, ya sea por su gjercicio o por su transmision con
anterioridad a la Fecha de Ejercicio, tendrian la consideracion de rendimientos de capital mobiliario
procedentes de la cesion aterceros de capitales propios.

L os Certificados objeto de la“ Primera Emisién de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG 2001”
son valores negociables cuya rentabilidad se encuentra vinculada a la evolucion del rendimiento de una
serie de indices cotizadas en mercados organizados de valores, tanto espafioles como extranjeros, y que
podrian considerarse generadores de rendimientos de capital mobiliario establecidos en el articulo 23.2 de
la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Este precepto
establ ece una definicién amplia de los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la cesion aterceros
de capitales propios, conceptuando como tales las contraprestaciones de todo tipo, como los intereses y
cualquier otraforma de retribucion pactada como remuneracién por tal cesion, asi como las derivadas de la
transmision, reembolso, amortizacion, canje o conversion de cualquier clase de activos representativos de
lacaptacion y utilizacion de capitales ajenos.

En este sentido, estos valores se caracterizan, entre otros aspectos, por ser valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta con un valor nominal unitario, que, aunque no se encuentra
predeterminado, se calcula en funcién del precio del Activo Subyacente en el momento de la emision
multiplicado por el Ratio de los Certificados.

Asimismo, el Precio de Emisién se determina, para cada emision, en funcién de la cotizacién oficial de

Activo Subyacente en la fecha de Emisidn, con el correspondiente ajuste en funcién del Ratio, y, en su
caso, una primaa cobrar por el emisor.
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En concordancia con todo lo anterior, es posible considerar que el importe desembolsado por los
suscriptores de los Certificados no se asimilaria a la Prima satisfecha por la adquisicion originaria de
determinados productos financieros derivados.

Sin perjuicio de todo o anterior, debemos reiterar que ésta no es una cuestion expresamente regulada en la
normativa vigente y, adicionalmente, que los Certificados tienen determinados rasgos caracteristicos que
no son comunes a otros valores generadores de rendimientos del capital mobiliario, como pudieran ser los
siguientes:

i) Los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre S&P500 de UBS
WARBURG 2001" no tienen fijado un vencimiento concreto, teniendo la consideracion de
valores sin vencimiento. No obstante lo anterior, los tenedores de los Certificados tendran la
facultad de ejercitar los derechos que incorporan los mismos, una vez a afo, en la Fecha de
gjercicio correspondiente y, por otra parte, la Entidad Emisora podra cancelarlos o amortizarlos
anticipadamente cuando concurran determinados supuestos;

i) Al tratarse de un producto indexado, existiria la posibilidad tedrica de pérdida total del importe
desembolsado por los tenedores para adquirir los Certificados, hecho que, tradicionalmente, ha
venido caracterizando alos activos generadores de alteraciones patrimonial es;

iii) Se trata de valores que seran negociados en un mercado secundario de valores donde se negocian
mayoritariamente valores de renta variable, siempre que los mismos estén, finalmente, admitidos
anegociacion en laBolsade Madrid y Barcelona u otros mercados con esas caracteristicas.

Es por ello que, se va a proceder a presentar una consulta sobre esta cuestién ante la Direccién General de
Tributos a amparo del articulo 107 de la Ley 230/1963, de 28 de diciembre, Genera Tributaria, para
otorgar unamayor seguridad juridica acerca de este régimen fiscal. Una vez obtenida la respuesta por parte
delaDireccién General de Tributos, el Emisor procedera a hacer publica dicha circunstancia ala CNMV,
como Hecho Relevante.

11.1.10.1 Impuesto sobre Sociedades

La fiscalidad sobre la renta obtenida por personas juridicas, asi como determinadas entidades sin
personalidad juridica, residentes en territorio espafiol, se encuentra regulada, basicamente, por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades y por el Real Decreto 537/1997, de 14 de
abril, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

Rendimiento derivado del gercicio de estos valores en la Fecha de Ejercicio, su Cancelacion
Anticipada, en su caso, en los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. del presente Folleto
por parte del Emisor.

Las rentas percibidas por el titular de los Certificados objeto de la presente emision, sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades, tendrén la consideracion, con carécter general, de renta sometida a tributacion
en dicho Impuesto, de conformidad con las normas para la determinacién de la base imponible en el
régimen de estimacion directa, contenidas en €l articulo 10.3 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 57.9) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, dichas
rentas, calificadas a efectos de retenciones como rendimientos del capital mobiliario, se encuentran
exceptuadas de la obligacion de retener en cuanto se trata de activos representados mediante anotaciones
en cuentay negociados en un mercado secundario oficial de valores espariol.

Rentas derivadas de la transmision de estos valores

En relacion con la renta derivada de la transmisién de los Certificados objeto de la “Primera Emision de
Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG 2001" por parte de un sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, ésta se determina, con caracter general, de acuerdo con las normas contables aplicables, con
arreglo a la remision contenida en el articulo 10.3 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, teniendo la consideracion de renta integrable en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades.
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Esta renta se encuentra exonerada de la obligacién de practicar retencién de acuerdo con las mismas
consideraciones realizadas en el apartado precedente.

11.1.10.2 Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Cuando los titulares de los Certificados objeto de la presente emision sean personas fisicas contribuyentes
por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, el régimen fiscal aplicable alas rentas derivadas de
|os mismos se encuentra regulado, basicamente, por laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y por el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de |as Personas Fisicas.

Rendimiento derivado del gercicio de estos valores en la Fecha de Ejercicio, su Cancelacion
Anticipada, en su caso, en los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. del presente Folleto
por parte del Emisor.

Las rentas positivas derivadas del ejercicio de los Certificados objeto de esta emisién denominados en
euros, tendrén la consideracion para su perceptor de rendimientos del capital mobiliario, de conformidad
con lo establecido en el articulo 23.2 de laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre |la Renta de
las Personas Fisicas. El importe integro del rendimiento obtenido se integrara en la parte general de la base
imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de su perceptor. Este rendimiento se
cuantificard por diferencia entre el importe obtenido en la liquidacién y el valor de adquisicion o
suscripcién de cada Certificado objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre S&P500 de UBS
WARBURG 2001”, computandose a estos efectos los gastos accesorios inherentes a la adquisicion de
estos valores en tanto se justifiquen adecuadamente.

En este sentido, cuando el periodo de generacion de las rentas generadas sea siperior a dos afios, al
rendimiento neto obtenido |e ser4 de aplicacion unareduccion del 30 por 100.

Dichos rendimientos se encontraran sometidos, con carécter general, ala obligacion de retencion a cuenta
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, a un tipo del 18 por 100, por parte de la entidad
depositaria operante en territorio espafiol o por la entidad, asimismo operante en territorio espafiol, que
tengaa cargo su gestion de cobro.

Para proceder a gercicio de los Certificados objeto de la“ Primera Emisién de Certificados sobre S& P500
de UBSWARBURG 2001”, asi como en los supuestos contemplados en el apartado I1.1.6.4. del presente
Folleto, en tanto que los Certificados son calificados como activos financieros, habra de acreditarse la
previa adquisicién de los mismos, asi como €l precio al que se reaizé la operacién, mediante la
presentacion de la preceptiva certificacion acreditativa de su adquisicién.

Rentas derivadas de la transmision de estos valores

En relacion con las rentas derivadas de la transmision a titulo oneroso de los Certificados objeto de la
presente emision denominados en euros, tendran la calificacion, asimismo, de rendimientos del capital
mobiliario, cuantificables por la diferencia entre el valor de transmision de los mismos y su valor de
adquisicion o suscripcion, computandose a estos ef ectos | 0s gastos accesorios de adquisicion o engjenacion
en tanto se justifiquen adecuadamente. El rendimiento del capital mobiliario asi cuantificado se integrara
en la parte general de la base imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, teniendo
derecho aunareduccion del 30 por 100 de su importe en |os casos en |os que el periodo de tenencia de los
Certificados transmitidos en el patrimonio del sujeto pasivo, haya sido superior a dos afios.

A estos efectos, resulta de aplicacién lo dispuesto en el Ultimo parrafo de la letra b) del nimero 2 del
articulo 23 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
cuando como consecuencia de una transmision de estos val ores se manifestasen rendimientos negativos y
el inversor procediese a adquirir valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores 0 posteriores a
dichatransnisién.

Lasrentas positivas derivadas de latransmisién de los val ores objeto de |a presente emision, en cuanto que
activos financieros, se encuentran, con carécter general, sometidas a retencion a cuenta, a tipo del 18 por
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100, por parte de la entidad financiera, operante en territorio espafnol, que reciba la orden de venta o que
actlie por cuentadel transmitente.

Para proceder a la transmision de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre
S&P500 de UBS WARBURG 2001", dada su condicidn de activos financieros, habra de acreditarse la
previa adquisicién de los mismos, asi como €l precio al que se reaizé la operacién, mediante la
presentacion de la preceptiva certificaci én acreditativa de su adquisicion.

11.1.10.3 Impuesto sobre la Renta de No Residentes

La fiscalidad sobre la renta obtenida por personas o entidades no residentes en territorio espafiol se
encuentra regulada, basicamente, por la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de
No Residentes y otras normas tributarias y por el Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

En el caso de contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que operen mediante
establecimiento permanente situado en territorio esparfiol, a las rentas obtenidas como consecuencia de la
titularidad y transmisién de | os Certificados objeto de la “ Primera Emision de Certificados sobre S& P500
UBS WARBURG 2001” les seran de aplicacion las normas expuestas en el apartado 11.1.10.3, con las
particularidades establecida en el capitulo |11 de laLey 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la
Renta de No Residentesy otras normas tributarias.

Las rentas percibidas por €l titular de los Certificados objeto de la presente emision, cuando las mismas
sean obtenidas por una persona fisica o entidad no residente sin establecimiento permanente en territorio
espariol, tendran la consideracién, con caracter general, de renta no sometida a tributacion en el Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, por no considerarse obtenida en nuestro pais, en la medida que se trate de
rendimientos del capital mobiliario satisfechos por personas o entidades no residentes en territorio espafiol
y siempre que |os mismos no retribuyan prestaciones de capital utilizadas en territorio espafiol.

11.1.10.4 Impuesto sobre el Patrimonio

El Impuesto sobre el Patrimonio, aprobado por laLey 19/1991, de 6 dejunio, grava el patrimonio neto de
|as personas fisicas residentes, y el de cualquier otra personafisicano residente por aquellos bienesy
derechos que estuviesen situa-dos, pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol, en el
momento del devengo del citado tributo.

En este sentido, latitularidad de los Certificados objeto de l1a*“ Primera Emision de Certificados sobre

S& P500 de UBS WARBURG 2001”, a 31 de diciembre, por |os sujetos pasivos antes citados, sera

susceptible de ser gravada por el Impuesto sobre el Patrimonio, de conformidad con laregulacién
contenida en los Capitulos IV a VIl delaLey 19/1991.

11.1.11 Periodo de vigencia de los Certificados y procedimiento de gjercicio de los
derechos por parte de los tenedores de los valores.

L os Certificados aemitir bajo el presente Folleto, no tendran vencimiento.

11.1.11.1 Precio de Reembolso

L os Certificados aemitir bajo el presente Folleto no atribuiran a sus titulares derecho alguno de reembolso,
sino el derecho a percibir los importes que, de conformidad con lo previsto en el apartado 11.1.6 anterior,
resulten afavor de los mismos en cada emision.

11.1.11.2 Modalidades de amortizacion

Sin perjuicio de lo indicado en el apartado 11.1.6.4, los derechos que resulten de la liquidacion de los
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Certificados se amortizaran definitivamente en |as Fechas de Ejercicio.

I1.1.11.3 Procedimientos a seguir para € gercicio de sus derechos por parte de los
tenedores de |os certificados.

Los Certificados no tendran vencimiento, por lo que el Periodo de Ejercicio serd desde la Fecha de
Desembolso hasta el Dia Habil anterior ala Fecha de Cancelacion Anticipada o supuestos de Amortizacion
Anticipada.

No obstante, el tenedor de |os Certificados podra ejercer los derechos que incorporan éstos, unavez a afio,
en la Fecha de Ejercicio que se determina en el presente Folleto Reducido de Emisién para cada Activo
Subyacente. Los gastos que se deriven para el inversor como consecuencia del ejercicio, por parte de la
entidad depositaria o el intermediario financiero, de los derechos que incorporan los Certificados, seran a
cargo del mismo.

Los Avisos de Ejercicio habran de ser presentados por el tenedor de los Certificados ala entidad en la que
tengan depositados los Certificados. Dicha entidad comunicara dicho Aviso de Ejercicio a Agente de
Pagos y al Emisor, simultaneamente, por fax, correo o, en su caso, por teléfono con confirmacion por fax
dentro de los plazos establ ecidos, de acuerdo con |os siguientes datos:

- BNP Paribas, Securities Services, Sucursal en Espafia
Tel: (34) 91.432.88.07/(34) 91.432.87.02
Fax: (34) 91.432.87.88

- UBSAG, Sucursal de Londres (Reino Unido)
Stephen Pemberton
Tel: (44) 20 7567 2892
Fax: (44) 20 7568 4780
e-mail: stephen.pemberton@ubsw.com

James Cobham

Tel: (44) 20 7568 4371

Fax: (44) 20 7567 4780

e-mail: james.cobham@ubsw.com

L os avisos habran de ser formul ados siguiendo estrictamente las instrucciones del Aviso de Ejercicio que
se incluye como Anexo Il al presente Folleto. EI Agente de Pago, de acuerdo con el Emisor, tiene la
potestad de rechazar los avisos que nho cumplan dichas instrucciones. La falta de cumplimentacién y envio
vélido de un Aviso de Ejercicio puede traer consigo, por tanto, que dicha notificacién sea considerada nula
de pleno derecho. Cualquier resolucion acerca de si dicho Aviso de Ejercicio ha sido vélidamente
cumplimentado y enviado habra de ser tomada por el Agente de Pago y sera concluyente y vinculante para
el Emisor y para el correspondiente titular del Certificado. Sin perjuicio de lo dispuesto a continuacion,
sera nulo cualquier Aviso de Ejercicio, sobre el que se resuelva que es incompleto o que no reviste la
formavalida. El Agente de Pago haré cuanto esté a su alcance para notificar sin demoraal correspondiente
tenedor de los Certificados a través de su entidad depositaria de los Certificados si, de acuerdo con €l
Emisor, resuelve que un Aviso de Ejercicio es incompleto o no reviste una forma vaida, por lo que se
reputara nulo a todos los efectos, de forma que €l inversor podra enviar instrucciones al Agente de Pagos
en los plazos y formas definidos en este apartado. Si no mediase negligencia o conducta dolosa a ellos
imputable, ni el Emisor ni el Agente de Pagos seran responsables frente a ninguna persona de cualquier
medida que hayan adoptado u omitido adoptar en relacion con dicha resolucion o con la notificacion de
dicha resolucion a un titular de Certificados. El envio de un Aviso de Ejercicio constituird una decision
irrevocable del titular de los Certificados de gjercitar los Certificados indicados y no podra revocarse
ningun aviso después de su recepcién por el Agente de Pago, de la forma anteriormente resefiada. Con
posterioridad al envio de un Aviso de Ejercicio, no podran transmitirse los Certificados que sean objeto de
dicho aviso. Los Avisos de Ejercicio habrén de ser recibidos antes de las 10:00 am., horalocal de laFecha
de Ejercicio para ser gjecutados el mismo dia. Los Avisos de Ejercicio recibidos por el Agente de Pagos
después de las 10:00 am. hora local de la Fecha de Ejercicio, se consideraran validos, salvo defecto de
forma o contenido incompleto a juicio del Agente de Pago, de forma que se conservara dicho Aviso de
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Ejercicio hasta la Fecha de Ejercicio siguiente, salvo que el tenedor de los Certificados resefie
expresamente en dicho Aviso de Ejercicio que Unicamente sea vélido para esa primera Fecha de Ejercicio.
En este caso el Aviso de Ejercicio ser& considerado nulo.

Lamodalidad de gercicio en la Fecha de Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada, ser&

Liquidacién Automatica

Llegada la Fecha de Cancelacion Anticipada o de supuestos de Amortizacién Anticipada, los
Certificados no g ercitados por los tenedores seran liquidados autométicamente por el Emisor. Este
ultimo, a través del Agente de Pago, a partir de esa fecha y dentro del plazo previsto para ello en el
presente Folleto, procedera a pagar a los tenedores de los Certificados los importes que, en su caso, y
de conformidad con lo previsto en el apartado 11.1.6 anterior, resulten a favor delos mismos en cada
emisién. Este importe serd calculado por el Agente de Célculo en la Fecha de Cancelacion
Anticipada o supuestos de Amortizacion Anticipada. Los gastos para €l inversor que se deriven de
los supuestos descritos en e apartado 11.1.6.4, por parte de la entidad depositaria o los
intermediarios financier os, en su caso, seran a cargo del mismo.

El abono del Importe de Liquidacién que resulte a favor de los titulares de |os Certificados se hara por €l
Emisor a través del Agente de Pago y las entidades encargadas de la [levanza de los registros contables
correspondientes, designadas conforme seindicaen el apartado 11.2.1.4.

11.1.11.4 Comunicaciones por parte del Emisor.

Todas las comunicaciones efectuadas a los titulares de los Certificados y a las entidades adheridas al
SCLV (o cualquier otra entidad que le sustituya) seran efectuadas por el Emisor através de BNP Paribas,
Securities Services, Sucursal en Espafia, y serén validas si se publican en un diario de circulacién nacional
y en € Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona. Tales
comunicaciones se enviardn igualmente a la CNMV. En dichas comunicaciones se indicaran los tipos,
valoraciones, precios, fechas, Importes de Liquidacién, lugares, entidades y otros detalles relativos al
gjercicio de los derechos econdmicos de los titulares de los Certificados, no indicados en el presente
Folleto.

11.1.12 Servicio Financiero

Las emisiones de Certificados arealizar dentro de esta “ Primera Emision de Certificados sobre S& P5S00 de
UBS WARBURG 2001" podran negociarse através de cualquier Entidad Financiera miembro del mercado
donde se negocien dichos Certificados.

11.1.13 Moneda de la Emision

Los valores a emitir estaran denominados en Euros. En el caso de Certificados sobre ciertos Activos
Subyacentes que estén denominados en monedas distintas del Euro, pero cuyo rendimiento se abone en
Euros, y paracalcular larevalorizacion de dichos Activos Subyacentes hubiera que convertir determinados
importes en dichas monedas a Euros, se especifica, en el presente Folleto, la forma en la que se
determinaran los tipos de conversion.

I1.1.14 Rendimiento efectivo previsto para el tomador

Segun lo referido en el apartado 11.1.9 del presente Folleto, los Certificados carecen de rendimiento
explicito, pues este rendimiento dependera de la evolucion del Activo Subyacente.

Las férmulas para calcular esta rentabilidad por Certificado vendran determinadas por las siguientes
expresiones, aplicables tanto en la Fecha de Ejercicio como en una eventual fecha de transmision del
Certificado:

A) Si el Certificado es gjercitado o vendido antes de un afio desde la fecha de compra:



Po* (1 + (R*D/365)) = Precio de Liquidacion
B) Si el Certificado es gjercitado o vendido después de un afio desde lafecha de compra:
Po* (1 + R)P"*%® = Precio de Liquidacion

Donde en ambas férmulas A) y B),

R= T.1.R. parael suscriptor.
Po= Importe delalnversion Inicial
D= Diastranscurridos desde lainversion (fecha de compra 6 suscripcion)

11.1.15 Coste efectivo previsto para €l emisor.

Dependera de la evolucion del precio del Activo Subyacente, de las condiciones de gercicio de los
Certificados de cada emision y de los gastos en que finalmente se incurran para cada emision.

Se estiman | os siguientes gastos parala presente Emision:

- Notaria 60% del total de gastos estimados)
C.N.M.V. Tarifa Oficial
Registro de Folleto de Emision (0,14 por mil con un limite minimo de 250.000 pesetas y

maximo 6 millones de pesetas)
Gastos de admision a cotizacion (0,03 por mil si laemision es amas de 18 meses)

Bolsa de VValores

Estudio 1160 Euros (Canon fijo)

Derechos 0,05 por mil del importe resultante de aplicar €l precio de
emision por el total nimero de valores a admitir

SCL.V. 0,003 por cien sobre el valor efectivo de lainclusion, con

un minimo de 270 Euros y un méximo de 24.372 Euros
por todalaemision.

Publicidad Oficial, Impresosy Varios (30% del total de gastos estimados)

[1.1. 16 Evaluacion del riesgo inherente a los valores o al emisor por una entidad
calificadora

Para la emision a realizar bajo la “Primera Emision de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG
2001” no se solicitara calificacion crediticia alguna. No obstante, el Emisor esta calificada por las
siguientes Entidades Calificadoras:

RATINGS

Agenciade calificacion: Largo plazo Corto Plazo
Standard & Poor’s AA+ A-1+

Fitch IBCA AAA F1+
Moody’s Aal P-1




Las escalas de calificacién de deuda alargo plazo empleadas por las agencias son |las siguientes:

Standard & Poor’s Fitch IBCA Moody’s
AAA AAA Aaa
Categoria de Inversién AA AA Aa
A A A
BBB BBB Baa
BB BB Ba
Categoria Especulativa B B B
CCC CCC Caa
CcC CcC Ca
C C C

Standard & Poor’s aplica un signo més (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indican la
posicion relativa dentro de cada categoria. Fitch IBCA aplica estos mismos signos desde |a categoriaAAA

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde Aa hasta
B. ElI modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada categoria de rating
genérica: el modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica.

Las escalas de calificacién de deuda a corto plazo empleadas por estas categorias son las siguientes:

Standard & Poor’s Fitch IBCA Moody’s
A-1 F1 Prime-1
A-2 F2 Prime-2
A-3 F3 Prime3
B B
C C

Standard & Poor’sy Fitch IBCA aplican un signo mas (+) dentro de la categoria A-1y F1.

Lacalificacion crediticia no es sino la expresion de una opinién de la Entidad que la emite acerca del nivel
de riesgos (retraso en los pagos e incumplimientos) asociado a las obligaciones contraidas y no tiene por
qué evitar alos potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis de la Entidad Emisora o
delosvalores aadquirir.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de
valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agencia de calificacion.

1.2  INFORMACI QN RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOS VALORES.

[1.2.1 Solicitudes de suscripcion o adquisicion.
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[1.2.1.1Colectivo de potenciales inversores a |os que se ofrecen los valores.

La suscripcion de los Certificados objeto de la presente Emision no queda reservada a ningun colectivo
especifico, pudiendo ser suscritos los Certificados por cualesquiera personas o entidades y publico en
general, sin perjuicio de las eventuales limitaciones que, por su normativa especifica, pudieran ser
aplicables a determinados inversores.

[1.2.1.2Aptitud de los valores que se ofrecen para cubrir las exigencias legales de
inversion de determinados tipos de entidades.

Los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre S&P500 de UBS WARBURG
2001”7, una vez sean admitidos a negociacién en un mercado secundario organizado, son aptos para la
inversion de los activos de los Fondos de Pensiones, de conformidad con o previsto en el articulo 34 del
Real Decreto 1307/88, por €l gque se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Asimismo,
son igualmente aptos para el computo de los coeficientes de inversién de las Instituciones de Inversion
Colectiva (en adelante, “1.1.C."), con excepcién de los Fondos de Inversién en Activos del Mercado
Monetario, de conformidad con lo establecido en los articulos 17 y 49 del Reglamento de la Ley 46/1984
de 26 de diciembre, reguladora de las |.1.C., aprobado por el Real Decreto 1393/90 de 2 de noviembre,
segun han sido modificados por los articulos 9 y 18 del Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, por el que
se modifica parcialmente dicho Real Decreto, y articulo 26 de dicho Real Decreto 1393/90, siempre y
cuando se cumplan los requisitos de la Orden Ministerial de 10 de junio de 1997 sobre operaciones de las
Instituciones de Inversién Colectiva de caracter financiero en I nstrumentos Financieros Derivados.

I1.2.1.3Fecha o Periodo de Suscripcion o Adquisicion

El Periodo de Suscripcién o Colocacién de los Certificados de cada emision se abrird alas 8:00 am. hora
local de la Fecha de Emision (6 de julio de 2001), y finalizara a las 9:00 am. hora local del mismo dia.
Dicho periodo de suscripcion se hara publico en e anuncio obligatorio (mediante insercion de los
correspondientes anuncios en un diario de difusion nacional) correspondiente a cada emision.

Respecto de los Certificados sobre S&P500, el nimero minimo de certificados que podran suscribir
durante el Periodo de Suscripcion es 10.000, sin limite méximo alguno de suscripcion.

No existe Periodo de prospeccion de demanda para las emisiones a realizar bajo |a “Primera Emisién de
Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG 2001”".

I1.2.1.4Entidades ante las que se puede tramitar la suscripcion.

Las solicitudes de suscripciéon de los Certificados objeto de las emisiones de la “Primera Emisiéon de
Certificados sobre S&P500 de UBS WARBURG 2001” podran formularse a través de UBS Warburg
Securities (Espafia), S.V., S.A., de conformidad con lo previsto en los articulos 63 y 64, conforme a la
redaccion dada por la Ley 37/98 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores.

Los mandatos deberan formularse por escrito, mediante Fax, que deberd ser recibido por la Entidad
Colocadora dentro del Plazo de Suscripcion arriba indicado, en el que deberan figurar la identificacion
completa del inversor, su NIF y direccién, el nimero y clase de Certificados que quiere suscribir y las
instrucciones de liquidacion: identificacion del intermediario financiero y de la cuenta de valores donde
deban ser entregados los titul os e identificacion de la Entidad de Crédito o intermediario financieroy de la
cuenta corriente o depésito donde sera cargado el importe de la suscripcion.

Entidad Colocadora: UBS Warburg Securities (Espafia) S.V., SA.
C/ Fortuny 18, 28010, Madrid.
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Teléfono: 91.436.96.18
Fax: 91.436.90.51

La Entidad Colocadora enviara a cada suscriptor un Triptico de la emisién. No obstante, dicho Triptico
estara a disposicién del suscriptor en cualquier momento en el domicilio de la Entidad Colocadora
antedicha.

El inversor deberatener en cuenta que, mientras esta emision no esté admitida a negociacién en una Bolsa
de Valores, no hay posibilidad de contrastar |os eventual es precios de oferta publicados con cualquier otro
precio de contrapartida.

El Emisor podra hacer publicidad de esta emision. Se solicitard ala CNMV la supervision previa de los
textosapublicar.

Seran por cuentay acargo del inversor las tarifas o comisiones de los intermediarios que intervengan en la
suscripcién.

I1.2.1.5Formay fecha de hacer efectivo el desembolso.

El desembolso por los suscriptores del precio de emision de los Certificados cuya suscripcion se solicita,
debera efectuarse necesariamente en la Fecha de Desembolso, que serd el mismo dia de la Fecha de
Emisién indicadaen el presente Folletoy serealizaraatravés del Agente de Pagos.

[1.2.1.6Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcién o resguardos provisional es.

Adjudicada la emision a cada uno de los inversores solicitantes, si los hubiere, la Entidad Colocadora
pondra a disposicion de los suscriptores de forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo
provisional de los certificados efectivamente suscritos una vez que el Agente de Pagos haya confirmado la
recepcion de los fondos.

Dichos certificados serviran Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no
serén negociables, ni transmisibles ni gravables, extendiéndose su validez hasta la fecha en que tengalugar
laprimerainscripcion de laemisién y la asignacién de las correspondientes referencias de registro.

[1.22.1y11.22.2 Entidades intervinientes en e proceso de colocacion o

comercializacion

La colocacion y comercializacion de los Certificados objeto de las emisiones a realizar bajo la “Primera

Emisién de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG 2001” se realizara directamente por UBS

Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A.

No esta previstalaintervencion de entidades directoras de las emisiones arealizar.

Emisor: UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su Sucursal de Londres,
(Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

Colocador: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., SA.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. (o cualquier entidad que le sustituya)).

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. (o cualquier entidad que le sustituya)).



Agente de Pagos: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. (o cuaquier entidad que le sustituya)).

11.2.2.3 Entidades aseguradoras

No esté4 previstalaintervencion de entidades aseguradoras de las emisiones arealizar.

[1.2.2.4Criterios y procedimientos previstos en la adjudicacion de los valores

La emision sera colocada siguiendo el sistema de adjudicacion discrecional atendiendo a la calidad y
estabilidad de los potenciales suscriptores. En ausencia de 6rdenes de terceros suscriptores que cumplan
tales requisitos, cada emisién sera suscrita y desembolsada por UBS Warburg AG, Frankfurt, quien la
revenderd a Emisor fuera de mercado, en el mismo dia. Una vez realizada la transmisiéon entre UBS
Warburg AG, Frankfurt y el Emisor, éste procedera a hacer publica dicha circunstanciaala CNMV, como
Hecho Relevante.

11.2.2.5 Prorrateo.

Siendo el procedimiento de colocacién de carécter discrecional, no se contempla la existencia de un
prorrateo para las emisiones arealizar bajo la “Primera Emisiéon de Certificados sobre S& P500 de UBS
WARBURG 2001".

11.2.2.6 Contratacion en mercado secundario.

Para acceder ala contratacion de Certificados en mercado secundario, losinversores o haran através de
sus intermediarios financieros.

1.3 INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

[1.3.1 Mencién sobre la naturaleza juridica y denominacion legal de los valoresy los
acuerdos de emision.

Los Certificados se consideran valores negociables segiin el Real Decreto 291/92 de 27 de marzo y
modificado por el Real Decreto 2590/98, de 7 de diciembre, sobre emisionesy ofertas publicas de ventade
valores.

El presente Folleto Reducido de Emisién tiene por objeto la “Primera Emision de Certificados sobre
S& P500 de UBS WARBURG 2001”. Se incluye como Anexo |, y forma parte integrante de este Folleto
Informativo, el Certificado emitido por D. Gerhard Karl Fuchs y Dofia Barbara Ruhlman, como
representantes de UBS AG, acreditando, en primer lugar, la adopcion del acuerdo de emitir certificados en
Esparia por parte del “ New Business Approval Commitee” de UBS AG, con arreglo a los procedimientos
establecidos por los Estatutos del Emisor y la Reglas de Procedimiento Interno del mismo, en fecha 22 de
junio de 2001 y, en segundo lugar, que D. Markus Bertsch, en su calidad de Director General (“ Managing
Director”), por tanto Directivo Autorizado Registrado (“ Registered Authorised Officer”), y Director de
Inversiones en Europa de UBS Warburg AG (“ Head of Investment Product Europe of UBS Warburg AG”),
con arreglo a los procedimientos establecidos por los Estatutos y las Reglas de Procedimiento Interno,
acordd la emision de certificados mediante la “Primera Emision de Certificados sobre S& P500 de UBS
WARBURG 2001", solicitar su admisién a cotizacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona u otras Bolsas
Espafiolas, y la inclusion de los certificados objeto de emision en el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, o cualquier otro que lo sustituya.



Se hace constar, de conformidad con lo previsto en el articulo 10 del Real Decreto 291/92, de 27 de marzo,
que no se ha adoptado ninguin otro acuerdo o decisién que modifique o afecte a los anteriores y que no
existe circunstancia o documento alguno de los que se deriven 0 se vayan a derivar limitaciones o
condicionamientos para adquirir la titularidad de los valores a emitir o gjercitar los derechos incorporados
alos mismos.

Se adjunta como Anexo |, asimismo, €l acuerdo de los Directivos Autorizados del Emisor, D. Felix Huber
(Director Ejecutivo) y Don René Ziegler (Director Asociado), confiriendo a Dofia Barbara Riihimann, Don
Markus Bertsch, Dofia Petra Becher, Dofia Stefanie Ganz, Dofia Shirley Annandale, Don Volker Greve, Don
Gerhard Karl Fuchs y Don Werner Humpert, las facultades solidarias necesarias para determinar las
condiciones concretas de cada una de las emisiones que el Emisor realice, para que comparezcan ante las
personas y entidades publicas o privadas necesarias y formalicen cuantos actos, contratos, acuerdos y
mandatos fueran precisos o estime convenientes, con rel acién dichas emisiones.

Se adjunta certificacion emitida por Gertrud Erismam-Peyer y Conrad Lerch por la cual identifican a los
anterioresy seratifican en el contenido y uso del acuerdo anteriormente resefiado.

Asimismo, se adjunta como Anexo | poder notarial por €l cual Dofla Barbara Ruhimann y Don Gerhard Karl
Fuchs apoderan a Don Luca Svaluto, Don José Maria Ramirez Nufiez de Prado y Don Ignatius Toerring
Jettenbach, para que cualquiera de ellos, indistintamente, en nombre y representacion del Emisor, puedan
comparecer ante las personas y entidades publicas o privadas necesarias y formalice cuantos actos,
contratos, acuerdos y mandatos fueran precisos o estime convenientes, con relaciéon a la emision que se
realicen al amparo dela “Primera Emision de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG 2001”.

11.3.2 Acuerdosderealizaciéon de una oferta publica de venta
n/a
[1.3.4 Autorizacion administrativa previa

Las emisiones a redizar bajo el presente Folleto Reducido de Emisién, no requiere autorizacién
administrativa previa de acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de Mayo de 1999 (B.O.E. de 4 de junio)
que desarrolla el articulo 25 de laLey 24/1988, del Mercado de Valores.

11.3.5 Régimen juridico delosvalores

11.3.5.1D¢finicion del régimen juridico de los valores

Los Certificados constituyen valores negociables de caracter atipico y carentes, por tanto, de un régimen
legal especifico en el Derecho Espafiol. Atribuyen a sus titulares el derecho a percibir en dinero, a su
gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, €l valor de los Certificados, todo ello
segln los términos, condicionesy férmulas de célculo previstos en este Folleto Informativo.

Independientemente de su atipicidad legal, los Certificados a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como este término se define en el articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les serd aplicable el régimen juridico
general de aplicacion alos valores negociables.

11.3.5.2Justificacion de la no oposicion de los val ores emitidos a las normas imper ativas

Las emisiones de Certificados, que cuentan con numerosos precedentes en |la practica mercantil espafiola,
no se oponen alo establecido en normas imperativas. Ninguno de los Activos Subyacentes previstos en el
presente Folleto parala “Primera Emisién de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG 2001”,
esta prohibido o restringido por la legislacion vigente como Activo Subyacente vélido para la emision de
Certificados.



11.3.6 Garantias dela emision de Certificados amparada por este folleto.

No existe ninguna otra entidad distinta del Emisor que garantice la emisiéon a redlizar a amparo del
presente Folleto.

Las emision a realizar bajo la “Primera Emision de Certificados sobre S&P500 de UBS WARBURG
2001" no estara especialmente garantizada, quedando sujeta, por tanto, a régimen general de
responsabilidad patrimonial universal del Emisor. La emisién no cuenta con garantias de terceros y no
presenta particularidad juridica alguna a efectos de prelacion de créditos. Los Certificados seran
obligaciones contractuales directas, generales y sin pignoracion de UBS AG, y tendran prioridad pari

passu entre ellos y todas las demas obligaciones sin pignoracién y sin subordinacién de UBS AG (con
excepcion de las obligaciones que tienen prioridad legal ).

11.3.6.1Garantias aportadas de naturaleza real.

n/a

I1.3.6.2Garantias personales de terceros.

n/a

I1.3.6.3Particularidad juridica de las garantias.

n/a

[1.3.7 Forma de representacion de los valores

Los Certificados objeto de “Primera Emision de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG 2001”

se representaran mediante un titulo global al portador depositado en BNP PARIBAS, Securities Services,
Sucursal en Espafia, como entidad adherida al SCLV (o cualquier entidad que le sustituya), que actuard
como sistema depositario originario de las emisiones bajo la “Primera Emision de Certificados sobre
S&P500 de UBS WARBURG 2001”. No habré titulos fisicos durante la vida de los Certificados. La
representacion de los Certificados sera mediante anotaciones en cuenta y correspondera la llevanza del
registro contable al Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores (o cualquier entidad que le
sustituya), con domicilio en Madrid, calle Pedro Texeira nimero 8, y alas Entidades Adheridas a mismo,
de conformidad con lo previsto en €l articulo 30 y disposiciones concordantes del Real Decreto 116/92, de
14 de Febrero, sobre representacién de valores mediante anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursétiles.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al S.C.L.
o cualquier entidad que le sustituya).

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espaia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier entidad que le sustituya).

Agente de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al S.C.L. o
cualquier entidad que |e sustituya).

Las comisionesy gastos que se deriven de lainscripcion de los valores emitidos bajo |a “ Primera Emision
de Certificados sobre S&P500 de UBS WARBURG 2001” en el SCLV (o cualquier entidad que lo
sustituya), serén por cuentay acargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores, afavor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros
de detalle acargo del SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya) y de las Entidades Adheridas a mismo,



segun proceda, estard sujeta a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correran por cuentay acargo de los titulares de los val ores. Dichos gastos
y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de
gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estéan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los
organi smos supervisores mencionados.

11.3.8 Legidacion bajo la cual se crean los valores e indicacion de los tribunales
competentes en caso delitigio

Las emisiones a realizar bajo la “Primera Emision de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG
2001" serealizaran en Espafiay se encuentran sujetas alalegislacién alemana, siendo competentes en caso
de disputa o litigio los Juzgados y Tribunales espafioles. Sin perjuicio de lo anterior, también tendran
competencia a estos efectos |os Juzgados y Tribunales de Frankfurt.

11.3.9 Leydecirculacion delosvalores. Restricciones a su libre transmisibilidad.

Los Certificados a emitir bajo la “Primera Emision de Certificados sobre S& P500 de UBS WARBURG
2001" seran valores negociables, no estando sometidos a ningun tipo de restriccién a su transmisibilidad.
La transmision de los Certificados a emitir a amparo de la “Primera Emision de Certificados sobre
S& P500 de UBS WARBURG 2001" estara sujeta a las normas aplicables a las transmisiones de valores
admitidos a negociacion en un mercado secundario organizado de valores. En todo caso, laLey 24/1988 de
28 dejulio del Mercado de Valores (modificada por laley 37/98) sera aplicable alaemision arealizar bajo
el presente Folleto, asi como la normativa especifica aplicable alos val ores negociables cotizados en Bolsa
de Valores.

No habréa registro de los Certificados a emitir bajo este Folleto bajo la Ley Estadounidense de Valores de
1933 (“U.S. Securities Act”). Los Certificados no seran admitidos a cotizacién en ninguna bolsa de los
EEUU, ni el “Board of Trade”, ni de ninguna manera por la “Commodity Futures Trading Commission”
(“CFTC"), segun la Ley Estadounidense de Mercados de Materias Primas (“US Commodity Exchange
Act”).

Unavez comprados y recibidos los Certificados, el tenedor manifiesta que no es una persona de los EEUU
como se define abajo, y que si se convierte en una persona de los EEUU el tenedor venderd sus
Certificados previamente. El tenedor manifiesta que ni directa ni indirectamente ha ofrecido, vendido o
cotizado los Certificados en los EEUU ni lo hard en el futuro. El tenedor manifiesta que (a) ni directa ni
indirectamente en ningdn momento ha ofrecido o vendido los Certificados a una persona de los EEUU o
negociado, directa o indirectamente, en ningn momento con una persona de los EEUU, ni o hara (ni por
su parte ni por parte de un tercero), y que (b) no ha comprado los Certificados por cuenta de una persona
delos EEUU. En laventa de los Certificados, €l tenedor se compromete a comunicar estas restricciones al
comprador por escrito. Las siguientes definiciones seran de aplicacion:

“EEUU” quiere decir los Estados Unidos de América (incluyendo todos los estados, €l Distrito de
Columbia, todos los territorios, posesionesy otras areas bajo su jurisdiccién); persona de los EEUU quiere
decir ciudadanos o residentes de los EEUU, ademéas de empresas incorporadas segin las leyes de los
EEUU o cualquier subdivision politica, ademas de herencias o “trusts’ que caigan bajo los impuestos de
los EEUU.

Los Certificados no pueden ser, en ningun caso, ofrecidos, vendidos, revendidos o entregados, directa o
indirectamente, en el Reino Unido, 0 una persona de esta nacionalidad, o por cuentay en provecho de la
misma. Los Certificados no podrén ser gjercitados ni amortizados por una persona del Reino Unido o
personaradicada en el Reino Unido, ni tampoco en nombre de la misma.

Asimismo, en algunos paises, la difusion de este documento y la oferta de los Certificados puede estar
restringida por ley. EI Emisor no manifiesta que este documento pueda difundirse legalmente ni que los
valores puedan ofrecerse legalmente de conformidad con cualquier obligacion de inscripcion aplicable o
de otro tipo impuesta en cualquier pais o acogiéndose a una exencion prevista en la misma, ni tampoco
asume ninguna responsabilidad derivada de facilitar cualquier difusion u oferta. En consecuencia, en
algunos paises no podrén ofrecerse ni venderse, directa ni indirectamente, los Certificados, ni podran
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difundirse o publicarse partes de este documento, anuncios relacionados con los Certificados no otra
documentacion de oferta, salvo en las circunstancias que supongan el cumplimiento de cualquier
disposicion legal y reglamentaria aplicable. Las personas que reciban este documento deben informarse
acerca de cualquierade dichas restriccionesy respetarlas.

11.3.10 Informacién sobre los requisitos y acuerdos previos para solicitar la admision a
negociacion en Bolsa o en un mercado secundario organizado.

Tal y como seindicaen el apartado I1.4 del presente Folleto Completo, el Emisor tiene previsto solicitar la
admisién a negociacion de los Certificados emitidos al amparo del presente Folleto Reducido de Emision,
en laBolsade Valores de Madrid y Barcelona, habiéndose autorizado asi en €l acuerdo de emisién referido
en el apartado 11.3.1 anterior. EI Emisor declara, asimismo, el sometimiento a las normas vigentes, o que
puedan dictarse en el futuro, en materia de Bolsas de Valores, especiamente en lo relativo a la
contratacién, permanenciay exclusion de negociacion.

.4 ADMISJON EN BOLSA DE LOS VALORES QUE COMPONEN LA
EMISION DE CERTIFICADOS.

I1.4.1 Mercados secundarios en los que se solicitara la admision a negociacion

El Emisor se compromete a que los Certificados a emitir bajo la “Primera Emision de Certificados sobre
S& P500 de UBS WARBURG 2001” estén admitidos a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona. La admision a cotizacion se hara lo antes posible, y siempre antes de dos meses (contados
desde laFecha de Cierre).

En los casos en que e Emisor, por cualquier circunstancia, no pudiera dar cumplimento en el plazo
indicado a compromiso antes mencionado, procedera a hacer publica dicha circunstancia, asi como los
motivos del retraso, mediante lainsercién de anuncios en un periédico de difusion nacional y en el Boletin
de Cotizacion de la Bolsa de Madrid y Barcelona, previa comunicacion del correspondiente hecho
relevante ala CNMV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiere incurrir cuando dicho
retraso resulte por causaimputable al emisor.

UBS AG conoce y acepta cumplir integramente los requisitos y condiciones que, segin la normativa
vigente y la reglamentacién de los respectivos organismos rectores, se exigen para la admision,
permanenciay exclusion de negociacién de Certificados en la Bolsa de Madrid, Barcelonay en €l resto de
las Bolsas de Valores Espafiol as.

De conformidad con los requisitos previstos en el articulo 32 del Decreto 1.506/1967, de 30 de junio, por
el que se aprueba el Reglamento de las Bolsas de Comercio, el Emisor, con caracter previo alaadmision a
negociacion de los valores en la Bolsa de Valores correspondiente, y para aquellas emisiones que no
alcancen €l nivel de difusién o participacion requerido para su admisién a cotizacién en Bolsa de Valores,
ha otorgado un contrato marco de contrapartida, en la forma requerida por el Decreto 1506/1967 con UBS
Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A, ante Notario, con fecha 2 de julio de 2001. UBS Warburg
Securities (Espafia), S.V., S.A, queda, por tanto obligado a la realizacién de todos | os actos necesarios que
exige la funcién de contrapartida. La funcién de contrapartida quedara exclusivamente limitada a la
obtencidn de difusion minima que exige el articulo 32.1. f) del Decreto 1506/1967 de 30 de Junio, esto es,
ala consecucion parala emision de que se trate, amparada bajo el presente Folleto Reducido de Emision,
de un nmero total de cien tenedores de Certificados con una participacién individua inferior a 25 por
ciento del importe de la emision.

I1.4.2 Otras emisiones de Certificados ya en circulacion.

No existen actualmente emisiones realizadas por UBS AG en Espafia, ni de ninguna otra sociedad del
grupo.



[1.4.2.1 Entidades comprometidas a intervenir en la contratacion secundaria.

El Emisor se compromete a ofrecer siempre y en todo momento de la vidalos Certificados, en condiciones
normales de mercado, la liquidez necesaria para €l buen funcionamiento de los mismos. En circunstancias
extraordinarias de mercado el emisor adoptara las medidas necesarias para hacer frente a las mismas,
respetando el cumplimiento de las normas vigentesy laintegridad de |os mercados.

L as operaciones para el suministro de liquidez se realizardn de acuerdo con las siguientes reglas:
1 A efectos de garantizar laliquidez de tales Certificados, el Emisor tiene la voluntad de cotizar,

precios de compray venta, con un diferencial oferta-demanda maximo del 5%. En cualquier caso,
el spread minimo seréa de 0.02 Euros.

2 Las operaciones de compra y venta se realizardn en dias en los que las plazas financieras de
Madrid y/o Barcelona estén abiertas.

3. Esta liquidez se garantiza para un minimo de 1.000 Certificados y para un méximo de 10.000
Certificados.

4. El emisor se compromete a comprar o vender cualquier importe de Certificados, que le sea

ofrecido o demandado, respectivamente, en funcion de las existencias en cada momento. En este
sentido, |as citadas operaciones habran de considerar las siguientes reglas:

4.1 Las dérdenes, de compra o de venta, deberan recibirse durante las horas de negociacion de
laBolsade Madrid y/o Barcelonasin perjuicio de lo establecido en el apartado siguiente;
las cotizaciones, de compray de venta, apareceran cada dia y durante el horario antes
descrito, en la pagina Reuters UBSESEW. Todos los miembros de mercado podran
obtener precios firmes a través del teléfono: 91 436 96 18.

42 Las ordenes de compra o0 venta, de importe superior o igual a 300.000 Euros de
Cetificados de una misma serie, deberdn recibirse antes de las 15:00 horas, hora de
Madrid, y se negociaran ese mismo dia. Todas aquellas 6rdenes que no entren antes de
las 15:00 del diaen curso, deberan esperar a ser ejecutadas a partir de las 10:00 horas del
diahdbil siguiente.

11.4.3 Emisiones de Certificados admitidas a negociacion en algun mercado
secundario situado en €l extranjero.

Existen actualmente 133 emisiones de caracteristicas similares a las de las emisiones indicadas en este

Folleto que estdn admitidas a cotizacidn en diversas Bolsas de Valores entre las cuales se destacan las

bolsas de Zurich, Frankfurt, Milan y Johanesburgo.

Estas emisiones han sido realizadas tanto por UBS AG, como por otras entidades directa o indirectamente
relacionadas con el grupo UBS.

1.5 FINALIDAD DE LA EMISION DE CERTIFICADOS Y VOLUMENES DE
EMISIONES

I11.5.1 Finalidad dela Emision

La presente Emision se encuadra dentro de la actividad tipica del emisor de emitir, ofrecer y vender
valores, bonos, contratos de recompra, warrants, certificadosy obligaciones.

I11.5.2 Volumen de Certificados



No existen actualmente emisiones de caracteristicas similares a las de la presente emisién amparada bajo
este Folleto, realizadas en Espafia por UBS AG, Zurich y Basilea, 0 UBS AG, actuando a través de su
Sucursal de Londres, o cualquier otra sociedad del grupo UBS.



Folleto Reducido firmado por:

Don Ignatius Toerring Jettenbach José Maria Ramirez Nufiez de Prado
UBSAG, Zurichy Basilea UBSAG, Zurichy Basilea
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“PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE WARRANTS DE
UBS WARBURG 2001”

FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO

EL EMISOR:UBS AG, ZURICH Y BASILEA,
ACTUANDO A TRAVES DE
SU SUCURSAL DE LONDRES (REINO UNIDO)

4 UBS

El presente Folleto de Emision Completo ha sido elaborado conforme a la Circular 2/1999 de la
CNMV y se encuentra inscrito en los Registros Oficiales de la CNMYV con fecha 3 de julio de 2001 y
debe ser completado con la Informacion Complementaria de cada una de las emisiones realizadas
al amparo de este Folleto.
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CAPITULOO

01 RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES Y DEL
PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU COLOCACION Y
ADJUDICACION ENTRE LOS INVERSORES.

Caracteristicas de los valores.

Los warrants cuya emision se ampara bajo este Folleto Programa son activos financieros que incorporan
un derecho a obtener la diferencia econémica positiva entre |os val ores de cotizacién de indices o cestas de
indices, precios de cotizacidn de activos o cestas de activos financieros, tipos de cambio de divisas o tipos
de interés, medidos en diversos momentos del tiempo, siendo el derecho incorporado en e warrant
gjercitable en cualquier fecha hasta su vencimiento, en el caso de los warrants de tipo americano, y solo en
lafecha de vencimiento, en el caso de los warrants de tipo europeo.

Por sus propias caracteristicas, los warrants a emitir por el Emisor, de acuerdo con el presente folleto,
tendran el régimen juridico de los valores negociables, al amparo de lo establecido en él articulo 2 del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores. A pesar de
seguir el régimen juridico de los valores negociables, los warrants son una categoria de valores sin un
régimen legal especifico en el derecho espafiol.

De acuerdo con lo anterior, los warrants que se emiten tendran |as siguientes caracteristicas relevantes para
el inversor:

Son valores negociables, quedando por tanto sometidos a la normativa de la Ley 24/1988, de 28 de Julio
del Mercado de Valores (modificada por la ley 37/98, de 16 de noviembre) y a sus disposiciones de
desarrollo. Como valores negociables seran libremente transmisibles en un mercado secundario de valores,
unavez que estén admitidos a negociacion en el citado mercado secundario oficial.

El Emisor tiene intencion de solicitar la admisidn a negociacién de los warrants emitidos al amparo de este
Folleto Programa en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, salvo que se establezca lo contrario en
laInformacion Complementaria de cada Emision.

Otorgan el derecho a sus suscriptores a percibir en dinero, a su gercicio, la diferencia positiva, si la
hubiera (o el valor absoluto de la diferencia negativa), entre los precios de los Activos Subyacentes,
medidos en distintos periodos de tiempo, y el Precio de Ejercicio. Sus titulares podran: bien esperar al
gjercicio del warrant (durante su vida o a vencimiento) para percibir los importes a que en su caso
tuviesen derecho, o bien transmitirlo en el mercado secundario en que cotice antes de su vencimiento.

En general, el precio de cotizacién de un warrant en el mercado secundario vendra determinado por
diversos factores, fundamentalmente | os siguientes:

a) Diferencia entre el precio de mercado del Activo Subyacentey el Precio de Ejercicio:

El precio de un warrant de compra se incrementard cuando el precio del Activo Subyacente aumente y
bajara cuando éste disminuya. En el caso de un warrant de venta, el precio de cotizacién del warrant se
incrementara cuando baje el precio del Activo Subyacente, y viceversa. Es lo que se denomina “valor
intrinseco” del warrant.

b) Periodo de gjercicio:

Cuanto mayor sea el periodo de gjercicio, mayor sera el precio del warrant, pues la probabilidad de que
el precio del Activo Subyacente suba o baje aumenta con el tiempo. Es o que se denomina “valor
tempora” del warrant.

C) Volatilidad del Activo Subyacente:



Los Warrants a emitir bajo este programa de emision podran ser de tipo Europeo o Americano segiin se
especifique en la Informacién Complementaria correspondiente de cada Emision concreta, pudiéndose
gjercer los mismos desde |a Fecha de Desembol so hasta la Fecha de Vencimiento.

Cuanto més volétil sea el Activo Subyacente, es decir, cuanto mas alta sea la variacion estimada de su
precio con respecto a una media estimada, mayor precio tendra el warrant pues, en un momento dado, el
precio del Activo Subyacente tiene mas posibilidades de subir o bajar en el Periodo de Ejercicio del
warrant.

Definiciones

A efectos de la interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Programa y en la Informacion
Complementaria correspondiente a cada emision, los términos que méas abajo se indican tendran el
significado que se | es atribuye a continuacién:

“Activo Subyacente’: significa el activo financiero cuyo precio, medido en momentos diferentes en el
tiempo, determina, a gjercicio del warrant, unaliquidacion positiva o nulaafavor de sutitular.

“Agente de Calculo”: significa la entidad financiera encargada de obtener, medir o calcular los preciosy
valores del Activo Subyacente en diversos momentos en el tiempo, aplicar las férmulas correspondientes
deliquidacién y determinar el Importe de Liquidacion que en su caso resulte a favor de los titulares de los
warrants. Significa, UBS Warburg AG, Frankfurt (salvo que se especifique lo contrario en la Informacion
Complementariade cadaemision).

“Agente de Pago”: significa BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (salvo que se
especifique lo contrario en la Informacion Complementaria de cada emision).

“Aviso de Ejercicio”: significael impreso arellenar por parte del titular para gjercitar |os warrants.

“Dia Habil", significa el dia en que los bancos comerciales estén abiertos para la realizacion de
operaciones financieras en las plazas indicadas en |la Informacién Complementaria de cada emision, asi
como en los Mercados Principal es que se indiquen en las mismas.

“Diade Cotizacién”: significa cualquier dia que, salvo que se produzca un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, sea dia de negociacién y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacion y el Mercado de Cotizacion Relacionado, excepto en el supuesto en que en dichos mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista paraello, sin previo aviso.

“Ejercicio Automético a Vencimiento” : significa que el Emisor procedera a gjercitar en la Fecha de
Vencimiento, |os derechos que en su caso resulten afavor de lostitulares de los warrants, sin necesidad de
notificacion ni requerimiento alguno por parte del tenedor de los warrants, aplicando directamente la
formula pactada para obtener el Importe de liquidacién del warrant y abonando a sus titulares,
directamente, el Importe de Liquidacion que, en su caso, resulte en la Fecha de Pago.

“Entidades que I ntervienen” : salvo que se especifique lo contrario en la Informacién Complementaria de
cada emision, las entidades que intervienen en la emision de warrants a realizar al amparo del presente
Folleto serén:

Emisor: UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suiza y
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando a través de su Sucursal de Londres, (Reino Unido), con
domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

Agente de Célculo: UBS Warburg AG, Frankfurt, con domicilio en Stephanstrasse 14-16, 60313
Frankfurt am Main, Alemania.

Agente de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia, (entidad adheridaal S.C.L.
0 cualquier otro que le sustituya) con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046 Madrid.

Entidad Colocadora: UBS Warburg Securities (Espafia) S.V., S.A. con domicilio en la calle Fortuny
18, Madrid 28010.



Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia, (entidad adherida al
S.C.L. o cualquier otro que |o sustituya), con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046 Madrid.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (miembro del S.C.L.
o cualquier otro que lo sustitya), con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046 Madrid.

Entidad de Contrapartida: UBS Warburg, Securities (Espafia) S.V., S.A, con domicilio en calle
Fortuny, 18, Madrid 28010.

Liquidezz UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suiza y
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, através de su Sucursal de Londres, (Reino Unido), con domicilio
en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

“Fecha de Cierre’: significa la fecha a partir de la cual ya no se admitira por el Emisor (o por las
entidades que en su caso coloquen cada emision) solicitud alguna de suscripcién de los warrants emitidos
al amparo de este folleto.

“Fecha de Desembolso”: significa la fecha en que se hace efectivo el pago de la prima o precio de
emision del warrant, y serd el dia que se establezca en la Informacion Complementaria para cada emision.

“Fecha de Emisiéon”: significa la fecha asi determinada en la Informacion Complementaria de cada
emision.

“Fecha de Ejercicio”: la fecha en la que el tenedor del warrant gjercite los derechos que en su caso
resulten asu favor.

“Fecha de Pago’: significa lafecha en la que se haré efectivo por €l Emisor el Importe de Liquidacion o,
en su caso, el Importe de Liquidacion Extraordinario que, en su caso, resulte a favor del titular de los
warrants. Sera 5 Dias Habiles después de la Fecha de Ejercicio, siempre que el Agente de Pagos haya
recibido el Aviso de Ejercicio en los términos establecidos en el apartado 11.1.11.3, o desde la Fecha de
Vencimiento o cancel acion anticipada, en su caso.

“Fecha de Valoracién”: significa cada fecha en que el Agente de Célculo determinara o valorara los
precios o0 niveles del Activo Subyacente, a fin de determinar €l Precio de Liquidacién y el Importe de
Liquidacién, incluyendo los supuestos del apartado 11.1.6.4.

“Fecha de Vencimiento’: significa la fecha en la que vence el periodo de vigencia de los warrants
emitidos.

“Importe de Liquidacion”: es el importe resultante de aplicar la formula de liquidacién correspondiente
para cada emision de warrants, y que el Emisor abonara alos titulares de los mismos, en caso de que de la
aplicacién de dichaférmularesulte un importe a abonar.

“Importe de Liquidacion Extraordinario”: significa el importe que el Emisor, en su caso, abonara a los
titulares de los warrants en |os supuestos de vencimiento anticipado previstos en el apartado I1. 1.6.4.

“Mercado de Cotizacion”: significa,

(a) respecto deun indice, cestade indices o tipo deinterés: el mercado organizado o sistemade cotizacién
especificado para cada indice o tipo de interés de que se trate en la Informacion Complementaria
correspondiente a cada emision.

(b) respecto de una accion o cesta de acciones, € mercado organizado o sistema de cotizacion
especificado para cada accion en la Informacién Complementaria correspondiente a cada emision,
teniendo en cuenta que si cualquier accion que sea Activo Subyacente o forme parte de la cesta que
sea Activo Subyacente deja de cotizar, por cualquier causa, en el mercado organizado o sistema de
negociacion especificado como Mercado de Cotizacion, el Agente de Célculo notificara a los
tenedores de los warrants otro mercado organizado o sistema de cotizacién donde se negocie la accion
de que setrate.



“Mercado de Cotizacion Relacionado”: significa el mercado organizado o sistema de cotizacion asi
especificado en laInformacion Complementaria correspondiente a cada emision.

“Mercado Principal”: significa, los mercados organizados en los gue coticen o se negocien los Activos
Subyacentes, y que seran especificados en la I nformacion Complementaria de cada Emisién.

“Momento de Valoracion”: significa, en cada Fecha de Valoracién, la hora o el momento asi
especificados en la Informacidn Complementaria de cada emision.

“Precio de Ejercicio’: significa el precio del Activo Subyacente fijado inicialmente, al que €l titular del
warrant tendria derecho a comprar o vender el Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio, y que se
utilizara por el Emisor mediante la aplicacion de laférmula de liquidacion, para calcular si corresponde un
Importe de Liquidacion alostitulares de los warrants.

“Precio de Liquidacién”: significa el precio del Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor como
precio de referenciafinal del Activo Subyacente, a fin de determinar, mediante la aplicacion de la formula
deliquidacién, si corresponde un Importe de Liquidacién alostitulares de los warrants.

“Prima” : es el precio efectivo a pagar por el warrant.

“Ratio”: significa el nimero de subyacentes representados por cada warrant, asi especificados en la
Informacién Complementaria de cada emision. Puede ser una fraccién o un multiplo de 1. El Ratio se
puede modificar alo largo de la vida del warrant si se produjeran circunstancias excepcionales que seran
debidamente comunicadas a inversor.

“Tipo de Cambio Aplicable’: significa el tipo de cambio de moneda, cotizado por el correspondiente
proveedor del tipo de cambio en la hora pertinente de la correspondiente Fecha de Valoracion, y que
aparezca (sblo a efectos informativos) en las pertinentes paginas del sistemas de informacion electrénico
Reuters “EUROFX/1". Si no pudiera determinarse dicho Tipo de Cambio Aplicable, se usara el Tipo de
Cambio Aplicable Sustituto a efectos de establecer €l Precio de Liquidacion.

“Tipo de Cambio Aplicable Sustituto”: significa la media aritmética, redondeada, si fuera necesario, a
cuarto decimal mas préximo (redondeandose 0.00005 hacia arriba), determinada por el Agente de célculo,
de la cotizacién del tipo de cambio al contado que ofrezcan para la correspondiente moneda, a la hora
correspondiente de la pertinente Fecha de Valoracion, tres Entidades de Referencia seleccionadas por el
Agente de Célculo.

“Valores': significa, los warrants a emitir bajo este Programa de Emision.

No se autoriza a ningln intermediario, vendedor u otra persona a aportar informaciones o a realizar
manifestaciones distintas de las incluidas en este documento acerca de la oferta o venta de los warrants y,
en caso de aportarlas o realizarlas, no debe darse por sentado que dicha informacién o manifestacion ha
sido autorizada por el Emisor. Nada de lo contenido en este documento ni ninguna informacion adicional
aportada en relacion con los valores, esta concebida para servir de base de cualquier crédito u otro analisis.

Resumen de las caracteristicas de los valores objeto de emision u oferta amparadas
por este folleto y procedimiento previsto para su colocacion y adjudicacion.

L os warrants cuya emision se ampara bajo este Folleto son activos financieros que incorporan un derecho
a obtener la diferencia econémica positiva entre los valores de cotizacion de indices o cestas de indices,
precios de cotizacion de activos o cestas de activos financieros, tipos de cambio de divisas o tipos de
interés, medidos en diversos momentos del tiempo, siendo el derecho incorporado en el warrant g ercitable
en cualquier fecha hasta su vencimiento, en el caso de los warrants de tipo americano, y sélo en lafechade
vencimiento, en el caso de los warrants de tipo europeo. Se podran emitir también warrants corridor, cuyo
pago se determina con referencia a un rango de precios del activo subyacente; warrants con techo (cap) o
suelo (floor) que son warrants que incorporan bien un limite o techo ala subida o bien un limite o suelo a
labajada del Activo Subyacentey, por tanto, otorgan a su titular el derecho (no la obligacion) a percibir un
pago limitado por el techo o cap establecido.



Loswarrants aemitir bajo el Programa seran liquidables por diferencias.

Por sus propias caracteristicas, los warrants a emitir por el Emisor de acuerdo con el presente folleto
tendran el régimen juridico de los valores negociables, al amparo de lo establecido en el articulo 2 del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Plblicas de Venta de Valores. A pesar de
seguir el régimen juridico de los valores negociables, los warrants son una categoria de valores sin un
régimen legal especifico en el derecho espafiol.

De acuerdo con lo anterior, los warrants que se emiten tendran las siguientes caracteristicas relevantes para
el inversor:

- Son valores negociables, quedando por tanto sometidos a la normativa de la Ley 24/1988 del
Mercado de Valores modificada por la Ley 37/98 y normativa de desarrollo. Como valores
negociables seran libremente transmisibles en un mercado secundario de valores. Con tal fin se
solicitard su negociacion en Bolsas de Valores.

- Otorgan el derecho a sus suscriptores a percibir en dinero en el caso de warrants liquidables por
diferencias, a su gercicio, la diferencia positiva, si la hubiera, entre el Precio de Liquidacion del
Activo Subyacentey el Precio de Ejercicio en el caso de un warrant call, y entre el Precio de Ejercicio
y el Precio de Liquidacién del Activo Subyacente en el caso de un warrant put. En el caso de los
warrants con techo (cap) o suelo (floor), son warrants que incorporan un limite a la subida o bajada
del Activo Subyacentey por tanto otorgan asu titular el derecho (no la obligacion) a percibir un pago
limitado por el techo o suelo establecido.

- Sus titulares podrén esperar a gjercicio del warrant (durante su vida o a vencimiento), para percibir
los importes a que en su caso tuviesen derecho, o transmitirlo en el mercado secundario en que cotice,
antes de su vencimiento.

El precio de cotizacion de un warrant en el mercado secundario vendra determinado por diversos
factores, fundamentalmente los siguientes:

a) Diferenciaentre el precio de mercado del Activo Subyacentey el Precio de Ejercicio. El precio de
un warrant de compra se incrementara cuando el precio del Activo Subyacente se incremente y
bajara cuando este disminuya. En el caso de un warrant de venta, el precio de cotizacion del
warrant se incrementara cuando baje el precio del Activo Subyacente, y viceversa. Es lo que se
denomina“valor intrinseco” del warrant.

b) Periodo de gjercicio. Cuanto mayor sea €l periodo de gjercicio, mayor sera el precio del warrant,
pues la probabilidad de que el precio del Activo Subyacente suba o baje aumenta con el tiempo.
Eslo que se denomina“valor tiempo” del warrant.

c) Volatilidad del Activo Subyacente. Cuanto mas volétil sea el Activo Subyacente; es decir, cuanto
mas alta sea la variacién estimada de su precio con respecto a una media estimada, mayor precio
tendrd el warrant, pues en un momento dado, el precio del Activo Subyacente tiene mas
posibilidades de subir o bajar en el Periodo de Ejercicio del warrant.

Lavolatilidad utilizada para la valoracién de los warrants a emitir bajo el Programa se basara en
una estimacion que tendra en cuenta la volatilidad negociada en las opciones a corto plazo
(Mercado MEFF en el caso de activos espafioles, y el mercado organizado de derivados
correspondiente en el caso de activos no espafioles), la volatilidad negociada en las opciones a
largo plazo (Mercado OTC) asi como las perspectivas del Emisor.

Riesgos de los warrants

Los warrants a emitir al amparo de este Folleto Informativo son valores negociables con contenido
derivado; es decir, contienen un derecho sobre otro Activo Subyacente, que como se ha explicado mas



arriba, su precio y volatilidad determinan en gran medida el valor del warrant y la posibilidad de obtener
un beneficio por la inversion en el warrant, ya sea en su fecha de gjercicio, o por haberlo transmitido
previamente en el mercado secundario.

La operativa en warrants, igual que otras opciones, requiere una vigilancia constante de la posicién. Los
warrants a emitir al amparo de este folleto completo comportan un alto riesgo si ho se gestionan
adecuadamente. Un beneficio puede convertirse rapidamente en pérdida, como consecuencia de
variaciones en el precio, pudiendo Ilegar a perder parte o latotalidad de lainversién efectuada.

Los warrants a emitir al amparo de este Folleto Completo son valores que contienen una apuesta
sobre una evolucién determinada del precio de un Activo Subyacente. Es preciso, por tanto, que €l
inversor adquiera en todo momento los warrants con un juicio fundado sobre el riesgo de su
inversion y sobre las expectativas de evolucién del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de
que la evolucién del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se produzca
cualquier supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se podrd, no sélo no
rentabilizar lainversion, sinoincluso llegar a perder parteo latotalidad delainversién efectuada.

El Emisor en ninguln caso garantizalarentabilidad de lainversion efectuada ni hace recomendacién alguna
sobre la evolucién de cualquiera de los Activos Subyacentes, asumiendo por tanto el suscriptor o
comprador de los warrants emitidos el riesgo de una evolucién negativa del Activo Subyacente y, por
tanto, lapérdidatotal o parcial de lainversién efectuada.

El inversor que suscribe o compra warrants a emitir al amparo del presente Folleto debe tener en cuenta
que, si tratase de venderlos antes de su vencimiento, la liquidez de estos productos es muy limitada,
aunque estén admitidos a cotizacion.

Asimismo, el inversor debe tener en cuenta que en la valoracion del warrant intervienen otros factores,
ademés de la evolucion del activo subyacente, tales como la evolucion de la volatilidad (que es una
estimacion subjetiva de la entidad que le ofrezca liquidez), el paso del tiempo, la evolucion de los tipos
de interés, larentabilidad por dividendosy, en su caso, €l tipo de cambio.

El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente. Asi, es posible que a pesar de que la
evolucién del subyacente sea favorable, su valor a una fecha dada se reduzca como consecuencia de la
evolucién negativa de alguno o algunos de | os restantes factores.

El inversor ha de tener en cuenta que el Emisor y las empresas del grupo podran oportunamente celebrar
operaciones relacionadas con el Activo Subyacente, por cuenta propiay por cuenta de sus clientes, que
podran tener una repercusion, positiva o negativa, sobre su valor y, en consecuencia, sobre el valor de los
warrants. Ademas, el Emisor y sus empresas del grupo podran intervenir oportunamente en otras calidades,
tales como Agente de Contrapartida, Agente de Célculo, creador de mercado, e incluso como suscriptor de
las emisiones arealizar al amparo del presente Folleto. Por otra parte, el Emisor y sus empresas del grupo
también podran emitir otros instrumentos derivados relacionados con el Activo Subyacente y la
introduccion en el mercado de muchos productos competidores puede afectar al valor de los warrants.

A los efectos anteriores, y sin perjuicio de lo antedicho, el Agente de Calculo podra intervenir, de forma
meramente puntual y material en las emisiones arealizar a amparo del presente Folleto, como suscriptor.
El Agente de Calculo no realizara, durante la vigencia de su nombramiento como tal, operaciones de
compraventa sobre los warrants objeto de las emisiones que se realicen bajo el presente Folleto, salvo la
anteriormente resefiada.

Asimismo, el Emisor y las empresas del grupo también pueden intervenir como suscriptor de futuras
ofertas del Activo Subyacente o pueden actuar como asesor financiero del emisor del Activo Subyacente o
en condicion de banco comercial del emisor de un Activo Subyacente. Estas actividades pueden presentar
algunos conflictos deinteresesy afectar al valor delos warrants.

El inversor ha de considerar que, €l gjercicio de los warrants esté sujeto a envio de un Aviso de Ejercicio.

Dicha notificacién habra de ser recibida antes de la hora limite sefialada en la presente Informacién
Complementaria para ser gjecutados el mismo dia. Si dicha notificacién fuese recibida por el Agente de
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Pagos, después de la hora limite indicada en la presente Informacién Complementaria, tendran Fecha de
Ejercicio, un Dia Habil siguiente alarecepcién del Aviso.

Todos los inversores deben consultar su régimen fiscal y/o legal en cuanto a la compra, tenencia,
transferencia o gjercicio de cualquier warrant con su asesor fiscal, profesional independiente o asesor legal
sobre la situacion personal al respecto.

Se recomienda a los inversores |la lectura detenida de las informaciones complementarias de las emisiones
gue se realicen a amparo del presente programa, para una mejor comprension de las caracteristicas
especificas de los warrants a emitir; en particular, en relacion con el método de valoracién de sus primas,
sus formulas de liquidacion y las consecuencias que en valor de los warrants tengan las variaciones de
precio de |os subyacentes.

Para aquellos subyacentes con cotizacion en divisa distinta al Euro, €l inversor debe tener presente las
existencias de riesgo de tipo de cambio, tanto en caso de gercicio de los warrants, como en la cotizacion
diaria, puesto que la prima del warrant puede estar determinada en Eurosy €l Precio de Ejercicio en divisa
distinta.

Los Warrants no se han inscrito, ni se inscribirén, de acuerdo con la Ley de Valores estadounidense de
1933 (Securities Act of 1933), en su version modificada, y la contratacién de los warrants no ha sido
autorizada por la Commaodity Futures Trading Commission estadounidense (organismo de supervision de
los mercados de opciones y de futuros) ni con arreglo a la Ley de Mercados de Materias Primas
estadounidense (Commodity Exchange Act), en su version modificada.

Los Warrants no pueden ser, en ningln caso, ofrecidos, vendidos, revendidos o entregados, directa o
indirectamente, en los Estados Unidos de América y en el Reino Unido, o una persona de estas
nacionalidades, o por cuenta y en provecho de las mismas. Los warrants no podran ser ejercitados ni
amortizados por una persona estadounidense o del Reino Unido o persona radicada en Estados Unidos o el
Reino Unido, ni tampoco en nombre de la misma.

Asimismo, en algunos paises la difusion de este documento y la oferta de los warrants puede estar
restringida por ley. EI Emisor no manifiesta que este documento pueda difundirse legalmente ni que los
valores puedan ofrecerse legalmente de conformidad con cualquier obligacion de inscripcion aplicable o
de otro tipo impuesta en cualquier pais 0 acogiéndose a una exencion prevista en la misma, ni tampoco
asume ninguna responsabilidad derivada de facilitar cualquier difusion u oferta. En consecuencia, en
algunos paises no podran ofrecerse ni venderse, directa ni indirectamente, los warrants, ni podran
difundirse o publicarse partes de este documento, anuncios relacionados con los warrants u otra
documentacion de oferta, salvo en las circunstancias que supongan el cumplimiento de cualquier
disposicion legal y reglamentaria aplicable. Las personas que reciban este documento deben informarse
acerca de cualquiera de dichasrestricciones y respetarlas.

El Emisor advierte que | as rentabilidades pasadas de | os activos subyacentes no presuponen rentabilidades
futuras y que las perspectivas sobre el comportamiento del activo subyacente pueden modificarse en
cualquier momento durante el plazo de vigencia de los warrants.

El nimero minimo de warrants para los cuales se solicite €l gjercicio sera el que sefije en la Informacién
Complementaria correspondiente a cada Emision.

El inversor debe considerar que se pueden emitir warrants al amparo del presente Folleto, en algunos
casos, sobre valores de empresas de sectores innovadores que ofrecen grandes posibilidades de
crecimiento futuro aunque con un mayor riesgo gque los sectores tradicional es.

0.1.1 Identificacion del emisor

El Emisor de los Warrants es UBS AG, Zurich y Basilea (en adelante, “UBS” o € “Emisor”), con
domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su
Sucursal de Londres, (Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH. UBS fue
constituido con la denominacion social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con una duracion ilimitaday
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fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantén de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de
1997 UBS cambid su denominacion social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del
Cantén de Zurich y el Cantén de Basilea. EI nimero de registro es el CH-270.3.004.646-4. UBS se
encuentra inscrita como entidad extranjera en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales
(“Companies House”) con el nimero FC021146. UBS AG, Sucursal de Londres, est4 inscrita como
sucursal en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales (“Companies House”) con el nimero
BR004507, esta Ultima con fecha de registro 16 de junio de 1998. UBS AG, Sucursal de Londres se
encuentra registrado en la “Financial Services Authorities” (“FSA”, entidad supervisora del mercado de
valores) con el nimero 54467, y por tanto, bajo su supervision y es miembro de la Bolsa de Valores de
Londres.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la emision

Los warrants son productos derivados y como tales su cotizacion esta sujeta a la variacion de los
parédmetros mencionados anteriormente.

Invertir en warrants requiere conocimiento y buenjuicio.

0.1.3 Procedimiento de Adjudicacion y Colocacién

El Emisor procedera a la emisién de los warrants, en la Fecha de Emision que se especifique en la
correspondiente Informacion Complementaria. Cada emisién podra ser suscrita'y desembolsada por UBS
Warburg AG, Frankfurt, quien la revendera al Emisor fuera de mercado, en el mismo dia. Una vez
realizada la transmision entre UBS Warburg AG, Frankfurt y el Emisor, éste procedera a hacer publica
dichacircunstancia ala Comision Nacional del Mercado de Valores, como Hecho Relevante.

Lacolocacion de los warrants se realizara mediante negociacion através de aquellas entidades col ocadoras
designadas atal efecto en la Informacién Complementaria de cada Emision.

En caso de contemplarse la participacion de una entidad directora o la participacion de entidades
aseguradoras, se comunicardigualmente en la citada I nformacién Complementaria.

Siendo el procedimiento de adjudicacion de caracter discrecional, no se contempla la existencia de un
prorrateo.

Una vez adjudicada la emisidon, se efectuard la inscripcion a nombre de los inversores en el
correspondiente registro contable del SCLV, o cuaquier otro que lo sustituya. La inscripcién de los
valores a favor de los adquierentes a revés de las entidades adheridas al SCLV (o cualquier otro que le
sustituya) equivaldraalaentregay la persona que aparezca en |os asientos sera reputada titular legitimo.

0.2 ACTIVIDADES Y CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL EMISOR

0.2.1 Actividades del emisor

El Emisor de los Warrants es UBS AG, Zurich y Basilea (en adelante, “UBS” o € “Emisor”), con
domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su
Sucursal de Londres, (Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH. UBS fue
constituido con la denominacion social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con una duracion ilimitaday
fue inscrito en el Registro Mercantil del Canton de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de
1997 UBS cambi6 su denominacién social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del
Cant6n de Zurich y el Cantén de Basilea. EI numero de registro es el CH-270.3.004.646-4. UBS se
encuentra inscrita como entidad extranjera en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales
(“Companies House”) con e nimero FC021146. UBS AG, Sucursal de Londres, esta inscrita como
sucursal en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales (“Companies House”) con e nimero
BR004507, esta ultima con fecha de registro 16 de junio de 1998. UBS AG, Sucursal de Londres se
encuentra registrado en la “Financial Services Authorities” (“FSA”, entidad supervisora del mercado de



valores) con el nimero 54467, y por tanto, bajo su supervision y es miembro de la Bolsa de Valores de
Londres.

UBS, con sede en Suiza, es un banco comercial que, junto a sus subsidiarias y filiales, ofrece una amplia
gamade servicios de bancay fideicomiso a sus clientes de Suizay de todo el mundo.

0.2.2 Factoresy riesgos significativos

No existen factores o riesgos significativos respecto ala generacion futura de beneficios de la sociedad por
naturaleza misma del Emisor.

Salvo los indicados en este documento, no existe ningun proceso judicial o arbitral pendiente contra el
Emisor o sus asociadas que pueda tener un efecto significativo, o que lo haya tenido o pudiera haberlo

tenido en los dos Ultimos gjercicios, sobre la capacidad del Emisor para cumplir sus obligaciones derivadas
de los warrants aemitir bajo el presente Programa.

0.2.3 Endeudamiento ajeno significativo

n/d



CAPITULO |

.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

Don Ignatius Toerring Jettenbach, mayor de edad, con domicilio en la calle Fortuny 18, 28010, Madrid, de
nacionalidad alemana y con nimero de pasaporte X-0769901-E y Don José Maria Ramirez Nufiez de
Prado, mayor de edad, con domicilio en la calle Fortuny 18, 28010, Madrid, de nacionalidad espafiola y
con NUumero de Documento Nacional de Identidad nimero 05343596-Y actuando ambos en nombre y
representacion del Emisor en calidad de personas debidamente apoderadas a tal efecto, asumen la
responsabilidad por el contenido del presente Folleto Completo (en adelante, el “Folleto”).

A juicio de Don Ignatius Toerring Jettenbach y de Don José Maria Ramirez Nufiez de Prado los datos e
informaciones contenidos en el presente Folleto son conformes a la realidad y no existen omisiones
susceptibles de alterar su alcance ni la apreciacion publica del Emisor, de los valores a emitir y de su
negociacion.

Se adjunta otorgamiento de poderes en el Anexo l.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES

.21 Verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (en lo sucesivo CNMV) con fecha 3 de julio de 2001. Este folleto tiene naturaleza de Folleto
Completo, de conformidad con lo establecido en €l articulo 16 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo
(segun la redaccion dada por el Real Decreto 2590/98, de 7 de diciembre sobre Emisiones y Ofertas
Publicas de Venta de Valores, desarrollado en la Circular 2/1999 de 22 de abril).

Este folleto se encuentra a la disposicion del Pdblico en el domicilio social de UBS Warburg, Securities
(Esparia) S.V., S.A. Calle Fortuny 18, 22 Planta, 28010 Madrid, en las Sociedades Rectoras de |as Bolsas
de Madrid y Barcelonay en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

De conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (modificada
por laley 37/98 de 16 de noviembre), el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo (modificado por el Real
Decreto 2590/98 de 17 de abril, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, la Orden
Ministerial de 12 de julio de 1993, y en la Circular 2/1999 de 22 de abril de la CNMV, se hace constar
que:

El registro del presente Folleto por la CNMV no implicara recomendacién de suscripcion o compra

de los valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o la rentabilidad
o la calidad de los valor es emitidos u ofertados.

[.2.2 Autorizacién previa

Los warrants objeto de emision no precisan de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo
distinto de laverificacién y registro de su Folleto en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

1.3 NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE
HAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD
EMISORA DE LOSULTIMOS EJERCICIOS.
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L as cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, de UBS, correspondientes a 1998,
1999 y 2000, han sido auditadas por la firma de auditoria externa Ernst & Young Ltd., Financial Services,
Aeschengraben 9, P.O. Box 2149, CH-4002 Basilea, Suiza.

Dicha compafiia ha realizado la auditoria de las cuentas anuales que han sido formuladas con arreglo alas
“International Accounting Standards” (I1AS), cumpliendo, asimismo, con los criterios de valoracion de la
Ley Suiza, incluyendo en su nota de confirmacién, que las cuentas anuales presentan la imagen fiel del
patrimonio neto, de la situacion financieray de los resultados de las operaciones de UBS, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Suiza. Asimismo, en ninguna de las
auditorias se haformulado salvedad o reserva alguna.

.4 INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS WARRANTS A EMITIR
DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISION Y LA POLITICA DE EMISION
DE DICHOSVALORES

El Emisor manifiesta que las emisiones de warrants que se pretenden realizar dentro del Programa de
Emision tienen la finalidad de proporcionar a los inversores instrumentos alternativos de inversion y
cobertura de riesgos de mercado.

Sin perjuicio de los beneficios que en cuanto a cobertura de riesgos y diversificacion de inversiones
ofrecen los warrants, el Emisor advierte expresamente de los riesgos que conlleva la inversion en estos
valores, y de la posibilidad de que se pierda todo o parte del capital invertido cuando el Activo Subyacente
de la emision de que se trate no evolucione conforme alas expectativas correspondientes.



CAPITULO I1: EL PROGRAMA DE EMISION U OFERTA DE
WARRANTS.

1.1 CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOSVALORESOBJETO DE LA EMISION.

[1.1.1 Importe méximo de warrants a emitir bajo € programa. Denominacion de los
valores. Plazo de las emisiones.

El nimero de emisiones a realizar bajo el presente Programa de Emision no esta fijado de antemano. Sin
perjuicio de lo indicado a continuacién, los valores a emitir estaran denominados en euros u otras divisas
segln se determine en el momento de laemision.

El importe global maximo a emitir es de cinco mil millones (5.000.000.000) de Euros, ampliables a siete
mil millones (7.000.000.000) de Euros, calculandose la Prima por el nimero de Warrants del total de las
emisiones, en un plazo de doce meses desde el registro del presente Folleto en la CNMV. No obstante, el
importe definitivo de cada emision se fijara de acuerdo con los val ores ef ectivamente suscritos y el Precio
de Emision de cada Warrant (que podra expresarse como un importe en euros, cComo un porcentaje del
Precio de Ejercicio o como un porcentaje de un nivel de referencia del subyacente, segiin se determine en
la Informacion Complementaria de cada emisién en concreto). Este Programa de Emision, tendra una
vigenciade un (1) afio desde lafecha de registro oficial enlaCNMV.

El plazo de vigencia de cada emision no esta prefijado de antemano, pero en principio no superara los 5
anos.

En funcién de las condiciones del mercado, el Emisor procedera a fijar €l plazo de cada emision en la
I nformacién Complementaria de cada emision.

I1.1.2 Naturaleza y denominacion de los valores que se ofrecen

Los valores a los que se refiere el presente Folleto informativo son warrants, a emitirse por UBS AG,
Zurich y Basilea, actuando a través de la Sucursal de Londres, (Reino Unido), dentro del “Primer
Programa de Emision de Warrants de UBS WARBURG 2001”, sobre una serie de Activos Subyacentes,
segln se expone més adelante. Al amparo del presente Folleto Completo, el Emisor tiene la intencion de
realizar una serie de emisiones de warrants no determinada de antemano, durante los préximos doce
meses, a contar desde |afecha de registro del presente Folleto.

Cada emision se formalizara mediante la verificacién previa y registro por la CNMV, en los términos
establecidos en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, (modificado por el Real Decreto 2590/98) y en
la Circular 2/1999 de 22 de abril, de la correspondiente Informacion Complementaria, que se registrara de
forma adicional a este Folleto, y que contendra las condiciones particulares y caracteristicas concretas de
cada emision (en adelante “ Informacion Complementaria’).

11.1.2.1. Definicion del régimen juridico de los valores

L os warrants constituyen valores negociables de caracter atipico y carentes, por tanto, de un régimen legal
especifico en el Derecho espafiol. Atribuyen a sus titulares el derecho a percibir, en la Fecha de Pago, la
diferencia positiva que existiera entre el Precio de Liquidaciény el Precio de Ejercicio (para Call warrants)
o entre el Precio de Ejercicio y €l Precio de Liquidacién (para Put warrants), en la Fecha de Ejercicio o en
las fechas fijadas para la emision especifica de que se trate, todo ello segln los términos y condiciones y
formulas de célculo previstos en este Folleto Informativo y en la Informacion Complementaria
correspondiente a cada emision concreta.
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Independientemente de su atipicidad legal, los warrants a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como éste término se define en el articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les sera aplicable el régimen juridico
general de aplicacion a los valores negociables, sin perjuicio de que los mismos estén emitidos
validamente bagjo ley alemana.

I1.1.2.2.Justificacion razonada de que la emision de tales valores no se opone a las
normas imperativas

Las emisiones de warrants, que cuentan con numerosos precedentes en la practica mercantil espafola, y
con reconocimiento legislativo expreso en diversos preceptos de la normativa espafiolay comunitaria del
mercado de valores, no se oponen alas normas imperativas. Ninguno de los Activos Subyacentes previstos
en el presente Folleto para el “Primer Programa de Emisién de Warrants de UBS WARBURG 2001”, esta
prohibido o restringido por la legislacion vigente como Activo Subyacente valido para la emision de
warrants.

[1.1.3 Importes, precios de emision y precios de gjercicio previstos

El importe de cada emisién no esta prefijado de antemano. Al cierre de cada emision, el Emisor procedera
a fijar el importe definitivo de cada emisién, de acuerdo con los valores efectivamente suscritos y del
Precio de Emision de cada warrant (que podra expresarse como un importe en euros, COmo un porcentaje
del Precio de Ejercicio o como un porcentgje de un nivel de referencia del subyacente, segiin se determine
en laInformacion Complementaria de cada emision en Concreto).

El plazo de vigencia de cada emisién no esté prefijado de antemano, pero no superaralos 5 afios.

La Prima podra expresarse como una cantidad en euros, como un porcentaje del Precio de Ejercicio o
como un porcentaje del precio del activo subyacente.

El Precio de Emisién sera determinado por el Emisor, a mas tardar, €l Dia Habil anterior a dia
determinado en la Informacién Complementaria de cada emisién como Fecha de Emision. Inmediatamente
después de la determinacion, se comunicara dicho precio ala CNMV y posteriormente se publicara en un
diario de circulacién nacional y en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona, salvo que dicho precio estuviera ya determinado de forma definitiva en la Informacién
Complementaria de la emision.

El Precio de Ejercicio se determinara por el Emisor o, en su caso, por €l Agente de Calculo, tan pronto
como se hayan obtenido las observaciones correspondientes a los valores del Activo Subyacente y se
comunicar por el Emisor inmediatamente, de la forma indicada anteriormente para el Precio de Emision,
salvo que €l Precio de Ejercicio viniese ya fijado de forma definitiva en la Informacién Complementaria a
laemision.

11.1.4 Tipoy modalidad de las emisiones que configuran el programa de emision de

warrants.

I1.1.4.1Activos subyacentes previstos

Dentro del “Primer Programa de Emision de Warrants de UBS WARBURG 2001”, esta previsto emitir
warrants sobre |0s siguientes grupos de Activos Subyacentes:

I. WarrantssobreDivisas: un warrant cuyo subyacente es una divisao indice de divisas;

Il. Warrants sobre Indices Bursatiles: un warrant cuyo subyacente es un indice bursatil de
mercados organizados de val ores de renta variabl e espafiol es o extranjeros.
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[11. Warrants sobre Cestas Bursétiles: un warrant cuyo subyacente es una cesta de acciones de
empresas cotizadas en mercados organizados 'y seleccionadas por UBS;

IV. Warrants sobre Acciones: un warrant cuyo subyacente es una accion de empresas cotizadas
en mercados organizados espafiol es o extranjeros (distintas de UBS);

Para cada emisién se recabara la autorizacion pertinente para el uso del Activo Subyacente, cuando sea
necesario. En el supuesto de que dicha autorizacion fuese denegada, dicha circunstancia sera comunicada
debida e inmediatamente ala CNMV.

11.1.4.2Tipo y modalidad de |os warrants

Los warrants a emitir bajo el Folleto Programa se liquidaran exclusivamente por diferenciasy seran de los
siguientes tipos:

A. Segun |os derechos que atribuyen a sustitulares

1. Warrants de Compra Tradicionales (Call Warrants)

Son warrants que otorgan a su titular el derecho a percibir, en la Fecha de Pago, la diferencia positiva que
existieraentre el Precio de Liquidacion y el Precio de Ejercicio del mismo en laFecha de Ejercicio o enlas
fechas fijadas parala emision especifica de que se trate.

2. Warrantsde Venta Tradicionales (Put Warrants)

Son warrants que otorgan a su titular el derecho a percibir, en la Fecha de Pago, el valor absoluto de la
diferencia negativa que existiera entre el Precio de Liquidacién del Activo Subyacente y el Precio de
Ejercicio del mismo en la Fecha de Ejercicio o en las fechas fijadas para la emisién especifica de que se
trate.

3. Warrants Corridor/Range

El tenedor de un warrant Corridor/Range recibe un pago que se determina con referencia a un rango de
precios del Activo Subyacente, seguin se especificard en la Informacion Complementaria correspondiente.

4, Warrants con Techo “Capped” o “Floor”

El tenedor de un Capped Warrant recibe un pago limitado por €l nivel del techo. El tenedor de un Floor
Warrant recibe un pago limitado por el nivel del suelo.

B. Segun su plazo de gjercicio:

1. Warrants“ Americanos’

El tenedor puede gjercitar el warrant en cualquier momento durante el periodo de gjercicio.

2. Warrants “ Europeos’

El tenedor puede gjercitar el derecho Unicamente en su fecha de gjercicio.

11.1.5 Meétodos de calculo de la Prima de emision. Modelo de valoracion utilizado
para cada tipo de emision.

Dado que el Precio de Emisién o Prima a satisfacer por los suscriptores de los warrants a emitir variara con



cada emision, segun sea el subyacente elegido y el momento de la emision, dicho importe se determinara
para cada emisién del Programa de Emision. En cualquier caso, e método de calculo utilizado por el
Emisor para determinar la Prima a pagar por los suscriptores de los warrants a emitir estara basado,
fundamental mente, en la aplicacion de |os siguientes métodos de val oracion:

- Black-Scholes para los Put y Call warrants de ejercicio europeo. En caso de utilizarse un método
distinto se especificara en la Informacién Complementaria de cada emisién.

- Paralos Put y Call warrants de gjercicio americano se utilizara el método de valoracion de opciones
Binomial de Cox-Ross-Rubinstein.

M odelo Black-Scholes:
Paralos Call warrants:

Call =S* N (d1) -X * €"* N(d2)
Paralos Put warrants:

Put= X * &™* N(-d2) —S* N (-d)

donde,

dL: Ln (SIX) + (r+s%/2)*t
svt

o
N

dl -svt

Plazo hasta vencimiento del warrant.

Precio de Ejercicio del warrant.

Tipo deinteréslibre de riesgo.

Funcién de densidad normal (o en su caso, log-normal).
Logaritmo Neperiano.

Raiz cuadrada de lavarianza del precio del Activo Subyacente.
Precio del Activo Subyacente Factor de descuento.

Factor descuento.

OOz X
e

=
=3

En el caso de warrants sobre Acciones, Indices y cestas de los mismos, la Prima se calculara de la misma
forma, pero tendré en cuenta, en €l caso de las acciones e indices, |os dividendos, sustituyéndose por tanto
en lasférmulas el Precio del Activo Subyacente, S, por el factor S* € siendo ¢ la tasa de rendimiento por
dividendos estimada para el Activo Subyacente de que setrate.

Para warrants sobre tipos de cambio, |a Prima se calculard de la misma forma pero tendra en cuenta el tipo

de interés de la divisa subyacente, sustituyéndose en las férmulas el Precio del Activo Subyacente, S, por
el factor S*e™, siendor el tipo deinterésdeladivisayt el plazo de vencimiento del warrant.

En el caso de los warrants de gjercicio americano, se utilizara el método binomia de Cox-Ross-Rubinstein
(salvo que se decida utilizar un método mas idéneo de acuerdo con la practica de val oracién de mercado):
Modelo Binomial o de“ Cox-Ross-Rubinstein”:

Junto con la férmula “Black& Scholes’ es otro modelo clésico de valoracion de opciones, que debe su

desarrollo a Cox, Ross y Rubinstein (“Option Pricing: A Simplified Approach” Journal of financial
Economics, 7 de Septiembre de 1979). Es el método de valoracion méas adecuado a opciones del estilo
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americano (gjercitables en cual quier momento) con un flujo no regular de rendimientos (1os dividendos).

El modelo se basa en |a premisa de que el precio de la accién se comporta de forma aleatoria siguiendo
una distribucion binomial. Una distribucion binomia es aquella en la que s6lo pueden darse en cada
periodo dos eventos (que suba o que baje laaccion). Pero si el nimero de periodos esinfinito, el nimero de
posibles resultados (o valores que toma la variable aleatoria) es también infinito.

Cox, Ross y Rubinstein desarrollaron el modelo de valoracion de opciones por el método binomial
concluyendo en la siguiente férmula:

Co= S xTf (p2) =Xxr"xf (p2)

Co precio delacall en el momento 0

S precio de la Subyacente en e momento O

X precio de gjercicio delaopcién

r" factor de descuento basado en el tipo de interés libre de riesgo a vencimiento y el flujo de

dividendos (r) y el plazo avencimiento (n)
f distribucion binomial

P1, 2 probabilidad de evento favorable por periodo (subida de laaccidn) tal que

p1= u(r-d y P2= r-d
r(u-d) u-d
u,d incremento o decremento de laaccion en cada periodo (tal que SX U es el precio que alcanzara la

accion en caso de subir).

Para calcular el precio de la Put se parte del precio de la call anteriormente calculado aplicandole la
relacion de paridad put/call siguiente:

Po=Co- +Xxr™

Po precio de laput en e momento 0

Este modelo es parecido a modelo de “Black& Scholes’ y presenta el mismo esquema: precio actual de la
accion por una probabilidad binomia f menos el valor presente del precio de ejercicio por otra
probabilidad binomial.

En €l limite, cuando el nimero de periodos “n” tiende a infinito, la distribucion binomial se comporta
como unanormal. Por este motivo, laférmulabinomial y la de “Black& Scholes” convergen.

No obstante el Modelo de Valoracion a utilizar por el Emisor en cada una de las emisiones arealizar bajo
el presente Programa de Emision sera definido en la Informacién Complementaria correspondiente.

11.1.6 CARACTERISTICASY DERECHOSQUE ATRIBUYEN LOSVALORES.

[1.1.6.1Derechos que otorgan |os warrants

Los warrants a emitir bajo el Programa de Emisién otorgarén a sus titulares el derecho a percibir, en Euros
u otras divisas, segun se determine en el momento de emisién, en la Fecha de Pago, la diferencia positiva
(Call warrants) o el valor absoluto de la diferencia negativa (Put warrants) que en la Fecha de Ejercicio
existieraentre el Precio de Liquidacién y el Precio de Ejercicio.



I1.1.6.2Procedimiento para el calculo de las liquidaciones debidas a |os suscriptores.

Cada warrant daré derecho a su titular arecibir del Emisor, en la Fecha de Pago resultante del gjercicio del
warrant, en euros u otras divisas, segun se determine en el momento de emisién, la diferencia positiva
(Call warrants) o el valor absoluto de la diferencia negativa (Put warrants) que en la Fecha de Ejercicio
existiera entre el Precio de Liquidacion y €l Precio de Ejercicio, cantidad que se obtiene de aplicar las
siguientes férmulas:

Para |os Call warrants Tradicionales:

L= (PL - PE) * Ratio* (UT)

Para |los Put Warrants Tradicionales:

L= (PE- PL) * Ratio * (UT)

cantidad pagadera en la Fecha de Pago por warrant
Precio de Ejercicio del Activo Subyacente.

Precio de Liquidacion del Activo Subyacente.
Tipo de cambio EUR/USD:

El célculo de tipo de cambio de USD a EUR se basa en el tipo de cambio de venta publicado en la
Fecha de Valoracién en la pégina de Reuters "EUROFX/1" (0 un sustituto de la misma),
respectivamente, si la Fecha de Valoracion no coincida con un Dia Habil, el Dia Habil siguiente.
En el supuesto de que dicha pagina en dicho Dia Habil no publicara cotizacion alguna, esta sera
fijada por el Agente de Calculo.

Tipo de cambio EUR/GBP:

El célculo de tipo de cambio de GBP a EUR se basa en €l tipo de cambio de compra publicado en
la Fecha de Valoracion en la pagina de Reuters "EUROFX/1" (o un sustituto de la misma),
respectivamente, si la Fecha de Valoracion no coincida con un Dia Habil, el Dia Habil siguiente.
En el supuesto de que dicha pagina en dicho Dia Habil no publicara cotizacion alguna, esta sera
fijadapor el Agente de Célculo.

Tipo de cambio EUR/JPY':

El célculo de tipo de cambio de JPY a EUR se basa en €l tipo de cambio de compra publicado en
la Fecha de Valoracion en la pagina de Reuters "EUROFX/1" (o un sustituto de la misma),
respectivamente, si la Fecha de Valoracion no coincida con un Dia Habil, el Dia Habil siguiente.
En el supuesto de que dicha pagina en dicho Dia Habil no publicara cotizacion alguna, esta sera
fijadapor el Agente de Célculo.

Si fueran aplicables otros tipos de cambio, estos se determinardn en la correspondiente Informacién
Complementaria.

El Precio de Ejercicio de los warrants se podra determinar bien por referencia al precio o nivel del Activo
Subyacente en una determinada Fecha, pero estando siempre cuantificado en la Fechade Emision.
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En el caso de que, como consecuencia de o previsto en este apartado, resulte a favor del tenedor de los
warrants, un Importe de Liquidacion, la liquidacién serd satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago, a
través de BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia o de la entidad que aparezca designada
como Agente de Pagos en la Informacion Complementaria a cada emisién.

Tanto los Precios de Ejercicio, como los Precios de Liquidacion, Fechas de Ejercicio, Fechas de
Liquidacion, Fechas de Pago, informacién sobre los Activos Subyacentes y demas pardmetros necesarios
para determinar los derechos de cada titular en cada emision concreta, vendran especificados en la
Informacion Complementaria correspondiente a cada emision.

Igualmente, en el caso de que una emisién concreta presente cualquier variacion sobre las férmulas de
liquidacion anteriormente indicadas para calcular € Importe de Liquidacién, dichas variaciones se
indicaran con detalle en la Informacion Complementaria.

Las férmulas a utilizar para la calcular el “Importe de Liquidacién Extraordinario” en los casos previstos
en el apartado 11.1.6.4 serén también las arriba indicadas, salvo que se establezca lo contrario en la
Informacion Complementaria correspondiente a cada emision.

11.1.6.3Ajustes en |os precios calculados.

Cualquier ajuste arealizar en los precios relevantes para la determinacién de los Importes de Liquidacién,
distintos a los previstos en el apartado 11.1.6.4 de este Folleto, vendran detallados en la Informacion
Complementaria correspondiente a cada emision.

En todo caso, |os gjustes que en su caso se realicen en los precios calculados, se comunicaran ala CNMV
como informacién adicional a la Informacion Complementaria correspondientes a cada emision y se
publicaran en un periddico de difusion nacional y en el Boletin de Cotizacién de la Bolsa de Madrid.

Serd el Agente de Célculo quien determinara el gjuste a realizar, si procede. EI Agente de Célculo se

guiara por los principios de la proteccion de los inversores, laigualdad de trato paratenedoresy el emisor,
y laconsistencia en la aplicacion de criterios.

[1.1.6.4Descripcion de los supuestos de interrupcion de mercado, discontinuidad o
modificaciones de |os derechos que conllevan |os activos subyacentes.

11.1.6.4.1 Supuestos de I nterrupcién del Mercado

A efectos de las emisiones de warrants del Programa de Emision, se considera que existe un Supuesto de
Interrupcion de Mercado:

a) Respecto de un indice o cesta de indices, cuando, en cualquier dia en que se encuentre abierto a la
realizacion de operaciones, €l Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion Relacionado donde
se negocie o cotice el indice de que se trate, se produzca, durante la media hora inmediatamente
anterior al Momento de Valoracién correspondiente, por cualquier causa, una suspension o restriccion
delas actividades del mercado:

- envalores que comprendan a menos el 20% de la composicién total del indice de que setrate o,

- en opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se trate, en su Mercado de Cotizacion
Relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida a Agente de Céculo de la
emision efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente, en el momento en
que ésta se debarealizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcién del Mercado, si la
cotizacion de uno o mas valores o activos, de los que ponderen en el indice de que se trate, se suspende
0 serestringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o activo en el indice
en el momento inmediato anterior ala suspension o restriccion a su cotizacion, afin de determinar si €l
porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar



lugar ala existencia de un Supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla general se entendera que
existe un Supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el porcentaje de ponderacién del/los valor/es
suspendido/s, en €l indice de que setrate, alcance el 20%.

b) Respecto de una accion o cesta de acciones, cuando, en cualquier dia en que se encuentre abierto ala
realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion Relacionado donde se
negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate, durante |a media horainmediatamente anterior al
Momento de Valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspension o
restriccion de las actividades del mercado:

Respecto de unaaccioén:
- enlanegociacion de laaccién de que setrate o,

- en opciones o contratos de futuro sobre la accién de que se trate, en su Mercado de Cotizacion
Relacionado, siempre que dicha suspensién o limitacion impida al Agente de Calculo de laemision
efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente, en el momento en que esta se
debarealizar.

Respecto de una cesta de acciones:
- en acciones que comprendan al menos el 20% de la composicion de la cesta de que se trate.

- en opciones o contratos de futuro sobre las acciones que comprendan a menos € 20% de la
composicion de la cesta de que se trate, en su Mercado de Cotizacién Relacionado siempre que
dicha suspension o limitacion impida al Agente de Calculo de la Emision efectuar la valoracion a
precios de mercado del Activo Subyacente, en el momento en que esta se debarealizar.

c) Respecto de tipos de cambio, cuando en cualquier Fecha de Valoracion se produzca la discontinuidad
temporal o permanente de la publicacién del tipo de cambio, o del futuro sobre el tipo de cambio, de
referencia de que se trate, 0 no esté disponible la fuente de publicacion correspondiente.

Valoracién alternativa en caso de Supuesto de Interrupcién de Mercado.

Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion del Mercado en una
fecha tal que, de no haber sido por el acaecimiento de dicho Supuesto de Interrupcién del Mercado,
hubiese sido un dia apto para efectuar la valoracién correspondiente (Fecha de Valoracion) en la fecha
prevista para €ello en la Informacion Complementaria correspondiente a cada emision, se estara a las
siguientes reglas de valoracion alternativa:

a) En el caso de warrants sobre indices o acciones, se tomard como nueva Fecha de Valoracion el
siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un Supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo que el
Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante los ocho Dias de Cotizacién
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracién, en cuyo caso, €l octavo Dia de Cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se
tomard como Fecha de Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcién del Mercado, y el Agente de Calculo, determinara,

- en €l caso en que se trate de un indice, €l valor del indice de que se trate de acuerdo con la
férmulay método de célculo de dicho indice que estuviese en vigor en lafechaen que comenzé el
Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores
que componen el indice (0 una estimacién del mismo, si los valores que componen el indice se
encuentran suspendidos de cotizacién), en el Momento de Valoracion en dicho octavo Dia de
Cotizacion, y

- en el caso de que sea una accién, el Agente de Célculo determinara su valor en la misma fecha
mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado disponible y una estimacién del
precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado en esa fecha, de no haberse producido €l
Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En ambos casos, el Agente de Calculo utilizara las formulas y métodos de calculo que considere mas
apropiados para la determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando

23



aproximarse al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del
Mercado.

b) En el caso de warrants sobre cestas de indices, la Fecha de Valoracién de cada uno de los indices que
no se encuentren afectados por la interrupcion del mercado sera la Fecha de Valoracion originalmente
especificada para dichas acciones y se tomara como Fecha de Valoracidn de las acciones af ectadas por
lainterrupcion el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un Supuesto de Interrupcién de Mercado
para cada una de ellas, salvo que el Supuesto de Interrupcién de Mercado permanezca durante los ocho
Dias de Catizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracion para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, el octavo Dia de
Cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de Valoracién de la accion
de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion de Mercado, y €l Agente de Célculo determinara su valor en la misma fecha mediante la
media aritmética entre el Ultimo precio de mercado disponible y una estimacién del precio que dicha
accion hubiese tenido en el mercado, en esa fecha, de no haberse producido el Supuesto de
Interrupcion del Mercado, intentando siempre aproximarse en la medida de lo posible a valor que
hubiera preval ecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

c) En el caso de warrants sobre cestas de acciones, la Fecha de Valoracion de cada accidon que no se
encuentre afectada por la interrupcion del mercado sera la Fecha de Vaoracion originamente
especificada para dichas acciones, y se tomard como Fecha de Valoracion de las acciones af ectadas por
lainterrupcion el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un Supuesto de Interrupcién de Mercado
para cada unade ellas, salvo que el Supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante |os cinco
Dias de Cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracion para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, €l quinto Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se tomarda como Fecha de Valoracion de la accion
de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion de Mercado, y el Agente de Célculo, determinara su valor en la misma fecha mediante la
media aritmética entre el Gltimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio que dicha
accion hubiese tenido en el mercado en esafecha, de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion
del Mercado, intentando siempre aproximarse, en la medida de lo posible, a valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

d) En e caso de warrants ligados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de Célculo
determinard el Precio Final (o en cada Fecha de Valoracion, los precios de | as divisas subyacentes cuya
media aritmética constituya el Precio Final), con arreglo a criterios de razonabilidad econémica.

Para los warrants que tengan como referencia un futuro sobre tipos de cambio, se atendera a las
normas de valoracion alternativas dictadas por el mercado oficial, en su caso, en el que cotice el futuro
correspondiente.

Para dichos warrants, en el caso en que la determinacion del Precio de Liquidacion del Activo Subyacente
se hubiese de redlizar en una sola Fecha de Valoracién (Fecha de Valoracién Final) y en esa fecha se
produjese un Supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion Final el
siguiente Dia de Cotizaciéon en que no se produzca un Supuesto de Interrupcion del Mercado (con un
méximo de 8 dias), salvo que por la proximidad de la Fecha de Vencimiento del warrant no fuese posible
obtener una nueva Fecha de Valoracién Final, en cuyo caso, el Agente de Célculo, independientemente de
que se hubiese producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, determinara el valor del indice, accion
0 materia prima de que se trate, en la Fecha de Valoracion Final originalmente fijada parala determinacién
del Precio de Liquidacién, de acuerdo con lo establecido en |os apartados anteriores.

Discontinuidad y ajustes en Activos Subyacentes constituidos por indices bursatiles.

a) En el supuesto en que los indices utilizados como referencia para la valoracion de los Activos
Subyacentes de la emision de que se trate, no se hayan calculado y/o publicado por sus promotores,
entidades o0 agencias designadas para €ello, en las Fechas de Valoracién correspondientes, pero si 1o
sean por unaentidad que les suceday que sea aceptable para el Agente de Calculo o, sea sustituido por
un indice sucesor que utilice, en consideracién del Agente de Célculo, unaférmulay método de calculo
idéntico o substancialmente similar a los utilizados para €l célculo de los indices de que se trate, se
entendera por indice de referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o
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dicho indice sucesor, segun sea el caso.

b) Si en cualquier Fecha de Valoracién designada como tal para una emisién, o con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades 0 agencias designadas para el cdlculo del indice utilizado como
referencia paralavaloracion del Activo Subyacente:

- llevaran a cabo una modificacion material en la férmula o método de calculo de dicho indice
(distinta alas previstas para el mantenimiento del indice de referencia en el supuesto de cambios en
los valores 0 activos integrados en el mismo o0 en otros supuestos ordinarios) o de cualquier otra
forma relevante lo modificaran,

- si, en cualquier fecha de valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar €l
indice, y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Calculo,
en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara el correspondiente valor del indice, utilizando,
en lugar del nivel publicado, €l nivel de dicho indice en la Fecha de Valoracion designada, segun se
determine por el Agente de Célculo, de conformidad con la Gltima formulay el método de célculo
vigente con anterioridad a dicha modificacion o discontinuidad, pero utilizando Unicamente
aguellos valores, activos 0 componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada
modificacion o discontinuidad y excluyendo en consecuencia, los que hubieran dejado desde
entonces de cotizar en el mercado a que serefiere este indice.

Modificacionesy ajustes arealizar en Activos Subyacentes constituidos por acciones o cestas de acciones.

a) Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracion del valor tedrico de las acciones que
constituyan el Activo Subyacente.

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de las acciones que
constituyan el Activo Subyacente de las emisiones de warrants arealizar bajo el Programa de Emision, los
siguientes eventos:

- division del nominal de las acciones

- reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas

- ampliacion del capital mediante aportacién dinerariay emision de nuevas acciones

- cualquier otra circunstancia que a juicio del Agente de Célculo tenga efectos de dilucién o de
concentracion del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de | as situaciones anteriormente mencionadas, el Agente de Célculo
procedera acalcular, en su caso, €l nuevo Precio de Ejercicio de los warrantsy la Ratio del warrant.

b) Ajustesarealizar en supuestos de adquisiciones, fusionesy absor ciones.

A efectos de las emisiones de warrants sobre acciones o cestas de acciones, arealizar bgjo el programa de
emision,

- se considera que se produce una adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una
ofertaglobal de adquisicién sobre acciones que sean Activo Subyacente del warrant de que se trate,

- se considera que se produce una fusién o absorcion cuando la entidad emisora de las acciones que
sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la legislacion que
resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar a canje de acciones correspondiente 0 a la existencia
de acciones de la entidad resultante de lafusién.

Como consecuencia de los eventos mencionados, en cada caso, cabe que a los titulares de las acciones

afectadas (y por tanto alostitulares de warrants sobre dichas acciones) se les ofrezcan en contraprestacion
acciones nuevas o existentes, accionesy dinero o Unicamente dinero.
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En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la Fecha de Pago de
los warrants, los ajustes a realizar por el Agente de Célculo en los warrants sobre acciones y cestas de
acciones emitidos seran |os siguientes:

1) S se ofrecen acciones en contr aprestacion:

En el caso de warrants sobre acciones, a eleccién del Emisor,

- las acciones que sean Activo Subyacente se sustituirdn por las nuevas acciones ofrecidas con su
mismarelacion de canjey el Agente de Célculo realizaréa |os ajustes correspondientes en el nimero de
acciones por warrant y en el correspondiente Precio de Ejercicio a fin de tener en cuenta cualquier
“pico” que se produzca como consecuenciade larelacion de canje, o

- se procedera a amortizar los warrants anticipadamente, pagando a los inversores el Importe de
Liquidacion Extraordinario que en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de acciones, a el eccion del Emisor,

- lacesta correspondiente se ajustard a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Agente
de Célculo redlizara los gjustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en €l
correspondiente Precio de Ejercicio de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se
produzca como consecuenciade larelacion de canje o,

- se procederd a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar €l correspondiente gjuste en el
Precio de Ejercicio de la misma.

2) S se ofrece dinero en contraprestacion.

- En e caso de warrants sobre acciones, se proceder4 a amortizar los warrants anticipadamente,
pagando alosinversores el Importe de Liquidacién Extraordinario que en su caso resulte.

- En €l caso de warrants sobre cestas de acciones, se procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y arealizar €l correspondiente gjuste en el Precio de Ejercicio de lamisma.

- lgualmente, y si ello fueraviable para el Emisor, este podra proceder a sustituir las acciones af ectadas
por acciones de la sociedad absorbente o adquirente.

3) S seofrecen accionesy dinero en contraprestacion:

En el caso de warrants sobre acciones, a eleccién del Emisor,

- las acciones que sean Activo Subyacente se sustituiran por las nuevas acciones ofrecidas, con su
misma relacion de canje, y el Agente de Célculo realizara los ajustes correspondientes en el nimero
de acciones por warrant y en el correspondiente Precio de Ejercicio, a fin de tener en cuenta los
importes percibidos en efectivo como consecuenciadel canje, 0

- se procederd a amortizar los warrants anticipadamente, pagando a los inversores el Importe de
Liquidacion Extraordinario que en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de acciones, a el eccion del Emisor,

- lacestacorrespondiente se gjustarda a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Agente
de Célculo realizara los gjustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta 'y en el
correspondiente Precio de Ejercicio de lamisma, afin de tener en cuenta el pago en efectivo percibido
como consecuenciadel canjeo,

- seprocedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y arealizar el correspondiente gjuste en el
Precio de Ejercicio de lamismaafin detener en cuenta el efectivo percibido.

¢) Supuestos de insolvencia.
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En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo Subyacente de warrants
emitidos bgjo el Programa de Emision, el Emisor:

- En el caso de que se trate de warrants sobre acciones, podra amortizar anticipadamente los warrants
emitidos desde el momento en que tuviese conocimiento de la situacién de insolvencia del emisor de
las acciones que fueren Activo Subyacente de |os warrants emitidos, pagando a sustitulares el Importe
de Liquidacion Extraordinario que en su caso resulte.

- En el caso de warrants sobre cestas de acciones, e Emisor, podra eliminar de la cesta las acciones
afectadas y arealizar €l correspondiente gjuste en el Precio de Ejercicio de lamisma.

d) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

- En e caso de warrants sobre acciones, se procedera a amortizar los warrants anticipadamente,
pagando a los inversores el Importe de Liquidacion Extraordinario que en su caso resulte. A estos
efectos, la nueva Fecha de Vencimiento sera una fecha que estara comprendida entre la fecha en que
se anuncie la exclusion definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad de la
exclusion.

- En €l caso de warrants sobre cestas de acciones, se procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y areadlizar el correspondiente ajuste en el Precio de Ejercicio de la misma, ya sea tomando
como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del Mercado de Cotizacion en
una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusién de cotizacion y la fecha de
efectividad de lamisma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusién, segiin sea el caso.

En todos los casos mencionados, y en aquellos en que se ofrezcan varias alternativas a los titulares de

acciones afectadas, el Emisor elegird la opcidn que, a su juicio, sea mas ventajosa para los titulares de los
warrants.

Modificacionesy ajustes en Activos Subyacentes constituidos por Divisas:

a) En el supuesto en que los tipos de cambio utilizados como referencia parala valoracion de la emision
de que se trate, no se hayan publicado por sus promotores, entidades o agencias designadas para€llo,
en las Fechas de Val oracién correspondientes, pero si |o sean por una entidad que les suceday que sea
aceptable para el Agente de Célculo o, sea sustituido por un tipo de cambio que, en consideracion del
Agente de Célculo, sea comparable al tipo de cambio original, se entendera por tipo de interés de
referencia el tipo de cambio sustitutivo.

b) Otras especificaciones de los warrants sobre tipos de cambio podran ser modificadas, bajo la
recomendacién de un experto, siempre que la situacion econdémica del tenedor del warrant
permanezca inalterada.

En todos |os supuestos mencionados, sin perjuicio de los métodos de val oracién alternativos resefiados en
el presente apartado del Folleto, el Emisor podra realizar 10s ajustes necesarios en los warrants, debidos a
las supuestos aqui mencionados, bien siguiendo los métodos antedichos, bien de conformidad con los
gjustes realizados, en los Activos Subyacentes afectados, por €l mercado de futuros y opciones sobre el
Activo Subyacente de que setrate.

11.1.6.5Informacién sobre el Agente de Calculo

Para cada emision de warrants realizada bajo el Programa de Emision, se nombrard a un Agente de
Calculo, que sera una entidad financiera designada por el propio Emisor, que podra ser filial o sucursal de
UBS AG, Grupo UBS o0 no, la cual desempefiard, como minimo, las funciones que a continuacion se
relacionan, mediante lafirmadel correspondiente contrato de agencia de célculo con el Emisor.

Salvo que se especifique lo contrario en la Informacion Complementaria de cada emision, el Agente de
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Célculo para las emisiones de warrants amparadas bajo este programa serd UBS WARBURG AG,
Frankfurt, con domicilio en Stephanstrasse 14-16, 60313 Frankfurt am Main, Alemania.

El Agente de Célculo asumiralas funciones correspondientes al célculo, determinacion y valoracion de los
derechos que correspondan a los warrants objeto de las emisiones que se realicen bajo el Programa de
Emision, y de los precios, tipos o cotizaciones de los Activos Subyacentes en las correspondientes Fechas
de Valoracion, de conformidad con lo previsto en €l presente Folleto y en la Informacién Complementaria
particular correspondiente a cada emision, paralo cual:

a) Calculard o determinara los precios y niveles de los Activos Subyacentes en cada Fecha de Valoracién
en que estos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en la Informacién Complementaria
correspondiente a cadaemision.

b) Determinara los derechos de los warrants que de la aplicacion de las formulas de liquidacién previstas
resulten, en su caso, afavor de lostitulares, en la Fecha de Ejercicio correspondiente.

c) Determinar&los precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad,
interrupcion del mercado o defecto de publicacién de indices o precios de referencia, supuestos de
cancelacion anticipada y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo sefialado en el presente
Folleto.

d) Realizara cualquier otro célculo o valoracién necesario para la determinacion de los derechos
correspondientes alos titulares de los warrants.

El Agente de Célculo actuara siempre como experto independiente y sus calculosy determinaciones seran
vinculantes tanto para el Emisor como paralostitulares de los warrants.

Si en los célculos efectuados se detectase algin error u omision, el Agente de Calculo procedera a
subsanarlo en el plazo méximo de CINCO dias hébiles desde el momento en que se detectase dicho error,
o el mismo fuese notificado al Agente de Calculo por cualquier parte interesada.

El Emisor sereservara el derecho a sustituir al Agente de Célculo en cualquier momento.

Si el Agente de Célculo renunciase a actuar, o por cualquier causa no pudiese llevar a cabo las funciones
determinadas en este Folleto, el Emisor nombrara una nueva entidad, que necesariamente habra de ser una
entidad financiera, en un plazo que en todo caso no sera superior a QUINCE dias habiles desde que el
Emisor reciba la notificacion de dicha renuncia o imposibilidad. En cualquier caso, la sustitucion del
Agente de Célculo, cualquiera que sea la causa, no sera efectiva sino hasta la designacién de la nueva
entidad y hasta que dicho extremo hubiere sido objeto de comunicacién como hecho relevante ala CNMV
y a organismo rector del mercado secundario que corresponda. El mercado secundario, salvo que se
establezca lo contrario en la Informacién Complementaria de cada emisién en concreto, seran las Bolsas
de Madrid y Barcelona.

El Emisor advertira a los titulares de los warrants, con a menos DIEZ Dias Habiles de antelacion, de
cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios en las oficinas del Agente de Célculo.

El Agente de Célculo actuara exclusivamente como Agente del Emisor y no asumira ninguna obligacién
de agencia o representacién con respecto a los titulares de los warrants, ni ninguna relacion de mandato
fiduciaria por cuenta de lostitulares de los Valores ni con los mismos.

Cualquier célculo o resolucién respecto a los Valores realizado por el Agente de Calculo sera (salvo en
caso de error manifiesto), definitivo, concluyente y vinculante paralos tenedores de los Valores.

El Agente de Célculo en ninglin caso sera responsable ante tercero alguno de los errores de calculo de los

precios o indices, omisiones o afirmaciones incorrectas efectuadas o publicadas por las entidades
encargadas de la publicacién o célculo de dichos precios o indices oficiales.
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11.1.6.61nformacién sobre los activos subyacentes. Cobertura

Las Informaciones Complementarias correspondientes a cada emision contendréan informacion sobre los
Activos Subyacentes de cada emision concreta, incluyendo cuadros detallados sobre su evolucion histérica
y otra informacion relevante acerca de los mismos, a fin de permitir a los suscriptores y titulares la
formacién de un juicio fundado sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los warrants de cada
emision.

No esta prevista la emision de warrants que confieran derecho a adquirir acciones pendientes de emision,
ni por la sociedad emisora, ni por sociedades diferentes ala sociedad emisora.

El Emisor procederd a utilizar 1os instrumentos de cobertura necesarios para eliminar el riesgo financiero
delas emisiones.

11.1.7 Comisionesy gastos conexos de todo tipo a pagar por el suscriptor

No existen, para los tenedores de los warrants, gastos ni comisiones durante la emision ni durante el
gjercicio, sin perjuicio de las comisiones que apliquen las respectivas entidades depositarias por el tramite
del gjercicio, méslas comisiones por compray ventaen el mercado secundario.

11.1.8 Forma de representacion de los valores

Los warrants objeto del presente Programa de Emision se representaran mediante un titulo global al
portador depositado en BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia, como entidad adherida al
SCL, o cualquier otro que lo sustituya, que actuara como sistema depositario originario de las emisiones
bajo el Programa de Emision. No habratitul os fisicos durante la vida de los warrants. La representacion de
los warrants ser& mediante anotaciones en cuenta y corresponderd la llevanza del registro contable al
Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores, con domicilio en Madrid, calle Pedro Texeira
nimero 8, o cualquier otro que lo sustituya, y alas Entidades Adheridas al mismo, de conformidad con lo
previsto en el articulo 30 y disposiciones concordantes del Real Decreto 116/92, de 14 de Febrero, sobre
representacion de valores mediante anotaciones en cuenta'y compensacion y liquidacién de operaciones
bursétiles.

Entidad depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adheridaal S.C.L. o
cualquier otro quelo sustituya)

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espaia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier otro quelo sustituya)

Agente de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier otro quelo sustituya)

Las comisiones y gastos que se deriven de la inscripcion de los valores emitidos bajo el Programa de
Emisiénen el SCLV (o cualquier otro que o sustituya), seran por cuentay a cargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores, afavor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros
de detalle a cargo del Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores (o cualquier otro que lo
sustituya), y de las Entidades Adheridas al mismo, segln proceda, estara sujeta a las comisiones y gastos
repercutibles que, en cada momento, dichas entidades tengan establecidos, y correran por cuentay a cargo
de los titulares de los valores. Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier
inversor en las correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervisién del Banco de Espafia y de la CNMV. Copias de
dichastarifas su pueden consultar en |os organismos supervisores mencionados.
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11.1.9 Clausuladeinterés o rendimientos

Los warrants carecen de rendimiento explicito y el rendimiento efectivo previsto para el suscriptor
dependera de la evolucion del precio del Activo Subyacente y de las condiciones de gjercicio de los
warrants de cada emision.

Aviso al inversor

El Emisor advierte que los rendimientos de los valores objeto de la presente emisién dependen de la
evolucién de los Activos Subyacentes de los warrants. EI Emisor advierte que las rentabilidades
pasadas de los activos que vayan a constituir Activos Subyacentes de las emisiones a realizar bajo el
Programa de Emision, no presuponen rentabilidad futuras, y las expectativas sobre el
comportamiento de cualquier Activo Subyacente pueden modificarse en cualquier momento durante
el plazo de vigencia del warrant. El suscriptor de los warrants a emitir bajo el Programa de Emision
debe ser consciente de que una evolucién del Activo Subyacente contraria a las expectativas del
inversor del warrant podra dar lugar ala pérdida de todo o parte del capital invertido.

[1.1.9.1Tipo de interés nominal

n/a

11.1.9.2Procedimiento para e pago de |os cupones.

n/a

I1.1. 10 Régimen Fiscal

El andlisis que sigue es un desarrollo de las principales caracteristicas del régimen aplicable de acuerdo
con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (1S), la ley 40/1998, de 9 de
diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (IRPF) y laLey
41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias (en
adelante, IRNR), asi como con |0s vigentes reglamentos de dichos |mpuestos.

Esta exposicion no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden

tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de inversion o desinversion en los warrants,

ni tampoco puede abarcar el tratamiento fiscal aplicable atodas las categorias de inversores, algunos de los
cuales (como por gjemplo las entidades financieras, |as entidades exentas del Impuesto de Sociedades, las

instituciones de Inversion Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, etc.) estan sujetos a
normas particul ares.

Se aconsgja en tal sentido alosinversores interesados en la adquisicion de los warrants que consulten con
sus abogados o asesores fiscales en orden a la determinacién de aquellas consecuencias tributarias
aplicables a su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que
lalegislacion vigente en este momento pudiera experimentar en el futuro.

La adquisicion de los warrants estd exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos previstos en €l articulo
108 delaLey del Mercado de Valoresy concordantes de las leyes reguladoras de los | mpuestos citados.

Por lo que respecta a las rentas derivadas de la titularidad de los warrants, de acuerdo con la Legislacién
Fiscal espafiola vigente, el Emisor interpreta que se trata de una emision de valores negociables que no
representala captacion y utilizacion de capitales ajenosy que por tanto no originan rendimientos obtenidos
por la cesion aterceros de capitales propios, en los términos establecidos en el apartado 2 del articulo 23
de LaLey 40/1998. Bajo esta premisa, el tratamiento fiscal de las emisiones arealizar bajo el Programa de
emision se considera el siguiente:



[1.1.10.1 .- Impuesto sobre Sociedades

La fiscalidad sobre la renta obtenida por personas juridicas residentes en territorio espafiol se encuentra
regulada basicamente por la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, y por €l
Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por e que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades.

Cuando el suscriptor de los warrants sea un sujeto pasivo del 1S, la prima pagada por su adquisicion no
tendrd caréacter de gasto fiscalmente deducible sino que, por el contrario, constituirg, a efectos fiscales, €l
valor de adquisicion del warrant. Lo mismo ocurrira respecto de las adquisiciones de estos instrumentos en
€l mercado secundario en relacién con el precio satisfecho.

Si se produce la transmisién del warrant, considerando que se trata de un valor negociable, tendra la
consideracion de renta sometida a tributacién por €l 1S, de conformidad con las normas que determinan la
base imponible en el régimen de estimacion directa, contenidas en el articulo 10 de la Ley 43/1995, €l
resultado contable que se registre como consecuencia de esta transmision, €l cual, con caracter general,
vendra determinado por la diferencia entre el valor de adquisicién ¥ neto, en su caso, de las provisiones
constituidas para corregir dicho valor¥s y el precio de transmision.

Si se produce €l gjercicio del warrant, contable y fiscalmente se habria de computar la renta generada y
gue, con caracter general, vendra determinada por la diferencia entre i) el resultado de minorar del precio
de liquidacion del warrant, el precio de gjercicio, en el caso de Call Warrants, o €l resultado de restar del
precio de gercicio, el precio de liquidacion, en el caso de Put Warrants y ii) la prima inicialmente
establecida o, en su caso, con €l precio satisfecho por su adquisicion en el mercado secundario.

Si llegado el vencimiento no hay liquidacion positiva, se consolidard una renta negativa, fiscalmente
computable por el importe del valor de adquisicion del warrant.

11.1.10.2.- Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Cuando los titulares de warrants sean contribuyentes por el IRPF, el régimen fiscal aplicable a las rentas
derivadas de los mismos se encuentra regulado, basicamente, por la ley 40/1998, de 9 de diciembre, del
IRPF, y por el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento del | RPF.

Respecto a la suscripcién o adquisicion del warrant, el importe satisfecho por éste no tendrd la
consideracion de partida minorada de los rendimientos integros del IRPF, sino que se computara como
valor de adquisicion de un valor mobiliario.

Las rentas derivadas de la transmision del warrant a titulo oneroso tendréan la calificacién de ganancias o
pérdidas patrimoniales, las cuales vendran determinadas por la diferencia entre el valor de adquisicion, en
el que se incluiran los gastos y tributos inherentes a la operacion, y €l precio de engjenacion, el cual se
disminuira por los importes mencionados anteriormente, siempre que hubiesen sido satisfechos por el
transmitente. Dichas rentas deberdn imputarse al periodo impositivo que corresponda, atendiendo, en su
caso, alo dispuesto en el apartado f) del nimero 5 del articulo 31 delaLey 40/1998.

En el supuesto de gjercicio del warrant, la renta obtenida, calculada por la diferencia entre el precio de
liquidacién del warrant y el precio de gjercicio, en el caso de Call Warrants y por la diferencia entre el
precio de gjercicio y el precio de liquidacion en el caso de Put Warrants, tendra la naturaleza de ganancia o
pérdida patrimonial por su diferencia, positiva o negativa, con la prima inicialmente establecida o, en su
caso, con €l precio satisfecho por su adquisicion en el mercado secundario.

Si llegado el vencimiento, €l warrant no se hubiera gjercitado, y no diese lugar a ningun tipo de
liquidacion, se producira una pérdida patrimonial fiscalmente computable por e importe del valor de
adquisicion del warrant.

Partiendo de lo anterior, parece defendible mantener que la renta asi calculada se integrard en la parte

especial o general de la base imponible en funcion de que el periodo transcurrido entre su suscripcion o
adquisiciony el de su enajenacion o gjercicio exceda o no de un afio.
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Si dicho periodo transcurrido fuese igual o inferior a un afio, la ganancia o pérdida patrimonial que se
manifieste se compensara con €l resto de ganancias y pérdidas patrimoniales de esta naturaleza que se
hubiesen generado en el gjercicioy, en su caso, con estas mismas pérdidas patrimoniales generadas en los
cuatro afios anteriores que se encontraran pendientes de compensacion. Si el resultado de la anterior
compensacién arrojase un saldo positivo, el mismo se integrard en la parte general de la base imponible,
tributando seguin la escala general del Impuesto. En el caso de que el resultado de la compensacion de las
distintas ganancias y pérdidas patrimoniales generadas durante el periodo impositivo arrojase un saldo
negativo, un 10% del mismo podra ser compensado con €l resto de rentas de la parte general de la base
imponible del contribuyentey, si alin asi dicha compensacién arrojase un saldo negativo, el mismo podra
ser compensado, en los términos descritos, durante |os 4 afios siguientes.

Si, por el contrario, €l periodo transcurrido entre la fecha de suscripcion o adquisiciéon y la fecha de
transmision fuese superior a un afio, la ganancia patrimonial obtenida se integrara en la parte especial de la
base imponible, debiendo ser objeto de compensacién, en su caso, con las pérdidas patrimoniales de esta
misma naturaleza que se hubiesen generado en el gjercicio y, en su defecto, con aquellas otras de igual
naturaleza que, procedentes de los cuatro afios anteriores, alin estuviesen pendientes de compensacion.
Dicha ganancia patrimonial, una vez efectuada, en su caso, la compensacion mencionada, tributara a un
tipo fijo del 18% (15,3% estatal mas un 2,7% de gravamen complementario 0 autonémico, siendo éste
ultimo susceptible de variacion por cada Comunidad Autonoma). En el caso de que la alteracién
patrimonial neta del periodo tuviese signo negativo, su importe podra ser compensado durante los cuatro
anos siguientes.

11.1.10.3.- Impuesto sobre la Renta de no Residentes

Cuando los titulares de los warrants sean contribuyentes por €l IRNR, el régimen fiscal aplicable a las
rentas derivadas de aquellos se encuentra regulado, basicamente, por la Ley 41/1998, de 9 de diciembre,
del IRNR, y por el Real Decreto 326/1998, de 26 de febrero, por e que se aprueba el Reglamento del
IRNR.

Puesto que la condicion de emisor radica en una entidad no residente, cabe considerar no sometidas al
IRNR las ganancias patrimoniales obtenidas por personas o entidades no residentes sin mediacion de
establ ecimiento permanente en territorio espafiol que se deriven de los warrants, en virtud de lo dispuesto
en laletrad’) del apartado h) del articulo 12.1 de la Ley 41/1998, sensu contrario, en concurrencia, en el
caso de residentes en un pais con el que exista un Convenio de doble imposicién internacional con lo que
establezcan sus disposiciones (articulo 4 de la Ley 41/1998). Adicionalmente, la Ley del IRNR contempla
una exencion para las rentas derivadas de las transmisiones de val ores realizadas en mercados secundarios
oficiales de valores espafioles, obtenidas por personas fisicas 0 entidades no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente en territorio espariol, que sean residentes en un Estado que tenga suscrito con
Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con cldusula de intercambio de informacion (articulo
13.1.h) delaLey 41/1998).

Asimismo, en el caso de residentes en un pais de la UE que no operen a través de establecimiento
permanente en Espafia, las rentas procedentes de los warrants también se declararan exentas del IRNR
(articulo 13.1.b)).

Cuando €l titular de los warrants sea un establ ecimiento permanente en territorio espafiol de unaentidad no
residente, las rentas obtenidas con dichos valores quedaran sujetas al IRNR de acuerdo con las
disposiciones del 1S, seguin o sefialado en |os apartados anteriores.

11.1.10.4 Impuesto sobre el Patrimonio
El Impuesto sobre el Patrimonio, aprobado por laLey 19/1991, de 6 de junio, grava el patrimonio neto de
las personas fisicas residentes, y €l de cualquier otra personafisicano residente por aquellos bienesy

derechos que estuviesen situa-dos, pudieran gjercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol, en el
momento del devengo del citado tributo.
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En este sentido, latitularidad de los warrants, a 31 de diciembre, por los sujetos pasivos antes citados, sera
susceptible de ser gravada por el Impuesto sobre el Patrimonio, de conformidad con laregulacién
contenida en los Capitulos IV a VIl delaLey 19/1991.

11.1.11 Periodo de vigencia de los warrants y procedimiento de eercicio de los
derechos por parte de [os tenedores de los valores.

El periodo de vigencia de los warrants a emitir bajo el Programa de Emision variard para cada emisién
concretay se determinaré en la Informacion Complementaria particular correspondiente, pero en principio
no excedera de 5 afios

11.1.11.1 Precio de Reembolso

Los warrants a emitir bajo €l Programa de Emision no atribuirdn a sus titulares derecho alguno de
reembolso, sino el derecho a percibir los importes que, en su caso, y de conformidad con lo previsto en el
apartado 11.1.6 anterior y en la Informacién Complementaria particular de que se trate, resulten a favor de
los mismos en cada emision.

11.1.11.2 Modalidades de amortizacion

Sin perjuicio de lo indicado en el apartado 11.1.6.4, los derechos que en su caso resulten de la liquidacion
de los warrants se amortizaran definitivamente en las Fechas de Ejercicio previstas para cada emision,
segln indique la correspondiente Informacion Complementaria.

11.1.11.3 Procedimientos a seguir para el gercicio de sus derechos por parte de los
tenedores de los warrants.

Salvo que se dispongalo contrario en la Informacién Complementaria correspondiente a cualquier emision
concreta, el Periodo de Ejercicio de los valores sera desde la Fecha de Desembolso hasta el Dia Habil
anterior a la Fecha de Vencimiento. Los gastos que se deriven para €l inversor como consecuencia del
gjercicio por parte de la entidad depositaria o el intermediario financiero, de los derechos que incorporan
los warrants, seran a cargo del mismo.

El nimero minimo de warrants paralos cuales se solicite el gjercicio se especificara en la correspondiente
Informacién Complementaria.

Los Avisos de Ejercicio habran de ser presentados por el titular de los warrants a la entidad en la que
tengan depositados los valores. Dicha entidad comunicara dicho Aviso de Ejercicio al Agente de Pagos'y
al Emisor simultaneamente, por fax, correo o, en su caso, por teléfono con confirmacion por fax dentro de
los plazo previstos, de acuerdo con los siguientes datos:

- BNP Paribas, Securities Services, Sucursal en Espafia
Te: (34) 91.432.88.07/(34) 91.432.87.02
Fax: (34) 91.432.87.88

- UBS AG, Sucursal de Londres (Reino Unido)
Stephen Pemberton
Tel: (44) 20 7567 2892
Fax: (44) 20 7568 4780
e-mail:stephen.pemberton@ubsw.com

James Cobham

Tel: (44) 20 7568 4371
Fax: (44) 20 7567 4780
e-mail: james.cobham@ubsw.com



L os avisos habrén de ser formulados siguiendo estrictamente las instrucciones del Aviso de Ejercicio que
se incluye como Anexo alalnformacion Complementaria de cada emisién. El Agente de Pago, de acuerdo
con el Emisor, tiene la potestad de rechazar |os avisos que no cumplan dichas instrucciones. La falta de
cumplimentacion y envio véalido de un Aviso de Ejercicio puede traer consigo, por tanto, que dicha
notificacién sea considerada nula de pleno derecho. Cualquier resolucién acerca de si dicho Aviso de
Ejercicio ha sido validamente cumplimentado y enviado habra de ser tomada por el Agente de Pagos de
acuerdo con el Emisor, y seré concluyente y vinculante para el Emisor y para el correspondiente titular del
warrant. Sin perjuicio de o dispuesto a continuacion, sera nulo cualquier Aviso de Ejercicio, sobre el que
se resuelva que es incompleto o que no reviste laforma vélida. El Agente de Pagos haré cuanto esté a su
alcance para notificar sin demora al correspondiente titular de los warrants a través de su entidad
depositariade los warrants, si resuelve, de acuerdo con el Emisor, que un Aviso de Ejercicio esincompleto
0 no reviste una forma valida, por lo que se reputara nulo a todos los efectos, de forma que el inversor
podra enviar instrucciones al Agente de Pagos en |os plazos y formas definidos en este apartado o, en su
caso, en la Informacion Complementaria correspondiente, si no mediase negligencia o conducta dolosa a
ellos imputable, ni el Emisor ni el Agente de Pagos seran responsables frente a ninguna persona de
cualquier medida que hayan adoptado u omitido adoptar en relaciéon con dicha resolucion o con la
notificacién de dicharesolucién a un titular de warrants. El envio de un Aviso de Ejercicio constituira una
decision irrevocable del titular de los warrants de gjercitar 1os warrants indicados y no podréa revocarse
ningun Aviso de Ejercicio después de su recepcion por el Agente de Pagos, de la forma anteriormente
resefiada. Con posterioridad a envio de un Aviso de Ejercicio, no podran transmitirse los warrants que
sean objeto de dicho aviso. Los Avisos de Ejercicio habran de ser recibidos antes de las 10.00 a.m. hora
local (salvo que se especifique otro horario limite en la correspondiente Informacién Complementaria de
cada emisién) para ser gjecutados €l mismo dia. Los Avisos de Ejercicio recibidos por el Agente de Pagos
después de las 10.00 a.m. hora loca (salvo que se especifique otro horario limite en la correspondiente
Informacién Complementaria de cada emisién) tendran Fecha de Ejercicio un Dia Hébil siguiente a la
recepcion del aviso.

La modalidad de gjercicio en la Fecha de Vencimiento, salvo que se establezca de manera particular en
alguna de las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto en su correspondiente Informacioén
Complementaria, ser&

Ejercicio Automatico a Vencimiento

L legada la Fecha de Vencimiento, los warrants no g ercitados por los tenedores seran ejercitados
autométicamente por e Emisor. El Emisor, a través del Agente de Pagos, a partir de esa fecha 'y
dentro del plazo previsto en cada Informacion Complementaria, procedera a pagar a los
tenedores de los warrants los importes que, en su caso, y de conformidad con lo previsto en €l
apartado |1.1.6 anterior y en la Informacion Complementaria particular de que se trate, resulten
a favor de los mismos en cada emision. Este importe sera calculado por el Agente de Calculo en
la Fecha de Valoracién.

El abono del Importe de Liquidacion que en su caso resulte a los titulares de los warrants se hara por el
Emisor através del Agente de Pagosy las entidades encargadas de la llevanza de los registros contables
correspondientes, designadas conforme se indica en el apartado 11.2.1.4. Los gastos para €l inversor que se
deriven de los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. por parte de la entidad depositaria o el
intermediario financiero, serdn a cargo del mismo.

11.1.11.4 Comunicaciones por parte del Emisor

Sin perjuicio de lo indicado para cada caso particular, todas las comunicaciones efectuadas a los titulares
de los warrants y a las entidades adheridas al SCLV (o cualquier otra entidad que le sustituya) seran
efectuadas por el Emisor através de BNP Paribas, Securities Services, Sucursal en Espafia, y serén validas
si se publican en un diario de circulacion nacional y en el Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona. Tales comunicaciones se enviaran igualmente a la CNMV. En dichas
comunicaciones se indicaran los tipos, valoraciones, precios, fechas, Importes de Liquidacion, lugares,
entidades y otros detalles relativos a ejercicio de los derechos econdémicos de los titulares de los warrants,
no indicados en lainformacion Complementaria particular correspondiente ni en este Folleto.



11.1.12 Servicio Financiero

Las emisiones de warrants a realizar dentro de este Programa de Emisién podran negociarse a través de
cualquier Entidad Financiera miembro del mercado donde se negocien dichos warrants.

11.1.13 Moneda de las emisiones
Losvalores aemitir estardn denominados en euros.
I1.1.14 Rendimiento efectivo previsto para el tomador

Segun lo referido en el apartado 11.1.9 del presente Folleto, los warrants carecen de rendimiento explicito,
pues este rendimiento dependera de laevolucién del Activo Subyacente.

Las formulas para calcular esta rentabilidad por warrant vendran determinadas por las siguientes
expresiones, aplicables tanto en la Fecha de Ejercicio como en una eventua fecha de transmision del
warrant:

A) Si el warrant es gjercitado o vendido antes de un afio desde la fecha de compra:

Po* (1 + (r*d/365)) = Precio de Liquidacion

B) Si el warrant es gjercitado o vendido después de un afio desde lafecha de compra:
Po * (1 +r)¥*% = Precio de Liquidacion

Donde en ambasférmulasA) y B),

r= T.I.R parael suscriptor.
Po= Importe de laInversion Inicial
d= Diastranscurridos desde lainversion (fecha de compra 6 suscripcion)

Los datos concretos sobre el interés efectivo de cada emision se especificaran en la Informacion
Complementaria de la Emision correspondiente.

11.1.15 Coste efectivo previsto para el emisor.

Dependera de la evolucion del precio del Activo Subyacente, de las condiciones de gercicio de los
warrants de cada emision y de los gastos en que finalmente se incurran para cada emision.

L os gastos previstos para cada emision, dependeran de su importe. Se estiman |os siguientes gastos para el
conjunto del programa:

- Notaria (60% del total de gastos estimados)
C.N.M.V. Tarifa Oficial
Registro de Folleto de Emision (0.24 por mil con un limite minimo de 250.000 pesetas y

maximo 6 millones de pesetas)
Gastos de admisién a cotizacion (0.03 por mil si la emisién es a mas de 18 meses y 0.01

por mil si esinferior)
Bolsa de Valores

Estudio 1160 Euros (Canon fijo)



Derechos 0.05 por mil del importe resultante de aplicar el precio de
emision por el total niUmero de valores a admitir
SCL.V. 100 Euros por cada cédigo de valor.

Publicidad Oficial, Impresosy Varios (30% del total de gastos estimados)

Las férmulas para calcular €l coste efectivo para el emisor vendran determinadas por las siguientes
expresiones:

A) Si el warrant es gjercitado antes de un afio desde la Fecha de Pago de la emision:

Call Warrant: Max. [0; P. Lig. -P. Ej.] = (Po - G) * (1 +(r*d/365))
Put Warrant: Max. [O; P. Ej. -P. Lig.] = (Po - G) * (1 +(r*d/365))

B) Si el warrant es gjercitado después de un afio desde |a Fecha de Pago de la emision:

Call Warrant: Max.[0; P. Lig. - P. Ej.]=(Po - G)* (1+ r)*3%
Put Warrant: Max.[0; P. Ej. - P. Lig.]=(Po - G)* (1+ r)¥*®

Donde en ambasférmulasA) y B),

r = Coste financiero para el Emisor.

Po = Precio de Emision.

G = Gastos de emision.

P. Lig.= Precio de Liquidacién

d = Dias transcurridos desde |a fecha de suscripcion.
P. Ej.= Precio de Ejercicio

I1.1. 16 Evaluacion del riesgo inherente a los valores o al emisor por una entidad

calificadora

Para las emisiones a realizar bajo el presente Programa de Emisién de UBS no se solicitara calificacion
crediticiaalguna. No obstante, el Emisor esta calificado por las siguientes Entidades Calificadoras:

RATINGS

Agenciade calificacion: Largo plazo Corto Plazo
Standard & Poor’s AA+ A-1+

Fitch IBCA AAA F1+
Moody’s Aal P-1

Las escalas de calificacion de deuda alargo plazo empleadas por |as agencias son las siguientes:

Standard & Poor’s Fitch IBCA Moody’s
AAA AAA Aaa
Categoria de Inversion AA AA Aa
A A A
BBB BBB Baa
BB BB Ba



Categoria Especulativa B B B

CcccC CccC Caa
CcC CcC Ca
C C C

Standard & Poor’s aplica un signo més (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indican la
posicion relativa dentro de cada categoria. Fitch IBCA aplica estos mismos signos desde la categoria AAA

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde Aa hasta
B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada categoria de rating
genérica: e modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica.

Las escalas de calificaci6n de deuda a corto plazo empleadas por estas categorias son | as siguientes:

Standard & Poor’s Fitch IBCA Moody’s
A-1 F1 Prime-1
A-2 F2 Prime-2
A-3 F3 Prime3
B B
C C

Standard & Poor’sy Fitch IBCA aplican un signo més (+) dentro de lacategoriaA-1y F1.

Lacalificacion crediticiano es sino la expresion de una opinion de la Entidad que la emite acerca del nivel
de riesgos (retraso en los pagos e incumplimientos) asociado a las obligaciones contraidas) y no tiene por
qué evitar alos potenciaes inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis de la Entidad Emisorao
delosvaloresaadquirir.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de
valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agenciade calificacion.

1.2  INFORMACI QN RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOS VALORES.

[1.2.1 Solicitudes de suscripcion o adquisicion.

[1.2.1.1Colectivo de potenciales inversores a |os que se ofrecen los valores.

Salvo que se disponga lo contrario en la Informacién Complementaria correspondiente a cualquier emision
concreta, la suscripcion de los warrants objeto del presente Programa de Emision no queda reservada a
ningun colectivo especifico, pudiendo ser suscritos los valores por cualesquiera personas o entidades y
publico en general, sin perjuicio de las eventuales limitaciones que, por su normativa especifica, pudieran
ser aplicables a determinadosinversores.

[1.2.1.2Aptitud de los valores que se ofrecen para cubrir las exigencias legales de
inversion de deter minados tipos de entidades.

Los warrants objeto del presente Programa de Emisién, una vez sean admitidos a negociacion en un
mercado secundario organizado, son aptos paralainversion de los activos de los Fondos de Pensiones, de
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conformidad con lo previsto en el articulo 34 del Real Decreto 1307/88, por € que se aprueba el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Asimismo, son igualmente aptos para el cémputo de los
coeficientes de inversion de las Instituciones de Inversion Colectiva (adelante 1.1.C.), con excepcion de los
Fondos de Inversién en Activos del Mercado Monetario, de conformidad con lo establecido en los
articulos 17 y 49 del Reglamento de laLey 46/1984 de 26 de diciembre, reguladorade las 1.1.C., aprobado
por el Real Decreto 1393/90 de 2 de noviembre, segiin han sido modificados por los articulos 9 y 18 del
Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, por €l que se modifica parcialmente dicho Real Decreto, y articulo
26 de dicho Real Decreto 1393/90, siempre y cuando se cumplan los requisitos de la Orden Ministerial de
10 de junio de 1997 sobre operaciones de las I nstituciones de Inversién Colectiva de cardcter financiero en
I nstrumentos Financieros Derivados.

I1.2.1.3Fecha o Periodo de Suscripcion o Adquisicion

Las fechas de ofrecimiento al publico de las distintas emisiones no estan prefijadas de antemano. El
Periodo de Suscripcion o Colocacion de los valores de cada emision se abrird en la fecha 'y durante el
periodo indicado en la Informacion Complementaria correspondiente. Dicho periodo de suscripcién se
har& publico en el Anuncio Obligatorio (mediante insercion de los correspondientes anuncios en un diario
de difusion nacional) correspondiente a cada emision.

Asimismo, el nimero minimo de warrants que podran suscribirse durante ese periodo sera definido en la
respectiva Informacién Complementaria, sin limite maximo alguno de suscripcién, y que en ningln caso
podra ser inferior al nmero minimo de gjercicio.

No existe Periodo de prospeccién de demanda paralas emisiones arealizar bajo el Programa de Emision.

[1.2.1.4Entidades ante las que se puede tramitar |a suscripcion.

Las solicitudes de suscripcion de los warrants objeto de las emisiones del “Primer Programa de Emision de
Warrants de UBS WARBURG 2001" podran formularse a través de UBS Warburg Securities (Espafia),
S.\V., SAA., de conformidad con lo previsto en los articulos 63 y 64, conforme a la redaccién dada por la
Ley 37/98 de 16 de noviembre, de reformadelaLey 24/1988 del Mercado de Valores.

Los mandatos deberan formularse por escrito, mediante Fax, que deberd ser recibido por la Entidad
Colocadora dentro del Plazo de Suscripcion arriba indicado, en el que deberan figurar la identificacion
completa del inversor, su NIF y direccion, el nimero y clase de Warrants que quiere suscribir y las
instrucciones de liquidacion: identificacion del intermediario financiero y de la cuenta de valores donde
deban ser entregados los titulos e identificacion de la Entidad de Crédito o intermediario financieroy de la
cuenta corriente o depésito donde seré cargado el importe de la suscripcién.

Entidad Colocadora: UBS Warburg Securities (Esparia) S.V., S.A.

C/ Fortuny 18

28010, Madrid.

Teléfono: 91.436.96.18
Fax: 91.436.90.51

La Entidad Colocadora enviara a cada suscriptor un Triptico de la Emisién. No obstante, dicho Triptico
estard a disposicion del suscriptor en cualquier momento en el domicilio de la Entidad Colocadora
adherida.

El inversor deberatener en cuenta que, mientras esta emision no esté admitida a negociacién en una Bolsa
de Valores, no hay posibilidad de contrastar |os eventual es precios de oferta publicados con cualquier otro
precio de contrapartida.

El Emisor podra hacer publicidad de esta emision. Se solicitara a la CNMV la supervision previa de los
textosapublicar.



Seran por cuentay acargo del inversor las tarifas 0 comisiones que los intermediarios que intervengan en
la suscripcién.

I1.2.1.5Forma y fecha de hacer efectivo e desembol so.

El desembolso por los suscriptores del precio de emisién de los warrants cuya suscripcion se solicita,
debera efectuarse necesariamente en la Fecha de Desembol so, que seralafecha que como tal seindique en
la Informacion Complementaria correspondiente de la emisidn de que se trate, y se realizaré a través del
Agente de Pagos.

I1.2.1.6Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcién o resguardos provisionales.

Adjudicada la emision a cada uno de los inversores solicitantes, si los hubiere, la Entidad Colocadora
pondra a disposicion de los suscriptores de forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo
provisional de |os certificados efectivamente suscritos una vez que el Agente de Pagos haya confirmado la
recepcion de los fondos.

Dichos certificados serviran Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no
serén negociables, ni transmisibles ni gravables, extendiéndose su validez hasta la fecha en que tengalugar
laprimerainscripcion de laemisiony laasignacion de las correspondientes referencias de registro.

11.22.1 y 11.2.2.2 Entidades intervinientes en € proceso de colocacion o
comercializacion

La colocacién y comercializacién de los valores objeto de las emisiones a realizar bajo el Programa de
Emision se realizard por el UBS Warburg, Securities (Espafia) S.V., S.AA. y, en su caso, por aquellas
Entidades Colocadoras designandose a tal efecto en la Informacién Complementaria de cada Emision
correspondiente a la emisién de que se trate, y/o por agquella Entidad designada a tal efecto en la
Informacion Complementaria correspondiente a cada emision.

No estd prevista la intervencion de entidades directoras de las emisiones a realizar. En caso de
contemplarse la participacién de una entidad directora, se comunicard en la correspondiente |nformacion
Complementaria.

Emisor: UBSAG, Zurichy Basilea, actuando através de su Sucursal de Londres, (Reino
Unido).
Colocador: UBS Warburg, Securities (Espafia) S.V., SA.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. o cualquier otro que lo sustituya).

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. o cualquier otro que lo sustituya).

I1.2.2.3 Entidades aseguradoras

No esta prevista la intervencién de entidades aseguradoras de las emisiones a redizar. En caso de
contemplarse |a participacion de entidades aseguradoras, se comunicard en la correspondiente Informacién
Complementaria.



[1.2.2.4Criterios y procedimientos previstos en la adjudicacion de los valores

La emision sera colocada siguiendo el sistema de adjudicacion discrecional atendiendo a la calidad y
estabilidad de los potenciales suscriptores. En ausencia de érdenes de terceros suscriptores que cumplan
tales requisitos, cada emisién sera suscrita y desembolsada por UBS Warburg AG, Frankfurt, quien la
revendera al Emisor fuera de mercado, en el mismo dia. Una vez realizada la transmision entre UBS
Warburg AG, Frankfurt y el Emisor, éste procedera a hacer publica dicha circunstanciaala CNMV, como
Hecho Relevante.

11.2.2.5Prorrateo.

Siendo el procedimiento de colocaciéon de carécter discrecional, no se contempla la existencia de un
prorrateo paralas emisiones arealizar bagjo el Programa de Emision.

11.2.2.6 Contratacion en mercado secundario.

Para acceder ala contratacién de warrants en mercado secundario, los inversores lo harén a través de sus
intermediarios financieros.

1.3 INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

11.3.1 Mencion sobre la naturaleza juridica y denominacion legal de los valoresy los
acuerdos de emision.

Los warrants se consideran valores negociables segin el Rea Decreto 291/92 de 27 de marzo y
modificado por el Real Decreto 2590/98 de 7 de diciembre sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores.

El presente Folleto tiene por objeto el “Primer Programa de Emision de Warrants de UBS WARBURG
2001". Se incluye como Anexo |, y forma parte integrante de este Folleto Informativo, el Certificado
emitido por D. Gerhard Karl Fuchs y Dofia Barbara Ruehimann, como representantes de UBS AG,
acreditando, en primer lugar, la adopcién del acuerdo de emitir warrants en Espafia por parte del “ New
Business Approval Commitee” de UBS AG, con arreglo a los procedimientos establecidos por los
Estatutos del Emisor y la Reglas de Procedimiento Interno del mismo, en fecha 22 de junio de 2001, y, en
segundo lugar, que D. Markus Bertsch, en su calidad de Director General (“ Managing Director”), por
tanto Directivo Autorizado Registrado (“ Registered Authorised Officer”), y Director de Inversiones en
Europade UBS Warburg AG (“ Head of Investment Product Europe of UBS Warburg AG”), con arreglo a
los procedi mientos establ ecidos por |0s Estatutos y las Reglas de Procedimiento Interno, acordd laemision
de warrants mediante el “Primer Programa de Emisién de Warrants UBS WARBURG 2001", solicitar su
admision a cotizacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona u otras Bolsas Espafiolas, y lainclusién de los
warrants objeto de emision en el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, o cualquier otro que
lo sustituya.

Se hace constar igualmente y de conformidad con lo previsto en €l articulo 10 del Real Decreto 291/92, de
27 de marzo, que no se ha adoptado ningin otro acuerdo o decision que modifique o afecte alos anteriores
Y que no existe circunstancia o documento alguno de los que se deriven o se vayan aderivar limitaciones o
condicionamientos para adquirir latitularidad de los valores a emitir o gjercitar los derechos incorporados
alos mismos.

Se adjunta, asimismo, el acuerdo de los Directivos Autorizados del Emisor, D. Felix Huber (Director
Ejecutivo) y D. René Ziegler (Director Asociado), confiriendo a Dofia Barbara Ruehimann, Don Markus
Bertsch, Dofa Petra Becher, Dofia Stefanie Ganz, Dofia Shirley Annandale, Don Volker Greve, Don Gerhard
Karl Fuchs y Don Werner Humpert, las facultades solidarias necesarias para determinar las condiciones



concretas de cada una de las emisiones que el Emisor realice para que comparezca ante las personas y
entidades publicas o privadas necesarias y formalice cuantos actos, contratos, acuerdos y mandatos fueran
precisos o estime convenientes, con relacion dichas emisiones.

Se adjunta certificacion emitida por Gertrud Erismam-Peyer y Conrad Lerch por la cual identifican a los
anterioresy seratifican en el contenido y uso del acuerdo anteriormente resefiado.

Asimismo, se adjunta poder notarial por el cual Dofia Barbara Ruehimann y Don Gerhard Karl Fuchs
apoderan a Don Luca Svauto, Don José Maria Ramirez Nufiez de Prado y Don Ignatius Toerring Jettenbach,
para que cualquierade ellos, indistintamente, en nombre y representacién del Emisor, puedan comparecer ante
las personas y entidades publicas o privadas necesarias y formalice cuantos actos, contratos, acuerdos y
mandatos fueran precisos o estime convenientes, con relacion alas emisiones que serealicen al amparo del
“Primer Programa de Emisién de Warrants de UBSWARBURG”.

[1.3.2 Acuerdos de realizacion de una oferta publica de venta

n/a

11.3.4 Autorizacion administrativa previa

Las emisiones a realizar bajo €l presente programa de emisién no requieren autorizacion administrativa
previa de acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de Mayo de 1999 (B.O.E. de 4 dejunio) que desarrolla el
articulo 25 delaLey 24/1988, del Mercado de Valores.

11.3.5 Régimen juridico delosvalores

11.3.5.1D€finicién del régimen juridico de los valores

L os warrants constituyen valores negociables de caracter atipico y carentes, por tanto, de un régimen legal
especifico en el Derecho Espafiol. Atribuyen a sus titulares el derecho a percibir, en la Fecha de Pago, la
diferencia positiva que existieraentre el Precio de Liquidacion y el Precio de Ejercicio (para Call warrants)
o entre el Precio de Ejercicio y el Precio de Liquidacién (para Put warrants), en la Fecha de Ejercicio o en
las fechas fijadas para la emision especifica de que se trate, todo ello segun los términos, condiciones y
formulas de célculo previstos en este Folleto informativo y en la Informacion Complementaria
correspondiente a cada emision concreta.

Independientemente de su atipicidad legal, los warrants a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como este término se define en él articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les sera aplicable el régimen juridico
general de aplicacion alos valores negociables.

11.3.5.2Justificacion de la no oposicion de los valores emitidos a las normas imper ativas

Las emisiones de warrants, que cuentan con numerosos precedentes en la practica mercantil espafiola, y
con un reconocimiento legislativo expreso en diversos preceptos de la normativa espafiola y comunitaria
del mercado de valores, no se oponen a lo establecido en normas imperativas. Ninguno de los Activos
Subyacentes previstos en el presente Folleto para el “Primer Programa de Emision de Warrants de UBS
WARBURG 2001", esté prohibido o restringido por lalegislacion vigente como Activo Subyacente valido
paralaemision de warrants.

11.3.6 Garantias de las emisiones de warrants programadas amparadas por este
folleto.

No existe ninguna otra entidad ajena al Emisor que garantice las emisiones a realizar a amparo del
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presente Folleto.

Las emisiones a realizar bajo el Programa de Emisidn no estaran especialmente garantizadas, quedando
sujetas, por tanto, a régimen general de responsabilidad patrimonial universal del Emisor. Las emisiones
no cuentan con garantias de terceros y no presentaran particularidad juridica alguna a efectos de prelacién
de créditos. Los warrants serdn obligaciones contractuales directas, generales y sin pignoracion de UBS
AG, y tendran prioridad pari passu entre ellos y todas las demés obligaciones sin pignoracion y sin
subordinacion de UBS AG (con excepcion de las obligaciones que tienen prioridad legal).

11.3.6.1Garantias aportadas de naturaleza real.

n/a

11.3.6.2Garantias personales de terceros.

n/a

[1.3.6.3Particularidad juridica de las garantias.
n/a

11.3.7 Forma derepresentacion delosvalores

Los warrants objeto del presente Programa de Emision se representaran mediante un titulo global al
portador depositado en BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia, como entidad adherida al
Servicio de Liquidacion y Compensacién, que actuard como sistema depositario originario de las
emisiones bajo el Programa de Emision. No habra titulos fisicos durante la vida de los warrants. La
representacion de los warrants serd mediante anotaciones en cuenta y correspondera la llevanza del
registro contable al Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores, con domicilio en Madrid, calle
Pedro Texeira nUmero 8 (o cualquier otro que lo sustituya), y a las Entidades Adheridas a mismo, de
conformidad con lo previsto en el articulo 30 y disposiciones concordantes del Real Decreto 116/92, de 14
de Febrero, sobre representacion de val ores mediante anotaciones en cuentay compensacion y liquidacion
de operaciones bursdtiles.

Entidad depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adheridaal S.C.L. o
cualquier otro quelo sustituya)

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espaia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier otro quelo sustituya)

Agente de Pagos:BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al S.C.L. o
cualquier otro quelo sustituya)

Las comisiones y gastos que se deriven de la inscripcién de los valores emitidos bajo el Programa de
Emision en el Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores, o cualquier otro que lo sustituya, seran
por cuentay acargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores, afavor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros
de detalle a cargo del Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores, o cualquier otro que lo
sustituya, y de las Entidades Adheridas a mismo, segun proceda, estara sujeta a las comisiones y gastos
repercutibles que, en cada momento, dichas entidades tengan establecidos, y correran por cuentay a cargo
de los titulares de los valores. Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier
inversor en las correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervisién del Banco de Espafa y de la CNMV. Copias de
dichastarifas se pueden consultar en los organi smos supervisores mencionados.
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[1.3.8 Legislacion bajo la cual se crean los valores e indicacion de los tribunales
competentes en caso delitigio

Las emisiones a realizar bajo el presente Programa de Emisién se realizardn en Espafiay se encuentran
sujetas a lalegislacion alemana, siendo competentes en caso de disputa o litigio los Juzgados y Tribunales
espafioles. Sin perjuicio de lo anterior, también tendran competencia a estos efectos los Juzgados y
Tribunales de Frankfurt.

[1.3.9 Leydecirculacion delosvalores. Restricciones a su libre transmisibilidad.

Los warrants a emitir bajo el Programa de Emision serén valores negociables, no estando sometidos a
ningun tipo de restriccion a su transmisibilidad. La transmisiéon de los warrants a emitir al amparo del

Programa de Emisién estara sujeta a las normas aplicables a las transmisiones de valores admitidos a
negociacién en un mercado secundario organizado de valores. En todo caso, la Ley 24/1988 de 28 dejulio

del Mercado de Valores (modificada por la ley 37/98) sera aplicable a las emisiones a realizar bajo el

programa de emisién, asi como la normativa especifica aplicable a los valores negociables cotizados en

Bolsade Valores.

No habra registro de los warrants a emitir bajo este Programa bajo la Ley Estadounidense de Valores de
1933 (“U.S. Securities Act of 1933"). Los warrants no seran admitidos a cotizacion en ninguna bolsa de
los EEUU, ni de ninguna manera autorizados por la “Commodity Futures Trading Commission”
(“CFTC"), segln la Ley Estadounidense de Mercados de Materias Primas (“US Commodity Exchange
Act”).

Una vez comprados y recibidos |os warrants, el tenedor manifiesta que no es una persona de los EEUU
como se define abgjo, y que si se convierte en una personade los EEUU . el tenedor vendera sus warrants
previamente. El tenedor manifiesta que ni directa ni indirectamente ha ofrecido, vendido o cotizado los
warrants en los EEUU ni lo hard en el futuro. El tenedor manifiesta que (a) ni directa ni indirectamente en
ningin momento ha ofrecido o vendido |os warrants a una persona de los EEUU o negociado, directa o
indirectamente, en ningdn momento con una persona de los EEUU, ni lo hara (ni por su parte ni por parte
de un tercero), y que (b) no ha comprado los warrants por cuenta de una persona de los EEUU. En laventa
de los warrants, el tenedor se compromete a comunicar estas restricciones al comprador por escrito. Las
siguientes definiciones seran de aplicacion:

“EEUU” quiere decir los Estados Unidos de América (incluyendo todos los estados, €l Distrito de
Columbia, todos los territorios, posesionesy otras éreas bajo su jurisdiccién); persona de los EEUU quiere
decir ciudadanos o residentes de los EEUU, ademés de empresas incorporadas segun las leyes de los
EEUU o cualquier subdivision politica, ademés de herencias o “trusts’ que caigan bajo los impuestos de
los EEUU.

Los warrants no pueden ser, en ningun caso, ofrecidos, vendidos, revendidos o entregados, directa o
indirectamente, en el Reino Unido, 0 una persona de esta nacionalidad, o por cuentay en provecho de la
misma. Los Valores no podran ser gjercitados ni amortizados por una persona del Reino Unido o persona
radicada en el Reino Unido, ni tampoco en nombre de la misma.

Asimismo, en algunos paises, la difusion de este documento y la oferta de los warrants puede estar
restringida por ley. EI Emisor no manifiesta que este documento pueda difundirse legalmente ni que los
valores puedan ofrecerse legalmente de conformidad con cualquier obligacion de inscripcidn aplicable o
de otro tipo impuesta en cualquier pais o acogiéndose a una exencién prevista en la misma, ni tampoco
asume ninguna responsabilidad derivada de facilitar cualquier difusion u oferta. En consecuencia, en
algunos paises no podran ofrecerse ni venderse, directa ni indirectamente, los warrants, ni podran
difundirse o publicarse partes de este documento, anuncios relacionados con los warrants no otra
documentacion de oferta, salvo en las circunstancias que supongan el cumplimiento de cualquier
disposicion legal y reglamentaria aplicable. Las personas que reciban este documento deben informarse
acercade cualquierade dichas restricciones y respetarlas.



11.3.10 Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para solicitar la admision a
negociacion en Bolsa o en un mercado secundario organizado.

Tal y como seindicaen el apartado I1.4 del presente Folleto Completo, el Emisor tiene previsto solicitar la
admision a negociacién de los warrants emitidos al amparo del Programa en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelonay, en su caso, en otras Bolsas de Valores espafiolas, habiéndose autorizado asi en el
acuerdo de emision referido en el apartado 11.3.1 anterior. EI Emisor declara el sometimiento alas normas
vigentes, o que puedan dictarse en el futuro, en materia de Bolsas de Valores, especialmente en o relativo
alacontratacion, permanenciay exclusién de negociacion.

1.4 ADMISION EN BOLSA DE LOS VALORES QUE COMPONEN EL
PROGRAMA DE WARRANTS.

I1.4.1 Mercados secundarios en los que se solicitara la admision a negociacion

El Emisor se compromete a que los warrants a emitir bajo el Programa de Emision estén admitidos a
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelonay, en su caso, en cualquier otra de las Bolsas
Espafiolas, si asi se establece en la Informacion Complementaria correspondiente. La admision a
cotizacion se hara lo antes posible, y siempre antes de dos meses (contados desde la fecha de cierre del
periodo de suscripcion).

En los casos en que e Emisor, por cualquier circunstancia, no pudiera dar cumplimento en el plazo
indicado al compromiso antes mencionado, procedera a hacer publica dicha circunstancia, asi como los
motivos del retraso, mediante la insercién de anuncios en un periddico de difusidon naciona y en los
Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, previa comunicaciéon del
correspondiente hecho relevante ala CNMV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiere
incurrir cuando dicho retraso resulte por causaimputable a emisor.

UBS AG conoce y acepta cumplir integramente los requisitos y condiciones que, segin la normativa
vigente y la reglamentacién de los respectivos organismos rectores, se exigen para la admision,
permanenciay exclusion de negociacion de warrants en las Bolsa de Valores de Madrid, Barcelonay en €l
resto de las Bolsas de Valores Espafiol as.

De conformidad con los requisitos previstos en él articulo 32 del Decreto 1.506/1967, de 30 de junio, por
el que se aprueba el Reglamento de las Bolsas de Comercio, €l Emisor, con caracter previo alaadmision a
negociacion de los valores en la Bolsa de Valores correspondiente, y para aquellas emisiones que no
alcancen el nivel de difusién o participacion requerido para su admisién a cotizacion en Bolsa de Valores,
ha otorgado un contrato de contrapartida, en la forma requerida por el Decreto 1506/1967 con UBS
Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A, ante Notario, con fecha 2 de julio de 2001. UBS Warburg
Securities (Espafia), S.V., S.A. queda, por tanto, obligado alarealizacion de todos |0s actos necesarios que
exige la funcién de contrapartida. Esta quedara exclusivamente limitada a la obtencion de la difusion que
exige el articulo 32.1.f) del Decreto 1506/1967, de 30 de junio, esto es ala consecucion paralaemisién de
que se trate, amparada en el presente Folleto, de un nimero total de cien tenedores de Warrants, con una
participacion individual inferior a 25 por ciento del importe de la emision.

I1.4.2 Otrasemisiones de warrantsya en circulacion.

No existen actualmente emisiones realizadas por UBS AG en Espafia, ni de ninguna otra sociedad del
grupo.

I1.4.2.1 Entidades comprometidas a intervenir en la contratacion secundaria.

El Emisor se compromete a dar liquidez en cada momento a los warrants en condiciones normales de



mercado, hasta €l vencimiento de la operacion, para las cantidades que se establecen en la Informacién
Complementaria de cada una de las emisiones. En circunstancias extraordinarias de mercado el emisor
adoptara las medidas necesarias para hacer frente alas mismas, respetando el cumplimiento de las normas
vigentesy laintegridad de los mercados.

L as operaciones para el suministro de liquidez se realizardn de acuerdo con | as siguientes reglas:

1 A efectos de garantizar la liquidez de tales warrants, el Emisor tiene la voluntad de cotizar,
precios de compra y venta, para un minimo y un maximo especificado en la Informacion
Complementaria de cada una de la emisiones, con un diferencial oferta-demanda méximo del 5%,
sin perjuicio de lo que se establece en el punto posterior y en la Informacion Complementaria de
cada una de las emisiones.

2. Las operaciones de compra y venta se realizaran en dias en los que las plazas financieras de
Madrid y/o Barcelona estén abiertas.

3. El emisor se compromete a comprar o vender cualquier importe de warrants, que le sea ofrecido o
demandado, respectivamente, en funcién de las existencias en cada momento. En este sentido, las
citadas operaciones habran de considerar |as siguientes reglas:

31 Las 6rdenes, de compra o de venta, deberan recibirse durante las horas de negociacion de
laBolsade Madrid y/o Barcelonasin perjuicio de lo establecido en el apartado siguiente;
las cotizaciones, de compray de venta, apareceran cada dia y durante el horario antes
descrito, en la pagina Reuters que se especifique en la Informacién Complementaria de
cadaemision.

32 Las 6rdenes de compra o venta, de importe superior o igual a 300.000 Euros de warrants
de una misma serie, deberan recibirse antes de las 15:00 horas, hora de Madrid, y se
negociaran ese mismo dia. Todas aquellas érdenes que no entren antes de las 15:00 del
dia en curso, deberan esperar a ser gjecutadas a partir de las 10:00 horas del dia habil
siguiente.

4. Los precios de demanda y oferta cotizados por el Emisor, serd como se ha resefiado
anteriormente, como maximo de un 5%. Este diferencial maximo dejara de tener efecto una vez
que los warrants se encuentren muy fuera de la moneda y/o 3 meses antes de vencimiento, puesto
que la aplicacion del 5% maximo podria ser imposible de llevar a cabo. En cualquier caso, €l
spread minimo seré de 0.02 Euros.

11.4.3 Emisiones de warrants admitidas a negociacion en algin mercado secundario
situado en el extranjero.

Existen actualmente cerca de 6.000 emisiones de caracteristicas similares a las de las emisiones indicadas
en este Folleto que estan admitidas a cotizacién en diversas Bolsas de Valores entre las cual es se destacan
la Bolsa de Frankfurt, Zurich y Milan.

Estas emisiones han sido realizadas tanto por UBS AG, Sucursal de Londres (alrededor de 1.000), como
por otras entidades directa o indirectamente relacionadas con el grupo UBS.

1.5 FINALIDAD DEL PROGRAMA DE EMISION DE WARRANTS Y
VOLUMENESDE EMISIONES

[1.5.1 Finalidad del Programa de Emision

Este Programa de Emisién se encuadra dentro de la actividad tipica del emisor de emitir, ofrecer y vender
valores, bonos, contratos de recompra, warrants, certificadosy obligaciones.



11.5.2 Volumen de Warrants

No existen actualmente emisiones realizadas en Espafia por UBS, 0 UBS AG, Zurich y Basilea, actuando a
través de su Sucursal de Londres (Reino Unido), o cualquier otrasociedad del grupo UBS.



CAPITULO IIl: EL EMISOR Y SU CAPITAL

1.1 IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

[11.1.1 Denominacion completa del emisor

UBSAG, Zurichy Basilea, actuando através de su Sucursal de Londres (Reino Unido).
Constitucion y domicilio social

UBS AG es un banco internacional resultante de la fusién de Swiss Bank Corporation y el Union Bank of
Switzerland. La fusién de ambos bancos fue completada el 29 de junio de 1998. UBS fue constituido con
la denominacion social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con una duracion ilimitada y fue inscrito en
el Registro Mercantil del Cantén de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de 1997 UBS
cambié su denominacion social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del Canton de
Zurichy el Cantén de Basilea. El nimero de registro es el CH-270.3.004.646-4.

El domicilio social de UBS es Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza.

[11.1.2 Objeto Social

UBS es un banco constituido bajo ley suiza'y bajo la forma juridica de una Sociedad por Acciones. La
equivalencia de una Sociedad por Acciones en Suiza respecto a la legislacion espafiola es la de forma
juridica de Sociedad Anénima. Su objeto social es el de la actividad bancaria, y sus actividades incluyen
todo tipo de actividad bancaria, financiera, de consultoria, servicios y transacciones comerciales. Podra
financiar otros bancos, entidades financieras y compafiias de cualquier otro tipo, adquirir participaciones
en las mismas asi como asumir su gestion. Esta autorizadaa comprar y vender propiedades inmobiliarias.

UBS esta considerado como uno de los mayores bancos del mundo, tanto por activos gestionados como
por activos totales, realizando las principales actividades bancarias, incluyendo, entre otras, banca de
inversion internacional, banca minoristay banca corporativa. Los activos totales de UBS y susfiliales (en
adelante, el “Grupo UBS”) eran a 31 de diciembre de 2000 de 1,087 billones de francos suizos, y el
beneficio neto del Grupo UBS a 31 de diciembre de 2000 fue de 7,792 millones de francos suizos.

El nimero total de empleados del Grupo UBS a 31 de diciembre de 2000 era de 71.076 personas.

La actividad de UBS esta dividida en tres grupos fundamentales. UBS Switzerland, UBS Asset
Management y UBS Warburg, que estan coordinados por €l “ Corporate Center”.

UBS Switzerland tiene a su vez dos unidades de negocio, que son “Private and Corporate Clients” por un
lado, que ofrece productos y servicios bancarios a consumidores y empresas en Suiza, y “ Private Banking”
por otro, que ofrecen un amplio abanico de servicios de banca privada a clientes en Suiza y en los
principal es centros financieros internacional es.

UBS Warburg es una de las firmas mas destacadas en servicios de inversion global, que tiene cinco
unidades de negocio, siendo la mas importante la de “Corporate and Institutional Clients’, el negocio
integrado de inversion bancariay en valores del Grupo UBS. “UBS Capital” esla unidad dein version en
private equity del Grupo. Otras dos unidades més, “Private Clients’ que ofrece banca privada
internacional, y “e-services’ seran integradas en el Gltimo negocio de UBS Warburg, Paine Webber. Paine
Webber es una de las compafiias de asesoramiento de inversion més destacadas en Estado Unidos, y se
fusiond con UBS el 3 de noviembre de 2000.

UBS Asset Management ofrece servicios de gestion global de activos a instituciones y es una de las
entidades més destacadas europeo en gestién de fondos de inversion.

A su vez, el Corporate Center coordina las tres unidades de negocio y ofrece liderazgo y servicios
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compartidos a nivel detodo el Grupo UBS.

[11.2 INFORMACIONESLEGALES:

I11.2.1 Fechay forma de constitucion de la sociedad emisora

UBS es un banco internacional resultante de la fusion de Swiss Bank Corporation y €l Union Bank of
Switzerland. La fusién de ambos bancos fue completada el 29 de junio de 1998. UBS fue constituido con
la denominacion social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con una duracion ilimitada y fue inscrito en
el Registro Mercantil del Cantén de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de 1997 UBS
cambié su denominacion social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del Canton de
Zurichy el Cantén de Basilea. El nimero de registro es el CH-270.3.004.646-4.

Los Estatutos Sociales estédn a disposiciéon del pablico en el domicilio de UBS AG, Bahnhofstrasse 45,
Zurich, Suiza y Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza y han sido inscritos en Federal Swiss Banking
Commission.

UBS AG, Sucursal de Londres (Reino Unido), esté inscrita como sucursal en el Registro Mercantil de
Inglaterra y Pais de Gales (“Companies House”) con el nUmero BR004507, esta Ultima con fecha de
registro 16 de junio de 1998.

I11.2.2 Forma Juridicay legidacion especial que le sea de aplicacion

UBS AG constituida bajo la forma juridica de Sociedad por Acciones por lo que le es de aplicacion la
legislacién correspondiente en Suiza. La equivalencia de una Sociedad por Acciones en Suizarespecto ala
legislacion espariola es lade formajuridica de Sociedad Anénima.

UBS AG esta, como banco suizo, sujeto ala supervision del Schweizerische National Bank (Banco Central
Suizo) y a las normas reguladoras especificas de este tipo de institucion existentes en Suiza (la “ Swiss
Banking and Savings Law” o ley bancaria suiza), asi como a la ley mercantil suiza o “Swiss Company
Law”. Sin embargo UBS esta también regulada por supervisores de todo el mundo.

La regulacion y supervision de UBS alrededor del mundo esta regulada y supervisada por los bancos
centrales y entidades supervisores mas relevantes en las jurisdicciones donde tiene oficinas, sucursales y
subsidiarias.

Dichas autoridades imponen requisitos de mantenimiento de reservas y de informacion, asi como de
control sobre los bancos, incluyendo los relacionados con adecuaciéon de capital, proteccién de los
depositarios y una supervisién prudente. Ademas, diferentes paises donde UBS opera, imponen
limitaciones adicionales o afectan a bancos y entidades financieras extranjeras, incluyendo entre otras:

- restricciones para la apertura de oficinas, sucursales o subsidiarias y en el los tipos de actividades
bancariasy no bancarias que puedan realizar dicha oficinas, sucursales o subsidiarias;

- restricciones paralaadquisicién o participacion en bancos locales; y

- restriccionesen lainversiony otras flujos financieros internos y externos.

Cambios en los regimenes supervisores y regulatorios de los paises donde opera UBS, determinaran hasta
cierto punto, las posibilidades de expansién en nuevos mercados y como se estructuran operaciones
especificas.

En los siguientes parrafos describimos las regulacion y supervision de los negocios de UBS en Suizay en
lo que serefiere a sus relaciones regul atorias, también hacemos referencia al régimen regulador de Estados
Unidosy el Reino Unido, donde estdn empleados un 49% del total de los empleados de UBS.

Regulacién y supervision en Suiza




UBS esta regulada en Suiza bajo un sistema establecido en la “ Swiss Federal Law” relativa a bancos e
entidades de ahorro de noviembre de 1934, asi como por la “Federal Banking Law” de 1972, (en adelante,
“FBL").

Bajo la FBL, los bancos suizos tienen permitidos prestar un amplio abanico de servicios financieros,
incluyendo banca comercial, banca de inversion y gestién de fondos. Los grupos bancarios pueden
también prestar servicios de seguros, pero esta Ultima actividad deberd prestarse a través de una
subsidiaria.

La FBL establece un marco para la supervision por la “Federal Banking Commission” (en adelante,
“FBC"). LaFBC desarrolla este marco regulatorio en |as entidades supervisadas mediante sus Ordenanzas
y sus Cartas Circulares. Adicionalmente, este marco regulatorio se basa en la autorregulacion mediante la
“Swiss Banking Association” (en adelante, la “SBA™). La SBA prepara recomendaciones sobre la forma
dellevar acabo sus actividades alos bancos, como por ejemplo:

- La"“Due Diligence Convention”, que establecio los estandares de como conocer alos clientesy evitar
el blanqueo de dinero;

- Recomendaciones para Gestion del Riesgo en Intermediacion y para la Inversion en Derivados, que
establece |os estandares basados en las recomendaciones sobre este asunto del Grupo de los Treinta,
del Comité de Basilea sobre Supervisién Bancaria y de la “International Organisation of Securities
Commissions’;

- Recomendaciones de Gestién de Carteras, que establece |os estandares para los bancos en la gestion
delosfondos de los clientesy en la administracion de los activos en su hombre.

- Recomendaciones parala Gestion del Riesgo Pais; y

- Recomendaciones para el Tratamiento de Cuentas Inactivas, Cuentas de Custodia y Cajas de
Seguridad en | os bancos sui zos.

Como intermediario de valores, UBS esta sometida a la “Swiss Federal Law on Stock Exchanges and
Trading in Securities” del 24 de marzo de 1995, que nombra al FBC como el primer regulador de estas
actividades. Determinados aspectos de la intermediacion en valores, tales como la organizacién de la
intermediacion, estan sujetos a la autorregulacion através de la“SWX Swiss Exhange” y el SBA, pero la
supervision ultima corresponde al FBC.

Auditorias obligatorias anuales

La aproximacion a la supervision bancaria en Suiza enfatiza particularmente en el papel del auditor
externo. Los auditores de UBS, que deberan estar aprobados por el FBC parallevar a cabo este papel, son
requeridos a presentar un informe anual al FBC valorando la situacion financieray su cumplimiento con
las regulaciones y las recomendaciones de autorregulacion que son aplicables a sus negocios. Si la
auditoria revela incumplimientos o irregularidades, los auditores independientes deben, (i) informar a
FBC si no se han corregido dentro de un tiempo limitado establecido, o (ii) informar a FBC
inmediatamente en caso de incumplimientos o irregularidades graves. EI FBC emitira las directivas
necesarias para solicitar al banco la aclaracién de los problemas identificados por los auditores y podran
también nombrar un experto para actuar como observados de un banco si las reclamaciones de los
acreedores del banco son puestas en peligro.

Supervision por el FBC

En julio de 1999, el FBC establecié una unidad denominada “Large Banking Groups Department” para
concentrarse Unicamente en la supervision de UBS'y el grupo Credit Suisse. Esta unidad, consistente en
expertos que cubren todas las actividades principales en las que opera UBS, supervisa directamente aUBS
mediante frecuentes reuniones con la directiva y mediante visitas a las oficinas. Esta unidad también
coordinalas actividades el FBC con las de los supervisores extranjerosy los auditores externos.

El FBC también vigilael cumplimiento de UBS de los requisitos del liquidez y de capital.

Informaciones al “ Swiss National Bank”

A pesar de que la responsabilidad primordial de la supervision de los bancos bajo la FBL recae sobre el
FBC, UBS también remite anualmente un balance de situacion y mensualmente balances de situacién



detallados a Swiss National Bank, que los utiliza para vigilar el cumplimiento de las normas de liquidez.
El Swiss National Bank puede solicitar informaciones adicionales de UBS que afecten a su condicion
financieray otrainformacién relevante a su funcion regul atoria.

Reqgulacién y supervision en los Estados Unidos

Las operaciones de UBS en los Estados Unidos estan sujetas a una variedad de regimenes regulatorios.
UBS mantiene sucursales en California, Connecticut, Illinoisy Nueva Y ork y agencias en Floriday Texas.
UBS serefiere atodas estas como sus “ Oficinas bancarias’” en los EEUU.

Las sucursales de UBS en California esta localizadas en Los Angeles y San Francisco y esta autorizadas
por la “Office of the Comptroller of the Currency”. Las restantes Oficinas Bancarias de UBS estan
autorizadas por la autoridad bancaria estatal correspondiente al estado en el que esté localizadas. Cada
Oficina Bancaria en los EEUU esta sujeta a regulacion y examen por parte de la autoridad otorgante de la
autorizacion.

Adicionalmente, el “Board of Governors’ del “Federal Reserve System” realiza una labor de examen de
las Oficinas Bancarias de UBS con autorizacion estatal. Ninguna de las Oficinas Bancarias esta asegurada
por el “Federal Deposit Insurance Corporation “. La regulacion de las Oficinas Bancarias de UBS en los
EEUU impone restricciones en las actividades de dichas oficinas, asi como restricciones prudentes, tales
como |limites en las extensiones de créditos a un Unico prestatario, incluyendo las subsidiarias de UBS.

La autoridad otorgante de la autorizacién de cada Oficina Bancaria tiene la autoridad para tomar posesion
del negocio y de las propiedades de las oficinas autorizadas en determinadas circunstancias. Dichas
circunstancias incluyen, generalmente, violaciones de laley, actividades insegurasy lainsolvencia

Adicionalmente a la regulacion directa de las Oficinas Bancarias en los EEUU, la operativa con las
Oficinas Bancarias somete a UBS a regulacion por parte del “Board of Governors’ del “Federal Reserve
System” a varias leyes, que incluyen el “International Banking Act” de 1978, y el “Bank Holding
Company Act” de 1956. Este Ultimo impone restricciones significativas a las operaciones no bancarias de
UBS en los EEUU y en sus participaciones, a nivel mundial, en compafiias que operen en los EEUU.
Histéricamente, las actividades no bancarias de UBS en los EEUU estaban limitadas principalmente a las
actividades que el “Board of Governors’ del “Federal Reserve System” estimd que estaban “tan
relacionadas a la actividad bancaria que eran una actividad accesoria a ésta’. Ademas, la aprobacién previa
por parte del “Board of Governors’ del “Federal Reserve System” ha sido necesaria para la prestacion de
nuevos serviciosen los EEUU.

El “Gramm-Leach-Bliley Financial Modernization Act” de 1999 entr6 en vigor el afio pasado,
liberalizando |as restricciones en las actividades no bancarias de organizaciones bancarias, incluyendo las
oficinas bancarias operando en los EEUU de bancos extranjeros.Entre otras cosas, €l “Gramm-Leach-
Bliley-Act”:

- Permite alos holdings bancarios que cumplan los requisitos de gestion y capital, a prestar una mayor
abanico de actividades no bancarias de que estaba permitido anteriormente, incluyendo segurosy la
realizacion de actividades de intermediacion por parte de bancos comerciales.

- Permite adquirir bancos por parte de las aseguradoras y otras entidades de servicios financieros.

- Elimina varias restricciones aplicadas anteriormente a los holdings bancarios propietarios de
sociedades de valores y gestoras de fondos.

- Revisa la estructura regulatoria aplicable a los holdings bancarios, incluyendo aquellas relativas a la
actividad aseguradoray de valores.

Estas provisiones del “Gramm-Leach-Bliley Act” entraron en vigor € 11 de marzo de 2000. El 10 de abril
de 2000, UBS AG fue designada como un “holding bancario” bajo el “Gramm-Leach-Bliley Act”, o que
habitual mente permite gjercer |as nuevas facultades concedidas por lanuevaley.

El “Gramm-Leach-Bliley Act” también modifica otras leyes bancarias, incluyendo leyes relacionadas con
la conducta de las actividades en valores por parte de bancos americanos y oficinas bancarias en EEUU:
En consecuencia, UBS recolocara determinadas actividades hasta ahora llevadas a cabo por sus Oficinas
Bancarias en los EEUU asubsidiarias del grupo UBS 0 a otro lugar.



Otras regulaciones de los EEUU

En los EEUU, las entidades de UBS registradas como “broker-dealer”, incluyendo a Paine Webber,
Incorporated, estdn sujetas a regulaciones que cubren todos los aspectos de los negocios de valores,
incluyendo:

- métodos de venta,

- précticas habituales entre |os broker-dealers,

- usoy seguridad delosfondosy valores de los clientes,

- estructuradel capital,

- mantenimiento de registros,

- lafinanciacion de las compras de clientes, y

- la conducta de administradores, directores, y empleados.

Estas entidades estdn reguladas por diferentes agencias gubernamentales y organizaciones de
autogobierno, incluyendo la “Securities and Exchange Commission” y la “National Association of
Securities Dealers’. Dependiendo de la naturaleza especifica del negocio del “broker-dealer”, podran estar
regulados por e “New York Stock Exchange’, € “Municipal Securities Rulemaking Board”, e “US
Department of Treasury”, el “Commodities Futures Trading Commission” y otras bolsas de valores de las
gue sea miembro.

Estos reguladores tienen a su disposicion una serie de sanciones, incluyendo la autoridad parallevar a cabo
procedimientos administrativos que puedan resultar en censuras, multas, la emision de 6rdenes de
suspender las actividades, y la suspension o expulsion de los “broker-dealers’, los directores,
administradores o empleados.

Las subsidiarias de UBS en los EEUU, incluyendo Paine Webber, estdn también sujetos a la regulacion
aplicable por reguladores federales y estatales en sus actividades de asesoramiento de inversion,
compafias de fideicomiso, préstamos hipotecariosy negocio de aseguramiento.

Requlacién v supervision en el Reino Unido

UBS opera en el Reino Unido baja un régimen regulatorio esté atravesando un proceso de reestructuracién
con el establecimiento de la “Financial Services Authority” (en adelante, “FSA”), como el regulador
unificado del Reino Unido. Las responsabilidades del Banco de Inglaterra en el ambito de laregulacién de
las actividades bancarias fueron transferidas al FSA en el “Bank of England Act” de 1998.

Durante 2000, UBS estuvo regulada por la FSA en lo relativo a sus actividades bancarias, |a “ Securities
and Futures Authority” en lo relativo abanca de inversiédn, gestién de carteras minoristas e intermediacion,
y por la “Investment Management Regulatory Organisation” en cuanto a la gestién de carteras
institucionalesy gestion de fondos.

La entrada en vigor de la “Financial Services and Markets Act” de 2000, esta prevista para el segundo
semestre de 2001. Cuando esté totalmente en vigor, las responsabilidades del “Securities and Futures
Authority” y el “Investment Regulatory Organisation” serén absorbidas por el FSA.

Algunas delas subsidiariasy afiliadas de UBS estan también reguladas por €l “London Stock Exchange” y
otros mercados de valores y materias primas del Reino Unido de los que UBS es miembro.

Los servicios de inversion que estan sujetos a supervision por los reguladores del Reino Unido estan
también regulados de acuerdo con las directivas de la Unién Europea que establecen, entre otra cosas, €l
cumplimiento de determinados estandares de adecuacion de capital, proteccion a los clientes 'y reglas de
comportamiento. Esos estandares, requisitos y reglas son igualmente implementadas bajo las mismas
directivas, a través de la Union Europea y son ampliamente comparables en &mbito y propdsito en la
regulacién de los requisitos de capital y proteccion del consumidor impuestos por la ley aplicable en los
EEUU.

Varias de las subsidiarias de UBS constituidas en el Reino Unido tienen el beneficio del “pasaporte

europeo” permitiéndoles establecer sucursalesy ofrecer servicios multijurisdiccionales con otros paises de
la Unién Europea sin la necesidad de cumplir con los requisitos de autorizacion del pais receptor, aunque

51



los requisitos de proteccion del cliente se suelen aplicar con frequencia.

El Comité de Basilea sobre Supervisién Bancaria

UBS apoya las actuales iniciativas del Comité de Basilea sobre Supervision Bancaria para reformar del
Acuerdo de Capital del 1988, y es un activo participante en el dialogo entre las entidades bancarias con €l
Comité y con los reguladores internacionales en esta reforma. Es verdaderamente importante que la
revision del Acuerdo de Capital consiga una mayor flexibilidad y en cuanto al asesoramiento en los
requisitos de solvencia, evitando complejidades indebidas y particularmente que los bancos no estén en
desventaja con las sociedades de val ores que no estan sujetas a estos requisitos de solvencia.

Por lo que se refiere a los requisitos de adecuacion de recursos propios, UBS sigue los criterios
establecidos por el “Bank for International Settlements’ (BIS). El ratio BIS exige un minimo de un 8%. El
Grupo UBS ha cumplido todos las reglas de adecuacion de recursos propios establecidas por €l BISy por
laley suiza. Estos ratios miden la adecuacion de recursos propios comparando el capital del Grupo con las
posiciones de riesgos ponderadas que incluyen los activos del balance de situacién, posiciones netas en
valores no incluidos en los libros de trading, transacciones fuera de balance convertidas en equivalentes de
crédito y posiciones de riesgo de mercado ponderadas parareflejar su riesgo relativo.

Las reglas de adecuacion de recursos propios requieren una cantidad minima para cubrir los riesgos de
crédito y de mercado. Para el célculo de los requisitos de recursos propios los activos del balance se
ponderan de acuerdo a varias categorias de riesgo de crédito nacional, asignandose una ponderacion de
riesgo en funcion del capital necesario para cubrir dicho riesgo. Se establecen cuatro categorias de
ponderacion del riesgo (0%, 20%, 50%, 100%); por ejemplo, efectivo o préstamos asegurados con
garantias de gobiernos de la OCDE tiene un 0% de ponderacién, lo que significa que no son necesarios
recursos propios alguno para cubrir dichos activos.

Sin embargo, préstamos sin garantias a empresas o clientes particulares deben tener un 100% del riesgo,
significando que deberan estar respaldado por un 8% de dicha cantidad. Otras categorias de activos tienen
ponderaciones del 20% o el 50%, |o que requiere un capital del 1,5% o del 4%.

L as posiciones netas en titulos no incluidas en €l libro de transacciones reflejan el riesgo del Grupo ante un
emisor derivadas de su carterafisicay otras transacciones similares.

A su vez, los recursos propios se divide en dos: (i) el Tramo 1, que consiste en el patrimonio neto
permanente, titulos preferentes fiduciarios y reservas menos fondo de comercio e inversiones en
subsidiarias no consolidadas; y (ii) e Tramo 2 incluye la deuda a largo plazo subordinada del grupo. UBS
mantiene un ratio de 11,7% en el Tramo 1y un total deratio BIS del 15.7%.

Laregulacion aplicable a UBS por la SFBC en cuanto a requisitos de adecuacion de |os recursos propios,
difiere en determinados aspectos respectos de la aplicada por el BIS, especialmente en |o siguiente:

- aunque €l BIS no aplique una ponderacion del riesgo mayor al 100% para cualquier tipo de activo,
la SFBC aplica una ponderacion mayor al 100% a determinados tipos de activos (por eemplo,
propiedades inmobiliarias, acciones e inversiones en capital no consolidadas),

- aunque las recomendaciones del BIS aplican un 20% de ponderacion del riesgo en obligaciones de
bancos de paises de la OCDE, la SFBC aplica ponderaciones del 25% a 75 (dependiendo del
vencimiento) a deuda emitida por bancos de paises de la OCDE.

111.3 INFORMACION SOBRE EL CAPITAL.

111.3.1 Importe nominal del capital suscritoy del desembolsado.

Los fondos propios de la compafiia asciende, a 31 de diciembre de 2000 a 44.833 millones de francos
suizos (de ahora en delante CHF), 0 29.495 millones de Euros. De dicha cantidad, CHF 4.444 millones
representan el capital suscrito, CHF 20.885 millones correspondan a prima de emision, CHF 687 millones
son diferencias de cambio, CHF 24.191 millonesy 4.000 millones son reservas. El capital en acciones esta
dividido en 444.379.729 acciones a portador con un valor nominal de CHF 10 cada una.
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Descripcion de las acciones ordinarias de UBS

“The Global Reqgistered Share”

Las acciones ordinarias de UBS AG son acciones registradas con un valor nominal de CHF 10 cada una,
totalmente desembol sadas.

De conformidad con su estrategia de Gestion del Capital para el 2000/20001, UBS estudia reducir €l valor
nominal de sus acciones mediante una reduccién y division del nominal, que esta previsto llevar a cabo el
16 dejulio de 2001. Si esto esimplementado, €l valor nominal de las acciones se reduciraa CHF 2,80.

UBS eslaprimeraentidad suizaen usa el “Global Registered Shares’ (en adelante, “GRS”), que permite la
movilizacion através de mercados en diferentes jurisdicciones con un coste minimo paralos inversores. El
concepto detréas de los “ American Depository Receipts’ (en adelante, “ADRS"), la alternativa mas popular
alos GRS para acceder alos mercados estadounidenses, es |a creacion de valores a medida para mercados
no conectados, siguiendo las regulacioneslocales.

UBS entiende que, con la globalizacion de los mercados financieros, este concepto es menos necesario, y
gue los valores seran cada vez més negociadas en multiples mercados. UBS también entiende que un valor
fungible global puede permitir un mayor seguimiento de su volatilidad alo largo de todo el mundo.

Un GRS es un valor que presta unos derechos de propiedad iguales a todos los accionistas. Puede ser
comprado, vendido o transferido en diferentes jurisdicciones sin la necesidad de su conversion, con las
mismas acciones que se cotizan en otros mercados en distintas monedas. Por ejemplo, el mismo valor
comprado en el “New York Stock Exhange” (NY SE) puede ser vendido en el “SWX Swiss Exchange” o
viceversa.

El programa de ADRs de UBS se termind en el momento de la admision delos GRS en el NY SE, el 16 de
mayo de 2000. Los propietarios de ADRs de UBS tienen la opcion de cambiar los ADRs en circulacién

por GRS, siendo el ratio de cambio de 10 ADRs por 1 GRS. Después de mayo de 2001, Unicamente sera
posible convertirlos en efectivo.

Reqistro

Existe un Unico registro para las acciones ordinarias de UBS, aunque esta divido en dos partes — un
registro suizo, mantenido por UBS actuando en calidad de agente de traspasos suizo, y un registro en
EEUU, mantenido por “The Bank of New York” como agente de traspasos en EEUU. Un accionista esta

autorizado a mantener acciones registradas en su hombre en cualquier registro y traspasar sus acciones al
otro siguiendo las instrucciones establ ecidas a su agente de traspasos.

I11.3.2 Clases y series de acciones que |o componen.

Todas las acciones emitidas por UBS hasta la fecha de publicacion de este Folleto tienen caracter
ordinario, y confieren idénticos derechos politicos y econémicos.

[11.3.3 Empreéstitos
n/a
[11.3.4 Capital Autorizado

Capital autorizado en relacion la fusion con PaineWebber

El 3 de noviembre de 2000 tuvo lugar la fusién con Paine Webber. La mitad del precio acordado se pagd
en acciones de UBS, lo que representaba un total de 41 millones de acciones.



En la Junta General Extraordinaria, del 7 de septiembre de 2000, los accionistas de UBS aprobaron una
resolucion para emitir 38 millones de acciones nuevas bajo la forma de capital autorizado de las que se
emitieron Unicamente 12 millones para minimizar el efecto dilucion, 7 millones fueron puestas en
circulacion de la carteradel Banco y 22 millones se tomaron a préstamo.

[11.3.5 Numero y valor nominal del total de las acciones adquiridas y conservadas en
cartera por la propia sociedad o persona interpuesta.

Como consecuencia del continuo incremento de recursos propios generados durante el gjercicio de 1999,
en Enero de 2000 seinicio el primer programa de recompra de acciones propias que se llevo a cabo hasta
el mes dejunioy durante el que se recompraron 18,4 millones de acciones que representaban el 4,3% del
capital social, a un precio medio de 217 CHF por accion y con un importe total de 4 billones de CHF.
Estas acciones, que constituian la autocartera a 31 de diciembre de 2000, serédn amortizadas en julio de
2001, después de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de abril de
2001.

El 6 de noviembre de 2000 se inici6 un segundo programa de recompra de acciones propias, con una
finalidad distinta de la de su amortizacion, que se llevé a cabo hasta €l 2 de marzo de 2001. De los 30
millones de acciones adquiridas bajo el programa, 22 millones se destinaron a la devolucién del préstamo
derivado de la fusion con Paine Webber a que se refiere el apartado anterior y los 8 millones restantes se
dedicaron a programa de compensaciones mediante entrega de acciones propias a los empleados del
Grupo UBS.

UBS AG mantenia a 31 de diciembre de 2000, 18.421.783 acciones, valoradas en CHF 4.872.619.000, en
autocartera.

I11.3.6 Grupo de Sociedades a que pertenece el emisor

n/a

1.4 RELACION DE LASENTIDADES PARTICIPADAS EN NOMBRE PROPIO
O A TRAVES DE OTRA PERSONA QUE ACTUE POR CUENTA DEL
EMISOR

La estructura legal de UBS esta disefiada para soportar €l negocio del Grupo de forma eficiente desde el
punto de vista legal, tributario y, regulatorio. Las unidades de negocio de UBS (es decir, UBS Warburg,
UBS Switzerland y UBS Asset Management) y el Corporate Center generalmente operan a través del
banco matriz, UBS AG, através de sus sucursales suizasy extranjerasy de oficinas de representaci én.

El objetivo del banco matriz es el de capitalizar las sinergias ofrecidas por el uso de una Unica plataforma
legal, haciendo posible el uso de capital de una manera eficiente y ofreciendo una estructura donde las
actividades de las unidades de negocio puedan ser llevadas a cabo sin la necesidad de constituir diferentes
subsidiarias por adelantado.

Cuando no es posible 0 no es eficiente operar a través del banco matriz, generalmente debido a normas
legales, fiscales o regulatorias locales, entonces se constituye una filial local para el negocio apropiado.
Las subsidiarias més significativas del Grupo son |as siguientes:

Compafiia DomicilioSocial Capital social Participacion en %
en Millones

Armand von Ernst & Cie AG Viena CHF5.0 100.0

Aventic AG Zurich CHF 30.0 100.0



Bank Ehinger & Cie AG

BDL Banco di Lugano

Brinson Partners Inc

Brunswick UBS Warburg Limited
Cantrade Privatbank AG

Cantrade Private Bank Switzerland (Cl) Limited

Correspondent Services Corporation
Crédit Industriel SA

EIBA “Eidgendtssische Bank”
Beteiligungs- und Finanzgesellschaft
Factors AG

Ferrier Lullin & Cie SA

Fondvest AG

Global Asset Management Limited

HYPOSWISS, Schweizerische Hypotheken-

und Handel sbank

IL Immobilien-Leasing AG

Klinik Hirslanden AG

Mitchell Hutchins Asset Management Inc
NY RE Holding Corporation
PaineWebber Capital Inc

PaineWebber Incorporated

PaineWebber Incorporated of Puerto Rico
PaineWebber Life Insurance Company
PT UBS Warburg Indonesia

PW Trust Company

Schroder Minchmeyer Hengst AG

SG Warburg & Co International BV

SG Warburg Securities SA

Thesaurus Continentale Effekten-Gesellschaft

UBS (Bahamas) Ltd

UBS (Cayman Islands) Ltd

UBS (France) SA

UBS (Italia) SpA

UBS (Luxembourg) SA

UBS (Monaco) SA

UBS (Panama) SA

UBS (Sydney) Limited

UBS (Trust and Banking) Limited
UBS(USA) Inc

UBS AmericasInc

UBS Asset Management (Australia) Ltd
UBS Asset Management (France) SA
UBS Asset Management (Japan) Ltd
UBS Asset Management (New Y ork) Inc
UBS Asset Management (Singapore) Ltd
UBS Asset Management (Taiwan) Ltd
UBS Asset Management Holding Limited
UBS AustraliaHoldings Ltd

UBS Australia Limited

UBS Bank (Canada)

UBS Beteiligungs-GmbH & Co KG
UBS Capital AG

UBS Capital Asia Pacific Limited

UBS Capital BV

UBS Capital GmbH

UBS Capital Il LLC

UBS Capita LLC

UBS Capital Partners Limited

UBS Capital SpA

Basilea
Lugano
Chicago
George Town
Zurich

St Helier
Delaware
Zurich

Zurich
Zurich
Génova
Zurich
Hamilton

Zurich
Opfikon
Zurich
Delaware
Delaware
Delaware
Delaware
Puerto Rico
Cdifornia
Jakarta
New Jersey
Hamburg
Amsterdam
Geneva
Zurich
Nassau
George Town
Paris

Milan
Luxembourg
Monte Carlo
Panama
Sydney
Tokyo
New York
Stamford
Sydney
Paris
Tokyo

New York
Singapore
Taipei
London
Sydney
Sydney
Toronto
Frankfurt
Zurich
George Town
The Hague
Munich
Delaware
New York
London
Milan

CHF 6.0
CHF 50.0
usDh 1.9
USD 25.0
CHF 10.0
GBPO.7
USD 26.8
CHF 10.0

CHF 14.0
CHF 5.0
CHF 30.0
CHF 4.3
usDh 2.0

CHF 26.0
CHF 5.0
CHF 22.5
USD 35.1
uSDh 30.3
USD 25.5
USD 1,625.6
USD 24.2
usDh 29.3
IDR 11,000
usD 4.4
DEM 100.0
GBP 40.5
CHF 14.5
CHF 30.0
usbh 4.0
UsD 5.6
EUR 10.0
ITL 43,000
CHF 150.0
EUR9.2
uUsD 6.0
AUD 12.7
JPY 10,500.0
uUsD 315.0
USD 3,562.9
AUD 8.0
EURO0.8
JPY 2,200.0
usDh 72.7
SGD 4.0
TWD 340.0
GBP8.0
AUD 11.7
AUD 15.0
CAD 20.7
EUR 398.8
CHF 0.5
uUsD 5.0
EUR 104.1
EUR -
usbh 2.6
uUSD 18.5
GBP6.7
ITL 50,000.0

100.0
100.0
100.0

50.0
100.0
100.0
100.0
100.0

100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

100.0
100.0

91.2
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

85.0

99.6
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

82.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0



UBS Card Center AG

UBS Espafia SA

UBS Finance (Cayman Islands) Limited
UBS Finance (Curagao) NV

UBS Finance (Delaware) LLC

UBS Finanzholding AG

UBS Fund Holding (L uxembourg) SA
UBS Fund Holding (Switzerland) AG
UBS Fund Management (Switzerland) AG
UBS Fund Services (Luxembourg) SA
UBS Futures & Options Limited

UBS Global Trust Corporation

UBS Immoleasing AG

UBSInc

UBS International Holdings BV

UBS Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
UBS Investment Management Pte Ltd
UBS Lease Finance LLC

UBS Leasing AG

UBSLifeAG

UBS Limited

UBS O’ Connor Limited

UBS Overseas Holding BV

UBS Preferred Funding Company LLC |
UBS Securities Limited

UBS Services Limited

UBS Trust (Canada)

UBS Trustees (Singapore) Ltd

UBS UK Holding Limited

UBS UK Limited

UBS Warburg Asia Limited

UBS Warburg (France) SA

UBS Warburg (Italia) SIM SpA

UBS Warburg (Japan) Limited

UBS Warburg (Malaysia) Sdn Bhd
UBS Warburg (Nederland) BV

UBS Warburg AG

Glattbrugg
Madrid
George Town
Willemstad
Delaware
Zurich
Luxembourg
Basdl

Basdl
Luxembourg
London

St. John
Zurich

New York
Amsterdam
Frankfurt
Singapore
Delaware
Brugg
Zurich
London
London
Amsterdam
Delaware
London
London
Toronto
Singapore
London
London
Hong Kong
Paris

Milan
George Town
Kuala Lumpur
Amsterdam
Frankfurt

UBS Warburg Australia Corporation Pty Limited Sydney

UBS Warburg Austraia Limited

UBS Warburg Derivatives Limited

UBS Warburg Futures Inc

UBS Warburg Hong Kong Limited

UBS Warburg International Ltd
UBSWarburg LLC

UBS Warburg Ltd

UBS Warburg Pte Limited

UBS Warburg Real Estate Securities Inc
UBS Warburg Securities (Espafia) SV SA

UBS Warburg Securities (South Africa) Pty Ltd

UBS Warburg Securities Co Ltd

UBS Warburg Securities India Private Limited

UBS Warburg Securities Ltd
UBS Warburg Securities Philippines Inc

Sydney
Hong Kong
Delaware
Hong Kong
London
Delaware
London
Singapore
Delaware
Madrid
Sandton
Bangkok
Mumbai
London
Makati City

CHF 40.0
EUR55.3
uUsDh 0.5
usD 0.1
uUsD 37.3
CHF 10.0
CHF 42.0
CHF 18.0
CHF 1.0
CHF 25
GBP2.0
CADO.1
CHF 3.0
UsSD 375.3
CHF 5.5
DEM 15.0
SGD 0.5
uUsD 16.7
CHF 10.0
CHF 25.0
GBP 10.0
GBP8.8
EUR 18.1
usDh —
GBP 10.0
GBP -
CAD 125
SGD 0.8
GBP5.0
GBP 609.0
HKD 20.0
EUR 22.9
EUR 1.9
JPY 30,000.0
MYR 0.5
EUR 10.9
EUR 155.7
AUD 50.4
AUD 571.5
HKD 20.0
usD 2.0
HKD 30.0
GBP 18.0
USD 450.1
GBP17.5
SGD 3.0
uUsh 045
EUR 13.4
ZAR22.1
THB 400.0
INR 237.8
GBP 140.0
PHP 120.0

100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

90.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

50.0

70.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

75.0
100.0
100.0



CAPITULO IV: ACTIVIDADES DEL EMISOR

IV.1 DESCRIPCION DE LASACTIVIDADESDE UBS.

IV.1.1. Descripcién de las Principales Actividades y Negocios de UBS

UBS es un grupo integrado internacional de servicios financieros. En cuanto tal, ofrece una completa gama
de productos y servicios. Entre las principales actividades se incluye la gestion de patrimonios, la banca
de inversion, la negociacion de valores y divisas, la gestion de riesgos y, en Suiza el negocio de

particularesy empresas.

En millones de CHF

31-12-00 31-12-99
Ingresos 35.914 27.371
Gastos (1.031) (1.404)
Total deingresosde explotacion 34.883 25.967
Sueldosy salarios 16.641 12.485
Gastos generales y de administracion 6.334 5.259
Depreciacion 1.288 1.151
Amortizacién del fondo de comercio y otros activos intangibles 623 290
Total gastos de explotacion 24.886 19.185
Resultados antes de impuestos 9.997 6.782

La actividad de UBS esta dividida en tres grupos fundamentales. UBS Switzerland, UBS Asset

Management y UBS Warburg, que estan coordinados por €l “Corporate Center”.

UBS Switzerland

En millones de CHF

31-12-00 31-12-99
Ingresos 14.182 12.761
Gastos (784) (1.071)
Total deingresos de explotacion 13.398 11.690
Sueldosy salarios 4.759 4.691
Gastos generalesy de administracion 2.394 2.308
Depreciacién 508 460
Amortizacion del fondo de comercio y otros activosintangibles 62 23
Total gastos de explotacion 7.723 7.482
Resultados antes de impuestos 5.675 4.208

UBS Switzerland posee a su vez dos unidades de negocio, que son “Private and Corporate Clients’ por un
lado, que ofrece productos y servicios bancarios a consumidores y empresas en Suiza, y “ Private Banking”
por otro, que ofrece un amplio abanico de servicios de banca privada a clientes tanto en Suiza como en los
principal es paraisos fiscal es.

Estas dos unidades de negocio se incorporaron en un mismo grupo en el afio 2000 para, de esta forma,
poder aprovechar las sinergias que se producian al utilizar ambas una Unica estructura en los mercados
locales alli donde estan ubicados, asi como en el asesoramiento a los clientes que se encuentran fuera de
Suiza.

UBS Switzerland en abril del afio 2000 cred un érea de negocio llamada“ E-Chanels and Production”, area
encargada de dirigir la actividad bancaria a través de lared y de establecer la estrategia relacionada con el
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comercio a través de Internet. Esta nueva area de negocio es la responsable de todos los productos y
sistemas electrénicos asi como de los servicios asociados y de los centros de soporte a los clientes. Todos
los ingresos obtenidos a través de las actividades del area de e-banking se reflejan en los resultados de las
unidades de negocio de UBS Switzerland y no en el area de negocio de “E-Chanels and Products’ que
actliacomo un centro de costes. Sus costes se reparten entre Private Banking y Corporate Clients.

El nimero de clientes con contratos en e-Banking ha crecido durante el afio 2000 de 454.000 ha 555.000
clientes. En diciembre del afio 2000 el 22% de todas las ordenes de pago que se llevaron a cabo por UBS
Switzerland se iniciaron mediante el sistema de e-banking, 10 mismo que las operaciones sobre los
mercados que en diciembre de 1999 eran de un 6% pasaron aun 14%.

El servicio de informacién financieraon liney el UBS Quotes, son parte integrante de la ofertade UBS en
e-commerce, sirviendo ambos como herramientas para atraer a nuevos clientes hacia el banco, asi como
para los clientes ya existentes. UBS Quotes, hoy dia tiene la mayor cobertura financiera gratuita que
cualquier sistema de informacion pueda ofrecer, dando precio a méas de 500.000 diferentes productos
financieros. Ha recibido una media de 22 millones de visitas a su pagina por mes durante el afio 2000, un
60% mas desde diciembre del 1999. Del e-banking de UBS Switzerland se puede destacar su estructura
integrada en el que se permite un répido acceso a todo tipo de informacién mediante un sistema de uso
interconectado. En el articulo del Forrester Reasearch’s “Los Megjores Bancos de Europa de la Red”,
publicado en noviembre de 2000, se situ6 al e-banking de UBS como el nimero dos de los bancos de
Internet en Europa, a igual que Blue Sky Rating, una entidad de calificacion independiente de brokers on
line, califico en enero de 2000 al UBS e-banking como el mejor broker on line de Suiza.

UBS aspira a seguir siendo pionero en materia de avances tecnolégicos en e-commerce, donde los
beneficios paralos clientes estan mas que demostrados.

Durante el afio 2000 UBS fue uno de los primeros bancos del mundo en ofrecer operaciones sobre los
mercados a través de teléfonos mdviles, con el lanzamiento, en agosto, de un servicio bancario via
telefénica basado en el sistema WAP (Wireless Application Protocol). De esta forma los clientes pueden
acceder alos servicios de forma sencillay econdmica, los siete dias de la semana, a cualquier hora del dia
o de lanoche pueden realizar operaciones bancariasy bursatiles, asi como obtener informacién actualizada
sobre el estado de sus cuentas y depositos o sobre las cotizaciones.

UBS Switzerland ha llevado a cabo grandes inversiones en materia de e-commerce y espera seguir
invirtiendo aproximadamente 100 millones de Francos Suizos por afio, para seguir siendo una de las
principales entidades del mercado en esta materia. UBS Switzerland trabajara sobre estas bases y mediante
el desarrollo de paginas Web mas personalizadas y mediante la ampliacion de contenidos tratara de
mantener su posicién de liderazgo.

Private and Corporate Clients:

Datos en Millonesde CHF

31-12-00

31-12-99

Individual clients

5.026

4553

Corporate clients

1.975

1.855

Transformacién de riesgosy gestion de capitales

307

330

Operaciones

205

313

Otros

(70)

142

Ingresos

7.443

7.193

Gastos

(759)

(1.050)

Total debeneficios de explotacion

6.684

6.143

Gastos de personal

3.187

3.363

Gastos generalesy de administracion

1.058

1.123

Depreciacion

419

384

Amortizacién del fondo de comercio y otros activos intangibles

27

2

Total gastos de explotacion

4.691

4.872

Resultados antes deimpuestos

1.993

1.271

La unidad de negocio de Private and Corporate Clients de UBS Switzerland es el una de las principales




entidades en el sistema bancario de Suiza. Trata de suministrar a los clientes un servicio con un nivel de
conveniencia Optimo mediante la constante elaboraci6n de canal es alternativos de distribucién, basados en
una buena oferta de e-banking, servicio completo de ATM, centros de asistencia a los clientes y mas
localizaciones fisicas en Suiza que cualquier otro competidor. Al mismo tiempo, se sigue un sistema de
“Bussiness Excellence” para asegurar que la operativa de la infraestructura sea eficiente, y capaz de
alcanzar los objetivos globales.

La unidad de negocio de Private and Corporate Clients tiene como objetivo primordial suministrar a sus
clientes productos innovadores y personalizados que cumplan consistentemente con los estandares més
altosy que optimicen el proceso en relacion con el cliente.

A 31 de diciembre de 2000, esta unidad contaba con 440.000 Millones de Francos Suizos de activos bajo
su gestion y aproximadamente 155.000 Millones de Francos Suizos como cartera de préstamos. La unidad
de negocio de Private and Corporate Clients cuenta con 21.000 trabajadores.

La unidad de negocio de Private and Corporate Clients se divide en seis areas de negocio, cuatro de las
cuales |levan a cabo actividades que generan ingresos:

Individual clients.

Corporate clients.

Operations and Risk Transformation.
Capital Management.

AONPE

Y dosdelascualesllevan acabo actividades de prestacién de servicios de soporte;
1. Resources.
2. Information technology.
Private Banking:

Datos en Millones de CHF

31-12-00 31-12-99
Ingresos 6.739 5.568
Gastos (25) (21)
Total debeneficiosde explotacién 6.714 5.547
Gastos de personal 1.572 1.328
Gastos generalesy de administracion 1.336 1.185
Depreciacion 89 76
Amortizacién del fondo de comercio y otros activos intangibles 35 21
Total gastos de explotacién 3.032 2.610
Resultados antesdeimpuestos 3.682 2.937

Launidad de Private Banking de UBS Switzerland es una de |as principal es entidades en la prestacion de
servicios de banca privada de Suiza asi como en otros centros financieros internacional es.

A 31 de diciembre de 2000, la unidad de Private Banking tenia 681.000 Millones de Francos Suizos de
activos bajo su gestién y con poco mas de un 21% de dicha gestion en bases discrecionales. Private
Banking cuenta con 7.685 trabajadores y lleva a cabo su actividad en més de 60 ciudades repartidas por
todo el mundo, con productos y servicios adaptados a las necesidades especificas de los diferentes
mercados y los distintos tipos de clientes. Los puntos esenciales de negocio situados fuera de suiza son
entre otros; Londres, Luxemburgo, Ménaco, Jersey, Nueva Y ork, Singapur y Toronto.

Launidad de Private Banking ajusta su asesoramiento y sus productos alas necesidades especificas de sus
clientes. Los asesores se organizan por mercados, de esta forma pueden llevar a cabo un mejor uso de sus
conocimientos sobre los mercados locales y dar un servicio enfocado a los objetivos de cada cliente. De
esta forma se ofrece un servicio en todo el mundo mediante una amplia gama de productos y servicios
dirigidos aclientes adinerados y alos intermediarios que |0s asesoran
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UBS Asset Managment

Datos en Millones de CHF

31-12-00 31-12-99
Ingresos 1.953 1.369
Gastos 0 0
Total debeneficiosde explotacién 1.953 1.369
Gastos de personal 880 516
Gastos generalesy de administracion 439 271
Depreciacion 49 32
Amortizacién del fondo de comercio y otros activos intangibles 263 113
Total gastosde explotacién 1.631 932
Resultados antesdeimpuestos 322 437

UBS Asset Managment es el &rea responsable de la gestion de los negocios relacionados con los
patrimonios institucionales del Grupo. Creado en febrero del 2000, se estructur6 en dos grandes unidades
de negocio:

1. Institucional Asset Managment: Uno de los gestores institucionales mas importantes del
mundo.

2. Investments Funds/GAM: uno de |os dos proveedores de fondos mas grandes de Europay el
séptimo del mundo. GAM es un gestor con activos mas diversificados que se centra en
carteras de clientes privados.

En el afio 2001 estas unidades de negocio se han unificado y desde ahora ya no van a actuar de forma
separada.

En febrero del 2001, la unidad de gestién de activos de UBS Paine Webber, Mitchell Hutchins, entré a
formar parte de UBS Asset Management. La central de UBS Asset Management se encuentra en Chicago y
cuenta con oficinas repartidas por todo el mundo. De esta forma mediante su sdlida base de clientes y
amplia presencia internacional, asi como mediante las sinergias resultantes de la colaboracion con otras
divisiones garantizan a UBS Asset Managment una clara ventaja competitiva.

Institucional Asset Managment

Datos en Millones de CHF

31-12-00 31-12-99
Institucionales 1.103 906
No Institucionales 198 193
Ingresos 1.301 1.099
Gastos 0 0
Total de beneficios de explotacion 1.301 1.099
Gastos de personal 631 458
Gastos generalesy de administracion 243 178
Depreciacién 27 25
Amortizacion del fondo de comercio y otros activos intangibles 173 113
Total gastos de explotacion 1.074 774
Resultados antesdeimpuestos 227 325

UBS Asset Managment invierte para una clientela global que estda constituida por inversores
institucionales tales como; Fondos de Pensiones, Fondos Piblicos y Bancos Centrales. UBS Asset
Managment es una de |as principal es entidades mundiales en la gestion de activos institucionales que
cuenta con una posicion muy sélida en los mercados de Estados Unidos, Reino Unido y Suiza.



A 31 de diciembre de 2000, Institucional Asset Management tenia una cartera bajo su gestion de
496.000 millones de Francos Suizos, incluyendo 300.000 millones de Francos Suizos de activos
institucionalesy 196 millones de Francos Suizos de activos no institucionales.

Institucional Asset Managment cuenta con dos marcas: Brinson Partners en Estados Unidos y Phillips
& Drew en Gran Bretafia. Institucional Asset Managment va a seguir aprovechando las oportunidades
de crecimiento actuales tanto en Europa Continental como en Asia-Pacifico alavez que mantiene una
fuerte posicion en los mercados maduros de Estados Unido, Gran Bretafiay Suiza.

Investments Funds/GAM

Datos en Millones de CHF

31-12-00 31-12-99
Ingresos 652 270
Gastos 0 0
Total debeneficiosde explotacién 652 270
Gastos de personal 249 58
Gastos generalesy de administracion 196 93
Depreciacion 22 7
Amortizacidn del fondo de comercio y otros activos intangibles 90 0
Total gastos de explotacién 557 158
Resultados antesdeimpuestos 95 112

A 31 de diciembre de 2000 Investments Funds cuenta con una cartera de activos bajo su gestion de 199.00
millones de Francos Suizos, incluyendo 9.300 millones de activos gestionados a través de terceros
asociados.

Investments Funds cuenta con un abanico de productos de alrededor 159 fondos.

Global Asset Managment o GAM cuenta con una cartera de activos bajo su gestién de 20.000 millones de
Francos Suizos con algo mas de 1.132 trabajadores y presencia en Europa, Norte América, Asiay Oriente
Préximo. Su cartera de clientes estd compuesta por mas de 230 Fondos de Inversion Mobiliaria, clientes
institucionalesy carteras de clientes privados.

UBSWarburg
Datos en Millones de CHF

31-12-00 31-12-99
Ingresos 19.779 13.241
Gastos (247) (333)
Total debeneficios de explotacion 19.532 12.908
Gastos de personal 11.002 7.278
Gastos generalesy de administracion 3.501 2.680
Depreciacion 731 659
Amortizacién del fondo de comercio y otros activos intangibles 298 154
Total gastosde explotacion 15.532 10.771
Resultados antesdeimpuestos 4000 2.137

UBS Warburg es una de las principales entidades en servicios de inversion global, que cuenta con cinco
unidades de negocio, siendo la méas importante “ Corporate and Institutional Clients”, un negocio integrado
de inversion bancaria 'y de valores del Grupo UBS. “UBS Capital” es la unidad de inversion de Private
Equity del Grupo. Otras dos unidades mas, “Private Clients’ que ofrece banca privada internacional, e “e-
services” seran integradas en el futuro en el negocio de UBS Warburg, PaineWebber. PaineWebber es una
de las compafiias de asesoramiento de inversion mas relevantes en Estado Unidos, la cual se fusiond con
UBS el 3 de noviembre de 2000.
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UBS Asset Management ofrece servicios de gestion global de activos a instituciones y es una de las

entidades europeas mas rel evantes en gestion de fondos de inversién.
Corporate and Institutional Clients

Datos en Millones de CHF

31-12-00 31-12-99
Corporate Finance 2.701 2.054
Equities 10.429 5.724
Fixed income 2.969 2.464
Treasury products 1.653 1.805
Non-core business 281 482
Ingresos 18.033 12.529
Gastos (243) (330)
Total debeneficiosde explotacién 17.790 12.199
Gastos de personal 9.284 6.861
Gastos generalesy de administracion 2.779 2.429
Depreciacion 555 629
Amortizacién del fondo de comercio y otros activos intangibles 149 134
Total gastos de explotacién 12.767 10.053
Resultados antesdeimpuestos 5.023 2.146

Corporate and Institutional Clients suministra productos al por mayor y servicios de asesoria a una base
de clientes muy diversificada, que incluye tanto a inversores institucionales, corporaciones, gobiernos
asi como organizaciones supranacionales. Tiene un importante negocio en financiaciones a clientes
corporativos y en servicios de asesoramiento y esta considerado como uno de los principales
suministradores de los clientes institucionales. También, Ileva acabo la gjecucién de la mayor parte de
las ordenes sobre val ores, derivados y operaciones en monedas extranjeras de clientes minoristas.

La sede central de Corporate and Institutional Clients esta situada en Londres y cuenta con 15.262
trabajadores en mas de 40 paises repartidos por todo el mundo.

Tras la fusion con PaineWebber en noviembre de 2000, 10s negocios fundamentales de PaineWebber
pasaron aintegrarse en la unidad de Corporate and Institutional Clients.

UBS Capital

Datos en Millones de CHF

31-12-00 31-12-99
Ingresos 368 315
Gastos 0 0
Total debeneficiosde explotacién 368 315
Gastos de personal 142 105
Gastos generalesy de administracion 49 46
Depreciacion 2 2
Amortizacién del fondo de comercio y otros activos intangibles 2 5
Total gastosde explotacién 195 158
Resultados antesdeimpuestos 173 157

UBS Capital ha incrementado sus inversiones en los Ultimos afios pasando de 400 millones a 31 de
diciembre de 1994 hasta alcanzar la cifrade 5.500 millones a 31 de diciembre de 2000.

UBS Capital tiene oficinas en Londres, Zurich, Nueva Y ork, Sao Paulo, Buenos Aires, Paris, La Haya,
Munich, Milan, Singapur Hong Kong, Selll Sydney y Tokioy cuenta con 130 trabajadores.
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UBS Capital toma de forma provisional importantes participaciones mayoritarias en sociedades
establecidas no cotizadas en bolsa con el objetivo de engjenarlas materializando plusvalias en un
horizonte temporal comprendido, en lineas generales, entre tresy seis afios.

L as sociedades que son posibles objetivos de la actividad de UBS Capital son sociedades cuyo valor
aproximado oscila entrelos 75 millonesy 1.5 billones de Francos Suizos.

Private Clients

Datos en Millones de CHF

31-12-00
Ingresos 1.225
Gastos 0
Total debeneficiosde explotacién 1.225
Gastos de personal 955
Gastos generalesy de administracion 258
Depreciacion 30
Amortizacion del fondo de comercio y otros activosintangibles 1
Total gastos de explotacién 1.244
Resultados antesdeimpuestos (19)

Lafusion entre UBS y PaineWebber se concluyé el 3 de noviembre de 2000, por o que los resultados de
US Private Clients reflgjan los resultados desde esa fecha hasta el 31 de diciembre de 2000. No se
muestran resultados de periodos anteriores.

US Private Clients opera bgjo el nombre de UBS PaineWebber, y es el cuarto gestor en tamafio de banca
privada de Estados Unidos, con una de las carteras de clientes mas importante de laindustria.

Los 9.000 asesores financieros con los que cuenta suministran informacion relativa a la gestion de los
patrimonios a mas de 2.1 millones de familias. Los potenciales clientes de US Private Clients son familias
con unos ingresos financieros sobrantes en torno alos 500.000 délares.

US Private Clients se form6 a partir de la unién de Private Client, Seguros, y €l Servicio de Transacciones
de PaineWebber con la unidad de negocio de Private Clients de UBS Warburg. Desde €l dia de la fusion
con PaineWebber hasta el comienzo del afio 2001, también se incluy6 a Mitchell Hutchins, que desde
comienzos del 2001 ha pasado aformar parte de UBS Asset Managment.

Durante el afio 2000 la unidad de negocio de Internacional Private Clients trabaj6 en el asesoramiento de
clientes que se encontraban situados fuera de Estados Unidos y Suiza ala vez que llevo a cabo una |labor
de suministro de productos bancarios a dichos clientes. La unidad de negocio de Internacional Private
Clients cuenta con oficinas en Alemania, Francia, Espafia, Gran Bretafia, Japon y Australia. Dicha labor de
asesoramiento asi como la gestion de los productos se adapta a las necesidades culturales, legales y
regulatorias de cada uno de los paises.

US Private Clients cuenta con 21.490 empleados.

International Private Clients

Datos en Millonesde CHF

31-12-00 31-12-99
Ingresos 286 197
Gastos (4) (3)
Total debeneficiosde explotacién 282 194
Gastos de personal 385 294
Gastos generales y de administracion 188 187




Depreciacion 30 25
Amortizacion del fondo de comercio y otros activosintangibles 7 15
Total gastos de explotacién 610 521
Resultados antesdeimpuestos (328) (327)

Durante el 2000, la unidad de International Private Clients facilité productos a clientes de alto poder
adquisitivo situados fuera de Estados Unidos 'y en Suiza, y servicios de banca privada en sus paises de
residencia. Esta unidad de negocio tiene oficinas en Alemania, Francia, Italia, Espafia, Reino Unido, Jap6n
y Australia. Proporciona productos y servicios de gestion de patrimonios en funcién de las necesidades
culturalesy losrequisitos legal es de cada pais.

E-services

Datos en Millones de CHF

31-12-00 31-12-99
Ingresos (1) 0
Gastos 0 0
Total debeneficiosde explotacién (1) 0
Gastos de personal 150 18
Gastos generalesy de administracion 134 18
Depreciacion 35 3
Amortizacién del fondo de comercio y otros activos intangibles 1 0
Total gastos de explotacién 320 39
Resultados antesdeimpuestos (321) (39)

En lo que respecta a E-services, ésta obtuvo grandes progresos durante el afio 2000 mediante la creacion de
latecnologia necesaria en materia de banca privada domestica en Europa.

Ademés, como resultado de la fusion con PaineWebber, UBS tiene ahora una oportunidad Unica para
poder acceder a mercado de clientes con elevado poder adquisitivo, acentuando el servicio de asesoriay
gestion y de esta forma poder beneficiarse de la experiencia de UBS PaineWebber y su prestigioso servicio
on-line. Como parte de esta estrategia, la propuesta de servicio electrénico ha sido integrada en otros

negocios de gestion de patrimonios.

Launidad de e-services contaba a 31 de diciembre de 2000 con 410 empleados.

Corporate Center
Datos en Millones de CHF

31-12-00 31-12-99
Ingresos 358 2.010
Gastos 1.161 448
Total de beneficios de explotacion 1.519 2.458
Gastos de personal 522 92
Gastos generalesy de administracién 431 839
Depreciacion 320 366
Amortizacidn del fondo de comercio y otros activos intangibles 44 50
Total gastos de explotacion 1.317 1.347
Resultados antesdeimpuestos 202 1.111

EL Corporate Center vela por que se exploten las sinergias existentes en el seno del grupo a coordinar las
actividades de las distintas Divisiones y subordinarlas a los objetivos generales de la empresa. Contribuye
con ello de formadecisivaal aumento del valor de laempresa para el accionista.

UBS mantiene un compromiso de tener un modelo de negocio integrado. UBS no es simplemente una



compafiia holding, sino que es un portfolio de negocios complementarios, gestionados de manera conjunta
para optimizar €l valor a accionista, cuando el todo tiene més valor que la suma de sus partes.

Las unidades de negocio de UBS son tenidas en cuenta por sus resultados y tienen una considerable
autonomia en perseguir sus objetivos de negocio (de aqui la importancia de un Corporate Center, con la
mision de maximizar de manera sostenible

Entre las funciones del Corporate Center, se incluyen las del control y gestion del riesgo, la contabilidad
del Grupo, los servicios de marketing y comunicaciones del Grupo, los recursos humanos y la asesoria
legal. Ademas de responder del Grupo en su conjunto, se ha de cerciorar de que todo el mismo observe de
forma uniforme la normativa legal y reglamentaria vigente, se formulen los criterios que rijan la adopcion
de decisiones en materia politicay econémicay se supervisen las comunicaciones internay externa de la
empresa. El Corporate Center abarca asi mismo las competencias de la Direccion Financiera

El Corporate Center crea genuino valor afiadido al identificar potenciales sinergias entre Divisiones y
contribuir a su explotacion El Corporate Center explota oportunidades de sinergias mediante iniciativas
dirigidas a coordinar importantes funciones comunes a todas las divisiones, busca en definitiva optimizar
areas que afectan atodo el Grupo.

El Corporate Center contaba a 31 de diciembre de 2000 con 986 empleados.

IV.2 CIRCUNSTANCIASCONDICIONANTES
IV.2.1 Dependencia del Emisor respecto de patentesy marcas

UBS AG podré realizar, bajo el presente Programa de Emisién, emisiones referenciadas a un subyacente
gue precise autorizacion. En estos casos, el Emisor formalizara los correspondientes acuerdos de Licencia
de uso.

IV.2.2 Litigios o arbitrajes

Salvo los indicados en este documento, no existe ningun proceso judicial o arbitral pendiente contra el
Emisor o sus asociadas que pueda tener un efecto significativo, o que lo haya tenido o pudiera haberlo
tenido en los dos Ultimos gjercicios, sobre la capacidad del Emisor para cumplir sus obligaciones derivadas
de los warrants aemitir bajo el presente Programa.

En Estados Unidos, se han interpuesto diversas demandas en relacion alos que se conoce como el asunto
del Holocausto, iniciados contra el UBS AG (como sucesor de Swiss Bank Corporation y del Union Bank
of Switzerland) en el Tribuna del Distrito Este de Nueva York (Brooklyn). Estas demandas se
interpusieron inicialmente en Octubre de 1996. Otro banco suizo fue también demandado juntamente con
UBS AG. Sin embargo, en agosto de 1998, se lleg6é a un acuerdo extrajudicial entre las partes. Este
acuerdo establecia un pago por parte de los demandados a |os demandantes, bajo ciertas condiciones, por
una cantidad total de 1.250 millones de ddlares. UBS AG aceptd contribuir con las dos terceras partes de
esta cantidad. Debido a que otras compafiias suiza aceptaron participar en esta cantidad, y debido también
ala aplicacion de algunos pagos a determinadas cuentas inactivas, la participacion de UBS AG se redujo.
Basandose en las expectativas de dichas contribuciones, UBS AG dot0 reservas por valor de 705 millones
de dolares afinales de 1999.

Durante el segundo trimestre de 2000, como parte de la constante revision de este asunto, UBS AG
reconocié que las cantidades en las cuentas inactivas atribuibles alas victimas del Holocausto en UBS AG,
asi como en otros bancos suizos eran claramente menores que las inicialmente previstas, por 1o que UBS
AG necesito gjustar sus reservas. Adicionalmente, el 26 de julio de 2000, el Juez Korman, presidente del
tribunal, acepto el acuerdo extrajudicial. El acuerdo final aprobado por €l juez describe un mecanismo para
incluir a compariias de seguros relacionadas con las demandas del Holocausto. Consecuentemente, las
contribuciones por parte de las compafiias de seguros no serviran para compensar |as obligaciones de UBS
AG, a contrario de lo previsto por UBS AG. Como resultado de ello, en el segundo trimestre de 2000,



UBS AG provision6 una reserva adicional de 122 millones de ddlares, siendo la provision total de 827
millones de ddlares. La diferencia entre la cantidad acumulada y la responsabilidad maxima potencial de
833 millones de ddlares representa la cantidad especificamente identificada de las cuentas de clientes de
UBS AG elegidas para compensar.

Adicionalmente, durante el segundo trimestre de 2000, diversas compafiias suizas decidieron
voluntariamente contribuir al acuerdo extrajudicial, reduciendo asi el coste neto paraUBSAG en el 2000 a
150 millones de francos suizos. El 23 de noviembre de 2000, se realiz6 el ultimo pago a fondo creado para
cubrir el acuerdo extrajudicial.

IV.2.3 Eventuales I nterrupciones de la actividad del Emisor

No ha existido ninguna interrupcion de las actividades del Emisor que pueda tener o haya tenido en un
pasado reciente unaincidenciaimportante sobre la situacion financiera del mismo.

1V.2.4 Condicionamientos

Al tratarse de una compafiia mundial de servicios financieros, las actividades de UBS se ven afectadas por
el entorno externo de los mercados en los que la compafiia opera. En particular, los resultados de la
actividad de UBS en Suizay, sobre todo, |os resultados de sus actividades relacionadas con los créditos, se
verian afectados negativamente por cualquier empeoramiento del estado de la economia suiza debido al
impacto que podriatener esto en la aptitud para créditos de |los clientes de UBS. De forma més general, las
condiciones politicas y econdémicas mundiales pueden repercutir sobre los resultados de UBS, asi como
sobre su posicion financiera al repercutir sobre la demanda de productos y servicios de UBS, sobre la
calidad del crédito de los prestatarios de UBS'y de las otras partes. De forma similar, cualquier debilidad
prolongada en el mercado internacional de valores podria afectar a los ingresos de actividad de UBS a
quedar afectadas | as actividades de inversion de los clientes de UBS'y el valor de las carteras bajo gestion,
lo que, asu vez, daria lugar a una reduccién de los ingresos de UBS por parte de sus actividades privadas
bancariasy de gestién de activos.

Losclientes privadosy |0s corporativos obtienen sus ingresos operativos sobre todo de:
—Losingresos netos por intereses de su cartera de préstamosy de los depdsitos de los clientes;
— Lastarifas por servicios de gestion delas inversiones; y

— Lastarifas de transacciéon.

Como resultado, los ingresos operativos de los clientes privados y de los clientes corporativos se ven
af ectados por los movimientos de | os tipos de interés, por las fluctuaciones de los activos bajo gestion, por
los niveles de actividad de los clientes, por los resultados de las inversiones y por los cambios en las
condiciones de mercado

Launidad de los Clientes Institucionales y Cor porativos genera sus ingresos operativos a partir de:

—  Lascomisiones sobre las transacciones de las agencias y de los margenes de venta o margenes sobre
las transacciones mas importantes;

— Lastarifasapartir delas transacciones de deudas y de |os mercados de capital de recursos propios, de
las finanzas niveladas y de la estructuracién de derivados y de transacciones complejas;

—  Lasfusiones, adquisicionesy otrostarifas de asesoria;

— Losingresos por interesesy losingresos de la cartera de préstamos; y

— Lasgananciasy pérdidas en |os puestos de generacion de mercados, de propiedad y de arbitraje.

Como resultado de todo ello, los ingresos operativos de los Clientes Institucionales y Corporativos se ven
afectados por |os cambios en las condiciones de los mercados, por las fluctuaciones en los tipos de interés,
por el nivel delaactividad comercial en los mercados primariosy secundariosy por laamplitud de la
actividad de fusiones y de adquisiciones.



IV.3 INFORMACIONESLABORALES

El nimero total de empleados a 31 de diciembre de 2001 era de 71.076 personas divididos de la siguiente
forma:

31.12.00 31.12.99 Cambio en %

UBS Switzerland 28,785 31,354 (8)
Private and Corporate Clients 21,100 24,098 (12)
Private Banking 7,685 7,256 6
UBS Asset Management 2,860 2,576 11
Institutional Asset Management 1,728 1,653 5
Investment Funds / GAM 1,132 923 23
UBS Warburg 38,445 14,266 169
Corporate and Institutional Clients 15,262 12,694 20
UBS Capital 129 116 11
US Private Clients 21,490

e-services 410 70 486
International Private Clients 1,154 1,386 a7
Corporate Center 986 862 14
Total 71,076 49,058 45

V.4 POLITICASDE INVERSIONES
IV. 4.1 Principales inversiones en curso

El Grupo UBS inicio el proyecto de los Servicios Electrénicos en el tercer trimestre de 1999. Traslafusion
con PaineWebber, la estrategia de los Servicios Electronicos fue evaluada una vez mas y el enfoque se
centrd en los clientes de mayor rango antes que en los clientes a los que inicialmente se dirigia este
servicio.

L os sistemas bancarios primarios de divisas y de entidades multiples desarrollados por lainiciativa de los
Servicios Electrénicos quedaran integrados en la nueva estrategia primaria de gestion de riqueza de UBS
en Europa.

L as partes relevantes de lainfraestructura que revestian importancia para | os mercados masivos, como los
centros telefénicos de [lamadas, han sido cerradasy lainversion que se realizaba en las mismas ha sido
amortizada. Esto hadado lugar a unos gastos de 80 millones de CHF en concepto de gastos generalesy
administrativos. Ademas, |os costes capitalizados de software relativos a las partes de | os sistemas que se
van a utilizar ahora han sido amortizados, 10 que ha dado lugar a una cuota de 72 millones de CHF de
depreciacion. Estas dos cantidades forman parte de los costes de integraci én de PaineWebber, tratados
como eventos financieros significativos, y como resultado de ello, los costes no aparecen en |os resultados
ajustados de la unidad de negocios que se describen mas arriba.
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CAPITULO V: EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS
RESULTADOSDEL EMISOR

V.1. INFORMACIONES CONTABLESINDIVIDUALES

V.1.1 Balancey Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las tablas siguientes reflegjan los balances de situacion y la cuenta de ingresos de UBS AG para los
gjercicios financieros 1999 y 2000, en Francos Suizosy en Euros:

Cuenta de Resultados de UBS AG
(datos en millones de CHF)

31.12.2000 31.12.1999 | % Diferencia
1999-200

I ngr esos
Ingresos de intereses y descuentos® 40.375 24.172 67
Ingresos de intereses y dividendos de activos financieros 39 41 127
Gastos de intereses (32.161) (18.148) 77
Resultado de operaciones financieras 8.307 6.065 37
Ingresos de comisionesy servicios por operaciones de crédito 292 361 (19)
Ingresos de comisionesy servicios por operaciones de intermediacién en valores 9.574 7.758 23
Otros ingresos de comisionesy servicios 492 534 (8)
Gastos deingresosy servicios (1.229) (763) 61
Ingresos totales de comisionesy servicios 9.129 7.890 16
Resultado de explotacion” 7.378 5.593 32
Producto de enajenacioén de activos financieros 785 440 78
Producto de enajenacion de empresas asociadas y filiales 896 1669 (46)
Ingresos por propiedadesinmobiliarias 41 30 37
Otros ingresos por actividades ordinarias 380 894 (57)
Otros gastos ordinarios (614) (21) 2.924
Otros ingresos por actividades ordinarias 1.488 3.012 (51)
Total ingresos de explotacion 26.302 22.560 17
Gastos de personal 10.292 9.178 12
Gastos generalesy de administracion 5.405 5.154 5
Total gastos de explotacion 15.697 14.338 10
Resultado operativo 10.605 8.228 29
Depreciacion y amortizacion de activos fijos 1.623 423 284
Compensaciones, provisionesy pérdidas 345 1.815 (81)
Beneficios antes de elementos extraordinarios eimpuestos 8.637 5.990 44
Ingresos extraordinarios 650 2.518 (74)
Gastos extraordinarios 20 411 (95)
Impuestos 1.361 1.309 4
Beneficio del periodo 7.906 6.788 16
T Estas cifras de 2000 no son comparables con las de 1999. Ver Notas alos Estados Financieros anexos al presente Folleto.




Balance de UBS AG
(Datos en millones de CHF)

31.12.2000 31.12.1999 % Diferencia
1999-2000 *

Activo

Activos|liquidos 2.242 3.975 (44)
Instrumentos del mercado monetario 61.152 62.154 (2
Entidades de crédito 243911 356.858 (32
Clientes 175.255 195.464 (10)
Préstamos hipotecarios 117.830 123.151 (4)
Balances de intermediacidn en valores y metales preciosos 155.342 196.782 (21)
Activos financieros 12.133 5.067 139
Participacionesen filiales 10.587 6.727 57
Activosfijos tangibles 5.949 5.709 4
Cuentas de periodificacion 3.239 3.555 9
Diferencias de reposicion positivas 141.516 131.730 7
Otros activos 6.242 7.923 (21)
Total activo 935.398 1.099.095 (15)
Total activos subordinados 805 939 (14)
Cantidades a cobrar de empresas del Grupo 187.724 197.211 (5
Pasivo

Instrumentos del mercado monetario emitidos 36.340 47.931 (24)
Entidades de crédito 228.928 352.775 (35)
Clientes de cuentas de ahorro y depésito 68.069 76.414 (11)
Otras cantidades a clientes 263.459 341.509 (23)
Bonos amedio plazo 5.408 5.918 (9
Bonos emitidos y préstamos de i nstituciones hipotecarias centrales 42.731 44.254 3
Cuentas de peridificacion 11.230 8.746 28
Diferencias de reposicion negativas 155.059 159.713 (3)
Otras obligaciones 73.585 7.85 839
Ajustesy provisiones 7.817 18.554 (58)
Capital social 4.444 4.309 3
Reserva estatutaria obligatoria 18.407 14.528 24
Reserva de acciones propias 4.007 3.462 16
Otrasreservas 8.361 6.356 32
Beneficio no distribuido 7 3 133
Beneficio del periodo 7.906 6.788 16
Total Pasivo 935.398 1.099.095 (15)
Total obligaciones subordinadas 15.302 13.362 15
Total obligaciones con empresas del Grupo 142.263 160.055 (11)

Estos porcentajes difieren de los porcentajes cal culados en CHF debido alas diferencias en los tipos de cambio
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Cuenta de Resultados de UBS AG
(datos en millones de EUR)

31.12.2000 31.12.1999 % Diferencia
1999-20002

Ingresos

Ingresos de intereses y descuentos” 26.563 15.014 77
Ingresos de interesesy dividendos de activos financieros 26 25 4
Gastos de intereses’ (21.159) (11.272) 88
Resultado de operaciones financieras 5.465 3.767 45
Ingresos de comisiones y servicios por operaciones de crédito 192 224 (14)
Ingresos de comisiones y servicios por operaciones de intermediacion en valores 6.299 4.819 31
Otros ingresos de comisionesy servicios 324 332 (2
Gastos deingresosy servicios (809) (474) 71
Ingresos totales de comisionesy servicios 6.006 4.901 23
Resultado de explotacion® 4.854 3.474 40
Producto de enajenacioén de activos financieros 516 273 89
Producto de enajenacion de empresas asociadas y filiales 589 1.037 (43)
Ingresos por propiedadesinmobiliarias 27 19 42
Otros ingresos por actividades ordinarias 250 555 (55)
Otros gastos ordinarios (404) (13) 3.008
Otros ingresos por actividades ordinarias 979 1.871 (47)
Total ingresos de explotacién 17.304 14.012 23
Gastos de personal 6.771 5.701 19
Gastos generalesy de administracion 3.556 3.201 11
Total gastos de explotacion 10.327 8.906 16
Resultado operativo 6.977 5.111 37
Depreciacién y amortizacion de activos fijos 1.068 263 306
Compensaciones, provisionesy pérdidas 227 1.127 (80)
Beneficios antes de elementos extraordinarios eimpuestos 5.682 3.720 53
Ingresos extraordinarios 428 1.564 (73)
Gastos extraordinarios 13 255 (95)
Impuestos 895 813 10
Beneficio del periodo 5.201 4.216 23

TEstas cifras de 2000 no son comparables con las de 1999. Ver Notas a los Estados Financieros anexos al presente Folleto.
2 Estos porcentajes difieren de |os porcentajes cal culados en CHF debido alas diferencias en los tipos de cambio.
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Balance de UBS AG
(Datos en millones de EUR)

Estos porcentajes difieren de los porcentajes cal culados en CHF debido alas diferenciasen

ostipos de cambio

31.12.2000 31.12.1999 % Diferencia
1999-2000*

Activo

Activos|iquidos 1.475 2.469 (40)
I nstrumentos del mercado monetario 40.232 38.605 4
Entidades de crédito 160.468 221.651 (28)
Clientes 115.299 121.406 (5)
Préstamos hipotecarios 77.520 76.491 1
Balances de intermediacién en valores y metal es preciosos 102.199 122.225 (16)
Activos financieros 7.982 3.147 154
Participacionesen filiales 6.965 4.178 67
Activosfijostangibles 3.914 3.546 10
Cuentas de periodificacién 2.131 2.208 (3)
Diferencias de reposicién positivas 93.103 81.820 14
Otros activos 4.107 4.921 17
Total activo 615.393 682.668 (10)
Total activos subordinados 530 583 (9)
Cantidades a cobrar de empresas del Grupo 123.503 122.491 1
Pasivo

Instrumentos del mercado monetario emitidos 23.908 29.771 (20)
Entidades de crédito 150.611 219.115 (31
Clientes de cuentas de ahorro y depésito 44.782 47.462 (6)
Otras cantidades aclientes 173.328 212.117 (18)
Bonos amedio plazo 3.558 3.676 3)
Bonos emitidos y préstamos de i nstituciones hipotecarias centrales 28.113 27.487 2
Cuentas de peridificacion 7.388 5.432 36
Diferencias de reposicién negativas 102.013 99.201 3
Otras obligaciones 48.411 4.866 895
Ajustesy provisiones 5.143 11.524 (55)
Capital social 2.924 2.676 9
Reserva estatutaria obligatoria 12.110 9.024 34
Reserva de acciones propias 2.636 2.150 23
Otrasreservas 5.501 3.948 39
Beneficio no distribuido 5 2 150
Beneficio del periodo 5.201 4.216 23
Total Pasivo 615.393 682.668 (10
Total obligaciones subordinadas 10.067 8.299 21
Total obligaciones con empresas del Grupo 93.594 99.413 (6)

El tipo de cambio entre CHF y EUR es 1 EUR = 1,52 CHF paralas cantidades a 31 de diciembre de 2000 y 1EUR =

1,61 CHF paralas cantidades a 31 de diciembre de 1999.

La elaboracion de las cuentas anuales y registros contables de UBS AG ha sido realizada en conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Suiza, como asi consta en el informe de Auditoria presentado

como Anexo 11 a presente Folleto.

V. 1.2 Notas a los Estados Financieros del gercicio 2000.

L os estados financieros, asi como sus correspondiente notas, tanto del Grupo UBS como de UBS AG han

sido facilitadas como Anexo |11 a presente folleto.
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V.2 INFORMACIONES CONTABLESCONSOLIDADAS

Informacién Financiera Relevante del Grupo UBS

(datos en millones de CHF)

31.12.2000 31.12.1999 | % Diferencia
1999-2000

Estado de perdidasy ganancias (cifras masrelevantes)
Cifrade negocios 36.402 28.425 28
Gastos de gestion 26.203 20.532 28
Beneficios operativos antes de impuestos 10.199 7.893 29
Beneficio neto 7.792 6.153 27
ratio de coste/ingreso en % 72,2 69,9
ratio de coste /ingreso en % antes de fondo de comercio 70,4 68,7
Datos por accién (en francos suizos)
Beneficio por accién 19,33 15,2 27
Beneficio por accién ants de fondo de comercio 20,99 16,04 31
Beneficios diluidos por accion 19,04 15,07 26
Beneficios diluidos por accién antes de fondo de comercio 20,67 15,9 30
Beneficio del accionista % parael periodo
Beneficio del accionista 215 22,4
Beneficio del accionistaantes de fondo de comercio 234 236
Cifrasdebalance masrelevantes
Total deactivo 1.087.552 896.556 21
Capital Social 44.833 30.608 46
Capitalizacion bursétil 112.666 92.642 22
Ratiosde capital (BIS)
Nivel 1 (%) 11,7 10,6
Total BIS % 15,7 14,5
Medidaderiesgo de los activos 273.290 273.107 0
Activos bajo gestion (CHF billones) 2.469 1.744 42
Empleados (equivalencia tiempo completo) 71.076 49.058 45
RatiosaL argo plazo
Fitch London AAA AAA
Moodys New Y ork Aal Aal
Standard $ Poor New Y ork AA+ AA+
Beneficios ajustados alascifrasfinancieras massignificativas
Millones CHF excepto cuando se indique otra cosa
Cifrade negocios 36.402 26.587
Gastos de gestion 25.763 20.534
Beneficio operativo antes de impuesto 10.639 6.053
Beneficio neto 8.132 4.665
ratio de coste/ gananciaantes de fondo de comercio % 69,2 733
ganancias bésicas por accién antes de fondo de comercio en CHF 21,83 12,37
Beneficios diluidos por acci6n antes de fondo de comercio 21,5 12,26
Beneficio paralosinversores antes del fondo de comercio 243 182
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Cuenta de resultados del Grupo UBS
(datos en millones de CHF)

31.12.2000 31.12.1999 % Diferencia
1999-200

| ngr esos
Ingresos de intereses 51.745 35.604 45
Gastos de intereses (43.615) (29.695) 47
Resultado de operaciones financieras 8.130 5.909 38
Pérdidas por cuentasincobrables 130 (956)
Ingresos de intereses después de pérdidas por cuentas incobrables 8.260 5.400 67
Ingresos de comisionesy servicios 16.703 12.607 32
Resultado de explotacion 9.953 7.719 29
Producto de enajenacion de asociadasy filiales 83 1.821 (95)
Otros ingresos de explotacion 1.403 1.325 6
Total ingresos de explotacién 36.402 28.425 28
Gastosde explotacion
Gastos de personal 17.163 12.577 36
Gastos generalesy de administracion 6.765 6.098 11
Amortizacién y saneamientos 2.275 1.857 23
Total gastos de explotacion 26.203 20.532 28
Resultado operativo antes de impuestos e intereses minoritarios 10.199 7.893 29
Impuestos 2.320 1.686 38
Resultado antes de intereses minoritarios 7.879 6.207 27
I ntereses minoritarios (87) (54) 61
Resultadosdel Grupo 7.792 6.153 27
BPA bésico (CHF) 19.33 15.20 27
BPA bésico (CHF) excluido fondo de comercio® 20.99 16.04 31
BPA diluido (CHF) 19.04 15.07 26
BPA diluido (CHF) excluido fondo de comercio® 20.67 15.90 30

TLapresente cuenta no incluye ni las amortizaciones por fondo de comercio ni los restantes activos inmateriales adquiridos.
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Balance del Grupo UBS
(Datos en millones de CHF)

31.12.2000 31.12.1999 % Diferencia
1999-200

Activo

| Caiay depbsitos en bancos centrales 2.979 5.073 (41)
Instrumentos del mercado monetario 66.454 69.717 (5)
Entidades de crédito 29.147 29.907 )
Efectivo en garantiade valores en préstamo 177.857 113.162 57
Contratos de compra con pacto de reventa 193.801 132.391 46
Carterade valores 253.296 211.932 20
Diferencias de reposicion positivas 57.875 62.957 (8)
Créditos sobre clientes, excluyendo dotaciones incobrables 244.842 234.858 4
Inversionesfinancieras 16.405 7.039 133
Cuentas de periodificacion 7.062 5.167 37
Participaciones en empresas del Grupo 880 1.102 (20)
Activos materiales 8.910 8.701 2
Activosinmateriales, incluido fondo de comercio 19.537 3.543 451
Otros activos 8.507 11.007 (23)
Total activo 1.087.552 896.556 21
Total activos subordinados 475 600 (21)
Pasivo
Instrumentos del mercado monetario emitidos 74.780 64.655 16
Entidades de crédito 82.240 76.365 8
Efectivo en garantia de valores cedidos en préstamo 23.418 12.832 82
Contratos de venta de con pacto de recompra 295.513 196.914 50
Pasivo delacarterade valores 82.632 54.638 51
Diferencias de reposicion negativas 75.923 95.786 (21)
Débitos aclientes 310.679 279.960 11
Cuentas de periodificacion 21.038 12.040 75
Emisiones de obligaciones y créditos hipotecariosy prendarios 54.855 56.332 3)
Otros pasivos 18.756 15.992 17
Total Pasivo 1.039.834 865.514 20
Intereses minoritarios 2.885 434 565
Recur sos propios
Capital social 4.444 4.309 3
Reservas de capital 20.885 14.437 45
Diferencias de cambio (687) (442) (55)
Beneficios no distribuidos 24.191 20.327 19
Acciones propias (4.000) (8.023) (50)
Total recursos propios 44.833 30.608 46
Total pasivo, intereses minoritario y recursos propios 1.087.552 896.556 21
Total pasivos subordinados 14.508 14.801 (2)
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Declaracion de flujos en metélico del Grupo UBS
(Datos en millones de CHF)

31.12.00 31.12.99 % Diferencia
1999-2000
Flujo en metdlico de/ (utilizado en) actividades oper ativas
Ganancias netas 7.792 6.153 27
Ajustespara cuadrar con el flujo en metdlico de/ (utilizado en) actividades oper ativas
Articulos no en metdlico incluidos en las ganancias netasy en otros ajustes:
Depreciacion y amortizacién 2.275 1.857 23
Estipul acién para pérdidas por cuentasincobrables (130) 956 (114)
Ingresos de los asociados (58) (211) (73)
Gasto fiscal diferido 544 479 14
Ganancias netas de |as actividades de inversion (730) (2.282) (68)
Aumentos/ (descensos) netos en | os activos operativos:
Cantidad netadebidade/ alos bancos (915) (5.298) (83)
Acuerdos de recomprainversa, contrapartidas en metélico sobre los val ores solicitados (81.054) (12.656) 540
en préstamo
Cartera de transacciones incluyendo | os val ores netos de sustitucion 11.553 (49.956) (123)
Préstamos debidos a/ de los clientes 12.381 17.222 (28)
Ingresos acumul ados, gastos prepagadosy otros activos 6.923 2.545 172
Aumentos/ (descensos) netos en |0s pasivos operativos:
Acuerdos de recompra, contrapartidas en metdlico sobre |os valores prestados 50.762 52.958 4)
Gastos acumulados y otros pasivos 3.313 (7.366) (145)
Impuestos sobre ingresos pagados (959) (1.063) (10)
Flujo dedinero en metélico neto/ (utilizado en) actividades oper ativas 11.697 3.338 250
Flujo dedinero en metalico (utilizado en) / delasactividades deinversion
Inversiones en filiales y asociados (9.729) (1.720) 466
Ventadelasfilialesy delos asociados 669 3.782 (82)
Adquisicién de propiedades y de equipos (1.640) (2.820) (42)
Ventade propiedadesy de equipos 335 1.880 (82)
(Inversiones) / despojos netos en inversiones financieras (8.770) 356 (2.563)
Flujo dedinero en metdlico neto (utilizado en) / delas actividadesdeinversién (19.135) 1.478 (1.395)
Flujo dedinero en metdlico (utilizado en) / delas actividades de financiacién
Titulos en el mercado monetario emitidos 10.125 13.128 (23)
Movimientos netos en | as participaciones del tesoro y actividad contractual delas (647) (2.312) (72)
participaciones en el tesoro
Emision de capital 15 9 67
Dividendos pagados (3.928) (2.050) 92
Emisién de deudaalargo plazo 14.884 12.661 18
Repago de deudas alargo plazo (24.640) (7.112) 246
Emisién de intereses minoritarios 2,683
Repago de intereses minoritarios (73) (689) (89)
Flujo dedinero en metdlico neto (utilizado en) / delas actividades de financiacién (1.581) 13.635 (112)
Efectos de las diferencias en el tipo de cambio 112 148 (24)
Aumento/ (descenso) netos en los equivalentes en metélico (8.907) 18.599 (148)
Dinero en metdlico y equivalentes en metdlico, principios del afio 102.277 83.678 22
Dinero en metdlicoy equivalentes en metélico, finalesdel afio 93.370 102.277 9)
El dineroy losequivalentes en metdlicoincluyen:
Dinero en metdlico y balances con bancos centrales 2.979 5.073 (41)
Titulos en el mercado monetario 66.454 69.717 (5)
Debido de los bancos gue vayan a vencer en menos de tres meses 23.937 27.487 (13)
Total 93.370 102.277 9)
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Informacién Financiera Relevante del Grupo UBS
(datos en millones de EUR)

31.12.2000 31.12.1999 % Diferencia
1999-2000

Estado de perdidasy ganancias (cifras masr elevantes)
Cifrade negocios 23.949 17.655 36
Gastos de gestion 17.239 12.753 35
Beneficios operativos antes de impuestos 6.710 4.902 37
Beneficio neto 5.126 3.822 34
ratio de coste/ingreso en % 47,50 43,42 9
ratio de coste /ingreso en % antes de fondo de comercio 46,32 42,67 9
Datos por accién (en francos suizos)
Beneficio por accién 12,72 9,44 35
Beneficio por accién ants de fondo de comercio 13,81 9,96 39
Beneficios diluidos por accion 12,53 9,36 34
Beneficios diluidos por accién antes de fondo de comercio 13,60 9,88 38
Beneficio del accionista % parael periodo
Beneficio del accionista 14,14 13,91
Beneficio del accionistaantes de fondo de comercio 15,39 14,66
Cifrasdebalance masrelevantes
Total deactivo 715.495 556.867 28
Capital Social 29.495 19.011 55
Capitalizacion bursétil 74.122 57.542 29
Ratiosde capital (BIS)
Nivel 1 (%) 7,70 7
Total BIS % 10,33 9
M edida de riesgo de |os activos 179.796 169.632 6
Activos bajo gestion (CHF billones) 1.624 1.083 50
Empleados (equivalencia tiempo completo) 46.761 30.470 53
Ratiosal argo plazo
Fitch London AAA AAA
Moodys New York Aal Aal
Standard $ Poor New Y ork AA+ AA+
Beneficiosajustados alas cifrasfinancierasmassignificativas
Millones CHF excepto cuando se indique otra cosa
Cifrade negocios 22.610| 16.514
Gastos de gestion 16.002 12.754
Beneficio operativo antes de impuesto 6.608 3.760
Beneficio neto 5.051 2.898
ratio de coste/ ganancia antes de fondo de comercio % 42,98 45,53
ganancias bésicas por accién antes de fondo de comercio en CHF 13,56 7,68
Beneficios diluidos por accién antes de fondo de comercio 13,35 7,61
Beneficio paralosinversores antes del fondo de comercio 15,09 11,30

T, Estos porcentajes difieren de los porcentajes cal culados en CHF debido alas diferencias en lostipos de cambio
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Cuenta deresultados del Grupo UBS
(datos en millones de EUR)

31.12.2000 31.12.1999 % Diferencia
1999-2000*

I ngresos

Ingresos de intereses 34.043 22.114 54
Gastos deintereses (28.694) (18.444) 56
Resultado de operaciones financieras 5.349 3.670 46
Pérdidas por cuentasincobrables 86 (594) (114)
Ingresos de intereses después de pérdidas por cuentas incobrables 5.434 3.354 62
Ingresos de comisionesy servicios 10.989 7.830 40
Resultado de explotacion 6.548 4.794 37
Producto de enajenacion de asociadasy filiales 55 1.131 (95)
Otros ingresos de explotacion 923 823 12
Total ingresos de explotacién 23.949 17.655 36
Gastos de explotacion

Gastos de personal 11.291 7.812 45
Gastos generalesy de administracion 4.451 3.788 18
Amortizacién y saneamientos 1.497 1.153 30
Total gastos de explotacion 17.239 12.753 35
Resultado operativo antes deimpuestos einter eses minoritarios 6.710 4.902 37
|mpuestos 1.526 1.047 46
Resultado antes de interese minoritarios 5.184 3.855 34
Intereses minoritarios (57) (34) 68
Resultadosdel Grupo 5.126 3.822 34
BPA bésico (EUR) 12,72 944 35
BPA bésico (EUR) excluido fondo de comercio® 13,81 9,96 39
BPA diluido (EUR) 12,53 9,36 34
BPA diluido (EUR) excluido fondo de comercio® 13,60 9,88 38

*. Estos porcentajes difieren de [os porcentajes calculados en CHF debido alas diferencias en los tipos de cambio

2| apresente cuenta no incluye ni las amortizaciones por fondo de comercio ni los restantes activos inmateriales adquiridos




Balance del Grupo UBS
(Datos en millones de EUR)

31.12.2000 31.12.1999 % Diferencias
1999-2000 *
Activo
| Caiay depbsitos en bancos centrales 1.960 3.151 (38)
Instrumentos del mercado monetario 43.720 43.302 1
Entidades de crédito 19.176 18.576 3
Efectivo en garantiade valores en préstamo 117.011 70.287 66
Contratos de compra con pacto de reventa 127.501 82.230 55
Carterade valores 166.642 131.635 27
Diferencias de reposicion positivas 38.076 39.104 (3)
Créditos sobre clientes, excluyendo dotaciones incobrables 161.080 145.875 10
Inversionesfinancieras 10.793 4.372 147
Cuentas de periodificacion 4.646 3.209 45
Participaciones en empresas del Grupo 579 684 (15)
Activos materiales 5.862 5.404 8
Activosinmateriales, incluido fondo de comercio 12.853 2.201 484
Otros activos 5.597 6.837 (18)
Total activo 715.495 556.867 28
Total activos subordinados 313 373 (16)
Pasivo
Instrumentos del mercado monetario emitidos 49.197 40.158 23
Entidades de crédito 54.105 47.432 14
Efectivo en garantia de valores cedidos en préstamo 15.407 7.970 93
Contratos de venta de con pacto de recompra 194.416 122.307 59
Pasivo delacarterade valores 54.363 33.937 60
Diferencias de reposicion negativas 49.949 59.494 (16)
Débitos aclientes 204.394 173.888 18
Cuentas de periodificacion 13.840 7.478 85
Emisiones de obligaciones y créditos hipotecariosy prendarios 36.088 34.988 3
Otros pasivos 12.339 9.932 24
Total Pasivo 684.101 537.586 27
Intereses minoritarios 1.898 269 606
Recur sos propios
Capital social 2.924 2.676 9
Reservas de capital 13.740 8.967 53
Diferencias de cambio (452) (275) 64
Beneficios no distribuidos 15.915 12.625 26
Acciones propias (2.632) (4.983) (47)
Total recursos propios 29.495 19.011 55
Total pasivo, intereses minoritariosy recursos propios 715.495 556.867 28
9.545 9.193 4

Total pasivos subordinados

Estos porcentajes difieren de |os porcentajes cal culados en CHF debido alas diferencias en los tipos de cambio
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Declaracion de flujos en metélico del Grupo UBS
(Datos en millones de EUR)

31.12.00 31.12.99 % Diferencia
1999-2000 *
Flujo en metdlico de/ (utilizado en) actividades oper ativas
Ganancias netas 5.126 3.822 34
Ajustesparacuadrar con el flujo en metélico de/ (utilizado en) actividades oper ativas
Articulos no en metdlico incluidos en las ganancias netasy en otros ajustes:
Depreciacion y amortizacion 1.497 1.153 30
Estipul acion para pérdidas por cuentas incobrables (86) 594 (114)
Ingresos de | os asociados (38) (131) (71
Gasto fiscal diferido 358 298 20
Ganancias netas de | as actividades de inversion (480) (1.417) (66)
Aumentos/ (descensos) netos en |os activos operativos:
Cantidad neta debidade/ alos bancos (602) (3.291) (82)
Acuerdos de recomprainversa, contrapartidas en metdlico sobre los valores solicitados (53.325) (7.861) 578
en préstamo
Cartera de transaccionesincluyendo |os val ores netos de sustitucion 7.601 (31.029) (124)
Préstamos debidos a/ de los clientes 8.145 10.697 (24)
Ingresos acumul ados, gastos prepagados y otros activos 4,555 1.581 188
Aumentos/ (descensos) netos en |os pasivos operativos:
Acuerdos de recompra, contrapartidas en metdlico sobre los val ores prestados 33.396 32.893 2
Gastos acumuladosy otros pasivos 2.180 (4.575) (148)
Impuestos sobre ingresos pagados (631) (660) 4)
Flujo dedinero en metélico neto/ (utilizado en) actividades oper ativas 7.695 2.073 271
Flujodedineroen metalico (utilizado en) / delas actividades de inversién
Inversiones en filiales y asociados (6.401) (1.068) 499
Ventadelasfilialesy delos asociados 440 2.349 (81)
Adaquisicion de propiedadesy de equipos (1.079) (1.752) (38)
Ventade propiedades y de equipos 220 1.168 (81)
(Inversiones) / despojos netos en inversiones financieras (5.770) 221 (2.711)
Flujo dedinero en metdlico neto (utilizado en) / delas actividadesdeinversién (12.589) 918 (1.471)
Flujo dedineroen metdlico (utilizado en) / delas actividades de financiacion
Titulos en el mercado monetario emitidos 6.661 8.154 (18)
Movimientos netos en |as participaciones del tesoro y actividad contractual delas (426) (1.436) (70)
participaciones en el tesoro
Emision de capital 10 6 67
Dividendos pagados (2.584) (1.273) 103
Emisién de deudaalargo plazo 9.792 7.864 25
Repago de deudas alargo plazo (16.211) (4.417) 267
Emision de intereses minoritarios 2
Repago de intereses minoritarios (48) (428) (89)
Flujo dedinero en metélico neto (utilizado en) / delas actividades de financiacién (1.040) 8.469 (112)
Efectos delas diferencias en el tipo de cambio 74 92 (20)
Aumento / (descenso) netos en los equivalentes en metélico (5.860) 11.552 (151)
Dinero en metélico y equivalentes en metélico, principios del afio 67.288 51.974 29
Dinero en metalicoy equivalentes en metélico, finalesdel afio 61.428 63.526 )
El dineroy losequivalentes en metdlico incluyen:
Dinero en metélico y balances con bancos centrales 1.960 3.151 (38)
Titulos en el mercado monetario 43.720 43.302 1
Debido de los bancos que vayan a vencer en menos de tres meses 15.748 17.073 8)
Total 61.428 63.526 (3)

2 Estos porcentajes difieren delos porcentajes cal culados en CHF debido alas diferencias en los tipos de cambio
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CAPITULO VI: LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL
CONTROL DEL EMISOR

VI.1. I,DENTIFICACION DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
GESTION

VI.1.1.y VI.1.2. Organos Rectores

UBS ha estructurado su organizacion para atenerse a los estandares de direccion internacionales mas
exigentes. Su estructura organizativa garantiza la existencia de mecanismos de supervision y control
reciprocos entre el Consejo de Administraciony el Consegjo Ejecutivo. La responsabilidad dltima de ambos
organos es lade dirigir por el camino adecuado UBS en el mejor interés de los accionistas, representados
en laJunta General, clientes, empleadosy comunidad.

Junta General de Accionistas (“ General Shareholders Meeting”):

La Junta Ordinaria General se reline una vez al afio dentro de los seis meses siguiente a cierre del
gjercicio; el informe anual y el informe de auditores deberan estar a disposicion de los accionistas en el
domicilio social de UBS al menos veinte dias antes de lajunta.

Se convocaran Juntas Extraordinarias cuando el Consejo de Administracién lo estime conveniente. Estas
juntas podran también ser convocadas si asi 10 demandan s accionistas mediante una resolucién en Junta
General por un reguerimiento por escrito por uno o mas accionistas, representando conjuntamente una
décima parte del capital social, especificando los asunto a incluir en el orden del diay las propuestas a
discutir.

La Junta General debera ser convocada por el Consejo de Administracion al menos veinte dias antes de la
fecha en que se vaya a convocar. La Junta se convocara mediante una publicacién en una publicacion
designada por UBS. Los accionistas deberan recibir una incitacién para acudir, que debera especificar €l
orden del diacon las propuestas del Consejo de Administraciony de los accionistas.

Cadaaccion equivaldraaun voto en la Junta.
Consgjo Ejecutivo (“ Group Executive Board”):

El Consegjo Ejecutivo estard compuesta por un Consegjero Delegado, un Director Financieroy a menos tres
miembro mas con importantes funciones dentro del Grupo UBS.

El Consgjo Ejecutivo es |a responsable de la gestion del Grupo. El es el drgano ejecutivo supremo tal y
como se define en la Ley Bancaria Federal suiza. Aplicaa Grupo la estrategia decidida por el Consejo de
Administracion y asegura la ejecucion de las decisiones del Consgjo de Administracién. La Direccion
Ejecutiva es también laresponsable de | os resultados del Grupo.

Las reuniones quincenales del Consejo Ejecutivo suelen centrarse en cuestiones de estrategia. El sector de
los servicios financieros esta en constante y rapida transformacion y los objetivos y politicas han de
adaptarse al ritmo de cambio, como lo demuestra la creacidn del departamento de “servicios electrénicos”
(E-services), el Consgjo Ejecutivo se dispone a participar en la batalla que se libra a escala mundial por
explotar las oportunidades de crecimiento que ofrecen las nuevas tecnologias. También se han definido
importantes iniciativas para sacar partido de las sinergias resultantes del enfoque de negocio integrado.
Unade las principales funciones del Consejo Ejecutivo es potenciar las sinergias mediante la cooperacion
entre las distintas Divisiones.

En 2000, la composicion del Consegjo Ejecutivo eralasiguiente:



- Marcel Ospel, Consgjero Delegado del Grupo UBS.

- Lugman Arnold, Director Financiero.

- Georges Gagnebin, Consegjero de Delegado de UBS Private Banking
- Markus J. Granziol, Consegjero Delegado de UBS Warburg.

- Stephan Haeringer, Consejero Delegado de UBS Schweiz.

- Peter A. Wuffli, Consejero Delegado de UBS Asset Management.

- Pierre de Weck, Consegjero Delegado de UBS Capital.

Consgjo de Administracion (“Board of Directors”)

El Consegjo de Administracion se re(ine con una periodicidad aproximada de una vez al mes para celebrar
sesiones conjuntas con €l Consejo Ejecutivo. Las sesiones conjuntas constituyen una plataforma éptima
para mantener un intercambio a alto nivel entre los dos 6rganos de gobierno. Estando sus respectivos
mandatos claramente definidos, comparten al mismo tiempo la responsabilidad del éxito de la empresa. La
estructura organizativa del Consejo de Administracién se rige por €l principio de las mejores practicas en
el gobierno de las empresas. El Consejo Permanente, formado por el Presidente y los dos Vicepresidentes,
gjerce las funciones de Comité de Remuneracion y de Consejo de Supervisién de Auditoria. En dicha
capacidad, asume las competencias de supervision de la auditoria interna. EI Comité de Auditoria,
supervisa la marcha de los trabajos de auditoria y la colaboracion entre los auditores internos y externos.
En concreto, supervisalaauditoria de las cuentas anual es.

L as decisiones del Consejo se adoptaran mayoria absoluta. En caso de empate, el Presidente tendra voto de
calidad. El nimero de miembros necesario para un quorum suficiente se estableceran en las Regulaciones
de Funcionamiento. Dicho quorum no serd necesario para las decisiones confirmando o resoluciones
relacionadas con incrementos de capital.

En 2000, los miembros del Consejo de Administracion eran los siguientes:

- Alex Krauer, Presidente
- Alberto Togni, Vicepresidente.
- Markus Kindig, Vicepresidente.
- Prof. Peter Bockli, Consgjero.
Socio del Buefete Bockli, Bodmer & Partner, Basilea
- Eric Honegger, Consegjero.
Presidente del Consejo de Administracion de SairGroup, Zurich-Airport.
- Rolf A. Meyer, Consgjero.
Presidente y Delegado del Consegjo de Administracion de Ciba Spezialitétenchemie AG,
Basilea
- Hans Peter Ming, Consegjero.
Presidente del Consejo de Administracion de Sika Finanz AG, Baar.
- Andreas Reinhart, Consgjero.
Presidente del Consejo de Administracion de Gebrider Volkart Holding AG, Winterthur.
- Gertrud Erismann-Peyer, Secretaria del Consgjo.

Consgjo de Direccion General (“Group Management Board”)
El Consejo de Direccion General consta de 30 miembros que ostentan todos ellos posiciones de alto nivel
dentro de los distintos grupos de negocio de UBS o del Corporate Center. El Consejo de Direccion General

esta continuamente informado de las decisiones relevantes, y se reline al menos una vez a afio para
discutir de los asuntos fundamentales del Grupo UBS.

81



V1.2.2 Acciones y Participaciones de los Directivos

El nimero total de acciones y warrants sobre acciones de |os cuales eran titulares a 31 de diciembre de
2000 los miembros del Consegjo Ejecutivo, del Consejo de Administracion y el Consejo de Direccién
General, erade 2.572.728 accionesy 69.504.577 warrants
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CAPITULO VII. EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL
EMISOR

VI1.1 EVOLUCION DE LOSNEGOCIOSDEL EMISOR

Resultados por Unidades de negocio
UBS Switzerland

El areade Clientes privados'y corporativos ha registrado el mejor trimestre con unos beneficios netos antes
de impuestos de 540 millones de francos suizos, esto supone un incremento del 6% respecto del cuarto
trimestre del afio 2000. Los ingresos han disminuido ligeramente respecto del cuarto trimestre pero los
costes han sido menores que durante cualquier trimestre del pasado afio, esto refleja el impacto de los
proyectos eficientes y los beneficios de lafusion entre UBS/SBC. La afluencia de nuevo dinero neto se ha
elevado a 3.200.000 millones de francos suizos durante el primer trimestre del afio.

En Banca Privada |os beneficios evolucionan favorablemente con un incremento del 14% si se compara
con €l cuarto trimestre del afio 2000 hasta los 780 millones de francos suizos con una caida marginal de los
ingresos y costes bajos a doce meses. El dinero neto nuevo se ha fortalecido hasta los 3.900 millones de
francos suizos si se compara con [os 2.000 millones del cuarto trimestre del pasado afio.

UBS Asset Managment

El beneficio antes de impuestos de UBS Asset Managment’s (UBS Gestidn de Activos) se ha recuperado
hasta los 52 millones de francos suizos si se compara con los 36 millones de francos suizos del cuarto
trimestre del afio 2000. Gracias a la exitosa actuacion en las inversiones, el grupo ha atraido 7.400
millones de francos suizos.

Lasalida de capital institucional se ha moderado alo largo del trimestre hasta un total de 33.000 millones
de francos suizos comparado con los 69.000 millones del pasado trimestre. UBS Asset Managment ha
reportado nuevas entradas de capital en su negocio institucional en los Estados Unidos . El Buque insignia
de Phillips and Drew fue el Unico en su grupo con un retorno positivo durante |os pasados doce meses.

Los activos invertidos en fondos de inversién han crecido desde los 319.000 millones de francos suizos a
31 de diciembre de 2000 hasta los 332.000 millones de francos suizos a 31 de marzo de 2001. La
afluencia de 107.000 millones de francos suizos durante el primer trimestre refleja el apetito de los
inversores americanos para invertir en el mercado monetario provisto por Brinson Advisors y un fuerte
crecimiento de nuevo dinero neto en |os fondos de inversién registrados en Europa.

UBSWarburg

Launidad e clientes corporativos e institucionales de UBS Warburg ha obtenido resultados muy positivos
con un beneficio antes de impuestos de 1.325 millones de francos suizos, esto supone una disminucion del
8% respecto de los resultados record obtenidos durante el primer trimestre del pasado afio, alin asi han
crecido un 40% respecto del cuarto trimestre del afio 2000. La volatilidad del mercado causé un nivel
€levado de trading con buenos retornos en rentafija.

La unidad de clientes privados de UBS Warburg, basada en la franquicia de PaineWebber, no se ha visto
afectada por la disminucion en los mercados de capital de los Estados Unidos, con beneficios e ingresos
mayores de |os obtenidos durante el cuarto trimestre del pasado afio. El beneficio antes de impuestos se ha
elevado a 123 millones de francos suizos. El nuevo dinero neto durante el primer trimestre del 2001 ha
sido de 6.800 millones de francos suizos si se compara con 10s 4.900 millones del cuarto trimestre del afio
2000.



Las tablas siguientes reflgjan los balances de situacion y la cuenta de ingresos de UBS AG, para los
gjercicios financieros a 31 de marzo de 2000 y 2001, en Francos Suizos y Euros. El tipo de cambio

utilizado es 1 EUR=1,52 CHF a 31 de marzo de 2001 y 1 EUR=1,59 CHF a 31 de marzo de 2000.

Cuenta de resultados del Grupo UBS a 31 de marzo

(datos en millones de CHF)

31.3.2001 31.3.2000 % Diferencia
1999-2000

| ngr esos
Ingresos de intereses 14.565 11.397 28
Gastos deintereses (12.607) (9.308) 35
Resultado de operaciones financieras 1.958 2.089 (6)
Pérdidas por cuentas incobrables (136) (125) 9
Ingresos de intereses después de pérdidas por cuentasincobrables 1.822 1.964 (7)
Ingresos de comisionesy servicios 5.089 4.079 25
Resultado de explotacion 3.060 2.978 3
Otros ingresos de expl otacion 96 336 (71)
Total ingresos de explotacién 10.067 9.357 8
Gastos de explotacion
Gastos de personal 5.273 4.522 17
Gastos generalesy de administracion 1.877 1.431 31
Amortizacién y saneamientos 722 496 46
Total gastos de explotacion 7.872 6.449 22
Resultado operativo antes de impuestos e intereses minoritarios 2.195 2.908 (25)
|mpuestos 548 666 (18)
Resultado antes de intereses minoritarios 1.647 2.242 (27)
I ntereses minoritarios (68) (26) 162
Beneficio Neto 1.579 2.216 (29)
Resultadosdel Grupo 1.579 2.216 (29)
BPA bésico (CHF) 3,72 5,66 (34)
BPA bésico (CHF) excluido fondo de comercio® 4,49 6,04 (26)
BPA diluido (CHF) 331 5,61 (41)
BPA diluido (CHF) excluido fondo de comercio® 4,06 5,98 (32)
T Lapresente cuenta no incluye ni las amortizaciones por fondo de comercio ni los restantes activos inmateriales adquiridos.




Balance de situacion del Grupo UBS a 31 de marzo
(Datos en millones de CHF)

31.3.2001 31.3.2000 % Diferencia
1999-2000
Activo
| Caiay depbsitos en bancos centrales 2.952 2.979 (D)
Instrumentos del mercado monetario 29.849 29.147 2
Entidades de crédito 179.773 177.857 1
Efectivo en garantiade valores en préstamo 250.159 193.801 29
Contratos de compra con pacto de reventa 264.054 256.140 3
Carterade valores 44.661 57.875 (23)
Diferencias de reposicion positivas 245.239 244.842 0
Créditos sobre clientes, excluyendo dotaciones incobrables 20.381 20.567 (D)
Inversionesfinancieras 132.185 59.448 122
Cuentas de periodificacion 8.292 7.062 17
Participaciones en empresas del Grupo 679 880 (23)
Activos materiales 8.811 8.910 (1)
Activosinmateriales, incluido fondo de comercio 20.314 19.537 4
Otros activos 9.503 8.507 12
Total activo 1.216.852 1.087.552 12
Total activos subordinados 458 475 (4
Pasivo
Entidades de crédito 92.263 82.240 12
Efectivo en garantia de val ores cedidos en préstamo 29.113 23.418 24
Contratos de venta de con pacto de recompra 365.960 295.513 24
Pasivo delacarterade valores 99.367 82.632 20
Diferencias de reposicion negativas 58.956 75.923 (22)
Débitosaclientes 331.729 310.679 7
Cuentas de periodificacion 14.184 21.038 (33)
Emisiones de obligacionesy créditos hipotecariosy prendarios 163.128 129.635 26
Otros pasivos 15.767 18.756 (16)
Total Pasivo 1.170.467 1.039.834 13
I ntereses minoritarios 3.005 2.885 4
Recur sos propios
Capital social 4.451 4.444 0
Reservas de capital 18.224 20.885 (13)
Diferencias de cambio 439 (687) (164)
Beneficios no distribuidos 25.709 24.191 6
Acciones propias (5.443) (4.000) 36
Total recursos propios 43.380 44.833 3)
Total pasivo, intereses minoritario y recursos propios 1.216.852 1.087.552 12
Total pasivos subordinados 15.152 14.508 4




Declaracion de flujos en metélico del Grupo UBS a 31 de marzo
(Datos en millones de CHF)

31.3.2001 31.3.2000 % Diferencias
1999-2000
Flujo en metdlico de/ (utilizado en) actividades oper ativas
Ganancias netas 1.579 2.216 (29)
Ajustesparacuadrar con el flujo en metélico de/ (utilizado en) actividades oper ativas
Articulos no en metdlico incluidos en las ganancias netasy en otros ajustes:
Depreciacion y amortizacion 722 496 46
Estipul acion para pérdidas por cuentas incobrables 136 125 9
Ingresos de | os asociados (10) (11) (9)
Gasto fiscal diferido 43 160 (73)
Ganancias netas de | as actividades de inversion 172 (210) (182)
Aumentos/ (descensos) netos en |os activos operativos:
Cantidad neta debidade/ alos bancos 10.781 9.124 18
Acuerdos de recomprainversa, contrapartidas en metélico sobre los val ores solicitados en préstamo (58.274) (79.338) 27)
Cartera de transacciones incluyendo | os val ores netos de sustitucién (68.906) (13.372) 415
Préstamos debidos a/ delos clientes 21.816 3.066 612
Ingresos acumul ados, gastos prepagados y otros activos (1.160) 375 (409)
Aumentos/ (descensos) netos en |os pasivos operativos:
Acuerdos de recompra, contrapartidas en metélico sobre los val ores prestados 76.142 38.035 100
Gastos acumulados y otros pasivos (9.433) 6.443 (246)
Impuestos sobre ingresos pagados (515) (242) 113
Flujo dedinero en metélico neto/ (utilizado en) actividades oper ativas (26.907) (33.183) (19)
Flujodedineroen metalico (utilizado en) / delas actividades de inversion
Inversiones en filiales y asociados (5 (356) (99)
Ventadelasfilialesy delos asociados 47 21 124
Adquisicién de propiedades y de equipos (542) (272) 99
Ventade propiedades y de equipos 251 25 904
(Inversiones) / despojos netos en inversiones financieras (796) (1.883) (58)
Flujo dedineroen metélico neto (utilizado en) / delas actividades de inver sién (1.045) (2.465) (58)
Flujo dedinero en metdlico (utilizado en) / delas actividades de financiacién
Titulos en el mercado monetario emitidos 28.470 24.043 18
Movimientos netos en las participaciones del tesoro y actividad contractual delas participacionesen el (4.104) (961) 327
tesoro
Emisién de capital 7 2 250
Dividendos pagados 0 (2.365) (100)
Emisién de deudaalargo plazo 3.725 3.978 (6)
Repago de deudas alargo plazo (2.026) (7.960) (75)
Repago de intereses minoritarios 0 (20) (100)
Flujo dedinero en metélico neto (utilizado en) / delas actividades de financiacién 26.072 16.717 56
Efectos delas diferencias en el tipo de cambio 302 (192) (257)
Aumento / (descenso) netos en los equivalentes en metélico (1.578) (19.123) (92
Dinero en metélico y equivalentes en metdlico, principios del afio 93.370 102.277 9)
Dinero en metalicoy equivalentes en metélico, finalesdel afio 91.792 83.154 10
El dineroy losequivalentes en metdlico incluyen:
Dinero en metélico y balances con bancos centrales 2.952 3.569 (17)
Titulos en el mercado monetario 63.443 54.602 16
Debido de los bancos que vayan a vencer en menos de tres meses 25.397 24.983 2
Total 91.792 83.154 10




Cuenta de resultados del Grupo UBS a 31 de marzo
(datos en millones de EUR)

31.3.2001 31.3.2000 % Diferencia
1999-2000 *

| ngr esos
Ingresos de intereses 9.397 6.949 35
Gastos deintereses (8.134) (5.676) 43
Resultado de operaciones financieras 1.263 1.274 (1)
Pérdidas por cuentas incobrables (88) (76) 16
Ingresos de intereses después de pérdidas por cuentasincobrables 1.175 1.1978 (90)
Ingresos de comisionesy servicios 3.283 2.487 32
Resultado de explotacion 1.974 1.816 9
Producto de enajenacion de asociadasy filiales
Otros ingresos de explotacién 62 205 (70
Total ingresos de explotacién 6.495 5.705 14
Gastos de explotacion
Gastos de personal 3.402 2.757 23
Gastos generalesy de administracién 1.211 873 39
Amortizacion y saneamientos 466 302 54
Total gastos de explotacion 5.079 3.932 29
Resultado oper ativo antes deimpuestos einter eses minoritarios 1.416 1.773 (20)
Impuestos 354 406 (13)
Resultado antes de interese minoritarios 1.063 1.367 (22)
Intereses minoritarios (44) (16) 175
Resultadosdel Grupo 1.039 1.394 (25)
BPA bésico (EUR) 2,45 3,56 (31)
BPA basico (EUR) excluido fondo de comercio? 2,95 3,80 (22)
BPA diluido (EUR) 2,18 3,53 (38)
BPA diluido (EUR) excluido fondo de comercio® 2,67 3,76 (29)

* Estos porcentajes difieren de los porcentajes cal culados en CHF debido alas diferencias en los tipos de cambio

2| apresente cuenta no incluye ni las amortizaciones por fondo de comercio ni los restantes activos inmaterial es adquiridos.
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Balance de situacion del Grupo UBS a 31 de marzo
(Datos en millones de EUR)

31.3.2001 31.3.2000 % Diferencia
1999-2000 *
Activo
| Caiay depbsitos en bancos centrales 1.942 1.850 5
Instrumentos del mercado monetario 19.638 18.104 8
Entidades de crédito 118.272 110.470 7
Efectivo en garantiade valores en préstamo 164.578 120.373 37
Contratos de compra con pacto de reventa 173.720 159.093 9
Carterade valores 29.382 35.947 (18)
Diferencias de reposicion positivas 161.341 152.076 6
Créditos sobre clientes, excluyendo dotaciones incobrables 13.409 12.775 5
Inversionesfinancieras 86.964 36.924 136
Cuentas de periodificacion 5.455 4.386 24
Participaciones en empresas del Grupo 447 547 (18)
Activos materiales 5.797 5.534 5
Activosinmateriales, incluido fondo de comercio 13.364 12.135 10
Otros activos 6.252 5.284 18
Total activo 800.561 675.498 19
Total activos subordinados 301 295 2
Pasivo
Entidades de crédito 60.699 51.081 19
Efectivo en garantia de val ores cedidos en préstamo 19.153 14.545 32
Contratos de venta de con pacto de recompra 240.763 183.548 31
Pasivo delacarterade valores 65.373 51.324 27
Diferencias de reposicion negativas 38.787 47.157 (18)
Débitosaclientes 218.243 192.968 13
Cuentas de periodificacion 9.332 13.067 (29)
Emisiones de obligacionesy créditos hipotecariosy prendarios 107.321 80.519 33
Otros pasivos 10.373 11.650 (11)
Total Pasivo 770.044 645.860 19
I ntereses minoritarios 1.977 1.792 10
Recur sos propios
Capital social 2.928 2.760 6
Reservas de capital 11.989 12.972 (8)
Diferencias de cambio 289 (427) (168)
Beneficios no distribuidos 16.914 15.025 13
Acciones propias (3.581) (2.484) 44
Total recursos propios 28.539 27.847 2
Total pasivo, intereses minoritariosy recursos propios 800.561 675.498 19
Total pasivos subordinados 9.968 9.011 11

* Estos porcentajes difieren de los porcentajes calculados en CHF debido alas diferencias en los tipos de cambio




Declaracion de flujos en metélico del Grupo UBS a 31 de marzo
(Datos en millones de EUR)

31.3.2001 31.3.2000 % Diferencias
1999-2000 *
Flujo en metdlico de/ (utilizado en) actividades oper ativas
Ganancias netas 1.039 1.376 (24)
Ajustesparacuadrar con el flujo en metélico de/ (utilizado en) actividades oper ativas
Articulos no en metdlico incluidos en las ganancias netasy en otros ajustes:
Depreciacion y amortizacion 475 308 54
Estipul acion para pérdidas por cuentas incobrables 89 78 14
Ingresos de | os asociados (7) (7) 0
Gasto fiscal diferido 28 99 (72)
Ganancias netas de | as actividades de inversion 113 (130) (187)
Aumentos/ (descensos) netos en |os activos operativos:
Cantidad neta debidade/ alos bancos 7.093 5.667 25
Acuerdos de recomprainversa, contrapartidas en metédlico sobre los valores solicitados en (38.338) (49.278) (22)
préstamo
Cartera de transacciones incluyendo los val ores netos de sustitucion (45.333) (8.306) 446
Préstamos debidos a/ de los clientes 14.353 1.904 654
Ingresos acumul ados, gastos prepagados y otros activos (763) 233 (427)
Aumentos/ (descensos) netos en |os pasivos operativos:
Acuerdos de recompra, contrapartidas en metdlico sobre los val ores prestados 50.093 23.624 112
Gastos acumuladosy otros pasivos (6.206) 4.002 (255)
Impuestos sobre ingresos pagados (339) (150) 126
Flujo dedinero en metélico neto/ (utilizado en) actividades oper ativas (17.702) (20.611) (14)
Flujodedineroen metalico (utilizado en) / delas actividades de inversién
Inversiones en filiales y asociados 3) (221) (99)
Ventadelasfilialesy delos asociados 31 13 138
Adquisicién de propiedades y de equipos (357) (169) 111
Ventade propiedades y de equipos 165 16 931
(Inversiones) / despojos netos en inversiones financieras (524) (1.170) (55)
Flujo dedinero en metdlico neto (utilizado en) / delas actividadesdeinversién (688) (1.531) (55)
Flujodedineroen metdlico (utilizado en) / delas actividades de financiacion
Titulos en el mercado monetario emitidos 18.730 14.934 25
Movimientos netos en | as participaciones del tesoroy actividad contractual de las participaciones (2.700) (597) 352
en el tesoro
Emision de capital 5 1 400
Dividendos pagados 0 (1.469) (100)
Emisién de deuda alargo plazo 2.451 2.471 1)
Repago de deudas alargo plazo (1.333) (4.944) (73)
Repago de intereses minoritarios 0 (12) (100)
Flujo dedinero en metélico neto (utilizado en) / de las actividades de financiacién 17.153 10.383 65
Efectos de las diferencias en el tipo de cambio 199 (119) (267)
Aumento / (descenso) netos en los equivalentes en metélico (1.038) (11.878) (91)
Dinero en metélico y equivalentes en metdlico, principios del afio 61.428 63.526 (©)]
Dinero en metdlicoy equivalentesen metalico, finalesdel afio 60.389 51.648 17
El dineroy losequivalentes en metdlico incluyen:
Dinero en metdlico y balances con bancos centrales 1.942 2.217 (12)
Titulos en el mercado monetario 41.739 33.914 23
Debido de los bancos que vayan a vencer en menos de tres meses 16.709 15.517 8
Total 60.389 51.648 17

* Estos porcentajes difieren de los porcentajes calculados en CHF debido alas diferencias en los tipos de cambio

VI1.2 PERSPECTIVASDEL EMISOR

Estrategia global de UBS

UBS esta convencida de que en el futuro sus clientes cada vez en mayor medida, seran de alcance global,
ya sea desde |a perspectiva de su implantacién en una multiplicidad de paises y continentes, ya sea desde

|a perspectiva de susinversiones.




Con esta perspectiva como grupo de servicios financieros, el reto esta en ser capaz de responder a esas
necesidades de alcance global, a partir de un modelo de negocio que esta basado en la capacidad de
asesoramiento al cliente, en el marco de unarelacion construida alargo plazo y apoyada en un importante
soporte tecnol 6gico, que permita competir a escala global. Estando comprometido aformar parte de laelite
tecnoldgica, el grupo UBS no ve el comercio electrénico como un negocio en si mismo sino como un
instrumento para su negocio financiero, para incrementar su capacidad de distribucion y de acceso a
mercados y productos que de otra manera serian imposibles y como medio para disminuir los costes de
produccion de sus servicios.

La estructura de negocio esta disefiada para aprovechar todo el valor afiadido en la cadena de distribucion,
de manera que los productos disefiados para los clientes mayoristas sean ofrecidos a los clientes
individuales - 1o que permite a estos acceder a productos altamente sofisticados a los que de otra manera
no tendrian acceso - y alos clientes corporativos e institucional es disponer de unaimportante capacidad de
distribucion.

Este ha sido el sentido de la fusion con PaineWebber que ha permitido el acceso a unaimportantisimared
de distribucion en los Estados Unidos, permitiendo al grupo ser efectivamente global.

UBS espera que en el futuro se produzca una significativa expansion y concentracion de la riqueza en
manos de personas individuales. En los Estados Unidos, |as familias propietarias de patrimonios superiores
a los 500.000 délares disponibles para su inversién en activos financieros, que eran propietarias del 65%
de los activos totales, seran titulares del 78% en el 2003, mientras que en Europa pasaran del 35% en €l
2000 al 43% en el 2005.

La combinacion de esta tendencia al crecimiento y a la concentracion de riqueza con una tendencia al
crecimiento de la inversién en acciones, suministraran un importante incremento en la demanda de
servicios de banca privada junto con una creciente sofisticacion de los productos disponibles. Todas las
unidades de negocio estan orientadas a capturar ese crecimiento en la riqueza disponible en manos de las
economias domesticas.

UBS Asset Management esta considerado como uno de los cinco mayores gestores de activos a escala
global, con una cada vez mayor diversidad de estilos de gestién. UBS Warburg tiene una fuerte cartera de
clientes corporativos e institucionales de la que solo el 20% de ingresos deriva de clientes corporativos y
tras la fusién con PaineWebber, el grupo UBS es el mayor gestor de patrimonios privados con un
importante acceso a esa creciente riqueza global en manos de clientes particulares.

Estrategia de UBS Switzerland

UBS Switzerland ha invertido de forma importante en incrementar sus capacidades de comercio
electronico como medio de expandir sus capacidades de distribucién. Durante el afio 2000, el numero de
clientes ha aumentado desde 454.000 hasta 555.000. En Diciembre del 2000 el 22% de las ordenes de pago
se suministrara de forma electrénicay el 14% de todas las transacciones en valores, desde el 6% del afio
1990.

En cuanto al servicio UBS Quotes, suministra informacion sobre 500.000 instrumentos financieros y
recibid mas de 22 millones de visitas mensual es durante el afio 2000, o que ha supuesto un incremento del
60% en relacion con el afio 1999.

Durante €l afo 2001, UBS Switzerland quiere invertir en torno a 100 millones de CHF, de manera que
mantenga su liderazgo, suministrando una cada vez mayor personalizacion de sus paginas web y una
creciente oferta de contenidos.

Una nueva estructura de costes se ha puesto en funcionamiento en el afio 2001, de manera que permita
reflegjar de la forma mas gjustada posible, los costes reales de los productos que suministra y permita



recompensar a aquellos clientes que utilicen los canales electrénicos frente a los canales tradicionales,
como transacciones cara a cara o telefénicamente a través de sucursales. Durante €l afio 2000, se han
cerrado 36 oficinas, habiéndose cerrado un total de 209 después de lafusién entre UBSy SBS, cifraque se
completara en el afio 2001, hasta alcanzar el numero optimo de oficinas necesarias para atender a nuestros
clientes, después de haberse completado un andlisis detallado de su rentabilidad, a la vista de las
necesidades de los clientesy el desarrollo de canales alternativos de distribucion de servicios.

Precisamente uno de los objetivos de la fusién entre UBS y SBC en el afio 1998 fue generar sinergias
mediante el reforzamiento de los ingresos y la reduccion de costes al integrar las redes mayoristas y
minoristas.

Durante estos dos afios y medio, se han venido realizando diversas iniciativas en ambos campos que deben
completarse en el afio 2001, como son el desarrollo del concepto de “dos zonas” en las oficinas de UBS -
unade €ellaslazonade servicios relacionadas con el efectivo y laotra el asesoramiento - y laimplantacién
del sofisticado servicio BancomatPlus y Multimat que permite a los clientes redlizar mdaltiples
transacciones bancarias 24 horas al dia en lugares estratégicos en todo Suiza.

Por ultimo en el afio 2001, UBS Switzerland debe permitir el pleno desarrollo del Centro de Inversién
abierto en octubre del 2000.

El Centro de Inversion tiene como objetivo desarrollar estrategias para los clientes de Banca Privada con
un enfoque predominantemente comprador.

El Centro analiza los “research”, asesora sobre la distribucién de activos estratégicos, tanto para los

productos de inversion colectiva como para las cartera discrecionales y selecciona los mejores productos
disponibles, propios o g enos.

Estrategia de UBS Asset M anagement

Creado en febrero de 2000 con dos unidades de negocio - gestion de activos para clientes institucionalesy
fondos de inversién/GAM - a partir del afio 2001, estas dos unidades deberan integrar sus resultados junto
con launidad de gestion de activos de UBS PaineWebber, Mitchel Hutchiens.

La unidad de gestion de activos institucional es, tiene dos grupos de negocio: Brinson en USA y Philips &
DREW en UK y tiene como objetivo incrementar su presencia en Europa Continental y en Asia Pacifico.
Se ha creado una tercera unidad de negocio en junio de 2000, O’ Connor, para €l desarrollo y seleccion de
estrategias alternativas de gestion, inversion que debera funcionar a pleno rendimiento durante el afio
2001.

La unidad de fondos de inversion comercializa 159 fondos propios principalmente a través de UBS-S y
UBS Warburg. El objetivo parael afio 2001, es incrementar la distribucién através de terceros, incluyendo
la creacion de Joint Ventures con distribuidores estratégicos como L ufthansa con la que se ha desarrollado
una website dedicada a sus clientes en la que se suministran contenidos educativos, asesoramiento en
estrategias de inversion y operaciones on line de subscripcion y reembol so.

Estrategia de UBS Warburg

UBS Warburg es uno de los pocos bancos de inversion realmente globales con capacidad global de
acceder a los mercados de valores mas desarrollados del mundo, prestar asesoramiento global a clientes
corporativos e institucionales en procesos de reestructuracion, y tener una capacidad de distribucion
realmente global en los tres continentes.
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Estas capacidades estan apoyadas en un importante soporte tecnoldgico que es necesario perfeccionar
continuamentey en el que cabe destacar |as siguientes redes:

-CFOL (Coporate Finance On Line): para el intercambio de informacién sobre valoraciones con los
clientes corporativos.

-DEBT WEB que es un efectivo canal de distribucion primariaderentafija.

-DEALKEY': paraladistribucién primaria de acciones.

UBS CAPITAL

En relacion con el capital-riesgo, en el afio 2001 sera necesario desarrollar el nuevo modelo de UBS
Capital que incrementara los fondos obtenidos de terceros, reduciendo su dependencia directa del balance
de UBS.

La nueva estructura supondréla constitucion de un asesor de inversiones, un gestor de fondos que asesore

y gestione las inversiones en capital riesgo y cuyo capital corresponderd a un 80% a los actuales gestores
de UBS Capital y e 20% a UBS.

Folleto Completo firmado por:

Don Ignatius Toerring Jettenbach José Maria Ramirez Nufiez de Prado
UBSAG, Zurichy Basilea UBSAG, Zurichy Basilea
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CAPITULOO

01 RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES Y DEL
PROCEDIMIENTO  PREVISTO PARA SU COLOCACION Y
ADJUDICACION ENTRE LOS INVERSORES.

Caracteristicas de los valores.

Los certificados a emitir bajo la “Primera Emision de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG
2001" cuya emision se ampara bajo este Folleto Reducido de Emision, son activos financieros cuya
vocacion es reflejar la evolucion del rendimiento del indice DAX® (DAX® es una marca registrada de
Deutsche Borse AG) que se negocia en la Bolsa de Frankfurt, incorporando un derecho a percibir en
dinero, a su gjercicio, venta, Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada, el valor del Certificado,
siendo el derecho incorporado en el certificado, €jercitable una vez a afio, por el tenedor o titular de
dichos valores, en las Fechas de Ejercicio que se indican en el presente Folleto. Los Certificados cuya
emision se ampara bajo este Folleto, no tendrdn vencimiento. Sin perjuicio del derecho del tenedor a
gjercitar el derecho que incorporan |os certificados, unavez cada afio, en las Fechas de Ejercicio, el Emisor
podra cancelar los Certificados anticipadamente, en los supuestos extraordinarios de cancelacion
anticipada (“Supuestos Extraordinarios de Cancelacion Anticipada’), en las Fechas de Cancelacion
Anticipaday el Preaviso previsto para cada uno de los Activos Subyacente en el presente Folleto.

Por sus propias caracteristicas, los Certificados a emitir por el Emisor, de acuerdo con el presente Folleto,
tendran el régimen juridico de los valores negociables, al amparo de lo establecido en el articulo 2 del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores. A pesar de
seguir €l régimen juridico de los valores negociables, |os Certificados son una categoria de valores sin un
régimen legal especifico en el derecho espariol.

De acuerdo con lo anterior, los Certificados que se emiten tendran las siguientes caracteristicas relevantes
para el inversor:

Son valores negociables, quedando por tanto sometidos a la normativa de la Ley 24/1988, de 28 de Julio
del Mercado de Valores (modificada por la ley 37/98, de 16 de noviembre) y a sus disposiciones de
desarrollo. Como valores negociables seran libremente transmisibles en un mercado secundario de valores,
unavez que estén admitidos a negociacion en los citados mercados secundarios oficiales.

El Emisor tiene intencién de solicitar la Admision a negociacion de los Certificados emitidos al amparo de
este Folleto en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

Otorgan el derecho a sus suscriptores a percibir en dinero, a su g ercicio, venta, Cancelacién Anticipaday
Amortizacién Anticipada, el valor del Certificado. En consecuencia, €l rendimiento para el inversor
consiste en la ganancia o pérdida que se derive de la diferencia entre el Precio de Emision o de
Adquisicion del Certificado y del mismo a gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion
Anticipada de éste. Sus titulares podran esperar a ejercicio del certificado (durante su vida) para percibir
los importes a que en su caso tuviesen derecho, o transmitirlo en el mercado secundario en que cotice,
antes de que se produzca, en su caso, la Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada por parte del
Emisor.

En general, el precio de cotizacién de un Certificado en el mercado secundario vendra determinado por
diversos factores, fundamentalmente los siguientes:

a) Vaoraciondel Activo Subyacente:
El precio de un Certificado se incrementara cuando el precio del Activo Subyacente aumente y bajara

cuando éste disminuya. Por tanto, la inversion en los Certificados, implica un riesgo de mercado
asociado alavaloracion del Activo Subyacente. Los eventual es compradores deben tener experienciaen



operaciones con valores cuyo val or se derive de activos subyacentes.

El valor del Activo Subyacente puede oscilar con el paso del tiempo y puede subir 0 bajar dependiendo
de una variedad de factores, entre los que puede encontrarse las operaciones societarias, 10s factores
macroeconémicos y la especulacion. Como el Activo Subyacente esta compuesto por varios activos, las
oscilaciones del valor de cualquiera de dichos activos pueden verse compensadas o intensificadas por
fluctuaciones en el valor de otros activos integrantes del Activo Subyacente.

b) Ligquidez:

No obstante, el Emisor dard liquidez al mercado, estando obligado a poner precios de oferta y de
demanda para que los Inversores puedan deshacer la posicion tomada en los Certificados, en las
condiciones establecidas en el apartado 11.4.2.1 del presente Folleto.

C) Conflictos de intereses potenciales:

El inversor ha de tener en cuenta que el Emisor y las empresas del grupo podran oportunamente celebrar
operaciones relacionadas con el Activo Subyacente, por cuenta propiay por cuenta de sus clientes, que
podran tener una repercusion, positiva o negativa, sobre su valor y, en consecuencia, sobre el valor de los
Certificados. Ademas, el Emisor y sus empresas del grupo podrén intervenir oportunamente en otras
calidades, tales como Agente de Contrapartida, Agente de Calculo, creador de mercado, e incluso como
suscriptor de las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto. Por otra parte, €l Emisor y sus
empresas del grupo también podran emitir otros instrumentos derivados relacionados con el Activo
Subyacente y laintroduccion en el mercado de muchos productos competidores puede afectar a valor de
los Certificados.

A los efectos anteriores, y sin perjuicio de lo antedicho, el Agente de Calculo podréaintervenir, de forma
meramente puntual y material en las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto, como
suscriptor. EI Agente de Calculo no realizard, durante la vigencia de su nombramiento como tal,
operaciones de compraventa sobre los Certificados objeto de la presente emision, salvo la anteriormente
resefiada.

El Emisor y las empresas del grupo también pueden intervenir como suscriptor de futuras ofertas del
Activo Subyacente o pueden actuar como asesor financiero del emisor del Activo Subyacente o en
condicion de banco comercia del emisor de un Activo Subyacente. Estas actividades pueden presentar
algunos conflictos de intereses y afectar al valor de los Certificados.

d) Importe de Ejercicio Minimo:

Para gjercitar los Certificados, €l tenedor o titular de ellos debe presentar como minimo la cantidad de un
() Certificado.

f) Supuestos de I nterrupcion del Mercado:

El Agente de Célculo podraresolver que se ha producido o subsiste, en un momento dado, un Supuesto
de Interrupcién del Mercado. Dicha decisién puede afectar al valor de los Certificados y/o puede aplazar
laliquidacion respecto alos Certificados.

s)] Lapso de tiempo entre el aviso de gercicio y el momento en que se fije el Importe de
Liquidacion:

En caso de gjercicio, puede existir un lapso de tiempo entre el momento en que el tenedor de los
Certificados transmite las instrucciones de gjercicio y el momento en que se fije el Importe de
Liquidacion aplicable a dicho gjercicio. No obstante, este retraso puede ser sustancialmente mayor en
caso de demora en el gercicio de dichos Certificados como consecuencia de que el Agente de Calculo
decida que concurre en algln supuesto dado un Supuesto de Interrupcién del Mercado. El Importe de
Liquidacion aplicable podria ser menor o mayor del que hubiese existido de no producirse dicha demora.

h) Notificacion de Ejercicio o de Entrega de | os Certificados:



El gercicio de los Certificados esta sujeto a envio de un Aviso de Ejercicio. Si dicha notificacién fuese
recibida por el Agente de Pago, después de las 10:00 am. hora local de la Fecha de Ejercicio, se
considerara vélida, salvo defecto de forma o contenido incompleto a juicio del Agente de Pago de
acuerdo con el Emisor, de forma que se conservara dicho Aviso de Ejercicio hasta la Fecha de Ejercicio
siguiente, salvo que el tenedor de los Certificados resefie expresamente en dicho Aviso de Ejercicio que
Unicamente sea valido para esa primera Fecha de Ejercicio, en cuyo caso el Aviso de Ejercicio sera
considerado nulo.

i) Cancelacion Anticipada por Supuestos Extraordinarios por parte del Emisor:

La misma discrecionalidad tiene el Emisor para cancelar los Certificados anticipadamente, en los
Supuestos Extraordinarios de Cancelacion Anticipada, en las Fechas de Cancelacion Anticipaday con el
Preaviso gue se determina en el presente Folleto para cada Activo Subyacente.

Definiciones

A efectos de lainterpretacion de los términos contenidos en este Folleto Reducido, los términos que més
abajo seindican tendrén el significado que se les atribuye a continuacion:

“Activo Subyacente”: significa el activo financiero cuyo precio, medido en momentos diferentes en el
tiempo, determina el valor del Certificado. Para la emisién que se ampara en el presente Folleto Reducido
de Emision, el Activo Subyacente cuyo precio determina el valor de los Certificados es el Indice XETRA
DAX® (Alemania), (en adelante, “DAX®").

“Agente de Calculo”: significa la entidad financiera encargada de obtener, medir o calcular los precios y
valores del Activo Subyacente en diversos momentos en el tiempo, aplicar las formulas correspondientes
de liquidacion y determinar el Importe de Liquidacién que resulte a favor de los titulares de los
Certificados. Significa UBS Warburg AG, Frankfurt.

“Agente de Pago”: significaBNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia.

“Amortizacion Anticipada”: significa la facultad del Emisor de amortizar anticipadamente los
Certificados en los supuestos descritos en el parrafo 11.1.6.4.1 del presente Folleto.

“Aviso de Ejercicio”: significa el impreso a rellenar por parte del titular para gjercitar los Certificados y
que se adjunta al presente Folleto como Anexo II1.

“Cancelacion Anticipada”: significa, lafacultad del Emisor de cancelar anticipadamente los Certificados
en los Supuestos Extraordinarios de Cancelacion Anticipada.

“Dia Habil": significa el dia en que los bancos comerciales en Espafiay las Bolsas de Valores de Madrid
y Barcelonay la Bolsa de Frankfurt, estén abiertos paralarealizacion de operaciones financieras.

“Dia de Cotizacion”: significa cualquier dia que, salvo que se produzca un Supuesto de Interrupcién del
Mercado, sea dia de negociacién y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacién y el Mercado de Cotizacién Relacionado, excepto en el supuesto en que en dichos mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista paraello, sin previo aviso.

“Entidades que Intervienen” : Las entidades que intervienen en la emision de Certificados a realizar a
amparo del presente Folleto seran:

Emisor: UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suiza y
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando a través de su Sucursal de Londres, (Reino Unido), con
domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

Agente de Célculo: UBS Warburg AG, Franfurt, con domicilio en Stephanstrasse 14-16, 60313
Frankfurt am Main, Alemania

Agente de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia, (entidad adherida al



Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, en adelante “S.C.L.V”" 0 “S.C.L", o cualquier
entidad que lo sustituya) con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046 Madrid.

Entidad Colocadora: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A, con domicilio en calle Fortuny,
18, Madrid 28010.

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia, (entidad adherida al
S.C.L. o cuaquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046
Madrid.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. o cuaquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046
Madrid.

Entidad de Contrapartida: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A, con domicilio en calle
Fortuny, 18, Madrid 28010.

Liquidezz. UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suiza y
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando a través de su Sucursal de Londres, (Reino Unido), con
domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

“Fecha de Cancelacion Anticipada” : significa, la fecha en que se producira la Cancelacion Anticipada,
gue se especificard en el momento del Preaviso y que en ningln caso podra ser anterior a dos afios desde €l
Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Hébil, se considerara Fecha de Cancelacién Anticipada
el Dia Habil inmediatamente siguiente.

“Fecha de Cierre’: significa, la fecha a partir de la cual ya no se admitira por la Entidad Colocadora
solicitud alguna de suscripcion de los Certificados emitidos a amparo de este folleto. Significa, las 9.00
a.m. de la Fecha de Emision.

“Fecha de Desembolso™: significa, la fecha en que se hace efectivo el pago del Precio de Emision del
Certificado, que sera el mismo dia de la Fecha de Emision, es decir, €l 6 de julio de 2001.

“Fecha de Ejercicio” : las fechas en la que el tenedor del Certificado gjercite los derechos que resulten a
su favor, que sera, en cualquier caso, una vez a afio, y que para la presente emisién serd el dia
correspondiente al aniversario de la Fecha de Emision:

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Ejercicio el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Emision”: significa, €l 6 dejulio de 2001.

“Fecha de Pago’: significalafecha en la que se hara efectivo por el Emisor el Importe de Liquidacién, o
en su caso el Importe de Liquidacién Extraordinario, que resulte afavor del titular de los Certificados. Sera
5 Dias Habiles después de la Fecha de Ejercicio, siempre que el Agente de Pagos haya recibido el Aviso
de Ejercicio en los términos establecidos en el apartado 11.1.11.3, o después de la Fecha de Cancelacion
Anticipada o de Amortizacion Anticipada, en su caso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Hébil, se considerard Fecha de Pago el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Valoracién”: significa cada fecha en que el Agente de Célculo determinara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente, a fin de determinar el Precio de Liquidacion y el Importe de
Liquidacién, incluyendo los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. Significa,

Respecto de las Fechas de Ejercicio: la misma Fecha de Ejercicio en el Momento de Valoracion.
Respecto de las Fechas de Cancelacién Anticipada: la misma Fecha de Cancelacion Anticipada en
el Momento de Valoracion.



En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Valoracion el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Vencimientd’: los Certificados no tienen fecha de vencimiento, es decir, son perpetuos, sin
perjuicio de que se produzca vencimiento anticipado, parcial o total, de los Certificados en los supuestos
que se describen en el apartado 11.1.6.4., del presente Folleto.

“Importe de Liquidacion”: es el importe resultante de aplicar la formula de liquidacién correspondiente
para cada emision de Certificados, y que el Emisor abonara alos titulares de los mismos.

“Importe de Liquidacion Extraordinario”: significa el importe que el Emisor abonara a los titulares de
|os Certificados en |os supuestos de vencimiento anticipado previstos en el apartado 1. 1.6.4.

“Liquidacion Automética” : significa que el Emisor procedera a liquidar, en la Fecha de Cancelacion
Anticipada o en los supuestos de Amortizacion Anticipada, los derechos de los titulares de los
Certificados, sin necesidad de notificacién ni requerimiento alguno por parte del tenedor de los
Certificados, aplicando directamente la formula pactada para obtener el Importe de liquidacion del
Certificado y abonando a sus titulares, directamente en la Fecha de Pago, el Importe de Liquidacion que
resulte.

“Mercado Principal”: significa, la Bolsade Frankfurt.
“Mercado de Cotizacion Relacionado”: no hay.

“Moneda de Liquidacion”: los Certificados estardn denominados en Euros, y la liquidacién se efectuara
en Euros.

“Momento de Valoracién”: significa, en cada Fecha de Valoracion, el precio de cierre oficial del Activo
Subyacente.

“Preaviso” : significa, la fecha en la que el Emisor anuncia cudndo se va a producir la Cancelacion
Anticipada. EI Emisor lo comunicard como Hecho Relevante, a través de BNP Paribas, Securities
Services, Sucursal en Espafia, y se publicarédn en un diario de circulacion nacional y el Boletin Oficial de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona de conformidad con el Apartado 11.1.11.4 del
presente Folleto. En ningln caso el Preaviso se producird antes del tercer aniversario de la Fecha de
Emisién.

A partir de ese momento, el Emisor podra notificar un Preaviso en cualquier momento, siguiendo €l
procedimiento indicado.

“Precio de Emision o de Adquisicion”: es el precio efectivo, denominado en Euros, a pagar por el
Certificado, bien en la Fecha de Emisidn, bien después de |a Fecha de Emision, respectivamente.

El Precio de Emision de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y esta referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001

“Precio de Liquidacion”: significa el precio del Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor como
precio de referencia final del Activo Subyacente, afin de determinar, mediante la aplicacién de laférmula
de liquidacién, el Importe de Liquidacion a los titulares de los Certificados, es decir, el precio de cierre
oficial en la Fecha de Vaoracion.

“Ratio”: significa el nimero de subyacentes representados por cada Certificado que se especifican a
continuacion. El Ratio se puede modificar a lo largo de la vida del Certificado si se produjeran
circunstancias excepcionales que serén debidamente comunicadas al inversor. Significa, para la emision
objeto del presente Folleto, 0,01.

“Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada”: significa, los supuestos en los que el Emisor
procedera a la Cancelacién Anticipada de los Certificados, y que difieren de los supuestos de vencimiento
anticipado previstos en el apartado 11.1.6.4.1., y que consisten en: i) que el Activo Subyacente deje de estar



considerado como indicador lider (“benchmark™), respecto a sus activos subyacentes; o, ii) en caso de que
circunstancias legales o regulatorias produzcan efectos adversos sobre los Certificados de forma que estos
no resulten ventajosos respecto de otras oportunidades de inversion.

Riesgos de |os Certificados

La inversion en los Certificados implica riesgos. Estos riesgos pueden ser, entre otros, riesgo bursétil,
riesgo del mercado de deuda, riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de mercado, riesgo
de contrapartiday riesgo politico, asi como cual quier combinacion de estosy otros riesgos.

L os eventuales compradores deben comprender los riesgos asociados a la inversion en los Certificados y
Unicamente deben tomar una decision de inversion después de un estudio detenido, junto con sus asesores
juridicos, fiscales, contablesy de otraindole, dei) laidoneidad de lainversién en los Certificados en vista
de sus propias circunstancias financieras, fiscales y de otra especie, ii) la informacién descrita en este
documentoy iii) del Activo Subyacente.

La operativa en los Certificados requiere una vigilancia constante de la posicion. Los Certificados a emitir
al amparo de este Folleto comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente. Un beneficio puede
convertirse rapidamente en pérdida, como consecuencia de variaciones en el precio, pudiendo llegar a
perder parte de lainversion efectuada.

Los Certificados a emitir al amparo de este Folleto son valores que contienen una apuesta sobre una
evolucion determinada del precio de un Activo Subyacente. Es preciso, por tanto, que el inversor
adquiera en todo momento los Certificados con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversion y
sobre las expectativas de evolucion del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de que la
evolucion del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se produzca cualquier
supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se podra, no solo no rentabilizar la
inversion, sino incluso llegar a perder parte delainversion efectuada.

Lainversion en Certificados podra dar lugar a pérdidas para el inversor si el precio o valor del Certificado
en el momento de su gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada es inferior al
Precio de Emision o Adquisicion.

El Emisor en ningun caso garantizalarentabilidad de lainversion efectuada ni hace recomendacién alguna
sobre la evolucion de cualquiera de los Activos Subyacentes, asumiendo, por tanto, el suscriptor o
comprador de los Certificados emitidos el riesgo de una evolucion negativa del Activo Subyacentey, por
tanto, una pérdida en lainversion efectuada.

Todos los inversores deben consultar su régimen fiscal y/o legal en cuanto a la compra, tenencia,
transferencia o gjercicio de cualquier Certificado con su asesor fiscal, profesional independiente o asesor
legal sobre la situacion personal al respecto.

Los Certificados no se han inscrito, ni se inscribiran, de acuerdo con la Ley de Valores estadounidense de
1933 (Securities Act of 1933), en su version modificada, y la contratacién de los Certificados no ha sido
autorizada por la Commodity Futures Trading Commission estadounidense (organismo de supervision de
los mercados de opciones y de futuros) ni con arreglo a la Ley de Mercados de Materias Primas
estadounidense (Commodity Exchange Act), en su versién modificada.

Los Certificados no pueden ser, en ningun caso, ofrecidos, vendidos, revendidos o entregados, directa o
indirectamente, en los Estados Unidos de América y en el Reino Unido, o una persona de estas
nacionalidades, o por cuentay en provecho de las mismas. Los Certificados no podrén ser €jercitados ni
amortizados por una persona estadounidense o del Reino Unido o persona radicada en Estados Unidos o el
Reino Unido, ni tampoco en nombre de la misma.

Asimismo, en algunos paises, la difusion de este documento y la oferta de los Certificados puede estar
restringida por ley. El Emisor no manifiesta que este documento pueda difundirse legalmente ni que los
Certificados puedan ofrecerse legalmente de conformidad con cualquier obligacion de inscripcion
aplicable o de otro tipo impuesta en cualquier pais 0 acogiéndose a una exencién prevista en la misma, ni
tampoco asume ninguna responsabilidad derivada de facilitar cualquier difusion u oferta. En consecuencia,



en algunos paises no podran ofrecerse ni venderse, directa o indirectamente, los Certificados, ni podran
difundirse o publicarse partes de este documento, anuncios relacionados con los Certificados con otra
documentacion de oferta, salvo en las circunstancias que supongan el cumplimiento de cualquier
disposicién legal y reglamentaria aplicable. Las personas que reciban este documento deben informarse
acercade cualquierade dichas restriccionesy respetarlas.

El Emisor advierte que las rentabilidades pasadas de los Activos Subyacentes no presuponen
rentabilidades futuras y que las perspectivas sobre el comportamiento del Activo Subyacente pueden
modificarse en cualquier momento durante el plazo de vigencia de los Certificados.

El inversor debe considerar que se pueden emitir Certificados a amparo del presente Folleto, en algunos
casos, sobre valores de empresas de sectores innovadores que ofrecen grandes posibilidades de
crecimiento futuro aunque con un mayor riesgo que |os sectores tradicional es.

0.1.1 Identificaciéon del emisor

El Emisor de los Certificados es UBS AG, Zurich y Basilea (en adelante, “UBS’ o el “Emisor”), con
domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su
Sucursal de Londres, (Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH. UBS fue
constituido con la denominacion social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con unaduracién ilimitaday
fue inscrito en el Registro Mercantil del Canton de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de
1997 UBS cambié su denominacion social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del
Cantén de Zurich y el Canton de Basilea. El nimero de registro es el CH-270.3.004.646-4. UBS se
encuentra inscrita como entidad extranjera en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales
(“Companies House”) con e nimero FC021146. UBS AG, Sucursal de Londres, esta inscrita como
sucursal en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales (“*Companies House”) con el nimero
BR004507, esta Ultima con fecha de registro 16 de junio de 1998. UBS AG, Sucursal de Londres se
encuentra registrado en la “Financial Services Authorities” (“FSA”, entidad supervisora del mercado de
valores) con el nimero 54467, y por tanto, bajo su supervision y es miembro de la Bolsa de Valores de
Londres.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la emision

Los Certificados son productos derivados y como tales su cotizacion esta sujeta a la variacion de los
pardmetros mencionados anteriormente.

Invertir en Certificados requiere conocimiento y buen juicio.
0.1.3 Procedimiento de Adjudicacion y Colocacion

El Emisor procederd a la emision de los Certificados, en la Fecha de Emisiéon. La emision podra ser
suscritay desembolsada por UBS Warburg AG, Frankfurt, quien larevendera al Emisor fuera de mercado,
en el mismo dia. Una vez realizada la transmisién entre UBS Warburg AG, Frankfurt y el Emisor, éste
procedera a hacer publica dicha circunstancia a la Comision Nacional del Mercado de Valores, como
Hecho Relevante.

No se contemplala participacién de una entidad directora o de entidades aseguradoras.

Siendo el procedimiento de colocaciéon de carécter discrecional, no se contempla la existencia de un
prorrateo.

Una vez adjudicada la emisién, se efectuard la inscripcion a nombre de los inversores en el
correspondiente registro contable del Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores (en adelante,
“SCLV” o0 “SCL"). La inscripcion de los valores a favor de los adquirentes a través de las entidades
adheridas al SCLV (o cualquier otra entidad que lo sustituya) equivaldra a la entrega y la persona que
aparezca en los asientos sera reputada titular legitimo.
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0.2 ACTIVIDADESY CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL EMISOR

0.2.1 Actividades del emisor

El Emisor de los Certificados es UBS AG, Zurich y Basilea (en adelante, “UBS’ o el “Emisor”), con
domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su
Sucursal de Londres, (Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH. UBS fue
constituido con la denominacion social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con unaduracién ilimitaday
fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantén de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de
1997 UBS cambié su denominacion social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del
Cantén de Zurich y el Cantén de Basilea. El nimero de registro es el CH-270.3.004.646-4. UBS se
encuentra inscrita como entidad extranjera en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales
(“Companies House”) con el nimero FC021146. UBS AG, Sucursal de Londres, est4 inscrita como
sucursal en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales (“Companies House”) con e nimero
BR004507, esta Ultima con fecha de registro 16 de junio de 1998. UBS AG, Sucursal de Londres se
encuentra registrado en la “Financial Services Authorities” (“FSA”, entidad supervisora del mercado de
valores) con el nimero 54467, y por tanto, bajo su supervision y es miembro de la Bolsa de Valores de
Londres.

UBS AG, con sede en Suiza, es un banco comercial que, junto a sus subsidiarias y filiales, ofrece una
amplia gama de servicios de bancay fideicomiso a sus clientes de Suizay de todo el mundo.

0.2.2 Factoresy riesgos significativos

No existen factores o riesgos significativos respecto ala generacion futura de beneficios de la sociedad por
naturaleza misma del Emisor.

Salvo los indicados en este documento, no existe ninglin proceso judicial o arbitral pendiente contra el
Emisor o sus filiales que pueda tener un efecto significativo, o que lo hayatenido o pudiera haberlo tenido
en los dos ultimos gjercicios, sobre la capacidad del Emisor para cumplir sus obligaciones derivadas de los
Certificados aemitir bajo el presente Folleto.

0.2.3 Endeudamiento ajeno significativo

n/d
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CAPITULO |

.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

Don Ignatius Toerring Jettenbach, mayor de edad, con domicilio en la calle Fortuny 18, 28010, Madrid, de
nacionalidad alemana y con nimero de pasaporte X-0769901-E y Don José Maria Ramirez Nufiez de
Prado, mayor de edad, con domicilio en la calle Fortuny 18, 28010, Madrid, de nacionalidad espafiola y
con NUumero de Documento Nacional de Identidad nimero 05343596-Y, actuando ambos en nombre y
representacion del Emisor, en calidad de persona debidamente apoderada a tal efecto, asume la
responsabilidad por el contenido del presente Folleto Completo (en adel ante, el “Folleto”).

A juicio de Don Ignatius Toerring Jettenbach y de Don José Maria Ramirez Nufiez de Prado los datos e
informaciones contenidos en el presente Folleto son conformes a la realidad y no existen omisiones
susceptibles de alterar su alcance ni la apreciacion publica del Emisor, de los valores a emitir y de su
negociacion.

Se adjunta otorgamiento de poderes en el Anexo .

.2  ORGANISMOS SUPERVISORES

.21 Verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto Informativo ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en lo sucesivo “CNMV”) con fecha 5 de julio de 2001 y se complementa con el
Folleto Informativo Continuado que UBS tiene registrado en la CNMV con fecha 3 de julio de 2001 donde
consta la informacién referida al Emisor. Este folleto tiene naturaleza de Folleto Reducido de Emision, de
conformidad con lo establecido en el articulo 16 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, segin la
redaccion dada por €l Real Decreto 2590/98, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores,
desarrollado en lacircular 2/1999 de 22 de abril, de 7 de diciembre, delaCNMV.

Este folleto se encuentra a la disposicion del Publico en el domicilio social de UBS Warburg, Securities
(Espaiia) S.V., S.A., Cale Fortuny 18, 22 Planta, 28010 Madrid, en la Sociedad Rectora de las Bolsas de
Madrid y Barcelonay en la Comision Naciona del Mercado de Valores (CNMV).

De conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (modificada
por laley 37/98, de 16 de noviembre), el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo (modificado por el Real
Decreto 2590/98, de 7 de diciembre), sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, la Orden
Ministerial de 12 dejulio de 1993, y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de laCNMV, se hace constar que:

El registro del presente Folleto por la CNMV no implicara recomendacion de suscripcién o compra
delos valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o la rentabilidad
o la calidad delos valores emitidos u ofertados.

[.2.2 Autorizacion previa

Los Certificados objeto de emisidn no precisan de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo
distinto de laverificacion y registro de su Folleto en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

.3 NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE
HAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD
EMISORA DE LOSULTIMOS EJERCICIOS.



Las cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, de UBS, de la que depende el
Emisor, correspondientes a 1998, 1999 y 2000, han sido auditadas por la firma de auditoria externa Ernst
& Young Ltd., Financial Services, Aeschengraben 9, P.O. Box 2149, CH-4002 Basilea, Suiza.

Dicha compafiia ha realizado la auditoria de las cuentas anuales que han sido formuladas con arreglo alas
“International Accounting Standards’ (IAS), cumpliendo, asimismo, con los estandares de la Ley Suiza,
incluyendo en su nota de confirmacién, que las cuentas anuales presentan la imagen fiel del patrimonio
neto, de la situacién financieray de los resultados de | as operaciones de UBS AG, de conformidad con los
principios de contabilidad general mente aceptados en Suiza. Asimismo, en ninguna de las auditorias se ha
formulado salvedad o reserva alguna.

.4  INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS VALORES A EMITIR Y LA
POLITICA DE EMISION DE DICHOS VALORES

El Emisor manifiesta que las emisiones de Certificados que se pretenden realizar dentro de la “Primera
Emision de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001” tienen la finalidad de proporcionar a los
inversores instrumentos alternativos de inversion.

Sin perjuicio de los beneficios que en cuanto a diversificacion de inversiones ofrecen los Certificados, el
Emisor advierte expresamente de l0s riesgos que conllevalainversion en estos valores, y de la posibilidad
de que se pierda parte del capital invertido cuando el Activo Subyacente de la emision de que se trate no
evolucione conforme alas expectativas correspondientes.
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CAPITULO I1: LA EMISION U OFERTA DE
CERTIFICADOS.

1.1 CONDICIONESY CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOSVALORESOBJETO DE LA EMISION.

[1.1.1 Importe dela emision. Denominacion de los valores. Plazo de la emision.

L os Certificados a emitir estaran denominados en Euros.

El |mporte de la emision arealizar al amparo del presente Folleto Reducido de Emisién como “Primera
Emision de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001” se establece en cincuenta y ocho
millones trescientos treinta mil (58.330.000) Euros.

El nimero de Certificados que comprende la presente emision es 1.000.000.

L os Certificados a emitir al amparo del presente Folleto, no tienen vencimiento.

No obstante, el tenedor de los Certificados podra gjercitar los derechos que incorporan los Certificados,
unavez al afio, en la Fecha de Ejercicio correspondiente a cada Activo Subyacente, en laforma previstaen
el apartado 11.1.11.3 del presente Folleto. Asimismo, €l Emisor podra cancelar o amortizar
anticipadamente los Certificados, en las Fechas de Cancelacion Anticipada con el Preaviso que se indica
en el presente Folleto, en caso de que concurran |os Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada,
asi como cuando concurran |os supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4.1, si asi procediese.

Las Fechas de Ejercicio seraunavez a afio, el dia correspondiente a aniversario de la Fechade Emisién.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerard Fecha de Ejercicio el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

L as Fechas de Cancelaci6n Anticipada en ningln caso sera anterior a dos afios desde el Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Cancelacion Anticipada
el Dia Habil inmediatamente siguiente.

L os Preavisos se produciran en cual quier momento después del tercer aniversario de la Fecha de Emision.

Activo Subyacente | Divisa dd Ratio | Volumen Emisién Fecha de Preaviso
Activo en unidades Cancelacion
Subyacente Anticipada
DAX® EUR 0,01 1.000.000 | Entodo caso, 2 A partir del tercer
anos después del afo después de
Preaviso Fecha de Emisién

[1.1.2 Naturalezay denominacion de los valores que se ofrecen

Los valores a los que se refiere el presente Folleto Informativo son Certificados a emitirse por UBS AG,
Sucursal de Londres, dentro de la “Primera Emision de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG
2001", sobre el Activo Subyacente que se determina en el presente Folleto.

[1.1.2.1. Definicion del régimen juridico de los valores

Los Certificados constituyen valores negociables de caracter atipico y carentes, por tanto, de un régimen
legal especifico en el Derecho espafiol. Atribuyen a sus titulares el derecho a percibir en dinero, a su
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gercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacién Anticipada el valor del Certificado. En
consecuencia, €l rendimiento para €l inversor consiste en la ganancia o pérdida que se derive de la
diferencia entre el Precio de Emision o de Adquisicion del Certificado y del mismo al gjercicio, venta,
Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada de éste. Sus titulares podran esperar al ejercicio del
certificado (durante su vida) para percibir los importes a que tuviesen derecho, o transmitirlo en el
mercado secundario en que cotice, antes de que se produzca, en su caso, la Cancelacion Anticipada o
Amortizacion Anticipada por parte del Emisor, todo ello seguln los términos y condiciones y férmulas de
calculo previstos en este Folleto Informativo.

Independientemente de su atipicidad legal, los Certificados a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como éste término se define en el articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les sera aplicable el régimen juridico
general de aplicacion a los valores negociables, sin perjuicio de que los mismos estén emitidos
validamente bajo ley alemana.

11.1.2.2.Justificacion razonada de que la emision de tales valores no se opone a las
normas imperativas

Las emisiones de Certificados, que cuentan con numerosos precedentes en |la préctica mercantil espafiola,
no se oponen a las normas imperativas. Ninguno de los Actlvos Subyacentes previstos en el presente
Folleto parala“ Primera Emision de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001”, est prohibido
o restringido por lalegislacion vigente como Activo Subyacente valido parala emision de Cert|f|cados

11.1.3 Importes nominalesy precios de emision

El importe de la emision es de cincuentay ocho millones trescientos treinta mil (58.330.000) Euros.

El Precio de Emision de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y esta referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001

Los Certificados aemitir al amparo del presente Folleto, no tienen vencimiento.

No obstante, el tenedor de los Certificados podra gjercitar los derechos que incorporan los Certificados,
una vez a afo, en las Fechas de Ejercicio que se indican en el presente Folleto. Asimismo, el Emisor
podré cancelar u amortizar anticipadamente los Certificados, en las Fechas de Cancelacion Anticipada y
con el Preaviso que se indican en el presente Folleto, en caso de que concurran los Supuestos
Extraordinarios de Cancelacion Anticipada asi como llevar a cabo la Amortizacién Anticipada en el caso
de que se den los motivos de ilegalidad o, si procediese, en los supuestos contemplados en el apartado
11.1.6.4.1.

El |m($)orte unitario de los Certificados que se emiten bgjo la “Primera Emision de Certificados sobre
DAX™ de UBSWARBURG 2001” viene determinado por el precio del Activo Subyacente en el momento
de laemision y por el Ratio de los Certificados. El importe del Precio de Emision o Adquisicién a
desembolsar por los suscriptores por cada Certificado viene determinado por |a aplicacién de un porcentaje
al importe unitario de cada Certificado.

La siguiente tabla refleja cuédles serian los Precios de Emision respecto a valor del subyacente en el
momento de calculo (para nuestro ejemplo el dia 27 de junio de 2001).

Activo Ratio Valor Subyacente Precio Emision Vencimiento
Subyacente referencia
DAX® 0,01 5.833,10 58,33 -
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[1.1.4 Tipoy modalidad de la emision de Certificados.

[1.1.4.1Activos subyacentes previstos

Dentro de la “Primera Emision de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001” , esta previsto
emitir Certificados sobre el Indice DAX®.

Para cada emisién se ha solicitado la autorizacion pertinente para €l uso del Activo Subyacente. En el
supuesto de que dicha autorizacion fuese denegada, dicha circunstancia sera comunicada debida e
inmediatamente alaCNMV.

11.1.4.2Tipo y modalidad de los Certificados

Los Certificados a emitir bajo este Folleto se liquidaran mediante el abono al inversor del valor del
Certificado en el momento de su gercicio, venta, Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada, todo
ello seglin los términosy condicionesy métodos de célculo previstos en este Folleto Informativo.

L os Certificados a emitir al amparo del presente Folleto Reducido podréan ser gjercitados por los tenedores
de los mismos, unavez a afio, en las Fechas de Ejercicio, que atal efecto seindican en el Presente Folleto
Reducido.

[1.1.5 Fijacion del Precio de Emision. Modelo de valoracion utilizado para la
emision.

El Precio de Emision de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y esté referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001

Dichos Precios de Emisién se calcularan siguiendo la siguiente formula:

PE=PS* R
Donde,
PE: Precio de Emision.
PS: Precio del Activo Subyacente.
R: Ratio.

11.1.6 CARACTERISTICASY DERECHOSQUE ATRIBUYEN LOSVALORES
11.1.6.1 Derechos que otorgan los Certificados

Los Certificados a emitir al amparo del presente Folleto Reducido otorgaran a sus titulares el derecho a
percibir, en Euros, a su gjercicio, venta, Cancelaciéon Anticipada o Amortizacion Anticipada, el valor del
Certificado.

11.1.6.2 Procedimiento para el calculo de las liquidaciones debidas a los suscriptores.
Cada Certificado dard derecho a su titular a recibir del Emisor, a su gjercicio, venta, Cancelacion

Anticipada o Amortizacion Anticipada, en Euros, el valor del Certificado, que se calculard de acuerdo ala
siguiente férmula:

L=PL*R

donde:

L= cantidad pagadera en la Fecha de Pago por Certificado
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PL= Precio de Liquidacion del Activo Subyacente.
R= Ratio.

En el caso de que, como consecuencia de o previsto en este apartado, resulte a favor del tenedor de los
Certificados, un Importe de Liquidacion, la liquidacion serd satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago,
através de BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia.

La Fecha de Pago sera 5 Dias Hébiles siguientes de la Fecha de Ejercicio, si el Agente de Pago hubiera
recibido el Aviso de Ejercicio en los términos establecidos en el apartado I1.1.11.3 o después de la Fecha
de Cancelacién anticipada o de Amortizacion Anticipada, en su caso.

Las formulas a utilizar para calcular el Importe de Liquidacion Extraordinario en los casos previstos en el
apartado I1.1.6.4 seran también las arriba indicadas.

11.1.6.3 Ajustes en los precios calculados.

Cualquier gjuste arealizar en los precios relevantes para la determinacion de los Importes de Liquidacion
seran los previstos en el apartado 11.1.6.4 de este Falleto.

En todo caso, los gjustes que en su caso se realicen en los precios calculados, se comunicaran ala CNMV
como informacion adiciona a la emisiéon y se publicardn en un periddico de difusion nacional y en el
Boletin de Cotizacion de laBolsade Madrid y Barcelona.

Serd el Agente de Célculo quien determinara el gjuste a realizar, si procede. EI Agente de Célculo se
guiara por los principios de la proteccién de los inversores, laigualdad de trato para tenedoresy el emisor,
y laconsistencia en la aplicacion de criterios.

11.1.6.4 Descripcion de los supuestos de interrupcion de mercado, discontinuidad o
modificaciones de |os derechos que conllevan los activos subeYacer_lta, y supuestos de
cancelacion o amortizacion anticipada de los Certificados por €l Emisor.

[1.1.6.4.1.Supuestos de Interrupcion del Mercado

A efectos de las emisiones de Certificados de la “Primera Emisién de Certificados sobre DAX® de UBS
WARBURG 2001", se considera que existe un Supuesto de Interrupcion de Mercado:

1. Cuando, en cualquier dia en que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones, el Mercado de
Cotizacién o el Mercado de Cotizacién Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se
trate, se produzca, durante la media hora inmediatamente anterior al Momento de Valoracion
correspondiente, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado
(como consecuencia de fluctuaciones de los precios superiores a los limites autorizados por dichos
Mercados o por otros motivos):

- envalores que comprendan al menos el 20% de la composicién total del DAX® o,

- en opciones o contratos de futuro sobre el DAX®, en su Mercado de Cotizacion Relacionado,
siempre que dicha suspension o limitacion impida al Agente de Calculo de la emision efectuar la
valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente, en el momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacién de uno o més valores o activos, de los que ponderen en el DAX®, se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho valor o activo en el indice en
el momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su cotizacion, afin de determinar si €l
porcentaje de ponderacién del/los valor/es suspendido/s es |o suficientemente elevado como para dar
lugar ala existencia de un Supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla general se entendera
gue existe un Supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los
valor/es suspendido/s, en el DAX®, alcance el 20%.
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2. Unadeclaracién de una moratoria general en relacién con las actividades bancarias en el pais en que
se encuentre el Mercado de Cotizacién o el Mercado de Cotizacién Relacionado.

A los efectos anteriores, una limitacion del horario y del nimero de dias de contratacion no constituird un
Supuesto de Interrupcion del Mercado si es consecuencia de una modificacion anunciada del horario
habitual de contratacién en el correspondiente Mercado, mientras que una limitacion de la contratacion
impuesta en el transcurso de una sesién como consecuencia de fluctuaciones de los precios superior a los
Ifmites autorizados por la correspondiente bolsa podra, en caso de ser significativa, constituir un Supuesto
de Interrupcién del Mercado.

Valoracién alternativa en caso de Supuesto de Interrupcién de Mercado.

Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un Supuesto de Interrupcién del Mercado en una
fecha tal que, de no haber sido por el acaecimiento de dicho Supuesto de Interrupcién del Mercado,
hubiese sido un dia apto para efectuar la valoracion correspondiente (Fecha de Valoracion), se estardalas
siguientes reglas de valoracion alternativa:

Se tomard como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto
de Interrupcion del Mercado, salvo que el Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante |os
ocho Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, €l octavo Dia de Cotizacién inmediatamente posterior a dicha
fecha se tomard como Fecha de Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado, y el Agente de Célculo, determinara,

- el valor del DAX® de acuerdo con la férmulay método de célculo de dicho indice, que estuviese en
vigor en la fecha en que comenzo el Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el
precio de cotizacion de los valores que componen el indice (o una estimacién del mismo, si losvalores
que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion), en el Momento de Valoracién en
dicho octavo Diade Cotizacion, y

- El Agente de Célculo utilizara las formulas y métodos de calculo que considere mas apropiados para
|la determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor
que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado, y siempre
guiandose por los principios de proteccién de los inversores, la igualdad de trato para tenedores y
emisor y lacon consistencia en la aplicacién de criterios.

En el caso en que la determinacién del Precio de Liquidacién del Activo Subyacente se hubiese de realizar
en una sola Fecha de Valoracion (Fecha de Valoracion Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto de
Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion Final el siguiente Dia de Cotizacion
en gue no se produzca un Supuesto de I nterrupcién del Mercado (con un maximo de 8 dias), salvo que por
la proximidad de la Fecha de Cancelacion Anticipada del Certificado no fuese posible obtener una nueva
Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Célculo, independientemente de que se hubiese
producido un Supuesto de Interrupcién del Mercado, determinaréd el valor del Activo Subyacente de que se
trate, en la Fecha de Valoracion Final originamente fijada para la determinacién del Precio de
Liquidacion, de acuerdo con lo establecido en los apartados anteriores.

Discontinuidad y ajustes en el Activo Subyacente

a) En el supuesto en que el indice utilizado como referencia para la valoracién de los Activos Subyacentes
delaemision de que se trate, no se haya calculado y/o publicado por sus promotores, entidades o agencias
designadas para ello, en las Fechas de Valoracion correspondientes, pero si 1o sea por una entidad que les
suceday que sea aceptable para el Agente de Calculo o, sea sustituido por un indice sucesor que utilice, en
consideracion del Agente de Célculo, unaférmulay método de calculo idéntico o substancialmente similar
alos utilizados para el célculo de los indices de que se trate, se entendera por indice de referencia el indice
asi calculado y publicado por dichaentidad sucesora o dicho indice sucesor, segin sea el caso.

b) Si en cualquier Fecha de Valoracién designada como tal para una emision, o con anterioridad a la

misma, los promotores, entidades o agencias designadas para e célculo del indice utilizado como
referencia paralavaloracion del Activo Subyacente:
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- llevaran a cabo una modificacién material en la féormula o método de célculo de dicho indice (distinta
alas previstas para el mantenimiento del indice de referencia en el supuesto de cambios en los valores
0 activos integrados en el mismo o en otros supuestos ordinarios) o de cualquier otra formarelevante
lo modificaran,

- si, en cualquier fecha de valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el
indice, y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Célculo,
en dichos supuestos, el Agente de Célculo calculard el correspondiente valor del indice, utilizando, en
lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en la Fecha de Valoraciéon designada, segin se
determine por el Agente de Célculo, de conformidad con la dltima formula y el método de célculo
vigente con anterioridad a dicha modificacién o discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos
valores, activos o componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada modificacion o
discontinuidad y excluyendo en consecuencia, 1os que hubieran dejado desde entonces de cotizar en €l
mercado a que se refiere este indice.

En todos | os supuestos mencionados, sin perjuicio de los métodos de valoracion alternativos resefiados en
el presente apartado del Folleto, el Emisor podrarealizar los ajustes necesarios en |os Certificados, debidos
a los supuestos aqui mencionados, bien siguiendo los métodos antedichos, bien de conformidad con los
gjustes realizados, en los Activos Subyacentes afectados, por el mercado de futuros y opciones sobre el
Activo Subyacente de que setrate.

En el supuesto en que el Emisor decida amortizar los Certificados anticipadamente, pagando a los
inversores un Importe de Liquidacion Extraordinario, el Agente de Célculo determinara dicho | mporte
de Liquidacion Extraordinario conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los Certificados
afectados los métodos de valoracion alternativos indicados en este Folleto. Se pagara a los inversores
un Importe de Liquidacién Extraordinario si la valoracion resultante fuese superior a cero. El Importe
de Liquidacion Extraordinario se pagara en Eurosy se redondear el tercer decimal (cifra expresada
con 2 decimales).

En todo caso, se comunicara a la CNMV el acaecimiento de cualquier Supuesto de Interrupcion del
Mercado, discontinuidad de indices y supuestos de ajustes en los precios especificados en este apartado,
asi como las nuevas Fechas de Valoracion escogidas, en su caso, €l valor alternativo del indice, los gjustes
realizados en los precios y las modificaciones de los derechos de los Certificados determinados por el
Agente de Calculo conforme a lo dispuesto en este apartado, y se publicaran en un periédico de difusion
nacional y en el Boletin de Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

11.1.6.4.2. Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada.

El Emisor podra cancelar anticipadamente parte o la totalidad de los Certificados, en las Fechas de
Cancelacién Anticipada con el Preaviso que se resefian més adel ante, en |os siguientes supuestos:

i) En el supuesto de que el Activo Subyacente deje de estar considerado como indicador lider
(“benchmark™), respecto de a sus activos subyacentes; o

)] En el supuesto de que, circunstancias legales o regulatorias, produzcan efectos adversos sobre los
Certificados, de forma que estos no resulten ventajosos respecto de otras oportunidades de
inversion.

L as Fechas de Cancelaci6n Anticipada en ningln caso sera anterior a dos afios desde el Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia H&bil, se considerara Fecha de Cancelacion Anticipada
el DiaHabil inmediatamente siguiente.

L os Preavisos seran en cual quier momento después del tercer aniversario de la Fecha de Emisién

En el supuesto en que el Emisor decida amortizar los Certificados anticipadamente, pagando a los
inversores un I mporte de Liquidacién Extraordinario, el Agente de Célculo determinara dicho I mporte
de Liquidacion Extraordinario conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los Certificados
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afectados los métodos de valoracion alternativos indicados en este Folleto. Se pagara a los inversores
un Importe de Liquidacién Extraordinario si la valoracion resultante fuese superior a cero. El Importe
de Liquidacion Extraordinario se pagara en Eurosy se redondeara el tercer decimal (cifra expresada
con 2 decimales).

En todo caso, se comunicard a la CNMV el acaecimiento de cualquier Supuesto Extraordinario de
Cancelacion Anticipada, especificados en este apartado, y, en su caso, las modificaciones de |os derechos
de los Certificados determinados por el Agente de Célculo conforme alo dispuesto en este apartado, y se
publicaran en un periédico de difusion nacional y en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona.

11.1.6.5Informacién sobre el Agente de Calculo

Para la presente emisién de Certificados realizada bajo el presente Folleto, el Agente de Célculo es UBS
Warburg AG, Frankfurt, con domicilio en Stephanstrasse 14-16, 60313 Frankfurt am Main, Alemania, la
cual desempefiara, como minimo, las funciones que a continuacién se relacionan, mediante la firma del
correspondiente contrato de agencia de calculo con el Emisor.

El Agente de Célculo asumiralas funciones correspondientes al calculo, determinacion y valoracion de los
derechos que correspondan a los Certificados objeto de la emision que se realicen bajo la “Primera
Emisién de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001”, y de los precios de los Activos
Subyacentes en |as correspondientes Fechas de Valoracion, de conformidad con lo previsto en el presente
Folleto, paralo cual:

a) Calculara o determinara los precios y niveles de los Activos Subyacentes en cada Fecha de Valoracion
en gue estos se deban calcular o determinar, conforme alo establecido en el presente Folleto.

b) Determinara los derechos de los Certificados que de la aplicacion de laformula de liquidaci6n previstas
resulten afavor delostitulares, en la Fecha de Ejercicio correspondiente.

¢) Determinaralos precios o valoraciones de |os Activos Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad,
interrupcion del mercado o defecto de publicacién de indices o precios de referencia y de supuestos de
Cancelacién o Amortizacion Anticipada descritos en el apartado 11.1.6.4, y los ajustes y valoraciones a
realizar de acuerdo con lo sefialado en el presente Folleto.

d) Realizar4 cualquier otro célculo o valoracion necesario para la determinacion de los derechos
correspondientes alostitulares de los Certificados.

El Agente de Célculo actuard siempre como experto independiente y sus calculos y determinaciones seran
vinculantes tanto para el Emisor como paralostitulares de los Certificados.

Si en los calculos efectuados se detectase algin error u omisién, el Agente de Calculo procedera a
subsanarlo en el plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles desde el momento en que se detectase dicho
error, 0 €l mismo fuese notificado al Agente de Calculo por cuaquier parte interesada.

El Emisor sereservarael derecho asustituir al Agente de Célculo en cualquier momento.

Si el Agente de Célculo renunciase a actuar, o por cualquier causa no pudiese llevar a cabo las funciones
determinadas en este Folleto, el Emisor nombrara una nueva entidad, que necesariamente habréa de ser una
entidad financiera, en un plazo que en todo caso no sera superior a quince (15) Dias Hébiles desde que el
Emisor reciba la notificacion de dicha renuncia o imposibilidad. En cualquier caso, la sustituciéon del
Agente de Célculo, cualquiera que sea la causa, no sera efectiva sino hasta la designacion de la nueva
entidad y hasta que dicho extremo hubiere sido objeto de comunicacién como hecho relevante ala CNMV
y al organismo rector del mercado secundario que corresponda. El mercado secundario serén las Bolsas de
Vaoresde Madrid y Barcelona.

El Emisor advertira a los titulares de los Certificados, con al menos diez (10) Dias Habiles de antelacion,
de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios en las oficinas del Agente de Célculo.



El Agente de Calculo actuara exclusivamente como Agente del Emisor y no asumira ninguna obligacién
de agencia o representacion con respecto alostitulares de los Certificados, ni ningunarelaciéon de mandato
fiduciaria por cuenta de lostitulares de los Certificados ni con |os mismos.

Cualquier calculo o resolucion respecto a los Certificados realizado por el Agente de Célculo sera (salvo
en caso de error manifiesto), definitivo, concluyente y vinculante paralos tenedores de los Certificados.

El Agente de Célculo en ninglin caso sera responsable ante tercero alguno de los errores de calculo de los
precios o indices, omisiones o afirmaciones incorrectas efectuadas o publicadas por las entidades
encargadas de la publicacion o calculo de dichos precios o indices oficiales.

[1.1.6.61nformacién sobre los activos subyacentes. Cobertura.

El Anexo VII (Informacién del Subyacente), que acompafia a presente Folleto, contiene informacion
sobre el Activo Subyacente de la emision a realizar al amparo del mismo, incluyendo cuadros detallados
sobre su evolucion histérica y otra informacién relevante acerca de los mismos, a fin de permitir a los
suscriptoresy titulares laformacién de un juicio fundado sobre | as expectativas de rentabilidad y riesgo de
|os Certificados.

El Emisor procedera a utilizar 1os instrumentos de cobertura necesarios para eliminar el riesgo financiero
delas emisiones.

11.1.7 Comisionesy gastos conexos de todo tipo a pagar por el suscriptor.

No existen, para los tenedores de los Certificados, gastos ni comisiones durante la emisién ni durante el
gjercicio, sin perjuicio de las comisiones que apliquen las respectivas entidades depositarias por €l tramite
del gjercicio, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, mas las comisiones por compray venta
en el mercado secundario.

11.1.8 Forma de representacion de los valores

Los Certificados objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001”
se representaran mediante un titulo global al portador depositado en BNP PARIBAS, Securities Services,
Sucursal en Espafia, como entidad adherida al SCL (o cualquier entidad que lo sustituya), que actuara
como sistema depositario originario de las emisiones bajo la “Primera Emisién de Certificados sobre
DAX® de UBS WARBURG 2001". No habré titulos fisicos durante la vida de los Certificados. La
representacion de los Certificados serd mediante anotaciones en cuenta y correspondera la llevanza del
registro contable al SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Madrid, calle Pedro
Texeiranlmero 8, y alas Entidades Adheridas a mismo, de conformidad con |o previsto en el articulo 30
y disposiciones concordantes del Real Decreto 116/92, de 14 de Febrero, sobre representacion de valores
mediante anotaciones en cuentay compensacion y liquidacion de operaciones bursétiles.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al S.C.L.
o cualquier entidad que lo sustituya)

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espaia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier entidad que lo sustituya)

Entidad de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espana (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier entidad que | o sustituya)

Las comisiones y gastos que se deriven de lainscripcion de los valores emitidos bajo |a “ Primera Emision
de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001" en el SCLV o cualquier entidad que lo sustituya
serén por cuentay acargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores, afavor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros
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de detalle acargo del SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya) y de las Entidades Adheridas a mismo,
segln proceda, estard sujeta a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correran por cuentay acargo de los titulares de los val ores. Dichos gastos
y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de
gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estédn obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los
organi smos supervisores mencionados.

11.1.9 Clausuladeinterésorendimientos

Los Certificados carecen de rendimiento explicito y el rendimiento efectivo previsto para el suscriptor
dependera de la evolucidn del precio del Activo Subyacente y de las condiciones de gjercicio de los
Certificados de cada emision.

Aviso al inversor

El Emisor advierte que los rendimientos de los valores objeto de la presente emision dependen de la
evolucion del Activo Subyacente de los Certificados. EI Emisor advierte que las rentabilidades
pasadas de los activos que vayan a constituir Activos Subyacentes de las emisiones a realizar bajo la
“Primera Emisiéon de Certificados sobreDAX® de UBS WARBURG 2001”, no presuponen
rentabilidades futuras, y las expectativas sobre el comportamiento de cualquier Activo Subyacente
pueden modificarse en cualquier momento durante el plazo de vigencia del Certificado. El
suscriptor de los Certificados a emitir bajo el presente Folleto debe ser consciente de que una
evolucién del Activo Subyacente contraria a las expectativas del inversor del Certificado podra dar
lugar ala pérdidade parte del capital invertido.

[1.1.9.1Tipo de interés nominal

n/a

11.1.9.2Procedimiento para el pago de los cupones

n/a

[1.1. 10 Régimen Fiscal

En este apartado se exponen los aspectos mas relevantes del régimen fiscal que, con carécter general,
resulta aplicable a las rentas derivadas de la inversion en Certificados objeto de la “Primera Emisiéon de
Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001", de conformidad con la legislacion estatal
actualmente vigente. En este sentido, los potenciales inversores deberdn tomar en consideracion las
posibles circunstancias fiscales especiales que les puedan afectar y, en su caso, las normas de aplicacion
territorial que fueran invocables.

En consecuencia, esta exposicion no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decisiéon de inversién o
desinversion en la presente emision de Certificados, ni tampoco puede abarcar el tratamiento fiscal
aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por gjemplo, las entidades
financieras, las entidades exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de Inversion Colectiva,
|os Fondos de Pensiones, etc.) estan sujetos a normas particulares.

Se aconsgja, en tal sentido, a los inversores interesados en la adquisicion de Certificados objeto de la
“Primera Emisién de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001” que consulten con sus
abogados o asesores fiscales en orden ala deterninacién de aquellas consecuencias tributarias aplicables a



su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que lalegislacion
fiscal vigente en este momento pudiera experimentar en el futuro.

Régimen fiscal aplicable a las rentas que puedan derivarse paralos adquirentes de los Certificados

Naturaleza delarenta

A la hora de concretar el régimen fiscal aplicable alas rentas que pueden derivarse de la tltularldad y la
transmision de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre DAX® de UBS
WARBURG 2001, resulta preciso determinar con caracter previo la calificacion fiscal que, a amparo de
la legislacion tributaria espafiola vigente, corresponderia a las mencionadas rentas. En concreto, debe
analizarse su posible consideracion como rendimientos del capital mobiliario procedentes de la cesién a
terceros de capital es propios, o bien como ganancias o pérdidas patrimonial es.

Si bien la calificacion flscal de las rentas derivadas de los Certificados objeto de la “Primera Emisién de
Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001”" no se ecuentra recogida de forma expresa en
ninguna norma de derecho positivo, en opinion de la entidad emisora, las rentas, positivas o negativas, que
puedan derivarse para €l titular de estos valores, ya sea por su gjercicio o por su transmision con
anterioridad a la Fecha de Ejercicio, tendrian la consideracion de rendimientos de capital mobiliario
procedentes de la cesion aterceros de capitales propios.

Los Certificados objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001”
son valores negociables cuya rentabilidad se encuentra vinculada a la evolucién del rendimiento de una
serie de indices cotizadas en mercados organizados de valores, tanto espafioles como extranjeros, y que
podrian considerarse generadores de rendimientos de capital mobiliario establecidos en €l articulo 23.2 de
la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Este precepto
establ ece una definicién amplia de los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por |a cesion aterceros
de capitales propios, conceptuando como tales las contraprestaciones de todo tipo, como los intereses y
cualquier otraforma de retribucion pactada como remuneracién por tal cesion, asi como las derivadas de la
transmision, reembolso, amortizacion, canje o conversién de cualquier clase de activos representativos de
la captacion y utilizacién de capitales ajenos.

En este sentido, estos valores se caracterizan, entre otros aspectos, por ser valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta con un valor nominal unitario, que, aunque no se encuentra
predeterminado, se calcula en funcién del precio del Activo Subyacente en el momento de la emision
multiplicado por el Ratio de |os Certificados.

Asimismo, el Precio de Emisién se determina, para cada emision, en funcion de la cotizacion oficial de
Activo Subyacente en la fecha de Emision, con el correspondiente ajuste en funcién del Ratio, y, en su
caso, una primaacobrar por el emisor.

En concordancia con todo lo anterior, es posible considerar que el importe desembolsado por los
suscriptores de los Certificados no se asimilaria a la Prima satisfecha por la adquisicién originaria de
determinados productos financieros derivados.

Sin perjuicio de todo |o anterior, debemos reiterar que ésta no es una cuestion expresamente regulada en la
normativa vigente y, adicionalmente, que los Certificados tienen determinados rasgos caracteristicos que
Nno son comunes a otros valores generadores de rendimientos del capital mobiliario, como pudieran ser los
siguientes:

i) Los Certificados objeto de la “Primera Emisi6n de Certificados sobre DAX® de UBS
WARBURG 2001" no tienen fijado un vencimiento concreto, teniendo la consideracion de
valores sin vencimiento. No obstante lo anterior, los tenedores de los Certificados tendran la
facultad de ejercitar los derechos que incorporan los mismos, una vez a afo, en la Fecha de
gjercicio correspondiente y, por otra parte, la Entidad Emisora podra cancelarlos o amortizarlos
anticipadamente cuando concurran determinados supuestos;

)] Al tratarse de un producto indexado, existiria la posibilidad tedrica de pérdida total del importe

desembolsado por los tenedores para adquirir 1os Certificados, hecho que, tradicionalmente, ha
venido caracterizando alos activos generadores de alteraciones patrimonial es;
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iii) Se trata de valores que seran negociados en un mercado secundario de valores donde se negocian
mayoritariamente valores de renta variable, siempre que los mismos estén, finalmente, admitidos
anegociacion en laBolsade Madrid y Barcelona u otros mercados con esas caracteristicas.

Es por ello que, se va a proceder a presentar una consulta sobre esta cuestién ante la Direccién General de
Tributos a amparo del articulo 107 de la Ley 230/1963, de 28 de diciembre, Genera Tributaria, para
otorgar unamayor seguridad juridica acerca de este régimen fiscal. Unavez obtenida larespuesta por parte
delaDireccién General de Tributos, el Emisor procedera a hacer publica dicha circunstancia ala CNMV,
como Hecho Relevante.

11.1.10.1 Impuesto sobre Sociedades

La fiscalidad sobre la renta obtenida por personas juridicas, asi como determinadas entidades sin
personalidad juridica, residentes en territorio espafiol, se excuentra regulada, basicamente, por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades y por el Real Decreto 537/1997, de 14 de
abril, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

Rendimiento derivado del gercicio de estos valores en la Fecha de Ejercicio, su Cancelacion
Anticipada, en su caso, en los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. del presente Folleto
por parte del Emisor.

Las rentas percibidas por el titular de los Certificados objeto de la presente emision, sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades, tendrén la consideracion, con carécter general, de renta sometida a tributacion
en dicho Impuesto, de conformidad con las normas para la determinacion de la base imponible en el
régimen de estimacion directa, contenidas en el articulo 10.3 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 57.9) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, dichas
rentas, calificadas a efectos de retenciones como rendimientos del capital mobiliario, se encuentran
exceptuadas de la obligacién de retener en cuanto se trata de activos representados mediante anotaciones
en cuentay negociados en un mercado secundario oficial de valores espariol.

Rentas derivadas de la transmision de estos valores

En relacion con la renta derivada de la transmisién de los Certificados objeto de la “Primera Emision de
Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001 por parte de un sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, ésta se determina, con caracter general, de acuerdo con las normas contables aplicables, con
arreglo a la remision contenida en el articulo 10.3 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, teniendo la consideracion de renta integrable en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades.

Esta renta se encuentra exonerada de la obligacion de practicar retencion de acuerdo con las mismas
consideraciones realizadas en el apartado precedente.

11.1.10.2 Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Cuando los titulares de | os Certificados objeto de |a presente emision sean personas fisicas contribuyentes
por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, €l régimen fiscal aplicable alas rentas derivadas de
|os mismos se encuentraregulado, basicamente, por laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y por el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de |las Personas Fisicas.

Rendimiento derivado del gjercicio de estos valores en la Fecha de Ejercicio, su Cancelacion
Anticipada, en su caso, en los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. del presente Folleto
por parte del Emisor.

Las rentas positivas derivadas del gjercicio de los Certificados objeto de esta emisién denominados en

euros, tendran la consideracién para su perceptor de rendimientos del capital mobiliario, de conformidad
con lo establecido en €l articulo 23.2 de laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre |la Renta de
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las Personas Fisicas. El importe integro del rendimiento obtenido se integrara en la parte general de la base
imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de su perceptor. Este rendimiento se
cuantificard por diferencia entre el importe obtenido en la liquidacién y el valor de adquisicion o
suscripcién de cada Certificado objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre DAX™ de UBS
WARBURG 2001”, computandose a estos efectos los gastos accesorios inherentes a la adquisicion de
estos val ores en tanto se justifiquen adecuadamente.

En este sentido, cuando el periodo de generacion de las rentas generadas sea siperior a dos afios, al
rendimiento neto obtenido |e ser4 de aplicacion unareduccion del 30 por 100.

Dichos rendimientos se encontraran sometidos, con carécter general, ala obligacion de retencion a cuenta
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, a un tipo del 18 por 100, por parte de la entidad
depositaria operante en territorio espaniol o por la entidad, asimismo operante en territorio espafiol, que
tengaa cargo su gestion de cobro.

Para proceder al ejercicio de los Certificados objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre DAX®
de UBSWARBURG 2001”, asi como en los supuestos contemplados en el apartado I1.1.6.4. del presente
Folleto, en tanto que los Certificados son calificados como activos financieros, habra de acreditarse la
previa adquisicién de los mismos, asi como €l precio al que se reaizé la operacién, mediante la
presentacién de la preceptiva certificacion acreditativa de su adquisicién.

Rentas derivadas de la transmision de estos valores

En relacion con las rentas derivadas de la transmision a titulo oneroso de los Certificados objeto de la
presente emision denominados en euros, tendran la calificacién, asimismo, de rendimientos del capital
mobiliario, cuantificables por la diferencia entre el valor de transmision de los mismos y su valor de
adquisicion o suscripcion, computandose a estos ef ectos | os gastos accesorios de adquisicidn o engjenacion
en tanto se justifiquen adecuadamente. El rendimiento del capital mobiliario asi cuantificado se integrara
en la parte general de la base imponible del Impuesto sobre |la Renta de las Personas Fisicas, teniendo
derecho aunareduccion del 30 por 100 de su importe en |os casos en |os que el periodo de tenencia de los
Certificados transmitidos en el patrimonio del sujeto pasivo, haya sido superior a dos afios.

A estos efectos, resulta de aplicacién lo dispuesto en el Ultimo parrafo de la letra b) del nimero 2 del
articulo 23 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
cuando como consecuencia de una transmision de estos val ores se manifestasen rendimientos negativos y
el inversor procediese a adquirir valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a
dichatransnisién.

Lasrentas positivas derivadas de latransmisién de los val ores objeto de |a presente emision, en cuanto que
activos financieros, se encuentran, con caracter general, sometidas a retencion a cuenta, al tipo del 18 por
100, por parte de la entidad financiera, operante en territorio espafiol, que reciba la orden de venta o que
actlie por cuenta del transmitente.

Para groceder a la transmisién de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre
DAX" de UBS WARBURG 2001", dada su condicion de activos financieros, habréd de acreditarse la
previa adquisicién de los mismos, asi como €l precio al que se reaizé la operacién, mediante la
presentacién de la preceptiva certificacion acreditativa de su adquisicién.

11.1.10.3 Impuesto sobre la Renta de No Residentes

La fiscalidad sobre la renta obtenida por personas o entidades no residentes en territorio espafiol se
encuentra regulada, basicamente, por la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de
No Residentes y otras normas tributarias y por el Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero, por €l que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

En el caso de contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que operen mediante
establecimiento permanente situado en territorio espafiol, a las rentas obtenidas como consecuencia de la
titularidad y transmision de los Certificados objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre DAX®
UBS WARBURG 2001" les serén de aplicacion las normas expuestas en el apartado 11.1.10.3, con las
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particularidades establecida en el capitulo |11 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la
Renta de No Residentesy otras normas tributarias.

Las rentas percibidas por €l titular de los Certificados objeto de la presente emision, cuando las mismas
sean obtenidas por una persona fisica o entidad no residente sin establecimiento permanente en territorio
espariol, tendran la consideracion, con caracter general, de renta no sometida a tributacion en el Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, por no considerarse obtenida en nuestro pais, en la medida que se trate de
rendimientos del capital mobiliario satisfechos por personas o entidades no residentes en territorio espafiol
y siempre que |os mismos no retribuyan prestaciones de capital utilizadas en territorio espafiol.

11.1.10.4 Impuesto sobre el Patrimonio

El Impuesto sobre el Patrimonio, aprobado por laLey 19/1991, de 6 de junio, grava el patrimonio neto de
las personas fisicas residentes, y €l de cualquier otra persona fisica no residente por aquellos bienes y
derechos que estuviesen situados, pudieran gjercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol, en el
momento del devengo del citado tributo.

En este sentido, la titularidad de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre
DAX® de UBS WARBURG 2001", a 31 de diciembre, por los sujetos pasivos antes citados, sera
susceptible de ser gravada por el Impuesto sobre el Patrimonio, de conformidad con la regulacién
contenida en los Capitulos IV aVII delaLey 19/1991.

[1.1.11 Periodo de vigencia de los Certificados y procedimiento de ejercicio de los
derechos por parte de los tenedores de los valores.

L os Certificados aemitir bajo el presente Folleto, no tendran vencimiento.

11.1.11.1 Precio de Reembolso

Los Certificados a emitir bajo el presente Folleto no atribuiran a sustitulares derecho alguno de reembol so,
sino el derecho a percibir los importes que, de conformidad con lo previsto en el apartado 11.1.6 anterior,
resulten afavor de los mismos en cada emision.

11.1.11.2 Modalidades de amortizacion

Sin perjuicio de lo indicado en el apartado 11.1.6.4, los derechos que resulten de la liquidacion de los
Certificados se amortizaran definitivamente en |as Fechas de Ejercicio.

11.1.11.3 Procedimientos a seguir para e gercicio de sus derechos por parte de los
tenedores de los certificados.

Los Certificados no tendran vencimiento, por lo que el Periodo de Ejercicio serd desde la Fecha de
Desembolso hasta el Dia Habil anterior ala Fecha de Cancelacion Anticipada o supuestos de Amortizacion
Anticipada.

No obstante, el tenedor de los Certificados podra gjercer los derechos que incorporan éstos, unavez a afio,
en la Fecha de Ejercicio que se determina en el presente Folleto Reducido de Emisién para cada Activo
Subyacente. Los gastos que se deriven para el inversor como consecuencia del ejercicio, por parte de la
entidad depositaria o el intermediario financiero, de los derechos que incorporan los Certificados, seran a
cargo del mismo.

Los Avisos de Ejercicio habran de ser presentados por €l tenedor de los Certificados ala entidad en la que
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tengan depositados los Certificados. Dicha entidad comunicara dicho Aviso de Ejercicio a Agente de
Pagos y al Emisor, simultaneamente, por fax, correo o, en su caso, por teléfono con confirmacion por fax
dentro de los plazos establ ecidos, de acuerdo con |os siguientes datos:

- BNP Paribas, Securities Services, Sucursal en Espafia
Te: (34) 91.432.88.07/(34) 91.432.87.02
Fax: (34) 91.432.87.88

- UBSAG, Sucursal de Londres (Reino Unido)
Stephen Pemberton
Tel: (44) 20 7567 2892
Fax: (44) 20 7568 4780
e-mail: stephen.pemberton@ubsw.com

James Cobham

Tel: (44) 20 7568 4371

Fax: (44) 20 7567 4780

e-mail: james.cobham@ubsw.com

L os avisos habran de ser formul ados siguiendo estrictamente las instrucciones del Aviso de Ejercicio que

se incluye como Anexo V al presente Folleto. EI Agente de Pago, de acuerdo con el Emisor, tiene la
potestad de rechazar los avisos que ho cumplan dichas instrucciones. La falta de cumplimentacién y envio
vélido de un Aviso de Ejercicio puede traer consigo, por tanto, que dicha notificacién sea considerada nula
de pleno derecho. Cualquier resolucion acerca de si dicho Aviso de Ejercicio ha sido vélidamente
cumplimentado y enviado habra de ser tomada por el Agente de Pago y sera concluyente y vinculante para
el Emisor y para el correspondiente titular del Certificado. Sin perjuicio de lo dispuesto a continuacion,
sera nulo cualquier Aviso de Ejercicio, sobre el que se resuelva que es incompleto o que no reviste la
formavalida. El Agente de Pago haré cuanto esté a su alcance para notificar sin demoraal correspondiente
tenedor de los Certificados a través de su entidad depositaria de los Certificados si, de acuerdo con €l
Emisor, resuelve que un Aviso de Ejercicio es incompleto o no reviste una forma vaida, por lo que se
reputara nulo a todos los efectos, de forma que €l inversor podra enviar instrucciones al Agente de Pagos
en los plazos y formas definidos en este apartado. Si no mediase negligencia o conducta dolosa a ellos
imputable, ni el Emisor ni el Agente de Pagos seran responsables frente a ninguna persona de cualquier
medida que hayan adoptado u omitido adoptar en relacion con dicha resolucion o con la notificaciéon de
dicha resolucion a un titular de Certificados. El envio de un Aviso de Ejercicio constituird una decision
irrevocable del titular de los Certificados de gjercitar los Certificados indicados y no podra revocarse
ningun aviso después de su recepcion por el Agente de Pago, de la forma anteriormente resefiada. Con
posterioridad al envio de un Aviso de Ejercicio, no podran transmitirse los Certificados que sean objeto de
dicho aviso. Los Avisos de Ejercicio habréan de ser recibidos antes de las 10:00 a.m., horalocal de laFecha
de Ejercicio para ser gjecutados €l mismo dia. Los Avisos de Ejercicio recibidos por el Agente de Pagos
después de las 10:00 am. hora local de la Fecha de Ejercicio, se consideraran validos, salvo defecto de
forma o contenido incompleto a juicio del Agente de Pago, de forma que se conservara dicho Aviso de
Ejercicio hasta la Fecha de Ejercicio siguiente, salvo que el tenedor de los Certificados resefie
expresamente en dicho Aviso de Ejercicio que Unicamente sea vélido para esa primera Fecha de Ejercicio.
En este caso el Aviso de Ejercicio ser& considerado nulo.

Lamodalidad de gjercicio en la Fecha de Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, 0 en su caso
en el supuesto resefiado en el apartado 11.1.6.4.1., ser&

Liguidacién Automética

Llegada la Fecha de Cancelacion Anticipada o de supuestos de Amortizacion Anticipada, los
Certificados no gjercitados por los tenedores serén liquidados autométicamente por el Emisor. Este
Gltimo, a través del Agente de Pago, a partir de esa fecha y dentro del plazo previsto para €ello en €l
presente Folleto, procederd a pagar a lostenedores de los Certificados losimportes que, en su caso, y
de conformidad con lo previsto en el apartado 11.1.6 anterior, resulten a favor delos mismos en cada
emision. Este importe serd calculado por el Agente de Célculo en la Fecha de Cancelacion
Anticipada o supuestos de Amortizacién Anticipada. Los gastos para €l inversor que se deriven de
los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4, por parte de la entidad depositaria o los
intermediarios financieros, en su caso, seran a cargo del mismo.
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El abono del Importe de Liquidacién que resulte a favor de los titulares de |os Certificados se hara por €l
Emisor a través del Agente de Pago y las entidades encargadas de la llevanza de l0os registros contables
correspondientes, designadas conforme seindicaen el apartado 11.2.1.4.

[1.1.11.4 Comunicaciones por parte del Emisor.

Todas las comunicaciones efectuadas a los titulares de los Certificados y a las entidades adheridas al
SCLV (o cualquier otra entidad que le sustituya) seran efectuadas por €l Emisor a través de BNP Paribas,
Securities Services, Sucursal en Espafia, y seran vélidas si se publican en un diario de circulacién nacional
y en el Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona. Tales
comunicaciones se enviardn igualmente a la CNMV. En dichas comunicaciones se indicaran los tipos,
valoraciones, precios, fechas, Importes de Liquidacion, lugares, entidades y otros detalles relativos al
gjercicio de los derechos econdmicos de los titulares de los Certificados, no indicados en el presente
Folleto.

11.1.12 Servicio Financiero

Las emisiones de Certificados a realizar dentro de esta “Primera Emision de Certificados sobre DAX® de
UBS WARBURG 2001” podran negociarse através de cualquier Entidad Financiera miembro del mercado
donde se negocien dichos Certificados.

11.1.13 Moneda de la Emisién
Los valores aemitir estardn denominados en Euros.
11.1.14 Rendimiento efectivo previsto para el tomador

Segun lo referido en el apartado 11.1.9 del presente Folleto, los Certificados carecen de rendimiento
explicito, pues este rendimiento dependera de laevolucion del Activo Subyacente.

Las formulas para calcular esta rentabilidad por Certificado vendran determinadas por las siguientes
expresiones, aplicables tanto en la Fecha de Ejercicio como en una eventual fecha de transmisién del
Certificado:
A) Si el Certificado es gjercitado o vendido antes de un afio desde la fecha de compra:

Po * (1 + (R*D/365)) = Precio de Liquidacion
B) Si el Certificado es gjercitado o vendido después de un afio desde |a fecha de compra:

Po* (1 + R)P"**®= Precio de Liquidacion

Donde en ambas férmulas A) y B),

R= T.I.R. parael suscriptor.
Po= Importe de lalnversion Inicial
D= Diastranscurridos desde lainversion (fecha de compra 6 suscripcién)

11.1.15 Coste efectivo previsto para el emisor.

Dependera de la evolucién del precio del Activo Subyacente, de las condiciones de gjercicio de los
Certificados de cada emision y de los gastos en que finalmente se incurran para cada emision.

Se estiman | os siguientes gastos parala presente Emision:
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- Notaria 60% del total de gastos estimados)
C.N.M.V. Tarifa Oficial

Registro de Folleto de Emision (0,14 por mil con un limite minimo de 250.000 pesetas y
maximo 6 millones de pesetas)

Gastos de admision a cotizacion (0,03 por mil si laemisién esamas de 18 meses)
Bolsa de Valores

Estudio 1160 Euros (Canon fijo)

Derechos 0,05 por mil del importe resultante de aplicar €l precio de
emision por el total nimero de valores a admitir

SCL.V. 0,003 por cien sobre el valor efectivo de lainclusion, con

un minimo de 270 Euros y un méximo de 24.372 Euros
por todalaemision.

Publicidad Oficial, Impresosy Varios (30% del total de gastos estimados)

[1.1. 16 Evaluacion del riesgo inherente a los valores o al emisor por una entidad
calificadora

Para la emision a realizar bajo la “Primera Emision de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG
2001” no se solicitara calificacion crediticia alguna. No obstante, el Emisor esta calificada por las
siguientes Entidades Calificadoras:

RATINGS

Agenciade calificacion: Largo plazo Corto Plazo
Standard & Poor’s AA+ A-1+

Fitch IBCA AAA F1+
Moody’s Aal P-1

Las escalas de calificaci6n de deuda alargo plazo empleadas por |as agencias son las siguientes:

Standard & Poor’s Fitch IBCA Moody’s
AAA AAA Aaa
Categoria de Inversion AA AA Aa
A A A
BBB BBB Baa
BB BB Ba
Categoria Especulativa B B B
CCC CCC Caa
CcC CcC Ca
C C C

Standard & Poor’s aplica un signo méas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indican la
posicion relativa dentro de cada categoria. Fitch IBCA aplica estos mismos signos desde |a categoria AAA



Moody s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde Aa hasta
B. ElI modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada categoria de rating
genérica: el modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica.

Las escalas de calificacién de deuda a corto plazo empleadas por estas categorias son |as siguientes:

Standard & Poor’s Fitch IBCA Moody’s
A-1 F1 Prime-1
A-2 F2 Prime-2
A-3 F3 Prime3
B B
C C

Standard & Poor’sy Fitch IBCA aplican un signo mas (+) dentro de la categoria A-1y F1.

Lacalificacion crediticia no es sino la expresion de una opinién de la Entidad que la emite acerca del nivel
de riesgos (retraso en los pagos e incumplimientos) asociado a las obligaciones contraidas y no tiene por
qué evitar alos potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis de la Entidad Emisora o
delosvaloresaadquirir.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de
valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agenciade calificacion.

1.2  INFORMACI QN RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOS VALORES.

[1.2.1 Solicitudes de suscripcion o adquisidon.

[1.2.1.1Colectivo de potenciales inversores a |os que se ofrecen los valores.

La suscripcion de los Certificados objeto de la presente Emision no queda reservada a ningun colectivo
especifico, pudiendo ser suscritos los Certificados por cualesquiera personas o entidades y publico en
general, sin perjuicio de las eventuales limitaciones que, por su normativa especifica, pudieran ser
aplicables a determinados inversores.

11.2.1.2Aptitud de los valores que se ofrecen para cubrir las exigencias legales de
inversion de deter minados tipos de entidades.

Los Certificados objeto de la“Primera Emision de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001”,
unavez sean admitidos a negociacion en un mercado secundario organizado, son aptos paralainversion de
los activos de los Fondos de Pensiones, de conformidad con lo previsto en el articulo 34 del Real Decreto
1307/88, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Asimismo, son
igualmente aptos para el computo de los coeficientes de inversion de las Instituciones de Inversion
Colectiva (en adelante, “1.1.C."), con excepcién de los Fondos de Inversion en Activos del Mercado
Monetario, de conformidad con lo establecido en los articulos 17 y 49 del Reglamento de la Ley 46/1984
de 26 de diciembre, reguladora de las |.1.C., aprobado por el Real Decreto 1393/90 de 2 de noviembre,
segun han sido modificados por los articulos 9 y 18 del Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, por el que
se modifica parcialmente dicho Real Decreto, y articulo 26 de dicho Real Decreto 1393/90, siempre y



cuando se cumplan los requisitos de la Orden Ministerial de 10 de junio de 1997 sobre operaciones de las
Instituciones de Inversién Colectiva de carécter financiero en Instrumentos Financieros Derivados.

I1.2.1.3Fecha o Periodo de Suscripcion o Adquisicion

El Periodo de Suscripcion o Colocacion de los Certificados de cada emision se abrird alas 8:00 am. hora
local de la Fecha de Emisién (5 de julio de 2001), y finalizara a las 9:00 am. hora local del mismo dia.
Dicho periodo de suscripcion se hard publico en el anuncio obligatorio (mediante insercion de los
correspondientes anuncios en un diario de difusién nacional) correspondiente a cada emision.

Respecto de |os Certificados sobre DAX®, el nlimero minimo de certificados que podran suscribir durante
el Periodo de Suscripcion es 10.000, sin limite maximo de suscripcién.

No existe Periodo de prospeccion de demanda para las emisiones a realizar bajo la “Primera Emision de
Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001” .

I1.2.1.4Entidades ante las que se puede tramitar la suscripcion.

Las solicitudes de suscri(gcién de los Certificados objeto de las emisiones de la “Primera Emision de
Certificados sobre DAX™ de UBS WARBURG 2001” podran formularse a través de UBS Warburg
Securities (Espafia), S.V., S.A., de conformidad con lo previsto en los articulos 63 y 64, conforme a la
regjaccién dada por la Ley 37/98 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores.

Los mandatos deberan formularse por escrito, mediante Fax, que debera ser recibido por la Entidad
Colocadora dentro del Plazo de Suscripcion arriba indicado, en el que deberan figurar la identificacion
completa del inversor, su NIF y direccién, el nimero y clase de Certificados que quiere suscribir y las
instrucciones de liquidacion: identificacion del intermediario financiero y de la cuenta de valores donde
deban ser entregados los titulos e identificacion de la Entidad de Crédito o intermediario financiero y dela
cuenta corriente o depésito donde seré cargado el importe de la suscripcién.

Entidad Colocadora: UBS Warburg Securities (Espafia) S.V., SA.
C/ Fortuny 18, 28010, Madrid.

Teléfono: 91.436.96.18
Fax: 91.436.90.51

La Entidad Colocadora enviara a cada suscriptor un Triptico de la emision. No obstante, dicho Triptico
estara a disposicién del suscriptor en cualquier momento en el domicilio de la Entidad Colocadora
antedicha.

El inversor deberatener en cuenta que, mientras esta emision no esté admitida a negociacién en una Bolsa
de Valores, no hay posibilidad de contrastar |os eventual es precios de oferta publicados con cualquier otro
precio de contrapartida.

El Emisor podra hacer publicidad de esta emision. Se solicitard ala CNMV la supervision previa de los
textosapublicar.

Serén por cuentay acargo del inversor las tarifas o comisiones que los intermediarios que intervengan en
la suscripcion.

I1.2.1.5Formay fecha de hacer efectivo el desembolso.

El desembolso por los suscriptores del precio de emisién de los Certificados cuya suscripcion se solicita,
debera efectuarse necesariamente en la Fecha de Desembolso, que serd e mismo dia de la Fecha de
Emision indicadaen el presente Folleto y serealizard através del Agente de Pagos.
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[1.2.1.6Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcién o resguardos provisional es.

Adjudicada la emision a cada uno de los inversores solicitantes, si los hubiere, la Entidad Colocadora
pondra a disposicion de los suscriptores de forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo
provisional de los certificados efectivamente suscritos unavez que el Agente de Pagos haya confirmado la
recepcion de los fondos.

Dichos certificados serviran Gnicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada 'y no

seran negociables, ni transmisibles ni gravables, extendiéndose su validez hasta lafecha en que tengalugar
laprimerainscripcion de laemisién y laasignacion de las correspondientes referencias de registro.

11.2.2.1y11.22.2 Entidades intervinientes en € proceso de colocacion o
comercializacion

La colocacion y comercializacién de los Certificados objeto de las emisiones a realizar bajo la “Primera
Emisién de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001” se realizara directamente por UBS
Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A.

No esta previstalaintervencion de entidades directoras de las emisiones arealizar.

Emisor: UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay

Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando a través de su Sucursal de Londres,
(Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

Colocador: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., SA.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espaia (entidad adherida al
S.C.L. (o cuaquier entidad que le sustituya)).

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. (o cualquier entidad que le sustituya)).

Agente de Pagos: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. (o cualquier entidad que le sustituya)).

[1.2.2.3 Entidades aseguradoras

No esta previstalaintervencién de entidades aseguradoras de las emisiones arealizar.

[1.2.2.4Criteriosy procedimientos previstos en la adjudicacion de los valores

La emisién serd colocada siguiendo el sistema de adjudicacion discrecional atendiendo a la calidad y
estabilidad de los potenciales suscriptores. En ausencia de drdenes de terceros suscriptores que cumplan
tales requisitos, cada emision sera suscrita y desembolsada por UBS Warburg AG, Frankfurt, quien la
revendera a Emisor fuera de mercado, en el mismo dia. Una vez realizada la transmisién entre UBS
Warburg AG, Frankfurt y el Emisor, éste procedera a hacer publica dicha circunstanciaala CNMV, como
Hecho Relevante.

11.2.2.5 Prorrateo.

Siendo el procedimiento de colocaciéon de carécter discrecional, no se contempla la existencia de un
prorrateo para las emisiones a realizar bajo la “Primera Emision de Certificados sobre DAX® de UBS
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WARBURG 2001" .

11.2.2.6 Contratacion en mercado secundario.

Para acceder ala contratacion de Certificados en mercado secundario, losinversores|o haran através de
susintermediarios financieros.

1.3 INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

[1.3.1 Mencion sobre la naturaleza juridica y denominacién legal de los valoresy los
acuerdos de emision.

Los Certificados se consideran valores negociables segiin €l Real Decreto 291/92 de 27 de marzo y
modificado por el Real Decreto 2590/98, de 7 de diciembre, sobre emisionesy ofertas publicas de ventade
valores.

El presente Folleto Reducido de Emisidn tiene por objeto la “Primera Emision de Certificados sobre
DAX® de UBS WARBURG 2001”. Se incluye como Anexo |, y forma parte integrante de este Folleto
Informativo, el Certificado emitido por D. Gerhard Karl Fuchs y Dofia Barbara Ruehimann, como

representantes de UBS AG, acreditando, en primer lugar, la adopcion del acuerdo de emitir certificados en
Esparfia por parte del “ New Business Approval Commitee” de UBS AG, con arreglo a los procedimientos
establecidos por los Estatutos del Emisor y la Reglas de Procedimiento Interno del mismo, en fecha 22 de
junio de 2001 y, en segundo lugar, que D. Markus Bertsch, en su calidad de Director General (“ Managing

Director”), por tanto Directivo Autorizado Registrado (“ Registered Authorised Officer”), y Director de
Inversiones en Europa de UBS Warburg AG (“ Head of Investment Product Europe of UBS Warburg AG”),

con arreglo a los procedimientos establecidos por los Estatutos y las Reglas de Procedimiento Interno,
acordd la emisién de certificados mediante la “Primera Emision de Certificados sobre DAX® de UBS
WARBURG 2001", solicitar su admisién a cotizacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona u otras Bolsas
Espafiolas, y la inclusién de los certificados objeto de emision en el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, o cualquier otra entidad que lo sustituya.

Asimismo, se hace constar, de conformidad con lo previsto en €l articulo 10 del Real Decreto 291/92, de
27 de marzo, que no se ha adoptado ningln otro acuerdo o decisién que modifique o afecte alos anteriores
Y que no existe circunstancia o documento alguno de los que se deriven o se vayan aderivar limitaciones o
condicionamientos para adquirir la titularidad de los valores a emitir o gjercitar los derechos incorporados
alos mismos.

Se adjunta como Anexo |, asimismo, €l acuerdo de los Directivos Autorizados del Emisor, D. Felix Huber
(Director Ejecutivo) y Don René Ziegler (Director Asociado), confiriendo a Dofia Barbara Ruehimann, Don
Markus Bertsch, Dofia Petra Becher, Dofia Stefanie Ganz, Dofia Shirley Annandale, Don Volker Greve, Don
Gerhard Karl Fuchs y Don Werner Humpert, las facultades solidarias necesarias para determinar las
condiciones concretas de cada una de las emisiones que el Emisor realice, para que comparezcan ante las
personas y entidades publicas o privadas necesarias y formalicen cuantos actos, contratos, acuerdos y
mandatos fueran precisos o estime convenientes, con rel acién dichas emisiones.

Se adjunta certificacion emitida por Gertrud Erismam-Peyer y Conrad Lerch por la cual identifican a los
anterioresy seratifican en el contenido y uso del acuerdo anteriormente resefiado.

Asimismo, se adjunta como Anexo | poder notarial por el cual Dofia Barbara Ruehimanny Don Gerhard
Karl Fuchs apoderan a Don Luca Svaluto, Don José Maria Ramirez Nufiez de Prado y Don Ignatius Toerring
Jettenbach, para que cualquiera de ellos, indistintamente, en nombre y representacion del Emisor, puedan
comparecer ante las personas y entidades publicas o privadas necesarias y formalice cuantos actos,
contratos, acuerdos y mandatos fueran precisos o estime convenientes, con relacion a la emision que se
realicen al amparo dela “Primera Emision de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001" .



11.3.2 Acuerdos derealizacion de una oferta pablica de venta
n/a
[1.3.4 Autorizacién administrativa previa

Las emisiones a redlizar bajo el presente Folleto Reducido de Emisién, no requiere autorizacion
administrativa previa de acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de Mayo de 1999 (B.O.E. de 4 de junio)
que desarrolla el articulo 25 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores.

[1.3.5 Régimen juridico delos valores

11.3.5.1D€finicién del régimen juridico de los valores

Los Certificados constituyen valores negociables de caracter atipico y carentes, por tanto, de un régimen
legal especifico en el Derecho Espafiol. Atribuyen a sus titulares el derecho a percibir en dinero, a su
gercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, el valor de los Certificados, todo ello
segun los términos, condicionesy formulas de célcul o previstos en este Folleto Informativo.

Independientemente de su atipicidad legal, los Certificados a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como este término se define en el articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les serd aplicable el régimen juridico
general de aplicacién alos valores negociables.

11.3.5.2Justificacion de la no oposicién de los valores emitidos a las hormas imperativas

Las emisiones de Certificados, que cuentan con numerosos precedentes en la practica mercantil espafiola,
no se oponen a lo establecido en normas imperativas. Ninguno de los Activos Subyacentes previstos en el
presente Folleto parala “Primera Emision de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001”, esta
prohibido o restringido por la legislacion vigente como Activo Subyacente valido para la emisiéon de
Certificados.

[1.3.6 Garantiasdela emision de Certificados amparada por este folleto.

No existe ninguna otra entidad distinta del Emisor que garantice la emisiéon a realizar a amparo del
presente Folleto.

Las emision a realizar bajo la“Primera Emision de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001”
no estara especialmente garantizada, quedando sujeta, por tanto, a régimen general de responsabilidad
patrimonial universal del Emisor. La emisién no cuenta con garantias de terceros y no presenta
particularidad juridica alguna a efectos de prelacion de créditos. Los Certificados seran obligaciones
contractual es directas, generalesy sin pignoracion de UBS AG, y tendran prioridad pari passu entre ellos
y todas las demas obligaciones sin pignoracién y sin subordinacién de UBS AG (con excepcion de las
obligaciones quetienen prioridad legal).

I1.3.6.1Garantias aportadas de naturaleza real.

n/a

11.3.6.2Garantias personales de terceros.

n/a



[1.3.6.3Particularidad juridica de las garantias.

n/a

11.3.7 Forma de representacion de los valores

Los Certificados objeto de “Primera Emision de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001” se
representaran mediante un titulo global al portador depositado en BNP PARIBAS, Securities Services,
Sucursal en Espafia, como entidad adherida al SCLV (o cualquier entidad que le sustituya), que actuara
como _sistema depositario originario de las emisiones bajo la “Primera Emisién de Certificados sobre
DAX® de UBS WARBURG 2001". No habré titulos fisicos durante la vida de los Certificados. La
representacion de los Certificados serd mediante anotaciones en cuenta y correspondera la llevanza del
registro contable al Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (o cualquier entidad que le
sustituya), con domicilio en Madrid, calle Pedro Texeira nimero 8, y alas Entidades Adheridas al mismo,
de conformidad con lo previsto en el articulo 30 y disposiciones concordantes del Real Decreto 116/92, de
14 de Febrero, sobre representacion de valores mediante anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursétiles.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adheridaa S.C.L.
o cualquier entidad que le sustituya).

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier entidad que le sustituya).

Agente de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al S.C.L. o
cualquier entidad que le sustituya).

Las comisiones y gastos que se deriven de lainscripcion de los valores emitidos bajo la “Primera Emisién
de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG 2001" en el SCLV (o cualquier entidad que lo
sustituya), seran por cuentay acargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores, afavor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros
de detalle acargo del SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya) y de las Entidades Adheridas al mismo,
segln proceda, estard sujeta a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correran por cuentay acargo de lostitulares de los valores. Dichos gastos
y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de
gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia 'y de la CNMV. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los
organi smos supervisores mencionados.

[1.3.8 Legidacion bajo la cual se crean los valores e indicacion de los tribunales
competentes en caso delitigio

Las emisiones a realizar bajo la “Primera Emisién de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG
2001" serealizardn en Espafiay se encuentran sujetas alalegislacién alemana, siendo competentes en caso
de disputa o litigio los Juzgados y Tribunales espafioles. Sin perjuicio de lo anterior, también tendran
competencia a estos efectos los Juzgados y Tribunales de Frankfurt.

11.3.9 Leydecirculacion delosvalores. Restricciones a su libre transmisibilidad.

Los Certificados a emitir bajo la “Primera Emisién de Certificados sobre DAX® de UBS WARBURG
2001" seran valores negociables, no estando sometidos a ningun tipo de restriccién a su transmisibilidad.
Latransmision de los Certificados a emitir al amparo de la “Primera Emisién de Certificados sobre DAX®
de UBSWARBURG 2001” estara sujeta alas normas aplicables alas transmisiones de val ores admitidos a
negociacion en un mercado secundario organizado de valores. En todo caso, la Ley 24/1988 de 28 de julio
del Mercado de Valores (modificada por laley 37/98) sera aplicable alaemision arealizar bajo el presente



Folleto, asi como la normativa especifica aplicable a los valores negociables cotizados en Bolsa de
Valores.

No habraregistro de los Certificados a emitir bajo este Folleto bajo la Ley Estadounidense de Valores de
1933 (“U.S. Securities Act”). Los Certificados no seran admitidos a cotizacion en ninguna bolsa de los
EEUU, ni el “Board of Trade”, ni de ninguna manera por la “Commaodity Futures Trading Commission”
(“CFTC"), segln la Ley Estadounidense de Mercados de Materias Primas (“US Commodity Exchange
Act”).

Unavez comprados y recibidos los Certificados, el tenedor manifiesta que no es una persona de los EEUU
como se define abgjo, y que si se convierte en una persona de los EEUU. el tenedor vendera sus
Certificados previamente. El tenedor manifiesta que ni directa ni indirectamente ha ofrecido, vendido o
cotizado los Certificados en los EEUU ni o hard en el futuro. El tenedor manifiesta que (&) ni directa ni
indirectamente en ningln momento ha ofrecido o vendido los Certificados a una persona de los EEUU o
negociado, directa o indirectamente, en ningln momento con una persona de los EEUU, ni o har& (ni por
su parte ni por parte de un tercero), y que (b) no ha comprado los Certificados por cuenta de una persona
delos EEUU. En laventa de los Certificados, €l tenedor se compromete a comunicar estas restricciones al
comprador por escrito. Las siguientes definiciones seran de aplicacion;

“EEUU” quiere decir los Estados Unidos de América (incluyendo todos los estados, el Distrito de
Columbia, todos los territorios, posesionesy otras areas bajo su jurisdiccion); personade los EEUU quiere
decir ciudadanos o residentes de los EEUU, ademéas de empresas incorporadas segun las leyes de los
EEUU o cualquier subdivision politica, ademés de herencias o “trusts’” que caigan bajo los impuestos de
los EEUU.

Los Certificados no pueden ser, en ningun caso, ofrecidos, vendidos, revendidos o entregados, directa o
indirectamente, en el Reino Unido, 0 una persona de esta nacionalidad, o por cuentay en provecho de la
misma. Los Certificados no podran ser gjercitados ni amortizados por una persona del Reino Unido o
personaradicada en el Reino Unido, ni tampoco en nombre de la misma.

Asimismo, en algunos paises, la difusion de este documento y la oferta de los Certificados puede estar
restringida por ley. El Emisor no manifiesta que este documento pueda difundirse legalmente ni que los
valores puedan ofrecerse legalmente de conformidad con cualquier obligacién de inscripcién aplicable o
de otro tipo impuesta en cualquier pais 0 acogiéndose a una exencién prevista en la misma, ni tampoco
asume ninguna responsabilidad derivada de facilitar cualquier difusion u oferta. En consecuencia, en
algunos paises no podran ofrecerse ni venderse, directa ni indirectamente, los Certificados, ni podrén
difundirse o publicarse partes de este documento, anuncios relacionados con los Certificados no otra
documentacion de oferta, salvo en las circunstancias que supongan el cumplimiento de cualquier
disposicién legal y reglamentaria aplicable. Las personas que reciban este documento deben informarse
acercade cualquierade dichas restriccionesy respetarlas.

11.3.20 Informacién sobre los requisitos y acuerdos previos para solicitar la admision a
negociacion en Bolsa o en un mercado secundario organizado.

Tal y como seindicaen el apartado I1.4 del presente Folleto Completo, el Emisor tiene previsto solicitar la
admisién a negociacion de los Certificados emitidos al amparo del presente Folleto Reducido de Emisién,
en laBolsade Valores de Madrid y Barcelona, habiéndose autorizado asi en el acuerdo de emisién referido
en el apartado 11.3.1 anterior. EI Emisor declara, asimismo, el sometimiento a las normas vigentes, o que
puedan dictarse en el futuro, en materia de Bolsas de Valores, especiamente en lo relativo a la
contratacion, permanenciay exclusion de negociacion.



.4 ADMIS’I(')N EN BOLSA DE LOS VALORES QUE COMPONEN LA
EMISION DE CERTIFICADOS.

I1.4.1 Mercados secundarios en los que se solicitara la admisién a negociacion

El Emisor se compromete a que los Certificados a emitir bajo la “ Primera Emision de Certificados sobre
DAX® de UBS WARBURG 2001” estén admitidos a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona. La admision a cotizacion se hara lo antes posible, y siempre antes de dos meses (contados
desde laFecha de Cierre).

En los casos en que el Emisor, por cualquier circunstancia, no pudiera dar cumplimento en el plazo
indicado a compromiso antes mencionado, procedera a hacer publica dicha circunstancia, asi como los
motivos del retraso, mediante lainsercién de anuncios en un periédico de difusion nacional y en el Boletin
de Cotizaciéon de la Bolsa de Madrid y Barcelona, previa comunicaciéon del correspondiente hecho
relevante ala CNMYV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiere incurrir cuando dicho
retraso resulte por causaimputable al emisor.

UBS AG conoce y acepta cumplir integramente los requisitos y condiciones que, segin la normativa
vigente y la reglamentacion de los respectivos organismos rectores, se exigen para la admision,
permanenciay exclusion de negociacion de Certificados en la Bolsade Madrid, Barcelonay en el resto de
las Bolsas de Valores Espafiol as.

De conformidad con los requisitos previstos en el articulo 32 del Decreto 1.506/1967, de 30 de junio, por
el que se aprueba el Reglamento de las Bolsas de Comercio, el Emisor, con caracter previo alaadmision a
negociacion de los valores en la Bolsa de Valores correspondiente, y para aguellas emisiones que no
alcancen el nivel de difusién o participacion requerido para su admisién a cotizacién en Bolsa de Valores,
ha otorgado un contrato marco de contrapartida, en la forma requerida por el Decreto 1506/1967 con UBS
Warburg Securities (Esparia), S.V., SAA, ante Notario, con fecha 2 de julio de 2001. UBS Warburg
Securities (Espafia), S.V., S.A, queda, por tanto obligado a larealizacion de todos |os actos necesarios que
exige la funcién de contrapartida. La funcién de contrapartida quedara exclusivamente limitada a la
obtencion de difusion minima que exige el articulo 32.1. f) del Decreto 1506/1967 de 30 de Junio, esto es,
ala consecucion parala emisién de que se trate, amparada bajo el presente Folleto Reducido de Emision,
de un nimero total de cien tenedores de Certificados con una participacion individual inferior al 25 por
ciento del importe de la emision.

I1.4.2 Otras emisiones de Certificados ya en circulacion.
No existen actualmente emisiones realizadas por UBS AG en Espafia, ni de ninguna otra sociedad del
grupo.

[1.4.2.1 Entidades comprometidas a intervenir en la contratacion secundaria.

El Emisor se compromete a ofrecer siempre'y en todo momento de la vidalos Certificados, en condiciones
normales de mercado, la liquidez necesaria para el buen funcionamiento de los mismos. En circunstancias
extraordinarias de mercado el emisor adoptara las medidas necesarias para hacer frente a las mismas,
respetando el cumplimiento de las normas vigentesy laintegridad de |os mercados.

Las operaciones para el suministro de liquidez se realizaran de acuerdo con las siguientes reglas:

1 A efectos de garantizar la liquidez de tales Certificados, el Emisor tiene la voluntad de cotizar,
precios de compray venta, con un diferencial oferta-demanda maximo del 5%. En cualquier caso,
el spread minimo sera de 0.02 Euros.

2. Las operaciones de compra y venta se realizaran en dias en los que las plazas financieras de
Madrid y/o Barcelona estén abiertas.
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3. Esta liquidez se garantiza para un minimo de 1.000 Certificados y para un maximo de 10.000
Certificados.

4. El emisor se compromete a comprar o vender cualquier importe de Certificados, que le sea
ofrecido o demandado, respectivamente, en funcidn de las existencias en cada momento. En este
sentido, las citadas operaciones habran de considerar |as siguientes reglas:

4.1. Las dérdenes, de compra o de venta, deberan recibirse durante las horas de negociacion de
laBolsade Madrid y/o Barcelonasin perjuicio de lo establecido en el apartado siguiente;
las cotizaciones, de compray de venta, apareceran cada dia y durante el horario antes
descrito, en la pagina Reuters UBSESEW. Todos los miembros de mercado podran
obtener precios firmes a través del teléfono: 91 436 96 18.

42. Las 6rdenes de compra o0 venta, de importe superior o igual a 300.000 Euros de
Cetificados de una misma serie, deberdn recibirse antes de las 15:00 horas, hora de
Madrid, y se negociaran ese mismo dia. Todas aquellas 6rdenes que no entren antes de
las 15:00 del diaen curso, deberan esperar a ser ejecutadas a partir de las 10:00 horas del
dia hdbil siguiente.
[1.4.3 Emisiones de Certificados admitidas a negociacion en algin mercado
secundario situado en €l extranjero.
Existen actualmente 133 emisiones de caracteristicas similares a las de las emisiones indicadas en este
Folleto que estdn admitidas a cotizacién en diversas Bolsas de Valores entre las cuales se destacan las

bolsas de Zurich, Frankfurt, Milan y Johanesburgo.

Estas emisiones han sido realizadas tanto por UBS AG, como por otras entidades directa o indirectamente
relacionadas con el grupo UBS.

1.5 FINALIDAD DE LA EMISION DE CERTIFICADOS Y VOLUMENES DE
EMISIONES

I11.5.1 Finalidad dela Emisién

La presente Emision se encuadra dentro de la actividad tipica del emisor de emitir, ofrecer y vender
valores, bonos, contratos de recompra, warrants, certificados y obligaciones.

1.5.2 Volumen de Certificados
No existen actualmente emisiones de caracteristicas similares a las de la presente emisién amparada bajo

este Folleto, realizadas en Espafia por UBS AG, Zurich y Basilea, 0 UBS AG, actuando a través de su
Sucursal de Londres, o cualquier otra sociedad del grupo UBS.

Folleto Reducido firmado por:

Don Ignatius Toerring Jettenbach José Maria Ramirez Nufiez de Prado
UBSAG, Zurichy Basilea UBSAG, Zurichy Basilea
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CAPITULOO

01 RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES Y DEL
PROCEDIMIENTO  PREVISTO PARA SU COLOCACION Y
ADJUDICACION ENTRE LOS INVERSORES.

Caracteristicas de los valores.

Los certificados a emitir bajo la “Primera Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG
2001" cuya emision se ampara bajo este Folleto Reducido de Emision, son activos financieros cuya
vocacion es reflgjar la evolucion del rendimiento del indice EuroStoxx, incorporando un derecho a percibir
en dinero, a su egjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, el valor del
Certificado, siendo el derecho incorporado en el certificado, ejercitable una vez a afio, por €l tenedor o
titular de dichos valores, en las Fechas de Ejercicio que se indican en el presente Folleto. Los Certificados
cuya emisién se ampara bajo este Folleto, no tendran vencimiento. Sin perjuicio del derecho del tenedor a
gjercitar el derecho que incorporan |os certificados, unavez cada afio, en las Fechas de Ejercicio, el Emisor
podra cancelar los Certificados anticipadamente, en los supuestos extraordinarios de cancelacion
anticipada (“Supuestos Extraordinarios de Cancelacion Anticipada’), en las Fechas de Cancelacion
Anticipaday el Preaviso previsto para cadauno delos Activos Subyacente en el presente Folleto.

Por sus propias caracteristicas, |os Certificados a emitir por el Emisor, de acuerdo con el presente Folleto,
tendréan el régimen juridico de los valores negociables, al amparo de lo establecido en el articulo 2 del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores. A pesar de
seguir €l régimen juridico de los valores negociables, los Certificados son una categoria de valores sin un
régimen legal especifico en el derecho espariol.

De acuerdo con lo anterior, los Certificados que se emiten tendran las siguientes caracteristicas relevantes
para el inversor:

Son valores negociables, quedando por tanto sometidos a la normativa de la Ley 24/1988, de 28 de Julio
del Mercado de Valores (modificada por la ley 37/98, de 16 de noviembre) y a sus disposiciones de
desarrollo. Como valores negociables seran libremente transmisibles en un mercado secundario de valores,
unavez que estén admitidos a negociacién en los citados mercados secundarios oficiales.

El Emisor tiene intencion de solicitar la Admisién a negociacion de los Certificados emitidos al amparo de
este Folleto en las Bolsas de VValores de Madrid y Barcelona.

Otorgan el derecho a sus suscriptores a percibir en dinero, a su gjercicio, venta, Cancelacion Anticipaday
Amortizacién Anticipada, el valor del Certificado. En consecuencia, el rendimiento para el inversor
consiste en la ganancia o pérdida que se derive de la diferencia entre el Precio de Emision o de
Adquisicion del Certificado y del mismo al gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion
Anticipada de éste. Sus titulares podran esperar a gjercicio del certificado (durante su vida) para percibir
los importes a que en su caso tuviesen derecho, o transmitirlo en el mercado secundario en que cotice,
antes de que se produzca, en su caso, la Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada por parte del
Emisor.

En general, el precio de cotizacién de un Certificado en el mercado secundario vendra determinado por
diversos factores, fundamentalmente los siguientes:

a) Vaoracion del Activo Subyacente:

El precio de un Certificado se incrementara cuando el precio del Activo Subyacente aumente y bajara
cuando éste disminuya. Por tanto, la inversion en los Certificados, implica un riesgo de mercado
asociado alavaloracion del Activo Subyacente. Los eventuales compradores deben tener experiencia en
operaciones con valores cuyo valor se derive de activos subyacentes.



El valor del Activo Subyacente puede oscilar con el paso del tiempo y puede subir o bajar dependiendo
de una variedad de factores, entre los que puede encontrarse las operaciones societarias, 10s factores
macroeconémicos y la especulacion. Como el Activo Subyacente esta compuesto por varios activos, las
oscilaciones del valor de cualquiera de dichos activos pueden verse compensadas o intensificadas por
fluctuaciones en el valor de otros activos integrantes del Activo Subyacente.

b) Liquidez:

No obstante, el Emisor dard liquidez al mercado, estando obligado a poner precios de oferta y de
demanda para que los inversores puedan deshacer la posicion tomada en los Certificados, segin se
especificaen el apartado I1.4.2.1 del presente Folleto.

c) Conflictosde intereses potenciales:

El inversor ha de tener en cuenta que el Emisor y las empresas del grupo podran oportunamente celebrar
operaciones relacionadas con el Activo Subyacente, por cuenta propiay por cuenta de sus clientes, que
podran tener una repercusion, positiva o negativa, sobre su valor y, en consecuencia, sobre el valor de los
Certificados. Ademas, el Emisor y sus empresas del grupo podrén intervenir oportunamente en otras
calidades, tales como Agente de Contrapartida, Agente de Calculo, creador de mercado, e incluso como
suscriptor de las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto. Por otra parte, €l Emisor y sus
empresas del grupo también podran emitir otros instrumentos derivados relacionados con el Activo
Subyacente y laintroduccion en el mercado de muchos productos competidores puede afectar a valor de
los Certificados.

A los efectos anteriores, y sin perjuicio de lo antedicho, el Agente de Calculo podréaintervenir, de forma
meramente puntual y material en las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto, como
suscriptor. EI Agente de Calculo no realizard, durante la vigencia de su nombramiento como tal,
operaciones de compraventa sobre los Certificados objeto de la presente emision, salvo la anteriormente
resefiada.

El Emisor y las empresas del grupo también pueden intervenir como suscriptor de futuras ofertas del
Activo Subyacente o pueden actuar como asesor financiero del emisor del Activo Subyacente o en
condicion de banco comercia del emisor de un Activo Subyacente. Estas actividades pueden presentar
algunos conflictos de intereses y afectar al valor de los Certificados.

d) Importe de Ejercicio Minimo:

Para gjercitar los Certificados, €l tenedor o titular de ellos debe presentar como minimo la cantidad de un
() Certificado.

€) Supuestos de Interrupcion del Mercado:

El Agente de Célculo podraresolver que se ha producido o subsiste, en un momento dado, un Supuesto
de Interrupcién del Mercado. Dicha decisién puede afectar al valor de los Certificados y/o puede aplazar
laliquidacion respecto alos Certificados.

f) Lapso detiempo entre el aviso de gjercicio y el momento en que sefije el Importe de Liquidacion:

En caso de gjercicio, puede existir un lapso de tiempo entre el momento en que el tenedor de los
Certificados transmite las instrucciones de gjercicio y e momento en que se fije el Importe de
Liquidacion aplicable a dicho gjercicio. No obstante, este retraso puede ser sustancialmente mayor en
caso de demora en €l gercicio de dichos Certificados como consecuencia de que el Agente de Célculo
decida que concurre en algin supuesto dado un Supuesto de Interrupcién del Mercado. El Importe de
Liquidacion aplicable podria ser menor o mayor del que hubiese existido de no producirse dicha demora.

g) Notificacion de Ejercicio o de Entrega de los Certificados:

El gercicio de los Certificados esta sujeto al envio de un Aviso de Ejercicio. Si dicha notificacién fuese



recibida por el Agente de Pago, después de las 10:00 am. hora local de la Fecha de Ejercicio, se
considerara valida, salvo defecto de forma o contenido incompleto a juicio del Agente de Pago de
acuerdo con el Emisor, de forma que se conservara dicho Aviso de Ejercicio hasta la Fecha de Ejercicio
siguiente, salvo que el tenedor de los Certificados resefie expresamente en dicho Aviso de Ejercicio que
unicamente sea valido para esa primera Fecha de Ejercicio, en cuyo caso €l Aviso de Ejercicio sera
considerado nulo.

h) Cancelacion Anticipada por Supuestos Extraordinarios por parte del Emisor:

La misma discrecionalidad tiene el Emisor para cancelar los Certificados anticipadamente, en los
Supuestos Extraordinarios de Cancelacion Anticipada, en las Fechas de Cancelacion Anticipaday con el
Preaviso gue se determina en el presente Folleto para cada Activo Subyacente.

Definiciones

A efectos de lainterpretacién de los términos contenidos en este Folleto Reducido, 1os términos que mas
abajo seindican tendran el significado que seles atribuye a continuacion:

“Activo Subyacente’: significa el activo financiero cuyo precio, medido en momentos diferentes en el
tiempo, determina el valor del Certificado. Parala emision que se ampara en el presente Folleto Reducido
de Emision, el Activo Subyacente cuyo precio determina el valor de los Certificados es el Indice Dow
Jones EuroStoxx50E (Bolsa de Frankfurt, Alemania), (en adelante, “ EuroStoxx”).

“Agente de Calculo”: significa la entidad financiera encargada de obtener, medir o calcular los preciosy
valores del Activo Subyacente en diversos momentos en el tiempo, aplicar las férmulas correspondientes
de liquidacién y determinar el Importe de Liquidacion que resulte a favor de los titulares de los
Certificados. Significa UBS Warburg AG, Frankfurt.

“Agente de Pago”: significaBNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia.

“Amortizacion Anticipada”: significa la facultad del Emisor de amortizar anticipadamente los
Certificados en los supuestos descritos en el parrafo 11.1.6.4.1, del presente Folleto.

“Aviso de Ejercicio”: significa el impreso a rellenar por parte del titular para gjercitar los Certificados y
que se adjunta al presente Folleto como Anexo II1.

“Cancelacion Anticipada”: significa, la facultad del Emisor de cancelar anticipadamente los Certificados
en los Supuestos Extraordinarios de Cancel acion Anticipada.

“Dia Habil": significa el dia en que los bancos comerciales en Espafiay las Bolsas de Valores de Madrid
y Barcelonay la Bolsa de Frankfurt, estén abiertos paralarealizacion de operaciones financieras.

“Diade Cotizacion”: significa cualquier dia que, salvo que se produzca un Supuesto de Interrupcién del
Mercado, sea dia de negociacién y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacion y el Mercado de Cotizacion Relacionado, excepto en el supuesto en que en dichos mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista paraello, sin previo aviso.

“Entidades que Intervienen” : Las entidades que intervienen en la emision de Certificados a realizar a
amparo del presente Folleto seran:

Emisor: UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suiza y
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando a través de su Sucursal de Londres, (Reino Unido), con
domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

Agente de Célculo: UBS Warburg AG, Franfurt, con domicilio en Stephanstrasse 14-16, 60313
Frankfurt am Main, Alemania

Agente de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia, (entidad adherida al
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, en adelante “S.C.L.V” 0 “S.C.L", o cualquier



entidad que lo sustituya) con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046 Madrid.

Entidad Colocadora: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A, con domicilio en calle Fortuny,
18, Madrid 28010.

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia, (entidad adherida al
S.C.L. o cuaquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046
Madrid.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. o cuaquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046
Madrid.

Entidad de Contrapartida: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A, con domicilio en calle
Fortuny, 18, Madrid 28010.

Liquidezz UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suiza y
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando a través de su Sucursal de Londres, (Reino Unido), con
domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

“Fecha de Cancelacion Anticipada” : significa, la fecha en que se producira la Cancelacion Anticipada,
que se especificara en el momento del Preaviso y que en ninglin caso podra ser anterior a dos afios desde el
Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Cancelacién Anticipada
el DiaHabil inmediatamente siguiente.

“Fecha de Cierre”: significa, la fecha a partir de la cua ya no se admitird por la Entidad Colocadora
solicitud alguna de suscripcion de los Certificados emitidos al amparo de este folleto. Significa, las 9.00
am. de laFecha de Emision.

“Fecha de Desembolso”: significa, la fecha en que se hace efectivo el pago del Precio de Emision del
Certificado, que serd el mismo dia de la Fecha de Emisién, es decir, 6 dejulio.

“Fecha de Ejercicio” : las fechas en la que el tenedor del Certificado €jercite los derechos que resulten a
su favor, que sera, en cualquier caso, una vez a afio, y que para la presente emision serd el dia
correspondiente al aniversario de la Fecha de Emisién:

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Ejercicio €l Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Emisién”: significa, €l 6 de julio de 2001.

“Fecha de Pago’: significalafecha en la que se haréa efectivo por el Emisor el Importe de Liquidacion, o
en su caso el Importe de Liquidacién Extraordinario, que resulte afavor del titular de los Certificados. Sera
5 Dias Héabiles después de la Fecha de Ejercicio, siempre que el Agente de Pagos haya recibido el Aviso
de Ejercicio en los términos establecidos en el apartado 11.1.11.3 o después de la Fecha de Cancelacion
Anticipada o de Amortizacién Anticipada, en su caso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Hébil, se considerar4 Fecha de Pago el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Valoracién”: significa cada fecha en que el Agente de Célculo determinara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente, a fin de determinar el Precio de Liquidacion y e Importe de
Liquidacién, incluyendo los supuestos descritos en €l apartado 11.1.6.4. Significa,

Respecto de las Fechas de Ejercicio: la misma Fecha de Ejercicio en el Momento de Valoracion.

Respecto de las Fechas de Cancelacién Anticipada: la misma Fecha de Cancelacion Anticipada en
el Momento de Valoracion.



En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Valoracion el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Vencimientd’: los Certificados no tienen fecha de vencimiento, sin perjuicio de que se
produzca vencimiento anticipado, parcial o total, de los Certificados en |os supuestos que se describen en
el apartado 11.1.6.4., del presente Folleto.

“Importe de Liquidacion”: es el importe resultante de aplicar la formula de liquidacién correspondiente
para cada emision de Certificados, y que el Emisor abonara alos titulares de los mismos.

“Importe de Liquidacion Extraordinario”: significa el importe que el Emisor abonara a los titulares de
|os Certificados en |os supuestos de vencimiento anticipado previstos en el apartado 1. 1.6.4.

“Liquidacion Automética” : significa que el Emisor procedera a liquidar, en la Fecha de Cancelacion
Anticipada o en los supuestos de Amortizacion Anticipada, los derechos de los titulares de los
Certificados, sin necesidad de notificacién ni requerimiento alguno por parte del tenedor de los
Certificados, aplicando directamente la formula pactada para obtener el Importe de liquidacion del
Certificado y abonando a sus titulares, directamente en la Fecha de Pago, el Importe de Liquidacion que
resulte.

“Mercado Principal”: significa, el Bolsade Frankfurt.
“Mercado de Cotizacion Relacionado”: no hay.

“Moneda de Liquidacion”: los Certificados estardn denominados en Euros, y la liquidacién se efectuara
en Euros.

“Momento de Valoracién”: significa, en cada Fecha de Valoracion, el precio de cierre oficial del Activo
Subyacente.

“Preaviso” : significa, la fecha en la que el Emisor anuncia cudndo se va a producir la Cancelacion
Anticipada. EI Emisor lo comunicard como Hecho Relevante, a través de BNP Paribas, Securities
Services, Sucursal en Espafia, y se publicarédn en un diario de circulacion nacional y el Boletin Oficial de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona de conformidad con el Apartado 11.1.11.4 del
presente Folleto. En ningln caso el Preaviso se producird antes del tercer aniversario de la Fecha de
Emisién.

A partir de ese momento, el Emisor podra notificar un Preaviso en cualquier momento, siguiendo €l
procedimiento indicado.

“Precio de Emision o de Adquisicion”: es el precio efectivo, denominado en Euros, a pagar por el
Certificado, bien en la Fecha de Emisidn, bien después de |a Fecha de Emision, respectivamente.

El Precio de Emision de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y esta referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001

“Precio de Liquidacion”: significa el precio del Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor como
precio de referencia final del Activo Subyacente, afin de determinar, mediante la aplicacién de laférmula
de liquidacién, el Importe de Liquidacion a los titulares de los Certificados, es decir, el precio de cierre
oficial en la Fecha de Vaoracion.

“Ratio”: significa el nimero de subyacentes representados por cada Certificado que se especifican a
continuacion. El Ratio se puede modificar a lo largo de la vida del Certificado si se produjeran
circunstancias excepcionales que serén debidamente comunicadas al inversor. Significa, para la emision
objeto del presente Folleto, 0,01.

“Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada”: significa, los supuestos en los que el Emisor
procedera a la Cancelacién Anticipada de los Certificados, y que difieren de los supuestos de vencimiento
anticipado previstos en el apartado 11.1.6.4.1., y que consisten en: i) que el Activo Subyacente deje de estar



considerado como indicador lider (“benchmark™), respecto a sus activos subyacentes; o, ii) en caso de que
circunstancias legales o regulatorias produzcan efectos adversos sobre los Certificados de forma que estos
no resulten ventajosos respecto de otras oportunidades de inversion.

Riesgos de |os Certificados

La inversion en los Certificados implica riesgos. Estos riesgos pueden ser, entre otros, riesgo bursétil,
riesgo del mercado de deuda, riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de mercado, riesgo
de contrapartiday riesgo politico, asi como cual quier combinacion de estosy otros riesgos.

L os eventuales compradores deben comprender los riesgos asociados a la inversion en los Certificados y
Unicamente deben tomar una decision de inversion después de un estudio detenido, junto con sus asesores
juridicos, fiscales, contablesy de otraindole, dei) laidoneidad de lainversién en los Certificados en vista
de sus propias circunstancias financieras, fiscales y de otra especie, ii) la informacién descrita en este
documentoy iii) del Activo Subyacente.

La operativa en los Certificados requiere una vigilancia constante de la posicion. Los Certificados a emitir
al amparo de este Folleto comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente. Un beneficio puede
convertirse rapidamente en pérdida, como consecuencia de variaciones en el precio, pudiendo llegar a
perder parte de lainversion efectuada.

Los Certificados a emitir al amparo de este Folleto son valores que contienen una apuesta sobre una
evolucion determinada del precio de un Activo Subyacente. Es preciso, por tanto, que el inversor
adquiera en todo momento los Certificados con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversion y
sobre las expectativas de evolucion del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de que la
evolucion del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se produzca cualquier
supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se podra, no solo no rentabilizar la
inversion, sino incluso llegar a perder parte delainversion efectuada.

Lainversion en Certificados podra dar lugar a pérdidas para el inversor si el precio o valor del Certificado
en el momento de su gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada es inferior al
Precio de Emision o Adquisicion.

El Emisor en ningun caso garantizalarentabilidad de lainversion efectuada ni hace recomendacién alguna
sobre la evolucion de cualquiera de los Activos Subyacentes, asumiendo, por tanto, el suscriptor o
comprador de los Certificados emitidos el riesgo de una evolucion negativa del Activo Subyacentey, por
tanto, una pérdida en lainversion efectuada.

Todos los inversores deben consultar su régimen fiscal y/o legal en cuanto a la compra, tenencia,
transferencia o gjercicio de cualquier Certificado con su asesor fiscal, profesional independiente o asesor
legal sobre la situacion personal al respecto.

Los Certificados no se han inscrito, ni se inscribiran, de acuerdo con la Ley de Valores estadounidense de
1933 (Securities Act of 1933), en su version modificada, y la contratacién de los Certificados no ha sido
autorizada por la Commodity Futures Trading Commission estadounidense (organismo de supervision de
los mercados de opciones y de futuros) ni con arreglo a la Ley de Mercados de Materias Primas
estadounidense (Commodity Exchange Act), en su versién modificada.

Los Certificados no pueden ser, en ningun caso, ofrecidos, vendidos, revendidos o entregados, directa o
indirectamente, en los Estados Unidos de América y en el Reino Unido, o una persona de estas
nacionalidades, o por cuentay en provecho de las mismas. Los Certificados no podrén ser €jercitados ni
amortizados por una persona estadounidense o del Reino Unido o persona radicada en Estados Unidos o el
Reino Unido, ni tampoco en nombre de la misma.

Asimismo, en algunos paises, la difusion de este documento y la oferta de los Certificados puede estar
restringida por ley. El Emisor no manifiesta que este documento pueda difundirse legalmente ni que los
Certificados puedan ofrecerse legalmente de conformidad con cualquier obligacion de inscripcion
aplicable o de otro tipo impuesta en cualquier pais 0 acogiéndose a una exencién prevista en la misma, ni
tampoco asume ninguna responsabilidad derivada de facilitar cualquier difusion u oferta. En consecuencia,



en algunos paises no podran ofrecerse ni venderse, directa o indirectamente, los Certificados, ni podran
difundirse o publicarse partes de este documento, anuncios relacionados con los Certificados con otra
documentacion de oferta, salvo en las circunstancias que supongan el cumplimiento de cualquier
disposicién legal y reglamentaria aplicable. Las personas que reciban este documento deben informarse
acercade cualquierade dichas restriccionesy respetarlas.

El Emisor advierte que las rentabilidades pasadas de los Activos Subyacentes no presuponen
rentabilidades futuras y que las perspectivas sobre el comportamiento del Activo Subyacente pueden
modificarse en cualquier momento durante el plazo de vigencia de los Certificados.

El propietario de la marca del indice utilizado como Activo Subyacente de la presente Emision obligan a
incluir la siguiente advertencia:

STOXX y Dow Jones no guardan mas relacion con el emisor que la que se rige por la licencia de uso,
relativaalos productos, de losindicesy las marcas en cuestion.

Ni STOXX ni Dow Jones:

= Patrocinan, refrendan, venden o promocionan |os productos.

= Recomiendan anadie lainversion en los productos o en otros valores.

= Tienen responsabilidad (civil o no) alguna o capacidad de decisién con respecto al
momento de emision, la cantidad o |os precios de los productos.

= Tienen responsabilidad (civil o no) aguna en la administracién, la gestién o la
comercializacion de los productos.

= Tienen en cuenta o estan obligados a tener en cuenta las necesidades de los productos o
sus propietarios alahoradefijar, elaborar o calcular los indices.

STOXX y Dow Jones no tendran ningun tipo de responsabilidad civil con respecto a los productosyy,
en concreto:

Ni STOXX ni Dow Jones ofreceran ninguna garantia explicita o implicita y, de
hecho, renuncian a ofrecerla con respecto a:

Los resultados que obtendréan los productos, e propietario de los productos o
cualquier otra persona relacionada con la utilizacién del indice en cuestion y de la
informacion en él contenida;

La precision o integridad del indice en cuestion y delainformacion en él contenida;
La comerciabilidad y la adecuacién para un fin o uso concreto del indice en
cuestion y delainformacion en él contenida.

Ni STOXX ni Dow Jones tendran ningun tipo de responsabilidad civil con respecto
a posibleserrores, omisiones o interrupciones en el suministro del indice en cuestién
odelainformacion en él contenida.

Bajo ninguna circunstancia seran STOXX o Dow Jones responsables civiles de los
posibles dafios, perjuicios o pérdidas indirectos, punitivos, especiales, por lucro
cesante o consecuentes que surjan del indice en cuestion, independientemente de
gque STOXX o Dow Jones sepan que tales dafios, perjuicios o pérdidas puedan
producir se.

El contrato de licencia celebrado entre el emisor y STOXX va exclusivamente en su beneficio y no en
beneficio de los propietarios de los productos o de otros posibles ter cer os.

El inversor debe considerar que se pueden emitir Certificados a amparo del presente Folleto, en algunos
casos, sobre valores de empresas de sectores innovadores que ofrecen grandes posibilidades de
crecimiento futuro aunque con un mayor riesgo que los sectores tradicionales.
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0.1.1 Identificacion del emisor

El Emisor de los Certificados es UBS AG, Zurich y Basilea (en adelante, “UBS’ o el “Emisor”), con
domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su
Sucursal de Londres, (Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH. UBS fue
constituido con la denominaciéon social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con una duracion ilimitaday
fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantén de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de
1997 UBS cambi6 su denominacién social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del
Cantén de Zurich y el Cantén de Basilea. El nimero de registro es el CH-270.3.004.646-4. UBS se
encuentra inscrita como entidad extranjera en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales
(“Companies House”) con el nimero FC021146. UBS AG, Sucursal de Londres, est4 inscrita como
sucursal en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales (“Companies House”) con € nimero
BR004507, esta Ultima con fecha de registro 16 de junio de 1998. UBS AG, Sucursal de Londres se
encuentra registrado en la “Financial Services Authorities” (“FSA”, entidad supervisora del mercado de
valores) con el nimero 54467, y por tanto, bajo su supervision y es miembro de la Bolsa de Valores de
Londres.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la emision

Los Certificados son productos derivados y como tales su cotizacion esta sujeta a la variacion de los
pardmetros mencionados anteriormente.

Invertir en Certificados requiere conocimiento y buen juicio.
0.1.3 Procedimiento de Adjudicacion y Colocacion

El Emisor procedera a la emision de los Certificados, en la Fecha de Emision. La emision podra ser
suscritay desembolsada por UBS Warburg AG, Frankfurt, quien larevenderd al Emisor fuera de mercado,
en el mismo dia. Una vez realizada la transmision entre UBS Warburg AG, Frankfurt y el Emisor, éste
procedera a hacer publica dicha circunstancia a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, como
Hecho Relevante.

No se contempla la participacién de una entidad directora o de entidades aseguradoras.

Siendo el procedimiento de colocacién de carécter discrecional, no se contempla la existencia de un
prorrateo.

Una vez adjudicada la emisiéon, se efectuard la inscripcion a nombre de los inversores en el
correspondiente registro contable del Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores (en adelante,
“SCLV”" o0 “SCL"). La inscripcion de los valores a favor de los adquirentes a través de las entidades
adheridas al SCLV (o cualquier otra entidad que lo sustituya) equivaldra a la entrega y la persona que
aparezca en |os asientos sera reputada titular legitimo.

0.2 ACTIVIDADESY CIRCUNSTANCIAS MASRELEVANTES DEL EMISOR
0.2.1 Actividades del emisor

El Emisor de los Certificados es UBS AG, Zurich y Basilea (en adelante, “UBS’ o €l “Emisor”), con
domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su
Sucursal de Londres, (Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH. UBS fue
constituido con la denominacion social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con unaduracién ilimitaday
fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantdn de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de
1997 UBS cambié su denominacion social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del
Cantén de Zurich y el Canton de Basilea. El nimero de registro es el CH-270.3.004.646-4. UBS se
encuentra inscrita como entidad extranjera en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales
(“Companies House”) con e nimero FC021146. UBS AG, Sucursal de Londres, esta inscrita como
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sucursal en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales (“*Companies House”) con el nimero
BR004507, esta Ultima con fecha de registro 16 de junio de 1998. UBS AG, Sucursal de Londres se
encuentra registrado en la “Financial Services Authorities” (“FSA”, entidad supervisora del mercado de
valores) con el nimero 54467, y por tanto, bajo su supervision y es miembro de la Bolsa de Valores de
Londres.

UBS AG, con sede en Suiza, es un banco comercial que, junto a sus subsidiarias y filiales, ofrece una
amplia gama de servicios de bancay fideicomiso a sus clientes de Suizay de todo el mundo.

0.2.2 Factoresy riesgos significativos

No existen factores o riesgos significativos respecto ala generacion futura de beneficios de la sociedad por
naturaleza misma del Emisor.

Salvo los indicados en este documento, no existe ningun proceso judicial o arbitral pendiente contra el
Emisor o sus filiales que pueda tener un efecto significativo, o que lo hayatenido o pudiera haberlo tenido

en los dos ultimos gjercicios, sobre la capacidad del Emisor para cumplir sus obligaciones derivadas de los
Certificados aemitir bajo el presente Folleto.

0.2.3 Endeudamiento ajeno significativo

n/d



CAPITULO |

.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

Don Ignatius Toerring Jettenbach, mayor de edad, con domicilio en la calle Fortuny 18, 28010, Madrid, de
nacionalidad alemana y con nimero de pasaporte X-0769901-E y Don José Maria Ramirez Nufiez de
Prado, mayor de edad, con domicilio en la calle Fortuny 18, 28010, Madrid, de nacionalidad espafiola y
con NUumero de Documento Nacional de Identidad nimero 05343596-Y, actuando ambos en nombre y
representacion del Emisor, en calidad de persona debidamente apoderada a tal efecto, asume la
responsabilidad por el contenido del presente Folleto Completo (en adel ante, el “Folleto”).

A juicio de Don Ignatius Toerring Jettenbach y de Don José Maria Ramirez Nufiez de Prado los datos e
informaciones contenidos en el presente Folleto son conformes a la realidad y no existen omisiones
susceptibles de alterar su alcance ni la apreciacion publica del Emisor, de los valores a emitir y de su
negociacion.

Se adjunta otorgamiento de poderes en el Anexo .

.2  ORGANISMOS SUPERVISORES

.21 Verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto Informativo ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en lo sucesivo “CNMV”) con fecha 5 de julio de 2001 y se complementa con el
Folleto Informativo Continuado que UBS tiene registrado en la CNMV con fecha 3 de julio de 2001 donde
consta la informacién referida al Emisor. Este folleto tiene naturaleza de Folleto Reducido de Emision, de
conformidad con lo establecido en el articulo 16 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, segin la
redaccion dada por €l Real Decreto 2590/98, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores,
desarrollado en lacircular 2/1999 de 22 de abril, de 7 de diciembre, delaCNMV.

Este folleto se encuentra a la disposicion del Publico en el domicilio social de UBS Warburg, Securities
(Espaiia) S.V., S.A., Cale Fortuny 18, 22 Planta, 28010 Madrid, en la Sociedad Rectora de las Bolsas de
Madrid y Barcelonay en la Comision Naciona del Mercado de Valores (CNMV).

De conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (modificada
por laley 37/98, de 16 de noviembre), el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo (modificado por el Real
Decreto 2590/98, de 7 de diciembre), sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, la Orden
Ministerial de 12 dejulio de 1993, y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de laCNMV, se hace constar que:

El registro del presente Folleto por la CNMV no implicara recomendacion de suscripcién o compra
delos valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o la rentabilidad
o la calidad delos valores emitidos u ofertados.

[.2.2 Autorizacion previa

Los Certificados objeto de emisidn no precisan de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo
distinto de laverificacion y registro de su Folleto en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

.3 NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE
HAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD
EMISORA DE LOSULTIMOS EJERCICIOS.
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Las cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, de UBS, de la que depende el
Emisor, correspondientes a 1998, 1999 y 2000, han sido auditadas por la firma de auditoria externa Ernst
& Young Ltd., Financial Services, Aeschengraben 9, P.O. Box 2149, CH-4002 Basilea, Suiza.

Dicha compafiia ha realizado la auditoria de las cuentas anuales que han sido formuladas con arreglo alas
“International Accounting Standards’ (IAS), cumpliendo, asimismo, con los estandares de la Ley Suiza,
incluyendo en su nota de confirmacién, que las cuentas anuales presentan la imagen fiel del patrimonio
neto, de la situacién financieray de los resultados de | as operaciones de UBS AG, de conformidad con los
principios de contabilidad general mente aceptados en Suiza. Asimismo, en ninguna de las auditorias se ha
formulado salvedad o reserva alguna.

.4  INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS VALORES A EMITIR Y LA
POLITICA DE EMISION DE DICHOS VALORES

El Emisor manifiesta que las emisiones de Certificados que se pretenden realizar dentro de la “Primera
Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001” tienen lafinalidad de proporcionar a
losinversores instrumentos alternativos de inversion.

Sin perjuicio de los beneficios que en cuanto a diversificacion de inversiones ofrecen los Certificados, el
Emisor advierte expresamente de l0s riesgos que conllevalainversion en estos valores, y de la posibilidad
de que se pierda parte del capital invertido cuando el Activo Subyacente de la emision de que se trate no
evolucione conforme alas expectativas correspondientes.
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CAPITULO I1: LA EMISION U OFERTA DE
CERTIFICADOS.

1.1 CONDICIONESY CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOSVALORESOBJETO DE LA EMISION.

[1.1.1 Importe dela emision. Denominacion de los valores. Plazo de la emision.

L os Certificados a emitir estaran denominados en Euros.

El importe de la emisién a realizar a amparo del presente Folleto Reducido de Emisién como “Primera
Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001" se establece en sesenta y un
millones ochocientos sesenta mil (61.860.000) Euros.

El nimero de Certificados que comprende la presente emision es 1.500.000.

L os Certificados a emitir al amparo del presente Folleto, no tienen vencimiento.

No obstante, el tenedor de los Certificados podra gjercitar los derechos que incorporan los Certificados,
unavez al afio, en la Fecha de Ejercicio correspondiente a cada Activo Subyacente, en laforma previstaen
el apartado 11.1.11.3 del presente Folleto. Asimismo, €l Emisor podra cancelar o amortizar
anticipadamente los Certificados, en las Fechas de Cancelacion Anticipada con el Preaviso que se indica
en el presente Folleto, en caso de que concurran |os Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada,
asi como cuando concurran |os supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4.1, si asi procediese.

Las Fechas de Ejercicio seraunavez a afio, el dia correspondiente a aniversario de la Fechade Emisién.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerard Fecha de Ejercicio el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

L as Fechas de Cancelaci6n Anticipada en ningln caso sera anterior a dos afios desde el Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Cancelacion Anticipada
el Dia Habil inmediatamente siguiente.

Los Preavisos se produciran en cualquier momento después del tercer aniversario de la la Fecha de
Emisién.

Activo Subyacente | Divisa del Ratio | Volumen Emision Fecha de Preaviso
Activo en unidades Cancelacion
Subyacente Anticipada
EuroStoxx Euro 0,01 1.500.000 | Entodo caso, 2 A partir del tercer
afos después del afio después de
Preaviso Fechade Emision

[1.1.2 Naturalezay denominacion delos valores que se ofrecen

Los valores a los que se refiere el presente Folleto Informativo son Certificados a emitirse por UBS AG,
Sucursal de Londres, dentro de la“ Primera Emision de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG
2001", sobre el Activo Subyacente que se determina en el presente Folleto.

11.1.2.1. Definicion del régimen juridico de los valores

L os Certificados constituyen valores negociables de carécter atipico y carentes, por tanto, de un régimen
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legal especifico en el Derecho espafiol. Atribuyen a sus titulares el derecho a percibir en dinero, a su
gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada el valor del Certificado. En
consecuencia, el rendimiento para €l inversor consiste en la ganancia o pérdida que se derive de la
diferencia entre el Precio de Emision o de Adquisicion del Certificado y del mismo al gjercicio, venta,
Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada de éste. Sus titulares podran esperar al ejercicio del
certificado (durante su vida) para percibir los importes a que tuviesen derecho, o transmitirlo en el
mercado secundario en que cotice, antes de que se produzca, en su caso, la Cancelacion Anticipada o
Amortizacion Anticipada por parte del Emisor, todo ello segun los términos y condiciones y formulas de
célculo previstos en este Folleto Informativo.

Independientemente de su atipicidad legal, los Certificados a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como éste término se define en el articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les serd aplicable el régimen juridico
general de aplicacion a los valores negociables, sin perjuicio de que los mismos estén emitidos
validamente bagjo ley alemana.

[1.1.2.2 Justificacion razonada de que la emision de tales valores no se opone a las
normas imperativas

Las emisiones de Certificados, que cuentan con numerosos precedentes en la practica mercantil espafiola,
no se oponen a las normas imperativas. Ninguno de los Activos Subyacentes previstos en el presente
Folleto para la “Primera Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001", esta
prohibido o restringido por la legislacion vigente como Activo Subyacente valido para la emision de
Certificados.

[1.1.3 Importes nominalesy precios de emision

El importe de la emision es de sesentay un millones ochocientos sesenta mil (61.860.000) Euros.

El Precio de Emision de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y esté referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001

L os Certificados a emitir al amparo del presente Folleto, no tienen vencimiento.

No obstante, el tenedor de los Certificados podra gercitar los derechos que incorporan los Certificados,
una vez al afo, en las Fechas de Ejercicio que se indican en €l presente Folleto. Asimismo, el Emisor
podra cancelar u amortizar anticipadamente los Certificados, en las Fechas de Cancelacion Anticipada y
con el Preaviso que se indican en el presente Folleto, en caso de que concurran los Supuestos
Extraordinarios de Cancelacion Anticipada asi como llevar a cabo la Amortizacion Anticipada en los
supuestos contemplados en el apartado 11.1.6.4.1.

El importe unitario de los Certificados que se emiten bajo la “Primera Emision de Certificados sobre
EuroStoxx de UBS WARBURG 2001” viene determinado por el precio del Activo Subyacente en el
momento de laemision y por el Ratio de los Certificados. El importe del Precio de Emision o Adquisicién
a desembolsar por los suscriptores por cada Certificado viene determinado por la aplicacién de un
porcentgje al importe unitario de cada Certificado.

La siguiente tabla reflgja cuales serian los Precios de Emisién respecto al valor del subyacente en el
momento de calculo (para nuestro ejemplo el dia 27 de junio de 2001).

Activo Ratio Valor Subyacente Precio Emision Vencimiento
Subyacente referencia
EuroStoxx 0,01 4.124.24 41,24 --
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[1.1.4 Tipoy modalidad de la emision de Certificados.

[1.1.4.1Activos subyacentes previstos

Dentro de la“Primera Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001", esta previsto
emitir Certificados sobre el IndiceEuroStoxx.

Para cada emisién se ha solicitado la autorizacion pertinente para €l uso del Activo Subyacente. En el
supuesto de que dicha autorizacion fuese denegada, dicha circunstancia sera comunicada debida e
inmediatamente alaCNMV.

11.1.4.2Tipo y modalidad de los Certificados

Los Certificados a emitir bajo este Folleto se liquidaran mediante el abono al inversor del valor del
Certificado en el momento de su gercicio, venta, Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada, todo
ello seglin los términosy condicionesy métodos de célculo previstos en este Folleto Informativo.

L os Certificados a emitir al amparo del presente Folleto Reducido podréan ser gjercitados por los tenedores
de los mismos, unavez a afio, en las Fechas de Ejercicio, que atal efecto seindican en el Presente Folleto
Reducido.

[1.1.5 Fijacion del Precio de Emision. Modelo de valoracion utilizado para la
emision.

El Precio de Emision a satisfacer por |os suscriptores de los Certificados a emitir ha sido fijado en fecha 28
dejunio de 2001y estareferenciado al valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001.

Dichos Precios de Emisién se calcularan siguiendo la siguiente formula:

PE=PS* R
Donde,
PE: Precio de Emision.
PS: Precio del Activo Subyacente.
R: Ratio.

11.1.6 CARACTERISTICASY DERECHOSQUE ATRIBUYEN LOSVALORES

11.1.6.1 Derechos gque otorgan los Certificados

Los Certificados a emitir al amparo del presente Folleto Reducido otorgaran a sus titulares el derecho a
percibir, en Euros, a su gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, el valor del
Certificado.

11.1.6.2 Procedimiento para el calculo de las liquidaciones debidas a |os suscriptores.
Cada Certificado dard derecho a su titular a recibir del Emisor, a su gjercicio, venta, Cancelacion

Anticipada o Amortizacion Anticipada, en Euros, el valor del Certificado, que se calculara de acuerdo ala
siguiente férmula:

L=PL*R
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donde:

L= cantidad pagadera en la Fecha de Pago por Certificado
PL= Precio de Liquidacién del Activo Subyacente.
R= Ratio.

En el caso de que, como consecuencia de o previsto en este apartado, resulte a favor del tenedor de los
Certificados, un Importe de Liquidacion, la liquidacion sera satisfecha por €l Emisor en la Fecha de Pago,
atravésde BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia.

La Fecha de Pago sera 5 Dias Hébiles siguientes de la Fecha de Ejercicio, si el Agente de Pago hubiera
recibido el Aviso de Ejercicio en los términos establecidos en el apartado I1.1.11.3, o después de la Fecha
de Cancelacion Anticipada o de Amortizacion Anticipada, en su caso.

Las formulas a utilizar para calcular el Importe de Liquidacion Extraordinario en los casos previstos en el
apartado 11.1.6.4 seran también las arriba indicadas.

11.1.6.3 Ajustes en los precios calculados.

Cualquier gjuste a realizar en los precios relevantes para la determinacion de los Importes de Liquidacion
seran |los previstos en el apartado 11.1.6.4 de este Folleto.

En todo caso, los gjustes que en su caso se realicen en los precios calculados, se comunicardn ala CNMV
como informacién adicional a la emisién y se publicardn en un periédico de difusion nacional y en el
Boletin de Cotizacion de laBolsade Madrid y Barcelona.

Sera el Agente de Célculo quien determinara el gjuste a realizar, si procede. EI Agente de Célculo se
guiara por los principios de la proteccion de los inversores, laigualdad de trato paratenedoresy el emisor,
y laconsistenciaen laaplicacion de criterios.

[1.1.6.4 Descripcion de los supuestos de interrupcion de mercado, discontinuidad o
modificaciones de los derechos que conllevan los activos suka/acentes, y supuestos de
cancelacion o amortizacion anticipada de los Certificados por € Emisor.

11.1.6.4.1.Supuestos de Interrupcion del Mercado

A efectos de las emisiones de Certificados de la “Primera Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de
UBSWARBURG 2001, se considera que existe un Supuesto de I nterrupcion de Mercado:

1. Cuando, en cualquier dia en que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones, el Mercado de
Cotizacion o el Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se
trate, se produzca, durante la media hora inmediatamente anterior al Momento de Valoracién
correspondiente, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado
(como consecuencia de fluctuaciones de los precios superiores a los limites autorizados por dichos
Mercados o por otros motivos):

- envalores que comprendan a menos el 20% de la composicién total del EuroStoxx o,

- enopciones o contratos de futuro sobre el EuroStoxx, en su Mercado de Cotizacion Relacionado,
siempre que dicha suspensién o limitacion impidaal Agente de Calculo de la emision efectuar la
valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente, en el momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacion de uno o més valores o activos, de los que ponderen en el EuroStoxx, se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o activo en €l indice en
el momento inmediato anterior ala suspension o restriccion a su cotizacion, afin de determinar si €l
porcentaje de ponderacion del/los val or/es suspendido/s es |0 suficientemente elevado como para dar
lugar ala existencia de un Supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla general se entendera
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gue existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacién del/los
valor/es suspendido/s, en €l indice de que se trate, alcance el 20%.

2. Unadeclaracion de una moratoria general en relacion con las actividades bancarias en el pais en que
se encuentre el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion Relacionado.

A los efectos anteriores, una limitacién del horario y del nimero de dias de contratacion no constituira un
Supuesto de Interrupcion del Mercado si es consecuencia de una modificacion anunciada del horario
habitual de contratacién en el correspondiente Mercado, mientras que una limitacién de la contratacion
impuesta en el transcurso de una sesidén como consecuencia de fluctuaciones de |os precios superior alos
limites autorizados por la correspondiente bolsa podra, en caso de ser significativa, constituir un Supuesto
de Interrupcion del Mercado.

Valoracién alternativa en caso de Supuesto de Interrupcién de Mercado.

Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion del Mercado en una
fecha tal que, de no haber sido por el acaecimiento de dicho Supuesto de Interrupcion del Mercado,
hubiese sido un dia apto para efectuar la valoracién correspondiente (Fecha de Valoracién), se estard alas
siguientes reglas de valoracion alternativa:

Se tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto
de Interrupcion del Mercado, salvo que el Supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca durante los
ocho Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracidn, en cuyo caso, el octavo Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha
fecha se tomara como Fecha de Valoracién, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcién del Mercado, y el Agente de Calculo, determinard,

- ¢l valor del EuroStoxx de acuerdo con la formulay método de célculo de dicho indice, que estuviese
en vigor en lafecha en que comenzé el Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello €l
precio de cotizacion de los val ores que componen €l indice (o una estimacién del mismo, si los valores
gue componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion), en el Momento de Valoracién en
dicho octavo Dia de Cotizacion, y

- El Agente de Célculo utilizara las formulas y métodos de calculo que considere mas apropiados para
la determinacién del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor
gue hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado, y siempre
guiandose por los principios de proteccién de los inversores, la igualdad de trato para tenedores y
emisor y lacon consistenciaen laaplicacién de criterios.

En el caso en que la determinacién del Precio de Liquidacion del Activo Subyacente se hubiese de realizar
en una sola Fecha de Valoracion (Fecha de Valoracion Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto de
Interrupcion de Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracion Final el siguiente Dia de Cotizacion
en que no se produzca un Supuesto de I nterrupcién del Mercado (con un maximo de 8 dias), salvo que por
la proximidad de la Fecha de Cancelacién Anticipada del Certificado no fuese posible obtener una nueva
Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese
producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, determinard el valor del Activo Subyacente de que se
trate, en la Fecha de Vaoracion Final originalmente fijada para la determinacion del Precio de
Liquidacion, de acuerdo con o establecido en | os apartados anteriores.

Discontinuidad y ajustes en el Activo Subyacente

a) En el supuesto en que el indice utilizado como referencia para la valoracién de los Activos Subyacentes
de laemision de que se trate, no se haya calculado y/o publicado por sus promotores, entidades o agencias
designadas paraello, en las Fechas de Val oracién correspondientes, pero si 1o sean por una entidad que les
suceday que sea aceptable para el Agente de Célculo o, sea sustituido por un indice sucesor que utilice, en
consideracion del Agente de Célculo, unaférmulay método de calculo idéntico o substancialmente similar
alos utilizados para el cllculo de los indices de que se trate, se entendera por indice de referencia el indice
asi calculado y publicado por dichaentidad sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el caso.

b) Si en cualquier Fecha de Valoracién designada como tal para una emisién, o con anterioridad a la
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misma, los promotores, entidades o agencias designadas para e célculo del indice utilizado como
referencia paralavaloracion del Activo Subyacente:

- llevaran a cabo una modificacion material en laférmula o método de célculo de dicho indice (distinta
alas previstas para el mantenimiento del indice de referencia en el supuesto de cambios en los valores
0 activos integrados en el mismo o en otros supuestos ordinarios) o de cualquier otra formarelevante
lo modificaran,

- s, en cualquier fecha de valoracién las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el
indice, y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Célculo,
en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara el correspondiente valor del indice, utilizando, en
lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en la Fecha de Valoracion designada, segin se
determine por el Agente de Célculo, de conformidad con la Ultima férmula y el método de céculo
vigente con anterioridad a dicha modificacién o discontinuidad, pero utilizando Gnicamente aquellos
valores, activos 0 componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada modificacion o
discontinuidad y excluyendo en consecuencia, |os que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el
mercado a que se refiere este indice.

En todos | os supuestos mencionados, sin perjuicio de los métodos de val oracién alternativos resefiados en
el presente apartado del Folleto, el Emisor podrarealizar |os ajustes necesarios en los Certificados, debidos
a los supuestos aqui mencionados, bien siguiendo los métodos antedichos, bien de conformidad con los
gjustes realizados, en los Activos Subyacentes afectados, por el mercado de futuros y opciones sobre el
Activo Subyacente de que setrate.

En el supuesto en que el Emisor decida amortizar los Certificados anticipadamente, pagando a los
inversores un I mporte de Liquidacién Extraordinario, el Agente de Célculo determinara dicho Importe
de Liquidacion Extraordinario conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los Certificados
afectados los métodos de valoracién alternativos indicados en este Folleto. Se pagara a los inversores
un Importe de Liquidacion Extraordinario si la valoracion resultante fuese superior a cero. EI Importe
de Liquidacién Extraordinario se pagard en Eurosy se redondearda el tercer decimal (cifra expresada
con 2 decimales).

En todo caso, se comunicard a la CNMV el acaecimiento de cualquier Supuesto de Interrupcién del
Mercado, discontinuidad de indices y supuestos de ajustes en los precios especificados en este apartado,
asi como las nuevas Fechas de Valoracion escogidas, en su caso, €l valor alternativo del indice, l0s ajustes
realizados en los precios y las modificaciones de los derechos de los Certificados determinados por el
Agente de Célculo conforme a lo dispuesto en este apartado, y se publicaran en un periddico de difusion
nacional y en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

11.1.6.4.2. Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada.

El Emisor podra cancelar anticipadamente parte o la totalidad de los Certificados, en las Fechas de
Cancelacién Anticipada con el Preaviso que se resefian mas adel ante, en |os siguientes supuestos:

i) En el supuesto de que el Activo Subyacente deje de estar considerado como indicador lider
(“benchmark™), respecto de a sus activos subyacentes; o

i) En el supuesto de que, circunstancias legales o regulatorias, produzcan efectos adversos sobre los
Certificados, de forma que estos no resulten ventajosos respecto de otras oportunidades de
inversion.

L as Fechas de Cancel acion Anticipada en ningun caso sera anterior a dos afios desde el Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Hébil, se considerara Fecha de Cancelacién Anticipada
el Dia Habil inmediatamente siguiente.

L os Preavisos seran en cual quier momento después del tercer aniversario de la Fecha de Emision

En el supuesto en que el Emisor decida amortizar los Certificados anticipadamente, pagando a los
inversores un I mporte de Liquidacion Extraordinario, el Agente de Calculo determinaré dicho | mporte



de Liquidacion Extraordinario conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los Certificados
afectados los métodos de valoracion alternativos indicados en este Folleto. Se pagara a |os inversores
un Importe de Liquidacién Extraordinario si la valoracion resultante fuese superior a cero. El Importe
de Liquidacién Extraordinario se pagara en Eurosy se redondeara el tercer decimal (cifra expresada
con 2 decimales).

En todo caso, se comunicard a la CNMV el acaecimiento de cualquier Supuesto Extraordinario de
Cancelacion Anticipada, especificados en este apartado, y, en su caso, las modificaciones de |os derechos
de los Certificados determinados por el Agente de Calculo conforme alo dispuesto en este apartado, y se
publicaran en un periédico de difusion nacional y en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona.

11.1.6.5Informacién sobre el Agente de Calculo

Para |la presente emisién de Certificados realizada bajo el presente Folleto, el Agente de Calculo es UBS
Warburg AG, Frankfurt, con domicilio en Stephanstrasse 14-16, 60313 Frankfurt am Main, Alemania, la
cual desempefiara, como minimo, las funciones que a continuacién se relacionan, mediante la firma del
correspondiente contrato de agencia de calculo con el Emisor.

El Agente de Célculo asumiralas funciones correspondientes al calculo, determinacion y valoracion de los
derechos que correspondan a los Certificados objeto de la emision que se realicen bajo la “Primera
Emision de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001”, y de los precios de los Activos
Subyacentes en |as correspondientes Fechas de Valoracion, de conformidad con |o previsto en el presente
Folleto, paralo cual:

a) Calculard o determinard los precios y niveles de los Activos Subyacentes en cada Fecha de Valoracion
en gue estos se deban calcular o determinar, conforme alo establecido en el presente Folleto.

b) Determinara los derechos de los Certificados que de la aplicacion de laformula de liquidaci6n previstas
resulten afavor delos titulares, en la Fecha de Ejercicio correspondiente.

¢) Determinaralos precios o valoraciones de |os Activos Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad,
interrupcion del mercado o defecto de publicacién de indices o precios de referencia y de supuestos de
Cancelacién o Amortizacion Anticipada descritos en el apartado 11.1.6.4, y los ajustes y valoraciones a
realizar de acuerdo con lo sefialado en el presente Folleto.

d) Realizar4 cualquier otro célculo o valoracion necesario para la determinacion de los derechos
correspondientes alostitulares de | os Certificados.

El Agente de Célculo actuara siempre como experto independiente y sus calculosy determinaciones seran
vinculantes tanto para el Emisor como paralostitulares de los Certificados.

Si en los calculos efectuados se detectase algin error u omision, el Agente de Calculo procedera a
subsanarlo en el plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles desde el momento en que se detectase dicho
error, 0 €l mismo fuese notificado al Agente de Calculo por cualquier parte interesada.

El Emisor sereservarael derecho asustituir al Agente de Célculo en cualquier momento.

Si el Agente de Célculo renunciase a actuar, o por cualquier causa no pudiese llevar a cabo las funciones
determinadas en este Folleto, el Emisor nombrara una nueva entidad, que necesariamente habréa de ser una
entidad financiera, en un plazo que en todo caso no sera superior a quince (15) Dias Hébiles desde que el
Emisor reciba la notificacion de dicha renuncia o imposibilidad. En cualquier caso, la sustitucion del
Agente de Caélculo, cualquiera que sea la causa, no sera efectiva sino hasta la designacion de la nueva
entidad y hasta que dicho extremo hubiere sido objeto de comunicacién como hecho relevante ala CNMV
y al organismo rector del mercado secundario que corresponda. El mercado secundario serén las Bolsas de
Vaoresde Madrid y Barcelona.

El Emisor advertira a los titulares de los Certificados, con al menos diez (10) Dias Habiles de antelacion,
de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios en las oficinas del Agente de Célculo.
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El Agente de Célculo actuara exclusivamente como Agente del Emisor y no asumira ninguna obligacion
de agencia o representacion con respecto alostitulares de los Certificados, ni ningunarelacién de mandato
fiduciaria por cuenta de lostitulares de los Certificados ni con |os mismos.

Cualquier calculo o resolucion respecto a los Certificados realizado por el Agente de Célculo sera (salvo
en caso de error manifiesto), definitivo, concluyente y vinculante paralos tenedores de los Certificados.

El Agente de Célculo en ningln caso serd responsable ante tercero alguno de los errores de cdlculo de los
precios o indices, omisiones o afirmaciones incorrectas efectuadas o publicadas por las entidades
encargadas de la publicacion o calculo de dichos precios o indices oficiales.

11.1.6.61nformacién sobre los activos subyacentes. Cobertura.

El Anexo VIl (Informacién del Subyacente), que acompafia al presente Folleto, contiene informacion
sobre el Activo Subyacente de la emision a realizar al amparo del mismo, incluyendo cuadros detallados
sobre su evolucion histérica y otra informacién relevante acerca de los mismos, a fin de permitir a los
suscriptores y titulares laformacion de un juicio fundado sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de
|os Certificados.

El Emisor procedera a utilizar los instrumentos de cobertura necesarios para eliminar el riesgo financiero
delas emisiones.

I1.1.7 Comisionesy gastos conexos de todo tipo a pagar por €l suscriptor.

No existen, para los tenedores de los Certificados, gastos ni comisiones durante la emision ni durante el
gjercicio, sin perjuicio de las comisiones que apliquen |as respectivas entidades depositarias por €l tramite
del gercicio, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, mas las comisiones por compray venta
en el mercado secundario.

11.1.8 Forma de representacion de los valores

Los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG
2001" se representardn mediante un titulo global a portador depositado en BNP PARIBAS, Securities
Services, Sucursal en Espafia, como entidad adherida al SCL (o cualquier entidad que lo sustituya), que
actuara como sistema depositario originario de las emisiones bajo la “Primera Emisién de Certificados
sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001". No habra titulos fisicos durante la vida de los Certificados.
La representacion de los Certificados sera mediante anotaciones en cuentay correspondera la llevanza del
registro contable al SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Madrid, calle Pedro
Texeiranumero 8, y alas Entidades Adheridas a mismo, de conformidad con o previsto en el articulo 30
y disposiciones concordantes del Real Decreto 116/92, de 14 de Febrero, sobre representacion de valores
mediante anotaciones en cuentay compensacion y liquidacion de operaciones bursétiles.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida a S.C.L.
o cualquier entidad que lo sustituya)

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier entidad que o sustituya)

Entidad de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espaia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier entidad que lo sustituya)

Las comisiones y gastos que se deriven de lainscripcion de los valores emitidos bajo la “Primera Emisién
de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001” en el SCLV o cualquier entidad que lo
sustituya serén por cuentay acargo del Emisor.



El mantenimiento de los valores, afavor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros
de detalle acargo del SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya) y de las Entidades Adheridas al mismo,
segln proceda, estard sujeta a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correran por cuentay acargo de lostitulares de los valores. Dichos gastos
y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de
gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia 'y de la CNMV. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los
organi smos supervisores mencionados.

11.1.9 Clausuladeinterésorendimientos

Los Certificados carecen de rendimiento explicito y el rendimiento efectivo previsto para el suscriptor
dependera de la evolucién del precio del Activo Subyacente y de las condiciones de gjercicio de los
Certificados de cada emision.

Aviso al inversor

El Emisor advierte que los rendimientos de los valor es objeto de la presente emisién dependen de la
evolucion del Activo Subyacente de los Certificados. EI Emisor advierte que las rentabilidades
pasadas de los activos que vayan a constituir Activos Subyacentes de las emisiones a realizar bajo la
“Primera Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001", no presuponen
rentabilidades futuras, y las expectativas sobre el comportamiento de cualquier Activo Subyacente
pueden modificarse en cualquier momento durante el plazo de vigencia del Certificado. El
suscriptor de los Certificados a emitir bajo el presente Folleto debe ser consciente de que una
evolucién del Activo Subyacente contraria a las expectativas del inversor del Certificado podré dar
lugar ala pérdida de parte del capital invertido.

[1.1.9.1Tipo de interés nominal

n/a

11.1.9.2Procedimiento para e pago de los cupones

n/a

I1.1. 10 Régimen Fiscal

En este apartado se exponen los aspectos mas relevantes del régimen fiscal que, con caracter general,
resulta aplicable a las rentas derivadas de la inversion en Certificados objeto de la “Primera Emision de
Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001”, de conformidad con la legislacion estatal
actualmente vigente. En este sentido, los potenciales inversores deberdn tomar en consideracion las
posibles circunstancias fiscales especiales que les puedan afectar y, en su caso, las normas de aplicacion
territorial que fueran invocables.

En consecuencia, esta exposiciébn no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decisién de inversion o
desinversion en la presente emision de Certificados, ni tampoco puede abarcar el tratamiento fiscal
aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo, las entidades
financieras, las entidades exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de Inversion Colectiva,
|os Fondos de Pensiones, etc.) estan sujetos a normas particul ares.

Se aconsgja, en tal sentido, a los inversores interesados en la adquisicion de Certificados objeto de la

“Primera Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001" que consulten con sus
abogados o asesores fiscales en orden ala deterninacién de aquellas consecuencias tributarias aplicables a
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su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que lalegislacion
fiscal vigente en este momento pudiera experimentar en el futuro.

Régimen fiscal aplicable a las rentas que puedan derivarse paralos adquirentes de los Certificados

Naturaleza delarenta

A la hora de concretar el régimen fiscal aplicable a las rentas que pueden derivarse de la titularidad y la
transmision de los Certificados objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS
WARBURG 2001, resulta preciso determinar con caracter previo la calificacion fiscal que, a amparo de
la legislacion tributaria espafiola vigente, corresponderia a las mencionadas rentas. En concreto, debe
analizarse su posible consideracion como rendimientos del capital mobiliario procedentes de la cesién a
terceros de capital es propios, o bien como ganancias o pérdidas patrimonial es.

Si bien la calificacion fiscal de las rentas derivadas de los Certificados objeto de la “ Primera Emision de
Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001” no se encuentra recogida de forma expresa en
ninguna norma de derecho positivo, en opinion de la entidad emisora, las rentas, positivas o negativas, que
puedan derivarse para €l titular de estos valores, ya sea por su gjercicio o por su transmision con
anterioridad a la Fecha de Ejercicio, tendrian la consideracion de rendimientos de capital mobiliario
procedentes de la cesion aterceros de capitales propios.

Los Certificados objeto de la “Primera Emisiéon de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG
2001" son valores negociables cuya rentabilidad se encuentravinculada a la evolucion del rendimiento de
una serie de indices cotizadas en mercados organizados de valores, tanto espafioles como extranjeros, y
que podrian considerarse generadores de rendimientos de capital mobiliario establecidos en el articulo 23.2
de laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre |la Renta de |las Personas Fisicas. Este precepto
establ ece una definicién amplia de los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por |a cesion aterceros
de capitales propios, conceptuando como tales las contraprestaciones de todo tipo, como los intereses y
cualquier otraforma de retribucion pactada como remuneracién por tal cesion, asi como las derivadas de la
transmision, reembolso, amortizacion, canje o conversién de cualquier clase de activos representativos de
la captacion y utilizacién de capitales ajenos.

En este sentido, estos valores se caracterizan, entre otros aspectos, por ser valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta con un valor nominal unitario, que, aunque no se encuentra
predeterminado, se calcula en funcién del precio del Activo Subyacente en el momento de la emision
multiplicado por el Ratio de |os Certificados.

Asimismo, el Precio de Emisién se determina, para cada emision, en funcion de la cotizacion oficial de
Activo Subyacente en la fecha de Emision, con el correspondiente ajuste en funcién del Ratio, y, en su
caso, una primaacobrar por el emisor.

En concordancia con todo lo anterior, es posible considerar que el importe desembolsado por los
suscriptores de los Certificados no se asimilaria a la Prima satisfecha por la adquisicién originaria de
determinados productos financieros derivados.

Sin perjuicio de todo |o anterior, debemos reiterar que ésta no es una cuestion expresamente regulada en la
normativa vigente y, adicionalmente, que los Certificados tienen determinados rasgos caracteristicos que
Nno son comunes a otros valores generadores de rendimientos del capital mobiliario, como pudieran ser los
siguientes:

i) Los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre EuroStoxx de UBS
WARBURG 2001" no tienen fijado un vencimiento concreto, teniendo la consideracion de
valores sin vencimiento. No obstante lo anterior, los tenedores de los Certificados tendran la
facultad de ejercitar los derechos que incorporan los mismos, una vez a afo, en la Fecha de
gjercicio correspondiente y, por otra parte, la Entidad Emisora podra cancelarlos o amortizarlos
anticipadamente cuando concurran determinados supuestos;

)] Al tratarse de un producto indexado, existiria la posibilidad tedrica de pérdida total del importe

desembolsado por los tenedores para adquirir 1os Certificados, hecho que, tradicionalmente, ha
venido caracterizando alos activos generadores de alteraciones patrimonial es;
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iii) Se trata de valores que seran negociados en un mercado secundario de valores donde se negocian
mayoritariamente valores de renta variable, siempre que los mismos estén, finalmente, admitidos
anegociacion en laBolsade Madrid y Barcelona u otros mercados con esas caracteristicas.

Es por ello que, se va a proceder a presentar una consulta sobre esta cuestién ante la Direccién General de
Tributos a amparo del articulo 107 de la Ley 230/1963, de 28 de diciembre, Genera Tributaria, para
otorgar unamayor seguridad juridica acerca de este régimen fiscal. Unavez obtenida larespuesta por parte
delaDireccién General de Tributos, el Emisor procedera a hacer publica dicha circunstancia ala CNMV,
como Hecho Relevante.

11.1.10.1 Impuesto sobre Sociedades

La fiscalidad sobre la renta obtenida por personas juridicas, asi como determinadas entidades sin
personalidad juridica, residentes en territorio espafiol, se excuentra regulada, basicamente, por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades y por el Real Decreto 537/1997, de 14 de
abril, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

Rendimiento derivado del gercicio de estos valores en la Fecha de Ejercicio, su Cancelacion
Anticipada, en su caso, en los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. del presente Folleto
por parte del Emisor.

Las rentas percibidas por el titular de los Certificados objeto de la presente emision, sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades, tendrén la consideracion, con carécter general, de renta sometida a tributacion
en dicho Impuesto, de conformidad con las normas para la determinacion de la base imponible en el
régimen de estimacion directa, contenidas en el articulo 10.3 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 57.9) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, dichas
rentas, calificadas a efectos de retenciones como rendimientos del capital mobiliario, se encuentran
exceptuadas de la obligacién de retener en cuanto se trata de activos representados mediante anotaciones
en cuentay negociados en un mercado secundario oficial de valores espariol.

Rentas derivadas de la transmision de estos valores

En relacion con la renta derivada de la transmisién de los Certificados objeto de la “Primera Emision de
Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001 por parte de un sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, ésta se determina, con caracter general, de acuerdo con las normas contables aplicables, con
arreglo a la remision contenida en el articulo 10.3 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, teniendo la consideracion de renta integrable en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades.

Esta renta se encuentra exonerada de la obligacion de practicar retencion de acuerdo con las mismas
consideraciones realizadas en el apartado precedente.

11.1.10.2 Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Cuando los titulares de | os Certificados objeto de |a presente emision sean personas fisicas contribuyentes
por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, €l régimen fiscal aplicable alas rentas derivadas de
|os mismos se encuentraregulado, basicamente, por laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y por el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de |las Personas Fisicas.

Rendimiento derivado del gjercicio de estos valores en la Fecha de Ejercicio, su Cancelacion
Anticipada, en su caso, en los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. del presente Folleto
por parte del Emisor.

Las rentas positivas derivadas del gjercicio de los Certificados objeto de esta emisién denominados en

euros, tendran la consideracién para su perceptor de rendimientos del capital mobiliario, de conformidad
con lo establecido en €l articulo 23.2 de laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre |la Renta de
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las Personas Fisicas. El importe integro del rendimiento obtenido se integrara en la parte general de la base
imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de su perceptor. Este rendimiento se
cuantificard por diferencia entre el importe obtenido en la liquidacién y el valor de adquisicion o
suscripcién de cada Certificado objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS
WARBURG 2001”, computandose a estos efectos los gastos accesorios inherentes a la adquisicion de
estos val ores en tanto se justifiquen adecuadamente.

En este sentido, cuando el periodo de generacion de las rentas generadas sea siperior a dos afios, al
rendimiento neto obtenido |e ser4 de aplicacion unareduccion del 30 por 100.

Dichos rendimientos se encontraran sometidos, con carécter general, ala obligacion de retencion a cuenta
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, a un tipo del 18 por 100, por parte de la entidad
depositaria operante en territorio espaniol o por la entidad, asimismo operante en territorio espafiol, que
tengaa cargo su gestion de cobro.

Para proceder a ejercicio de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre
EuroStoxx de UBS WARBURG 2001”, asi como en los supuestos contemplados en el apartado 11.1.6.4.
del presente Folleto, en tanto que los Certificados son calificados ®@mo activos financieros, habra de
acreditarse la previa adquisicion de los mismos, asi como el precio a que se realizé la operacion, mediante
la presentacién de la preceptiva certificacion acreditativa de su adquisicion.

Rentas derivadas de la transmision de estos valores

En relacion con las rentas derivadas de la transmision a titulo oneroso de los Certificados objeto de la
presente emision denominados en euros, tendran la calificacién, asimismo, de rendimientos del capital
mobiliario, cuantificables por la diferencia entre el valor de transmision de los mismos y su valor de
adquisicion o suscripcion, computandose a estos ef ectos | os gastos accesorios de adquisicidn o engjenacion
en tanto se justifiquen adecuadamente. El rendimiento del capital mobiliario asi cuantificado se integrara
en la parte general de la base imponible del Impuesto sobre |la Renta de las Personas Fisicas, teniendo
derecho aunareduccion del 30 por 100 de su importe en |os casos en |os que el periodo de tenencia de los
Certificados transmitidos en el patrimonio del sujeto pasivo, haya sido superior a dos afios.

A estos efectos, resulta de aplicacién lo dispuesto en el Ultimo parrafo de la letra b) del nimero 2 del
articulo 23 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
cuando como consecuencia de una transmision de estos val ores se manifestasen rendimientos negativos y
el inversor procediese a adquirir valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a
dichatransnisién.

Lasrentas positivas derivadas de latransmisién de los val ores objeto de |a presente emision, en cuanto que
activos financieros, se encuentran, con caracter general, sometidas a retencion a cuenta, al tipo del 18 por
100, por parte de la entidad financiera, operante en territorio espafiol, que reciba la orden de venta o que
actlie por cuenta del transmitente.

Para proceder a la transmision de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre
EuroStoxx de UBS WARBURG 2001, dada su condicién de activos financieros, habra de acreditarse la
previa adquisicién de los mismos, asi como €l precio al que se reaizé la operacién, mediante la
presentacién de la preceptiva certificacion acreditativa de su adquisicién.

11.1.10.3 Impuesto sobre la Renta de No Residentes

La fiscalidad sobre la renta obtenida por personas o entidades no residentes en territorio espafiol se
encuentra regulada, basicamente, por la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de
No Residentes y otras normas tributarias y por el Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero, por €l que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

En el caso de contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que operen mediante
establecimiento permanente situado en territorio espafiol, a las rentas obtenidas como consecuencia de la
titularidad y transmision de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre
EuroStoxx de UBS WARBURG 2001” les seran de aplicacion las normas expuestas en el apartado
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11.1.10.3, con las particularidades establecida en el capitulo 111 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de No Residentesy otras normas tributarias.

Las rentas percibidas por €l titular de los Certificados objeto de la presente emision, cuando las mismas
sean obtenidas por una persona fisica o entidad no residente sin establecimiento permanente en territorio
espariol, tendran la consideracion, con caracter general, de renta no sometida a tributacion en el Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, por no considerarse obtenida en nuestro pais, en la medida que se trate de
rendimientos del capital mobiliario satisfechos por personas o entidades no residentes en territorio espafiol
y siempre que |os mismos no retribuyan prestaciones de capital utilizadas en territorio espafiol.

11.1.10.4 Impuesto sobre el Patrimonio

El Impuesto sobre el Patrimonio, aprobado por laLey 19/1991, de 6 de junio, grava el patrimonio neto de
las personas fisicas residentes, y €l de cualquier otra persona fisica no residente por aquellos bienes y
derechos que estuviesen situados, pudieran gjercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol, en el
momento del devengo del citado tributo.

En este sentido, la titularidad de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre
EuroStoxx de UBS WARBURG 2001”, a 31 de diciembre, por los sujetos pasivos antes citados, sera
susceptible de ser gravada por el Impuesto sobre el Patrimonio, de conformidad con la regulacién
contenida en los Capitulos IV aVII delaLey 19/1991.

[1.1.11 Periodo de vigencia de los Certificados y procedimiento de gjercicio de los
derechos por parte de los tenedores de los valores.

L os Certificados aemitir bajo el presente Folleto, no tendran vencimiento.

11.1.11.1 Precio de Reembolso

Los Certificados a emitir bajo el presente Folleto no atribuiran a sustitulares derecho alguno de reembol so,
sino el derecho a percibir los importes que, de conformidad con lo previsto en el apartado 11.1.6 anterior,
resulten afavor de los mismos en cada emision.

11.1.11.2 Modalidades de amortizacion

Sin perjuicio de lo indicado en el apartado 11.1.6.4, los derechos que resulten de la liquidacion de los
Certificados se amortizaran definitivamente en |as Fechas de Ejercicio.

11.1.11.3 Procedimientos a seguir para el gercicio de sus derechos por parte de los
tenedores de los certificados.

Los Certificados no tendran vencimiento, por lo que el Periodo de Ejercicio serd desde la Fecha de
Desembolso hasta el Dia Habil anterior ala Fecha de Cancelacion Anticipada o supuestos de Amortizacion
Anticipada, en su caso, y los supuestos descritos en €l apartado 11.1.6.4.1., si asi procediese.

No obstante, el tenedor de los Certificados podra gjercer los derechos que incorporan éstos, unavez a afio,
en la Fecha de Ejercicio que se determina en el presente Folleto Reducido de Emisién para cada Activo
Subyacente. Los gastos que se deriven para el inversor como consecuencia del ejercicio, por parte de la
entidad depositaria o el intermediario financiero, de los derechos que incorporan los Certificados, seran a
cargo del mismo.

Los Avisos de Ejercicio habran de ser presentados por €l tenedor de los Certificados ala entidad en la que
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tengan depositados los Certificados. Dicha entidad comunicara dicho Aviso de Ejercicio a Agente de
Pagos y al Emisor, simultaneamente, por fax, correo o, en su caso, por teléfono con confirmacion por fax
dentro de los plazos establ ecidos, de acuerdo con |os siguientes datos:

- BNP Paribas, Securities Services, Sucursal en Espafia
Te: (34) 91.432.88.07/(34) 91.432.87.02
Fax: (34) 91.432.87.88

- UBSAG, Sucursal de Londres (Reino Unido)
Stephen Pemberton
Tel: (44) 20 7567 2892
Fax: (44) 20 7568 4780
e-mail: stephen.pemberton@ubsw.com

James Cobham

Tel: (44) 20 7568 4371

Fax: (44) 20 7567 4780

e-mail: james.cobham@ubsw.com

L os avisos habran de ser formul ados siguiendo estrictamente las instrucciones del Aviso de Ejercicio que

se incluye como Anexo V al presente Folleto. EI Agente de Pago, de acuerdo con el Emisor, tiene la
potestad de rechazar los avisos que ho cumplan dichas instrucciones. La falta de cumplimentacién y envio
vélido de un Aviso de Ejercicio puede traer consigo, por tanto, que dicha notificacién sea considerada nula
de pleno derecho. Cualquier resolucion acerca de si dicho Aviso de Ejercicio ha sido vélidamente
cumplimentado y enviado habra de ser tomada por el Agente de Pago y sera concluyente y vinculante para
el Emisor y para el correspondiente titular del Certificado. Sin perjuicio de lo dispuesto a continuacion,
sera nulo cualquier Aviso de Ejercicio, sobre el que se resuelva que es incompleto o que no reviste la
formavalida. El Agente de Pago haré cuanto esté a su alcance para notificar sin demoraal correspondiente
tenedor de los Certificados a través de su entidad depositaria de los Certificados si, de acuerdo con €l
Emisor, resuelve que un Aviso de Ejercicio es incompleto o no reviste una forma vaida, por lo que se
reputara nulo a todos los efectos, de forma que €l inversor podra enviar instrucciones al Agente de Pagos
en los plazos y formas definidos en este apartado. Si no mediase negligencia o conducta dolosa a ellos
imputable, ni el Emisor ni el Agente de Pagos seran responsables frente a ninguna persona de cualquier
medida que hayan adoptado u omitido adoptar en relacion con dicha resolucion o con la notificaciéon de
dicha resolucion a un titular de Certificados. El envio de un Aviso de Ejercicio constituird una decision
irrevocable del titular de los Certificados de gjercitar los Certificados indicados y no podra revocarse
ningun aviso después de su recepcion por el Agente de Pago, de la forma anteriormente resefiada. Con
posterioridad al envio de un Aviso de Ejercicio, no podran transmitirse los Certificados que sean objeto de
dicho aviso. Los Avisos de Ejercicio habréan de ser recibidos antes de las 10:00 a.m., horalocal de laFecha
de Ejercicio para ser gjecutados €l mismo dia. Los Avisos de Ejercicio recibidos por el Agente de Pagos
después de las 10:00 am. hora local de la Fecha de Ejercicio, se consideraran validos, salvo defecto de
forma o contenido incompleto a juicio del Agente de Pago, de forma que se conservara dicho Aviso de
Ejercicio hasta la Fecha de Ejercicio siguiente, salvo que el tenedor de los Certificados resefie
expresamente en dicho Aviso de Ejercicio que Unicamente sea vélido para esa primera Fecha de Ejercicio.
En este caso el Aviso de Ejercicio ser& considerado nulo.

Lamodalidad de gercicio en la Fecha de Cancelacién Anticipada o0 Amortizacion Anticipada, ser&

Liquidacién Automatica

Llegada la Fecha de Cancelacion Anticipada o de supuestos de Amortizacién Anticipada, los
Certificados no g ercitados por los tenedores seran liquidados autométicamente por el Emisor. Este
ultimo, a través del Agente de Pago, a partir de esa fecha y dentro del plazo previsto para ello en el
presente Folleto, proceder a a pagar a lostenedores de los Certificados los importes que, en su caso, y
de conformidad con lo previsto en el apartado 11.1.6 anterior, resulten a favor delos mismos en cada
emisién. Este importe serd calculado por el Agente de Célculo en la Fecha de Cancelacion
Anticipada o supuestos de Amortizacion Anticipada. Los gastos para €l inversor que se deriven de
los supuestos descritos en e apartado 11.1.6.4, por parte de la entidad depositaria o los
intermediarios financier os, en su caso, seran a cargo del mismo.
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El abono del Importe de Liquidacion que resulte a favor de los titulares de los Certificados se hara por el
Emisor a través del Agente de Pago y las entidades encargadas de la llevanza de los registros contables
correspondientes, designadas conforme seindicaen el apartado 11.2.1.4.

11.1.11.4 Comunicaciones por parte del Emisor.

Todas las comunicaciones efectuadas a los titulares de los Certificados y a las entidades adheridas al
SCLV (o cualquier otra entidad que le sustituya) seran efectuadas por el Emisor a través de BNP Paribas,
Securities Services, Sucursal en Espafia, y seran vélidas si se publican en un diario de circulacién nacional
y en el Boletin Oficial de Cotizacién de las Bolsas de Vaores de Madrid y Barcelona. Tales
comunicaciones se enviardn igualmente a la CNMV. En dichas comunicaciones se indicaran los tipos,
valoraciones, precios, fechas, Importes de Liquidacién, lugares, entidades y otros detalles relativos al
gjercicio de los derechos econdmicos de los titulares de los Certificados, no indicados en el presente
Folleto.

11.1.12 Servicio Financiero

Las emisiones de Certificados a realizar dentro de esta “ Primera Emision de Certificados sobre EuroStoxx
de UBS WARBURG 2001” podréan negociarse a través de cualquier Entidad Financiera miembro del
mercado donde se negocien dichos Certificados.

11.1.13 Moneda de la Emision
Losvalores aemitir estaran denominados en Euros.
I1.1.14 Rendimiento efectivo previsto para el tomador

Seguin lo referido en el apartado 11.1.9 del presente Folleto, los Certificados carecen de rendimiento
explicito, pues este rendimiento dependera de la evolucion del Activo Subyacente.

Las férmulas para calcular esta rentabilidad por Certificado vendran determinadas por las siguientes

expresiones, aplicables tanto en la Fecha de Ejercicio como en una eventual fecha de transmisién del
Certificado:

A) Si el Certificado es gjercitado o vendido antes de un afio desde la fecha de compra:
Po * (1 + (R*D/365)) = Precio de Liquidacion

B) Si el Certificado es gjercitado o vendido después de un afio desde |a fecha de compra:
Po* (1 + R)P"**®= Precio de Liquidacion

Donde en ambasférmulasA) y B),

R= T.1.R. parael suscriptor.
Po= Importe de lalnversion Inicial
D= Diastranscurridos desde lainversion (fecha de compra 6 suscripcién)

11.1.15 Coste efectivo previsto para el emisor.

Dependera de la evolucién del precio del Activo Subyacente, de las condiciones de gjercicio de los
Certificados de cada emisién y de |los gastos en que finalmente se incurran para cada emision.

Se estiman | os siguientes gastos parala presente Emision:



- Notaria 60% del total de gastos estimados)
C.N.M.V. Tarifa Oficial

Registro de Folleto de Emision (0.14 por mil con un limite minimo de 250.000 pesetas y
maximo 6 millones de pesetas)

Gastos de admision a cotizacion (0.03 por mil si laemisién es a mas de 18 meses)
Bolsa de Valores

Estudio 1160 Euros (Canon fijo)

Derechos 0.05 por mil del importe resultante de aplicar €l precio de
emision por €l total nimero de valores aadmitir

SCL.V. 0,003 por cien sobre el valor efectivo de lainclusion, con

un minimo de 270 Euros 'y un maximo de 24.372 Euros
por todalaemision.

Publicidad Oficial, Impresosy Varios (30% del total de gastos estimados)

I1.1. 16 Evaluacién del riesgo inherente a los valores o al emisor por una entidad
calificadora

Parala emision arealizar bgjo la“ Primera Emision de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG
2001” no se solicitara calificacion crediticia alguna. No obstante, el Emisor esta calificada por las
siguientes Entidades Calificadoras:

RATINGS

Agenciade calificacion: Largo plazo Corto Plazo
Standard & Poor’s AA+ A-1+

Fitch IBCA AAA F1+
Moody’s Aal P-1

Las escalas de calificacion de deuda alargo plazo empleadas por las agencias son |las siguientes:

Standard & Poor’s Fitch IBCA Moody’s
AAA AAA Aaa
Categoria de Inversion AA AA Aa
A A A
BBB BBB Baa
BB BB Ba
Categoria Especulativa B B B
CCC CCC Caa
CcC CcC Ca
C C C

Standard & Poor’s aplica un signo més (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indican la
posicion relativa dentro de cada categoria. Fitch IBCA aplica estos mismos signos desde |a categoriaAAA



Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde Aa hasta
B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada categoria de rating
genérica: el modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica.

Las escalas de calificacién de deuda a corto plazo empleadas por estas categorias son |as siguientes:

Standard & Poor’s Fitch IBCA Moody’s
A-1 F1 Prime-1
A-2 F2 Prime-2
A-3 F3 Prime3
B B
C C

Standard & Poor’sy Fitch IBCA aplican un signo més (+) dentro de lacategoriaA-1y F1.

Lacalificacion crediticiano es sino la expresion de una opinion de la Entidad que la emite acerca del nivel
de riesgos (retraso en los pagos e incumplimientos) asociado a las obligaciones contraidas y no tiene por
qué evitar alos potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis de la Entidad Emisora o
delosvalores aadquirir.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de
valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agenciade calificacion.

1.2  INFORMACI QN RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOS VALORES.

[1.2.1 Solicitudes de suscripcion o adquisicion.

I1.2.1.1Colectivo de potenciales inversores a |os que se ofrecen |os valores.

La suscripcion de los Certificados objeto de la presente Emisién no queda reservada a ningun colectivo
especifico, pudiendo ser suscritos los Certificados por cualesquiera personas o entidades y publico en
general, sin perjuicio de las eventuales limitaciones que, por su normativa especifica, pudieran ser
aplicables a determinados inversores.

[1.2.1.2Aptitud de los valores que se ofrecen para cubrir las exigencias legales de
inversion de deter minados tipos de entidades.

Los Certificados objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG
2001", una vez sean admitidos a negociacién en un mercado secundario organizado, son aptos para la
inversion de los activos de los Fondos de Pensiones, de conformidad con lo previsto en el articulo 34 del
Real Decreto 1307/88, por €l que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Asimismo,
son igualmente aptos para el computo de los coeficientes de inversion de las Instituciones de Inversién
Colectiva (en adelante, “1.1.C."), con excepcién de los Fondos de Inversion en Activos del Mercado
Monetario, de conformidad con lo establecido en los articulos 17 y 49 del Reglamento de la Ley 46/1984
de 26 de diciembre, reguladora de las 1.1.C., aprobado por el Real Decreto 1393/90 de 2 de noviembre,
segun han sido modificados por los articulos 9 y 18 del Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, por el que
se modifica parciamente dicho Real Decreto, y articulo 26 de dicho Real Decreto 1393/90, siempre y
cuando se cumplan los requisitos de la Orden Ministerial de 10 de junio de 1997 sobre operaciones de las
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Instituciones de Inversién Colectiva de carécter financiero en Instrumentos Financieros Derivados.

I1.2.1.3Fecha o Periodo de Suscripcion o Adquisicion

El Periodo de Suscripcién o Colocacién de los Certificados de cada emision se abrird alas 8:00 am. hora
local de la Fecha de Emisién (6 de julio de 2001), y finalizara a las 9:00 a.m. hora local del mismo dia.
Dicho periodo de suscripcion se hara publico en el anuncio obligatorio (mediante insercion de los
correspondientes anuncios en un diario de difusién nacional) correspondiente a cada emision.

Respecto de los Certificados sobre EuroStoxx, el nimero minimo de certificados que podran suscribir
durante el Periodo de Suscripcion es 10.000, sin limite méximo de suscripcion.

No existe Periodo de prospeccion de demanda para las emisiones a realizar bajo la “Primera Emisién de
Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001”.

I1.2.1.4Entidades ante las que se puede tramitar la suscripcion.

Las solicitudes de suscripciéon de los Certificados objeto de las emisiones de la “Primera Emision de
Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001” podran formularse a través de UBS Warburg
Securities (Espafia), S.V., S.A., de conformidad con lo previsto en los articulos 63 y 64, conforme a la
redaccion dada por la Ley 37/98 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores.

Los mandatos deberan formularse por escrito, mediante Fax, que debera ser recibido por la Entidad
Colocadora dentro del Plazo de Suscripcion arriba indicado, en el que deberan figurar la identificacion
completa del inversor, su NIF y direccion, el nimero y clase de Certificados que quiere suscribir y las
instrucciones de liquidacién: identificacion del intermediario financiero y de la cuenta de valores donde
deban ser entregados los titulos e identificacion de la Entidad de Crédito o intermediario financieroy de la
cuenta corriente o depésito donde sera cargado el importe de la suscripcién.

Entidad Colocadora: UBS Warburg Securities (Espafia) S.V., SA.
C/ Fortuny 18, 28010, Madrid.

Teléfono: 91.436.96.18
Fax: 91.436.90.51

La Entidad Colocadora enviara a cada suscriptor un Triptico de la emision. No obstante, dicho Triptico
estard a disposicion del suscriptor en cualquier momento en el domicilio de la Entidad Colocadora
antedicha.

El inversor deberatener en cuenta que, mientras esta emision no esté admitida a negociacién en una Bolsa
de Valores, no hay posibilidad de contrastar |os eventual es precios de oferta publicados con cualquier otro
precio de contrapartida.

El Emisor podra hacer publicidad de esta emision. Se solicitara ala CNMV la supervision previa de los
textosapublicar.

Seran por cuentay a cargo del inversor las tarifas o comisiones de los intermediarios que intervengan en la
suscripcion.

I1.2.1.5Forma y fecha de hacer efectivo el desembol so.

El desembolso por los suscriptores del precio de emisién de los Certificados cuya suscripcion se solicita,
deberd efectuarse necesariamente en la Fecha de Desembolso, que serd el mismo dia de la Fecha de
Emision indicadaen el presente Folleto y serealizara através del Agente de Pagos.
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[1.2.1.6Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcién o resguardos provisional es.

Adjudicada la emision a cada uno de los inversores solicitantes, si los hubiere, la Entidad Colocadora
pondra a disposicion de los suscriptores de forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo
provisional de los certificados efectivamente suscritos una vez que el Agente de Pagos haya confirmado la
recepcion de los fondos.

Dichos certificados serviran Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no
serén negociables, ni transmisibles ni gravables, extendiéndose su validez hasta la fecha en que tengalugar
laprimerainscripcion de laemisién y la asignacién de las correspondientes referencias de registro.

[1.22.1y11.22.2 Entidades intervinientes en e proceso de colocacion o
comercializacion
La colocacion y comercializacién de los Certificados objeto de las emisiones a realizar bajo la “Primera

Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001" se realizara directamente por UBS
Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A.

No esta previstalaintervencion de entidades directoras de las emisiones arealizar.

Emisor: UBSAG, Zurichy Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su Sucursal de Londres,
(Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

Colocador: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., SA.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. (o cualquier entidad que le sustituya)).

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. (o cualquier entidad que le sustituya)).

Agente de Pagos: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. (o cuaquier entidad que le sustituya)).

11.2.2.3 Entidades aseguradoras

No esta previstalaintervencién de entidades aseguradoras de las emisiones arealizar.

[1.2.2.4Criteriosy procedimientos previstos en la adjudicacion de los valores

La emisién sera colocada siguiendo €l sistema de adjudicacion discrecional atendiendo a la calidad y
estabilidad de los potenciales suscriptores. En ausencia de rdenes de terceros suscriptores que cumplan
tales requisitos, cada emision sera suscrita y desembolsada por UBS Warburg AG, Frankfurt, quien la
revenderd a Emisor fuera de mercado, en el mismo dia. Una vez realizada la transmision entre UBS
Warburg AG, Frankfurt y el Emisor, éste procedera a hacer publica dicha circunstanciaala CNMV, como
Hecho Relevante.

11.2.2.5 Prorrateo.

Siendo el procedimiento de colocacion de caracter discrecional, no se contempla la existencia de un
prorrateo paralas emisiones arealizar bajo la “Primera Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS
WARBURG 2001".



11.2.2.6 Contratacion en mercado secundario.

Para acceder ala contratacion de Certificados en mercado secundario, losinversores |o haran através de
sus intermediarios financieros.

1.3 INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

[1.3.1 Mencion sobre la naturaleza juridica y denominacion legal de los valoresy los
acuerdos de emision.

Los Certificados se consideran valores negociables segin €l Real Decreto 291/92 de 27 de marzo y
modificado por el Real Decreto 2590/98, de 7 de diciembre, sobre emisionesy ofertas publicas de ventade
valores.

El presente Folleto Reducido de Emisién tiene por objeto la “Primera Emision de Certificados sobre
EuroStoxx de UBS WARBURG 2001” . Se incluye como Anexo I, y forma parte integrante de este Folleto
Informativo, el Certificado emitido por D. Gerhard Karl Fuchs y Dofia Barbara Ruehimann, como

representantes de UBS AG, acreditando, en primer lugar, |a adopcion del acuerdo de emitir certificados en
Espafia por parte del “ New Business Approval Commitee” de UBS AG, con arreglo a los procedimientos
establecidos por los Estatutos del Emisor y la Reglas de Procedimiento Interno del mismo, en fecha 22 de
junio de 2001 y, en segundo lugar, que D. Markus Bertsch, en su calidad de Director General (“ Managing

Director”), por tanto Directivo Autorizado Registrado (“ Registered Authorised Officer”), y Director de
Inversiones en Europa de UBS Warburg AG (“ Head of Investment Product Europe of UBS Warburg AG”),

con arreglo a los procedimientos establecidos por los Estatutos y las Reglas de Procedimiento Interno,
acordd la emision de certificados mediante la “ Primera Emision de Certificados sobre EuroStoxx de UBS
WARBURG 2001", solicitar su admision a cotizacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona u otras Bolsas
Espafiolas, y la inclusién de los certificados objeto de emision en el Servicio de Compensacion y
Liguidacion de Valores, o cualquier otra entidad que lo sustituya.

Asimismo, se hace constar, de conformidad con lo previsto en el articulo 10 del Real Decreto 291/92, de
27 de marzo, que no se ha adoptado ningln otro acuerdo o decisién que modifique o afecte alos anteriores
Y que no existe circunstancia o documento alguno de los que se deriven o se vayan aderivar limitaciones o
ccindici_onamientos para adquirir latitularidad de los valores a emitir o gjercitar los derechos incorporados
alos mismos.

Se adjunta como Anexo |, asimismo, €l acuerdo de los Directivos Autorizados del Emisor, D. Felix Huber
(Director Ejecutivo) y Don René Ziegler (Director Asociado), confiriendo a Dofla Barbara Ruehlmann, Don
Markus Bertsch, Dofia Petra Becher, Dofia Stefanie Ganz, Dofia Shirley Annandale, Don Volker Greve, Don
Gerhard Karl Fuchs y Don Werner Humpert, las facultades solidarias necesarias para determinar las
condiciones concretas de cada una de las emisiones que el Emisor realice, para que comparezcan ante las
personas y entidades publicas o privadas necesarias y formalicen cuantos actos, contratos, acuerdos y
mandatos fueran precisos o estime convenientes, con relacién dichas emisiones.

Se adjunta certificacion emitida por Gertrud Erismam-Peyer y Conrad Lerch por la cual identifican a los
anterioresy seratifican en el contenidoy uso del acuerdo anteriormente resefiado.

Asimismo, se adjunta como Anexo | poder notarial por el cual Dofia Barbara Ruehimann y Don Gerhard
Karl Fuchs apoderan a Don Luca Svaluto, Don José Maria Ramirez Nufiez de Prado y Don Ignatius Toerring
Jettenbach, para que cualquiera de €ellos, indistintamente, en nombre y representacion del Emisor, puedan
comparecer ante las personas y entidades publicas o privadas necesarias y formalice cuantos actos,
contratos, acuerdos y mandatos fueran precisos o estime convenientes, con relacion a la emision que se
realicen al amparo de la “Primera Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001".



11.3.2 Acuerdos derealizacion de una oferta pablica de venta
n/a
11.3.4 Autorizacion administrativa previa

Las emisiones a redlizar bajo el presente Folleto Reducido de Emisién, no requiere autorizacion
administrativa previa de acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de Mayo de 1999 (B.O.E. de 4 de junio)
que desarrolla el articulo 25 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores.

[1.3.5 Régimen juridico delos valores

11.3.5.1D€finicién del régimen juridico de los valores

Los Certificados constituyen valores negociables de caracter atipico y carentes, por tanto, de un régimen
legal especifico en el Derecho Espafiol. Atribuyen a sus titulares el derecho a percibir en dinero, a su
gercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, el valor de los Certificados, todo ello
segun los términos, condicionesy formulas de célcul o previstos en este Folleto Informativo.

Independientemente de su atipicidad legal, los Certificados a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como este término se define en el articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les serd aplicable el régimen juridico
general de aplicacién alos valores negociables.

11.3.5.2Justificacion de la no oposicién de los valores emitidos a las hormas imperativas

Las emisiones de Certificados, que cuentan con numerosos precedentes en la practica mercantil espafiola,
no se oponen alo establecido en normas imperativas. Ninguno de los Activos Subyacentes previstos en el
presente Folleto parala “Primera Emision de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001,
esté prohibido o restringido por la legislacién vigente como Activo Subyacente valido parala emision de
Certificados.

[1.3.6 Garantiasdela emision de Certificados amparada por este folleto.

No existe ninguna otra entidad distinta del Emisor que garantice la emisiéon a realizar a amparo del
presente Folleto.

Las emision a redlizar bajo la “Primera Emision de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG
2001" no estara especialmente garantizada, quedando sujeta, por tanto, a régimen general de
responsabilidad patrimonial universal del Emisor. La emision no cuenta con garantias de terceros y no
presenta particularidad juridica alguna a efectos de prelacion de créditos. Los Certificados seran
obligaciones contractuales directas, generales y sin pignoracion de UBS AG, y tendran prioridad pari
passu entre ellos y todas las demas obligaciones sin pignoracién y sin subordinacién de UBS AG (con
excepcion de las obligaciones que tienen prioridad legal).

I1.3.6.1Garantias aportadas de naturaleza real.

n/a

11.3.6.2Garantias personales de terceros.

n/a



[1.3.6.3Particularidad juridica de las garantias.

n/a

11.3.7 Forma de representacion de los valores

L os Certificados objeto de “ Primera Emision de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001”
se representaran mediante un titulo global al portador depositado en BNP PARIBAS, Securities Services,
Sucursal en Espafia, como entidad adherida al SCLV (o cualquier entidad que le sustituya), que actuara
como sistema depositario originario de las emisiones bajo la “Primera Emisién de Certificados sobre
EuroStoxx de UBS WARBURG 2001". No habré titulos fisicos durante la vida de los Certificados. La
representacion de los Certificados serd mediante anotaciones en cuenta y correspondera la llevanza del
registro contable al Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (o cualquier entidad que le
sustituya), con domicilio en Madrid, calle Pedro Texeira nimero 8, y alas Entidades Adheridas al mismo,
de conformidad con lo previsto en el articulo 30 y disposiciones concordantes del Real Decreto 116/92, de
14 de Febrero, sobre representacion de valores mediante anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursétiles.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adheridaa S.C.L.
o cualquier entidad que le sustituya).

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier entidad que le sustituya).

Agente de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al S.C.L. o
cualquier entidad que le sustituya).

Las comisiones y gastos que se deriven de lainscripcion de los valores emitidos bajo la “Primera Emisién
de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG 2001" en el SCLV (o cualquier entidad que lo
sustituya), seran por cuentay acargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores, afavor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros
de detalle acargo del SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya) y de las Entidades Adheridas al mismo,
segln proceda, estard sujeta a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correran por cuentay acargo de lostitulares de los valores. Dichos gastos
y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de
gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia 'y de la CNMV. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los
organi smos supervisores mencionados.

[1.3.8 Legidacion bajo la cual se crean los valores e indicacién de los tribunales
competentes en caso delitigio

Las emisiones arealizar bajo la “Primera Emisién de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG
2001" serealizardn en Espafiay se encuentran sujetas alalegislacién alemana, siendo competentes en caso
de disputa o litigio los Juzgados y Tribunales espafioles. Sin perjuicio de lo anterior, también tendran
competencia a estos efectos los Juzgados y Tribunales de Frankfurt.

11.3.9 Leydecirculacion delosvalores. Restricciones a su libre transmisibilidad.

Los Certificados a emitir bajo la“ Primera Emision de Certificados sobre EuroStoxx de UBS WARBURG
2001" seran valores negociables, no estando sometidos a ningun tipo de restriccién a su transmisibilidad.
La transmision de los Certificados a emitir al amparo de la “Primera Emision de Certificados sobre
EuroStoxx de UBS WARBURG 2001” estara sujeta alas normas aplicables a las transmisiones de valores
admitidos a negociacién en un mercado secundario organizado de valores. En todo caso, la Ley 24/1988 de
28 dejulio del Mercado de Valores (modificada por laley 37/98) serd aplicable alaemision aredlizar bajo



el presente Folleto, asi como la normativa especifica aplicable alos valores negociables cotizados en Bolsa
de Valores.

No habraregistro de los Certificados a emitir bajo este Folleto bajo la Ley Estadounidense de Valores de
1933 (“U.S. Securities Act”). Los Certificados no seran admitidos a cotizacion en ninguna bolsa de los
EEUU, ni el “Board of Trade”, ni de ninguna manera por la “Commaodity Futures Trading Commission”
(“CFTC"), segln la Ley Estadounidense de Mercados de Materias Primas (“US Commodity Exchange
Act”).

Unavez comprados y recibidos los Certificados, el tenedor manifiesta que no es una persona de los EEUU
como se define abgjo, y que si se convierte en una persona de los EEUU. el tenedor vendera sus
Certificados previamente. El tenedor manifiesta que ni directa ni indirectamente ha ofrecido, vendido o
cotizado los Certificados en los EEUU ni o hard en el futuro. El tenedor manifiesta que (&) ni directa ni
indirectamente en ningln momento ha ofrecido o vendido los Certificados a una persona de los EEUU o
negociado, directa o indirectamente, en ningln momento con una persona de los EEUU, ni o har& (ni por
su parte ni por parte de un tercero), y que (b) no ha comprado los Certificados por cuenta de una persona
delos EEUU. En laventa de los Certificados, €l tenedor se compromete a comunicar estas restricciones al
comprador por escrito. Las siguientes definiciones seran de aplicacion;

“EEUU” quiere decir los Estados Unidos de América (incluyendo todos los estados, el Distrito de
Columbia, todos los territorios, posesionesy otras areas bajo su jurisdiccion); personade los EEUU quiere
decir ciudadanos o residentes de los EEUU, ademéas de empresas incorporadas segun las leyes de los
EEUU o cualquier subdivision politica, ademés de herencias o “trusts’” que caigan bajo los impuestos de
los EEUU.

Los Certificados no pueden ser, en ningun caso, ofrecidos, vendidos, revendidos o entregados, directa o
indirectamente, en el Reino Unido, 0 una persona de esta nacionalidad, o por cuentay en provecho de la
misma. Los Certificados no podran ser gjercitados ni amortizados por una persona del Reino Unido o
personaradicada en el Reino Unido, ni tampoco en nombre de la misma.

Asimismo, en algunos paises, la difusion de este documento y la oferta de los Certificados puede estar
restringida por ley. El Emisor no manifiesta que este documento pueda difundirse legalmente ni que los
valores puedan ofrecerse legalmente de conformidad con cualquier obligacién de inscripcién aplicable o
de otro tipo impuesta en cualquier pais 0 acogiéndose a una exencién prevista en la misma, ni tampoco
asume ninguna responsabilidad derivada de facilitar cualquier difusion u oferta. En consecuencia, en
algunos paises no podran ofrecerse ni venderse, directa ni indirectamente, los Certificados, ni podrén
difundirse o publicarse partes de este documento, anuncios relacionados con los Certificados no otra
documentacion de oferta, salvo en las circunstancias que supongan el cumplimiento de cualquier
disposicién legal y reglamentaria aplicable. Las personas que reciban este documento deben informarse
acercade cualquierade dichas restriccionesy respetarlas.

11.3.20 Informacién sobre los requisitos y acuerdos previos para solicitar la admision a
negociacion en Bolsa o en un mercado secundario organizado.

Tal y como seindicaen el apartado I1.4 del presente Folleto Completo, el Emisor tiene previsto solicitar la
admisién a negociacion de los Certificados emitidos al amparo del presente Folleto Reducido de Emisién,
en laBolsade Valores de Madrid y Barcelona, habiéndose autorizado asi en el acuerdo de emisién referido
en el apartado 11.3.1 anterior. EI Emisor declara, asimismo, el sometimiento a las normas vigentes, o que
puedan dictarse en el futuro, en materia de Bolsas de Valores, especiamente en lo relativo a la
contratacion, permanenciay exclusion de negociacion.
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.4 ADMIS’I(')N EN BOLSA DE LOS VALORES QUE COMPONEN LA
EMISION DE CERTIFICADOS.

I1.4.1 Mercados secundarios en los que se solicitara la admisién a negociacion

El Emisor se compromete a que los Certificados a emitir bajo la“ Primera Emisién de Certificados sobre

EuroStoxx de UBS WARBURG 2001" estén admitidos a negociacién en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona. La admision a cotizacion se hara lo antes posible, y siempre antes de dos meses
(contados desde |a Fecha de Cierre).

En los casos en que el Emisor, por cualquier circunstancia, no pudiera dar cumplimento en el plazo
indicado a compromiso antes mencionado, procedera a hacer publica dicha circunstancia, asi como los
motivos del retraso, mediante lainsercién de anuncios en un periédico de difusion nacional y en el Boletin
de Cotizaciéon de la Bolsa de Madrid y Barcelona, previa comunicaciéon del correspondiente hecho
relevante ala CNMYV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiere incurrir cuando dicho
retraso resulte por causaimputable al emisor.

UBS AG conoce y acepta cumplir integramente los requisitos y condiciones que, segin la normativa
vigente y la reglamentacion de los respectivos organismos rectores, se exigen para la admision,
permanenciay exclusion de negociacion de Certificados en la Bolsade Madrid, Barcelonay en el resto de
las Bolsas de Valores Espafiol as.

De conformidad con los requisitos previstos en el articulo 32 del Decreto 1.506/1967, de 30 de junio, por
el que se aprueba el Reglamento de las Bolsas de Comercio, el Emisor, con caracter previo alaadmision a
negociacion de los valores en la Bolsa de Valores correspondiente, y para aguellas emisiones que no
alcancen el nivel de difusién o participacion requerido para su admisién a cotizacién en Bolsa de Valores,
ha otorgado un contrato marco de contrapartida, en la forma requerida por el Decreto 1506/1967 con UBS
Warburg Securities (Esparia), S.V., SAA, ante Notario, con fecha 2 de julio de 2001. UBS Warburg
Securities (Espafia), S.V., S.A, queda, por tanto obligado a larealizacion de todos |os actos necesarios que
exige la funcién de contrapartida. La funcién de contrapartida quedara exclusivamente limitada a la
obtencion de difusion minima que exige el articulo 32.1. f) del Decreto 1506/1967 de 30 de Junio, esto es,
ala consecucion parala emisién de que se trate, amparada bajo el presente Folleto Reducido de Emision,
de un nimero total de cien tenedores de Certificados con una participacion individual inferior al 25 por
ciento del importe de la emision.

I1.4.2 Otras emisiones de Certificados ya en circulacion.

No existen actualmente emisiones realizadas por UBS AG en Espafia, ni de ninguna otra sociedad del
grupo.

[1.4.2.1 Entidades comprometidas a intervenir en la contratacion secundaria.

El Emisor se compromete a ofrecer siempre'y en todo momento de la vidalos Certificados, en condiciones
normales de mercado, la liquidez necesaria para el buen funcionamiento de los mismos. En circunstancias
extraordinarias de mercado el emisor adoptara las medidas necesarias para hacer frente a las mismas,
respetando el cumplimiento de las normas vigentesy laintegridad de |os mercados.

Las operaciones para el suministro de liquidez se realizaran de acuerdo con las siguientes reglas:

1 A efectos de garantizar laliquidez de tales Certificados, el Emisor tiene la voluntad de cotizar,
precios de compray venta, con un diferencial oferta-demanda maximo del 5%. En cualquier caso,
el spread minimo sera de 0.02 Euros.

2. Las operaciones de compra y venta se realizaran en dias en los que las plazas financieras de
Madrid y/o Barcelona estén abiertas.



3. Esta liquidez se garantiza para un minimo de 1.000 Certificados y para un maximo de 10.000
Certificados.

4. El emisor se compromete a comprar o vender cualquier importe de Certificados, que le sea
ofrecido o demandado, respectivamente, en funcidn de las existencias en cada momento. En este
sentido, las citadas operaciones habran de considerar |as siguientes reglas:

4.1. Las dérdenes, de compra o de venta, deberan recibirse durante las horas de negociacion de
laBolsade Madrid y/o Barcelonasin perjuicio de lo establecido en el apartado siguiente;
las cotizaciones, de compray de venta, apareceran cada dia y durante el horario antes
descrito, en la pagina Reuters UBSESEW. Todos los miembros de mercado podran
obtener precios firmes a través del teléfono: 91 436 96 18.

42. Las 6rdenes de compra o0 venta, de importe superior o igual a 300.000 Euros de
Cetificados de una misma serie, deberdn recibirse antes de las 15:00 horas, hora de
Madrid, y se negociaran ese mismo dia. Todas aquellas 6rdenes que no entren antes de
las 15:00 del diaen curso, deberan esperar a ser ejecutadas a partir de las 10:00 horas del
dia hdbil siguiente.

11.4.3 Emisiones de Certificados admitidas a negociacion en algun mercado
secundario situado en €l extranjero.

Existen actualmente 133 emisiones de caracteristicas similares a las de las emisiones indicadas en este

Folleto que estdn admitidas a cotizacidn en diversas Bolsas de Valores entre las cuales se destacan las

bolsas de Zurich, Frankfurt, Milan y Johanesburgo.

Estas emisiones han sido realizadas tanto por UBS AG, como por otras entidades directa o indirectamente
relacionadas con el grupo UBS.

1.5 FINALIDAD DE LA EMISION DE CERTIFICADOS Y VOLUMENES DE
EMISIONES

I1.5.1 Finalidad dela Emision

La presente Emision se encuadra dentro de la actividad tipica del emisor de emitir, ofrecer y vender
valores, bonos, contratos de recompra, warrants, certificadosy obligaciones.

I1.5.2 Volumen de Certificados

No existen actualmente emisiones de caracteristicas similares a las de la presente emisién amparada bajo
este Folleto, realizadas en Espafia por UBS AG, Zurich y Basilea, 0 UBS AG, actuando a través de su
Sucursal de Londres, o cualquier otra sociedad del grupo UBS.

Folleto Reducido firmado por:

Don Ignatius Toerring Jettenbach José Maria Ramirez Nufiez de Prado
UBSAG, Zurichy Basilea UBSAG, Zurichy Basilea






ANEXO |



ANEXO |1



ANEXO |11



ANEXO |V



ANEXO V



ANEXO VI



ANEXO VI



“PRIMERA EMISION DE CERTIFICADOS
SOBRE IBEX
DE
UBS WARBURG 2001”

FOLLETO REDUCIDO DE EMISION

EL EMISOR:UBS AG, ZURICH Y BASILEA,
ACTUANDO A TRAVES DE SU
SUCURSAL DE LONDRES (REINO UNIDO)

4 UBS

El presente Folleto se encuentra inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV como Folleto Redu-
cido de Emision. Existe un Folleto Informativo Completo de UBS AG, Sucursal de Londres (Reino
Unido), registrado en la CNMV con fecha 3 de julio de 2001.
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CAPITULOO

01 RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES Y DEL
PROCEDIMIENTO  PREVISTO PARA SU COLOCACION Y
ADJUDICACION ENTRE LOS INVERSORES.

Caracteristicas de los valores.

L os certificados a emitir bajo la*“ Primera Emisién de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001”

cuya emision se ampara bgjo este Folleto Reducido de Emision, son activos financieros cuya vocacion es
reflejar la evolucién del rendimiento del indice IBEX, incorporando un derecho a percibir en dinero, a su
gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, el valor del Certificado, siendo €l
derecho incorporado en el certificado, gjercitable unavez al afio, por el tenedor o titular de dichos valores,
en las Fechas de Ejercicio que se indican en el presente Folleto. Los Certificados cuya emision se ampara
bajo este Folleto, no tendran vencimiento. Sin perjuicio del derecho del tenedor a gjercitar el derecho que
incorporan los certificados, una vez cada afio, en las Fechas de Ejercicio, el Emisor podra cancelar los
Certificados anticipadamente, en los supuestos extraordinarios de cancelacion anticipada (“ Supuestos
Extraordinarios de Cancelacion Anticipada’), en las Fechas de Cancelacién Anticipada y el Preaviso
previsto para cada uno de los Activos Subyacente en el presente Folleto.

Por sus propias caracteristicas, |os Certificados a emitir por el Emisor, de acuerdo con el presente Folleto,
tendréan el régimen juridico de los valores negociables, al amparo de lo establecido en el articulo 2 del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores. A pesar de
seguir €l régimen juridico de los valores negociables, los Certificados son una categoria de valores sin un
régimen legal especifico en el derecho espariol.

De acuerdo con lo anterior, los Certificados que se emiten tendran las siguientes caracteristicas relevantes
para el inversor:

Son valores negociables, quedando por tanto sometidos a la normativa de la Ley 24/1988, de 28 de Julio
del Mercado de Valores (modificada por la ley 37/98, de 16 de noviembre) y a sus disposiciones de
desarrollo. Como valores negociables seran libremente transmisibles en un mercado secundario de valores,
unavez que estén admitidos a negociacién en los citados mercados secundarios oficiales.

El Emisor tiene intencion de solicitar la Admisién a negociacion de los Certificados emitidos al amparo de
este Folleto en las Bolsas de VValores de Madrid y Barcelona.

Otorgan el derecho a sus suscriptores a percibir en dinero, a su gjercicio, venta, Cancelacion Anticipaday
Amortizacién Anticipada, el valor del Certificado. En consecuencia, el rendimiento para el inversor
consiste en la ganancia o pérdida que se derive de la diferencia entre el Precio de Emision o de
Adquisicion del Certificado y del mismo al gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion
Anticipada de éste. Sus titulares podran esperar a gjercicio del certificado (durante su vida) para percibir
los importes a que en su caso tuviesen derecho, o transmitirlo en el mercado secundario en que cotice,
antes de que se produzca, en su caso, la Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada por parte del
Emisor.

En general, el precio de cotizacién de un Certificado en el mercado secundario vendra determinado por
diversos factores, fundamentalmente los siguientes:

a) Vaoracion del Activo Subyacente:

El precio de un Certificado se incrementara cuando el precio del Activo Subyacente aumente y bajara
cuando éste disminuya. Por tanto, la inversion en los Certificados, implica un riesgo de mercado
asociado alavaloracion del Activo Subyacente. Los eventuales compradores deben tener experiencia en
operaciones con valores cuyo valor se derive de activos subyacentes.



El valor del Activo Subyacente puede oscilar con el paso del tiempo y puede subir o bajar dependiendo
de una variedad de factores, entre los que puede encontrarse las operaciones societarias, 10s factores
macroeconémicos y la especulacion. Como el Activo Subyacente esta compuesto por varios activos, las
oscilaciones del valor de cualquiera de dichos activos pueden verse compensadas o intensificadas por
fluctuaciones en el valor de otros activos integrantes del Activo Subyacente.

b) Liquidez:

No obstante, el Emisor dara liquidez al mercado, estando obligado a poner precios de oferta y de
demanda para que los Inversores puedan deshacer la posicion tomada en los Certificados, segin se
especificaen el apartado I1.4.2.1 del presente Folleto.

c) Conflictosdeintereses potenciales:

El inversos debe tener en cuenta que el Emisor y las empresas del grupo podran oportunamente celebrar
operaciones relacionadas con el Activo Subyacente, por cuenta propiay por cuenta de sus clientes, que
podran tener una repercusion, positiva o negativa, sobre su valor y, en consecuencia, sobre el valor de los
Certificados. Ademas, el Emisor y sus empresas del grupo podrén intervenir oportunamente en otras
calidades, tales como Agente de Contrapartida, Agente de Calculo, creador de mercado, e incluso como
suscriptor de las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto. Por otra parte, el Emisor y sus
empresas del grupo también podran emitir otros instrumentos derivados relacionados con el Activo
Subyacente y laintroduccion en el mercado de muchos productos competidores puede afectar a valor de
los Certificados.

A los efectos anteriores, y sin perjuicio de lo antedicho, el Agente de Célculo podra intervenir, de forma
meramente puntual y material en las emisiones a realizar a amparo del presente Folleto, como
suscriptor. EI Agente de Célculo no realizard, durante la vigencia de su nombramiento como tal,
operaciones de compraventa sobre los Certificados objeto de la presente emisién, salvo la anteriormente
resefiada.

El Emisor y las empresas del grupo también pueden intervenir como suscriptor de futuras ofertas del
Activo Subyacente o pueden actuar como asesor financiero del emisor del Activo Subyacente o en
condicién de banco comercial del emisor de un Activo Subyacente. Estas actividades pueden presentar
algunos conflictos deintereses y afectar al valor de los Certificados.

d) Importe de Ejercicio Minimo:

Para gjercitar los Certificados, €l tenedor o titular de ellos debe presentar como minimo la cantidad de un
(1) Certificado.

€) Supuestos de Interrupcion del Mercado:

El Agente de Célculo podréa resolver que se ha producido o subsiste, en un momento dado, un Supuesto
de Interrupcién del Mercado. Dicha decisién puede afectar al valor de los Certificados y/o puede aplazar
laliquidacion respecto alos Certificados.

f) Lapso detiempo entre el aviso de gjercicio y el momento en que sefije el Importe de Liquidacion:

En caso de gjercicio, puede existir un lapso de tiempo entre el momento en que el tenedor de los
Certificados transmite las instrucciones de egjercicio y e momento en que se fije el Importe de
Liquidacion aplicable a dicho gjercicio. No obstante, este retraso puede ser sustancialmente mayor en
caso de demora en €l gjercicio de dichos Certificados como consecuencia de que el Agente de Calculo
decida que concurre en algin supuesto dado un Supuesto de Interrupcién del Mercado. El Importe de
Liquidacion aplicable podria ser menor o mayor del que hubiese existido de no producirse dicha demora.

g) Notificacién de Ejercicio o de Entrega de los Certificados:

El gercicio de los Certificados esta sujeto a envio de un Aviso de Ejercicio. Si dicha notificacién fuese
recibida por el Agente de Pago, después de las 10:00 am. hora local de la Fecha de Ejercicio, se



considerara védlida, salvo defecto de forma o contenido incompleto a juicio del Agente de Pago de
acuerdo con el Emisor, de forma que se conservara dicho Aviso de Ejercicio hasta la Fecha de Ejercicio
siguiente, salvo que el tenedor de los Certificados resefie expresamente en dicho Aviso de Ejercicio que
Unicamente sea valido para esa primera Fecha de Ejercicio, en cuyo caso €l Aviso de Ejercicio sera
considerado nulo.

h) Cancelacion Anticipada por Supuestos Extraordinarios por parte del Emisor:

La misma discrecionalidad tiene el Emisor para cancelar los Certificados anticipadamente, en los
Supuestos Extraordinarios de Cancelacion Anticipada, en las Fechas de Cancelacion Anticipaday con el
Preaviso que se determina en el presente Folleto para cada Activo Subyacente.

Definiciones

A efectos de lainterpretacién de los términos contenidos en este Folleto Reducido, los términos que mas
abgjo seindican tendrén el significado que se les atribuye a continuacién:

“Activo Subyacente”: significa el activo financiero cuyo precio, medido en momentos diferentes en el
tiempo, determina el valor del Certificado. Para la emision que se ampara en el presente Folleto Reducido
de Emisién, el Activo Subyacente cuyo precio determinael valor de los Certificados es el Indice IBEX-35,
(Mercado Continuo Espafiol), (en adelante IBEX).

“Agente de Calculo”: significa la entidad financiera encargada de obtener, medir o calcular los precios y
valores del Activo Subyacente en diversos momentos en el tiempo, aplicar las férmulas correspondientes
de liquidacién y determinar el Importe de Liquidacion que resulte a favor de los titulares de los
Certificados. Significa UBS Warburg AG, Frankfurt.

“Agente de Pago”: significa BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia.

“Amortizacién Anticipada”: significa la facultad del Emisor de amortizar anticipadamente los
Certificados en los supuestos descritos en los parrafos 11.1.6.4.1 del presente Folleto.

“Aviso de Ejercicio”: significa el impreso a rellenar por parte del titular para gjercitar los Certificados y
que se adjunta al presente Folleto como Anexo lIl.

“Cancelacion Anticipada”: significa, la facultad del Emisor de cancelar anticipadamente los Certificados
en los Supuestos Extraordinarios de Cancel acion Anticipada.

“Dia Habil": significa el dia en que los bancos comerciales en Espafiay las Bolsas de Valores de Madrid
y Barcelonay el Mercado Continuo Espafiol, estén abiertos paralarealizacion de operaciones financieras.

“Diade Cotizacién”: significa cualquier dia que, salvo gque se produzca un Supuesto de Interrupcién del
Mercado, sea dia de negociacién y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacion y el Mercado de Cotizacion Relacionado, excepto en el supuesto en que en dichos mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual previstaparaello, sin previo aviso.

“Entidades que Intervienen” : Las entidades que intervienen en la emision de Certificados a redlizar a
amparo del presente Folleto seran:

Emisor: UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suiza y
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando a través de su Sucursal de Londres, (Reino Unido), con
domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

Agente de Célculo: UBS Warburg AG, Franfurt, con domicilio en Stephanstrasse 14-16, 60313
Frankfurt am Main, Alemania

Agente de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafa, (entidad adherida al
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, en adelante “S.C.L.V” 0 “S.C.L", o cualquier
entidad que lo sustituya) con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046 Madrid.



Entidad Colocadora: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A, con domicilio en calle Fortuny,
18, Madrid 28010.

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia, (entidad adherida al
S.C.L. o cualquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Paseo de |la Castellana, 33, 28046
Madrid.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida a
S.C.L. o cualquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Paseo de la Castellana, 33, 28046
Madrid.

Entidad de Contrapartida: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A, con domicilio en calle
Fortuny, 18, Madrid 28010.

Liquidezz UBS AG, Zurich y Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suiza y
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando a través de su Sucursal de Londres, (Reino Unido), con
domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

“Fecha de Cancelacion Anticipada” : significa, la fecha en que se producira la Cancelacion Anticipada,
que se especificara en el momento del Preaviso y que en ninglin caso podra ser anterior a dos afios desde el
Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia H&bil, se considerara Fecha de Cancelacidn Anticipada
el DiaHabil inmediatamente siguiente.

“Fecha de Cierre’: significa, la fecha a partir de la cual ya no se admitira por la Entidad Colocadora
solicitud alguna de suscripcion de los Certificados emitidos al amparo de este folleto. Significa, las 9.00
a.m. de la Fecha de Emision.

“Fecha de Desembolso”: significa, la fecha en que se hace efectivo el pago del Precio de Emision del
Certificado, que serd el mismo dia de la Fecha de Emision, es decir, 6 de julio de 2001.

“Fecha de Ejercicio” : las fechas en la que el tenedor del Certificado €jercite los derechos que resulten a
su favor, que serd, en cualquier caso, una vez a afio, y que para la presente emision serd el dia
correspondiente al aniversario de la Fecha de Emision:

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerard Fecha de Ejercicio el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Emisién” : significa, 6 dejulio de 2001.

“Fecha de Pago’: significala fecha en la que se haréa efectivo por el Emisor el Importe de Liquidacion, o
en su caso el Importe de Liquidacion Extraordinario, que resulte afavor del titular de los Certificados. Sera
5 Dias Habiles después de la Fecha de Ejercicio, siempre que el Agente de Pagos haya recibido el Aviso
de Ejercicio en los términos establecidos en el apartado 11.1.11.3 o después de la Fecha de Cancelacién
Anticipada o de Amortizacién Anticipada, en su caso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerar4 Fecha de Pago el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Valoracién”: significa cada fecha en que el Agente de Célculo determinara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente, a fin de determinar el Precio de Liquidacion y el Importe de
Liquidacién, incluyendo los supuestos descritos en €l apartado 11.1.6.4. Significa,

Respecto de las Fechas de Ejercicio: la misma Fecha de Ejercicio en el Momento de Valoracion.

Respecto de las Fechas de Cancelacién Anticipada: la misma Fecha de Cancelacion Anticipada en
el Momento de Valoracion.



En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Valoracion el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Vencimientd': los Certificados no tienen fecha de vencimiento, sin perjuicio de que se
produzca vencimiento anticipado, parcial o total, de los Certificados en |os supuestos que se describen en
el apartado 11.1.6.4., del presente Folleto.

“Importe de Liquidacion”: es el importe resultante de aplicar la formula de liquidacién correspondiente
para cada emision de Certificados, y que el Emisor abonard alostitulares de los mismos.

“Importe de Liquidacion Extraordinario”: significa el importe que el Emisor abonara a los titulares de
|os Certificados en |os supuestos de vencimiento anticipado previstos en el apartado 1. 1.6.4.

“Liquidacion Automatica” : significa que el Emisor procedera a liquidar, en la Fecha de Cancelacion
Anticipada o en los supuestos de Amortizacion Anticipada, los derechos de los titulares de los
Certificados, sin necesidad de notificacién ni requerimiento alguno por parte del tenedor de los
Certificados, aplicando directamente la formula pactada para obtener e Importe de liquidacion del
Certificado y abonando a sus titulares, directamente en la Fecha de Pago, el Importe de Liquidacién que
resulte.

“Mercado Principal”: significa, el Sistema de Interconexion Bursétil o el Mercado Continuo Espariol.
“Mercado de Cotizacion Relacionado”: no hay.

“Moneda de Liquidacion”: los Certificados estaran denominados en Euros, y la liquidacién se efectuara
en Euros.

“Momento de Valoracion”: significa, en cada Fecha de VValoracion, el precio de cierre oficial del Activo
Subyacente.

“Preaviso” : significa, la fecha en la que e Emisor anuncia cuando se va a producir la Cancelacion
Anticipada. EI Emisor o comunicard como Hecho Relevante, a través de BNP Paribas, Securities
Services, Sucursal en Espafia, y se publicaran en un diario de circulacion nacional y el Boletin Oficial de
Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona de conformidad con el Apartado 11.1.11.4 del
presente Folleto. En ningln caso € Preaviso se producira antes del tercer aniversario de la Fecha de
Emisién.

A partir de ese momento, el Emisor podra notificar un Preaviso en cualquier momento, siguiendo €l
procedimiento indicado.

“Precio de Emision o de Adquisicion”: es el precio efectivo, denominado en Euros, a pagar por el
Certificado, bien en la Fecha de Emision, bien después de la Fecha de Emisién, respectivamente.

El Precio de Emision de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y esta referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001

“Precio de Liquidacion”: significa el precio del Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor como
precio de referencia final del Activo Subyacente, afin de determinar, mediante la aplicacion de la férmula
de liquidacion, el Importe de Liquidacion a los titulares de los Certificados, es decir, la media aritmética
del dia publicada por la Sociedad Rectora de Bolsas (IBEX).

No obstante, en los supuestos de Cancelacion Anticipada o Amortizacién Anticipada, el Precio de
Liquidacion para el IBEX-35 sera el precio medio publicado por Reuters en la Fecha de Cancelacion
Anticipada o Amortizacién Anticipada.

“Ratio”: significa el nimero de subyacentes representados por cada Certificado que se especifican a
continuacion. El Ratio se puede modificar a lo largo de la vida del Certificado si se produjeran
circunstancias excepcionales que seran debidamente comunicadas al inversor. Significa, para la emision
objeto del presente Folleto, 0,01.



“Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada”: significa, los supuestos en los que el Emisor
procedera a la Cancelacion Anticipada de los Certificados, y que difieren de los supuestos de vencimiento
anticipado previstos en el apartado 11.1.6.4.1., y que consisten en: i) que el Activo Subyacente deje de estar
considerado como indicador lider (“benchmark™), respecto a sus activos subyacentes; o, ii) en caso de que
circunstancias legales o regulatorias produzcan efectos adversos sobre los Certificados de forma que estos
no resulten ventaj osos respecto de otras oportunidades de inversion.

Riesgos de los Certificados

La inversion en los Certificados implica riesgos. Estos riesgos pueden ser, entre otros, riesgo bursatil,
riesgo del mercado de deuda, riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de mercado, riesgo
de contrapartiday riesgo politico, asi como cual quier combinacion de estosy otros riesgos.

L os eventuales compradores deben comprender |os riesgos asociados a la inversion en los Certificados y
Unicamente deben tomar una decisién de inversion después de un estudio detenido, junto con sus asesores
juridicos, fiscales, contablesy de otraindole, dei) laidoneidad de lainversién en los Certificados en vista
de sus propias circunstancias financieras, fiscales y de otra especie, ii) la informacién descrita en este
documentoy iii) del Activo Subyacente.

La operativa en los Certificados requiere una vigilancia constante de la posicién. Los Certificados a emitir
al amparo de este Folleto comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente. Un beneficio puede
convertirse rapidamente en pérdida, como consecuencia de variaciones en el precio, pudiendo llegar a
perder parte de lainversion efectuada.

Los Certificados a emitir al amparo de este Folleto son valor es que contienen una apuesta sobre una
evolucién determinada del precio de un Activo Subyacente. Es preciso, por tanto, que el inversor
adquiera en todo momento los Certificados con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversion y
sobre las expectativas de evolucidon del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de que la
evolucion del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se produzca cualquier
supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se podra, no sélo no rentabilizar la
inversion, sino incluso llegar a perder parte delainversion efectuada.

Lainversion en Certificados podra dar lugar a pérdidas para el inversor si el precio o valor del Certificado
en el momento de su gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada es inferior al
Precio de Emision o Adquisicion.

El Emisor en ningun caso garantizalarentabilidad de lainversion efectuada ni hace recomendacién alguna
sobre la evoluciéon de cualquiera de los Activos Subyacentes, asumiendo, por tanto, €l suscriptor o
comprador de los Certificados emitidos el riesgo de una evolucion negativa del Activo Subyacente y, por
tanto, una pérdida en lainversion efectuada.

Todos los inversores deben consultar su régimen fiscal y/o legal en cuanto a la compra, tenencia,
transferencia o gjercicio de cualquier Certificado con su asesor fiscal, profesional independiente o asesor
legal sobre la situacion personal al respecto.

Los Certificados no se han inscrito, ni se inscribiran, de acuerdo con la Ley de Valores estadounidense de
1933 (Securities Act of 1933), en su version modificada, y la contratacion de los Certificados no ha sido
autorizada por la Commodity Futures Trading Commission estadounidense (organismo de supervision de
los mercados de opciones y de futuros) ni con arreglo a la Ley de Mercados de Materias Primas
estadounidense (Commodity Exchange Act), en su versién modificada.

Los Certificados no pueden ser, en ningun caso, ofrecidos, vendidos, revendidos o entregados, directa o
indirectamente, en los Estados Unidos de América y en el Reino Unido, 0 una persona de estas
nacionalidades, o por cuentay en provecho de las mismas. Los Certificados no podrén ser gjercitados ni
amortizados por una persona estadounidense o del Reino Unido o persona radicada en Estados Unidos o el
Reino Unido, ni tampoco en nombre de la misma.

Asimismo, en algunos paises, la difusion de este documento y la oferta de los Certificados puede estar
restringida por ley. El Emisor no manifiesta que este documento pueda difundirse legalmente ni que los



Certificados puedan ofrecerse legalmente de conformidad con cualquier obligacion de inscripcién
aplicable o de otro tipo impuesta en cualquier pais o acogiéndose a una exencion prevista en la misma, ni
tampoco asume ninguna responsabilidad derivada de facilitar cualquier difusién u oferta. En consecuencia,
en algunos paises no podran ofrecerse ni venderse, directa o indirectamente, los Certificados, ni podran
difundirse o publicarse partes de este documento, anuncios relacionados con los Certificados con otra
documentacion de oferta, salvo en las circunstancias que supongan el cumplimiento de cualquier
disposicion legal y reglamentaria aplicable. Las personas que reciban este documento deben informarse
acercade cualquierade dichas restriccionesy respetarlas.

El Emisor advierte que las rentabilidades pasadas de los Activos Subyacentes no presuponen
rentabilidades futuras y que las perspectivas sobre el comportamiento del Activo Subyacente pueden
modificarse en cualquier momento durante el plazo de vigencia de los Certificados.

El inversor debe considerar que se pueden emitir Certificados a amparo del presente Folleto, en algunos
casos, sobre valores de empresas de sectores innovadores que ofrecen grandes posibilidades de
crecimiento futuro aunque con un mayor riesgo que |os sectores tradicional es.

0.1.1 Identificaciéon del emisor

El Emisor de los Certificados es UBS AG, Zurich y Basilea (en adelante, “UBS’ o el “Emisor”), con
domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su
Sucursal de Londres, (Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH. UBS fue
constituido con la denominacion social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con unaduracién ilimitaday
fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantdn de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de
1997 UBS cambié su denominacion social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del
Cantén de Zurich y el Canton de Basilea. El nimero de registro es el CH-270.3.004.646-4. UBS se
encuentra inscrita como entidad extranjera en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales
(“Companies House’) con el nimero FC021146. UBS AG, Sucursal de Londres, esta inscrita como
sucursal en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales (“*Companies House”) con el nimero
BR004507, esta Ultima con fecha de registro 16 de junio de 1998. UBS AG, Sucursal de Londres se
encuentra registrado en la “Financial Services Authorities” (“FSA”, entidad supervisora del mercado de
valores) con el nimero 54467, y por tanto, bajo su supervision y es miembro de la Bolsa de Valores de
Londres.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la emision

Los Certificados son productos derivados y como tales su cotizacion esta sujeta a la variacion de los
pardmetros mencionados anteriormente.

Invertir en Certificados requiere conocimiento y buen juicio.

0.1.3 Procedimiento de Adjudicacién y Colocacion

El Emisor procederd a la emision de los Certificados, en la Fecha de Emisiéon. La emision podra ser
suscritay desembolsada por UBS Warburg AG, Frankfurt, quien larevendera al Emisor fuera de mercado,
en el mismo dia. Una vez realizada la transmisién entre UBS Warburg AG, Frankfurt y el Emisor, éste
procedera a hacer publica dicha circunstancia a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, como
Hecho Relevante.

No se contemplala participacién de una entidad directora o de entidades aseguradoras.

Siendo el procedimiento de colocaciéon de carécter discrecional, no se contempla la existencia de un
prorrateo.

Una vez adjudicada la emisién, se efectuard la inscripcion a nombre de los inversores en el
correspondiente registro contable del Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores (en adelante,
“SCLV” o0 “SCL"). La inscripcion de los valores a favor de los adquirentes a través de las entidades
adheridas al SCLV (o cualquier otra entidad que lo sustituya) equivaldra a la entrega y la persona que
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aparezca en los asientos sera reputada titular legitimo.

0.2 ACTIVIDADESY CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL EMISOR
0.2.1 Actividades del emisor

El Emisor de los Certificados es UBS AG, Zurich y Basilea (en adelante, “UBS’ o el “Emisor”), con
domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando através de su
Sucursal de Londres, (Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH. UBS fue
constituido con la denominacién social de SBC AG el 28 de febrero de 1978, con una duracion ilimitaday
fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantdn de Basilea el 28 de febrero de 1978. El 8 de diciembre de
1997 UBS cambid su denominacién social a UBS AG y fue inscrito en los Registros Mercantiles del
Cant6n de Zurich y el Cantén de Basilea. EI numero de registro es el CH-270.3.004.646-4. UBS se
encuentra inscrita como entidad extranjera en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales
(“Companies House”) con e nimero FC021146. UBS AG, Sucursal de Londres, esta inscrita como
sucursal en el Registro Mercantil de Inglaterra y Pais de Gales (“Companies House”) con el nimero
BR004507, esta ultima con fecha de registro 16 de junio de 1998. UBS AG, Sucursal de Londres se
encuentra registrado en la “Financial Services Authorities” (“FSA”, entidad supervisora del mercado de
valores) con el nimero 54467, y por tanto, bajo su supervision y es miembro de la Bolsa de Valores de
Londres.

UBS AG, con sede en Suiza, es un banco comercial que, junto a sus subsidiarias y filiales, ofrece una
ampliagamade servicios de bancay fideicomiso a sus clientes de Suizay de todo el mundo.

0.2.2 Factoresy riesgos significativos

No existen factores o riesgos significativos respecto ala generacion futura de beneficios de la sociedad por
naturaleza misma del Emisor.

Salvo los indicados en este documento, no existe ningun proceso judicial o arbitral pendiente contra el
Emisor o sus filiales que pueda tener un efecto significativo, o que lo hayatenido o pudiera haberlo tenido

en los dos Ultimos gjercicios, sobre la capacidad del Emisor para cumplir sus obligaciones derivadas de |os
Certificados aemitir bajo el presente Folleto.

0.2.3 Endeudamiento ajeno significativo

n/d
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CAPITULO |

.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

Don Ignatius Toerring Jettenbach, mayor de edad, con domicilio en la calle Fortuny 18, 28010, Madrid, de
nacionalidad alemana y con nimero de pasaporte X-0769901-E y Don José Maria Ramirez Nufiez de
Prado, mayor de edad, con domicilio en la calle Fortuny 18, 28010, Madrid, de nacionalidad espafiola y
con NUumero de Documento Nacional de Identidad nimero 05343596-Y, actuando ambos en nombre y
representacion del Emisor, en calidad de persona debidamente apoderada a tal efecto, asume la
responsabilidad por el contenido del presente Folleto Completo (en adel ante, el “Folleto”).

A juicio de Don Ignatius Toerring Jettenbach y de Don José Maria Ramirez Nufiez de Prado los datos e
informaciones contenidos en el presente Folleto son conformes a la realidad y no existen omisiones
susceptibles de alterar su alcance ni la apreciacion publica del Emisor, de los valores a emitir y de su
negociacion.

Se adjunta otorgamiento de poderesen el Anexo Il.

.2  ORGANISMOS SUPERVISORES

.21 Verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto Informativo ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en lo sucesivo “CNMV”) con fecha 5 de julio de 2001 y se complementa con el
Folleto Informativo Continuado que UBS tiene registrado en la CNMV con fecha 3 de julio de 2001 donde
consta la informacién referida al Emisor. Este folleto tiene naturaleza de Folleto Reducido de Emision, de
conformidad con lo establecido en el articulo 16 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, segin la
redaccion dada por €l Real Decreto 2590/98, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores,
desarrollado en lacircular 2/1999 de 22 de abril, de 7 de diciembre, delaCNMV.

Este folleto se encuentra a la disposicion del Publico en el domicilio social de UBS Warburg, Securities
(Espaiia) S.V., S.A., Cale Fortuny 18, 22 Planta, 28010 Madrid, en la Sociedad Rectora de las Bolsas de
Madrid y Barcelonay en la Comision Naciona del Mercado de Valores (CNMV).

De conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (modificada
por laley 37/98, de 16 de noviembre), el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo (modificado por el Real
Decreto 2590/98, de 7 de diciembre), sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, la Orden
Ministerial de 12 dejulio de 1993, y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de laCNMV, se hace constar que:

El registro del presente Folleto por la CNMV no implicara recomendacion de suscripcién o compra
delos valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o la rentabilidad
o la calidad delos valores emitidos u ofertados.

[.2.2 Autorizacion previa

Los Certificados objeto de emisidn no precisan de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo
distinto de laverificacion y registro de su Folleto en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

.3 NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE
HAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD
EMISORA DE LOSULTIMOS EJERCICIOS.



Las cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, de UBS, de la que depende el
Emisor, correspondientes a 1998, 1999 y 2000, han sido auditadas por la firma de auditoria externa Ernst
& Young Ltd., Financial Services, Aeschengraben 9, P.O. Box 2149, CH-4002 Basilea, Suiza.

Dicha compafiia ha realizado la auditoria de las cuentas anuales que han sido formuladas con arreglo alas
“International Accounting Standards’ (IAS), cumpliendo, asimismo, con los estandares de la Ley Suiza,
incluyendo en su nota de confirmacién, que las cuentas anuales presentan la imagen fiel del patrimonio
neto, de la situacién financieray de los resultados de | as operaciones de UBS AG, de conformidad con los
principios de contabilidad general mente aceptados en Suiza. Asimismo, en ninguna de las auditorias se ha
formulado salvedad o reserva alguna.

.4  INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS VALORES A EMITIR Y LA
POLITICA DE EMISION DE DICHOS VALORES

El Emisor manifiesta que las emisiones de Certificados que se pretenden realizar dentro de la “Primera
Emision de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001” tienen lafinalidad de proporcionar alos
inversores instrumentos alternativos de inversion.

Sin perjuicio de los beneficios que en cuanto a diversificacion de inversiones ofrecen los Certificados, el
Emisor advierte expresamente de l0s riesgos que conllevalainversion en estos valores, y de la posibilidad
de que se pierda parte del capital invertido cuando el Activo Subyacente de la emision de que se trate no
evolucione conforme alas expectativas correspondientes.
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CAPITULO I1: LA EMISION U OFERTA DE
CERTIFICADOS.

1.1 CONDICIONESY CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOSVALORESOBJETO DE LA EMISION.

[1.1.1 Importe de la emision. Denominacién de los valores. Plazo de la emision.

Los Certificados a emitir estaran denominados en Euros.

El importe de la emisién a realizar a amparo del presente Folleto Reducido de Emisién como “Primera
Emisién de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001” se establece en sesenta 'y cinco millones
novecientos dos mil quinientos (65.902.500) Euros.

El nimero de Certificados que comprende |a presente emision es 750.000.

L os Certificados a emitir al amparo del presente Folleto no tienen vencimiento.

No obstante, el tenedor de los Certificados podra gjercitar los derechos que incorporan los Certificados,
unavez al afio, en la Fecha de Ejercicio correspondiente a cada Activo Subyacente, en laforma previstaen
el apartado 11.1.11.3 del presente Folleto. Asimismo, €l Emisor podra cancelar o amortizar
anticipadamente los Certificados, en las Fechas de Cancelacion Anticipada con el Preaviso que se indica
en el presente Folleto, en caso de que concurran |os Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada,
asi como cuando concurran |os supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4.1, si asi procediese.

Las Fechas de Ejercicio seraunavez a afio, el dia correspondiente a aniversario de la Fechade Emisién.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerard Fecha de Ejercicio el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

L as Fechas de Cancelaci6n Anticipada en ningln caso sera anterior a dos afios desde el Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Cancelacion Anticipada
el Dia Habil inmediatamente siguiente.

Los Preavisos se produciran en cualquier momento después del tercer aniversario de la la Fecha de
Emisién.

Activo Subyacente | Divisa del Ratio | Volumen Emision Fecha de Preaviso
Activo en unidades Cancelacion
Subyacente Anticipada
IBEX Euros 0,01 750.000 | Entodo caso, 2 A partir del tercer
afos después del afio después de
Preaviso Fechade Emision

[1.1.2 Naturalezay denominacion delos valores que se ofrecen

Los valores a los que se refiere el presente Folleto Informativo son Certificados a emitirse por UBS AG,
Sucursal de Londres, dentro de la “Primera Emisién de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG
2001", sobre el Activo Subyacente que se determina en el presente Folleto.

11.1.2.1. Definicion del régimen juridico de los valores

L os Certificados constituyen valores negociables de carécter atipico y carentes, por tanto, de un régimen

14




legal especifico en el Derecho espafiol. Atribuyen a sus titulares el derecho a percibir en dinero, a su
gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada el valor del Certificado. En
consecuencia, el rendimiento para €l inversor consiste en la ganancia o pérdida que se derive de la
diferencia entre el Precio de Emision o de Adquisicion del Certificado y del mismo al gjercicio, venta,
Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada de éste. Sus titulares podran esperar al ejercicio del
certificado (durante su vida) para percibir los importes a que tuviesen derecho, o transmitirlo en el
mercado secundario en que cotice, antes de que se produzca, en su caso, la Cancelacion Anticipada o
Amortizacion Anticipada por parte del Emisor, todo ello segun los términos y condiciones y formulas de
célculo previstos en este Folleto Informativo.

Independientemente de su atipicidad legal, los Certificados a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como éste término se define en el articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les serd aplicable el régimen juridico
general de aplicacion a los valores negociables, sin perjuicio de que los mismos estén emitidos
validamente bagjo ley alemana.

[1.1.2.2 Justificacion razonada de que la emision de tales valores no se opone a las
normas imperativas

Las emisiones de Certificados, que cuentan con numerosos precedentes en la practica mercantil espafiola,
no se oponen a las normas imperativas. Ninguno de los Activos Subyacentes previstos en el presente
Folleto parala“Primera Emision de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001”, esta prohibido
o restringido por lalegislacion vigente como Activo Subyacente vélido paralaemision de Certificados.

[1.1.3 Importes nominalesy precios de emision

El importe de la emision es de sesenta y cinco millones novecientos dos mil quinientos (65.902.500)
Euros.

El Precio de Emision de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y esté referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001

L os Certificados a emitir al amparo del presente Folleto no tienen vencimiento.

No obstante, el tenedor de los Certificados podra gercitar los derechos que incorporan los Certificados,
una vez al afo, en las Fechas de Ejercicio que se indican en €l presente Folleto. Asimismo, el Emisor
podra cancelar u amortizar anticipadamente los Certificados, en las Fechas de Cancelacion Anticipada y
con el Preaviso que se indican en el presente Folleto, en caso de que concurran los Supuestos
Extraordinarios de Cancelacién Anticipada asi como llevar a cabo la Amortizacion Anticipada, en los
supuestos contemplados en el apartado 11.1.6.4.1.

El importe unitario de los Certificados que se emiten bajo la* Primera Emision de Certificados sobre IBEX
de UBS WARBURG 2001” viene determinado por el precio del Activo Subyacente en el momento de la
emision y por el Ratio de los Certificados. El importe del Precio de Emision o Adquisicion a desembolsar
por los suscriptores por cada Certificado viene determinado por la aplicacion de un porcentaje a importe
unitario de cada Certificado.

La siguiente tabla reflgja cuales serian los Precios de Emisién respecto al valor del subyacente en el
momento de calculo (para nuestro ejemplo el dia 27 de junio de 2001).

Activo Ratio Valor Subyacente Precio Emision Vencimiento
Subyacente referencia
IBEX 0,01 8.787 87,87 --
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[1.1.4 Tipoy modalidad de la emision de Certificados.

[1.1.4.1Activos subyacentes previstos

Dentro de la “Primera Emision de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001”, esta previsto
emitir Certificados sobre el Indice IBEX.

Para cada emisién se ha solicitado la autorizacion pertinente para €l uso del Activo Subyacente. En el
supuesto de que dicha autorizacion fuese denegada, dicha circunstancia sera comunicada debida e
inmediatamente alaCNMV.

11.1.4.2Tipo y modalidad de los Certificados

Los Certificados a emitir bajo este Folleto se liquidaran mediante el abono al inversor del valor del
Certificado en el momento de su gercicio, venta, Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada, todo
ello seglin los términosy condicionesy métodos de célculo previstos en este Folleto Informativo.

L os Certificados a emitir al amparo del presente Folleto Reducido podréan ser gjercitados por los tenedores
de los mismos, unavez a afio, en las Fechas de Ejercicio, que atal efecto seindican en el Presente Folleto
Reducido.

[1.1.5 Fijacion del Precio de Emision. Modelo de valoracion utilizado para la
emision.

El Precio de Emision de los Certificados ha sido fijado en fecha 28 de junio de 2001 y esté referenciado al
valor de cierre del Activo Subyacente del dia 27 de junio de 2001.

Dichos Precios de Emisién se calcularan siguiendo la siguiente formula:

PE=PS* R
Donde,
PE: Precio de Emision.
PS: Precio del Activo Subyacente.
R: Ratio.

11.1.6 CARACTERISTICASY DERECHOSQUE ATRIBUYEN LOSVALORES

11.1.6.1 Derechos gque otorgan los Certificados

Los Certificados a emitir al amparo del presente Folleto Reducido otorgaran a sus titulares el derecho a
percibir, en Euros, a su gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, el valor del
Certificado.

11.1.6.2 Procedimiento para el calculo de las liquidaciones debidas a |os suscriptores.
Cada Certificado dard derecho a su titular a recibir del Emisor, a su gjercicio, venta, Cancelacion

Anticipada o Amortizacion Anticipada, en Euros, el valor del Certificado, que se calculara de acuerdo ala
siguiente férmula:

L=PL*R
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donde:

L= cantidad pagadera en la Fecha de Pago por Certificado
PL= Precio de Liquidacion del Activo Subyacente.
R= Ratio.

En el caso de que, como consecuencia de o previsto en este apartado, resulte a favor del tenedor de los
Certificados, un Importe de Liquidacion, la liquidacion sera satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago,
através de BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia.

La Fecha de Pago sera 5 Dias Habiles siguientes de la Fecha de Ejercicio, si el Agente de Pago hubiera
recibido el Aviso de Ejercicio en los términos establecidos en el apartado 11.1.11.3, o después de la Fecha
de Cancelacién Anticipada o de Amortizacién Anticipada, en su caso.

Las férmulas a utilizar para calcular el Importe de Liquidacién Extraordinario en los casos previstos en €l
apartado 11.1.6.4 seran también las arriba indicadas.

11.1.6.3 Ajustes en los precios calculados.

Cualquier gjuste arealizar en los precios relevantes para la determinacion de los Importes de Liquidacion
seran los previstos en el apartado 11.1.6.4 de este Folleto.

En todo caso, los gjustes que en su caso se realicen en los precios calculados, se comunicaran ala CNMV
como informacion adicional a la emisiéon y se publicarédn en un periédico de difusion nacional y en el
Boletin de Cotizacion de laBolsade Madrid y Barcelona.

Sera el Agente de Célculo quien determinara el ajuste a realizar, si procede. EI Agente de Célculo se
guiara por los principios de la proteccion de los inversores, laigualdad de trato para tenedoresy el emisor,
y laconsistencia en la aplicacion de criterios.

11.1.6.4 Descripcion de los supuestos de interrupcion de mercado, discontinuidad o
modificaciones de |os derechos que conllevan los activos subyacentes, y supuestos de
cancelacion o amortizacion anticipada de los Certificados por € Emisor.

[1.1.6.4.1.Supuestos de Interrupcion del Mercado

A efectos de las emisiones de Certificados de la “ Primera Emisién de Certificados sobre IBEX de UBS
WARBURG 2001", se considera que existe un Supuesto de I nterrupcion de Mercado:

1. Cuando, en cuaquier dia en que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones, el Mercado de
Cotizacion o el Mercado de Cotizacién Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se
trate, se produzca, durante la media hora inmediatamente anterior al Momento de Valoracion
correspondiente, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado
(como consecuencia de fluctuaciones de los precios superiores a los limites autorizados por dichos
Mercados o por otros motivos):

- envalores que comprendan al menos el 20% de la composicion total del IBEX o,

- en opciones o contratos de futuro sobre el IBEX, en su Mercado de Cotizacion Relacionado,
siempre que dicha suspension o limitacion impidaa Agente de Célculo de la emision efectuar la
valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente, en el momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacion de uno o mas valores o activos, de los que ponderen en €l indice de que se trate, se
suspende o se restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho valor o activo
en el indice en el momento inmediato anterior a la suspension o restriccidn a su cotizacion, afin de
determinar si el porcentaje de ponderacién del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente
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elevado como para dar lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla
general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentagje de
ponderacion del/los valor/es suspendido/s, en el IBEX, alcance el 20%.

2. Unadeclaracion de una moratoria general en relacion con las actividades bancarias en el pais en que
se encuentre el Mercado de Cotizacién o el Mercado de Cotizacién Relacionado.

A los efectos anteriores, una limitacion del horario y del nimero de dias de contratacion no constituird un
Supuesto de Interrupcion del Mercado si es consecuencia de una modificacion anunciada del horario
habitual de contratacién en el correspondiente Mercado, mientras que una limitacion de la contratacion
impuesta en el transcurso de una sesion como consecuencia de fluctuaciones de |os precios superior alos
Iimites autorizados por la correspondiente bolsa podra, en caso de ser significativa, constituir un Supuesto
de Interrupcion del Mercado.

Valoracién alternativa en caso de Supuesto de Interrupcién de Mercado.

Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion del Mercado en una
fecha tal que, de no haber sido por el acaecimiento de dicho Supuesto de Interrupcién del Mercado,
hubiese sido un dia apto para efectuar la valoracién correspondiente (Fecha de Valoracién), se estard alas
siguientes reglas de valoracion alternativa:

Se tomard como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto
de Interrupcion del Mercado, salvo que el Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante |os
ocho Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, € octavo Dia de Cotizacién inmediatamente posterior a dicha
fecha se tomara como Fecha de Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado, y el Agente de Célculo, determinara,

- ¢l valor del IBEX de acuerdo con la férmulay método de célculo de dicho indice, que estuviese en
vigor en la fecha en que comenzd el Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el
precio de cotizacion de los valores que componen el indice (o una estimacién del mismo, si losvalores
gue componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion), en el Momento de Valoracién en
dicho octavo Diade Cotizacion, y

- El Agente de Calculo utilizara las formulas y métodos de calculo que considere mas apropiados para
la determinacién del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor
que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado, y siempre
guiandose por los principios de proteccion de los inversores, la igualdad de trato para tenedores y
emisor y lacon consistenciaen la aplicacién de criterios.

En el caso en que la determinacién del Precio de Liquidacién del Activo Subyacente se hubiese de realizar
en una sola Fecha de Valoracion (Fecha de Valoracion Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto de
Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion Final el siguiente Dia de Cotizacion
en que no se produzca un Supuesto de I nterrupcién del Mercado (con un méximo de 8 dias), salvo que por
la proximidad de la Fecha de Cancelacién Anticipada del Certificado no fuese posible obtener una nueva
Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese
producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, determinaréa el valor del Activo Subyacente de que se
trate, en la Fecha de Vaoracion Final originalmente fijada para la determinacion del Precio de
Liquidacion, de acuerdo con lo establecido en |os apartados anteriores.

Discontinuidad y ajustes en el Activo Subyacente

a) En el supuesto en que el indice utilizado como referencia para la valoracién de los Activos Subyacentes
delaemisién de que se trate, no se haya calculado y/o publicado por sus promotores, entidades o agencias
designadas para €llo, en las Fechas de Valoracion correspondientes, pero si [o sea por una entidad que les
suceday que sea aceptable para el Agente de Célculo o, sea sustituido por un indice sucesor que utilice, en
consideracion del Agente de Calculo, unaférmulay método de célculo idéntico o substancialmente similar
alos utilizados para el célculo de los indices de que se trate, se entendera por indice de referencia el indice
asi calculado y publicado por dichaentidad sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el caso.
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b) Si en cuaquier Fecha de Valoracién designada como tal para una emision, o con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias designadas para €l calculo del indice utilizado como
referencia paralavaloracion del Activo Subyacente:

- llevaran a cabo una modificacion material en laférmula o método de célculo de dicho indice (distinta
alas previstas para el mantenimiento del indice de referencia en el supuesto de cambios en los valores
0 activos integrados en el mismo o en otros supuestos ordinarios) o de cualquier otra formarelevante
lo modificaran,

- s, en cualquier fecha de valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el
indice, y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Célculo,
en dichos supuestos, el Agente de Célculo calculara el correspondiente valor del indice, utilizando, en
lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en la Fecha de Valoracion designada, segin se
determine por el Agente de Célculo, de conformidad con la dltima férmula y el método de célculo
vigente con anterioridad a dicha modificacién o discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos
valores, activos o componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada modificacion o
discontinuidad y excluyendo en consecuencia, |os que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el
mercado a que se refiere este indice.

En todos | os supuestos mencionados, sin perjuicio de los métodos de valoracion alternativos resefiados en
el presente apartado del Folleto, el Emisor podrarealizar los ajustes necesarios en |os Certificados, debidos
a los supuestos aqui mencionados, bien siguiendo los métodos antedichos, bien de conformidad con los
gjustes realizados, en los Activos Subyacentes afectados, por el mercado de futuros y opciones sobre el
Activo Subyacente de que setrate.

En el supuesto en que el Emisor decida amortizar los Certificados anticipadamente, pagando a los
inversores un I mporte de Liquidacién Extraordinario, el Agente de Célculo determinara dicho I mporte
de Liquidacion Extraordinario conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los Certificados
afectados los métodos de valoracién alternativos indicados en este Folleto. Se pagara a los inversores
un Importe de Liquidacion Extraordinario si la valoracién resultante fuese superior a cero. El Importe
de Liquidacion Extraordinario se pagara en Eurosy se redondeara el tercer decimal (cifra expresada
con 2 decimales).

En todo caso, se comunicara a la CNMV el acaecimiento de cualquier Supuesto de Interrupcion del
Mercado, discontinuidad de indices y supuestos de ajustes en |os precios especificados en este apartado,
asi como las nuevas Fechas de Valoracion escogidas, en su caso, €l valor alternativo del indice, los gjustes
realizados en los precios y las modificaciones de los derechos de los Certificados determinados por el
Agente de Calculo conforme a lo dispuesto en este apartado, y se publicaran en un periédico de difusion
nacional y en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

11.1.6.4.2. Supuestos Extraordinarios de Cancelacién Anticipada.

El Emisor podra cancelar anticipadamente parte o la totalidad de los Certificados, en las Fechas de
Cancelacion Anticipada con el Preaviso que se resefian més adel ante, en |os siguientes supuestos:

i) En el supuesto de que el Activo Subyacente deje de estar considerado como indicador lider
(“benchmark™), respecto de a sus activos subyacentes; o

i) En el supuesto de que, circunstancias legales o regulatorias, produzcan efectos adversos sobre los
Certificados, de forma que estos no resulten ventajosos respecto de otras oportunidades de
inversion.

L as Fechas de Cancelaci6n Anticipada en ningln caso sera anterior a dos afios desde el Preaviso.

En el supuesto de que dichas fechas no fuesen Dia Habil, se considerara Fecha de Cancelacion Anticipada
el Dia Habil inmediatamente siguiente.

L os Preavisos seran en cualquier momento después del tercer aniversario de la Fecha de Emision

En el supuesto en que el Emisor decida amortizar los Certificados anticipadamente, pagando a los
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inversores un I mporte de Liquidacion Extraordinario, el Agente de Calculo determinaré dicho | mporte
de Liquidacion Extraordinario conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los Certificados
afectados los métodos de valoracion alternativos indicados en este Folleto. Se pagara a |os inversores
un Importe de Liquidacion Extraordinario si la valoracion resultante fuese superior a cero. ElI Importe
de Liquidacién Extraordinario se pagara en Eurosy se redondeara el tercer decimal (cifra expresada
con 2 decimales).

En todo caso, se comunicard a la CNMV el acaecimiento de cualquier Supuesto Extraordinario de
Cancelacion Anticipada, especificados en este apartado, y, en su caso, las modificaciones de |os derechos
de los Certificados determinados por el Agente de Calculo conforme alo dispuesto en este apartado, y se
publicaran en un periédico de difusion nacional y en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona

11.1.6.5Informacién sobre el Agente de Célculo

Para |la presente emisién de Certificados realizada bajo el presente Folleto, el Agente de Calculo es UBS
Warburg AG, Frankfurt, con domicilio en Stephanstrasse 14-16, 60313 Frankfurt am Main, Alemania, la
cual desempefiara, como minimo, las funciones que a continuacién se relacionan, mediante la firma del
correspondiente contrato de agencia de célculo con el Emisor.

El Agente de Célculo asumiralas funciones correspondientes al célculo, determinacion y valoracion de los
derechos que correspondan a los Certificados objeto de la emision que se realicen bajo la “Primera
Emision de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001", y de los precios de los Activos
Subyacentes en |as correspondientes Fechas de Valoracion, de conformidad con |o previsto en el presente
Folleto, paralo cual:

a) Calculara o determinard los precios y niveles de los Activos Subyacentes en cada Fecha de Valoracion
en gue estos se deban calcular o determinar, conforme alo establecido en el presente Folleto.

b) Determinara los derechos de los Certificados que de la aplicacion de laformula de liquidacion previstas
resulten afavor delostitulares, en la Fecha de Ejercicio correspondiente.

¢) Determinaralos precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad,
interrupcion del mercado o defecto de publicacién de indices o precios de referencia y de supuestos de
Cancelacién o Amortizacion Anticipada descritos en el apartado 11.1.6.4, y los ajustes y valoraciones a
realizar de acuerdo con lo sefialado en el presente Folleto.

d) Realizar4 cualquier otro célculo o valoracion necesario para la determinacion de los derechos
correspondientes alostitulares de | os Certificados.

El Agente de Célculo actuara siempre como experto independiente y sus calculosy determinaciones seran
vinculantes tanto para el Emisor como paralostitulares de los Certificados.

Si en los calculos efectuados se detectase algin error u omision, el Agente de Calculo procedera a
subsanarlo en el plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles desde el momento en que se detectase dicho
error, 0 el mismo fuese notificado al Agente de Calculo por cualquier parte interesada.

El Emisor sereservarael derecho asustituir al Agente de Célculo en cualquier momento.

Si el Agente de Célculo renunciase a actuar, o por cualquier causa no pudiese llevar a cabo las funciones
determinadas en este Folleto, el Emisor nombrara una nueva entidad, que necesariamente habréa de ser una
entidad financiera, en un plazo que en todo caso no sera superior a quince (15) Dias Hébiles desde que el
Emisor reciba la notificacion de dicha renuncia o imposibilidad. En cualquier caso, la sustitucion del
Agente de Caélculo, cualquiera que sea la causa, no sera efectiva sino hasta la designacion de la nueva
entidad y hasta que dicho extremo hubiere sido objeto de comunicacién como hecho relevante ala CNMV
y al organismo rector del mercado secundario que corresponda. El mercado secundario serén las Bolsas de
Vaoresde Madrid y Barcelona.



El Emisor advertird a los titulares de los Certificados, con a menos diez (10) Dias Habiles de antelacion,
de cualquier sustitucién y de cualesquiera cambios en las oficinas del Agente de Célculo.

El Agente de Célculo actuara exclusivamente como Agente del Emisor y no asumira ninguna obligacién
de agencia o representacion con respecto alostitulares de los Certificados, ni ninguna relacion de mandato
fiduciaria por cuenta de lostitulares de los Certificados ni con |os mismos.

Cualquier calculo o resolucion respecto a los Certificados realizado por el Agente de Calculo sera (salvo
en caso de error manifiesto), definitivo, concluyente y vinculante paralos tenedores de | os Certificados.

El Agente de Célculo en ninglin caso sera responsable ante tercero alguno de los errores de calculo de los
precios o indices, omisiones o afirmaciones incorrectas efectuadas o publicadas por las entidades
encargadas de la publicacién o calculo de dichos precios o indices oficiales.

11.1.6.6Informacion sobre los activos subyacentes. Cobertura.

El Anexo V (Informacion del Subyacente), que acompafia al presente Folleto, contiene informacion sobre
el Activo Subyacente delaemision arealizar al amparo del mismo, incluyendo cuadros detallados sobre su
evolucion histéricay otrainformacion relevante acerca de los mismos, afin de permitir alos suscriptoresy
titulares la formacion de un juicio fundado sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los
Certificados.

El Emisor procedera a utilizar 1os instrumentos de cobertura necesarios para eliminar el riesgo financiero
de las emisiones.

11.1.7 Comisionesy gastos conexos de todo tipo a pagar por €l suscriptor.

No existen, para los tenedores de los Certificados, gastos ni comisiones durante la emision ni durante el
gjercicio, sin perjuicio de las comisiones que apliquen las respectivas entidades depositarias por €l tramite
del gercicio, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, més las comisiones por compray venta
en el mercado secundario.

[1.1.8 Forma de representacion delos valores

L os Certificados objeto de la“ Primera Emisién de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001” se
representardn mediante un titulo global al portador depositado en BNP PARIBAS, Securities Services,
Sucursal en Espafia, como entidad adherida al SCL (o cualquier entidad que lo sustituya), que actuara
como sistema depositario originario de las emisiones bajo la“ Primera Emisién de Certificados sobre IBEX
de UBSWARBURG 2001”. No habratitulos fisicos durante la vida de los Certificados. La representacion
de los Certificados serda mediante anotaciones en cuentay corresponderalallevanza del registro contable al
SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya), con domicilio en Madrid, calle Pedro Texeiranimero 8,y a
las Entidades Adheridas a mismo, de conformidad con lo previsto en el articulo 30 y disposiciones
concordantes del Real Decreto 116/92, de 14 de Febrero, sobre representacion de valores mediante
anotaciones en cuentay compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles.

Entidad Depositaria. BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al S.C.L.
o cualquier entidad que lo sustituya)

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espaia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier entidad que | o sustituya)

Entidad de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espaia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier entidad que o sustituya)

Las comisionesy gastos que se deriven de lainscripcion de los valores emitidos bajo |a “ Primera Emision
de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001” en el SCLV o cualquier entidad que lo sustituya
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serén por cuentay acargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores, afavor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros
de detalle acargo del SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya) y de las Entidades Adheridas a mismo,
segun proceda, estard sujeta a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correrdn por cuentay acargo de los titulares de los val ores. Dichos gastos
y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de
gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estéan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los
organi smos supervisores mencionados.

11.1.9 Clausuladeinterésorendimientos

Los Certificados carecen de rendimiento explicito y el rendimiento efectivo previsto para €l suscriptor
dependerd de la evolucion del precio del Activo Subyacente y de las condiciones de gercicio de los
Certificados de cada emision.

Aviso al inversor

El Emisor advierte que los rendimientos de los valores objeto de la presente emision dependen de la
evolucion del Activo Subyacente de los Certificados. EI Emisor advierte que las rentabilidades
pasadas de los activos que vayan a constituir Activos Subyacentes de las emisiones a realizar bajo la
“Primera Emision de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001", no presuponen
rentabilidades futuras, y las expectativas sobre el comportamiento de cualquier Activo Subyacente
pueden modificarse en cualquier momento durante el plazo de vigencia del Certificado. El
suscriptor de los Certificados a emitir bajo el presente Folleto debe ser consciente de que una
evolucion del Activo Subyacente contraria a las expectativas del inversor del Certificado podra dar
lugar ala pérdidade parte del capital invertido.

[1.1.9.1Tipo de interés nominal

n/a

11.1.9.2Procedimiento para el pago de los cupones

n/a

[1.1. 10 Régimen Fiscal

En este apartado se exponen los aspectos mas relevantes del régimen fiscal que, con caréacter general,
resulta aplicable a las rentas derivadas de la inversion en Certificados objeto de la “Primera Emisiéon de
Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001", de conformidad con la legislacion estatal
actualmente vigente. En este sentido, los potenciales inversores deberdn tomar en consideracion las
posibles circunstancias fiscales especiales que les puedan afectar y, en su caso, las normas de aplicacion
territorial que fueran invocables.

En consecuencia, esta exposicion no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de inversion o
desinversion en la presente emision de Certificados, ni tampoco puede abarcar el tratamiento fiscal
aplicable a todas las ategorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo, las entidades
financieras, las entidades exentas del |mpuesto sobre Sociedades, las Instituciones de Inversion Colectiva,
|os Fondos de Pensiones, etc.) estan sujetos a normas particul ares.



Se aconsgja, en tal sentido, a los inversores interesados en la adquisicion de Certificados objeto de la
“Primera Emision de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001 que consulten con sus
abogados o asesores fiscales en orden ala deterninacién de aquellas consecuencias tributarias aplicables a
su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuentalos cambios que lalegislacién
fiscal vigente en este momento pudiera experimentar en el futuro.

Régimen fiscal aplicable a las rentas que puedan derivarse paralos adquirentes de los Certificados
Naturaleza delarenta

A lahora de concretar el régimen fiscal aplicable a las rentas que pueden derivarse de la titularidad y la
transmision de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre IBEX de UBS
WARBURG 2001", resulta preciso determinar con carécter previo la calificacion fiscal que, a amparo de
la legislacion tributaria espafiola vigente, corresponderia a las mencionadas rentas. En concreto, debe
analizarse su posible consideracion como rendimientos del capital mobiliario procedentes de la cesion a
terceros de capital es propios, o bien como ganancias o pérdidas patrimoniales.

Si bien la calificacion fiscal de las rentas derivadas de los Certificados objeto de la “ Primera Emision de
Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001" no se ecuentra recogida de forma expresa en
ninguna norma de derecho positivo, en opinion de la entidad emisora, las rentas, positivas o negativas, que
puedan derivarse para €l titular de estos valores, ya sea por su €jercicio o por su transmision con
anterioridad a la Fecha de Ejercicio, tendrian la consideracion de rendimientos de capital mobiliario
procedentes de la cesion aterceros de capitales propios.

Los Certificados objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001"
son valores negociables cuya rentabilidad se encuentra vinculada a la evolucion del rendimiento de una
serie de indices cotizadas en mercados organizados de valores, tanto espafioles como extranjeros, y que
podrian considerarse generadores de rendimientos de capital mobiliario establecidos en el articulo 23.2 de
la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Este precepto
establece una definicién amplia de los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la cesion aterceros
de capitales propios, conceptuando como tales las contraprestaciones de todo tipo, como los intereses y
cualquier otraforma de retribucion pactada como remuneracion por tal cesion, asi como las derivadas de la
transmision, reembolso, amortizacion, canje o conversién de cualquier clase de activos representativos de
la captacién y utilizacion de capital es ajenos.

En este sentido, estos valores se caracterizan, entre otros aspectos, por ser valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta con un valor nominal unitario, que, aunque no se encuentra
predeterminado, se calcula en funcién del precio del Activo Subyacente en el momento de la emision
multiplicado por el Ratio de los Certificados.

Asimismo, €l Precio de Emisién se determina, para cada emision, en funcion de la cotizacion oficial de
Activo Subyacente en la fecha de Emision, con el correspondiente gjuste en funcién del Ratio, y, en su
caso, una primaacobrar por el emisor.

En concordancia con todo lo anterior, es posible considerar que el importe desembolsado por los
suscriptores de los Certificados no se asimilaria a la Prima satisfecha por la adquisicion originaria de
determinados productos financieros derivados.

Sin perjuicio de todo |o anterior, debemos reiterar que ésta no es una cuestion expresamente regulada en la
normativa vigente y, adicionalmente, que los Certificados tienen determinados rasgos caracteristicos que
no son comunes a otros valores generadores de rendimientos del capital mobiliario, como pudieran ser los
siguientes:

i) Los Certificados objeto de la “ Primera Emision de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG
2001" no tienen fijado un vencimiento concreto, teniendo la consideracion de valores sin
vencimiento. No obstante lo anterior, los tenedores de los Certificados tendrén la facultad de
gjercitar los derechos que incorporan los mismos, una vez a afio, en la Fecha de gjercicio
correspondiente y, por otra parte, la Entidad Emisora podra cancelarlos o amortizarlos
anticipadamente cuando concurran determinados supuestos;
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i) Al tratarse de un producto indexado, existiria la posibilidad tedrica de pérdida total del importe
desembolsado por los tenedores para adquirir los Certificados, hecho que, tradicionalmente, ha
venido caracterizando alos activos generadores de alteraciones patrimonial es;

iii) Se trata de valores que seran negociados en un mercado secundario de val ores donde se negocian
mayoritariamente valores de renta variable, siempre que los mismos estén, finalmente, admitidos
anegociacion en laBolsa de Madrid y Barcelona u otros mercados con esas caracteristicas.

Es por ello que, se va a proceder a presentar una consulta sobre esta cuestion ante la Direccion General de
Tributos al amparo del articulo 107 de la Ley 230/1963, de 28 de diciembre, General Tributaria, para
otorgar unamayor seguridad juridica acerca de este régimen fiscal. Unavez obtenidala respuesta por parte
delaDireccién General de Tributos, el Emisor procedera a hacer publica dicha circunstancia ala CNMV,
como Hecho Relevante.

11.1.10.1 Impuesto sobre Sociedades

La fiscalidad sobre la renta obtenida por personas juridicas, asi como determinadas entidades sin
personalidad juridica, residentes en territorio espafiol, se encuentra regulada, basicamente, por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades y por el Real Decreto 537/1997, de 14 de
abril, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

Rendimiento derivado del gercicio de estos valores en la Fecha de Ejercicio, su Cancelacion
Anticipada, en su caso, en los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. del presente Folleto
por parte del Emisor.

Las rentas percibidas por el titular de los Certificados objeto de la presente emision, sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades, tendran la consideracion, con caracter general, de renta sometida a tributacién
en dicho Impuesto, de conformidad con las normas para la determinacién de la base imponible en el
régimen de estimacion directa, contenidas en €l articulo 10.3 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 57.9) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, dichas
rentas, calificadas a efectos de retenciones como rendimientos del capital mobiliario, se encuentran
exceptuadas de la obligacion de retener en cuanto se trata de activos representados mediante anotaciones
en cuentay negociados en un mercado secundario oficial de valores espariol.

Rentas derivadas de la transmisién de estos valores

En relacion con la renta derivada de la transmisién de los Certificados objeto de la “Primera Emision de
Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001 por parte de un sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, ésta se determina, con caracter general, de acuerdo con las normas contables aplicables, con
arreglo a la remision contenida en el articulo 10.3 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, teniendo la consideracion de renta integrable en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades.

Esta renta se encuentra exonerada de la obligaciéon de practicar retencién de acuerdo con las mismas
consideraciones realizadas en el apartado precedente.

11.1.10.2 Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Cuando los titulares de los Certificados objeto de la presente emision sean personas fisicas contribuyentes
por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, €l régimen fiscal aplicable alas rentas derivadas de
|os mismos se encuentraregulado, basicamente, por laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre
|a Renta de las Personas Fisicas y por el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Rendimiento derivado del gercicio de estos valores en la Fecha de Ejercicio, su Cancelacion

Anticipada, en su caso, en los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4. del presente Folleto
por parte del Emisor.
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Las rentas positivas derivadas del gjercicio de los Certificados objeto de esta emisién denominados en
euros, tendran la consideracion para su perceptor de rendimientos del capital mobiliario, de conformidad
con lo establecido en el articulo 23.2 de laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre |la Renta de
las Personas Fisicas. El importe integro del rendimiento obtenido se integrara en la parte general de la base
imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de su perceptor. Este rendimiento se
cuantificard por diferencia entre el importe obtenido en la liquidacién y el valor de adquisicion o
suscripcion de cada Certificado objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre IBEX de UBS
WARBURG 2001”, computandose a estos efectos los gastos accesorios inherentes a la adquisicion de
estos val ores en tanto se justifiquen adecuadamente.

En este sentido, cuando el periodo de generacion de las rentas generadas sea siperior a dos afios, al
rendimiento neto obtenido |e ser4 de aplicacion unareduccion del 30 por 100.

Dichos rendimientos se encontraran sometidos, con caracter general, ala obligacion de retencion a cuenta
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, a un tipo del 18 por 100, por parte de la entidad
depositaria operante en territorio espafol o por la entidad, asimismo operante en territorio espafiol, que
tenga a cargo su gestion de cobro.

Para proceder a gjercicio de los Certificados objeto de la*“ Primera Emision de Certificados sobre IBEX de
UBS WARBURG 2001", asi como en los supuestos contemplados en el apartado 11.1.6.4. del presente
Folleto, en tanto que los Certificados son calificados como activos financieros, habra de acreditarse la
previa adquisicién de los mismos, asi como €l precio al que se reaizé la operacién, mediante la
presentaci6n de la preceptiva certificacion acreditativa de su adquisicién.

Rentas derivadas de la transmisién de estos valores

En relacion con las rentas derivadas de la transmision a titulo oneroso de los Certificados objeto de la
presente emision denominados en euros, tendran la calificacion, asimismo, de rendimientos del capital
mobiliario, cuantificables por la diferencia entre el valor de transmision de los mismos y su valor de
adquisicion o suscripci6n, computandose a estos ef ectos | 0s gastos accesorios de adquisicion o0 engjenacion
en tanto se justifiquen adecuadamente. El rendimiento del capital mobiliario asi cuantificado se integrara
en la parte general de la base imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, teniendo
derecho aunareduccion del 30 por 100 de su importe en |os casos en |0s que el periodo de tenencia de los
Certificados transmitidos en el patrimonio del sujeto pasivo, haya sido superior a dos afios.

A estos efectos, resulta de aplicacion lo dispuesto en el Ultimo pérrafo de la letra b) del nimero 2 del
articulo 23 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
cuando como consecuencia de una transmision de estos valores se manifestasen rendimientos negativos y
el inversor procediese a adquirir valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a
dichatransmision.

Las rentas positivas derivadas de |a transmision de |os val ores objeto de la presente emision, en cuanto que
activos financieros, se encuentran, con carécter general, sometidas a retencion a cuenta, a tipo del 18 por
100, por parte de la entidad financiera, operante en territorio espafiol, que reciba la orden de venta o que
actlie por cuentadel transmitente.

Para proceder a la transmision de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre
IBEX de UBS WARBURG 2001", dada su condicién de activos financieros, habra de acreditarse la previa
adquisicion de los mismos, asi como €l precio al que serealizé la operacion, mediante la presentacion dela
preceptiva certificaci én acreditativa de su adquisicion.

11.1.10.3 Impuesto sobre la Renta de No Residentes

La fiscalidad sobre la renta obtenida por personas o entidades no residentes en territorio espafiol se
encuentra regulada, basicamente, por la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de
No Residentes y otras normas tributarias y por el Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero, por €l que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

En el caso de contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que operen mediante
establecimiento permanente situado en territorio espariol, a las rentas obtenidas como consecuencia de la

25



titularidad y transmision de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre IBEX
UBS WARBURG 2001” les seran de aplicacion las normas expuestas en el apartado 11.1.10.3, con las
particul aridades establecida en el capitulo |11 de laLey 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la
Renta de No Residentesy otras normas tributarias.

Las rentas percibidas por €l titular de los Certificados objeto de la presente emisién, cuando las mismas
sean obtenidas por una persona fisica o entidad no residente sin establecimiento permanente en territorio
espafiol, tendrén la consideracion, con caracter general, de renta no sometida a tributacion en el Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, por no considerarse obtenida en nuestro pais, en lamedida que se trate de
rendimientos del capital mobiliario satisfechos por personas o entidades no residentes en territorio espafiol
y siempre que |os mismos no retribuyan prestaciones de capital utilizadas en territorio espafiol.

11.1.10.4 Impuesto sobre el Patrimonio

El Impuesto sobre el Patrimonio, aprobado por laLey 19/1991, de 6 de junio, grava el patrimonio neto de
las personas fisicas residentes, y el de cualquier otra persona fisica no residente por aguellos bienes y
derechos que estuviesen situados, pudieran gjercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol, en €l
momento del devengo del citado tributo.

En este sentido, la titularidad de los Certificados objeto de la “Primera Emision de Certificados sobre
IBEX de UBS WARBURG 2001", a 31 de diciembre, por los sujetos pasivos antes citados, sera
susceptible de ser gravada por €l Impuesto sobre e Patrimonio, de conformidad con la regulacion
contenidaen los Capitulos IV aVII delaLey 19/1991.

I1.1.11 Periodo de vigencia de los Certificados y procedimiento de gjercicio de los
derechos por parte de los tenedores de los valores.

Los Certificados a emitir bagjo el presente Folleto no tendrén vencimiento.

11.1.11.1 Precio de Reembolso

L os Certificados aemitir bajo el presente Folleto no atribuiran a sus titulares derecho alguno de reembolso,
sino el derecho a percibir los importes que, de conformidad con lo previsto en el apartado 11.1.6 anterior,
resulten afavor de los mismos en cada emision.

11.1.11.2 Modalidades de amortizacion

Sin perjuicio de lo indicado en el apartado 11.1.6.4, los derechos que resulten de la liquidacion de los
Certificados se amortizaran definitivamente en las Fechas de Ejercicio.

11.1.11.3 Procedimientos a seguir para € gercicio de sus derechos por parte de los
tenedores de los certificados.

Los Certificados no tendran vencimiento, por lo que el Periodo de Ejercicio serd desde la Fecha de
Desembolso hasta el Dia Habil anterior ala Fecha de Cancelacion Anticipada o supuestos de Amortizacién
Anticipada, en su caso, y |0s supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4.1.

No obstante, el tenedor de |os Certificados podréa ejercer |os derechos que incorporan éstos, unavez a afio,
en la Fecha de Ejercicio que se determina en el presente Folleto Reducido de Emisién para cada Activo
Subyacente. Los gastos que se deriven para el inversor como consecuencia del ejercicio, por parte de la
entidad depositaria o el intermediario financiero, de los derechos que incorporan los Certificados, seran a
cargo del mismo.
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Los Avisos de Ejercicio habran de ser presentados por €l tenedor de los Certificados ala entidad en la que
tengan depositados los Certificados. Dicha entidad comunicara dicho Aviso de Ejercicio al Agente de
Pagosy a Emisor, simultaneamente, por fax, correo o, en su caso, por teléfono con confirmacion por fax
dentro de los plazos establ ecidos, de acuerdo con |os siguientes datos:

- BNP Paribas, Securities Services, Sucursal en Espafia
Tel: (34) 91.432.88.07/(34) 91.432.87.02
Fax: (34) 91.432.87.88

- UBSAG, Sucursal de Londres (Reino Unido)
Stephen Pemberton
Tel: (44) 20 7567 2892
Fax: (44) 20 7568 4780
e-mail: stephen.pemberton@ubsw.com

James Cobham

Tel: (44) 20 7568 4371
Fax: (44) 20 7567 4780
e-mail: james.cobham@ubsw.com

L os avisos habran de ser formul ados siguiendo estrictamente las instrucciones del Aviso de Ejercicio que

se incluye como Anexo Il a presente Folleto. EI Agente de Pago, de acuerdo con el Emisor, tiene la
potestad de rechazar los avisos que no cumplan dichas instrucciones. Lafalta de cumplimentacion y envio
valido de un Aviso de Ejercicio puede traer consigo, por tanto, que dicha notificacién sea considerada nula
de pleno derecho. Cualquier resolucién acerca de si dicho Aviso de Ejercicio ha sido vélidamente
cumplimentado y enviado habra de ser tomada por el Agente de Pago y sera concluyente y vinculante para
el Emisor y para el correspondiente titular del Certificado. Sin perjuicio de lo dispuesto a continuacion,
sera nulo cualquier Aviso de Ejercicio, sobre el que se resuelva que es incompleto o que no reviste la
formavdlida. El Agente de Pago hara cuanto esté a su alcance para notificar sin demoraal correspondiente
tenedor de los Certificados a través de su entidad depositaria de los Certificados si, de acuerdo con €l
Emisor, resuelve que un Aviso de Ejercicio es incompleto o no reviste una forma vélida, por lo que se
reputara nulo a todos los efectos, de forma que el inversor podra enviar instrucciones al Agente de Pagos
en los plazos y formas definidos en este apartado. Si no mediase negligencia o conducta dolosa a ellos
imputable, ni el Emisor ni el Agente de Pagos serén responsables frente a ninguna persona de cual quier
medida que hayan adoptado u omitido adoptar en relacion con dicha resolucion o con la notificacion de
dicha resolucién a un titular de Certificados. El envio de un Aviso de Ejercicio constituira una decision
irrevocable del titular de los Certificados de gjercitar los Certificados indicados y no podra revocarse
ningdn aviso después de su recepcion por el Agente de Pago, de la forma anteriormente resefiada. Con
posterioridad al envio de un Aviso de Ejercicio, no podran transmitirse los Certificados que sean objeto de
dicho aviso. Los Avisos de Ejercicio habran de ser recibidos antes de las 10:00 am., horalocal dela Fecha
de Ejercicio para ser gjecutados el mismo dia. Los Avisos de Ejercicio recibidos por el Agente de Pagos
después de las 10:00 am. hora local de la Fecha de Ejercicio, se consideraran validos, salvo defecto de
forma o contenido incompleto a juicio del Agente de Pago, de forma que se conservara dicho Aviso de
Ejercicio hasta la Fecha de Ejercicio siguiente, salvo que el tenedor de los Certificados resefie
expresamente en dicho Aviso de Ejercicio que Unicamente sea véalido para esa primera Fecha de Ejercicio.
En este caso el Aviso de Ejercicio sera considerado nulo.

Lamodalidad de gjercicio en la Fecha de Cancelacién Anticipada o Amortizacion Anticipada, o en su caso
en el supuesto resefiado en el apartado 11.1.6.4.1., ser&

Liquidacién Automatica

Llegada la Fecha de Cancelacion Anticipada o de supuestos de Amortizacién Anticipada, los
Certificados no gercitados por los tenedores seran liquidados automaticamente por €l Emisor. Este
Gltimo, a través del Agente de Pago, a partir de esa fecha y dentro del plazo previsto para €ello en €l
presente Folleto, procedera a pagar alostenedores delos Certificados losimportes que, en su caso, y
de conformidad con lo previsto en el apartado 11.1.6 anterior, resulten a favor delos mismos en cada
emision. Este importe sera calculado por el Agente de Calculo en la Fecha de Cancelacion
Anticipada o supuestos de Amortizacion Anticipada. Los gastos para €l inversor que se deriven de
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los supuestos descritos en el apartado 11.1.6.4, por parte de la entidad depositaria o los
intermediarios financier os, en su caso, seran a cargo del mismo.

El abono del Importe de Liquidacion que resulte a favor de los titulares de los Certificados se hara por €l

Emisor a través del Agente de Pago y las entidades encargadas de la [levanza de los registros contables
correspondientes, designadas conforme seindicaen el apartado 11.2.1.4.

11.1.11.4 Comunicaciones por parte del Emisor

Todas las comunicaciones efectuadas a los titulares de los Certificados y a las entidades adheridas al
SCLV (o cualquier otra entidad que le sustituya) seran efectuadas por el Emisor a través de BNP Paribas,
Securities Services, Sucursal en Espafia, y serén validas si se publican en un diario de circulacién nacional
y en el Boletin Oficial de Cotizacién de las Bolsas de Vaores de Madrid y Barcelona. Tales
comunicaciones se enviardn igualmente a la CNMV. En dichas comunicaciones se indicaran los tipos,
valoraciones, precios, fechas, Importes de Liquidacién, lugares, entidades y otros detalles relativos al
gjercicio de los derechos econémicos de los titulares de los Certificados, no indicados en el presente
Folleto.

11.1.12 Servicio Financiero

Las emisiones de Certificados a realizar dentro de esta “Primera Emision de Certificados sobre IBEX de
UBS WARBURG 2001" podran negociarse através de cualquier Entidad Financiera miembro del mercado
donde se negocien dichos Certificados.

11.1.13 Moneda de la Emision
Los valores aemitir estaran denominados en Euros.

I1.1.14 Rendimiento efectivo previsto para el tomador

Segun lo referido en el apartado 11.1.9 del presente Folleto, los Certificados carecen de rendimiento
explicito, pues este rendimiento dependera de la evolucion del Activo Subyacente.

Las férmulas para calcular esta rentabilidad por Certificado vendran determinadas por las siguientes
expresiones, aplicables tanto en la Fecha de Ejercicio como en una eventual fecha de transmisién del
Certificado:
A) Si el Certificado es gjercitado o vendido antes de un afio desde la fecha de compra:

Po * (1 + (R*D/365)) = Precio de Liquidacion
B) Si el Certificado es gjercitado o vendido después de un afio desde lafecha de compra:

Po* (1 + R)P"*%®= Precio de Liquidacion

Donde en ambasférmulasA) y B),

R= T.1.R. parael suscriptor.
Po= Importe de lalnversion Inicial
D= Diastranscurridos desde lainversion (fecha de compra 6 suscripcion)

11.1.15 Coste efectivo previsto para el emisor.

Dependera de la evolucion del precio del Activo Subyacente, de las condiciones de gercicio de los
Certificados de cada emisién y de los gastos en que finalmente se incurran para cada emision.
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Se estiman | os siguientes gastos parala presente Emision:

- Notaria
C.N.M.V.

Registro de Folleto de Emision

Gastos de admision a cotizacion
Bolsa de Valores

Estudio
Derechos

S.CL.V.

Publicidad Oficial, Impresosy Varios

60% del total de gastos estimados)
Tarifa Oficial

(0,14 por mil con un limite minimo de 250.000 pesetas y
maximo 6 millones de pesetas)

(0,03 por mil si laemision es amas de 18 meses)

1160 Euros (Canon fijo)

0,05 por mil del i mporte resultante de aplicar €l precio de
emision por el total nlmero de valores aadmitir

0,003 por cien sobre el valor efectivo de lainclusion, con
un minimo de 270 Euros 'y un maximo de 24.372 Euros
por todalaemision.

(30% del total de gastos estimados)

I1.1. 16 Evaluacién del riesgo inherente a los valores o al emisor por una entidad

calificadora

Para la emisién a realizar bajo la “Primera Emision de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG
2001" no se solicitara calificacion crediticia alguna. No obstante, el Emisor esta calificada por las

siguientes Entidades Calificadoras:

RATINGS

Agenciade calificacion: Largo plazo Corto Plazo
Standard & Poor’s AA+ A-1+

Fitch IBCA AAA F1+
Moody’s Aal P-1

Las escalas de calificacién de deuda alargo plazo empleadas por las agencias son |las siguientes:

Standard & Poor’s Fitch IBCA Moody’s
AAA AAA Aaa
Categoria de Inversién AA AA Aa
A A A
BBB BBB Baa
BB BB Ba
Categoria Especulativa B B B
CCC CCC Caa
CcC CcC Ca
C C C




Standard & Poor’s aplica un signo més (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indican la
posicién relativa dentro de cada categoria. Fitch IBCA aplica estos mismos signos desde la categoria AAA

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde Aa hasta
B. El maodificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada categoria de rating
genérica: el modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica.

Las escalas de calificacién de deuda a corto plazo empleadas por estas categorias son las siguientes:

Standard & Poor’s Fitch IBCA Moody’s
A-1 F1 Prime-1
A-2 F2 Prime-2
A-3 F3 Prime3
B B
C C

Standard & Poor sy Fitch IBCA aplican un signo més (+) dentro de lacategoriaA-1y F1.

Lacalificacion crediticiano es sino la expresion de una opinion de la Entidad que la emite acerca del nivel
de riesgos (retraso en los pagos e incumplimientos) asociado a las obligaciones contraidas y no tiene por
qué evitar alos potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis de la Entidad Emisora o
delosvaloresaadquirir.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de
valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agenciade calificacion.

1.2  INFORMACI QN RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOS VALORES.

[1.2.1 Solicitudes de suscripcion o adquisicion.

I1.2.1.1Colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen |os valores.

La suscripcion de los Certificados objeto de la presente Emisién no queda reservada a ningln colectivo
especifico, pudiendo ser suscritos los Certificados por cualesquiera personas o entidades y publico en
general, sin perjuicio de las eventuales limitaciones que, por su normativa especifica, pudieran ser
aplicables a determinados inversores.

[1.2.1.2Aptitud de los valores que se ofrecen para cubrir las exigencias legales de
inversion de deter minados tipos de entidades.

L os Certificados objeto de la “Primera Emisién de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001",
unavez sean admitidos a negociacion en un mercado secundario organizado, son aptos paralainversion de
los activos de los Fondos de Pensiones, de conformidad con lo previsto en €l articulo 34 del Real Decreto
1307/88, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Asimismo, son
igualmente aptos para el coOmputo de los coeficientes de inversion de las Instituciones de Inversion
Colectiva (en adelante, “1.1.C."), con excepcion de los Fondos de Inversion en Activos del Mercado
Monetario, de conformidad con lo establecido en los articulos 17 y 49 del Reglamento de la Ley 46/1984
de 26 de diciembre, reguladora de las 1.1.C., aprobado por el Real Decreto 1393/90 de 2 de noviembre,



segun han sido modificados por los articulos 9 y 18 del Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, por el que
se modifica parcialmente dicho Real Decreto, y articulo 26 de dicho Real Decreto 1393/90, siempre y
cuando se cumplan los requisitos de la Orden Ministerial de 10 de junio de 1997 sobre operaciones de las
Instituciones de Inversién Colectiva de caracter financiero en I nstrumentos Financieros Derivados.

I1.2.1.3Fecha o Periodo de Suscripcion o Adquisicion

El Periodo de Suscripcién o Colocacién de los Certificados de cada emision se abrird alas 8:00 am. hora
local de la Fecha de Emision (6 de julio de 2001), y finalizara a las 9:00 am. hora local del mismo dia.
Dicho periodo de suscripcion se hara publico en el anuncio obligatorio (mediante insercion de los
correspondientes anuncios en un diario de difusion nacional) correspondiente a cada emision.

Respecto de los Certificados sobre IBEX, el nUmero minimo de certificados que podrén suscribir durante
€l Periodo de Suscripcion es 10.000, sin [imite méximo alguno de suscripcion.

No existe Periodo de prospeccion de demanda para las emisiones a realizar bajo la “Primera Emisién de
Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001".

I1.2.1.4Entidades ante las que se puede tramitar la suscripcion.

Las solicitudes de suscripcion de los Certificados objeto de las emisiones de la “Primera Emision de
Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001" podran formularse a través de UBS Warburg
Securities (Espafia), S.V., S.A., de conformidad con lo previsto en los articulos 63 y 64, conforme a la
redaccion dada por la Ley 37/98 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores.

Los mandatos deberan formularse por escrito, mediante Fax, que debera ser recibido por la Entidad
Colocadora dentro del Plazo de Suscripcion arriba indicado, en el que deberan figurar la identificacion
completa del inversor, su NIF y direccién, el nimero y clase de Certificados que quiere suscribir y las
instrucciones de liquidacion: identificacion del intermediario financiero y de la cuenta de valores donde
deban ser entregados los titul os e identificacion de la Entidad de Crédito o intermediario financieroy de la
cuenta corriente o depésito donde sera cargado el importe de la suscripcion.

Entidad Colocadora: UBS Warburg Securities (Espafia) S.V., SA.
C/ Fortuny 18, 28010, Madrid.

Teléfono: 91.436.96.18
Fax: 91.436.90.51

La Entidad Colocadora enviara a cada suscriptor un Triptico de la emisién. No obstante, dicho Triptico
estara a disposicion del suscriptor en cualquier momento en el domicilio de la Entidad Colocadora
antedicha.

El inversor debera tener en cuenta que, mientras esta emision no esté admitida a negociacion en una Bolsa
de Valores, no hay posibilidad de contrastar |os eventual es precios de oferta publicados con cualquier otro
precio de contrapartida.

El Emisor podra hacer publicidad de esta emision. Se solicitard ala CNMV la supervisién previa de los
textosapublicar.

Serén por cuentay acargo del inversor las tarifas o comisiones de |os intermediarios que intervengan en la
suscripcion.

I1.2.1.5Formay fecha de hacer efectivo el desembolso.

El desembolso por los suscriptores del precio de emision de los Certificados cuya suscripcion se solicita,
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debera efectuarse necesariamente en la Fecha de Desembolso, que serd el mismo dia de la Fecha de
Emisién indicadaen el presente Folletoy serealizara através del Agente de Pagos.

[1.2.1.6Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcioén o resguardos provisionales.

Adjudicada la emision a cada uno de los inversores solicitantes, si los hubiere, la Entidad Colocadora
pondré a disposicién de los suscriptores de forma inmediata, copia del boletin de suscripcién o resguardo
provisional de los certificados efectivamente suscritos una vez que el Agente de Pagos haya confirmado la
recepcion de los fondos.

Dichos certificados servirdn Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no

seran negociables, ni transmisibles ni gravables, extendiéndose su validez hastala fecha en que tengalugar
laprimerainscripcion delaemision y laasignacion de las correspondientes referencias de registro.

1.22.1y11.22.2 Entidades intervinientes en e proceso de colocacion o

comercializacion

La colocacion y comercializacién de los Certificados objeto de las emisiones a realizar bajo la “Primera

Emisién de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001" se redlizara directamente por UBS

Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A.

No esta previstalaintervencion de entidades directoras de las emisiones arealizar.

Emisor: UBSAG, Zurichy Basilea, con domicilio en Bahnhofstrasse 45, Zurich, Suizay
Aeschenvorstadt 1, Basilea, Suiza, actuando a través de su Sucursal de Londres,
(Reino Unido), con domicilio en 100 Liverpool Street, London EC2M 2RH.

Colocador: UBS Warburg Securities (Espafia), S.V., SA.

Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. (o cualquier entidad que le sustituya)).

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. (o cuaquier entidad que le sustituya)).

Agente de Pagos: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al
S.C.L. (o cualquier entidad que le sustituya)).

[1.2.2.3 Entidades aseguradoras

No esté previstalaintervencion de entidades aseguradoras de las emisiones arealizar.

[1.2.2.4Criteriosy procedimientos previstos en la adjudicacion de los valores

La emision sera colocada siguiendo el sistema de adjudicacion discrecional atendiendo a la calidad y
estabilidad de los potenciales suscriptores. En ausencia de rdenes de terceros suscriptores que cumplan
tales requisitos, cada emision sera suscrita y desembolsada por UBS Warburg AG, Frankfurt, quien la
revendera a Emisor fuera de mercado, en el mismo dia. Una vez realizada la transmisién entre UBS
Warburg AG, Frankfurt y el Emisor, éste procedera a hacer publica dicha circunstanciaala CNMV, como
Hecho Relevante.

11.2.2.5 Prorrateo.
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Siendo el procedimiento de colocacion de caracter discrecional, no se contempla la existencia de un
prorrateo para las emisiones a realizar bajo la “Primera Emisién de Certificados sobre IBEX de UBS
WARBURG 2001".

[1.2.2.6 Contratacion en mercado secundario.

Para acceder ala contratacion de Certificados en mercado secundario, losinversores |o hardn através de
sus intermediarios financieros.

1.3 INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

[1.3.1 Mencion sobre la naturaleza juridica y denominacion legal de los valoresy los
acuerdos de emision.

Los Certificados se consideran valores negociables segin el Real Decreto 291/92 de 27 de marzo y
modificado por el Real Decreto 2590/98, de 7 de diciembre, sobre emisionesy of ertas publicas de ventade
valores.

El presente Folleto Reducido de Emision tiene por objeto la“ Primera Emision de Certificados sobre IBEX

de UBS WARBURG 2001". Se incluye como Anexo |, y forma parte integrante de este Folleto
Informativo, el Certificado emitido por D. Gerhard Karl Fuchs y Dofia Barbara Ruehlmann, como

representantes de UBS AG, acreditando, en primer lugar, |a adopcion del acuerdo de emitir certificados en
Espafia por parte del “ New Business Approval Commitee” de UBS AG, con arreglo a los procedimientos
establecidos por los Estatutos del Emisor y la Reglas de Procedimiento Interno del mismo, en fecha 22 de
junio de 2001 y, en segundo lugar, que D. Markus Bertsch, en su calidad de Director General (“ Managing
Director”), por tanto Directivo Autorizado Registrado (“ Registered Authorised Officer”), y Director de
Inversiones en Europa de UBS Warburg AG (“ Head of Investment Product Europe of UBS Warburg AG”),

con arreglo a los procedimientos establecidos por los Estatutos y las Reglas de Procedimiento Interno,
acordd la emision de certificados mediante la “Primera Emision de Certificados sobre IBEX de UBS
WARBURG 2001”, solicitar su admision a cotizacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona u otras Bolsas
Espafiolas, y la inclusion de los certificados objeto de emision en el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, o cualquier otra entidad que lo sustituya.

Asimismo, se hace constar, de conformidad con lo previsto en el articulo 10 del Real Decreto 291/92, de
27 de marzo, que no se ha adoptado ningln otro acuerdo o decisién que modifique o afecte alos anteriores
Y que no existe circunstancia o documento alguno de los que se deriven o se vayan aderivar limitaciones o
condicionamientos para adquirir la titularidad de los valores a emitir o gjercitar |os derechos incorporados
alos mismos.

Se adjunta como Anexo |, asimismo, el acuerdo de los Directivos Autorizados del Emisor, D. Felix Huber
(Director Ejecutivo) y Don René Ziegler (Director Asociado), confiriendo a Dofa Barbara Ruehlmann, Don
Markus Bertsch, Dofia Petra Becher, Dofia Stefanie Ganz, Dofia Shirley Annandale, Don Volker Greve, Don
Gerhard Karl Fuchs y Don Werner Humpert, las facultades solidarias necesarias para determinar las
condiciones concretas de cada una de las emisiones que el Emisor realice, para que comparezcan ante las
personas y entidades publicas o privadas necesarias y formalicen cuantos actos, contratos, acuerdos y
mandatos fueran precisos o estime convenientes, con relacion dichas emisiones.

Se adjunta certificacion emitida por Gertrud Erismam-Peyer y Conrad Lerch por la cual identifican a los
anterioresy seratifican en el contenido y uso del acuerdo anteriormente resefiado.

Asimismo, se adjunta como Anexo | poder notarial por el cual Dofia Barbara Ruehimann y Don Gerhard
Karl Fuchs apoderan a Don Luca Svaluto, Don José Maria Ramirez Nufiez de Prado y Don Ignatius Toerring
Jettenbach, para que cualquiera de ellos, indistintamente, en nombre y representacion del Emisor, puedan
comparecer ante las personas y entidades publicas o privadas necesarias y formalice cuantos actos,
contratos, acuerdos y mandatos fueran precisos o estime convenientes, con relacion a la emision que se
realicen al amparo dela “Primera Emision de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001”.



11.3.2 Acuerdos de realizaciéon de una oferta publica de venta

n/a
[1.3.4 Autorizacion administrativa previa

Las emisiones a redizar bajo el presente Folleto Reducido de Emisién, no requiere autorizacién
administrativa previa de acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de Mayo de 1999 (B.O.E. de 4 de junio)
que desarrolla el articulo 25 de laLey 24/1988, del Mercado de Valores.

11.3.5 Régimen juridico delosvalores

11.3.5.1D¢finicion del régimen juridico de los valores

Los Certificados constituyen valores negociables de caracter atipico y carentes, por tanto, de un régimen
legal especifico en el Derecho Espafiol. Atribuyen a sus titulares el derecho a percibir en dinero, a su
gjercicio, venta, Cancelacion Anticipada o Amortizacion Anticipada, €l valor de los Certificados, todo ello
segln los términos, condicionesy férmulas de célcul o previstos en este Folleto Informativo.

Independientemente de su atipicidad legal, los Certificados a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como este término se define en el articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les serd aplicable el régimen juridico
general de aplicacion alos valores negociables.

11.3.5.2Justificacion de la no oposicién de los valores emitidos a las normas imperativas

Las emisiones de Certificados, que cuentan con numerosos precedentes en |la practica mercantil espafiola,
no se oponen a lo establecido en normas imperativas. Ninguno de los Activos Subyacentes previstos en el
presente Folleto parala “Primera Emisién de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001", esta
prohibido o restringido por la legislacién vigente como Activo Subyacente valido para la emision de
Certificados.

11.3.6 Garantias de la emision de Certificados amparada por este folleto.

No existe ninguna otra entidad distinta del Emisor que garantice la emision a redlizar al amparo del
presente Folleto.

Las emisién arealizar bajo la “Primera Emision de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001”
no estara especialmente garantizada, quedando sujeta, por tanto, a régimen general de responsabilidad
patrimonial universal del Emisor. La emision no cuenta con garantias de terceros y no presenta
particularidad juridica alguna a efectos de prelacion de créditos. Los Certificados seran obligaciones
contractuales directas, generalesy sin pignoracion de UBS AG, y tendran prioridad pari passu entre ellos
y todas las demas obligaciones sin pignoracion y sin subordinacion de UBS AG (con excepcion de las
obligaciones que tienen prioridad legal).

11.3.6.1Garantias aportadas de naturaleza real.

n/a

11.3.6.2Garantias personales de terceros.

n/a



[1.3.6.3Particularidad juridica de las garantias.

n/a

11.3.7 Forma de representacion de los valores

Los Certificados objeto de “Primera Emision de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001” se
representardn mediante un titulo global al portador depositado en BNP PARIBAS, Securities Services,
Sucursal en Espafia, como entidad adherida al SCLV (o cualquier entidad que le sustituya), que actuara
como sistema depositario originario de las emisiones bajo la“ Primera Emisién de Certificados sobre IBEX
de UBS WARBURG 2001”. No habra titulos fisicos durante la vida de los Certificados. La representacion
de los Certificados sera mediante anotaciones en cuentay corresponderalallevanzadel registro contable a
Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores (o cualquier entidad que le sustituya), con domicilio
en Madrid, calle Pedro Texeira nimero 8, y a las Entidades Adheridas al mismo, de conformidad con lo
previsto en el articulo 30 y disposiciones concordantes del Real Decreto 116/92, de 14 de Febrero, sobre
representacion de valores mediante anotaciones en cuenta 'y compensacion y liquidacién de operaciones
bursétiles.

Entidad Depositaria BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al S.C.L.
o cualquier entidad que le sustituya).

Entidad de Enlace: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adheridaa S.C.L. o
cualquier entidad que le sustituya).

Agente de Pago: BNP PARIBAS, Securities Services, Sucursal en Espafia (entidad adherida al S.C.L. o
cualquier entidad que le sustituya).

Las comisionesy gastos que se deriven de lainscripcion de los valores emitidos bajo |a “ Primera Emision
de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001” en el SCLV (o cualquier entidad que o sustituya),
serén por cuentay acargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores, afavor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros
de detalle acargo del SCLV (o cualquier entidad que lo sustituya) y de las Entidades Adheridas a mismo,
segun proceda, estard sujeta a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correran por cuentay acargo de lostitulares de los valores. Dichos gastos
y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de
gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los
organi smos supervisores mencionados.

11.3.8 Legidacion bajo la cual se crean los valores e indicacion de los tribunales
competentes en caso delitigio

Las emisiones arealizar bajo la“ Primera Emision de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG 2001
se realizaran en Espafia y se encuentran sujetas a la legislacion alemana, siendo competentes en caso de
disputa o litigio los Juzgados y Tribunales espafioles. Sin perjuicio de lo anterior, también tendran
competencia a estos efectos |os Juzgados y Tribunales de Frankfurt.

11.3.9 Leydecirculacién delosvalores. Restricciones a su libre transmisibilidad.

Los Certificados a emitir bajo la “Primera Emision de Certificados sobre IBEX de UBS WARBURG
2001" seran valores negociables, no estando sometidos a ningun tipo de restriccién a su transmisibilidad.
Latransmisién de los Certificados a emitir al amparo de la “Primera Emision de Certificados sobre IBEX
de UBSWARBURG 2001" estara sujeta alas normas aplicables alas transmisiones de val ores admitidos a
negociacion en un mercado secundario organizado de valores. En todo caso, la Ley 24/1988 de 28 de julio



del Mercado de Valores (modificada por laley 37/98) sera aplicable alaemision arealizar bajo el presente
Folleto, asi como la normativa especifica aplicable a los valores negociables cotizados en Bolsa de
Valores.

No habra registro de los Certificados a emitir bajo este Folleto bajo la Ley Estadounidense de Valores de
1933 (“U.S. Securities Act”). Los Certificados no serén admitidos a cotizacién en ninguna bolsa de los
EEUU, ni el “Board of Trade”, ni de ninguna manera por la “Commaodity Futures Trading Commission”
(“CFTC"), segun la Ley Estadounidense de Mercados de Materias Primas (“US Commodity Exchange
Act”).

Unavez comprados y recibidos los Certificados, el tenedor manifiesta que no es una persona de los EEUU
como se define abajo, y que si se convierte en una persona de los EEUU el tenedor venderd sus
Certificados previamente. El tenedor manifiesta que ni directa ni indirectamente ha ofrecido, vendido o
cotizado los Certificados en los EEUU ni lo hara en el futuro. El tenedor manifiesta que (a) ni directa ni
indirectamente en ningn momento ha ofrecido o vendido los Certificados a una persona de los EEUU o
negociado, directa o indirectamente, en ningn momento con una persona de los EEUU, ni o hara (ni por
su parte ni por parte de un tercero), y que (b) no ha comprado los Certificados por cuenta de una persona
delos EEUU. En laventa de los Certificados, €l tenedor se compromete a comunicar estas restricciones al
comprador por escrito. Las siguientes definiciones seran de aplicacion:

“EEUU” quiere decir los Estados Unidos de América (incluyendo todos los estados, €l Distrito de
Columbia, todos los territorios, posesionesy otras areas bajo su jurisdiccion); personade los EEUU quiere
decir ciudadanos o residentes de los EEUU, ademéas de empresas incorporadas segun las leyes de los
EEUU o cualquier subdivision politica, ademés de herencias o “trusts” que caigan bajo los impuestos de
los EEUU.

Los Certificados no pueden ser, en ningun caso, ofrecidos, vendidos, revendidos o entregados, directa o
indirectamente, en el Reino Unido, o una persona de esta nacionalidad, o por cuentay en provecho de la
misma. Los Certificados no podran ser gjercitados ni amortizados por una persona del Reino Unido o
personaradicada en el Reino Unido, ni tampoco en nombre de la misma.

Asimismo, en algunos paises, la difusion de este documento y la oferta de los Certificados puede estar
restringida por ley. El Emisor no manifiesta que este documento pueda difundirse legalmente ni que los
valores puedan ofrecerse legalmente de conformidad con cualquier obligacién de inscripcién aplicable o
de otro tipo impuesta en cualquier pais 0 acogiéndose a una exencion prevista en la misma, ni tampoco
asume ninguna responsabilidad derivada de facilitar cualquier difusion u oferta. En consecuencia, en
algunos paises no podran ofrecerse ni venderse, directa ni indirectamente, los Certificados, ni podran
difundirse o publicarse partes de este documento, anuncios relacionados con los Certificados no otra
documentacion de oferta, salvo en las circunstancias que supongan el cumplimiento de cualquier
disposicién legal y reglamentaria aplicable. Las personas que reciban este documento deben informarse
acerca de cualquierade dichas restriccionesy respetarlas.

11.3.10 Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para solicitar la admision a
negociacion en Bolsa 0 en un mercado secundario organizado.

Tal y como seindicaen el apartado I1.4 del presente Folleto Completo, el Emisor tiene previsto solicitar la
admision a negociacion de los Certificados emitidos al amparo del presente Folleto Reducido de Emision,
en laBolsade Valores de Madrid y Barcelona, habiéndose autorizado asi en el acuerdo de emisién referido
en el apartado 11.3.1 anterior. EI Emisor declara, asimismo, €l sometimiento a las normas vigentes, o que
puedan dictarse en el futuro, en materia de Bolsas de Valores, especiamente en lo relativo a la
contratacion, permanenciay exclusion de negociacion.



.4 ADMIS!()N EN BOLSA DE LOS VALORES QUE COMPONEN LA
EMISION DE CERTIFICADOS.

I1.4.1 Mercados secundarios en los que se solicitara la admisién a negociacion

El Emisor se compromete a que los Certificados a emitir bajo la “ Primera Emision de Certificados sobre
IBEX de UBS WARBURG 2001" estén admitidos a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona. La admision a cotizacion se hara lo antes posible, y siempre antes de dos meses (contados
desde laFecha de Cierre).

En los casos en que el Emisor, por cualquier circunstancia, no pudiera dar cumplimento en el plazo
indicado a compromiso antes mencionado, procedera a hacer publica dicha circunstancia, asi como los
motivos del retraso, mediante lainsercién de anuncios en un periédico de difusion nacional y en el Boletin
de Cotizaciéon de la Bolsa de Madrid y Barcelona, previa comunicaciéon del correspondiente hecho
relevante ala CNMYV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiere incurrir cuando dicho
retraso resulte por causaimputable al emisor.

UBS AG conoce y acepta cumplir integramente los requisitos y condiciones que, segin la normativa
vigente y la reglamentacion de los respectivos organismos rectores, se exigen para la admision,
permanenciay exclusion de negociacion de Certificados en la Bolsade Madrid, Barcelonay en el resto de
las Bolsas de Valores Espafiol as.

De conformidad con los requisitos previstos en el articulo 32 del Decreto 1.506/1967, de 30 de junio, por
el que se aprueba el Reglamento de las Bolsas de Comercio, el Emisor, con caracter previo alaadmision a
negociacion de los valores en la Bolsa de Valores correspondiente, y para aguellas emisiones que no
alcancen el nivel de difusién o participacion requerido para su admisién a cotizacién en Bolsa de Valores,
ha otorgado un contrato marco de contrapartida, en la forma requerida por el Decreto 1506/1967 con UBS
Warburg Securities (Espafia), S.V., S.A, ante Notario, con fecha 2 de julio de 2001. UBS Warburg
Securities (Espafia), S.V., S.A, queda, por tanto obligado a larealizacion de todos |os actos necesarios que
exige la funcién de contrapartida. La funcién de contrapartida quedara exclusivamente limitada a la
obtencion de difusion minima que exige el articulo 32.1. f) del Decreto 1506/1967 de 30 de Junio, esto es,
ala consecucion parala emisién de que se trate, amparada bajo el presente Folleto Reducido de Emision,
de un nimero total de cien tenedores de Certificados con una participacion individual inferior al 25 por
ciento del importe de la emision.

I1.4.2 Otras emisiones de Certificados ya en circulacion.
No existen actualmente emisiones realizadas por UBS AG en Espafia, ni de ninguna otra sociedad del
grupo.

[1.4.2.1 Entidades comprometidas a intervenir en la contratacion secundaria.

El Emisor se compromete a ofrecer siempre'y en todo momento de la vidalos Certificados, en condiciones
normales de mercado, la liquidez necesaria para el buen funcionamiento de los mismos. En circunstancias
extraordinarias de mercado el emisor adoptara las medidas necesarias para hacer frente a las mismas,
respetando el cumplimiento de las normas vigentesy laintegridad de |os mercados.

Las operaciones para el suministro de liquidez se realizaran de acuerdo con las siguientes reglas:

1 A efectos de garantizar laliquidez de tales Certificados, el Emisor tiene la voluntad de cotizar,
precios de compray venta, con un diferencial oferta-demanda maximo del 5%. En cualquier caso,
el spread minimo sera de 0.02 Euros.

2. Las operaciones de compra y venta se realizaran en dias en los que las plazas financieras de
Madrid y/o Barcelona estén abiertas.
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3. Esta liquidez se garantiza para un minimo de 1.000 Certificados y para un maximo de 10.000
Certificados.

4. El emisor se compromete a comprar o vender cualquier importe de Certificados, que le sea
ofrecido o demandado, respectivamente, en funcidn de las existencias en cada momento. En este
sentido, las citadas operaciones habran de considerar |as siguientes reglas:

4.1. Las dérdenes, de compra o de venta, deberan recibirse durante las horas de negociacion de
laBolsade Madrid y/o Barcelonasin perjuicio de lo establecido en el apartado siguiente;
las cotizaciones, de compray de venta, apareceran cada dia y durante el horario antes
descrito, en la pagina Reuters UBSESEW. Todos los miembros de mercado podran
obtener precios firmes a través del teléfono: 91 436 96 18.

42. Las 6rdenes de compra o0 venta, de importe superior o igual a 300.000 Euros de
Certificados de una misma serie, deberan recibirse antes de las 15:00 horas, hora de
Madrid, y se negociaran ese mismo dia. Todas aquellas 6rdenes que no entren antes de
las 15:00 del diaen curso, deberan esperar a ser ejecutadas a partir de las 10:00 horas del
dia hdbil siguiente.
11.4.3 Emisiones de Certificados admitidas a negociacion en algun mercado
secundario situado en €l extranjero.
Existen actualmente 133 emisiones de caracteristicas similares a las de las emisiones indicadas en este
Folleto que estdn admitidas a cotizacion en diversas Bolsas de Valores entre las cuales se destacan las
bolsasde Zurich, Frankfurt, Milan y Johanesburgo.

Estas emisiones han sido realizadas tanto por UBS AG, como por otras entidades directa o indirectamente
relacionadas con el grupo UBS.

1.5 FINALIDAD DE LA EMISION DE CERTIFICADOS Y VOLUMENES DE
EMISIONES

I1.5.1 Finalidad dela Emision

La presente Emisiéon se encuadra dentro de la actividad tipica del emisor de emitir, ofrecer y vender
valores, bonos, contratos de recompra, warrants, certificadosy obligaciones.

[1.5.2 Volumen de Certificados
No existen actualmente emisiones de caracteristicas similares a las de la presente emisién amparada bajo

este Folleto, realizadas en Espafia por UBS AG, Zurich y Basilea, 0 UBS AG, actuando a través de su
Sucursal de Londres, o cualquier otra sociedad del grupo UBS.

Folleto Reducido firmado por:

Don Ignatius Toerring Jettenbach José Maria Ramirez Nufiez de Prado
UBSAG, Zurichy Basilea UBSAG, Zurichy Basilea
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