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Presentacion de Resultados 9M 2016
Resumen ejecutivo

¥ En Espafia, la drastica caida en la licitacion publica ha llevado a que pese a una buena
evolucion de la edificacion, el consumo aparente de cemento durante los primeros 9 meses
del afio haya disminuido un -2,9% comparado con el mismo periodo del afio 2015.

¥ La patronal del sector ha rebajado sus estimaciones de crecimiento para el afio 2017. En
esta linea, CPV mantiene su prevision de crecimiento aunque retrasa el inicio de la misma,
lo que ha llevado a un ajuste de valor en el fondo de comercio por la adquisicion de
Corporaciéon Uniland por EUR187M.

¥ La sociedad ha finalizado con éxito la refinanciacion del crédito sindicado aumentando sus
vencimientos y reduciendo significativamente los costes financieros.

¥ Se ha firmado un acuerdo de Intenciones con la Sociedad Elementia S.A.B. de C.V. para
darle entrada en el capital de Giant Cement Holding Inc. con una participaciéon aproximada
del 55%.

¥ Se continua con la politica de optimizacion operativa capturando los buenos precios de
materias primas y costes energéticos, llevando al EBITDA hasta los EUR74,3M, lo que
supone un crecimiento del 17,6% comparado con el mismo periodo del afio anterior.
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Actividad y resultados
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Actividad y resultados
Distribucion de actividad por paises
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Actividad y resultados W

Ventas del Grupo
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Actividad y resultados W
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Endeudamiento y vencimientos

Septiembre 2016 1.370,6

Diciembre 2015 1.375,5

34%
31%

5%

30%

2017 2018

2019

2020+

53%

47%




Actividad y resultados
Flujos de tesoreria

(EUR M) 9M 2016 9M 2015 A Ewmm A &)
Resultado Bruto de Explotacidn 74,3 63,2 11,2 17,6%
Variacidn Capital circulante -3,9 2,2 -5,8 -257 1%
Otras operaciones de explotacidn -4,0 -8,4 4.4 ’ 22, 3%
Flujos netos de tesoreria por operaciones 66,8 57.0 9.8 17,2%
Inversiones 9.3 -10,8 1,5 -13,%%
Desinversiones 11,3 2,7 8,6 322,1%
Otros 2,1 0,2 1,9 789,1%
Flujos netos de tesoreria por inversiones 4 2 -7.8 12,0 -153%
Intereses netos -99,3 -73,9 14,1 -19, 2%
Incremento (disminucidn) de deuda -8,4 2,0 -10,4 -9 2%
Otros -4,4 0,9 -5,3 -58%:
Flujos netos de tesoreria por financiacion -72,1 -70,5 -1,6 2,3%
Flujos netos totales de tesoreria del periodo -1,2 -21,4 20,2 94%
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Espafa: Evolucion del consumo y produccion

W

. VAL ARo movil % Var.
Datos en millones de toneladas 9M 2016 9M1 5\7;';’\1 6 (LTM sep’16) (LTAC\ ;!:;’16)

Consumo de cemento 8,4 -2,9%
Produccion clinker 12,9 -0,3%
Importaciones 0,29 -17,0%

Exportaciones 7,36 +7,6%

11,2 -0,8%
16,9 +1,0%
0,4 11,2%
9,8 +6,5%




Espafia: Evolucion del mercado
Irregular evolucion de la demanda en 2015
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Fuente: Oficemen

¥ EL consumo aparente de cemento durante los primeros 9 meses del afio han descendido

un -2,9% hasta las 8,4M de toneladas, las exportaciones crecen un 7,6% hasta las 7,4M de
toneladas.

¥ La licitacion en obra civil cae un -21,9% siendo mayor el impacto en obra nueva (-26,2%)
gue en rehabilitacion (-11,8%).

¥ Los visados para edificacion aumentan un 37,4% (jul’16) y 47,6% medido como afio movil.
La edificacién de otros usos cae un -21,5% lo que lleva la evolucion de superficie total a un
crecimiento acumulado del 17,8% y del 26% como afio movil.



Giant Cement Holding Inc.
Entrada de Elementia en el accionariado

¥ El pasado 13 de Octubre Cementos Portland Valderrivas comunico la firma de una
carta de intenciones con Elementia, S.A.B. de C.V. en relacidén con su entrada en Giant
Cement Holding, Inc. (filial 100% de CPV), con una participacion aproximada del 55%.

¥ Elementia es una empresa Mexicana dedicada a la fabricacion y comercializacion de
materiales para la construccion, con presencia en distintos paises del continente
Americano, incluyendo produccion y venta de cemento en México.

¥ La entrada de Elementia permitira a Giant Cement contar con los recursos
necesarios para fortalecer su posicion financieray potenciar su capacidad.

¥ La adquisicion esta sujeta al cumplimiento de todas las aprobaciones regulatorias
gue apliqguen y al cumplimiento de procesos internos de ambas compaiiias.

¥ La prevision de crecimiento de la PCA para el corriente 2016 y proximo 2017 apenas
varia situandose en el 4%.




Tunez: Evolucidn del mercado
Descenso en volumen y sintomas de agotamiento en precios

¥ El mercado Tunecino se enfria ligeramente con un descenso en el volumen del -3,6%

¥ El margen bruto operativo se ha beneficiado como Espaia de un menor precio de la
energia tanto eléctrica como fosil.

¥ Las exportaciones se han resentido por diversos motivos en Argelia debido a que se
sigue sin otorgar el cupo al cemento ensacado, mientras que en Libia se debe a una falta
de divisas de los importadores.




Aviso Legal

EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Cementos Portland Valderrivas, S.A. (la “Compania”), Unicamente para su uso como soporte a presentacion de
resultados correspondientes al tercer trimestre de 2016. La informacién y cualquiera de las opciones y afirmaciones contenidas en este documento no
han sido verificadas por terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad,
precision, plenitud o correccion de la informacién o de las opiniones y afirmaciones que en él se expresan. Ni la Compafia ni ninguno de sus asesores o
representantes asumen responsabilidad de ningln tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro concepto, respecto de los danos o pérdidas derivadas
de cualquier uso de este documento o de sus contenidos. El presente documento no constituye una oferta o invitacién para adquirir o suscribir acciones,
de acuerdo con lo previsto por el Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores, aprobado por Real-Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

Este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de titulos
valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra jurisdiccion. Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un
documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar ningun contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCION DE FUTURO

Esta comunicacion contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Cementos Portland Valderrivas, S.A., tales
declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, vy
expectativas en relacion a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones
con proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,” ”anticipa,” “cree,”
“pretende,” “estima” y expresiones similares.

” «

En este sentido, si bien Cementos Portland Valderrivas, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte a
los inversores y titulares de las acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A. de que la informacién y las afirmaciones con proyecciones de futuro
estdn sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estdn, de manera general, fuera del control de Cementos
Portland Valderrivas, .S.A., riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados,
implicitos o proyectados en la informacion y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estdn aquellos identificados
en los documentos enviados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. a la Comision Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisadas por los
auditores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de
futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a
continuacion emitidas por Cementos Portland Valderrivas, S.A. o cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estdn basadas en
la informacion disponible a la fecha de la presente comunicacion. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Cementos Portland Valderrivas,
S.A. no asume obligacion alguna -aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar publicamente sus afirmaciones o
revisar la informacién con proyecciones de futuro.
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