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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EN 30 DE JUNIO DE 2016

. Informe de coyuntura econdmica general

La economia espafiola ha seguido inmersa durante los seis primeros meses del ejercicio 2016
en una crisis que se manifiesta entre otros aspectos, en el estancamiento de la actividad
econdémica y en el mantenimiento del paro en cifras realmente preocupantes.

El elevado déficit publico y la crisis bancaria contindan haciendo dificil el cumplimiento de
los objetivos econdmicos fijados por las autoridades comunitarias europeas a los que se
intenta dar respuesta mediante diversas medidas destinadas a la contencién del gasto publico
y el crecimiento del PIB.

. Informacion financiera de la sociedad individual v su grupo consolidado.

El resultado individual de la sociedad al cierre de los seis primeros meses del ejercicio de
2016 presenta un beneficio, antes de impuestos, de 770 miles de euros.

El resultado del grupo consolidado en el mismo periodo, asciende a un pérdida de 926 miles
de euros.

En espera de que se produzca una mejora de los indicadores econdémicos generales, las
politicas de inversién de la sociedad en valores mobiliarios y la gestién de su cartera de
valores se seguirdn gestionando con los habituales criterios de prudencia y adecuacién al
entorno econémico del momento, lo que a buen seguro redundard en la obtencién de los
mejores resultados posibles al final del ejercicio.
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