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CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE ACCIONISTAS

"METROVACESA, S.A.

Pe conformidad con el acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de la sociedad con fecha 31 de julio de 2003, se convoca a
los sefiores accionistas a la Junta Genera' Extraordinaria de Accionistas
que se celebrara en Madrid, en el salon de actos del centro comercial
Moda Shopping (calle General Perdn 40), el dia 30 de septiembre de 2003
a las 11:00 horas en segunda convocatoria, para el caso de que, por no
haberse alcanzado el quérum legalmente necesario, dicha Junta no pueda
celebrarse en primera convocatoria, que por el presente anuncio queda
igualmente convocada en €l mismo lugar y hora del dia 29 de septiembre
de 2003, a fin de que los sefiores accionistas puedan deliberar y resolver
sobre los puntos del siguiente

ORDEN DEL DIA

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de la fusidbn por absorcion
por METROVACESA, S.A. de sus fillales integramente participadas
METROPOLITANA PROPIETARIA DE INMUEBLES COMERCIALES, S.A.,
METROVACESA RESIDENCIAL, S.A. vy METROVACESA VIVIENDAS, S.L.,
para lo cual han de tratarse los siguientes asuntos:

1. Informe de los administradores sobre cualguier modificacion
importante del activo o del pasivo de las sociedades que se fusionan
acaecida, en su caso, entre la fecha de redaccién del Proyecto de Fusién y
la de la Junta General, todo ello segtin lo dispuesto en el articulo 238.2 de
la Ley de Sociedades Andnimas.

2.  Examen y aprobacidn, en su caso, del Proyecto de Fusién.

3. Examen y aprobacion, en su caso, como Balance de Fusién, del
balance cerrado a 31 de mayo de 2003, previamente verificado por fos
auditores de cuentas de la sociedad.

4. Aprobacion de la fusidn por absorcion de METROPOLITANA
PROPIETARIA DE INMUEBLES COMERCIALES, S5.A., METROVACESA
RESIDENCIAL, S.A. v METROVACESA  VIVIENDAS, S.L. por
METROVACEEA, S.A.
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Segundo.- Examen y aprobacidn, en su caso, de la fusion por absorcidn
de BAMI, S.A. INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS por
METROVACESA, S.A., para lo cual han de tratarse los siguientes asuntos:

1. Informe de los administradores sobre cualquier
modificacién importante del activo o del pasivo de las sociedades que se
fusionan acaecida, en su caso, entre la fecha de redaccién del Proyecto de
Fusién y la de la Junta General, todo ello seglin o dispuesto en el articulo
238.2 de la Ley de Sociedades Andnimas,

2. Examen y aprobacion, en su caso, del Proyecto de Fusidn.

3. Examen y aprobacién, en su caso, como Balance de
Fusion, del balance cerrado a 31 de mayo de 2003, previamente
verificado por los auditores de cuentas de la sociedad,

4, Aprobacion de la fusién por absorcion de BAMI, S.A.
INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS por METROVACESA
S.A.

Tercero.- Modificacion del articulo 5° (“Derechos incorporados a cada
accion”) de los Estatutos Sociales.

Cuarto.- Reduccién de capital en 12.172.615,5 euros por amortizacién
de acciones propias, con la consiguiente modificacion del articulo 3° de
los Estatutos Sociales.

Quinto.- Ampliacidon de capital en 4.307.911,5 euros, mediante la
emisidn de 2.871.941 nuevas acciones, equivalentes a una accién nueva
por cada 20 acciones previamente emitidas, totalmente liberada para el
accionista, con la consiguiente modificacion del articulo 32 de los
Estatutos Sociales, dejando sin efecto el acuerdo de ampliacion de capital
liberada adoptado por la Junta General Ordinaria de 30 de junio de 2003.

Sexto.- Asuncidn de las obligaciones derivadas de la emision de
obligaciones convertibles realizada por BAMI, S.A. INMOBILIARIA DE
CONSTRUCCIONES Y TERRENOS y ampliacion de capital en la cuantia
necesaria para atender las solicitudes de conversion de dichas
obligaciones. ‘

Septimo.- Sometimiento a condiciones suspensivas del acuerdo adoptado
bajo el punto Segundo del Orden del Dia.

Octavo.- Delegacidn de facultades para la interpretacion, subsanacion,
complemento, ejecucion y desarrollo de los acuerdos que se adopten por
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la Junta, asi como para la elevacién a instrumento publico de tales
acuerdos,

Intervencioén de Notario en la Junta

El Consejo de Administracién ha acordado requerir la presencia de Notario
piblico para que levante acta de la Junta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 114 de la Ley de Sociedades Andnimas en relacién
con el articulo 101 del Reglamento de! Registro Mercantil.

Derechos de asistencia y representacion

Los derechos de asistencia y representacidn en la Junta de los sefiores
accionistas se regiran por lo dispuesto en los Fstatutos Sociales y en la
Ley de Sociedades Andnimas. .

Derecho de Informacion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 238 de la ley de
Sociedades Andnimas, a partir de la publicacion del presente anuncio
todos los accionistas, obligacionistas y titulares de derechos especiales
distintos de las acciones tendran derecho a examinar en el domicilio social
(Plaza de Carlos Trias Bertran 7, Madrid) los siguientes documentos, asi
como a obtener la entrega o envio gratuito del texto integro de los
mismos:

A. En_relacidn con la propuesta de fusidbn por absorcion por

METROVACESA, S.A. de sus filiales integramente participadas
METROPOLITANA PROPIETARIA DE INMUEBLES COMERCIALES, S.A.

METROVACESA RESIDENCIAL, S.A. vy METROVACESA VIVIENDAS, S.L.

(i) El Proyecto de Fusidn.

(i} las cuentas anuales y el informe de gestion de los tres {ltimos
gjercicios de las sociedades que participan en la fusién, con los
correspondientes informe de los auditores ce cuentas, en su caso.

(iii) El Balance de Fusion de cada una de las sociedades, cerrado
a 31 de mayo de 2003, con los correspondentes informe de los auditores
de cuentas, en su caso. ‘

(iv) Los estatutos sociales vigentes de las sociedades que
participan en la fusion.

(v) La relacién de nombres, apellidos y edad, si fueran personas fisicas,
o denominacidn o razon social, si fueran parsonas juridicas, y, en ambos
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casos, la nacionalidad y domicilio de los administradores de las sociedades
gue participan en la fusidn, asi como la fecha desde la que se
desemperian sus cargos v, las mismas indicaciones, en su caso, de
quienes vayan a ser propuestos coma administradores de METROVACESA,
S.A. como consecuencia de la fusion.

B. En relacion con la propuesta de fusion de METROVACESA, S.A. con
BAMI, 5.A. INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS

(i) El Proyecto de Fusion.
(iiy El informe del experto independiente sobre el Proyecto de Fusion.

(iif) El informe de los administradores de las dos sociedades sobre el
Proyecto de Fusion.

(iv) El informe de los administradores de METROVACESA, S.A. sobre las
modificaciones estatutarias propuestas como consecuencia de [a fusion.

(v) Las cuentas anuales y el informe de gestidn de los tres dltimos
ejercicios de las dos sociedades que participan en la fusién, con los
correspondientes informe de los auditores de cuentas.

{vi) El Balance de Fusidn de las dos sociedades, cerrado a 31 de
mayo de 2003, con los correspondientes informe de los auditores de
cuentas.

(vii) El texto integro de las modificaciones a introducir en los
estatutos sociales de METROVACESA, S.A.

{viii) Los estatutos sociales vigentes de las dos sociedades que
participan en la fusion.

(ix) La relacion de nombres, apellidos y edad, si fueran personas fisicas,
o denominacién o razén social, si fueran personas juridicas, y, en ambos
casos, |la nacionalidad y domicilio de los administradores de las dos
sociedades que participan en la fusién, asi como la fecha desde la que se
desempefian sus cargos y, las mismas indicaciones, en su caso, de
guienes vayan a ser propuestos como administradores de METRDVACESA
S.A. como consecuencia de la fusion.

Estos mismos documentos estaran a disposicion de los trabajadores, para
su examen, en el domicilio social anteriormente indicado.
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Menciones relativas a los Proyectos de Fusion

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 240.2 de la ley de
Sociedades Andnimas, se reproducen a continuacion las menciones minimas
legalmente exigidas de los dos Proyectos de Fusidon cuya aprobacion se
somete a la Junta, los cuales han sido depositados en el Registro Mercantil
de Madrid:

A. Proyecto de Fusion por absorcion por METROVACESA, S.A. de
sus filiales integramente participadas METROPOLITANA
PROPIETARIA DE INMUEBLES COMERCIALES, S.A., METROVACESA
RESIDENCIAL, S.A. y METROVACESA VIVIENDAS, S.L.

1. Identificacidn de las entidades participantes en la fusion

METROVACESA, S.A.

Entidad domiciliada en Madrid, plaza de Carlos Trias Bertran, 7, con N.L.F.
A-28017804.

Fue constituida mediante escritura publicz otorgada el 28 de marzo de
1935 ante el Notario de Madrid D. Dimas Adanez Horcajuelo. Sus
estatutos sociales fueron adaptados a la vigenie Ley de Sociedades
Andnimas mediante escritura plblica otorgada el 6 de noviembre de 1990
ante el Notario de Madrid D. José Maria Alvarez Vega, con el nimero
6.859 de su protocolo, complementada per otra otorgada ante el 29 de
enero de 1991 ante el mismo Notario, con el niimero 639 de su protocolo.

Esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid a! Tomo 258 de! Libro de
Sociedades, Folios 167 y 175, Hoja ndmero 7.037, inscripcion 12,

METROVACESA VIVIENDAS, S.L.

Entidad domiciliada en Madrid, plaza de Carlos Trias Beltréan, 7, con N.LF,
B-81674319.

La sociedad es fruto de la escision total de la sociedad Fonfir, S.L., y fue
constituida mediante la escritura plblica de escisidon otorgada el 18 de
febrero de 1997 ante el Notario de Madrid D3. Maria del Rosario Algora
Wesolski, con el nlimero 492 de su protocolo.

Esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 11.957, Folio 147,
Hoja ndmero M-187.925, inscripcidn 18,
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METROVACESA RESIDENCIAL, S.A.

Entidad domiciliada en Madrid, plaza de Carlos Trias Beltréan, 7, con N.I.F.
A-81251845,

Fue constituida mediante escritura publica otorgada el 28 de julio de 1995
ante el Notario de Madrid D. José Manuel Rodriguez Escudero, con el
numero 2.649 de su protocolo.

Esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 9.830, Folio 50,
Seccion 83, Hoja nimero M-157.788, inscripcidn 12,
METROPOLITANA PROPIETARIA DE INMUEBLES COMERCIALES, S.A.

Entidad domiciliada en Madrid, plaza de Carlos Trias Beltran, 7, con N.L.F.
A-58449034,

Fue constituida mediante escritura plblica otorgada el 26 de octubre de
1987 ante el Notaric de Madrid D. Antonio Pérez Sanz, con el ndmero
2.878 de su protocolo,

Estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 2.797, Folio
201, Hoja nimero M-48.201, inscripeidn 18,

2. Fecha de efectos contables de la fusion

Se establece como fecha a partir de la cual las operaciones de las
sociedades absorbidas se consideraran rcalizadas a efectos contables por
cuenta de METROVACESA, S.A. el dia 1 de enero de 2003,

3. Derechos especiales

No existen en ninguna de las sociedades absorbidas acciones o
participaciones especiales ni titulares de darechos especiales distintos de
las acciones o participaciones, y por lo tanto no se establecerdn derechos
de este tipo en METROVACESA, 5.A. como consecuencia de la fusion,

4.  Ventajas atribuidas a los administradoras

No se atribuird ninguna clase de ventajas en METROVACESA, S.A. a los
administradores de ninguna de las entidades participantes en la fusion, ni
a favor de terceras personas.

B. Proyecto de Fusion por absorcion por METROVACESA, S.A. de
BAMI, S.A. INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS
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1. Identificacidén de las entidades participantes en la fusidn

METROVACESA, S.A.

Entidad domiciliada en Madrid, plaza de Carlos Trias Bertran, 7, con N.I.F.
A-28017804.

Fue constituida mediante escritura publica otorgada el 28 de marzo de
1935 ante el Notaric de Madrid D. Dimas Adanez Horcajuelo. Sus
estatutos sociales fueron adapitados a la vigente Ley de Sociedades
Andnimas mediante escritura publica otorgada el 6 de noviembre de 1990
ante el Notario de Madrid D. José Maria Alvarez Vega, con el nimero
6.859 de su protoceolo, complementada por otra otorgada ante el 29 de
enero de 1991 ante el mismo Notario, con el nimero 639 de su protocolo.

Estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 258 del Libro de
Sociedades, Folios 167 y 175, Hoja namero 7.037, inscripcion 14,

BAMI, S.A. INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS

Entidad domiciliada en Madrid, calle de Recoletos, 20, con N.I.F. A-
28011997.

Fue constituida mediante escritura plblica otorgada el 27 de junio de
1946 ante el Notario de Madrid D. José Gastalver Gimeno, con el niimero
751/46 de su protocelo, Sus estatutos sociales fueron adaptados a la
vigente Ley de Sociedades Andnimas mediante escritura pablica otorgada
el 4 de julio de 1990 ante el Notario de Madrid D. José Manuel Rodriguez
Poyo-Guerrero, con el nimero 2125/90 de su protocolo.

Esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 10.124 del
Archivo General, 8.705 de |la Seccidén 38, Libro de Sociedades, Folio 141,
Hoja ndmero M-1.004.

2. Tipo de canje de |la fusion

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la
fusidén serd, sin compensacion complementaria en dinero alguna, el
siguiente:

6,54 acciones de BAMI, de 1,86 euros de valor nominal cada una, por
cada accién de METROVACESA, de 1,50 euros de valor nominal cada una.

METROVACESA, S.A. utilizara las acciones representativas de su capital
social que sean propiedad de BAMI, S.A. INMOBILIARIA DE
CONSTRUCCIONES Y TERRENOS, las cuales se integraran en el
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patrimonio de METROVACESA, 5.A. como consecuencia de la fusion, para
atender el canje de acciones derivado de la fusion. Dado que las
mencionadas acciones son suficientes para satisfacer integramente las
necesidades del canje, no sera necesario gue METROVACESA, 5.A. emita
acciones nuevas para ese fin., Por tarto, METROVACESA, S.A. no
aumentara su capital social como consecuencia de la fusién. Las acciones
propias integradas en METROVACESA, S.A. como consecuencia de la
fusion que no sean necesarias para atender el canje serdn amortizadas
mediante una reduccion de capital.

3.  Procedimiento de canje de las acciones

El procedimiento de canje de las acciones de BAMI, 5.A. INMOBILIARIA
DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS por acciones de METROVACESA, S.A.
sera el siguiente:

(i) Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas de ambas
sociedades e inscrita la escritura de fusién en el Registro Mercantil de
Madrid, previos los tramites oportunos, se procedera al canje de las
acciones de BAMI, S.A. INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y
TERRENQS por acciones de METROVACESA, S.A.

El canje se realizara en e! perfodo quz se indique en los anuncios a
publicar en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en Boletines Oficiales
de las Bolsas y en uno de los diarios de mayor circulacion en Madrid. A tal
gfecto, se designara una entidad financiera que actuara como agente y
que se indicara en los mencionados anuncios.

El canje se efectuard a través de las Entidades Participantes en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacidn de valores, S.A. (“Iberclear” que sean depositarias de las
mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos a tal efecto por
Iberclear, de conformidad con el régimen de anotaciones en cuenta
dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

(i) Los accionistas que sean poseedores de acciones que representen
una fraccidon del numero de acciones de BAMI, S.A. INMOBILIARIA DE
CONSTRUCCIONES Y TERRENOS fijado como tipo de canje podran
agruparse © transmitir sus acciones para proceder a canjearlas segln
dicho tipo de canje. Al objeto de facilitar ia realizacion del canje & los
accionistas de BAMI, S5.A. INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y
TERRENQS que se encuentren en la situacion referida, estd previsto
nombrar a un “agente de picos” que se =ncargue de adquirir a dichos
accionistas las fracciones o “picos” de acciones resultantes de Ia
aplicacion de la ecuacion de canje, en las condiciones gue en su momento
se publicardn an los anuncios referidos en el parrafo (i) anterior.
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(il Como consecuencia de la fusion, las acciones de BAMI, S.A.
INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS quedaran extinguidas
y, por lo tanto, automaticamente excluidas de cotizacion bursatil.

4. Fecha a partir de la cual las acciones entredgadas en canje dan_derecho
a participar en las ganancias sociales

Dado que las acciones de METROVACESA, S.A. que se empleardn para el
canje son acciones viejas, con los mismos derechos politicos y
econdmicos que las restantes acciones de METROVACESA, S.A.
actualmente en circulacion, las mismas daran derecho a sus nuevos
titulares a participar en las ganancias sociales de METROVACESA, S.A.
desde el mismo momento del canje y, por tanto, a percibir los dividendos
gque se distribuyan con posterioridad a la fecha de canje.

5. Fecha de efectos contables de la fusion

Se establece como fecha a partir de la cuai las operaciones de BAMI, 5.A.
INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS se consideraran
realizadas a efectos contables por cuenta c¢e METROVACESA, S.A. eldia 1
de enero de 2003,

6. Derechos especiales

No existen en BAMI, S.A. INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y
TERRENOS acciones especiales ni titulares de derechos especiales
distintos de las acciones.

Las acciones de METROVACESA, S.A. dque se entreguen a los accionistas
de BAMI, S.A. INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS por
virtud de la fusion no otorgaran a sus titulares derecho especial alguno.

7. Ventajas atrihuidas a los administradores y expertos independientes

No se atribuird ninguna clase de ventajas en METROVACESA, S.A. a los
administradores de ninguna de las entidadas participantes en la fusidn, ni
a favor del experto independiente que intervenga en el proceso de fusién.

Celabracién de la Junta en segunda convocatoria

De acuerdo con la experiencia de casos anteriores, en los que no existio
qudrum suficiente para la celebracidn de la Junta en primera convocatoria,
se recomienda a los sefiores accionistas que entiendan gue la Junta aqui
convocada se celebrard en segunda convocatoria y, por tanto, que acudan
directamente al saldon de actos del centro comercial Moda Shopping (calle
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General Perén 40, Madrid), el dia 30 de septiembre de 2003 a las 11:00
horas, para evitarse molestias.

Madrid, a 20 de Agosto de 2003

El Secretario del Consejo de Administracion
José Luis Alonso Iglesias



