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ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER AUTO SPAIN 06,
CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION.
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NUMERO DOS MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y SIETE.
En Madrid, a diez de Octubre de dos mil seis.
Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Madrid, y de su

llustre Colegio,

COMPARECEN
DON IGNACIO ORTEGA GAVARA, mayor de edad, casado,
empleado de banca, con domicilio profesional en Boadilla del Monte
(Madrid), Avda. de Cantabria s/n, 28660, y provisto de DNI y NIF
ndmero
Y DON FERNANDO GARCIA SOLE, mayor de edad, casado,
empleado de banca, con domicilio profesional en Boadilla del Monte
Madrid), Ciudad del Grupo Santander, Edificio Encinar, planta baja,
8660 y provisto de DNI y NIF namero
INTERVIENEN
ON FERNANDO GARCIA SOLE, en nombre y representacion de
“SANTANDER CONSUMER, E.F.C., S.A” (en adelante,
indistintamente, “Santander Consumer’, el “Cedente” o el
inistrador”), con domicilio social en Boadilla del Monte (Madrid)
Ciudad del Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, constituida por
escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don Luis Coronel de

de orden de su

Palma, el 16 de Febrero de 1.989, con el nd




protocolo; titular del N.LF. ndmero A-79082244, y debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Libro 10.120, general,
8.702 de la Seccion 32 del Libro de Sociedades, Folio 15, Hoja
nimero 91.533-2, inscripcion 12

Actla como apoderado, y se encuentra facultado para este acto en
virtud de acuerdo de Acuerdo del Consejo de 18 de mayo de 2006,
cuya certificacién se incorpora a esta matriz como Anexo |.

Y DON IGNACIO ORTEGA GAVARA, en nombre y representacion
de “SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, (en adelante, la “Sociedad
Gestora”) con domicilio social en Boadilla del Monte (Madrid) Ciudad

del Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, titular del C.I.F. nimero
A-80481419, constituida en escritura otorgada el dia veintiuno de
diciembre de 1992 ante el Notario de Madrid Don Francisco Mata
Pallarés, con el numero 1310 de su protocolo, en virtud de
autorizacién del Ministerio de Economia y Hacienda otorgada el diez
de diciembre de mil novecientos noventa y dos previo informe de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 4.789, Folio 75 de la Seccién 82, Hoja M-
78658, Inscripcion 12 y en el Registro de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 1.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora modific6 sus Estatutos
mediante acuerdo de su Consejo de Administracion adoptado el 15 de
Junio de 1.998, y formalizado en escritura publica autorizada por el
infrascrito Notario, Roberto Parejo Gamir el 20 de Julio de 1.998, con
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el numero 3.070 de mi protocolo con el fin de adecuarse a los
requisitos establecidos para las sociedades gestoras de fondos de
titulizacioén de activos, por el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.
Tal modificacion fue autorizada por el Ministro de Economia y
Hacienda el dieciséis de julio de 1998 de conformidad con lo exigido
en la Disposicion Transitoria Unica del citado Real Decreto.

Fue cambiada su denominacion diferentes veces, habiendo
adoptado su actual denominacién de “SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.”, en virtud de escritura otorgada ante el
infrascrito Notario, el 8 de Marzo de 2.004, con el nimero 622 de mi
protocolo, que se inscribid en el Registro Mercantil en el Tomo 4.789,
Folio 93, Seccién 82, Hoja M- 78658, Inscripcion 302.

Y por ultimo, mediante otra escritura de fecha 2 de Julio de 2.004,
otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el nimero 1.902 de orden de

mi protocolo, fue trasladado su domicilio social al que actualmente

tiene.

Actia como Director General y se encuentra facultado para este acto
en virtud de acuerdo del Consejo de Administracion de 11 de
septiembre de 2006, cuya certificacion se incorpora a esta matriz
como Anexo Il

Tienen a mi juicio, segln respectivamente actian, capacidad para

este acto y,

EXPONEN

741111379




Que Santander Consumer es una entidad de crédito que desea
titulizar determinados derechos de crédito que figuran en su
cartera, relacionados en el Anexo | del contrato de cesion de
derechos de crédito (en adelante “Contrato de Cesién de
Derechos de Crédito”) adjunto como Anexo lll, y que se
describen en la Estipulacion 7 de la presente Escritura de
Constitucion (en adelante, los “Derechos de Crédito”) y que
se derivan de préstamos concedidos por Santander Consumer
a particulares con domicilio en Espafia (en adelante, los
“Deudores”) con el objeto de financiar la adquisicion de
turismos, todo terrenos, derivados de turismo, vehiculos
industriales y autocares, tanto nuevos como usados.

Se adjunta como Anexo | a la presente Escritura de
Constitucion, Certificado del Acuerdo adoptado por el Consejo
de Administracion de Santander Consumer en sesion
celebrada con fecha 18 de mayo de 2008, relativos a la cesion
de los Derechos de Crédito.

Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir Fondos
de Titulizacién de Activos y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al amparo
de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, regulador de los
Fondos de Titulizacion de Activos y de las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién (en adelante, “Real
Decreto 926/1998").
Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real Decreto

926/1998, quiere proceder a constituir un Fondo de Titulizacion
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de Activos con la denominacion de “‘FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER
AUTO SPAIN 06" (en adelante, también el “Fondo”).

Que la Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo, procederd a adquirir los Derechos de Crédito
cedidos por Santander Consumer que integraran el activo del
Fondo. Asimismo, en nombre y representacion del Fondo, la
Sociedad Gestora procedera a emitir los bonos de titulizacién
(en adelante, los “Bonos”) que integraran el pasivo del Fondo.
Se adjunta como Anexo Il a la presente Escritura de
Constitucion, Certificacion de los Acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en sesién
celebrada con fecha 11 de septiembre de 2006, relativos a la

constitucion del Fondo

Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los préstamos que van a ser objeto de esta
titulizacion mediante una auditoria cuyo informe se adjunta
como Anexo IV a la presente Escritura de Constitucion.
Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.1.e) del
Real Decreto 926/1998, la constitucion del Fondo y la emision
de los Bonos tiene como requisito previo el registro por la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
‘CNMV") del correspondiente folleto informativo, en los
términos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, la Ley 44/2002, de 22 de noviembre y el Real

J1111378




Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo (en adelante, la “Ley del
Mercado de Valores”), asi como en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28-7-1988, del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (en adelante, el
"Real Decreto 1310/2005").
Que este preceptivo registro previo por la CNMV, se ha

efectuado mediante el registro de un documento sobre factores
de riesgo, de un documento conteniendo definiciones, del
documento de registro conforme al Anexo VIl del Reglamento
(CE) n°® 809/2004, de la Comisién, de 29 de abril del 2004 (en
adelante, el “Reglamento (CE) n° 809/2004") relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los
folletos, asi como al formato, incorporacidn por referencia,
publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad (en
adelante, el “Documento de Registro”), de la nota de valores
conforme al Anexo Xlll del Reglamento (CE) n°® 809/2004 (en
adelante, la “Nota de Valores”) y del médulo adicional a la
Nota de Valores conforme al Anexo VIl del Reglamento (CE)
n° 809/2004 (en adelante, el “Médulo Adicional’ v,
conjuntamente con el documento de los factores de riesgo, el
documento de las definiciones, el Documento de Registro y
con la Nota de Valores, el “Folleto”) con fecha 9 de octubre de
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2006 (segun se acredita mediante el oportuno escrito de
registro, suscrito por la CNMV, copia del cual se adjunta como
Anexo V a la presente Escritura de Constitucion).

Que los préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito que se pretenden ceder al Fondo se han instrumentado
bien en pdliza otorgada ante fedatario publico bien en contrato

privado (en adelante, los “Préstamos”).

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 6.1.a) del R.D.
926/1998, en la Estipulacion 7 de la presente Escritura de
Constitucién, en su Anexo lll y en el apartado 2.2.8 del Madulo
Adicional se recogen las caracteristicas juridicas de los
Derechos de Crédito.
Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, adquiere

de Santander Consumer en esta misma fecha, los Derechos de
Crédito. Dicha adquisicién se lleva a cabo mediante el Contrato
de Cesion de Derechos de Crédito en unidad de acto en el
otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion, suscrita
entre Santander Consumer y la Sociedad Gestora. Dicho
Contrato de Cesion de Créditos se adjunta como_Anexo lll a la
presente Escritura de Constitucion
Que, no obstante la cesiébn de los Derechos de Crédito,

Santander Consumer conservari, como mandatario de la
Sociedad Gestora, la administracién y gestion de los
Préstamos frente a los Deudores de los mismos, en los
términos previstos en la presente Escritura de Constitucion._




Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
procedera, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998, a realizar una emisién de Bonos por importe de mil
trescientos  sesenta millones doscientos mil euros
(1.360.200.000 €) de valor nominal, constituida por trece mil
seiscientos dos (13.602) Bonos, representados mediante

anotaciones en cuenta.

El importe nominal de los Bonos se distribuye en cinco (5)
series de Bonos (en adelante, cada una de ellas, la “Serie” y,

todas ellas, las “Series”):

(a)  Serie A: con un importe nominal total de mil doscientos
ochenta y dos millones quinientos mil euros
(1.282.500.000 €), esta constituida por doce mil
ochocientos veinticinco (12.825) Bonos de cien mil
euros (100.000 €) de valor nominal cada uno (en
adelante, los “Bonos de la Serie A”).

(b) Serie B: con un importe nominal total de veintidés
millones trescientos mil euros (22.300.000 €), esta
constituida por doscientos veintitrés (223) Bonos de cien
mil euros (100.000 €) de valor nominal cada uno (en

adelante, los “Bonos de la Serie B").

(¢) Serie C: con un importe nominal total de veintidés
millones trescientos mil euros (22.300.000 €), esta
constituida por doscientos veintitrés (223) Bonos de cien
mil euros (100.000 €) de valor nominal cada uno (en

adelante, los “Bonos de la Serie C").
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(d) Serie D: con un importe nominal total de veintidos
millones novecientos mil euros (22.900.000 €), esta
constituida por doscientos veintinueve (229) Bonos de
cien mil euros (100.000 €) de valor nominal cada uno

(en adelante, los “Bonos de la Serie D).

(e) Serie E: con un importe nominal total de diez millones
doscientos mil euros (10.200.000 €), esta constituida por
ciento dos (102) Bonos de cien mil euros (100.000 €) de

valor nominal cada uno (en adelante, los “Bonos de la

Serie E").

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica la

suscripcién o tenencia de los Bonos de la otra Serie.

Que con fecha 5 de octubre de 2006 Standard & Poor's
Espafia S.A. (en adelante, indistintamente, “STANDARD &
POOR’S") y Fitch Rating Espafa S.A. Unipersonal (en
adelante, “Fitch”) (ambas, conjuntamente, las “Agencias de
Calificacién”), han asignado, respectivamente una calificacion
provisional de AAA/AAA para los Bonos de la Serie A, AA/AA
para los Bonos de la Serie B, A/A para los Bonos de la Serie C,
BBB/BBB para los Bonos de la Serie D y CCC-/CCC para los
Bonos de la Serie (en adelante, los ‘“ratings” o
“calificaciones’), y esperan asignar las mismas calificaciones
finales antes del inicio del Periodo de Suscripcion de los
Bonos.
Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1 del Real
Decreto 926/1998 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en




representacion del Fondo tiene capacidad para otorgar la
presente Escritura de Constitucion de fondo de titulizacion de
activos, cesién de activos y emision de bonos de titulizacion. _
Esta Escritura de Constitucidn no contradice los términos
establecidos en el Folleto y coincide con el proyecto de
escritura que se ha remitido a la CNMV con anterioridad al

registro del Folleto.

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan el
otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion del Fondo de
Titulizacion de Activos, Santander Consumer Auto Spain 06, Cesion
de Activos y Emision de Bonos (en adelante, también, la “Escritura
de Constitucion”), a la que se incorporan, formando parte integrante
de la misma, los Anexos que en la misma se citan y que se regira por

las siguientes

ESTIPULACIONES
SECCION |
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
SANTANDER CONSUMER AUTO SPAIN 06

1. CONSTITUCION DEL FONDO.
La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un Fondo

de Titulizacién de Activos con la denominacion “FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER
AUTO SPAIN 06" que se regira (i) por lo dispuesto en la
presente Escritura de Constitucién; (ii) por el Real Decreto

926/1998 y disposiciones que lo desarrollen; (iii) por la Ley
19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos
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de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (en adelante, la “Ley 19/1992"), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion; (iv) por la Ley del Mercado de Valores; (v) por la
Disposicion Adicional 52 de la Ley 3/1994, de 14 de abril, de
Coordinacion Bancaria (en adelante, la “Ley 3/1994"); (vi) la
Orden EHA/3537/2005 por la que se desarrolla el art. 27.4 de
la Ley del Mercado de Valores, ( en adelante, la “Orden
EHA/3537/2005"); (vii) por lo dispuesto en el Folleto; y (viii) por
las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacion en cada momento.
NATURALEZA, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION
DEL FONDO.
Naturaleza.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter de abierto y renovable
por el activo y cerrado por el pasivo, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 4 del Real Decreto 926/1998.
Administracion y representacion del Fondo.

La administracion y representacion legal del Fondo
corresponderd a la Sociedad Gestora, en los términos
previstos en el Real Decreto 926/1998 y demas normativa
aplicable, sin perjuicio de lo establecido en la presente
Escritura de Constitucién.

Le correspondera también a la Sociedad Gestora, en calidad
de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de



los intereses de los titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores ordinarios del Fondo. En consecuencia, la
Sociedad Gestora debera velar en todo momento por los
intereses de los titulares de los Bonos, supeditando sus
actuaciones a la defensa de los mismos y ateniéndose a las
disposiciones que se establezcan reglamentariamente al

efecto.

La Sociedad Gestora desempefiarda su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo los
intereses de los Bonos y de los restantes acreedores del
Fondo como si de intereses propios se tratara, extremando los
niveles de diligencia, informacién y defensa de los intereses de
aquellos y evitando situaciones que supongan conflictos de
intereses, dando prioridad a los intereses de los tenedores de
los Bonos y a los de los restantes acreedores del Fondo frente
a los que le son propios. La Sociedad Gestora sera
responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes
acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el
incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, sera
responsable en el orden sancionador que le resulta de
aplicacion, conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1992.

Los titulares de los Bonos no tendran accion contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento de sus
funciones legalmente impuestas o establecidas en la presente

Escritura de Constitucion.
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Sustitucién de la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracién vy

representacion del Fondo de conformidad con las

disposiciones que se establezcan reglamentariamente al

efecto. Asi, de acuerdo con lo previsto en los articulos 18 y 19

del Real Decreto 926/1998, la sustitucién de la Sociedad

Gestora se realizara por el siguiente procedimiento:

() La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion
cuando asi lo estime pertinente y solicitar voluntariamente
su sustitucion, mediante escrito dirigido a la CNMV en el
que hara constar la designacién de la sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompanara el de la nueva
sociedad gestora debidamente autorizada e inscrita como
tal en los registros especiales de la CNMV, en el que ésta
se declare dispuesta a aceptar tal funcién e interese la
correspondiente autorizacion. La renuncia de la Sociedad
Gestora y el nombramiento de una nueva sociedad como
sociedad gestora del Fondo deberan ser aprobados por la
CNMV. En ningun caso podra la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan
sido cumplidos todos los requisitos y tramites para que su
sustituta pueda asumir plenamente sus funciones con
relaciéon al Fondo. Tampoco podra la Sociedad Gestora
renunciar a sus funciones si por razén de la referida
sustitucion, la calificacion otorgada a cualquiera de las
Series de Bonos emitidos con cargo al Fondo



(ii)

(iii)

disminuyese. Todos los gastos que se generen como
consecuencia de dicha sustitucion seran soportados por
la propia Sociedad Gestora, no pudiendo ser imputados,

en ningun caso, al Fondo.
En el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora
cualquiera de las causas de disolucion previstas en el
nimero 1 del articulo 260 de la Ley de Sociedades
Anénimas, se procedera a la sustitucion de la Sociedad
Gestora. L.a concurrencia de cualquiera de dichas causas
se comunicara por la Sociedad Gestora a la CNMV. En
este supuesto, la Sociedad Gestora estara obligada al
cumplimiento de lo previsto en el apartado (i) precedente
con anterioridad a su disolucion.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso o fuera revocada su autorizacion,
debera proceder a nombrar una sociedad gestora que la
sustituya. La sustitucion tendra que hacerse efectiva
antes que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en
que se produjo el evento determinante de la sustitucion.
Si habiendo transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo
lugar el evento determinante de la sustitucion, la
Sociedad Gestora no hubiera designado una nueva
sociedad gestora, se procedera a la liquidacion anticipada
del Fondo y a la amortizacion de los Bonos, para lo que
deberan realizarse las actuaciones previstas en el
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apartado 4.4.c.3) del Documento de Registro y en la
Estipulacion 5.3 de la presente Escritura de Constitucion.
(iv) La sustitucién de la Sociedad Gestora y el nombramiento
de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de
conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores,
debera ser comunicada a las Agencias de Calificacion y
se publicara, en el plazo de quince (15) dias, mediante un
anuncio en dos (2) diarios de difusion nacional y en el
boletin del AIAF, Mercado de Renta Fija (en adelante,
“AlAF”).
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos

pablicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
regimen previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacién. La sociedad gestora sustituta debera quedar
subrogada en los derechos y obligaciones que, en relacion con
el Folleto y la presente Escritura de Constitucion, correspondan
a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la nueva sociedad gestora cuantos documentos y
registros contables e informaticos relativos al Fondo obren en
su poder.

Comisién por la Administracién y Representaciéon del

Fondo.

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo abonara a la misma (i) una
comision de estructuracion pagadera en la Fecha de



Desembolso (tal y como este término se define en la
Estipulacion 6.1.2. de la presente Escritura de Constitucion) y
de una sola vez igual a noventa mil euros (90.000 €) y (ii) en
contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo abonard a la misma en cada
Fecha de Pago (tal y como este término se define en la
Estipulacion 9.7 de la presente Escritura de Constitucién) de
los Bonos, una comisién de administracion periédica igual al
cero coma cero veinte por ciento (0,020%) anual, con un
minimo de cuarenta y cinco mil euros (45.000 €) anuales y un
maximo de doscientos setenta y cinco mil euros (275.000 €)
anuales, que se devengara sobre los dias efectivos de cada
Periodo de Devengo de Interés (tal y como este término se
define en la Estipulacion 9.5 de la presente Escritura de
Constitucién), se pagara trimestralmente en cada una de las
Fechas de Pago y se calculara sobre la suma de los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de los Bonos de todas las Series
en la Fecha de Determinacion (tal y como este término se
define en la Estipulacion 9.9.8 de la presente Escritura de
Constituciéon) correspondiente a esa Fecha de Pago. La
comision devengada desde el dia de hoy (en adelante, la
“Fecha de Constitucion del Fondo”) hasta la primera Fecha
de Pago de los Bonos se ajustara proporcionalmente a los dias
transcurridos entre ambas fechas, calculandose sobre el

importe nominal de los Bonos emitidos.
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El calculo de la comisiéon de administracion periédica a pagar
en una Fecha de Pago determinada se realizara con arreglo a

la siguiente férmula:

donde:

A =Comision pagadera en una F echa de Pago
determinada.

B = Suma de Saldos Pendientes de Pago de los Bonos
de todas las Series, en la Fecha de Determinacion
correspondiente a esa Fecha de Pago.

d = Numero de dias transcurridos durante cada Periodo

de Devengo de Interés.
CONTABILIDAD DEL FONDO
La Sociedad Gestora lleva la contabilidad de conformidad con
el Plan General Contable aprobado por Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre.
SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD
GESTORA.
De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, el

Fondo y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de
supervision, inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV.
Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete, a remitir a la CNMV
y a las Agencias de Calificacion, con la mayor diligencia
posible, trimestralmente o en cualquier otro momento que se le
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solicite, la informacién que le sea requerida, en relacion a los
Bonos de las cinco (5) Series, el comportamiento de los
Derechos de Crédito, prepagos y situacion economico-
financiera del Fondo, con independencia de poner asimismo en
su conocimiento cuanta informacién adicional le sea requerida.
LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL FONDO. __
Liquidacion anticipada del Fondo.
La Sociedad Gestora esta facultada para proceder a la
liquidacién anticipada del Fondo y con ello a la amortizacion

anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la emision
de los Bonos, en los términos establecidos en la presente
Estipulacion, en los siguientes supuestos:
(i) Cuando el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito

pendientes de reembolso sea inferior al diez por ciento
(10%) del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Iniciales en la Fecha de Constitucion del Fondo, y
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de cada Serie de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion.
Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago

derivadas de los Bonos de cada Serie en la fecha de
Liquidacion Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie en esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades
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que a todos los efectos legales se reputaran en esa

fecha, vencidas y exigibles.

Cuando, por razén de algin evento o circunstancia de
cualquier indole ajeno o0 no al desenvolvimiento propio
del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero
del Fondo requerido por el articulo 5.6 de la Ley
19/1992. Se incluyen en este supuesto circunstancias
tales como la existencia de una modificacion en la
normativa o desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencidon o demas
situaciones que de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo. En este caso, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, procedera a
la liquidacién ordenada del Fondo conforme a las reglas
establecidas en la presente Escritura de Constitucion y
en el Folleto.

En el supuesto previsto en el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, que establece la obligacién de
liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que
hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que
tuviera lugar un evento determinante de la sustitucion
forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada
en concurso, sin que hubiese encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion
del Fondo;




5.2.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un

desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno
de los Bonos o se prevea que se va a producir;

(v)  Cuando hubieren transcurrido dieciocho (18) meses
desde la Fecha de Vencimiento Final del Fondo, aunque
se encontraran aun débitos vencidos pendientes, esto
es, seis (6) meses antes de la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo. (tal y como este término se define en la
Estipulacién 9.9.2 de la presente Escritura de
Constitucion).

La liquidacion del Fondo debera ser comunicada previamente a

la CNMV y después a los titulares de los Bonos, en la forma
prevista en el apartado 4.b del Médulo Adicional y en la
Estipulacion 17.b) de la presente Escritura de Constitucion, con
una antelacion minima de treinta (30) Dias Habiles a aquél en
que haya de producirse la amortizacién anticipada, que debera
efectuarse necesariamente en una Fecha de Pago.

Extincion del Fondo.
La extincién del Fondo se producira (i) por la amortizacion

integra de los Derechos de Crédito que agrupa (ii) por la
amortizacién integra de los Bonos (iii) por la Liquidacion
Anticipada prevista en la Estipulacién 5.1 anterior, (iv) por la
llegada la Fecha de Vencimiento Legal (tal y como este término
se define en la Estipulaciéon 9.9.2 de la presente Escritura de
Constitucion) y (v) cuando no se confirmen las calificaciones
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provisionales como definitivas de los Bonos antes del inicio del

Periodo de Suscripcién.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones
descritas en los apartados anteriores, la Sociedad Gestora
informara a la CNMV e iniciara los tramites pertinentes para la

extincion del Fondo.

Actuaciones para la liquidacion y extincion del Fondo.
Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacion y extincién del Fondo y, en
su caso, la liquidacién anticipada del Fondo y la amortizacién
anticipada de la emisiéon de los Bonos en aquellos supuestos
que se determinan en la Estipulacion 5.1 anterior y, en
concreto, para que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes para hacer frente a sus obligaciones de pago,
procedera la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a llevar
a cabo alguna o todas de las siguientes actuaciones:
(i) vender los Derechos de Crédito remanentes en el
Fondo por un precio que no podra ser inferior a la suma
del valor de principal pendiente de reembolso mas los
intereses devengados y no cobrados de los Derechos
de Crédito pendientes de amortizacion. A estos efectos,
la Sociedad Gestora debera solicitar oferta, al menos, a
cinco (5) entidades de las mas activas en Ia
compraventa de activos similares, no pudiendo
venderlos a un precio inferior a la mejor oferta recibida.
El Cedente tendra un derecho de tanteo para adquirir
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dichos Derechos de Crédito, en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora en el momento de la
liquidacién de tal forma que tendra preferencia frente a
terceros, para adquirir los Derechos de Crédito. Para el
ejercicio del derecho de tanteo, el Cedente dispondra de
un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en
que la Sociedad Gestora le comunique las condiciones
(precio, forma de pago, etc.) en que se procedera a la
enajenacion dé los Derechos de Crédito. La oferta del
Cedente debera igualar al menos, la mejor de las ofertas

efectuadas por terceros.

En el supuesto de que ninguna oferta llegara a cubrir el
valor del principal mas los intereses devengados y no
cobrados de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizar, la Sociedad Gestora aceptara la mejor oferta
recibida por los Derechos de Crédito que, a su juicio,
cubra el valor de mercado de los mismos. Para fijar el
valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener
de terceras entidades distintas de las anteriores los
informes de valoracion que juzgue necesarios. En este
supuesto, el Cedente gozara igualmente del derecho de
tanteo anteriormente descrito, siempre que su oferta
iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por

terceros.
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Este derecho de tanteo no implica, en ningun caso, un
pacto u obligacion de recompra de los Derechos de

Crédito por parte del Cedente; y/o
cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios
para el proceso de liquidacion del Fondo; y/o

concertar una linea de crédito, cuyas disposiciones se
ingresaran en la Cuenta de Principales, que se destinara
integramente y de forma inmediata a la Amortizacion
Anticipada de la emision de Bonos. La devolucion de
dicha linea de crédito estara garantizada Gnicamente
con los flujos de intereses y principal derivados de los
Derechos de Crédito pendientes de amortizacién y el
producto de la venta de los demas bienes que

permanezcan en el activo del Fondo; y/o

vender cualesquiera otros activos del Fondo diferentes
de los Derechos de Crédito y del efectivo por un precio
no inferior al de mercado. Para fijar el valor de mercado,
la Sociedad Gestora solicitara de, al menos, una entidad
especializada en la valoracion o comercializacion de
activos similares a aquellos cuya venta se pretenda los
informes de valoracibn que juzgue necesarios,
procediendo a la venta de los activos en cuestion por el
procedimiento que permita obtener un precio mas alto

en el mercado.

La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente todas las
cantidades que haya obtenido por la enajenacion de los



Derechos de Crédito y cualesquiera otros activos del Fondo al
pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y orden
de prelacidén que corresponde, segin se determina en la
Estipulacion 19.3 de la presente Escritura de Constitucion,
salvo las cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de
crédito concertada que se destinara integramente a la
Amortizacion Anticipada de la emision de Bonos. La
Amortizacion Anticipada de la totalidad de los Bonos en
cualquiera de los supuestos previstos en la Estipulacién 5.1
anterior, se realizara por el Saldo de Principal Pendiente de
Pago hasta esa fecha mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de Amortizacion Anticipada, que
debera coincidir necesariamente con una Fecha de Pago,
deducida, en su caso, la retencién fiscal y libre de gastos para
el tenedor, cantidades que, a todos los efectos legales, se
reputaran en esta Gltima fecha, vencidas, liquidas y exigibles. _
En el supuesto de que, una vez liqguidado el Fondo y realizados
todos los pagos previstos conforme al Orden de Prelacion de
Pagos de Ligquidacion previsto en la Estipulacion 19.3
siguiente, e existiera algun remanente o se encontraren
pendientes de resolucion procedimientos judiciales o notariales
iniciados como consecuencia del impago por algin Deudor de
los Derechos de Crédito (todo ello de conformidad con lo
dispuesto en la Estipulacién 8.13 de la presente Escritura de
Constitucién), tanto el citado remanente como la continuacién
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y/o el producto de la resolucion de los procedimientos citados
seran a favor de Santander Consumer.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extinciéon del
Fondo hasta que no haya procedido a la liquidacion de los
Derechos de Crédito y cualesquiera otros activos remanentes
del Fondo y a la distribucién de los fondos disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion previsto en la Estipulacién 19.3 de la presente
Escritura de Constitucion.

Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la
liguidacion de los Derechos de Crédito y cualesquiera otros
activos remanentes del Fondo y la distribucién de los fondos
disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas
previstas en el Documento de Registro y en la presente
Escritura de Constitucion que motivaron su extincion, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los titulares de los Bonos y a
la CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucion de las cantidades
disponibles del Fondo siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacioén previsto en la Estipulacion 19.3 de la
presente Escritura de Constitucion, y dard cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten procedentes.
Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad
Gestora a la CNMV.
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En el supuesto de que se produjese la causa de extincion
prevista en el apartado 5.1(v) anterior, se resolvera la
constitucién del Fondo asi como la emision de los Bonos y los
contratos suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en
nombre del Fondo, a excepcion del Contrato de Préstamo
Subordinado a que se hace referencia en la Estipulacion 15.1
de la presente Escritura de Constitucion, con arreglo al cual se
satisfaran los gastos de constitucion y emisiéon en que el Fondo
hubiera podido incurrir. Dicha resolucién sera comunicada
inmediatamente a la CNMV vy, transcurrido un (1) mes desde
que tuviese lugar la causa de resoluciéon de la constitucion del
Fondo, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial que remitira
a la CNMV, a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores (en
adelante, “lberclear”), al Mercado de Renta Fija de Ia
Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros (en
adelante “Mercado AIAF”) y a las Agencias de Calificacion,
declarando la extincién del Fondo y su causa.
SECCION Il
CESION DE ACTIVOS
6.CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.
6.1Cesién de los Derechos de Crédito
El Fondo adquiere el cien por cien (100%) del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito adquiridos en el dia de hoy, Fecha de

Constitucién del Fondo, con sujecion a los términos vy
condiciones de la presente Escritura de Constitucién y los
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Requisitos y Declaraciones de la Estipulacion 7 de la presente

Escritura de Constitucion y con las caracteristicas econémico

financieras contenidas en el apartado 2 del Médulo Adicional.

6.1.1 Cesion de los Derechos de Crédito derivados de los

Préstamos

Cesion de los Derechos de Créditos

(1) Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales:

(2)

Santander Consumer, en el presente acto de constitucién
del Fondo, cede al Fondo los Derechos de Crédito Iniciales,
a través un contrato de compraventa de derechos de
crédito, formalizado en documento privado, en unidad de

acto con el presente otorgamiento

La cesion es plena e incondicional, y se realiza por la
totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de
los Derechos de Crédito Iniciales, desde el presente
otorgamiento, momento de la firma del Contrato de Cesién
de Derechos de Crédito.
Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales:

Tras su constitucion, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, realizara en cada Fecha de Pago
durante el Periodo de Restitucidén, sucesivas adquisiciones
de Derechos de Crédito Adicionales para reemplazar el
importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito que
hubiera sido amortizado, o sustituido de conformidad con lo
previsto en la Estipulaciéon 6.2 de la presente Escritura de
Constitucién




La cesion al Fondo de Derechos de Crédito Adicionales se
realizara mediante la realizacion de ofertas de compra y
aceptacién de las mismas por el Fondo, de conformidad
con lo previsto en el Contrato de Cesion de Derechos de
Crédito. Todos los gastos e impuestos que se generen con

ocasién de la formalizacion de las sucesivas cesiones seran

a cargo de Santander Consumer.
En cada nueva adquisicion de Derechos de Crédito
Adicionales, la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV
la siguiente documentacion:

(iii) Por Cifradoc, el detalle de los Derechos de Crédito

Adicionales cedidos al Fondo y su caracteristicas

principales.

(iv) Declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita
también por Santander Consumer, de que tales
Derechos de Crédito Adicionales cumpien todos los
Requisitos de Eleccién establecidos para su cesion
al Fondo.

La cesion sera plena e incondicional, y se realiza por la
totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de
los Derechos de Crédito, desde la Fecha de Pago en que
se produzca su adquisicion y pago por el Fondo.

Periodo de Restitucion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
realizard adquisiciones trimestrales de Derechos de Crédito
Adicionales en cada una de las Fechas de Pago del periodo de
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tiempo comprendido entre la primera Fecha de Pago, 20 de

enero de 2007, y la Fecha de Pago correspondiente al 20 de

abril de 2009, ambas incluidas (en adelante el “Periodo de

Restitucion”).

a)

Finalizacion anticipada del Periodo de Restitucién;

Se producird la finalizacién anticipada y definitiva del
Periodo de Restitucién, a partir de la Fecha de Pago del
Periodo de Restitucion, inclusive, en la que hubiera tenido
lugar, si fuera el caso, cualquiera de las siguientes

circunstancias:

(i Que el importe al que asciende el Saldo Vivo de los
Prestamos Morosos dividido entre el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito supere el 1,5%,; y/o

(i) Que se materialice un Déficit de Principales, tal y
como se describe en la Estipulacién 9.9.7 de la
presente Escritura de Constitucion, y/o

(i) Que el Saldo Acumulado de Prestamos Fallidos,
sin tener en cuenta las recuperaciones, fuera
superior en cada Fecha de Pago a los siguientes
porcentajes:

¢ En la primera Fecha de Pago: 0,13% del saldo
inicial de los Derechos de Crédito

e En la segunda Fecha de Pago: 0,26% del saldo
inicial de los Derechos de Crédito




(iv)

v)

e En la tercera Fecha de Pago: 0,39% del saldo
inicial de los Derechos de Crédito

e En la cuarta Fecha de Pago: 0,52% del saldo
inicial de los Derechos de Crédito

¢ En la quinta Fecha de Pago: 0,66% del saldo
inicial de los Derechos de Crédito
e En la sexta Fecha de Pago: 0,78% del saldo

inicial de los Derechos de Crédito

« En la séptima Fecha de Pago: 0,91% del saldo
inicial de los Derechos de Crédito

e En la octava Fecha de Pago: 1,04% del saldo
inicial de los Derechos de Crédito

e En la novena Fecha de Pago: 1,17% del saldo

inicial de los Derechos de Crédito

e En la Ultima Fecha de Pago del Periodo de
Restitucion 1,25% del saldo inicial de los
Derechos de Crédito.

Que el Fondo de Reserva no estuviera dotado

hasta su nivel requerido en la Fecha de Pago
actual situandose entre el 0,76% y el 1,5%, del
importe inicial de los Bonos de las Series A, B, Cy
Dylo
Que se modificara la normativa fiscal de forma tal

que.la cesion de Derechos de Crédito Adicionales



o

ST
TIMBRE
DEL ESTAD{
N T

05/2006
. T
(vi)
(vii)
' (ix)
(x)

(xi)

i

PAPEL EXCLUS!IVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

resultase excesivamente gravosa para el Cedente,

y/o

Que durante dos (2) Fechas de Pago consecutivas,
el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito sea
inferior al 90% del Saldo Vivo de los Bonos de las
Series A, B,C,y D, y/o
Si los intereses devengados de los Bonos de la

Serie A, B, C y D permaneciesen impagados, por
insuficiencia de Fondos Disponibles, durante los
dos Dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago en
que correspondiese realizar dicho pago; y/o

Que Santander Consumer se encuentre en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos,
concurso, pierda su facultad para otorgar
préstamos para la adquisicion de vehiculos, y/o____
Que alguno de los informes de auditoria de
Santander Consumer correspondientes a los
ejercicios 2006, 2007 y 2008 (durante el Periodo de
Restitucién) presentara salvedades, y/o

Que Santander Consumer cese o sea sustituido en
su labor de Administrador de los Derechos de
Crédito, o incumpla cualesquiera de sus
obligaciones en virtud de la presente Escritura de

Constitucion.

Requisitos de Eleccién.




Para su cesién e incorporaciéon al Fondo, los Derechos

de Crédito Adicionales, tendran que cumplir en la fecha

de cesion respectiva todos los requisitos de eleccion

que se establecen en este apartado (en adelante los

“Requisitos de Eleccién”).
(1) Requisitos Individuales

Los Requisitos de Eleccion que deberan cumplir

individualmente cada uno de los Derechos de

Crédito Adicionales para su cesién al Fondo (en

adelante, los “Requisitos Individuales™) son los

siguientes:

Los préstamos han sido formalizados por
Santander Consumer utilizando sus criterios
habituales de concesion de créditos.

El deudor es una persona fisica o juridica

residente en Espafia.

El destino del préstamo es la adquisicién de
un vehiculo (turismos, todo terrenos,
derivados de turismo, vehiculos industriales y

autocares).

Cada préstamo ha pagado como minimo 2
cuotas y no tienen ningun recibo pendiente de
pago.
El préstamo liquida intereses y principal

mensualmente estando explicitamente
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Requisitos Globales
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prohibidos los préstamos con cuota final

elevada.

El contrato del préstamo no contiene ninguna
clausula que permita el diferimiento en el pago

de intereses o de principal.

El deudor no es un empleado, directivo o
administrador de Santander Consumer.
El principal pendiente del préstamo esta entre
500 y 200.000 euros.
El préstamo esta denominado en euros.___

El préstamo es a tipo fijo de interés y dicho
tipo fijo no es inferior al 5 %.

La liquidacién mensual se produce mediante
domiciliacién bancaria generada
automaticamente y autorizada por el deudor
en el momento de formalizar la operacién.__
El importe del prestamo no supera en el
momento de la formalizacion el valor del
vehiculo destino del préstamo.

El préstamo no puede tener un vencimiento
posterior al 25 de septiembre de 2014.

Ademas del cumplimiento de los Requisitos
Individuales, los Requisitos de Eleccién que deberan
cumplir agregadamente los Derechos de Crédito,



incluidos los Derechos de Crédito Adicionales, para la

cesion de éstos al Fondo (en adelante los

“Requisitos Globales”) son los siguientes:

En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes al
mismo deudor no superen el 0,06% del total
del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.
Que en cada Fecha de Oferta, exclusivamente
referido a los Derechos de Crédito Adicionales
que fueran cedidos al Fondo en esa fecha, el
vencimiento medio de los Derechos de
Crédito Adicionales desde la fecha de cesién
al Fondo ponderada por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Adicionales no sea

inferior 43 meses.

La media ponderada del plazo transcurrido
desde el momento de la formalizacién es igual

0 superior a 6 meses.

El volumen total de los Derechos de Crédito
con un saldo vivo superior a 50.000 euros no
supere el 0,75% del saldo total de los
Derechos de Crédito en cada Fecha de
Oferta.
En cada Fecha de Oferta los Derechos de

Credito correspondientes a persona juridicas
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no supere el 10%, del saldo total del Saldo
Vivo los Derechos de Creédito.
En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a los

deudores de una misma Comunidad
Auténoma no supere el 26,5% del total del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.
En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a los
deudores de las tres (3) Comunidades
Autébnomas con mayor representaciéon no
supere el 60% del total del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito.

Para preservar la calidad de los Derechos de

Crédito, la composicion de la cartera debe
permanecer en los siguientes porcentajes del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito:
i Turismo > 75%

i Industrial Ligero < 12%
i Autocares < 0,05%
iv  Derivado de turismo <7%.

v Todo Terreno <6%.

En cuanto a su clasificacion entre vehiculo
nuevo o usado el porcentaje de vehiculo

nuevos debe superar el 86%.




¢) Fechas de Oferta

Seran “Fechas de Solicitud de Oferta”, las fechas
correspondientes al séptimo (7°) Dia Habil anterior a
cada una de las Fechas de Pago del Periodo de
Restitucion en las que fuera procedente la adquisicién

de Derechos de Crédito Adicionales.

Seran “Fechas de Oferta” las fechas correspondientes
al sexto (6°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas
de Pago del Periodo de Restitucion en las que fuera
procedente la adquisicion de Derechos de Crédito
Adicionales.

d) Procedimiento para la adquisicién de Derechos de

Crédito Adicionales.
En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad
Gestora remitira al Cedente la comunicacion escrita de

demanda de cesion de Derechos de Crédito Adicionales
para el Fondo con indicacion del Importe Maximo de
Adquisicién y la Fecha de Pago en que correspondera
efectuar la cesion al Fondo y el pago por la cesion.
Antes de las 17:00 horas (hora CET) de la Fecha de
Oferta, el Cedente remitira a la Sociedad Gestora
comunicacion escrita de oferta de cesién de Derechos
de Crédito Adicionales, acompafiada de un archivo
informatico con el detalle de los préstamos
seleccionados y sus caracteristicas que integran la
oferta de cesion y que habran de cumplir los Requisitos
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de Eleccion y las restantes caracteristicas contenidas en
el la Estipulacion 7 de la presente Escritura de
Constitucién.

Antes del quinto (5°) Dia Habil anterior a la Fecha de

Pago, la Sociedad Gestora remitira al Cedente
comunicacion escrita de aceptacidn de cesidn de
Derechos de Crédito Adicionales, acompafada de un
archivo informatico con el detalle de los Derechos de
Crédito Adicionales aceptados y las caracteristicas de

los mismos que fueron comunicadas por el Cedente.

Para la determinacidn de los Derechos de Crédito
Adicionales que integren la aceptacion de cesion, la

Sociedad Gestora:

(i) Verificara que los Préstamos que integran la
ofeta de cesibn cumplen los Requisitos
Individuales y los Requisitos Globales conforme a
las caracteristicas comunicadas por el Cedente.
(i) Determinara los Derechos de Crédito
Adicionales que son aceptados y aptos para su
cesion al Fondo por un importe no superior a los
Fondos Disponibles de Principales.

Anualmente la Sociedad Gestora encargara, por cuenta
del Fondo, la realizacion de una auditoria de atributos
de los Derechos de Crédito Adicionales que versara
sobre los mismos atributos objeto de auditoria en
relacion con los Derechos de Crédito Iniciales vy



descritos en el apartado 2.2.2.1 del Médulo Adicional.
Dicho informe de auditoria se realizara por un auditor de
cuentas inscrito en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) y serd enviado a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores dentro de los seis

primeros meses del afio.

Acciones en caso de impago de los Préstamos.

El Fondo, como titular de los Derechos de Crédito, gozara de
todas las acciones legales que se deriven de la titularidad de
los Derechos de Crédito, conforme a la normativa vigente.
A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora en la presente
Escritura de Constitucion, actuando en nombre del Fondo,
otorga un poder tan amplio y bastante como sea necesario en
Derecho a favor de Santander Consumer para que ésta,
actuando a través de cualesquiera de sus apoderados con
facultades bastantes a tal fin, pueda (incluso actuando en
nombre propio en los procedimientos correspondientes,
aunque por cuenta del Fondo) requerir al Deudor de cualquiera
de los Derechos de Crédito el pago de su deuda y ejercitar la
accion judicial contra los mismos, ademas de otras facultades
requeridas para el ejercicio de sus funciones como
Administrador. Estas facultades podran ampliarse en el caso
de que fuere necesario para el ejercicio de tales

funciones.

El Administrador debera, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de



'05/2006

-

PAPEL EXCLUBIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo que
hubiera incumplido sus obligaciones de pago no reanudase los
pagos al Administrador y éste, con el consentimiento de la
Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo. El Administrador, en
todo caso, debera proceder de modo inmediato a instar la
ejecucion, en caso de que dispusiese de accién ejecutiva, si la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y previo
analisis de las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente. A efectos de agilizar los procedimientos de
reclamacion, la Sociedad Gestora podra otorgar autorizaciones
de forma general en favor del Administrador, en los términos y
con los limites que considere oportunos, sin perjuicio de las
obligaciones de informacion que se recogen en el presente
apartado.
6.1.2. Precio de la cesion de los Derechos de Crédito.
(1) Precio de la cesién de los Derechos de Crédito

Iniciales.
El precio de cesién de los Derechos de Crédito Iniciales

sera a la par. El precio que el Fondo, actuando a través
de su Sociedad Gestora, debera pagar a Santander
Consumer en la Fecha de Desembolso por la
adquisicion de los Derechos de Crédito Iniciales sera el
importe equivalente al Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito Iniciales agrupados en el Fondo en la Fecha de
Constitucion del Fondo.




El precio debera ser integramente satisfecho antes de
las 15:00 horas (de Madrid) de la Fecha de Desembolso
(el 16 de octubre de 2006) valor ese mismo dia
conforme a lo dispuesto en la Estipulaciéon 10 de la
presente Escritura de Constitucién (en adelante, la
“‘Fecha de Desembolso”). El pago se efectuara
mediante orden cursada por la Sociedad Gestora a SCF
para que proceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria
abierta en SCF a nombre del Fondo (en adelante, la
“‘Cuenta de Tesoreria”), el importe del precio por la
adquisicion de los Derechos de Crédito Iniciales.

En caso de que fuera resuelta la constitucion del Fondo
y, consecuentemente, la cesién de los Derechos de
Crédito, (i) se extinguira la obligacién de pago del precio
por parte del Fondo por la adquisicion de los Derechos
de Crédito, (ii) la Sociedad Gestora estara obligada a
restituir a Santander Consumer en cualesquiera
derechos que se hubieran devengado a favor del Fondo
por la cesién de los Derechos de Crédito Iniciales.___
El Cedente no percibira intereses por el aplazamiento
del pago del precio de venta desde la Fecha de
Constitucion hasta la Fecha de Desembolso.

La cartera preliminar de Préstamos de la que se toman
los Derechos de Crédito que se ceden al Fondo esta
formada por ciento setenta y cuatro mil trescientos
noventa y cinco (174.395) Préstamos, cuyo principal
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pendiente, a 13 de septiembre de 2006, ascendia a mil
cuatrocientos sesenta y seis millones seiscientos
ochenta y siete mil doscientos ochenta y cuatro euros
con noventa y tres céntimos de euro (1.466.687.284,93
€).
Los Préstamos que se titulizan finalmente tendran un

Saldo Vivo de mil ftrescientos cincuenta millones
cuatrocientos setenta con ftreinta y un euros
(1.350.000.470,31), correspondientes a ciento sesenta y
tres mil ciento veinticuatro (163.124) Préstamos.

El desglose y caracteristicas de los préstamos se
recoge en el Anexo | del Contrato de Cesion de Créditos

adjunto como Anexo lil.

(2) Precio de la cesiéon de los Derechos de

Crédito Adicionales.

El precio de cesion de los Derechos de Crédito
Adicionales sera a la par, es decir, por el Saldo Vivo de
los Derechos de Creédito Adicionales que se agrupen en
el Fondo, en la correspondiente Fecha de Pago (en
adelante el “ilmporte de Adquisicion”).

El precio debera ser integramente satisfecho en la
correspondiente Fecha de Pago en la que se realice la
cesion, valor ese mismo dia, mediante cargo efectuado
por Santander Consumer en la Cuenta de Principales
abierta a nombre del Fondo (en adelante la “Cuenta de

Principales”).




6.2

6.1.3 Legislacion aplicable a la cesién de los activos.

La cesion de los Préstamos al Fondo se realizara
directamente mediante venta por Santander Consumery
adquisicion por el Fondo a través del Contrato de
Cesion de Derechos de Crédito, conforme a los términos
previstos en el apartado 3.3 del Mddulo
Adicional.

Responsabilidad del Cedente y sustitucion de los

Derechos de Crédito.

Santander Consumer no respondera de la solvencia del

Deudor ni de la suficiencia de las garantias de los Derechos de

Crédito.
Santander Consumer Unicamente respondera de la existencia

y legitimidad de los Derechos de Crédito en el momento de la
cesion en los términos y condiciones que se declaran en la
presente Escritura de Constitucion, asi como de |la
personalidad con la que efectta la cesion y de las
declaraciones recogidas en la Estipulacion 7 de la presente
Escritura de Constitucién y en el apartado 2.2.8 del Mddulo
Adicional.

En el supuesto de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito

por reembolso anticipado del capital del Préstamo correspondiente,

no tendra lugar la sustitucion directa de los Derechos de Crédito

afectados, sin perjuicio de la adquisicion por el Fondo de los

Derechos de Crédito Adicionales durante el Periodo de Restitucion.
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En el supuesto de que se detectara durante toda la vigencia de los
Derechos de Crédito, que alguno de ellos no se ajusté en la fecha de
cesién a los Requisitos de Eleccion establecidos en la Estipulacion
6.1.1. de la presente Escritura de Constitucion o a las caracteristicas
contenidas en la Estipulacion 7 de esta Escritura de Constitucion, el
Cedente se compromete, previa conformidad de la Sociedad Gestora,
a proceder de modo inmediato a su subsanacion y, de no ser posible,
a la sustitucion o, en su caso, al reembolso de los Derechos de
Crédito afectados no sustituidos mediante la resolucion automatica de
la cesion de los Derechos de Crédito afectados con sujecion a las
siguientes reglas:
a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea el Cedente o la

Sociedad Gestora, o pondra en conocimiento de la otra

parte. Santander Consumer dispondra de un plazo maximo

de quince (15) Dias Habiles desde la referida notificacion
para remediar tal circunstancia en el caso de que fuera
susceptible de subsanacién o para proceder a su
sustitucion.
b) La sustitucién se realizara por el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito mas los intereses devengados y no
satisfechos, y cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha por el Derecho de
Crédito objeto de sustitucion.
Para proceder a la sustitucion, el Cedente comunicara a la
Sociedad Gestora las caracteristicas de los Préstamos que

1111359



propone ceder que cumplieran las caracteristicas
contenidas en la Estipulacién 7 de la presente Escritura de
Constitucion y los Requisitos de Eleccién (Individuales y
Globales) y fueran de caracteristicas homogéneas en
términos de finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo de
principal. Una vez haya tenido lugar la comprobacion por
parte de la Sociedad Gestora del cumplimiento de los
Requisitos de Eleccion (Individuales y Globales) y habiendo
manifestado aquella al Cedente de forma expresa la
idoneidad de los Préstamos que se pretende ceder, el
Cedente procedera a resolver la cesion del Derecho de
Crédito afectado y a la cesién de nuevo o nuevos Derechos

de Crédito en sustitucion

La sustitucion de los Derechos de Crédito Iniciales se
realizara mediante la celebracién de un contrato de cesidn
de nuevos Derechos de Crédito y el otorgamiento de un
acta de subsanacién de la presente Escritura de
Constitucion, una copia de las cuales se depositara en la
CNMV.

La sustitucion de los Derechos de Crédito Adicionales se

realizara con las mismas formalidades establecidas para la
cesion de dichos Derechos de Crédito Adicionales.

En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algan
Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen
en la regla b) del presente apartado, el Cedente procedera
a la resolucién automatica de la cesion del Derecho de
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Crédito afectado no sustituido. Dicha resolucion se
efectuard mediante el reembolso en efectivo al Fondo del
capital pendiente de reembolso, de los intereses
devengados y no satisfechos, asi como cualquier cantidad
que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha en
virtud del Derecho de Crédito correspondiente, que sera

depositado en la Cuenta de Tesoreria.

En caso de resolucion de la cesion de Derechos de Crédito
tanto por razdn de sustitucibn como por reembolso,
corresponderan al Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se
devenguen desde la fecha de resolucion o que se hubieran
devengado y no hubieran vencido o no hubieran sido
satisfechos a esa misma fecha.

Derechos conferidos al Fondo por la cesion de los

Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos, ostentara el derecho a percibir
todos los pagos que se realicen por los siguientes conceptos:
a) la totalidad de las cantidades devengadas por la
amortizacion del capital o principal de los
Préstamos;

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los

intereses ordinarios de los Préstamos;

¢) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que,
en su caso, reciba Santander Consumer tanto por el



precio de remate o el importe determinado por
resolucion judicial, como por la enajenacion o
explotacion de los bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesion interina de los bienes en

proceso de ejecucion;

d) todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor de Santander Consumer,
pagos efectuados por posibles garantes, etc., asi
como los derivados de cualquier derecho accesorio a

los Préstamos.

Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengaran a favor del Fondo desde su fecha de cesién al
Fondo, mediante la formalizacién del Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito o, en su caso las cesiones de Derecho de
Crédito Adicionales.
No seran cedidos al Fondo, y por tanto seguiran

correspondiendo a Santander Consumer, los pagos que se
realicen por intereses de demora, los pagos que se realicen
por comisiones por reclamacion de recibos impagados,
comisiones de subrogacién, comisiones de amortizacién o
cancelacion anticipada, asi como cualquier otra comisién o
suplido, que corresponderan a Santander Consumer.

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Credito estan vinculados a los pagos realizados por los
Deudores contra los Préstamos y, por tanto, quedan
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directamente afectados por la evolucion, retrasos, anticipos o

cualquier otra incidencia de los mismos.

Notificacion a los Deudores.
La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notificar la

cesion a los respectivos Deudores, A estos efectos, la
notificacion no es requisito para la validez de la cesion de los

Derechos de Crédito.

No obstante, el Cedente otorgara las mas amplias facultades
que en Derecho sean necesarias a la Sociedad Gestora para
que ésta pueda, en hombre del Fondo, notificar la cesion a los

Deudores en el momento que lo estime oportuno.

No obstante, en caso de concurso, o indicios del mismo, de
intervenciéon por el Banco de Espafia, de liquidacion o de
sustitucion del Administrador o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podra requerir al
Administrador para que notifique a los Deudores la transmision
al Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi como
que los pagos derivados de los mismos sélo tendran caracter
liberatorio si se efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a
nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacion a los
Deudores dentro de ‘los tres (3) Dias Habiles siguientes a la
recepcion del requerimiento, como en caso de concurso del
Administrador, sera la propia Sociedad Gestora, directamente
la que efectie la notificacion a los Deudores. La Sociedad



Gestora realizara dicha notificacion en el plazo de tiempo méas

breve posible.

El Cedente asumira los gastos de notificacién a los Deudores
aun en el caso de que la misma sea realizada por la Sociedad
Gestora.
DECLARACIONES Y GARANTIAS DE SANTANDER
CONSUMER.
Santander Consumer, como titular de los Préstamos de los que

derivan los Derechos de Crédito objeto de cesién al Fondo, por
medio de la presente Escritura de Constitucion, ratifica a la
Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, las
declaraciones y garantias efectuadas en el Modulo Adicional y
que se describen a continuacién:

(a) Enrelaciéon con Santander Consumer:
(1) Que Santander Consumer es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con

la legislacion espafiola vigente y se halla inscrita

en el Registro Mercantil y estd facultada para

otorgar préstamos para la adquisicion de

vehiculos.

(2) Que los o6rganos sociales de Santander
Consumer han adoptado validamente todos los
acuerdos sociales necesarios para la cesiéon al
Fondo de los Derechos de Crédito y para otorgar
la presente Escritura de Constitucion del

mismo.
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Que ni a la fecha de registro del Folleto, ni en
ningin momento desde su constitucion, se ha
encontrado Santander Consumer en situacién de
insolvencia, concurso, suspension de pagos 0

quiebra.

Que tiene las cuentas anuales correspondientes
a los tres altimos ejercicios cerrados (2003, 2004
y 2005) debidamente auditadas y el informe de
auditoria correspondiente al dltimo de ellos, el
afio 2005 con opinién favorable y sin salvedades.
Las cuentas anuales auditadas correspondientes
a los tres «ltimos ejercicios cerrados estan
depositadas en el Registro mercantil y en la
CNMV.,

En relacién con los Derechos de Crédito:

(1)

@)

(3)

Que tanto la concesiéon de Préstamos como la
cesion de los mismos al Fondo y todos los
aspectos con ello relacionado, se han realizado y
se realizaran segun criterios de mercado.

Que
exigibles de acuerdo con la legislaciéon aplicable,

los Préstamos existen, son validos y

habiéndose observado en su constitucion todas
las disposiciones legales vigentes.

Que Santander Consumer ha seguido fielmente

los criterios habituales contenidos en el

Memorandum Interno y descritos en el apartado



(4)

()

(6)

(7)

2.2.7 del Mddulo Adicional en la concesion de
todos y cada uno de los Préstamos.

Que Santander Consumer es titular, sin limitacion
alguna, en pleno dominio de la totalidad de los
Préstamos libre de cargas y reclamaciones._
Que los Préstamos no estan garantizados por
derecho real de garantia alguno, sino que son
Préstamos personales respecto de cuyo
cumplimiento responde el Deudor o Deudores
con todos sus bienes presentes y futuros,
estando alguno de ellos también garantizados
mediante aval otorgado por persona distinta del
Deudor o Deudores.

Que las garantias, en su caso, de los Préstamos
son validas y ejecutables de acuerdo con Ia
legislacion aplicable, habiéndose observado en
su constitucion todas las disposiciones legales
vigentes y Santander Consumer no tiene
conocimiento de existencia de ninguna
circunstancia que impida la ejecucién de las

mismas.

Que los Préstamos se encuentran debidamente
documentados, ya sea en contrato privado, o en
poliza intervenida por fedatario publico y estan
debidamente depositados en el domicilio de
Santander Consumer a disposicion de la
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Sociedad Gestora, si bien no todos estan
inscritos en el Registro de Bienes Muebles._
Que las pdlizas o documentos privados
respectivos que documentan los Préstamos no
contienen clausulas que impidan su cesién o en
las que se exija alguna autorizacion o
comunicacion para llevar a cabo la cesion del
Préstamo, y en aquellos en que el Préstamo no
fuera libremente  transmisible  sin el
consentimiento del deudor, tal consentimiento ha

sido obtenido.

Que todos los Deudores por los Préstamos son
personas fisicas o0 juridicas residentes en
Espafna, no siendo empleados, directivos o
administradores de Santander Consumer.

Que los Préstamos han sido concedidos por
Santander Consumer con la finalidad de financiar
a personas fisicas o juridicas residentes en
Espafia la adquisicibn de vehiculos nuevos o

usados.

Que ha considerado como un criterio de
concesiéon del Préstamo que el importe del
principal del Préstamo no supere, en el momento
de su formalizacion, el valor del automovil destino

del préstamo.




(12)

(13)

(14)

(19)

(16)

(17)

(18)

Que en la fecha de cesion al Fondo, Santander
Consumer no ha tenido noticia de que cualquiera
de los Deudores haya sido declarado en

concurso.

Que todos los Préstamos estdn denominados y
son pagaderos exclusivamente en euros.

Que ninguno de los Préstamos contemplan
clausulas que permitan el diferimiento en el pago
de intereses o de principal.

Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos se realizan mediante domiciliacion en
una cuenta bancaria generada automaticamente
y autorizada por el Deudor en el momento de

formalizar la operacién.

Que a fecha del presente otorgamiento, los
Deudores han pagado un minimo de dos (2)
cuotas y no tiene ninguna cuota pendiente de

pago.
Que todos los Préstamos estan claramente

identificados, tanto en soporte informatico como
por sus contratos o, en su caso, poélizas
intervenidas por fedatario publico y son objeto de
analisis y seguimiento por parte de Santander
Consumer.

Que a fecha del presente otorgamiento el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito es equivalente a



'05/2006

(19)

(20)

21)

(22)

(23)

(24)
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la cifra de capital por el que se cede al

Fondo.

Que la fecha de vencimiento final de los
Préstamos no es en ningln caso posterior al 25
de marzo de 2012.

Que desde el momento de su concesion, los

Préstamos han sido administrados y estan siendo
administrados por Santander Consumer de
acuerdo con los procedimientos habituales que
tiene establecidos.

Que Santander Consumer no tiene conocimiento
de la existencia de litigios de cualquier tipo en
relacion con los Préstamos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos
0 que puedan dar lugar a la aplicacién del articulo
1.535 del Cédigo Civil.
Que todos los Préstamos tienen establecido un

fipo de interés fijo.
Que los datos incluidos en el Folleto en relacion

con los Derechos de Crédito reflejan exactamente
su situacion a la fecha de seleccion de la cartera

y son correctos.

Que ninguna persona tiene derecho preferente al
Fondo en cuanto titular de los Préstamos.



(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

Que Santander Consumer no ha recibido de los
Deudores ninguna notificacion de amortizacion
anticipada total de los Préstamos.

Que el Préstamo no ha vencido antes de la fecha
de cesibn al Fondo, ni su vencimiento final
coincide con ésta.
Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito se

encuentra entre quinientos (500) y doscientos mil
(200.000) euros, ambos incluidos.

Que las cuotas constantes de principal e
intereses de los Préstamos se liquidan

mensualmente.

Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Préstamos sea titular de ningun
derecho de crédito frente a Santander Consumer

- por el que le confiera el derecho a ejercitar la

compensacion que pudiera afectar negativamente
a los derechos atribuidos al Fondo por la cesion
de los Préstamos.
Que todos los Préstamos cumplen en el momento
de su cesion los Requisitos de Eleccion

establecidos. _
Que los pagos del Deudor derivados de los

Préstamos no estan sujetos a deduccion o
retencion alguna de indole tributaria.
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(32) Que constituye una obligacion valida y vinculante
de pago para el Deudor y es exigible de acuerdo

con sus propios términos.

(33) Que los Derechos de Crédito se rigen por la ley

espafola.

SECCION i
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE
CREDITO
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE
CREDITO.
Administracion.
Santander Consumer, entidad Cedente de los Derechos de

Crédito, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.2
del Real Decreto 926/1998, se obliga a ejercer la custodia y
administracion de los Derechos de Crédito, regulandose las
relaciones entre Santander Consumer y el Fondo por lo
dispuesto en la presente Escritura de Constitucion.
Santander Consumer, acepta el mandato recibido de la
Sociedad Gestora y, en virtud de dicho mandato, se
compromete a lo siguiente:
(i) A ejercer la administracion y gestion de los
Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los
términos del régimen y los procedimientos

ordinarios de administracion y gestion establecidos

en el Folleto;




8.2,

(ii)

A seguir administrando los Derechos de Crédito,
dedicando el mismo tiempo y atencién y el mismo
nivel de pericia, cuidado y diligencia en Ila
administracion de los mismos que el que dedicaria
y ejerceria en la administracién de sus propios
préstamos y, en cualquier caso, ejercitara un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la
prestacion de los servicios previstos en la presente
Escritura de Constitucion:;

(iif) - A que los procedimientos que aplica y aplicara para

la administracion y gestion de los Derechos de
Crédito son y seguiran siendo conformes a las
leyes y normas legales en vigor que sean

aplicables;

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la

(v)

Sociedad Gestora con la debida lealtad;

A indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios
que puedan derivarse del incumplimiento de las
obligaciones contraidas.

La descripcion del régimen y procedimientos ordinarios de los

Servicios se describe en los siguientes apartados.

Duracion.

Los servicios seran prestados por Santander Consumer hasta

que, una vez amortizada la totalidad de los Derechos de

Crédito, se extingan todas las obligaciones asumidas por

Santander Consumer en relacién con dichos Derechos de
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Crédito, sin perjuicio de la posible revocacién anticipada de su

mandato.

Tanto en caso de incumplimiento por el Administrador de las
obligaciones establecidas en la presente Escritura de
Constituciéon, como por descenso severo de su calificacion
crediticia de tal modo que supongan un perjuicio o riesgo para
la estructura financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
podra realizar alguna de las siguientes actuaciones:

(i) Requerir al Administrador para que subcontrate,
delegue o sea garantizado en la realizacion de
dichas obligaciones por otra entidad que, a juicio
de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal
y técnica adecuadas, y siempre que no se
produzca un impacto negativo en la calificacion

de los Bonos.

(i)  En el caso de no ser posible la actuacidn anterior,
la Sociedad Gestora debera asumir directamente
el desemperio de los servicios.

La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas

que el Administrador le formule tanto sobre la
subcontratacion, delegacion o designacion del sustituto
en la realizacién de sus obligaciones, como sobre la
entidad que pudiera garantizarle en la ejecucién de las
mismas.
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El Administrador, a su vez, podra voluntariamente
renunciar a ejercer la administracion y gestion de los
Derechos de Crédito si fuera posible conforme a la
legislacion vigente en cada momento y siempre que (i)
fuera autorizada por la Sociedad Gestora, (i) la
Sociedad Gestora hubiera designado un nuevo
Administrador, (iii) el Administrador hubiera indemnizado
al Fondo por los dafios y perjuicios que la renuncia y la
sustitucion pudieran causarle ademas cualquier coste
adicional sera a su cargo, no repercutiéndolo por tanto
al Fondo, y (iv) no se produzca un impacto negativo en

la calificacién de los Bonos.

Responsabilidad de Santander Consumer en la custodia y

administracion.

Santander Consumer se compromete a actuar en la custodia y
administracion de los Préstamos y de la documentacion
relativa a los mismos que en Santander Consumer se deposite,
con toda la diligencia debida y respondera ante el Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio que

pudiera derivarse de su negligencia.

Santander Consumer indemnizara al Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, de cualquier dafio, pérdida o gasto en que
hubiera incurrido por razén del incumplimiento de sus
obligaciones de custodia y/o administracién de los Préstamos y
de la documentacion relativa a los mismos.

Responsabilidad de Santander Consumer en la gestion de
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cobros.

Santander Consumer se compromete a actuar, en la gestion de
cobros de los Préstamos, con toda la diligencia debida y
respondera ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de
cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.____
Santander Consumer no asume de ninguna forma
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacion, ni otorgara garantias o avales ni incurrira
en pactos de recompra de los Derechos de Crédito a excepcion
de los que no se ajusten a las declaraciones y garantias
contenidas en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional. y en la
Estipulacion 7 de la presente Escritura de Constitucion.
Custodia de contratos, escrituras, documentos y archivos.
El Administrador mantendra todos los contratos, documentos y
registros informaticos relativos a los Préstamos bajo custodia
segura y no abandonara la posesion, custodia o control de los
mismos si no media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora al efecto, a no ser que un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para la ejecucion
de un Préstamo.

El Administrador facilitara razonablemente el acceso, en todo
momento, a dichos contratos, documentos y registros, a la
Sociedad Gestora o al auditor de cuentas del Fondo,
debidamente autorizado por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la
Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o
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fotocopia de cualquiera de dichos contratos y documentos. El
Administrador debera proceder de igual modo en caso de
solicitudes de informacion del auditor de cuentas del Fondo.
El Administrador renuncia en cualquier caso a los privilegios
que la ley le confiere en su condicion de gestor de cobros del
Fondo y custodio de los contratos de Préstamos vy, en
particular, a los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Cédigo Civil (relativos a retencion en prenda de cosas
depositadas) y 276 del Codigo de Comercio (garantia
semejante a la retencién en prenda de cosa depositada).
Gestion de cobros.

Santander Consumer, como gestor de cobros, recibira por
cuenta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por los
Deudores derivadas de los Derechos de Crédito, tanto por
principal o intereses, como cualquier otro concepto cedidos al
Fondo y procedera a ingresar en la Cuenta de Tesoreria las
cantidades que correspondan al Fondo, inmediatamente y, en
todo caso, en un plazo no superior a veinticuatro (24) horas.__
Anticipo de fondos.

Santander Consumer no anticipara, en ningun caso, cantidad
alguna que no haya recibido previamente de los Deudores en
concepto de principal o cuota pendiente de vencimiento,
intereses o carga financiera, prepago u otros, derivados de los
Derechos de Crédito.

Informacioén.
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El Administrador debera informar periédicamente a la Sociedad
Gestora del grado de cumplimiento por los Deudores de las
obligaciones derivadas de los Derechos de Crédito, del
cumplimiento por el Administrador de su obligaciéon de ingreso
de las cantidades recibidas derivadas de los Préstamos, y las
actuaciones realizadas en caso de demora y de la existencia
de los vicios ocultos en los Préstamos.
El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacién adicional que, en relacion con los

Préstamos o los derechos derivados de los mismos, la
Sociedad Gestora razonablemente solicite.

8.9. Subrogacion del Deudor de los Derechos de Crédito.

El Administrador estara autorizado para permitir sustituciones
en la posicion del Deudor en los contratos de Préstamo,
exclusivamente en los supuestos en que las caracteristicas del
nuevo Deudor sean similares a las del antiguo y las mismas se
ajusten a los criterios de concesion de préstamos, descritos en
el Anexo VI de la presente Escritura de Constitucion, y
siempre que los gastos derivados de esta modificacion sean en
su integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad
Gestora podra limitar totalmente esta potestad del
Administrador cuando dichas sustituciones pudieran afectar
negativamente a las calificaciones otorgadas a los Bonos por
las Agencias de Calificacion.
En cualquier caso, toda subrogacion efectuada de conformidad
con lo establecido en el parrafo anterior debera ser
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inmediatamente comunicada por el Administrador a la

Sociedad Gestora.

Facultades y actuaciones en relacién a procesos de

renegociacion de los Préstamos.

La Sociedad Gestora habilita de forma general al Administrador
para llevar a cabo renegociaciones, sin su consentimiento
previo, en los términos y condiciones que se describen a
continuacion.
El Administrador no podra cancelar voluntariamente las

garantias de los Derechos de Crédito por causa distinta del
pago del Activo, renunciar o transigir sobre éstos, condonar los
Derechos de Crédito en todo o en parte o prorrogarlos, ni en
general realizar cualquier acto que disminuya el rango, la
eficacia juridica o el valor econémico de las garantias o de los
Derechos de Crédito, sin perjuicio de que proceda a atender
las peticiones de los Deudores con igual diligencia y
procedimiento que si de otros préstamos se tratase.

En ninglin caso, el Administrador podra hacer renegociaciones
del tipo de interés.
La Sociedad Gestora autoriza al Administrador para que

proceda a la renegociacion siempre sujeto a los siguientes

limites:
a) No se podra ampliar en ningin caso el importe del

Préstamo.
b) No se podra modificar la frecuencia en los pagos de las

cuotas del Préstamo.
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La prérroga del plazo de vencimiento de un Préstamo concreto
se podra llevar a cabo siempre que se cumplan los siguientes
requisitos:
- El importe a que ascienda la suma del capital o
principal cedido al Fondo de los Préstamos sobre los

que se produzca el alargamiento del plazo de
vencimiento no podra superar el 10% del Saldo Vivo
inicial de los Derechos de Crédito a la Fecha de
Constitucién del Fondo.

- Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca el plazo
entre las cuotas de amortizaciéon del principal del

* Préstamo, y manteniendo el mismo sistema de
amortizacion.

- Que la nueva fecha de vencimiento final o dGitima

amortizacion del Préstamo sea, como maximo, el 25

de septiembre de 2014.

En todo caso, después de producirse cualquier renegociacion
de acuerdo con lo previsto en el presente apartado, se
procedera por parte del Administrador, a la comunicacion
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes
de cada renegociacion.
La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra, en

cualquier momento, dejar en suspenso o modificar la
habilitacién y los requisitos para la renegociacion por parte del
Administrador que se recogen en el presente apartado.




8.11. Facultades del titular de los Derechos de Crédito en caso
de incumplimiento de sus obligaciones por parte de
Deudor.

Santander Consumer, como Administrador de los Derechos de
Crédito aplicar4d igual diligencia y procedimiento de
reclamacion de las cantidades debidas y no satisfechas de los
Derechos de Crédito que en el resto de préstamos de su
cartera y en especial, instara las acciones ejecutivas
pertinentes si, cumplidos los plazos internos de actuacién
dirigidos a la obtencion del pago satisfactorio a los intereses
del Fondo, las mismas no hubieran surtido el efecto
perseguido, y, en todo caso, procedera a instar la citada
ejecucion si la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
y previo analisis de las circunstancias concretas del caso,
estimare, de conformidad con Santander Consumer, ser
pertinente.
Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a informar

diariamente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas vy
modificaciones de tipo de interés; y puntualmente de los
requerimientos de pago, notificacion fehaciente al deudor,
acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia que afecte a
los Préstamos. Asimismo, Santander Consumer facilitara a la
Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta le pueda
solicitar en relaciéon con dichos Préstamos y, en especial, la
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documentaciéon precisa para el inicio, en su caso, por la

Sociedad Gestora, de acciones judiciales.

a) Accion contra el Administrador.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, tendra accion ejecutiva contra el Administrador para la
efectividad de los vencimientos de los Derechos de Crédito por
principal e intereses, cuando el incumplimiento de la obligacién
de pago por dichos conceptos no sea consecuencia de la falta
de pago de los Deudores de los Derechos de Crédito.

Asimismo, en el supuesto de que Santander Consumer no
cumpliera las obligaciones descritas en la Estipulacion 8.1 de
la presente Escritura de Constitucién, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, dispondra de accion declarativa frente a
Santander Consumer por el incumplimiento de las citadas
obligaciones en relacion con los Préstamos, todo ello de
conformidad con los tramites previstos para dicho proceso en
la Ley de Enjuiciamiento Civil.
Extinguidos los Derechos de Crédito, el Fondo, a través de su

Sociedad Gestora, conservara accion contra el Administrador
hasta el cumplimiento de sus obligaciones.

b) Acciones en caso de impago de los Préstamos.

El Fondo, como titular de los Derechos de Crédito, gozara de
todas las acciones legales que se deriven de la titularidad de
los Derechos de Crédito, conforme a la normativa vigente.
A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora en la presente

Escritura de Constitucion, actuando en nombre del Fondo,



otorga un poder tan amplio y bastante como sea necesario en
Derecho a favor de Santander Consumer para que ésta,
actuando a través de cualesquiera de sus apoderados con
facultades bastantes a tal fin, pueda (incluso actuando en
nombre propio en los procedimientos correspondientes,
aunque por cuenta del Fondo) requerir al Deudor de cualquiera
de los Derechos de Crédito el pago de su deuda y ejercitar la
accion judicial contra los mismos, ademas de otras facultades
requeridas para el ejercicio de sus funciones como
Administrador. Estas facultades podran también otorgarse en
documento aparte a la presente Escritura de Constitucion o
ampliarse en el caso de que fuere necesario para el ejercicio
de tales funciones.
El Administrador debera, con caracter general, iniciar los

procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo que
hubiera incumplido sus obligaciones de pago no reanudase los
pagos al Administrador y éste, con el consentimiento de Ia
Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo. El Administrador, en
todo caso, debera proceder de modo inmediato a instar la
ejecucion, en caso de que dispusiese de accién ejecutiva, sila
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y previo
analisis de las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente. A efectos de agilizar los procedimientos de
reclamacion, la Sociedad Gestora podra otorgar autorizaciones



24

'05/2006

8.12.

8.13

PAPEL EXCLUBIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

de forma general en favor del Administrador, en los términos y
con los limites que considere oportunos, sin perjuicio de las
obligaciones de informacién que se recogen en el presente
apartado.
Santander Consumer se obliga a asumir a su costa todos los

gastos, aranceles, tributos e impuestos que se devenguen por
el proceso de cobro y devoluciones, gastos de recobro de
impagados y gastos derivados en procesos prejudiciales y
judiciales o contenciosos, bien, segin el caso, abonandolos
directamente o reembolsando al Fondo o a la Sociedad

Gestora de los que hubieren incurrido.

Otros gastos y remuneraciones.

Santander Consumer, asimismo, tend}é derecho a recibir
anualmente, como remuneracién o compensacion por el
proceso de intermediacion financiera realizada, una cantidad
subordinada y variable igual a la diferencia entre los ingresos y
gastos contables para el Fondo en un ejercicio, de forma que
se extraiga el margen financiero obtenido. Los gastos que por
este concepto pudieran realizarse trimestralmente en cada
Fecha de Pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos previsto en la Estipulacién 19 siguiente, tendran la
consideracion de pagos a cuenta de la comision de
intermediacién financiera que ocupa el ultimo lugar en el
citado Orden de Prelacion de Pagos.

Compensacion.

1111347
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En el supuesto de que alguno de los de los Deudores de los
Préstamos mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
exigible frente al Administrador y, por tanto, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal derecho de crédito, el Administrador
remediara tal circunstancia o, si no fuera posible remediaria, el
Administrador procedera a ingresar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado mas los intereses devengados que
le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que se
produzca el ingreso calculados de acuerdo con las condiciones

aplicables al Préstamo correspondiente.

Subcontratacion
El Administrador podra subcontratar cualquiera de los servicios

que se haya comprometido a prestar en virtud de lo dispuesto
anteriormente, salvo aquéllos que fueran indelegables de
acuerdo con la legislacion vigente. Dicha subcontratacion no
podra en ningdn caso suponer ningun coste o gasto adicional
para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a
una revisiébn a la baja de la calificacion otorgada por las
Agencias de Calificacion a cada una de las Series de los
Bonos. No obstante cualquier subcontratacion o delegacion, el
Administrador no quedara exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato o delegacion, de ninguna de las responsabilidades
asumidas en o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.
El Administrador podra subcontratar cualquiera de los servicios

que se haya comprometido a prestar en virtud de lo dispuesto
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anteriormente, salvo aquélios que fueran indelegables de
acuerdo con la legislacién vigente. Dicha subcontratacion no
podra en ningdn caso suponer ningun coste o gasto adicional
para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a
una revision a la baja de la calificacion otorgada por las
Agencias de Calificacion a cada una de las Series de los
Bonos. No obstante cualquier subcontratacion o delegacion, el
Administrador no quedara exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato o delegacién, de ninguna de las responsabilidades
asumidas en o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.
SECCION IV
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS
La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del Fondo
constituido en esta Escritura de Constitucién, acuerda realizar con
cargo al mismo la presente emision de Bonos de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los términos y
condiciones que se determinan en las estipulaciones y apartados de
esta Seccién V.
9. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

9.1. Importe de la emision.

El importe total de la emision de Bonos es de mil trescientos
sesenta millones doscientos mil (1.360.200.000 €) euros que
representa el 100% del valor nominal de los Bonos, asegurado
en su totalidad y representados por trece mil seiscientos dos
(13.602) Bonos de cien mil euros (100.000 €) de valor nominal



cada uno de ellos. Dicho importe nominal total se distribuye en

seis (5) Series de Bonos segun se indica a continuacion:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Serie A: con un importe nominal total de mil doscientos
ochenta y dos millones quinientos mil euros
(1.282.500.000 €), estd constituida por doce mil
ochocientos veinticinco (12.825) Bonos de cien mil
euros (100.000 €) de valor nominal cada uno.

Serie B: con un importe nominal total de veintidos
millones trescientos mil euros (22.300.000 €), esta
constituida por doscientos veintitrés (223) Bonos de cien
mil euros (100.000 €) de valor nominal cada uno.
Serie C: con un importe nominal total de veintidds
millones trescientos mil euros (22.300.000 €), esta
constituida por doscientos veintitrés (223) Bonos de cien
mil euros (100.000 €) de valor nominal cadauno.
Serie D: con un importe nominal total de veintidds
millones novecientos mil euros (22.900.000 €), esta
constituida por doscientos veintinueve (229) Bonos de
cien mil euros (100.000 €) de valor nominal cada

uno.

Serie E: con un importe nominal total de diez millones
doscientos mil euros (10.200.000 €), esta constituida por
ciento dos (102) Bonos de cien mil euros (100.000 €) de

valor nominal cada uno.

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica la

suscripcion o tenencia de Bonos de las otras Series.
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9.2. Precio de emision de los Bonos.
El precio de emision de los Bonos de todas las Series sera de
cien mil euros (100.000 €) por Bono, libre de impuestos y
gastos para el suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por
cien (100%) de su valor nominal.
Los gastos e impuestos inherentes a la emisién de los Bonos
seran por cuenta del Fondo.

9.3. Circulacion de los Bonos.

Los Bonos se pondran en circulacién una vez concluido el
periodo de suscripcién y desembolso. En acta notarial se hara
constar expresamente el cierre de la emision y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de
los Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha acta
notarial de cierre de la emisién a la CNMV.
Los Bonos objeto de la emisién no estan sujetos a restricciones
particulares a su libre transmisibilidad, la cual se efectuara con

sujecion a las disposiciones legales que les sean de aplicacion.
La titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia
contable. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable producira los mismos efectos que la tradicion de los
titulos y desde ese momento la transmision sera oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo
oneroso los Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona que, seguln los asientos del registro contable,
aparezca legitimada para transmitilos no estara sujeto a
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reivindicacion, a no ser que en el momento de la adquisicion

haya obrado de mala fe o con culpa grave.

Forma de representacion de los Bonos.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estan representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente
Escritura de Constitucion los efectos previstos en el articulo 6

de la Ley del Mercado de Valores.

La llevanza del registro contable de los Bonos corresponde a
Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1
28014,
Tipo de interés nominal.

Todas las Series de Bonos devengaran un interés nominal
anual variable (en adelante "Tipo de Interés Nominal") con
pago trimestral en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de
Tesoreria, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
previsto para cada Serie en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
gue se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos, correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos, y su importe sera deducido, en su caso,
por la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, a través del Agente de Pagos, en la forma legalmente

establecida.

a) Devengo de intereses.
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La duracion de la emision se dividira en sucesivos
periodos de devengo de interés (en adelante,
conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Interés”
y cada uno de ellos, un “Periodo de Devengo de
Interés”) comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Pago, incluyéndose
en cada Periodo de Devengo de Interés la Fecha de
Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final. El
primer Periodo de Devengo de Interés tendra una
duracion equivalente a la comprendida entre la Fecha
de Desembolso y la Primera Fecha de Pago. El ultimo
Periodo de Devengo de Interés terminara en la Fecha
de Vencimiento Final del Fondo.

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Interés para el que hubiere sido determinado,
calculandose sobre la base de un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias.
Tipo de Interés Nominal.
El tipo de interés nominal (en adelante, el “Tipo de

Interés Nominal”)determinado para cada Periodo de
Devengo de Interés sera el que resulte de sumar: (i) el
Tipo de Interés de Referencia EURIBOR a tres (3)
meses 0, en caso necesario, su sustituto descrito en el
apartado c) siguiente, y (ii) un margen para cada una de

las Series:




Del 0,13% para los Bonos de la Serie A;
Del 0,18% para los Bonos de la Serie B;
Del 0,28% para los Bonos de la Serie C;
Del 0,55% para los Bonos de la Serie D;
Del 0,65% para los Bonos de la Serie E;

todo ello redondeado a la milésima de un entero por

ciento mas préximo, siendo al alza en caso de

equidistancia.

c) Determinacioén del tipo de interés de referencia.

El tipo de interés de referencia (en adelante “Tipo de

Interés de Referencia”) sera el siguiente:

(i)

Salvo para el primer Periodo de Devengo de
Interés, el tipo EURIBOR (“Euro Interbank
Borrowing Offered Rate”), es el tipo de referencia
del mercado del dinero para el euro, en depésitos
a fres (3) meses de vencimiento. EIl tipo
EURIBOR a tres (3) meses sera el que resulte de
la pantalla REUTERS, pagina “EURIBOR01” (o
cualquier otra pagina que pudiera reemplazaria
en este servicio), en el Momento de Fijacion de
Tipo descrito a continuacion.

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el Primer Periodo de Devengo de
Interés sera el que resulte de la interpolacion
lineal entre el tipo EURIBOR a tres (3) meses y el
tipo EURIBOR a cuatro (4) meses, fijados a las
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11:00 horas de la mafana (hora CET) del
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, teniendo en cuenta el nimero de
dias del primer Periodo de Devengo de Interés.
El calculo de Tipo de Interés de Referencia para
el Primer Periodo de Devengo se realizara de
acuerdo con la siguiente formula:

R=E3+ [%?Jx(dr -d3)

R-= Tipo de Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses.
' dt = Namero de dias del primer Periodo de Devengo de

Intereses.
d3 = Ndmero de dias correspondientes a Euribor a tres

(3) meses.

d4 = Numero de dias correspondientes a Euribor a
cuatro (4) meses.

E3 = Tipo Euribor a tres (3) meses.
E4 = Tipo Euribor a cuatro (4) meses.
(i) En el supuesto de ausencia de tipos segun lo

dispuesto en el apartado (i) anterior, sera de
aplicacion como Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancario de oferta para operaciones
de deposito en euros (EURIBOR), a tres (3)



meses tan pronto como sea posible después del
Momento de Fijacién de Tipo por las entidades

que se sefialan a continuacién:

e Banco Santander Central Hispano, S.A,

Sucursal en Londres;

e Bank of America N.T.&A., Sucursal en

Londres;

e J.P. Morgan Securities, L.td,
todo ello redondeado a la milésima de un entero
por ciento mas préxima mas préximo, siendo al

alza en caso de equidistancia.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del
Tipo de Interés de Referencia sustitutivo anterior,
por no suministrar una de las citadas entidades
de forma continuada declaracién de cotizaciones,
sera de aplicacion el tipo de interés que resulte
de calcular la media aritmética simple de los tipos
de interés declarados por las dos (2) entidades
restantes.

Y si una de las dos (2) entidades restantes
mencionadas anteriormente dejara de suministrar
declaracion de cotizaciones, sera de aplicacién el
ultimo Tipo de Interés Nominal aplicable al ultimo
Periodo de Devengo de Interés, y asi por
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Periodos de Devengo de Interés sucesivos, en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.___
Si al
anteriormente resefiadas volvieran a suministrar

menos dos (2) de las entidades
cotizaciones, volvera a ser de aplicacion el Tipo
de Interés de Referencia sustitutivo subsidiario
segun las reglas anteriores.

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o, en su
caso, las declaraciones de cotizaciones de las
entidades mencionadas, como documentos
acreditativos del tipo correspondiente.

Momento de Fijacion de Tipo.

El tipo de interés nominal aplicable a los Bonos para
cada Periodo de Devengo de Interés sera determinado
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, el segundo Dia Habil segin calendario
TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System) anterior a cada
Fecha de Pago, a las 11:00 horas de la mafana (hora
de Madrid) de dicho dia (en adelante, el “Momento de
Fijacion de Tipo"), y serd de aplicacion para el
siguiente Periodo de Devengo de Interés.
El Tipo de Interés Nominal de los Bonos para el primer

Perfodo de Devengo de Interés ha sido determinado en

la forma prevista en el apartado c) anterior, en base al



Tipo de Interés de Referencia establecido en dicho
apartado, existente a las 11:00 horas de la mafana
(hora de Madrid) de la fecha de la presente Escritura de
Constitucion (dia 10 de octubre de 2006). Dicho Tipo de
Interés de Referencia es del tres enteros
cuatrocientas ochenta y cinco milésimas por ciento
por ciento (3,485%) por lo que el tipo de interés
nominal aplicable a las seis Series de Bonos para el
primer Periodo de Devengo de Interés es del (3,615%)
para los Bonos de la Serie A , del (3,665%) para los
Bonos de la Serie B, del (3,765%) para los Bonos de la
Serie C, del (4,035%) para los Bonos de la Serie D , y
del (4,135%) para los Bonos de Ila Serie
E.
Los tipos de interés nominales determinados para todas

las Series de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devengo de Interés se comunicaran a los titulares de los
Bonos en el plazo y forma previstos en la Estipulacién
17 de la presente Escritura de Constitucién.
A efectos de la presente emisién, se consideraran Dias
Habiles todos los que no sean:
(i) sabado,
(ii) domingo,
(i)  festivos segln el calendario TARGET (a los solos
efectos de determinacién del tipo de interés

nominal aplicable para cada Periodo de Devengo
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de Interés). Comprende, ademas de los dias
reconocidos en (i) y (ii) anteriores, el 1 de enero,
el Viernes Santo, el Lunes de Pascua, el 1 de
mayo, el 25 de diciembre y el 26 de diciembre, y
(v) festivos en Madrid (a los
determinacién del tipo de interés nominal

efectos de

aplicable para cada Periodo de Devengo de
Interés y para el resto de condiciones de la

emision).

Mencioén simple al nimero de orden que en la prelacion de
pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses de los

valores emitidos con cargo al mismo.

E! pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie A
ocupa el tercer (3°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos._
El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie B
ocupa el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos,
salvo postergacion de este pago al octavo (8°) lugar, segin se
describe en la Estipulacion 19.2 de la presente Escritura de
Constitucion, quedando en consecuencia postergado en rango
respecto al pago de los intereses devengados por los Bonos de
la Serie A.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie C
ocupa el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos,
salvo postergacion de este pago al noveno (9°) lugar, segun se
describe en la Estipulaciéon 19.2 de la presente Escritura de
Constitucion, quedando en consecuencia postergado en rango
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respecto al pago de los intereses devengados por los Bonos de
las Series Ay B.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie D
ocupa el sexto (6°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos,
salvo postergacion de este pago al décimo (10°) lugar, segun
se describe en la Estipulacion 19.2 de la presente Escritura de
Constitucién, quedando en consecuencia postergado en rango
respecto al pago de los intereses devengados por los Bonos de
las Series A, By C.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie E
ocupa el decimosegundo (12°) lugar en el Orden de Prelacion
de Pagos, quedando en consecuencia postergado en rango
respecto a (i) el pago de los intereses devengados por los
Bonos de las Series A, B, C y D, (i) la Retencién de
Principales, y (iii) la retencién de la cantidad necesaria para
mantener el Fondo de Reserva en el Nivel Requerido.

Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el pago de
los intereses.
El tipo de interés devengado por los Bonos de todas las Series

sera pagadero, trimestralmente, los dias 20 de enero, 20 de
abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio (cada una, una
‘Fecha de Pago”), hasta su total amortizacion mediante el
procedimiento resefiado mas adelante en la presente
Estipulacion 9, siempre que el Fondo cuente con Fondos
Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo
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con el Orden de Prelacion de Pagos previsto para cada Serie
en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion._
En caso de que alguna de las fechas establecidas en el parrafo
anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los intereses se
realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Interés en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no

inclusive.

El primer pago de intereses para los Bonos de todas las Series
tendra lugar el 20 de enero de 2007 devengandose los mismos
al Tipo de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha de
Desembolso (inclusive) hasta el 20 de enero de 2007 (no

inclusive).

El célculo de los intereses para cada Serie a pagar en cada
Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Interés se
llevara a cabo con arregio a la siguiente formula:
I=P*R/100*d/360

Donde:

I= Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.

P= Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de cada Serie en la Fecha de Determinaciéon

correspondiente a dicha Fecha de Pago.

R= Tipo de Interés nominal expresado en porcentaje.
d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Interés.
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Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de los
Bonos, calculados segln lo previsto anteriormente, como el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los tenedores de los Bonos en la forma descrita
en la Estipulacion 17 de la presente Escritura de Constitucién y
con una antelaciéon de, al menos, un (1) dia natural a cada
Fecha de Pago.
El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra

lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo existan
Fondos Disponibles suficientes para ello en la Cuenta de
Tesoreria y, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
previsto en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de

Constitucion.

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses.
Los intereses de los Bonos se pagaran hasta la amortizacién
respectiva de los mismos en cada Fecha de Pago y siempre
que el Fondo cuente con Fondos Disponibles para ello de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos recogido en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura de Constitucion,
En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiese
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos de cualquiera de las Series, de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos recogido en la Estipulacién 19
siguiente, las cantidades que los tenedores de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se acumularan en la siguiente

Fecha de Pago a los intereses de la propia Serie que, en su
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caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendo pagados con arreglo al citado orden de prelacion y
aplicados por orden de vencimiento en caso de que no fuera
posible ser abonados en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles, sin que ello implique una capitalizacion de

la deuda.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora no podra aplazar el
pago de intereses de los Bonos mas alla de la Fecha de
Vencimiento Legal o, si ésta no fuera Dia Habil, del siguiente
Dia Habil.

Amortizacion de los Bonos.

9.9.1. Precio de reembolso.

El precio de reembolso para los Bonos de todas las
Series sera de cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al cien por cien (100%) de su valor nominal,
pagadero conforme a lo previsto en la presente
Estipulacion.

9.9.2. Fecha de Vencimiento Legal y Fechas de

Amortizacion.

La fecha de vencimiento legal (en adelante, la “Fecha
de Vencimiento Legal”) y amortizacién definitiva de los
Bonos sera el 20 de octubre de 2016 6, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil.
Los Bonos seran amortizados por reduccion de su valor

nominal los dias 20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y
20 de octubre, de cada afio (0 el siguiente Dia Habil)
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hasta su total amortizacion, conforme a las reglas
ordinarias de amortizacion establecidas a continuacion.
Reglas generales de amortizacion,

El importe de la Retencién de Principales destinado a la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales y, a
partir de la finalizacién del Periodo de Restitucién, a la
amortizacién de los Bonos de las Series A, B, C y D,
ocupa el séptimo (7°) lugar en el Orden de Prelacién de
Pagos previsto en la Estipulacion 19 siguiente y se
amortizara conforme a las siguientes reglas:

a) Series A,B,CyD
e Amortizacion de los Bonos de la Serie A:

Una vez finalizado el Periodo de Restitucion, la
amortizacion de principal de los Bonos de la Serie A
se realizara mediante amortizaciones parciales en
cada Fecha de Pago desde la Fecha de Pago en la
que comience su amortizacion hasta completar su
importe nominal total, en funcién de los Fondos
Disponibles de Principales hasta su total

amortizacion.

El primer pago de amortizacion de los Bonos de la
Serie A correspondera al 20 de julio de 2009, salvo
finalizacion anticipada del Periodo de Restitucion,
momento en el cual se anticiparia la primera
amortizacién de los Bonos de la Serie A y coincidiria
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con la Fecha de Pago en la que se produjera la
citada finalizacién del Periodo de Restitucion.__
Amortizacion de los Bonos de la Serie B:

Una vez que se hayan amortizado los Bonos de la
Serie A, los Fondos Disponibles de

Principales se utilizaran trimestralmente para la

todos

amortizacion de principal de los Bonos de la Serie B
y se realizara mediante las amortizaciones parciales
en cada Fecha de Pago desde la Fecha de Pago en
la que comience su amortizacion hasta completar su
total amortizacion.

Amortizacion de los Bonos de la Serie C:

Una vez que se hayan amortizado los Bonos de la
Serie B, todos los Fondos Disponibles de Principales
se utilizaran trimestralmente para la amortizacion de
principal de los Bonos de la Serie C y se realizara
mediante las amortizaciones parciales en cada
Fecha de Pago desde la Fecha de Pago en la que
comience su amortizacién hasta completar su total

amortizacion.

Amortizacion de los Bonos de la Serie D:

Una vez que se hayan amortizado los Bonos de la
Serie C, todos los Fondos Disponibles de Principales
se utilizaran trimestralmente para la amortizacion de
principal de los Bonos de la Serie D y se realizara
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mediante las amortizaciones parciales en cada
Fecha de Pago desde la Fecha de Pago en la que
comience su amortizacion hasta completar su total
amortizacién.

b) SerieE
La amortizacion de los Bonos de la Serie E se

efectuara de forma total y de una sola vez en la
gltima Fecha de Pago aplicandose para tal fin el
importe existente en el Fondo de Reserva.
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora no podra
aplazar la amortizacion de los Bonos mas alla de la
Fecha de Vencimiento Legal o, si ésta no fuera Dia
Habil, del siguiente Dia Habil.
Reglas de amortizacion anticipada.
No obstante lo dispuesto en los apartados 9.9.2 y 9.9.3

de la presente Estipulacion 9, la Sociedad Gestora esta
facultada para proceder a la liquidacién anticipada del
Fondo vy, consiguientemente, a la amortizacion
anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la
emision de los Bonos, en los términos establecidos en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion.__
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.

Se entendera por saldo de principal pendiente de pago
de los Bonos (en adelante, “Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos”), el total de los
saldos vivos de los Bonos de todas las Series o de cada
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Serie (esto es, el importe de principal de los Bonos
pendiente de amortizar).
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.
El saldo vivo de los Derechos de Crédito (en adelante, el
“‘Saldo Vivo de los Derechos de Crédito”) estara

compuesto tanto por las cantidades devengadas de
principal y no cobradas, como por las cantidades aun no
devengadas de principal y pendientes de vencimiento de
los Derechos de Crédito, es decir, incluyendo las

cantidades vencidas y no cobradas.

Fondos Disponibles de Principales.

Son Fondos Disponibles de Principales la cantidad que
sera destinada en cada Fecha de Pago a la adquisicion
de Derechos de Crédito Adicionales durante el Periodo
de Restitucion y una vez acabado éste a la amortizacién
de los Bonos de las Series A, B, C y D y seran los

siguientes:

a) El importe de la Retencién de Principales situado en
el orden séptimo (7°) de los Fondos Disponibies en
la Fecha de Pago correspondiente.

b) Hasta la Fecha de Pago inmediatamente posterior a
la finalizacion del Periodo de Restitucion, incluida, el
saldo de la Cuenta de Principales y, en su caso, el
saldo de la Cuenta de Exceso de Fondos transferido

de la Fecha de

la Cuenta de Principales a
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Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente.

El déficit de principales (en adelante el “Déficit de
Principales”) en una Fecha de Pago sera la diferencia
positiva, si existiera, entre (i) el importe de la Retencién
de Principales, y (ii) y el importe efectivamente aplicado
de los Fondos Disponibles a la Retencién de Principales.
Fechas de Determinacion y Periodos de

Determinacion.

Las fechas de determinacién (en adelante, las “Fechas
de Determinacion”) seran aquéllas en que la Sociedad
Gestora realizar4, en nombre del Fondo, los calculos
necesarios para determinar el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de cada Serie y el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito de acuerdo con
lo dispuesto en la presente Estipulacion de esta
Escritura de Constitucion.

Dichas Fechas de Determinacidon seran las que
correspondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago y demarcaran los periodos
comprendidos sucesivamente entre las citadas Fechas
de Determinacion (en adelante, conjuntamente, los
‘Periodos de Determinacion” y, cada uno, un “Periodo
de Determinacion”). En cada Periodo de Determinacion
se incluira la Fecha de Determinacién inicial del periodo
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correspondiente y se excluira la Fecha de
Determinacion final del periodo correspondiente.
Numero de orden que el pago de amortizaciones
ocupa en el Orden de Prelacion de Pagos.

El principal de los Bonos de las Series A, B, Cy D
ocupa el séptimo (7°) lugar en el Orden de Prelacion de
Pagos previsto en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucién. Una vez finalizado el Periodo
de Restitucion, los Fondos Disponibles de Principales en
cada Fecha de Pago se destinaran en primer lugar a la
amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A,
hasta su total amortizacién. Los Bonos de la Serie B
estan postergados en cuanto al pago del principal a los
de la Serie A, los de las Serie C a los de las Series Ay
By los de la Serie D a los de las Series A, ByC.
El principal de los Bonos de la Serie E ocupa el
decimosegundo (12°) lugar en el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacién previsto en la Estipulacién 19.3 de
la presente Escritura de Constitucion. La amortizacion
del principal de los Bonos de la Serie E se producira de
forma total y de una sola vez en la ultima Fecha de
Pago, una vez que el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito sea igual a cero (0). Los Fondos Disponibles
para Amortizar los Bonos de la Serie E se obtendran del
importe que hasta ese momento formaba parte del
Fondo de Reserva.
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Publicidad de la amortizacién y pago de intereses; servicio
financiero de la emisién.

El servicio financiero de la emisién se atendera a través de
BSCH en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago de
intereses como la amortizacion de principal se comunicara a
los titulares de los Bonos de la manera prevista en la
Estipulaciéon 17 siguiente.
SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS. -
Solicitudes de suscripcion.

La colocacidbn de la emisibn de Bonos se dirigira
exclusivamente a inversores cualificados.
El periodo de suscripcion (en adelante, el “Periodo de

Suscripcién”) se iniciara a las 9:00 y termina a la 17:00 horas
de Madrid del 13 de octubre de 2006.
Las solicitudes de suscripcion, para ser tenidas en cuenta,

deberan ser efectuadas por cualquier medio admitido en
Derecho, durante el Periodo de Suscripcién y dirigidas a la
entidades aseguradoras de la colocacion (en adelante, las
“‘Entidades Aseguradoras”): UBS Limited (en adelante “UBS")
y Santander Consumer Finance, S.A. (en adelante “SCF”)______
Las Entidades Aseguradoras procederan libremente a la
aceptacion o no de las solicitudes de suscripcién recibidas,
velando para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre solicitudes. No obstante, las Entidades
Aseguradoras podran dar prioridad a las peticiones de aquellos

de sus clientes que estimen apropiadas.
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Entidades Directoras de la emision.
BSCH y UBS actian como Entidades Directoras del Tramo

Internacional de la emision, habiendo prestado en el
Documento de Registro las declaraciones exigidas por el
Reglamento (CE) n° 809/2004.
Aseguramiento de la emision.
La Sociedad Gestora, actuando en representacion y por cuenta
del Fondo, celebrara con las Entidades Directoras y con las
Entidades
Aseguramiento y Colocacién del Tramo International, que se

describe en la Estipulacion 15.4 de la presente Escritura de

Aseguradoras, el Contrato de Direccion,

Constitucion.
En virtud de este contrato, las Entidades Aseguradoras
procederan a la adjudicacion libre de los Bonos, por los

importes establecidos para cada una de ellas en el citado
contrato y asumiran el compromiso mancumunado, una vez
cerrado el Periodo de Suscripcién, de suscribir en su propio
nombre, la cantidad de Bonos necesarios para completar la
cifra a la que ascienden sus respectivos compromisos de

aseguramiento.

En contraprestacion al compromiso asumido por la Entidades
Aseguradoras, éstas recibiran una Comision de Aseguramiento
y Colocacion, la cual se encuentra recogida dentro de los
gastos iniciales del Fondo. Las comisiones por aseguramiento
se estiman en un importe maximo de ochocientos dieciséis mil
ciento veinte euros (816.120 €) recibiendo las Entidades



Aseguradoras de los Bonos las comisiones para cada Serie de
Bonos se recogen en el siguiente cuadro, aplicadas sobre el
importe nominal asegurado, todo ello en virtud del Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocaciobn del Tramo

Internacional:

Series Comision de Aseguramiento
Serie A |Entre 0,00 % y 0 06 % |
Serie B |Entre 0,00 %y 0 06 %

SerieC |Entre 0,00 % y 0 06 %

SerieD [Entre 0,00 % y 0 06 %

SerieE |Entre 0,00 % y 0 06 %

y que las Entidades Aseguradoras deduciran de la cantidad
que remitan al Agente de Pagos en cumplimiento de sus

compromisos de aseguramientos.

El compromiso de aseguramiento de cada una de las
Entidades Aseguradoras es el que se detalia a continuacién: _

Tramo Internacional

Entidades Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos

Aseguradoras Serie A Serie B Serie C Serie D Serie E

UBS 1.282.500.000 | 22.300.000 | 22.300.000 | 22.300.000

SCF 10.200.000

TOTAL 1.282.500.000 | 22.300.000 | 22.300.000 | 22.300.000 | 10.200.000
10.4. Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso).
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Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos
deberan abonar a las Entidades  Aseguradoras
correspbndientes, en la Fecha de Desembolso (es decir, el dia
16 de octubre de 2006), antes de las 11:00 horas de Madrid,
valor ese mismo dia, el precio de emision que corresponda por
cada Bono adjudicado, emitido al 100% de su valor nominal
que corresponda a cada Bono adjudicado en suscripcion,
emitido al 100% de su valor nominal.
BSCH, en su condiciébn de Agente de Pagos, procedera a
abonar al Fondo antes de las 15:00 horas (hora de Madrid) de

la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, el importe que,
de conformidad con lo previsto en el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Internacional descrito
en la Estipulacion 154 de la presente Escritura de
Constitucion, le abonen las Entidades Aseguradoras, mediante

ingreso en la Cuenta de Tesoreria del Fondo.
Documento acreditativo de la suscripcion.

Las Entidades Aseguradoras entregaran a los suscriptores de
los Bonos que asi lo hayan solicitado, en un plazo no superior
a cinco (5) dias desde la Fecha de Desembolso, un documento
acreditativo de la suscripcion por éstos de los Bonos
adjudicados y del importe efectivo que hubieran desembolsado
por dicha suscripcion. Dicho documento acreditativo no tendra
la consideracién de valor negociable, estando su validez
limitada hasta la fecha en que se produzca la anotacion
contable en el correspondiente registro de anotaciones.



10.6. Legislaciéon nacional bajo Ia cual se crean los valores e
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11.1.

indicacion de los Tribunales competentes en caso de

litigio.

La constitucién del Fondo y la emision de los Bonos (en cuanto
a sus términos y condiciones) se encuentra sujeta a la Ley
espafola y, en particular, al régimen legal previsto (i) en el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollan, (i)
en el Real decreto 1310/2005, (iii) en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacion, (iv) en la Ley del Mercado de Valores, (v)
en la Orden EHA/3537/2005, y (vi) en las demés disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién en

cada momento.

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
puedan plantearse entre el Fondo, en su calidad de emisor de
los Bonos, y los tenedores de los mismos, seran conocidas y
resueltas por los Juzgados y Tribunales espafoles.

CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS BONOS
(RATING).
Entidades Calificadoras.
La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién del riesgo
crediticio de los Bonos a STANDARD & POOR'S y FITCH
RATINGS ESPANA S.A. UNIPERSONAL, sociedades
reconocidas por la CNMV a los efectos de lo dispuesto en el
articulo 2,3.b) del Real Decreto 926/1998 y que operan de
acuerdo con la metodologia, criterios y control de calidad de
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STANDARD & POOR'’S RATING SERVICES y FITCH RATING
LIMITED, respectivamente.
Calificacion otorgada a la emision de los Bonos.

Con caracter previo al registro del Folleto, Standard & Poor's y,
Fitch han asignado una calificacién provisional de AAA/AAA
para los Bonos de la Serie A, AA/AA para los Bonos de la Serie
B, A/A para los Bonos de la Serie C, BBB/BBB para los Bonos
de la Serie Dy CCC-/CCC para los Bonos de la SerieE.
Si las Agencias de Calificacion no confirmaran antes del inicio
del Periodo de Suscripcion las calificaciones a los Bonos de
cada una de las Series, esta circunstancia se comunicaria

inmediatamente a la CNMV y se haria publica en la forma

prevista en la Estipulacion 17 siguiente.
La no confirmacién como definitivos de los ratings a los Bonos
de cualquiera de las Series antes del inicio del Periodo de
Suscripcidon constituiria un supuesto de resolucién de la
constitucién del Fondo y de la emisién de los Bonos.
En el Anexo VIl a esta Escritura de Constitucién, se recogen
las cartas de comunicacion de los ratings provisionales por
parte de Standard & Poor's y Fitch.
ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.
La Sociedad Gestora solicitara, con caracter inmediato a la

Fecha de Desembolso, la admisidn a negociacién de la
emision de Bonos en AIAF, creado por la Asociacion de
Intermediarios de Activos Financieros, que tiene reconocido su
caracter de mercado secundario oficial de valores por la
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Disposicion Transitoria Sexta de la Ley 37/1998. Asimismo, la
Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por cuenta del
Fondo, la inclusioén de la emisién en Iberclear, de forma que se
efectie la compensacion y liquidacién de los mismos de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de los
valores admitidos a cotizacion en AIAF y representados
mediante anotaciones en cuenta que tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.

La Sociedad Gestora se compromete a que la admision de la
emision en AIAF esté concluida en el plazo de treinta dias (30)
desde la Fecha de Desembolso, una vez obtenidas las

autorizaciones correspondientes.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Sociedad Gestora
dara a conocer las causas del incumplimiento a la CNMV y al
publico mediante la inclusion de un anuncio en un periddico de
difusién nacional, en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF
Mercado de Renta Fija o en cualquier otro medio de general
aceptacion por el mercado que garanticen una difusion
adecuada de la informacién, en tiempo y contenido, tanto las
causas de dicho incumplimiento como la nueva fecha prevista
para la admisién a cotizacion de los valores emitidos, sin
perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.
La Sociedad Gestora hace constar que conoce los requisitos y
condiciones que se exigen para la admisién, permanencia y
exclusion de los Bonos en AIAF segln la legislacion vigente,
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asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta
cumplirlos.
No esta previsto contratar una entidad que se comprometa a

facilitar la liquidez de los Bonos durante la vida de la emisién._
REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.

Representacion y otorgamiento de escritura publica. _

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran representados
por medio de anotaciones en cuenta y se constituiran como
tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro
contable. A este respecto se hace constar que la presente
Escritura de Constitucién surtird los efectos previstos en el

articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores.

Designacion de la entidad encargada del registro contable.
La Sociedad Gestora, por cuenta y representaciéon del Fondo,
designa en este acto a Iberclear como entidad encargada del
registro contable de la emision de los Bonos, designacion que
se efectla a los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacion vy
liquidacion de operaciones bursétiles (en adelante, el “Real
Decreto 116/1992").
Dicha designacion sera objeto de inscripcion en los registros
oficiales de la CNMV.
Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del Real
Decreto 116/1992, la denominacién, nimero de unidades, valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emision de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta
es la que se hace constar en esta seccion de la presente

Escritura.

Depdsito de copias de la Escritura de Constitucion.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucion,
depositara una copia de la misma en Iberclear, como entidad
encargada del registro contable de los Bonos.

Igualmente, con caracter previo a la apertura del Periodo de
Suscripcibn de los Bonos, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, depositara las correspondientes
copias de la Escritura de Constitucién en AIAF y en la CNMV, a
efectos de su incorporacion a los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores asi como en
Iberclear (o entidad participante en la que delegue sus
funciones). La sociedad Gestora, Iberclear (o0 entidad
participante en la que delegue sus funciones) y AIAF deberan
tener en todo momento a disposiciéon de los titulares de los
Bonos y del pablico en general, copia de la presente Escritura
de Constitucion, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
8 del Real Decreto 116/1992.
REGIMEN DERIVADO DE LA REPRESENTACION DE LOS
BONOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA,
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Practica de la primera inscripcion.

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro
contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta primera
inscripcién, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo Il de la Ley del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992.
Legitimacidn registral y certificados de legitimacion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los asientos
del registro contable llevado por Iberclear se presumira titular
legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia, podra
exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en representacion y
por cuenta del Fondo, que realice en su favor las prestaciones
a que den derecho los Bonos. Asimismo, la legitimacién para la
transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados en los que
constaran las menciones legalmente exigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos.

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion.

Transmision de los Bonos.
Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se
transmitirda por transferencia contable. La inscripcién de la

transmision a favor del adquirente producira los mismos
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efectos que la tradicion de los titulos y desde este momento la
transmision sera oponible a terceros. En este sentido, el
tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos representados
por anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos
del registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no
estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de
la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al

desplazamiento posesorio del titulo.

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde el
momento en que haya practicado la correspondiente

inscripcion.

SECCION V
CONTRATOS COMPLEMENTARIOS

CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la
mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la
emision, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procedera en esta misma fecha, a realizar las actuaciones que
y a formalizar los contratos que se establecen a continuacion,
cuya descripcion refleja fielmente la informacion mas relevante
contenida en dichos contratos, no omitiéndose ningun dato o

informacion que pueda resultar relevante para el inversor.
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La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa
del Fondo en los términos previstos en la presente Escritura de
Constitucion y en la normativa vigente en cada momento,
actuando por cuenta y en representacién del Fondo, podra
prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de
los servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso
de ser necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello,
sujeto a la legislacion vigente en cada momento, a la
autorizacién previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u
organismo administrativo competente y a la previa notificacion
a las Agencias de Calificacion, siempre que con tales
actuaciones no se perjudiquen los intereses de los tenedores
de los Bonos ni se rebaje la calificacion crediticia de los
mismos.
Contrato de Préstamo Subordinado.
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del

Fondo, celebrara con Santander Consumer Finance, S.A. (en
adelante “SCF") un contrato de préstamo subordinado, de
caracter mercantil (en adelante, el "Préstamo Subordinado")
por importe total de un millén cuatrocientos setenta mil euros
(1.470.000 €) euros que sera destinado a (i) financiar los
gastos de constituciéon del Fondo, a (ii) financiar los gastos de
emision de los Bonos, y a (iii) financiar parcialmente la
adquisiciéon de los Derechos de Crédito (por diferencia entre el
capital nominal total a que ascienden la adquisicion de los
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Derechos de Crédito y el importe nominal a que asciende la
emision de las Series de Bonos A, B, C y D).
El importe del Préstamo Subordinado se desembolsara en la

Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Desembolso.

El Préstamo Subordinado devengara un interés nominal anual,
determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo
de Interés, que serd el que resulte de sumar: (i) el Tipo de
Interés de Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen de cero coma sesenta y cinco por ciento (0,65%).
Estos intereses se abonaran Unicamente si el Fondo
dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 19
de la presente Escritura de Constitucién. Los intereses
devengados, que deberan abonarse en una Fecha de Pago
determinada, se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses
y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago, se acumularan devengando un interés al mismo tipo que
el interés nominal del Préstamo Subordinado y se abonaran,
siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes y de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
previsto en la Estipulaciéon 19 de la presente Escritura de
Constitucion, en la Fecha de Pago inmediatamente posterior. _
El Préstamo Subordinado se ira amortizando de forma lineal

trimestralmente, durante los tres (3) primeros afios desde la
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constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos, salvo la parte
sobrante destinada a cubrir los gastos de emision que se
amortizara anticipadamente en la primera Fecha de Pago y
todo ello siempre y cuando el Fondo disponga de Fondos
Disponibles suficientes, de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos previsto en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion.
El Préstamo Subordinado, por su caracter subordinado, estara

postergado en rango a algunos de los demas acreedores del
Fondo en los términos previstos en la Estipulacion 19 de la
presente Escritura de Constitucion.
Si antes del inicio del Periodo de Suscripcion, las Agencias de

Calificacion no confirmaran como finales cualesquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta circunstancia daria
lugar a la resolucion del contrato de Préstamo Subordinado
salvo en lo que se refiere a los gastos de constitucién del

Fondo y emisién de los Bonos.
SCF renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho
de compensacion frente al Fondo que de otro modo pudiera
corresponderle en virtud de cualquier contrato que mantenga
con el Fondo.
Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap.
La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por cuenta
del Fondo, con SCF un Contrato de Permuta Financiera de
Intereses en modelo ISDA 1992 (International Swap Dealers
Association, Inc.) (en adelante, indistintamente, la “Permuta




Financiera de Intereses”, la “Permuta”, el “Swap” o el
‘Contrato de Swap”) cuyos términos mas relevantes se

describen a continuacion.

La celebracién de la Permuta Financiera de Intereses responde
a la necesidad de mitigar el riesgo de tipo de interés que tiene
lugar en el Fondo por el hecho de encontrarse los Derechos de
Crédito sometidos a intereses fijos y diferentes periodos de
revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos
para cada una de las Series de los Bonos que se emiten con

cargo al Fondo.

Mediante la Permuta Financiera de Intereses, el Fondo
realizar4 pagos a SCF calculados sobre el tipo de interés de
los Derechos de Crédito y, como contrapartida, SCF realizara
pagos al Fondo calculados sobre el tipo de interés nominal
medio ponderado de las Series de los Bonos, todo ello segin

lo descrito a continuacion.

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora.
Parte B: SCF.
Fechas de Liquidacion.

Las Fechas de Liquidacion coincidiran con las Fechas de Pago
de los Bonos, esto es, los dias 20 de enero, 20 de abril, 20 de
julio y 20 de octubre de cada afio o, en caso de no ser alguna
de estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior. L.a primera Fecha de Liquidacion sera el 20 de enero
de 2007.

Periodos de Liquidacion.
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Los Periodos de Liquidacion para la Parte A y para la Parte B
son exactamente iguales, estableciéndose como tales los dias
efectivamente  transcurridos entre dos Fechas de
Determinacion  consecutivas, incluyendo la primera vy
excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el primer Periodo de
Liquidacion para cada una de las partes tendra una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre el dia
16 de octubre de 2006 (incluido) y la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior a la primera Fecha de Pago, que sera
el 20 de enero de 2007 (excluido).
Cantidades a pagar por la Parte A.

Sera el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte A al
Nocional de la Permuta para la Parte A, ajustado al nimero de
dias del Periodo de Liquidacion (es decir, igual o equivalente a:
nimero de dias /360).
Tipo de Interés de la Parte A.
Sera, en cada Fecha de Liquidacion, el tipo de interés anual

que resulte de dividir (i) la suma de los intereses ordinarios
percibidos de los Derechos de Crédito e ingresados al Fondo
durante el Periodo de Liquidacion que vence, entre (ii) el
Nocional de Permuta para la Parte A, multiplicado todo ello por
el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias del Periodo

de Liquidacion.

Nocional de Permuta para la Parte A.
Sera el Saldo Nocional de los Derechos de Crédito definido
como la media diaria durante el Periodo de Liquidacion que
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vence del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito que no se
encuentren con retrasos en el pago de los importes vencidos
por mas de noventa (90) dias.

Cantidades a pagar por la Parte B.
Sera el resultado de sumar (i) el importe resultante de aplicar el
tipo de Tipo de Interés de la Parte B al Nocional de la Permuta

para la Parte B, ajustado al nimero de dias entre dos Fechas
de Pago (es decir, igual o equivalente a: numero de dias/360) y
(i) el importe a que ascienda en la Fecha de Liquidacion
correspondiente la comisién devengada por el Contrato de
Administracion, tan sélo en el caso de sustitucion de Santander
Consumer como Administrador de los Préstamos.

Tipo de Interés de la Parte B.
Sera, para cada Periodo de Liquidacién, el tipo de interés

anual que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos determinado para el Periodo de Devengo de
Interés en curso, mas (ii) el margen medio de las Series A, B,
C y D ponderado por el Saldo de Principal Pendiente de Pago
de cada Serie durante el Periodo de Devengo de Interés en

curso, y mas (iii) un tres por ciento (3%).

Nocional de Permuta para la Parte B.

Sera el importe mayor de: (i) el Nocional de Permuta para la
Parte A, y (ii) el Nocional Ajustado al Rendimiento de los
Derechos de Crédito.
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El Nocional Ajustado al Rendimiento de los Derechos de
Crédito para cada Fecha de Liquidacion sera el importe menor
de:
)] La suma de los intereses ordinarios percibidos de los

Derechos de Crédito e ingresados al Fondo durante el
Periodo de Liquidacion que vence, dividido por el Tipo
de Interés de la Parte B, multiplicado por el resultado de
dividir 360 entre el nimero de dias del Periodo de
Liquidacion.
(ii) El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la Fecha
de Liquidacion inmediatamente anterior 0, en su caso, el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la Fecha de

{*

Constitucién.
Los posibles nocionales de la Parte B mencionados en el

parrafo anterior son:
a) Nocional de Permuta para la Parte A. Este nocional es igual
al Saldo Nocional de los Derechos de Crédito definido como

la media diaria, durante el periodo de liquidacion que vence,
del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito que no se
encuentren con retrasos en el pago de los importes
vencidos por mas de noventa (90) dias.
b) Los intereses ordinarios percibidos de los Derechos de
Crédito e ingresados al Fondo durante el Periodo de

Liquidacion que vence, dividido por el Tipo de Interés de la
Parte B todo ello multiplicado por el resultado de dividir 360
entre el numero de dias del Periodo de Liquidacién.

i

o



¢) El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la Fecha de
Liquidacion inmediatamente anterior, 0 en su caso, para la
primera liquidacion del Swap, el Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito en la Fecha de Constitucion.

Posibles escenarios:

Por definicién, el nocional descrito bajo el parrafo ¢) anterior es
siempre superior al nocional descrito bajo el parrafo a).

Escenario 1:

En el supuesto de que el nocional descrito bajo el parrafo b)
sea superior al nocional descrito bajo el parrafo c), esto
significaria que el riesgo de tipo de interés no se habria
materializado y a su vez que la tasa de morosidad de la cartera
es tal que esta no afectaria el equilibrio financiero del Fondo.
En este caso, la Parte B pagaria a la Parte A el Tipo de Interés
de la Parte B sobre el nocional descrito bajo el parrafo c). El
neto de la Permuta en este supuesto es positivo para, la Parte
B.

Escenario 2

En el supuesto de que el valor del nocional descrito bajo el
parrafo b) sea mayor que el nocional descrito bajo el parrafo a)
y sea menor que el nocional descrito bajo el parrafo c), esto
significaria que la tasa de morosidad de la cartera es tal que
afecta el equilibrio financiero del Fondo. En este caso la parte
B pagaria a la Parte A el Tipo de Interés de la Parte B sobre el
nocional descrito bajo el parrafo b). El neto de la Permuta en

este supuesto seria igual a cero.
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Escenario 3:

En el supuesto de que el nocional descrito bajo el parrafo b)
fuese inferior al nocional descrito bajo el parrafo a), esto
significaria que el riesgo de tipo de interés se ha materializado.
En este caso, la parte B pagaria al Fondo el Tipo de Interés de
la Parte B sobre el nocional descrito bajo el parrafo a). El neto
de la Permuta en este supuesto seria positivo para la Parte A.
El neto de la Permuta en este supuesto seria positivo para la
Parte A, al ser el nocional de Permuta igual para la Parte Ay la
Parte B y el tipo de interés cobrado por el Fondo inferior al tipo
de interés de la Parte B. La Parte B pagaria a la Parte A,
En el supuesto de que en una Fecha de Pago la Parte A no
dispusiera de Fondos Disponibles suficientes para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad neta (en el supuesto de que
la cantidad a pagar por la Parte A a la Parte B fuera superior a
la cantidad a pagar por la Parte B y a recibir por la Parte A) a
satisfacer por la Parte A a la Parte B, la parte de la cantidad
neta no satisfecha se acumulara devengando intereses de
demora al Tipo de Interés de la Parte A, y se liquidara en la
siguiente Fecha de Pago en la que el Fondo disponga de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, de manera que no se resuelva el Swap.___
Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera frente a sus
obligaciones de pago por la totalidad de la cantidad neta que le
correspondiera satisfacer a la Parte A, la Sociedad Gestora
podra resolver el Swap. En este caso, la Parte B asumira la




obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en el
Swap. Asimismo, en este caso, si la cantidad liquidativa del
Swap le correspondiese a la Parte A, el pago de la misma se
efectuard postergado de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 19 de la

presente Escritura de Constitucion.

La cantidad liquidativa sera calculada por la Sociedad Gestora,
como agente de calculo del Swap, en funcién del valor de

mercado de la Permuta.

a) Modificacion de la calificacion de la Parte B

La Parte B asumira el compromiso irrevocable de que si,
durante cualquier momento a lo largo de la vida de la
emision de Bonos, la calificacion de la deuda no
subordinada y no garantizada de la Parte B descendiera por
debajo de A para la deuda a largo plazo segtin la escala de
calificacion de Fitch o de A-1 para la deuda a corto plazo
segun la escala de calificacion de Standard & Poor's,
realizara, en el plazo maximo de treinta (30) dias desde el
dia en que tuviera lugar cualquiera de dichas
circunstancias, alguna de las siguientes opciones en los
términos y condiciones que estime pertinentes la Sociedad
Gestora, previa comunicacibn a las Agencias de
Calificacion, para que no se vean perjudicadas las
calificaciones asignadas a cada una de las Series por las
Agencias de Calificacion:
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() que una tercera entidad con una calificacion de su

deuda no subordinada y no garantizada igual o superior

a A en su deuda a largo plazo y F1 en su deuda a corto
plazo segun la escala de calificacion de Fitch y a A-1 en

su deuda a corto plazo segun la escala de calificacion
de Standard & Poor's, garantice el cumplimiento de sus
obligaciones contractuales del Contrato de Swap;

(i) que una tercera entidad con las mismas calificaciones
requeridas para la opcion (i) anterior, asuma su posicion
contractual y le sustituya en el Contrato de Permuta

. Financiera, 0, en su caso, que se celebre con esa

[

tercera entidad un nuevo contrato de permuta financiera
de intereses en los mismos términos y condiciones que

el Contrato de Permuta Financiera; o

(i) constituir un depdsito de efectivo o de valores
pignorados a favor de la Parte A, si la Parte B tuviese al
menos una calificacion de la deuda no subordinada y no
garantizada de F2 en su deuda a corto plazo y BBB+ en
su deuda a largo plazo segin la escala de calificacién
de Fitch y de BBB en su deuda a largo plazo segun la
escala de calificacion de Standard & Poor's, en garantia
del cumplimiento de las obligaciones contractuales de la
Parte B por un importe calculado en funcién del valor de
mercado, que permita mantener las calificaciones
asignadas a cada Serie de Bonos segun lo requerido
por las Agencias de Calificacién con el fin de mantener




las calificaciones, y en su caso en funcién de la
calificacion que tuviera asignada la Parte B, realizar
adicionalmente alguna de las opciones (i) y (ii)

anteriores.

b) Modificacién de la calificacion posterior de la Parte
B.
En el caso de que la calficacion de la deuda no

subordinada y no garantizada de de la Parte B descendiera
por debajo de BBB-, segun la escala de calificacion de
Standard & Poor's, en el plazo maximo de diez (10) Dias
Naturales desde el dia en que tuviera lugar esta
circunstancia, la Parte B seria sustituida en su posicion
contractual por una entidad con una calificacion de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
minima de A-1+ segun la escala de calificacion de Standard

& Poor's.

En el supuesto de que la Parte B, incumpla las obligaciones
establecidas en los parrafos anteriores, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, estara facultada para
sustituir a la Parte B por otra entidad de las caracteristicas

establecidas en el punto a)(i) anterior.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por
el cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por

cuenta de la Parte B.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucién anticipada de la

Permuta Financiera no constituira en si misma una causa
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de vencimiento anticipado de la emision de Bonos y
Liquidacion Anticipada del Fondo, salvo que en conjuncién
con otros eventos o circunstancias relativos a la situacion
del
sustancial o permanente de su equilibrio financiero.

patrimonial Fondo se produjera una alteracion
La Permuta Financiera quedara resuelta de pleno derecho
en el caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes del inicio del Periodo de Suscripcion,
como finales, las calificaciones asignadas con caracter

provisional a cada una de las Series.

La Sociedad Gestora empleara todos los medios a su

alcance necesarios para que en todo momento exista un

Contrato de Swap vigente.

En el caso de sustitucién de Santander Consumer como
Administrador de los Préstamos, el Swap cubrira las
comisiones de administracién, es decir, una cantidad igual a
la suma de (i) el importe a pagar por la Parte B, y (i) la
cantidad devengada en concepto de comisién de
administracion o del nuevo contrato de administracion que
se establezca, en su caso.
El vencimiento del Contrato de Swap tendra lugar en la

Fecha de Pago mas temprana entre las siguientes fechas:
(i) la Fecha de Vencimiento Legal, o

(i) la fecha en que finalice la Liquidacién Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacién 5.1 de
la presente Escritura de Constitucion, en la que se haya




procedido a la liquidacién de todos los Derechos de
Crédito y resto de remanentes en el Fondo y a la
distribucion de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacion del Fondo.

SCF renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho
de compensacién frente al Fondo que de otro modo pudiera
corresponderle en virtud de cualquier contrato que mantenga

con el Fondo.

15.3. Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y SCF celebraran un contrato de reinversion a tipo de
interés garantizado (en adelante, el “Contrato de Reinversion
a Tipo Garantizado”) en virtud del cual SCF garantizara una
rentabilidad a las cantidades depositadas por el Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, en la Cuenta de Principales y
en la Cuenta de Tesoreria, abierta con dicha entidad de

crédito.

Cuenta de Tesoreria

En concreto, las cantidades que reciba el Fondo en concepto
de:
(i) principal e intereses de los Derechos de Crédito;

(ii) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, asi como
por la enajenacion o explotacion de los bienes
adjudicados, o en administracién y posesion interina de
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los bienes en proceso de ejecucion, asi como todos los
posibles derechos e indemnizaciones incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a los
Derechos de Crédito, excluidas las comisiones por
amortizacion o cancelacion anticipada y cualquier otro
derecho que no sea susceptible de integrar la deuda
reclamada al Deudor en caso de impago de los
Préstamos;
(iii) las cantidades que en cada momento compongan el

Fondo de Reserva descrito en la Estipulacion 18.1.1 de

la presente Escritura de Constitucion;

' (iv)las cantidades que, en su caso, sean abonadas al
Fondo y se deriven del Contrato de Swap;

(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos
obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta de Principales,

seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria abierta en SCF a
nombre del Fondo por la Sociedad Gestora.
En la Cuenta de Tesoreria se centralizaran todos los cobros y

los pagos durante toda la vida del Fondo.
En la Fecha de Desembolso, la Cuenta de Tesoreria recibira el

importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de la
emision de Bonos, neto de comisiones, y el importe inicial del
Préstamo Subordinado y pagara el precio de adquisicion de los
Derechos de Crédito cedidos por Santander Consumer por su




importe inicial, los gastos de constitucion y emision del Fondo y
el Fondo de Reserva.

Cuenta de Principales
En virtud del Contrato de Reinversion a Tipo de Interés

Garantizado las cantidades que en cada momento compongan
los Fondos Disponibles de Principales seran depositadas en la
Cuenta de Principales abierta en SCF a nombre del Fondo por
la Sociedad Gestora.

Asimismo, en dicha cuenta se depositaran las cantidades
dispuestas de la linea de crédito que la Sociedad Gestora esta
facultada a concertar con objeto de proceder a la Liquidacion
Anticipada del Fondo.
Rentabilidad
SCF garantiza al Fondo, a través de su Sociedad Gestora, una

rentabilidad anual variable trimestralmente y con liquidacion
mensual por las cantidades depositadas en la Cuenta de
Principales y en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos EURIBOR a tres (3)
meses, durante el Periodo de Devengo de Interés
inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago tomado en el
Momento de Fijacién del Tipo correspondiente.

El calculo de la rentabilidad del saldo de la Cuenta de
Principales y de la Cuenta de Tesoreria se llevara a cabo
tomando los dias efectivos y como base, un afo compuesto
por trescientos sesenta y cinco (365) dias. La liquidacion de
intereses sera mensual, los dias 11 de cada mes 0, en caso de
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no ser alguna de estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil

inmediatamente posterior.

A modo meramente ilustrativo, para el primer Periodo de
Devengo de Interés (que es el comprendido entre la Fecha de
Desembolso (incluida) y el 20 de enero de 2007, (excluido) se
tomara el tipo de interés EURIBOR a tres (3) meses de la
Fecha de Constitucién, liquidando los dias 11 de noviembre y
diciembre de 2006 y 11 de enero de 2007 y para el segundo
Periodo de Devengo de Interés (que es el comprendido entre el
20 de enero de 2007 (incluido) hasta el 20 de abril de 2007
(excluido), se utilizara el tipo de interés EURIBOR a tres (3)
mesés del Momento de Fijacion del Tipo correspondiente, esto
es, el 18 de enero de 2007, liquidando los dias 11 de febrero,

marzo y abril de 2007.

En la busqueda de la maxima rentabilidad para el saldo de Ia
Cuenta de Principales y el saldo de la Cuenta de Tesoreria v,
en su caso, el saldo de la Cuenta de Exceso de Fondos,
descrita a continuacion, la Sociedad Gestora podra invertir los
saldos en activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos
por entidades que como minimo cuenten con las calificaciones
de A-1 y F1, siempre que el periodo de la inversion realizada
sea inferior a treinta (30) dias hasta un maximo del veinte por
ciento (20%) del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos, segin la calificacion de Standard & Poor's y Fitch,
respectivamente, o0 A-1+ y F1+ para periodos superiores, de la

deuda corto plazo no subordinada y no garantizada, segtn las

\J1111322



escalas de calificacion de Standard & Poor's y Fitch
respectivamente. En todo caso, los vencimientos de dichos
activos han de ser anteriores a la siguiente Fecha de

Pago.
Descenso de la calificacion de SCF

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de SCF experimentara, en cualquier momento
de la vida de la emision de los Bonos, un descenso en su
calificacién situandose por debajo de A-1 o F1 (segun las
escalas de calificacion de Standard & Poor's y Fitch,
respectivamente), la Sociedad Gestora dispondra de un plazo
maximo de treinta (30) Dias Naturales a contar desde el
momento en que tenga lugar tal situacion para adoptar alguna
de las siguientes opciones: (i) trasladar la Cuenta de
Principales y la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
posea una calificacién minima de A-1 y F1 (segun las escalas
de calificacion de Standard & Poor’s y Fitch, respectivamente),
y la Sociedad Gestora contratara la maxima rentabilidad
posible para su saido, que podra ser diferente a la contratada
con SCF, pudiendo, con posterioridad, trasladaria a SCF,
cuando su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada alcance nuevamente la calificacion A-1 y F1
(segun las citadas escalas de calificacién), o (ii) exigir a SCF la
obtencién de un aval con una entidad cuya deuda a corto plazo

no subordinada y no garantizada posea una calificacion
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minima a A-1 y F1 (segin las escalas de calificacion de
Standard & Poor’s y Fitch, respectivamente) y siempre sujeto a
la comunicacién previa a las Agencias de Calificacion. Dicho
aval garantizara el pago puntual por SCF de su obligacién de
reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Principales, durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de las calificaciones A-1y F1.
Mediante el Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado se

mitiga el riesgo de desfase temporal entre los ingresos del
Fondo en concepto de principal e intereses de diversa
periodicidad y la amortizacion y el pago de los intereses en los
Bonos, de periodicidad trimestral.
Adicionaimente y sin perjuicio de lo establecido en los parrafos

anteriores, en el caso de que la cantidad acumulada en la
Cuenta de Principales o en la Cuenta de Tesoreria en cada
momento, sin tener en cuenta las inversiones de renta fija, si
las hubiera, superase el 20% del Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos y la deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada de SCF experimentara, en cualquier momento
de la vida de la emision de los Bonos, un descenso en su
calificacion situandose por debajo de A-1 o F1 (segun las
escalas de calificacion de Standard & Poor's y Fitch,
respectivamente), la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
abrird una nueva cuenta en una entidad nueva con una
calificacion de A-1+ y F1+ (segun las escalas de calificacion de
Standard & Poor's y Fitch, respectivamente) (en adelante, la



“‘Cuenta de Exceso de Fondos”) en la que se depositaran
todas aquellas cantidades que superen el mencionado 20%,
contratando 'la méaxima rentabilidad posible para sus saldos
que sera igual, al menos, a la contratada para la Cuenta de
Principales o la Cuenta de Tesoreria.

En caso de que la nueva entidad perdiese la calificacion de A-
1+ o F1+ (segun las escalas de calificacion de Standard &
Poor's y Fitch, respectivamente), la Sociedad Gestora
dispondra de treinta (30) Dias Naturales para encontrar una
nueva entidad con una calificacion de A-1+ y F1+ (segun las
escalas de calificacion de Standard & Poor's y Fitch,
respectivamente) y no perjudique las calificaciones asignadas
a los Bonos. La Sociedad Gestora notificara a Standard &
Poor's y Fitch con la maxima antelacion posible la probabilidad

de que suceda este evento.

La Cuenta de Exceso de Fondos, una vez se constituya,
permanecera abierta durante toda la vida del Fondo aunque su
saldo sufrira variaciones como consecuencia del traspaso de
los fondos que en ella hubiera depositados a la Cuenta de
Principales y a la Cuenta de Tesoreria con la antelacién
suficiente para que esté disponible en las Fechas de Pago en
las que esta Cuenta de Exceso de Fondos tenga saldo. El
saldo de la Cuenta de Exceso de Fondos incluira tanto el
exceso del 20% acumulado en la Cuenta de Principales o en la
Cuenta de Tesoreria como las cantidades percibidas en
concepto de rentabilidad de la misma.
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SCF renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho
de compensacion frente al Fondo que de otro modo pudiera
corresponderle en virtud de cualquier contrato que mantenga

con el Fondo.

Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacién de la

Emision.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara un contrato de direccién, aseguramiento y
colocacion de la emision con las Entidades Aseguradoras (en
adelante, el "Contrato de Direccion, Aseguramiento y

Colocacion del Tramo Internacional”).

Las Entidades Aseguradoras de la emisién asumira las
obligaciones contenidas en el Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacién de Tramo Internacional y que,
basicamente, son las siguientes: 1) compromiso de suscripcién
de los Bonos que no hubieran sido suscritos una vez cerrado el
Periodo de Suscripcion, hasta los importes establecidos para
cada una de las Entidades Aseguradoras en el contrato; 2)
abono por parte de las Entidades Aseguradoras a BSCH, en su
condicidon de Agente de Pagos, antes de las 14:00 horas de Ia
Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, del importe
nominal asegurado por cada una de ellas; y 3) entrega a los
suscriptores de los Bonos que asi lo hayan solicitado, en un
plazo maximo de cinco (5) dias desde la Fecha de
Desembolso, un documento acreditativo de la suscripcion por
éstos de los Bonos adjudicados y del importe efectivo que

7J1109204



hubieran desembolsado por dicha suscripcion, estando la

validez de dicho documento limitada hasta la fecha en que se

produzca la anotacion contable en el correspondiente registro

de anotaciones.
Con caracter adicional, BSCH asumir4a, en su condicion de

Agente de Pagos, entre ofras, las obligaciones que,

resumidamente, se recogen a continuacion:

(i

(ii)

(iii)

Desembolso de la Emisiéon: el Agente de Pagos
procedera a abonar al Fondo antes de las 15:00 horas
(hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, el importe que, conforme a lo establecido en
el Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacién
del Tramo Internacional, le abonen las Entidades
Aseguradoras, mediante ingreso en la Cuenta de

Tesoreria del Fondo.

Comunicacion del Tipo de Referencia EURIBOR: En
cada uno de los Momentos de Fijacién de Tipo, el
Agente de Pagos comunicara a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia que servira de base para
el célculo del tipo de Interés Nominal aplicable a cada

una de las Series de Bonos.

Pagos con cargo al Fondo: En cada una de las Fechas
de Pago de los Bonos, el Agente de Pagos procedera a
efectuar el pago de intereses y de reembolso del
principal de los Bonos conforme a las instrucciones
recibidas de la Sociedad Gestora.
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Los pagos a realizar por el Agente de Pagos se llevaran
a cabo a través de las correspondientes entidades
participantes en lberclear, en cuyos registros estan
inscritos los Bonos, segun los procedimientos en curso

de dicho servicio.

Si en una Fecha de Pago no hubiera Fondos
Disponibles en la Cuenta de Tesoreria, el Agente de
Pagos no estara obligado a realizar pago alguno. ______
En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BSCH experimentara,
en cualquier momento de la vida de la emision de los
Bonos, un descenso en su calificacion situandose por
debajo de A-1 o F1 (segun las escalas de calificacion de
Standard & Poor's y Fitch, respectivamente), la
Sociedad Gestora, debera en un plazo maximo de
treinta (30) Dias Naturales a contar desde el momento
en que tenga lugar tal situacion, en nombre y

representacion del Fondo:

() Revocar el nombramiento de BSCH como
Agente de Pagos previa designacion como
nuevo Agente de Pagos, en los términos que
considere mas convenientes para el Fondo, de
una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de A-1 y F1. En ninglin caso

procedera la revocacion del nombramiento de
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BSCH como Agente de Pagos si no se ha
designado como Agente de Pagos a una nueva
entidad.

(i) Obtener de una entidad cuya deuda a corto

plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacion minima de A-1 y F1 (segin las
escalas de calificacién de Standard & Poor's y
Fitch, respectivamente) y siempre sujeto a la
comunicacién previa a las Agencias de
Calificacion un aval que garantice al Fondo los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos.
Si BSCH fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estd facultada para fijar la comisiéon a favor de la
entidad sustituta, pasando a formar parte del primer lugar del
Orden de Prelacion de Pagos descrito en la Estipulacion 19.1
de la presente Escritura de Constitucion. BSCH no cobrara
comision alguna en su condicion de Agente de Pagos.
La Onica causa de resolucidn que recoge el Contrato de
Direccion, =~ Aseguramiento y Colocacién del Tramo
Internacional es la falta de confirmacion por las Agencias de
Calificacién antes del inicio del Periodo de Suscripcion, de las
calificaciones provisionales de los Bonos como definitivas.
SECCION VI
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.
Actuaciones de la Sociedad Gestora,
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Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de su funciéon de administracién y representacion
legal del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente
Escritura de Constitucion y en el Folleto, las siguientes:
(i) Abrira en nombre del Fondo la Cuenta de Principales y la
Cuenta de Tesoreria, inicialmente con SCF, en tanto en
cuanto el rating de la deuda a corto plazo no garantizada
y no subordinada de Santander Consumer no descienda
de A1 o F1 (segun escalas de Standard & Poor’s y Fitch

respectivamente).
¢ (i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de SCF experimentara, en

"

cualquier momento de la vida de la emision de los
Bonos, un descenso en su calificacion citada en la letra
(i) anterior y en el caso de que la cantidad acumulada la
cuenta de Tesoreria superase el 20% del Saldo de
Prinicipal Pendiente de Pago de los Bonos, la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo abrird una nueva cuenta
(la Cuenta de Exceso de Fondos) en otra entidad con un
rating A-1+ y F1+ (segin las escalas de calificacion de
Standard & Poor's y Fitch, respectivamente) en los
términos detallados en la Estipulacion 15.3 de la
presente Escritura de Constitucion.

En caso de que la nueva entidad perdiese la calificacion
de A-1+ o F1+ (segun las escalas de calificacion de

4o



Standard & Poor's y Fitch, respectivamente), la
Sociedad Gestora dispondra de treinta (30) Dias
Naturales para encontrar una nueva entidad con una
calificacion de A-1+ y F1+ (segun las escalas de
calificacion de Standard & Poor's y Fitch,
respectivamente) y no perjudique las calificaciones
asignadas a los Bonos. La Sociedad Gestora notificara a
Standard & Poor's y Fitch con la maxima antelacion
posible la probabilidad de que suceda este evento.
(i) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Derechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar
todos los actos de administracion y disposicion que sean
necesarios para el correcto desempefio de la
administracion y la representacion legal del Fondo.____
(iv) Llevar a cabo la administracion financiera de los
Derechos de Crédito con diligencia y rigor, sin perjuicio
de las funciones de gestion asumidas por el Cedente en
su calidad de Administrador conforme a lo dispuesto en
la Estipulacion 8.1 de la presente Escritura de
Constitucion.
(v) Comprobar que el imporie de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las
cantidades que ha de percibir el Fondo de acuerdo con
las condiciones de cada Derecho de Crédito y con las

condiciones de los distintos contratos.
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(vi) Validar y controlar la informaciébn que reciba del
Administrador sobre los Préstamos, tanto en lo referente
a los cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones
anticipadas de principal, pagos recibidos de cuotas
impagadas y situacion y control de impagados.

(vii) Calcular los fondos disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su
aplicacion de acuerdo con la prelacion de pagos
correspondiente, ordenando las transferencias de
fondos entre las diferentes cuentas activas y pasivas y

. las instrucciones de pago que corresponda, incluidas las
asignadas para atender el servicio financiero de los

Bonos.

L

(viii) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes
cuentas financieras activas y pasivas, asi como las
comisiones a pagar por los diferentes servicios
financieros concertados y las cantidades que por
reembolso de principal y por intereses corresponda a
cada una de las Series de los Bonos.

(ix) En el supuesto de que las calificaciones de la deuda de
Santander Consumer asignadas por las Agencias de
Calificacion, en cualquier momento de la vida de los
Bonos descendieran, en lo que se refiere a la condicion
de Santander Consumer como Administrador, efectuar



)

(xi)

(xii)

(xiii)

las actuaciones que se describen la estipulacion 8.1 de
la presente Escritura de Constitucion.

En el supuesto de que las calificaciones de la deuda de
BSCH asignadas por las Agencias de Calificacion, en
cualquier momento de la vida de los Bonos
descendieran, en lo que se refiere a la condicién de
BSCH como Agente de Pagos, realizar las actuaciones
que se describen en la Estipulacién 15.4 de la presente
Escritura de Constitucion.

Cumplir con sus obligaciones de calculo previstas en la
presente Escritura de Constitucion y en los Contratos de
Préstamo Subordinado, de Reinversion a Tipo de Interés
Garantizado, y de Swap y que se describen en las
Estipulaciones 15.1, 15.3 y 15.2 de la presente Escritura
de Constitucion.

Seguir de cerca las actuaciones del Administrador para
la recuperacion de impagados, cursando instrucciones,
cuando proceda, para que inste el procedimiento
ejecutivo. Ejercitar las acciones que correspondan
cuando concurran circunstancias que asi lo requieran.
En cada Fecha de Solicitud de Oferta, determinar si en
la Fecha de Pago inmediatamente posterior,
corresponde efectuar adquisicibn de Derechos de
Créedito Adicionales y, si fuera procedente, calcular el
Importe Maximo de Adquisicion que en la Fecha de
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(xiv)

(xv)

(xvi)

Pago inmediatamente posterior podra destinarse a la
nueva adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales.
Remitir a Santander Consumer, si fuera procedente, la
comunicacion escrita de solicitud de oferta de Derechos
de Crédito Adicionales con indicacion del Importe
Maximo de Adquisicion y la Fecha de Pago en que
correspondera efectuar y formalizar la cesion al Fondo y

el pago por la cesién.

Verificar que los préstamos que integren la oferta de
cesion de Derechos de Crédito Adicionales formulada
por Santander Consumer cumplen los Requisitos de
Eleccién (Individuales y Globales) establecidos para la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales, y
comunicar a Santander Consumer la relacion de
Derechos de Crédito Adicionales que son aceptados
para la cesion al Fondo en la Fecha de Pago

correspondiente.

En cada Fecha de Pago que corresponda la cesion de
Derechos de Crédito Adicionales al Fondo, formalizar
con Santander Consumer la cesion y remitir a la CNMV,
mediante Cifradoc el detalle de los Derechos de Crédito
Adicionales, asi como la correspondiente declaracion
escrita de que tales Derechos de Crédito cumplen con
los Requisitos de Eleccion establecidos para la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales.__

(J1109200



(xvii)

(xviii)

(xix)

Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora,
efectuar la rendicion de cuentas y cumplir con las
obligaciones fiscales o de cualquier otro orden legal que

correspondiera efectuar al Fondo.

Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo, a la CNMV y a las Agencias de Calificacion
cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacion vigente y, en especial, las contempladas en

el Folleto.

Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en el Folleto y en la normativa vigente en cada
momento, prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de
los prestadores de servicios al Fondo en virtud de los
mismos e, incluso, en caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislacion
vigente en cada momento, a la autorizaciéon previa, en
caso de ser necesaria, de la CNMV u organismo
administrativo competente y a su notificacion a las
Agencias de Calificacion, y siempre que tales
actuaciones no resulten en una bajada de la calificacion
de los Bonos y no perjudiquen los intereses de los
tenedores de los Bonos. Cualquier modificacion de la
presente Escritura de Constitucion se comunicara
previamente a la CNMV y a las Agencias de Calificacion.
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(xx)

(xxi)

. (xxii)

(xxiii)

(xxiv)

16.2. Gastos del Fondo.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas
que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del

Fondo.
Elaborar y someter a la CNMV y a los o¢rganos

competentes, todos los documentos e informaciones
que deban someterse segun lo establecido en la
normativa vigente y en el Folleto, o le sean requeridos,
asi como elaborar y remitir a las Agencias de
Calificacion la informacion que razonablemente le

requieran.

Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la

liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de
vencimiento anticipado de la emision de Bonos vy
liquidacion del Fondo, de acuerdo con lo previsto en el

Folleto.

No llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la
calificacion de los Bonos y procurar la adopcion de
aquellas medidas que estén razonablemente a su
alcance para que la calificacion de los Bonos no se vea
afectada negativamente en ningiin momento.

Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial del
mismo sea siempre nulo.

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo

reembolsado segiin el Orden de Prelacion de Pagos previsto

en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion,



16.3.

todos los gastos derivados de su gestién y representacion. A
modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora abonara

los siguientes gastos:

o Gastos derivados de las auditorias anuales de las cuentas
del Fondo.

o Gastos derivados del mantenimiento de las calificaciones

de las cinco (5) Series de Bonos.

o (Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos.

e Gastos relacionados con las notificaciones que, de acuerdo
con lo establecido en el Folleto y en la presente Escritura
de Constitucién, deberan realizarse a los titulares de los

Bonos en circulacion.

e En general, cualesquiera otros gastos soportados por la
Sociedad Gestora y derivados de su labor de
representacion y gestion del Fondo.

Gastos suplidos por cuenta del Fondo.
La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los

gastos ordinarios relacionados con la gestion del Fondo que
pudiera suplir o anticipar por cuenta del mismo. Dichos gastos
ordinarios son los que se mencionan en la Estipulacién 16.2
anterior.
Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso
de todos los gastos de caracter extraordinario en los que haya
podido incurrir en relacién con la gestion del Fondo, previa

justificacién de los mismos y serian los siguientes.
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o Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de la
presentacion y formalizacion por modificacion de la
presente Escritura de Constitucion y de los contratos,

de la celebracibn de contratos

asi como

adicionales.

» Los gastos necesarios para llevar a cabo la ejecucion de
los préstamos subyacentes a los Derechos de Crédito.
* En general, cualquier otro gasto extraordinario que fuera
soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del mismo.

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos ordinarios y
extraordinarios relacionados con la gestion del Fondo, seran
efectuados directamente por la Sociedad Gestora sin perjuicio
del derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo siempre
que el Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes y de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura de Constitucion.
En el caso en que en una Fecha de Pago anterior a la Fecha
de Pago en curso algin concepto hubiese quedado impagado,
se seguird estrictamente el Orden de Prelacion de Pagos
recogido en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constituciéon, empezando por el concepto més antiguo._

Ejercicios contables y depdsito de las cuentas anuales.__

El ejercicio economico del Fondo coincidira con el afio natural.
Sin embargo, y por excepcion, el primer ejercicio econémico se

J1109198
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iniciara en la fecha del presente otorgamiento y terminara el 31
de diciembre de 20086, y el Gltimo ejercicio econémico finalizara
en la fecha en que tenga lugar la extincién del Fondo.

Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran auditadas anualmente
por auditores de cuentas.
La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las cuentas

anuales del Fondo y el informe de auditoria de las mismas,

dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio
del Fondo que coincidira con el afio natural (esto es, antes del
30 de abril de cada afio) y el informe de auditoria de los
Derechos de Crédito Adicionales antes del 30 de junio de cada

ano.

Las cuentas anuales del Fondo y su informe de auditoria
correspondiente se depositaran en el Registro Mercantil
anualmente.
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su
sesion del dia 11 de septiembre de 2006, en la que acordé6 la
constitucion del Fondo, designé como auditor de cuentas del

Fondo a la firma de auditores Deloitte S.L., con domicilio social
en Madrid, Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, con
C.LF. numero B-79104469, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.190, Seccion 82,
Folio 1, Hoja M-54.414, Inscripcion 12,
NOTIFICACIONES.
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La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion:

a)

Notificaciones ordinarias periddicas:
La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y

administracion del Fondo, se compromete, a remitir a la
CNMV y a las Agencias de Calificacion, con la mayor
diligencia posible, trimestralmente o en cualquier otro
momento que se le solicite, la informacion que le sea
requerida, en relacién a los Bonos, el comportamiento
de los Derechos de Crédito, prepagos y situacion
economico-financiera del Fondo, con independencia de
poner asimismo en su conocimiento cuanta informacion

adicional le sea requerida.

a’) En un plazo comprendido entre el Momento de
Fijacion de Tipo y los tres (3) Dias Habiles
siguientes como maximo a cada Fecha de Pago,
procederda a comunicar a los tenedores de los
Bonos, los tipos de interés nominales resultantes
para cada una de las Series de Bonos para el
Periodo de Devengo de Interés siguiente.

a”’) Con una antelacién minima de un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago, procedera a comunicar a los
tenedores de los Bonos lo siguiente:

i. Los intereses resultantes de los Bonos

junto a la amortizacién de los mismos;




Vi.

ii. Las Tasas Medias de amortizacion

anticipada de los Derechos de Crédito, a la
Fecha de Determinacion;

La vida residual media de los Bonos
calculada  con las hipétesis  de
mantenimiento de dicha tasa real de
arﬁortizacién anticipada,;

.El Saldo de Principal Pendiente de Pago

(después de la amortizacién a liquidar en
cada Fecha de Pago) de cada Bono, y el
porcentaje que dicho Saldo Pendiente de
Pago representa sobre el importe nominal
inicial de cada Bono.

. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito,

intereses devengados, tanto cobrados
como no cobrados, de los mismos e
importe en morosidad de los Derechos de
Crédito.
Informe sobre la procedencia y posterior

aplicacién de los Fondos Disponibles de
conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos contenido en la Estipulacién 19 de la

presente Escritura de Constitucion.

Asimismo, y si procediera, se pondra en conocimiento de
los tenedores de los Bonos los intereses devengados por
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los mismos y no satisfechos y por insuficiencia de Fondos

Disponibles.

Las notificaciones de estos apartados a’) y a") seran
efectuadas segun lo dispuesto en el apartado ¢) siguiente, y
seran, asimismo, puestas en conocimiento de lberclear y
AIAF, en un plazo maximo de dos (2) Dias Habiles
anteriores a cada Fecha de Pago.

b) Notificaciones extraordinarias:
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, asimismo,

informara a los tenedores de los Bonos y a la CNMV, de
. todo hecho relevante que pueda producirse en relacion
‘ con los Derechos de Crédito, con los Bonos, con el
Fondo, y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sensible a la negociacién de los Bonos vy,
en general, de cualquier modificacion relevante en el
activo o pasivo del Fondo y cualquier modificacién de la
presente Escritura de Constitucion, y asimismo, de una
eventual decision de Amortizacion Anticipada de los
Bonos por cualquiera de las causas previstas en el
Folleto, siéndole remitido a la CNMV en ese supuesto el
acta notarial de liquidacion y procedimiento a que hace
referencia el apartado la Estipulacién 5.3 de la presente

Escritura de Constitucion.

c) Procedimiento



d)

(e)

Las notificaciones a los bonistas que, a tenor de lo
anterior, haya de efectuar el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, habran de serlo de la forma siguiente:

1. Las notificaciones ordinarias periddicas referidas
en el apartado b) anterior, mediante publicacién
bien en el boletin diario de AIAF, o cualquier otro
que lo sustituya en un futuro u otro de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacion en
un diario de amplia difusién en Espaiia.

2. Las notificaciones extraordinarias referidas en el
apartado b anterior, mediante su publicaciéon en
un diario de amplia difusion en Espana._____

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacion en otros medios de

difusion general.

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la
fecha de su publicacién, siendo apto para la misma
cualquier dia de calendario, Habil o Inhabil (a los efectos
de la presente Escritura de Constitucion y del Folleto).
Informacion a la CNMV
La Sociedad Gestora procedera a comunicar a la CNMV

la informacién prevista en los anteriores apartados, asi
como cualquier informacién que con independencia de

lo anterior le sea requerida.

Informacion a facilitar por Santander Consumer a la
Sociedad Gestora
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Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a

informar trimestralmente a la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo, y, en todo caso, a

requerimiento de la misma, de los impagos,

amortizaciones anticipadas y modificaciones de tipos de

interés y, puntualmente, de los requerimientos de pago,

acciones judiciales, y cualesquiera otras circunstancias

que afecten a los Derechos de Crédito. Asimismo,

Santander Consumer facilitara a la Sociedad Gestora

toda la documentacion que ésta le pueda solicitar en

. relacién con dichos Préstamos y, en especial, la
documentacion precisa para el inicio, en su caso, por la

. Sociedad Gestora, de acciones judiciales.

SECCION VI
MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS

18. MEJORA CREDITICIA.
18.1. MEJORA CREDITICIA.
Los elementos de mejora crediticia empleados en la

estructura del Fondo son: la Permuta Financiera
(descrita en la Estipulacion 15.2 anterior), el Préstamo
Subordinado (descrito en la Estipulacion 15.1 anterior),
la Cuenta de Principales, la Cuenta de Tesoreria y la
Cuenta de Exceso de Fondos (descritas en las
Estipulaciones 6.1.2 y 15.3, respectivamente), el Fondo
de Reserva (descrito en la Estipulacién 18.1 siguiente) y



18.1.1. Fondo de Reserva.

la subordinacién y postergacion en el pago de principal
e intereses entre las distintas Series de los Bonos.

A continuacién se detalla el Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, dotara con cargo a los fondos obtenidos de la

suscripcion y desembolso de los Bonos de la Serie E un Fondo

de Reserva con las siguientes caracteristicas:

a)

Nivel Requerido:
El Fondo de Reserva estard dotado inicialmente con

diez millones doscientos mil euros (10.200.000 €) euros,
equivalente al cero coma setenta y seis por ciento
(0,76%) del importe inicial de los Bonos de las Series A,
B,CyD.
El Fondo de Reserva aumentara posteriormente en las

Fechas de Pago siguientes a la Constitucion del Fondo
y en todo caso antes de haber finalizado el Periodo de
Restitucion, hasta situarse en veinte millones doscientos
cincuenta mil euros (20.250.000 €) euros, equivalente al
uno coma cinco por ciento (1,5%) del importe inicial de
los Bonos de las Series A, B, C y D. La retencién de la
cantidad necesaria para mantener el Nivel Requerido
del Fondo de Reserva en cada momento ocupa el
onceavo (11°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos
establecido en la Estipulacion 19 de la presente

Escritura de Constitucion.
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Hasta el momento que el Fondo de Reserva alcance el
nivel del 1,5% del Saldo Inicial de los Bonos de la Serie
A, B, C y D el importe destinado a hacer crecer el Fondo
de Reserva en cada Fecha de Pago sera el resultante
después de cumplir con todas las obligaciones de pago
del Fondo y antes del pago de la comisién variable que
ocupa el décimosexto (16°)
decimoquinto (15°) lugar en el Orden de Prelacién de

lugar, ocupando el
Pagos establecido en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion. El Nivel Requerido del Fondo
de Reserva en cada momento se detalla a continuacion:
El Fondo de Reserva no podra disminuir durante los tres
(3) primeros anos, pemmaneciendo fijo una vez alcance
veinte millones doscientos cincuenta mil euros
(20.250.000 €) euros, equivalente al uno coma cinco por
ciento (1,5%) del importe inicial de los Bonos de las
Series A,B,CyD.
Cuando el Fondo de Reserva alcance el tres por ciento
(3%) del Saldo Vivo de los Bonos de las Series A,B,Cy

D, podré decrecer trimestralmente en cada Fecha de

Pago, manteniéndose en dicho porcentaje hasta que el
Fondo de Reserva alcance un nivel minimo igual al cero
coma setenta y seis por ciento (0,76%) del importe
inicial de los Bonos de las Series A, B, C y D, es decir
un Nivel Minimo del Fondo de Reserva igual a diez
millones doscientos mil euros (10.200.000 €) euros que




b)

permanecera constante hasta la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo.

En la dltima Fecha de Pago y una vez que el Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito sea igual a cero (0), el
Fondo de Reserva (cuyo Nivel Minimo equivale al
importe inicialmente aportado por la suscripcion vy
desembolso de los Bonos de la Serie E) se destinara a

la amortizacion de los Bonos de la Serie E.

No se podra reducir el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva si concurre alguna de las siguientes

circunstancias:

. Que en la Fecha de Pago anterior el Fondo de
Reserva no ha sido dotado hasta alcanzar el
Nivel Requerido a esa Fecha de Pago;

. Que en la Fecha de Determinacion precedente a
la Fecha de Pago, el importe a que ascienda el
Saldo Vivo de los Préstamos Morosos fuera
superior al uno y medio por ciento (1,5%) del
Saldo Vivo de los Préstamos que no se
consideren como Préstamos Fallidos;

. Que el Saldo Acumulado de Préstamos Fallidos
fuera superior al 1% del saldo Inicial de Derechos
de Crédito;

. Que no hubieran transcurrido tres afos desde la

Fecha de Constitucion del Fondo.

Destino:
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19. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de
Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prelacion de Pagos

contenido en la Estipulacion 19 siguiente.

19.1 Reglas ordinarias de prelacion de pagos a cargo del

Fondo.
19.1.1. Origen y aplicacion de fondos.

(1) Origen y aplicacion de los Fondos Disponibles

(i)

(ii)

(i)

Origen. Los fondos disponibles (en adelante, los
‘Fondos Disponibles”) en la Cuenta de Tesoreria y, en
su caso, en la Cuenta de Exceso de Fondos en cada
Fecha de Pago concreta seran los siguientes:
Las cantidades percibidas por principal de los
Derechos de Credito en Periodo de

Determinacion precedente a la Fecha de Pago.

cada

Los intereses cobrados de los Derechos de Crédito
durante cada Periodo de Determinacién precedente
a la Fecha de Pago.
La rentabilidad obtenida por la reinversion del Fondo
de Reserva asi como por el resto de las cantidades

depositadas en la Cuenta de Principales y en la
Cuenta de Tesoreria cuya liquidacion serd mensual,
los dias 11 de cada mes, y en su caso, en la Cuenta
de Exceso de Fondos.




(iv)

(v)

(vi)

Aplicacion.

El Fondo de Reserva, en los términos de la
Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de
Constitucion.
La cantidad neta percibida en virtud de los términos
del Contrato de Swap de los Bonos, segun lo
descrito en la Estipulacion 15.2 de la presente

Escritura de Constitucion.

Cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el
Fondo incluyendo las que puedan resultar de la

ejecucion de vehiculos adjudicados al mismo.

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera

a aplicar en cada Fecha de Pago el importe a que

asciendan los Fondos Disponibles a los pagos y

retenciones siguientes, de conformidad con el Orden de

Prelacién de Pagos descrito a continuacion:

1°.

Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios
del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo, Ia
comision de administracion a favor de la misma, y
el resto de gastos y comisiones por servicios,
incluyendo la comisién por la agencia de pagos.
En este orden sdlo se atenderan en favor de
Santander Consumer y en relaci6n con la
administracion de los Derechos de Crédito, los
gastos que hubiere anticipado o suplido por
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cuenta del Fondo y las cantidades que
correspondiera devolver, todos ellos debidamente
justificados.
Pago a SCF de la cantidad neta del Swap de
acuerdo con lo dispuesto en la Estipulacion 15.2

de la presente Escritura de Constitucion, y
solamente en el caso de resolucion de los citados
Contratos por incumplimiento del Fondo o por ser
la dnica parte afectada de algun supuesto de
resolucion anticipada, abono de las cantidades a
satisfacer por el Fondo, en su caso, que

corresponda al pago liquidativo.

Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie A.
Pago de los intereses devengados de los Bonos

de la Serie B salvo postergacion de este pago al
8° lugar en el orden de prelacion segin se
describe en la Estipulacion 19.2 de la presente

Escritura de Constitucién.

Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie C salvo postergacion de este pago al
9° lugar en el orden de prelacion segun se
describe en la Estipulacion 19.2 de la presente
Escritura de Constitucion.

Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie D salvo postergacion de este pago al

109192




7°.

8°.

9°.

10°

11°

10° lugar en el orden de prelacion segtin se
describe en la Estipulacién 19.2 de la presente

Escritura de Constitucion.

El importe de la Retencién de Principales
destinado a la adquisicion de Derechos de
Crédito Adicionales y, a partir de la finalizacion
del Periodo de Restituciéon, a la amortizacién de
los Bonos de las Series A, B, C y D segun el
orden descrito en la Estipulacion 9.9.3 de la

presente Escritura de Constitucién.

Pago de intereses devengados de los Bonos de
la Serie B cuando se produzca la postergacién de
este pago del 4° lugar en el orden de prelacion
conforme se establece en el propio apartado.____
Pago de intereses devengados de los Bonos de
la Serie C cuando se produzca la postergacién de
este pago del 5° lugar en el orden de prelacion
conforme se establece en el propio apartado.
Pago de intereses devengados de los Bonos de
la Serie D cuando se produzca la postergacion de
este pago del 6° lugar en el orden de prelacién
conforme e establece en el propio apartado.
Retencion de la cantidad necesaria para
mantener el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva en cada momento de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 18.1.1. a) de la
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13°

14°

15°

16°
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presente Escritura de Constitucién. En las
primeras Fechas de Pago, y siempre antes de la
finalizacién del Periodo de Restitucion, el lugar .
que ocupara la retenciéon del Fondo de Reserva
serd el decimoquinto (15°), renumerandose en
consecuencia los pagos posteriores dentro del
Orden de Prelacion de Pagos.

Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie E.

Pago de la cantidad debida por la resolucion del
Swap, en su caso, en caso de incumplimiento de
SCF.
Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado.

Amortizacion lineal del principal del Préstamo
Subordinado.

Pago a Santander Consumer de una cantidad a
cuenta, variable como remuneracion o
compensacion por el proceso de intermediacién
financiera realizada igual a la diferencia entre los
ingresos y gastos contables para el Fondo, en la
Fecha de Pago correspondiente.

(2) Origen y aplicacion de los Fondos Disponibles de

Principales

a Origen: En cada Fecha de Pago, los Fondos

Disponibles de Principales seran los siguientes:

109191



(i) El importe de la Retencibn de Principales
aplicado en el orden séptimo (7°) de los Fondos
Disponibles en Ila Fecha de Pago

correspondiente.

(i) Hasta la Fecha de Pago inmediatamente posterior
a la finalizacion del Periodo de Restitucion,
incluida, el saldo de la Cuenta de Principales vy,
en su caso, "el saldo de la Cuenta de Exceso de
Fondos transferido de la Cuenta de Principales a
la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha

de Pago correspondiente.

Aplicacion: Los Fondos Disponibles de Principales se

aplicaran en cada Fecha de Pago de conformidad con

las siguientes reglas:

10

20

Durante el Periodo de Restitucion de los
Derechos de Crédito, pago del precio de cesién a
que ascienda el valor nominal del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Adicionales adquiridos
por el Fondo en la Fecha de Pago

correspondiente.

El importe remanente de Fondos Disponibles de
Principales que no hubiere sido utilizado para la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales
sera depositado en la Cuenta de Principales.
A partir de la finalizacion del Periodo de
Restituciéon, los Fondos Disponibles de
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Principales se aplicaran secuencialmente, en
primer lugar a la amortizacion de la Serie A hasta
su total amortizaciéon, en segundo lugar a la
amortizacion de la Serie B hasta su total
amortizacion, en tercer lugar a la amortizacion de
la Serie C hasta su total amortizacién y en cuarto
lugar a la amortizacion de la Serie D hasta su

total amortizacion.

19.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a cargo

del Fondo:
Si tuviera lugar la sustitucion de Santander Consumer como

Administrador de los Prestamos, a favor de otra entidad que no
forme parte del g}upo consolidado de Santander Consumer, se
devengara a favor del tercero, nuevo administrador, una
comisién ocupara el puesto 1° en el Orden de Prelacion de
Pagos establecido en la Estipulacion 19 de la presente

Escritura de Constitucion.

Se procedera a postergar el pago de los intereses de los
Bonos de la Serie B respecto al importe de la Retencion de
Principales, ocupando el octavo (8°) lugar en el Orden de
Prelaciéon de Pagos, cuando en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el saldo vivo
acumulado de los Préstamos Fallidos sin tener en cuenta los
importes recobrados desde la constitucion del Fondo fuera
superior al siete coma treinta y siete por ciento (7,37%) del
importe inicial de los Derechos de Crédito, y siempre que no se



hubiera producido la completa amortizacién de los Bonos de la
Serie A 'y no se fuera a producir en la Fecha de Pago

correspondiente.

Se procederd a postergar el pago de los intereses de los
Bonos de la Serie C respecto al importe de la Retencion de
Principales, ocupando el noveno (9°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos, cuando en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el saldo vivo
acumulado de los Préstamos Fallidos sin tener en cuenta los
importes recobrados desde la constituciéon del Fondo fuera
superior al cinco coma veintisiete por ciento (5,27%) del
importe inicial de los Derechos de Crédito, siempre que no se
hubiera producido la completa amortizacion de los Bonos de
las Series Ay B y no se fuera a producir en la Fecha de Pago

correspondiente.

Se procedera a postergar el pago de los intereses de los
Bonos de la Serie D respecto al importe de la retencion de
Retencion de Principales, ocupando el décimo (10°) lugar en el
Orden de Prelacion de Pagos, cuando en la Fecha de
Determinacion precedente a Ila Fecha de Pago
correspondiente, el saldo vivo acumulado de los Préstamos
Fallidos sin tener en cuenta los importes recobrados desde la
constitucion del Fondo fuera superior al tres coma noventa y
uno por ciento (3,91%) del importe inicial de los Derechos de
Credito, y siempre que no se hubiera producido la completa

-

1)



40

" 05/2006

v

D

19.3

P NN
TIMBRE
EL ESTADY

NS TR

PAPEL EXCLUBIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

amortizacion de los Bonos de las Series A, By C y no se fuera

a producir en la Fecha de Pago correspondiente.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiese
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos de cualquiera de las Series, de conformidad con
el Orden de Prelacion de Pagos recogido en la Estipulacion
19.1.1.(b) anterior, las cantidades que los tenedores de los
Bonos hubiesen dejado de percibir se acumulardn en la
siguiente Fecha de Pago a los intereses de la propia Serie que,
en su caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
devengando un interés igual al aplicado a los Bonos de su
respectiva Serie, sin aplicar otro tipo de interés de demora
adicional, siendo pagados con arreglo al citado Orden de
Prelacion de Pagos y aplicados por orden de vencimiento en
caso de que no fuera posible ser abonados en su totalidad por
insuficiencia de Fondos Disponibles.
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion:
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo,

cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la Fecha de Pago en la que tenga
lugar la Liquidacion Anticipada con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 5 de la presente Escritura de Constitucion, en
ambos supuestos coincidira con la ultima Fecha de Pago,
mediante la aplicacidn de los fondos disponibles por los
siguientes conceptos (en adelante, los “Fondos Disponibles
para Liquidacion”): (i) de los Fondos Disponibles, (ii) de los



importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenaciéon de

los Derechos de Crédito que quedaran remanentes y de

cualesquiera otros activos, y, en su caso, (iii) del importe

dispuesto de la linea de crédito para la amortizacion final de los

Bonos con arreglo a lo previsto en la Estipulacion 5.3 (iii) de la

presente Escritura de Constitucion, en el siguiente orden de

prelacién de pagos (en adelante, el “Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacion”):
1.

Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del
Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora y
debidamente justificados, incluyendo, la comision de
administracion a favor de la misma, y el resto de gastos y
comisiones por servicios, incluyendo la comision por la
agencia de pagos. En este orden solo se atenderan en
favor de Santander Consumer y en relacion con la
administracién de los Derechos de Crédito, los gastos
que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y
las cantidades que correspondiera devolver, todos ellos
debidamente justificados.
Pago a SCF de la cantidad neta del Swap de acuerdo

con lo dispuesto en la Estipulacién 15.2 de la presente
Escritura de Constitucién, y solamente en el caso de
resolucion de los citados Contratos por incumplimiento
del Fondo o por ser la Unica parte afectada de algin
supuesto de resolucion anticipada, abono de las
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cantidades a satisfacer por el Fondo, en su caso, que

corresponda al pago liquidativo.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie A.
Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B.
Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B.____

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C.
Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie C. __

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D.
Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie D.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie E.
Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E.____

En caso de que fuera concertada la linea de crédito para
la amortizacion anticipada de la emisién de Bonos con
arreglo a lo previsto en la Estipulacion 5.3 (iii) de la
presente Escritura de Constitucion, pago de los intereses
devengados y del reembolso del principal de la linea de
crédito concertada.
Pago de la cantidad debida por la resolucion del Swap,
en su caso, en caso de incumplimiento de SCF.




20.

21.

15. Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado.
16.  Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado.

17. Pago a Santander Consumer de una cantidad variable
como remuneracion o compensacion por el proceso de
intermediacion financiera realizada igual a la diferencia
entre los ingresos y gastos contables para el Fondo.

SECCION Vil
OTRAS DISPOSICIONES

MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE

CONSTITUCION.

La presente Escritura de Constitucion no podra sufrir alteracion

sino en supuestos excepcionales, y, en su caso, de acuerdo
con las condiciones que establezca la normativa vigente, y con
las condiciones que se establezcan legalmente, y siempre que
la modificaciéon no perjudique las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacion ni suponga un perjuicio
para los titulares de los Bonos. Con caracter previo se
comunicara a las Agencias de Calificacion y a la CNMV el
contenido de dicha modificacion y obtendra la autorizacién de
esta Ultima en caso de que sea necesario.
REGISTRO MERCANTIL.
De conformidad con lo previsto en el articulo 5.4 del Real
Decreto 926/1998, la inscripcién en el Registro Mercantil sera
potestativa para los Fondos de Titulizacion de Activos. En todo

L3
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caso, las cuentas anuales de los citados Fondos deberan ser
depositadas en el Registro Mercantil.
DECLARACION FISCAL.
La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura de
Constitucion, esta exenta del concepto “operaciones

societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.
El articulo 7.1.h) del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley

sobre el Impuesto de Sociedades establece la sujecion de los
Fondos de naturaleza como la presente al Impuesto sobre
Sociedades, tipo general, quedando su administracién por la
Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con la Ley
19/1992.
GASTOS.
Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de la

presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de Constitucion.
NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas

o relacionadas con esta Escritura de Constitucién podran
realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmisién, entendiéndose completas mediante



25.

26.

confirmacion telefénica de su recepcion. Las notificaciones se

dirigiran a :

(i) Para la Sociedad Gestora:

Ciudad Grupo Santander

Avenida de Cantabria s/n

Edificio Encinar, planta baja
28660 Boadilla del Monte (Madrid)
(i) Para Satander Consumer:

Ciudad Grupo Santander

Avenida de Cantabria s/n

Edificio Encinar, planta baja
28660 Boadilla del Monte (Madrid)
LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Constitucion se regird e interpretara

de acuerdo con las leyes espafiolas.

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucién del Fondo vy
de la emisiéon de los Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y resueltas, con renuncia expresa al propio fuero
que pudiera corresponder a cualquiera de las partes, por los
Juzgados y Tribunales esparioles.

CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de la presente Escritura
de Constitucién quedaran resueltas de pleno derecho si las
Agencias de Calificacion no confirmaran como definitivos,
antes del Inicio del Periodo de Suscripcion de los Bonos, los
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correspondientes ratings de los Bonos de cualquiera de las

Series.

Asi lo otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes;
especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, los comparecientes enterados
ratifican y aprueban la presente escritura, y la firman conmigo, el
Notario, que doy fe de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad debidamente informada de los otorgantes, y en general
de todo lo contenido en este instrumento puablico, extendido en
setenta y nueve folios de papel exclusivo para documentos notariales,
de la serie 7J, numeros 1109424 y los setenta y ocho anteriores en

orden inverso.
Estan las firmas de los comparecientes.- Signado: R.-
Parejo G.—- Rubricados y sellado.- Figura seguidamente
la nota de aplicacién del Arancel prevista en la Ley

8/89, idéntica a la que se estampa al pie de esta co-
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ANEXO1

CERTIFICACION DE ACUERDO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SANTANDER CONSUMER, E.EC,, S.A
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Etracion de la Sociedad Santander

Consumer , Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., cuyo cargo figura inscrito jen el Registo
Mercantil de Madrid al tomo 14035, Libro 0, Folio 107, Seccion 8, hoja M-49828, Inscripcjon 172,

CERTIFICA:

1°) Que en Madrid, el dia 18 de mayo de 2.006, tuvo lugar en la sede social de la compaiiia, sita en la
Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria, S/n, previamente convocada en forma legal y
reglamentaria, la reunidbn del Consejo de Administracibn de SANTANDER| CONSUMER,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A, con la asistencia de la tatalidad de sus

miembros.

2%) Que el orden del dia de la reunién se encontraba integrado por los siguientes puntos

1? Informacion Comercial,

(Intervencién Consejero Director General, Sr. Gaztambide)

2° Balance y Cuenta de Resultados.

(Intervencion Consejero Director General, Sr. San Félix)

3° Asuntos varios.

4° Redaccion, lectura y aprobacion, si procede, del acta de la reunion.

39 Que en el curso de la referida reunion, se adoptaron por unanimidad, entre otros los siguientes:

ACUERDOS

Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos u ofro tipo de activos crediticios,
que se hayan concedido por Santander Consumer, E.F.C, S.A. (en adelante “CEDENTE") para
financiar la adquisicion de vehiculos a un fondo de Titulizacion de Activos de caracter abierto y
renovable por su activo y cerrado en cuanto a su pasivo, denominado “Fondo de Titulizacion de
Activos Santander Consumer Spain Auto 06" o con cualquier otra denominacion que incluya la
denominacion “Santander Consumer” para agrupar los citados activos en el mismo (en adelante, el
“Fondo”), creado al efecto por SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestora”) al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan
los fondos de Titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de Titulizacion (en
adelante, el “Real Decreto 926/1998").

El importe maximo en cada momento de los préstamos o derechos de crédito cedidos sera de MIL
QUINIENTOS MILLONES (1.500.000.000) de EUROS. Dicho importe serd el correspondiente al
principal de los préstamos, sin incluir los intereses.

La cesion de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se efectuara de
forma plena e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento, en los
términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

Como consecuencia de lo anterior, se acuerda autorizar a la Sociedad Gestora, a efectos del
articulo 408.2 del Reglamento del Registro Mercantil, a solicitar y utilizar, en su caso, la
denominacion del nuevo Fondo. ré

7

Santander Consumer Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
Ciudad Grupo Santander - Edif. Dehesa — 4 Norte
Avda. de Cantabria, s/n — 1* planta
28660 Boadilla del Monte (Madrid)
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- Se faculta a Don Pedro Guijarro Zubizarreta, Don Julio Gaztambide Hurtado, Don Francisco Javier
San Félix Garcia, Don Federico Ysart Alvarez de Toledo y a D. Fernando Garcia Solé para que
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de la sociedad cedente a:

Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de cesién al Ilondo, desde la
constitucién del Fondo hasta el vencimiento definitivo del mismo.

Determinar la totalidad de las condiciones de las cesiones, en los térmilos que estimen
convenientes.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pudblicos y/o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacion con las cesiones de los referidos activos como
en relacion con la constitucion del Fondo, en los términos y condiciones| que consideren
adecuados, todo ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

Otorgar, celebrar y/o conceder cuantos contratos de crédito, préstamo, lineas de crédito
subordinadas o de liquidez, permuta financiera, garantias, contratos de agencia de pagos,
agencia financiera,. de depésito, de administracién de préstamos o similares, asi como
cualesquiera otros contratos requiera la estructura del fondo, con cualquier jentidad y en los
términos y condiciones que estimen convenientes.

En relacion con los documentos puiblicos y/o privados y demas contratos|que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo y cualquier gtro contrato que
requiera la estructura del Fondo, todo ello en relacion con la funcién de la entidad como
cedente de los préstamos o derechos de crédito como en relaciéon con aquellas otras
funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad asyma en relacién
con dicho Fondo.

Acordar las condiciones de administracion o gestion de los créditos o de |os derechos de
crédito cedidos al Fondo, incluyendo el otorgamiento de cualesquiera poderes a la Sociedad
Gestora del Fondo.

Autorizar a la Socledad Gestora, a efectos del articulo 408.2 del Reglamehto del Registro
Mercantil, a solicitar y utilizar cualquier denominacion del nuevo Fondq, distinta de la
indicada anteriormente, que incluya la denominacién de “Santander Consumgr”.

Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV.) los Hocumentos que
la misma requiera en relacién con las cesiones de activos y la constitucién gel Fondo.

Una vez constituido el Fondo, sustituir los derechos de crédito o los restantes activos
crediticios cedidos en las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucion
del Fondo.

- Subsanar, complementar o ampliar los acuerdos anteriores en la medida necesaria y en la
forma que consideren necesaria para la cesion de los derechos de crédito y la constitucion del
Fondo.

- Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar a Don Pedro
Guijarro Zubizarreta, Don Julio Gaztambide Hurtado, Don Francisco Javier San Félix Garcia,
Don Federico Ysart Alvarez de Toledo y a D. Fernando Garcia Solé, para que en el uso de las
facultades que en este acto se les conceden, pueda cualquiera de ellos, actuando si solos,

Santander Consumer Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
Ciudad Grupo Santander - Edif. Dehesa — 4 Norte
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otorgar los documentos publicos, compareciendo ante notarios, y organismos pdblicos y/o
privados que sean precisos a fin de cumplimentar los acuerdos anteriores.

- Aprobar el acta de la reunion.

4°) Que una vez aprobada el acta fue firmada por el Secretario, con el V° B° del Presidente, al finalizar la
reunion.

Y para que asi conste expide y firma la presente Certificacion con el visto bueno del Presidente, en Madrid,
a 18 de mayo de 2.006

EL SECRETARIO

Fdo. Pedro Guijarro Zubizarreta ﬁernando Garcia Solé

Santander Consumer Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
Ciudad Grupo Santander - Edif. Dehesa — 4 Norte
Avda, de Cantabria, s/n — 1* planta
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YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid, con
residencia en esta Villa:
DOY FE.- De que conozco y considero legitimas las firmas que anteceden como de
DON FERNANDO GARCIA SOLE, con DNI/NIF. nimero 1914273Y, y de DON
PEDRO GUIJARRO ZUBIZARRETA, con DNI/NIF. niimero 50019398X.-=veee-

El presente documento va extendido gn tres folios de papel comiin, escritos por una

sola de sus caras, que rubrico y sello;
Y para que conste expido la presenté, en Boadilla del Monte a doce de septiembre

de dos mil seis.-

NUMEROQO DE ASIENTO EN EL LIBRO INDICADOR: 1.436

NIHIL PRIVS

A31615413

L
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ANEXOII

CERTIFICACION DE ACUERDO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.ET., S.A.



Inscrita en <l R.M. de Madrid, tomo 4789, folic 73, seccién 8, hoja M-78658, Inscrita en ¢l Registro Especial de la CHM.V, con ef 8* 1. CIF: A-80481419

& Santander

Diia. M? Jost ‘OLMEDILLA GONZALEZ, Secretario del Consejo de Administracién de
SANTANDER DE TITULIZAQON, SOQEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZAQON, (S.G.F.T)),

' S.A. con domicilio social en Boadilla del Monte, 28660 (Madrid), Avda. de Cantabria s/n, y CIF
n°® A-80481419,

CERTIFICO: Que en la sesién del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrada en la

/

sede social el dia 11 de septiembre de 2006, hallindose presentes la totalidad de
los componentes del Consejo de Administracién: D. José Antonio Alvarez
Alvarez, D. Marcelo Alejandro Castro, D. Santos Gonzilez Sanchez, D. Emilio
Osuna Heredia, Dfia. Ana Bolado Valle, D. Ignacio Ortega Gavara, D. Eduardo
Garcia Arroyo, D. Francisco Pérez-Mansilla Flores, D. Fermin Colomés Graell,
D. José Antonio Soler Ramos y Diia. M2José Olmedilla Gonzilez, se adoptaron,
con el voto uninime de todos los miembros del Consejo, entre otros, los
siguientes acuerdos que figuraban en el orden del dia que fue previamente
aceptado por todos los asistentes :

I.- PRIMERO.- Constitucién de un Fondo de Titulizacién de Activos.

CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Fondo
de Tirulizacién de Activos SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06, en
los siguientes extremos:

- Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN
AUTO 06, o con cualquier otra denominacion que incluya la denominacién
SANTANDER CONSUMER, (en adelante, el “Fondo”), conforme a lo previsto
en la legislacién vigente y concretamente en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién, agrupando en el mismo préstamos o créditos
concedidos por SANTANDER CONSUMER, EF.C, S.A. (“Santander
Consumer”) para financiar la adquisicibn de vehiculos (en adelante, los
“Activos”), por un importe de hasta MIL QUINIENTOS MILLONES DE
EUROS (1.500.000.000 €). Dicho Fondo, una vez constituido, serd gestionado
por SANTANDER DE TITULIZACION, S.GF.T,, S.A. (en adelante, también
la “Sociedad Gestora”).

El Fondo tendrj el caricter de abierto y renovable por su activo, inte por los
Activos que adquitird y agrupard en el momento de su constitucién y por los
Activos que posteriormente adquiera mediante las correspondientes cesiones, y
cerrado en cuanto a su pasivo.

- Emitir con cargo al Fondo, bonos de titulizacién (en adelante, los
“Bonos”) hasta un importe nominal miximo de MIL QUINIENTOS
MILLONES DE EUROS (1.500.000.000 €).

- Facultar al Presidente de la Sociedad, D. José Antonio Alvarez Alvarez, y

al Consejero y Director General, D. Ignacio Ortega Gavara, indistintamente, en
los més amplios términos para proceder en nombre de la Sociedad Gestora a:

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Ti 6n, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espath. Tel. +34 91 289 3289; Fax +34 91 257 1437
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Ororgar con Santander Consume: &
agrupar en el Fondo, los contratos de Ny sansspdslientes anteriormente
citados, en los términos y condiciones que estifissapert

o Otorgar con Santander Consumer, como entidad cedente de los Activos a
par en el Fondo, la escritura ptblica de constitucion del Fondo, en los
terminos y condiciones que consideren oportunos;

o Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a
emitir con cargo al Fondo;

o Determinar Ia totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura del
Fondo;

o Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean
necesarias en relacion con los actos mencionados anteriormente;

o Celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos contratos, piblicos
o privados, de crédito, cesién, préstamo subordinado, reinversién a tipo de interés
garantizado, agencia de pagos, agencia financiera, aseguramiento y colocacién de
Ia emision, de depésito, de permuta financiera de intereses (swap) o similares se
estimen necesarios o convenientes en relacién con la constitucién del Fondo, la
adquisicién por el mismo de los Activos y la emisién de los Bonos;

o Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
la “CNMV”) los documentos que la constitucién del Fondo requiera y, a estos
efectos, redactar y formmlar cuantos folletos, notificaciones y comunicaciones
sean requeridas por la legislacién espafiols, y acordar las modificaciones
posteriores a los mismos que estime convenientes, asi como realizar cualesquiera
actuaciones necesarias o convenientes ante la CNMV y/0 la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores (Ibercleat),
AIAF Mercado de Renta Fija y/o el Banco de Espafia o jer otra autoridad
competente en relacion con la constitucién del Fondo, cesion de Activos y la
emision de los Bonos;

o Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar
los documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la admisién a
cotizacion de los Bonos que se emitan;

o En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos ptiblicos
o privados, consideren necesarios o convenientes, compareciendo ante
cualesquiera notarios piblicos, para la ejecucién y desarrollo de los actos
mencionados anteriormente. :

I1.- SEGUNDO-Designacién de auditor de cuentas del Fondo.

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido Fondo que se constituya
a la firma de auditoria Deloitte, S.L. que figura inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAQ) con el némero $0692 y domiciliada en Madrid,
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Edificio Torre Picasso.

IIL.-TERCERO-Protocolizacién de acuerdos.

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar al
Presidente D. JOSE ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ y al Consejero Director

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de SA. :
Ciuded Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte {(Madrid) Esp Tel. +34 91 289 3289; Fax +34 91 257 1437
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& San’tander

General de esta Sociedad D. IGNACIO ORTEGA GAVARA paraque eneluso -
de las facultades que en este acto se les conceden, pueda cualquiera de ellos,
actuando por si solos, otorgar los documentos piblicos, compareciendo ante .
notarios, y/o privados que sean precisos a fin de cumplimentar los acuerdos
anteriores. '

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunidn a que se refieren los precédentes acuerdos fue
aprobada a continuacién de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes. :

Y para que conste expido el presente documento, en Madrid, a 11 de septiembre de 2006.

C |+ vl

EL SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Diia. M2José Olmedilla Gonzélez

D. José Antonio Alvarez Alvarez

YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE
COLEGIO, —- :
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que antece-
den de DON JOSE-ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ y DONA MARTA-JOSE -
OLMEDILLA GONZALEZ, por serme conocidas.
Madrid, a veinte -de Septiembre de dos mil seis.-

Aplicacion Arancel, Disposicion Adicional 3.* Ley 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Tituligacion, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espaita. Tel. +34 91 289 3289; Fax +34 91 257 1437
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ANEXO III

CONTRATO DE CESION




CONTRATO DE CESION DE DERECHOS DE CREDITO

ENTRE

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

Actuando en su condicion de Sociedad Gestora del Fondo de Titulizacion de Activos,
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06

SANTANDER CONSUMER, E.F.C., S.A.

JONES DAY
Velazquez, 51
28001 Madrid
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En Madrid, a 10 de octubre de 2006.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

REUNIDOS

DE UNA PARTE:

D. Ignacio Ortega Gavara, con D.N.I. niimero 803030-P, en nombre y representacion de
SANTANDER DE TITULIZACION, S.GF.T., S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”),
con domicilio social en Boadilla del Monte (Madrid), Avda. de Cantabria s/n, 28660 y N.LF.
numero A-80481419, debidamente facultado al efecto.

Y DE OTRA PARTE:

D. Fernando Garcia Solé, con D.N.I. mimero 01914273-Y, en nombre y representaciéon de
SANTANDER CONSUMER, E.F.C., S.A. (en adelante "Santander Consumer"), con
domicilio social Avda. de Cantabria s/n, 28660 Boadilla del Monte (Madrid) y CIF A-
79082244, debidamente facultado al efecto.

11.

EXPONEN

Que la Sociedad Gestora, en el dia de hoy, ha constituido un Fondo de Titulizacion de
Activos bajo la denominacién FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06 (en adelante, el “Fondo”) al amparo
de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, mediante escritura piblica de constitucion del F ondo, cesién de activos y
emision de bonos de titulizacion, autorizada por el Notario de Madrid, D. Roberto
Parejo Gamir (en adelante, la “Escritura de Constitucién™), en el que se han
agrupado derechos de crédito que se derivan de préstamos concedidos por Santander
Consumer, E.F.C., S.A. (en adelante "Santander Consumer") a personas fisicas y
Juridicas residentes en Espaiia con la finalidad de financiar la adquisicién de turismos,
todo terrenos, derivados de turismo, vehiculos industriales y autocares, tanto nuevos
como usados.

Que con fecha 9 de octubre de 2006, y de conformidad con lo dispuesto en el Real
Decreto 926/1998, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“CNMV™), ha registrado la constitucién del Fondo mediante el registro (i) de un
documento describiendo los principales factores de riesgo del Fondo, de los Activos
que respaldan la emision y de los valores emitidos por el Fondo (en adelante, de
forma conjunta los “Factores de Riesgo™), (ii) del documento de registro elaborado
con arreglo al Anexo VII del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién de 29 de
abril de 2004 (en adelante, ¢l “Documento de Registro™), (iii) de la nota de valores
elaborada con arreglo al Anexo XIII del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004 (en adelante, la “Nota de Valores”), (iv) del médulo
adicional a la Nota de Valores elaborado con arreglo al Anexo VIII del Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004, (en adelante “Médulo
Adicional”), y (v) de un documento conteniendo todos los términos definidos (en




IIL

IV.

adelante los citados cinco documentos constituyen un folleto informativo que se
denominara el “Folleto”). "

Que el Fondo, en el mismo acto de constitucion y a través de su Sociedad Gestora, ha
realizado una emision de bonos de titulizacién de activos (en adelante, los “Bonos™),
por importe de MIL TRESCIENTOS TRESCIENTOS SESENTA MILLONES
DOSCIENTOS MIL DE EUROS (1.360.200.000 €), constituida por TRECE MIL
SEISCIENTOS DOS (13.602) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor
nominal cada uno y representados mediante anotaciones en cuenta.

Dicho valor nominal se encuentra desglosado en cinco (5) Series de Bonos:

()] Serie A: con un importe nominal total de MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y
DOS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (1.282.500.000 €), esta
constituida por DOCE MIL OCHOCIENTOS VEINTICINCO (12.825) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada uno (en adelante,
los “Bonos de la Serie A”).

(i)  Serie B: con un importe nominal total de VEINTIDOS MILLONES
TRESCIENTOS MIL EUROS (22.300.000 €), estd constituida por
DOSCIENTOS VEINTITRES (223) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000
€) de valor nominal cada uno (en adelante, los “Bonos de la Serie B”).

(iiiy Serie C: con un importe nominal total de VEINTIDOS MILLONES
TRESCIENTOS MIL EUROS (22.300.000 €), estda constituida por
DOSCIENTOS VEINTITRES (223) Bonos de CIEN MIL (100.000 €) de
valor nominal cada uno (en adelante, los “Bonos de la Serie C”).

(iv)  Serie D: con un importe nominal total de VEINTIDOS MILLONES
NOVECIENTOS MIL EUROS (22.900.000 €), estd constituida por
DOSCIENTOS VEINTINUEVE (229) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000 €) de valor nominal cada uno (en adelante, los “Bones de la Serie
D”).

) Serie E: con un importe nominal total de DIEZ MILLONES DOSCIENTOS
MIL EUROS (10.200.000 €), esta constituida por CIENTO DOS (102) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada uno (en adelante,
los “Bonos de la Serie E”).

Con fecha 5 de octubre de 2006, Standard & Poor’s y Fitch han asignado,
respectivamente, una calificacién de AAA/AAA a los Bonos de la Seric A, AA/AA a
los Bonos de la Serie B, A/A a los Bonos de la Serie C, BBB/BBB los Bonos de la
Serie D y de CCC-/CCC a los Bonos de la Serie E (en adelante, los “ratings”) todas
ellas con caracter provisional.

Santander Consumer es titular de una cartera de derechos de crédito derivados de
determinados préstamos destinados a la adquisicién de vehiculos nuevos y usados,
que figuran en su balance (en lo sucesivo, los “Derechos de Crédito™).
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(%8 LY Plizg8@Y de activos,
§4 A tales efectos,
el Consejo de Administracion de Santander Consumer de 18 demayo de 2006 acordd

la cesidén de los Derechos de Crédito al Fondo.

VII. El Fondo adquirira los Derechos de Crédito al amparo del presente Contrato de
Cesion de Derechos de Crédito. En la presente fecha, el Fondo adquirira los Derechos
de Crédito Iniciales. Asimismo, el Fondo adquirird Derechos de Crédito Adicionales
en cada una de las Fechas de Pago del periodo comprendido entre la primera Fecha de
Pago, 20 de enero de 2007, y la Fecha de Pago correspondiente al 20 de enero de
2009, ambas incluidas, o si estos no fueran Dias Habil, el siguiente Dia Hébil (en
adelante, el “Periodo de Restitucién™), salvo que el Periodo de Restitucién finalice
anticipadamente.

VIII. No obstante la cesion de los Derechos de Crédito, Santander Consumer mantendra la
administracion de los mismos frente a los Deudores, en los términos que se describen
en la Estipulacién 8.1 de la Escritura de Constitucién y en el apartado 3.7.1 del
Modulo Adicional.

A la vista de lo anterior, y de lo dispuesto en la Estipulacién 6 de la Escritura y en los
apartados 2.2.2 y 3.3 del Mddulo Adicional, las partes otorgan el presente Contrato de
* Cesién de Derechos de Crédito (en lo sucesivo, el "Contrate"), que se regird por las
. siguientes

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- DEFINICIONES.

Los términos en mayusculas utilizados en el presente Contrato tendrin el significado
atribuido a los mismos en la Escritura de Constitucién y en el Folleto, salvo que
expresamente se les atribuya aqui un significado diferente,

SEGUNDA.- CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO INICIALES.

2.1 Cesién de los Derechos de Crédito Iniciales

Santander Consumer cede y transfiere al Fondo, representada por su Sociedad
Gestora, que adquiere, los Derechos de Crédito Iniciales, derivados de 163.124
Préstamos por un importe total de MIL TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES
CUATROCIENTOS SETENTA EUROS CON TREINTA Y UN CENTIMOS DE
EUROS (1.350.000.470,31 €), que corresponden al 100 por ciento del valor nominal
pendiente de pago de cada uno de los Préstamos, en la presente fecha, con sujecién a

® los términos y condiciones que se recogen en el presente Contrato.
. Se adjunta como Anexo 1 al presente Contrato, los atributos de los campos de los
= Derechos de Crédito Iniciales que se ceden al Fondo, asi como, en formato

electronico mediante la incorporacion de un disco informético al presente Contrato, la
. relacion de los Derechos de Crédito Iniciales que se ceden al Fondo.



2.2

La cesion es plena e incondicional, y se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito Iniciales.

La cesion de los Derechos de Crédito Iniciales es efectiva desde esta misma fecha.
Precio de la Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales

El precio de cesién de los Derechos de Crédito Iniciales que el Fondo, actuando a
través de su Sociedad Gestora, deberd pagar a Santander Consumer en la Fecha de
Desembolso sera el importe equivalente a la suma del valor nominal del principal
pendiente de pago de los Derechos de Crédito Iniciales agrupados en el Fondo en la
fecha de constitucién del Fondo.

El precio debera ser integramente satisfecho antes de las 15:00 horas (de Madrid) del
mismo Dia Habil, valor ese mismo dia, en que quede integramente desembolsada la
emisién de Bonos (el 16 de octubre de 2006). El pago se efectuard mediante orden
cursada por la Sociedad Gestora a Santander Consumer Finance, S.A. (en adelante,
“SCF”’) para que proceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria abierta en SCF a nombre
del Fondo, ¢l importe del precio por la adquisicién de los Derechos de Crédito
Iniciales.

TERCERA.- CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES

3.1

Compromisos de Santander Consumer y la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, solicitard a Santander
Consumer, en cada una de las Fechas de Solicitud de Oferta, y adquirird para el
Fondo, en cada una de las Fechas de Pago del Periodo de Restitucion, Derechos de
Crédito Adicionales, que deberan cumplir, ademés de las declaraciones y garantias
que se describen en la Cliusula 8, los Requisitos de Elecci6n, por un importe igual o
lo mas cercano posible, pero nunca superior a los Fondos Disponibles de Principales
existentes en cada Fecha de Pago, salvo que se produzca alguna de las circunstancias
que dan lugar a la finalizacion anticipada del Perfodo de Restitucion conforme a lo
previsto en la Clausula 3.3 siguiente y en el apartado 2.2.2.2 del Médulo Adicional.

Santander Consumer se compromete a ofertar, en cada una de las Fechas de Oferta, y
ceder al Fondo, en cada una de las Fechas de Pago del Periodo de Restitucion,
Derechos de Crédito Adicionales por un importe igual o lo mis cercano posible, pero
nunca superior, a los Fondos Disponibles de Principales existentes en dicha Fecha de
Pago, que cumplan las declaraciones y garantias que se recogen en la Cliusula 8
siguiente y en el apartado 2.2.8 del Folleto del Médulo Adicional, asi como los
Requisitos de Eleccion, conforme a lo establecido en la Cliusula 3.7 siguiente y en el
apartado 2.2.2.2 del Médulo Adicional, salvo que se produzca alguna de las
circunstancias que dan lugar a la finalizacién anticipada del Periodo de Restitucion
conforme a lo previsto en la Cliusula 3.3 siguiente y en el apartado 2.2.2.2 del
Moddulo Adicional.
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una auditorfa de atributos de los Derechos de Crédito Adicionales que versard sobre
los mismos atributos objeto de auditoria en relacién con los Derechos de Crédito
Iniciales y descritos en el apartado 2.2.2,1 del Médulo Adicional. Dicho informe de
auditoria se realizard por un auditor de cuentas inscrito en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) y serd enviado a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores dentro de los seis primeros meses del afio.

Importe de Adquisicion de los Derechos de Crédito Adicionales

El precio de cesion de los Derechos de Crédito Adicionales sers a la par, y serd el
importe equivalente al valor nominal del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Adicionales que se agrupen en el Fondo, en la correspondiente Fecha de Pago (en
adelante, el “Importe de Adquisicién™).

El importe méximo que la Sociedad Gestora destinara, en cada Fecha de Pago en la
que fuera procedente, a la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales sera el
equivalente a los Fondos Disponibles de Principales en dicha Fecha de Pago (en
adelante, ¢l “Importe Maximo de Adquisicién™).

Durante el Periodo de Restitucién, el importe remanente de Fondos Disponibles de
Principales no utilizado para adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales,
permanecera depositado en la Cuenta de Principales.

Periodo de Restitucion
3.3.1 Duracién del Periodo de Restitucién,

El perfodo durante el cual la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, realizard adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales, por un
importe igual a los Fondos de Disponibles de Principales comprendera cada
una de las Fechas de Pago entre el 20 de enero de 2007 y el 20 de abril de
2009, ambas incluidas, o, si éstos no fueran Dias Habiles, el siguiente Dia
Habil (en adelante, el “Periodo de Restitucién™).

3.3.2 Finalizaci6n anticipada del Perfodo de Restitucion.

Se producira la finalizacién anticipada y definitiva del Periodo de Restitucion, a partir
de la Fecha de Pago del Periodo de Restitucion, inclusive, en la que hubiera tenido
lugar, si fuera el caso, cualquicta de las siguientes circunstancias:

(i) Que el importe al que asciende el Saldo Vivo de los Prestamos Morosos
pendiente dividido entre el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito supere
el 1,5%; y/o

(i)  Que se materialice un Déficit de Principales, tal y como se describe en el
apartado 4.9.2 de la Nota de Valores, y/o

(i)  Que el Saldo Acumulado de Prestamos Fallidos, sin tener en cuenta las
recuperaciones, fuera superior en cada Fecha de Pago a los siguientes
porcentajes:

* En la primera Fecha de Pago: 0,13% del saldo inicial de los
Derechos de Crédito



(iv)

V)

(v)

(vit)

(viii)

(ix)

(%)

(xi)

* En la segunda Fecha de Pago: 0,26% del saldo inicial de los
Derechos de Crédito

* En la tercera Fecha de Pago: 0,39% del saldo inicial de los
Derechos de Crédito

* En la cuarta Fecha de Pago: 0,52% del saldo inicial de los
Derechos de Crédito

* En la quinta Fecha de Pago: 0,65% del saldo inicial de los
Derechos de Crédito

* En la sexta Fecha de Pago: 0,78% del saldo inicial de los Derechos
de Crédito

* En la séptima Fecha de Pago: 0,91% del saldo inicial de los
Derechos de Crédito

* En la octava Fecha de Pago: 1,04% del saldo inicial de los
Derechos de Crédito

* En la novena Fecha de Pago: 1,17% del saldo inicial de los
Derechos de Crédito

* En la décima Ultima Fecha de Pago del Periodo de Restitucion
© 1,25% del saldo inicial de los Derechos de Crédito.

Que ¢l Fondo de Reserva no estuviera dotado hasta su nivel requerido en
la Fecha de Pago actual situandose entre el 0,76% y el 1,5% del importe
inicial de los Bonos de la Serie A, B, Cy D, y/o

Que se modificara la normativa fiscal de forma tal que la cesion de
Derechos de Crédito Adicionales resultase excesivamente gravosa para el
Cedente, y/o

Que durante dos (2) Fechas de Pago consecutivas, el Saldo Vivo de log
Derechos de Crédito sea inferior al 90% del Saldo Vivo de los Bonos, y/o

Si los intereses devengados de los Bonos de la Serie A, B, C y D
permaneciesen impagados, por insuficiencia de Fondos Disponibles,
durante los dos Dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago en que
correspondiese realizar dicho pago; y/o

Que se produjera la cancelacion del Contrato de Swap y no se encuentre
un reemplazo, garante o soluci6n alternativa aceptable para las Agencias
de Calificacién en un plazo de quince (15) Dias Hébiles; y/o

Que Santander Consumer se encuentre en situacién de insolvencia,
suspension de pagos, concurso, pierda su facultad para otorgar préstamos
para la adquisicién de vehiculos, y/o

Que alguno de los informes de auditoria de Santander Consumer
correspondientes a los ejercicios 2006, 2007 y 2008 (durante el Periodo de
Restitucion) presentara salvedades, y/o

Que Santander Consumer cese o sea sustituido en su labor de
Administrador de los Derechos de Crédito, o incumpla cualesquiera de sus
obligaciones en virtud de la Escritura de Constitucién.

"
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Procedimiento para la adquisicion por el Fondo
Adicionales

3.4.1 Fecha de Solicitud Oferta

342

343

Seran “Fechas de Solicitud de Oferta” las fechas correspondientes al séptimo
(7°) Dia Hébil anterior a cada una de las Fechas de Pago del Periodo de
Restitucion en las que fuera procedente la adguisicion de Derechos de Crédito
Adicionales.

Solicitud de Oferta

En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad Gestora remitira a
Santander Consumer, comunicacién escrita de demanda de Derechos de
Crédito Adicionales para el Fondo con indicacién de:

i. los Fondos Disponibles de Principales que se puedan aplicar a la
compra de dichos Derechos de Crédito Adicionales, es decir el Importe
Maximo de Adquisicién, y

ii. la Fecha de Pago en que corresponda efectuar la cesion al Fondo y el
pago por la cesion,

todo ello conforme al modelo de solicitud que se adjunta como Anexo 2 al
presente Contrato.

Oferta de Cesidn

Santander Consumer, una vez recibida la comunicacion prevista en la
Clausula 3.4.2 anterior, seleccionard una cartera de derechos de crédito
derivados de Préstamos que figuren en su balance y que habran de cumplir con
los Requisitos de Eleccién, por un importe como méximo de MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (1.350.000.000 €)
igual a los Fondos Disponibles de Principales que se aplicaran a la compra de
los Derechos de Crédito Adicionales.

Antes de las 17:00 horas de la Fecha de Oferta (que seran el sexto (6°) Dia
Habil anterior a la correspondiente Fecha de Pago), Santander Consumer
remitird a la Sociedad Gestora comunicacion escrita de oferta de Cesién de
Derechos de Créditos Adicionales, acompafiada de un archivo informatico con
el detalle de los préstamos seleccionados que integran la oferta de cesion,
conforme a lo indicado en el parrafo anterior (en adelante, la “QOferta de
Cesion”). Se adjunta como Anexo 3, modelo del documento de la Oferta de
Cesion a remitir, que incluye detalle de los campos que incluira el archivo
informatico. ' :

La Oferta de Cesién tendra el caricter de irrevocable y vinculante.

3.4.4 Aceptacion de la Oferta de Cesién



3.4.5

Para la determinacion de los Derechos de Crédito Adicionales que integren la
aceptacién de la cesidn, la Sociedad Gestora:

a) Verificard que los préstamos que integran la Oferta de Cesién cumplen
los Requisitos Individuales y Globales, conforme a las caracteristicas
comunicadas por Santander Consumer, sin que cllo implique la
validacin de los posibles vicios ocultos de los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos.

b) Determinara los Derechos de Crédito Adicionales que son aceptados y
aptos para su cesién al Fondo, por un importe no superior a los Fondos
Disponibles de Principales.

Antes del quinto (5°) Dia Hébil anterior a la correspondiente Fecha de.Pago, la
Sociedad Gestora remitird a Santander Consumer comunicacidn escrita de la
aceptacion de cesion de Derechos de Créditos Adicionales, acompafiada de un
archivo informatico con el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales
aceptados y las caracteristicas de los mismos que fueron comunicadas por
Santander Consumer. Se adjunta como Anexo 4, modelo de la carta de
aceptacion de la Oferta de Cesién a remitir.

Comunicacion a la CNMV

En cada nueva adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales, la Sociedad
Gestora deberd remitir a la CNMV la siguiente documentacién:

(1) Por Cifradoc, el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales
cedidos al Fondo y su caracteristicas principales.

(i) Declaracién escrita de la Sociedad Gestora, suscrita también por
Santander Consumer, de que tales Derechos de Crédito Adicionales
cumplen todos los Requisitos de Eleccién establecidos para su cesion
al Fondo

Se adjunta como Anexo 5 al presente Contrato, el modelo de documento en el
que se detallan los campos de los Derechos de Crédito que deberan ser
completados en cada caso, asi como el texto de la declaracién escrita de la
Sociedad Gestora y Santander Consumer, relativa al cumplimiento por los
Derechos de Crédito Adicionales de los Requisitos de Eleccién que sera
temitido a la CNMV. A los anteriores efectos, la Sociedad Gestora se ha
adherido al sistema Cifradoc de la CNMV para la comunicacién telematica del
detalle de los Derechos de Crédito Adicionales a través de la remision de
archivos informéticos, que seguirén el formato de los documentos adjuntos
como Anexo 5.

En el supuesto de que, en cualquier momento y por cualquier motivo, el
sistema Cifradoc no pudiera ser utilizado por la Sociedad Gestora, las partes se
comprometen a celebrar y otorgar cualesquiera documentos de cesidn sean
requeridos por la CNMV.

"
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La cesién de los Derechos de Créditos Adicionales serd efectiva, mediante la
aceptacion de la Oferta de Cesion, descrita en la Clausula 3.4.4. anterior, con efectos
desde la Fecha de Pago correspondiente.,

La cesién de los Derechos de Créditos Adicionales serd plena e incondicional, y se
realizard por la totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de los
Derechos de Crédito Adicionales.

Precio de 1a cesion de los Derechos de Crédito Adicionales

El precio de cesion de los Derechos de Crédito Adicionales serd el importe
equivalente al valor nominal del principal pendiente de pago de los Derechos de
Crédito Adicionales que se cedan al Fondo, en la correspondiente Fecha de Pago.

El precio debera ser integramente satisfecho antes de las 15:00 horas (de Madrid) del
mismo Dia Habil, valor ese mismo dia, de la correspondiente Fecha de Pago del
Periodo de Restitucion. El pago se efectuard mediante orden cursada por la Sociedad
Gestora a SCF para que proceda a cargar en la Cuenta de Principales abierta en SCF a
nombre del Fondo, el importe del precio por la adquisicién de los Derechos de
Crédito Adicionales (¢! “Importe de Adquisicién”).

Requisitos de Eleccién

Para su cesi6n e incorporacién al Fondo, los Derechos de Crédito Adicionales,
tendrdn que cumplir, en la fecha de cesidn respectiva, ademas de las declaraciones y
garantias recogidas en la Cldusula 8 del presente Contrato y en el apartado 2.2.8 del
Médulo Adicional, todos y cada uno de los Requisitos de Eleccién que se establecen
en este apartado (los “Requisitos de Eleccion™): '

3.7.1 Requisitos Individuales

Los requisitos que deberan cumplir individualmente cada uno de los Derechos
de Crédito Adicionales para su cesién al Fondo (en adelante los “Requisitos
Individuales™) son los siguientes:

(1)  Los préstamos han sido formalizados por Santander Consumer
utilizando sus criterios habituales de concesion de créditos.

(2)  Eldeudor es una persona fisica o juridica residente en Espaia.

(3)  El destino del préstamo es la adquisicion de un vehiculo (turismos,
todo terrenos, derivados de turismo, vehiculos industriales y
autocares).

(4)  Cada préstamo ha pagado como minimo 2 cuotas y no tienen ningin
recibo pendiente de pago.

(5)  El préstamo liquida intereses y principal mensualmente estando
explicitamente prohibidos los préstamos con cuota final elevada.

(6)  El contrato del préstamo no contiene ninguna clausula que permita el
diferimiento en el pago de intereses o de principal.
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(10) "

(11)

(12)
(13)

El deudor no es un empleado, directivo o administrador de Santander
Consumer.

El principal pendiente del préstamo esté entre 500 y 200.000 euros.

Fl préstamo esta denominado en euros.

El préstamo es a tipo fijo de interés y dicho tipo fijo no es inferior al 5
%.

La liquidacion mensual se produce mediante domiciliacién bancaria
generada automaticamente y autorizada por el deudor en el momento
de formalizar la operacion.

El importe del préstamo no supera en el momento de la formalizacién
el valor del vehiculo destino del préstamo.

El préstamo no puede tener un vencimiento posterior al 25 de
septiembre de 2014.

3.7.2 Requisitos Globales

Ademas del cumplimiento de los Requisitos Individuales, los requisitos que
deberan cumplir agregadamente los Derechos de Crédito (incluyendo los
Derechos de Crédito adicionales que se pretendan ceder al Fondo en una
Fecha de Pago concreta) para su cesion al Fondo (en adelante, los “Requisitos
Globales™) son los siguientes:

1.

En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes al mismo deudor no superen el 0,05% del total del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

Que en cada Fecha de Oferta, exclusivamente referido a los Derechos de
Crédito Adicionales que fueran cedidos al Fondo en esa fecha, el
vencimiento medio de los Derechos de Crédito Adicionales desde la
fecha de cesién al Fondo ponderada por el Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito Adicionales no sea inferior 43 meses.

La media ponderada del plazo transcurrido desde el momento de la
formalizacion es igual o superior a 6 meses.

El volumen total de los Derechos de Crédito con un saldo vivo superior a
50.000 euros no supere el 0,75% del saldo total de los Derechos de

"~ Crédito en cada Fecha de Oferta.

En cada Fecha de Oferta los Derechos de Crédito correspondientes a

persona juridicas no supere el 10%, del saldo total del Saldo Vivo los
Derechos de Crédito.

En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a los deudores de una misma Comunidad Auténoma no
supere el 26,5% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a los deudores de las tres (3) Comunidades Auténomas

11

«}



o\
. P e
TIMBRE
DEL ESTADU
05/2006 kt?{%ﬂ‘?‘\

L s

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

A

[ ) '
viappi®
con mayor representacion no supere el 60% detwemacl Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito.

8. Para preservar la calidad de los Derechos de Crédito, la composicion de
la cartera debe permanecer en los siguientes porcentajes:

i Turismo > 75%

ii Industrial Ligero < 12%
ili Autocares < 0,05%

iv Derivado de turismo <7%.
v Todo Terreno <6%.

En cuanto a su clasificacion entre vehiculo nuevo o usado el porcentaje
de vehiculo nuevos debe superar el 86%.

CUARTA.- RESPONSABILIDAD DEL CEDENTE

El Cedente, de conformidad con el articulo 348 del Cddigo de Comercio, no responde, ni
responderd, de la solvencia de los Deudores, como tampoco de la suficiencia de la garantia de
los Derechos de Crédito. El Cedente vinicamente responderé de la existencia y legitimidad de
los Derechos de Crédito en los términos y condiciones que se determinan en las Cliusula
3.7. y 8 del presente Contrato y en el apartado 3.3.1 del Médulo Adicional asi como de la
personalidad con la que efectua la cesién.

En consecuencia, Santander Consumer no corre con el riesgo de impago de los Derechos de
Crédito y, por tanto, no asume responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea
de principal, de los intereses, o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar
en virtud de los Derechos de Crédito. Tampoco asumird, en cualquier otra forma la
responsabilidad de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgara
garantias o avales, ni incurrird en pactos de recompra de los Derechos de Crédito, excepcion
hecha de lo previsto en la Cliusula 6 siguiente y en el apartado 2.2.9 del Médulo Adicional.

QUINTA.- DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA CESION DE LOS
DERECHOS DFE, CREDITO

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, derivados de los Préstamos, ostentara
el derecho a percibir todos los pagos que se realicen por los siguientes conceptos:

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacion del capital o
principal de los Préstamos;

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los
Préstamos; .

c) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que, en su caso, reciba
Santander Consumer tanto por el precio de remate o el importe determinado



por resolucién judicial, como por la enajenacién o explotacién de los bienes
adjudicados o, como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracion y posesion interina de los bienes en proceso de ejecucion;

d) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
Santander Consumer, pagos efectuados por posibles garantes, etc., asi como
los derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos.

Todos los derechos anteriormente mencionados se devengarén a favor del Fondo desde su
fecha de cesion al Fondo, mediante la formalizacién del Contrato de Cesién de Derechos de
Crédito o, en su caso las cesiones de Derecho de Crédito Adicionales.

No serdn cedidos al Fondo, y por tanto seguiran correspondiendo a Santander Consumer, los
pagos que se realicen por intereses de demora, comisiones por reclamaciéon de recibos
impagados, comisiones de subrogacién, comisiones de amortizacion o cancelacion
anticipada, asi como cualquier otra comisién o suplido, que correspondersn a Santander
Consumer.

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de Crédito estan vinculados a los pagos
realizados por los Deudores contra los Préstamos y, por tanto, quedan directamente afectados
por la evolucion, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de los mismos.

SEXTA.- REGLAS PREVISTAS PARA LA SUSTITUCION DE DERECHOS DE

CREDITO EN CASO DE APARICION DE VICIOS OCULTOS EN LOS

MISMOS

En el supuesto de aparicién de vicios ocultos en cualquiera de los Derechos de Crédito, tanto
en los Derechos de Crédito Iniciales, como en los Derechos de Crédito Adicionales, porque
se detectase durante la vigencia de los mismos, que alguno no se ajusta a los Requisitos de
Eleccion, a las declaraciones y garantias contenidas en la Cldusula 8 siguiente y en el
apartado 2.2.8 del Mddulo Adicional, o a las condiciones y caracteristicas concretas de los
mismos comunicadas por Santander Consumer a la Sociedad Gestora, Santander Consumer
se compromete, previa conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de modo inmediato a
su subsanacion y, de no ser posible, a la sustitucién o, en su caso, al reembolso de los
Derechos de Crédito afectados no sustituidos mediante la resolucién automéatica de 1a cesion
de los Derechos de Crédito afectados con sujecion a las siguientes reglas:

1. La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un Derecho de Crédito en tal
circunstancia, sea ¢l Cedente o la Sociedad Gestora, lo pondré en conocimiento de
la otra parte. Santander Consumer dispondré de un plazo méximo de quince (15)
Dias Habiles desde la referida notificacion para remediar tal circunstancia en el
caso de que fuera susceptible de subsanacion o para proceder a su sustitucion.

2. La sustitucién se realizara por ¢l Saldo Vivo de los Derechos de Crédito més los
intereses devengados y no satisfechos, y cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha por el Derecho de Crédito objeto de
sustitucién,

Para proceder a la sustitucién, el Cedente comunicar4 a la Sociedad Gestora las
caracteristicas de los Préstamos que propone ceder que cumplieran las
caracteristicas contenidas en la Cldusula 8 del presente Contrato y en el apartado

*
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y fueran de caracteristicas homogéneas en términos de finalidad, plazo, tipo de
interés y saldo vivo de principal. Una vez haya tenido lugar la comprobacion por
parte de la Sociedad Gestora del cumplimiento de los Requisitos de Eleccion
(Individuales y Globales) y habiendo manifestado aquella al Cedente de forma
expresa la idoneidad de los Préstamos que se pretende ceder, el Cedente procedera
a resolver la cesion del Derecho de Crédito afectado y a la cesién de nuevo o
nuevos Derechos de Crédito en sustitucidn.

La sustitucion de los Derechos de Crédito Iniciales se realizara mediante la
celebracion de un contrato de cesion de nuevos Derechos de Crédito y el
otorgamiento de un acta de subsanacion de la Escritura de Constitucién, una copia
de las cuales se depositard en la CNMV.

La sustitucion de los Derechos de Crédito Adicionales se realizard con las mismas
formalidades establecidas para la cesion de dichos Derechos de Crédit
Adicionales, '

. En el supuesto de no procederse a la sustitucién de algin Derecho de Crédito en

las condiciones que se establecen en la regla 2 del presente apartado, el Cedente
procedera a la resolucién automética de la cesion del Derecho de Crédito afectado
no sustituido. Dicha resolucién se efectuara mediante el reembolso en efectivo al
Fondo del capital pendiente de reembolso, de los intereses devengados y no
satisfechos, asi como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha en virtud del Derecho de Crédito correspondiente, que serd
depositado en la Cuenta de Tesorerfa.

. En caso de resolucién de la cesién de Derechos de Crédito tanto por razén de

sustitucién como por reembolso, corresponderén al Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen desde la fecha de
resolucion o que se hubieran devengado y no hubieran vencido o no hubieran sido
satisfechos a esa misma fecha.

SEPTIMA.- RESPONSABILIDAD POR COMPENSACION

No obstante la declaracién que se efectiia en la Cldusula 8.2.(20) posterior, Santander
Consumer se compromete a que si cualquiera de los Deudores tuviera frente a Santander
Consumer algin derecho de crédito y procediera a ejercitarlo compensando dicho crédito
frente a la deuda derivada de los Préstamos, lo pondrd en conocimiento de la Sociedad
Gestora ¢ ingresard a favor del Fondo, en la cuenta bancaria que la misma le indique o la
establecida al efecto, una cantidad igual a aquélla que fue objeto de compensacién mas los
intereses devengados que hubiera correspondido al Fondo, hasta el dia en que se produzca el
ingreso, calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al préstamo correspondiente.

- OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL CEDENTE



Santander Consumer, "con'io“titul_ar de los Préstamos, declara y garantiza a la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, y reiterard en cada uno de los documentos en que se
formalice la cesion de Derechos de Crédito Adicionales, lo siguiente:

8.1 En relacion con Santander Consumer

M

@

3)

S

Que Santander Consumer es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion espafiola vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil y estd facultada para otorgar préstamos
para la adquisicién de vehiculos.

Que los Organos sociales de Santander Consumer han adoptado
validamente todos los acuerdos sociales necesatios para la cesién al
Fondo de los Derechos de Crédito y para otorgar la Escritura de
Constitucion del mismo.

Que ni a la fecha de registro del Folleto, ni en ninglin momento desde su
constitucidn, se ha encontrado Santander Consumer en situacidn de
insolvencia, concutso, suspension de pagos o quiebra.

Que tiene las cuentas anuales correspondientes a los tres Ultimos
ejercicios cerrados (2003, 2004 y 2005) debidamente auditadas y el
informe de auditoria correspondiente al Ultimo de ellos, el afio 2005 con
opinidn favorable y sin salvedades. Las cuentas anuales auditadas
cottespondientes a los tres Ultimos ejetcicios cerrados estdn depositadas
en el Registro mercantil y en 1a CNMV.

8.2 En relacién con los Préstamos y los Derechos de Crédito

)

@)

&)

@

&)

Que tanto la concesion de Préstamos como la cesiéon de los mismos al
Fondo y todos los aspectos con ello relacionado, se han realizado y se
realizaran segin criterios de mercado.

Que los Préstamos existen, son validos y exigibles de acuerdo con la
legislacion aplicable, habiéndose observado en su constitucion todas
las disposiciones legales vigentes.

Que Santander Consumer ha seguido fielmente los criterios habituales
contenidos en el Memordndum Interno y descritos en ¢l apartado
2.2.7 del Mo6dulo Adicional en la concesion de todos y cada uno de los
Préstamos.

Que Santander Consumer es titular, sin limitacién alguna, en pleno
dominio de la totalidad de los Préstamos libre de cargas y
reclamaciones.

Que los Préstamos no estén garantizados por derecho real de garantia
alguno, sino que son Préstamos personales respecto de cuyo
cumplimiento responde el Deudor o Deudores con todos sus bienes
presentes y futuros, estando alguno de ellos también garantizados
mediante aval otorgado por persona distinta del Deudor o Deudores.
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(6) Que las garantias, en su caso, de vélidas y
ejecutables de acuerdo con la legislact #fble, habiéndose

observado en su constitucion todas las disposiciones legales vigentes y
Santander Consumer no tiene conocimiento de existencia de ninguna
circunstancia que impida la ejecucion de las mismas.

Que los Préstamos se encuentran debidamente documentados, ya sea en
contrato privado, o en péliza intervenida por fedatario publico y estin
debidamente depositados en el domicilio de Santander Consumer a
disposicion de la Sociedad Gestora, si bien no todos estdn inscritos en
el Registro de Bienes Muebles.

Que las pélizas o documentos privados respectivos que documentan los
Préstamos no contienen cléusulas que impidan su cesion o en las que
se exija alguna autorizacién o comunicacién para llevar a cabo la
cesion del Préstamo, y en aquellos en que el Préstamo no fuera
libremente transmisible sin el consentimiento del deudor, tal
consentimiento ha sido obtenido.

Que todos. los Deudores por los Préstamos son personas fisicas o
juridicas residentes en Espafia, no siendo empleados, directivos o
administradores de Santander Consumer.

Que los Préstamos han sido concedidos por Santander Consumer con la
finalidad de financiar a personas fisicas o juridicas residentes en
Espafia la adquisicion de vehiculos nuevos o usados.

Que ha considerado como un criterio de concesién del Préstamo que el
importe del principal del Préstamo no supere, en el momento de su
formalizacion, el valor del automévil destino del préstamo.

Que en la fecha de cesién al Fondo, Santander Consumer no ha tenido
noticia de que cualquiera de los Deudores haya sido declarado en
concurso.

Que todos los Préstamos estdn denominados y son pagaderos
exclusivamente en euros.

Que ninguno de los Préstamos contemplan cldusulas que permitan el
diferimiento en el pago de intereses o de principal.

Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos se realizan
mediante  domiciliacibn en una cuenta bancaria generada
automaticamente y autorizada por el Deudor en el momento de
formalizar la operacion.

Que en el momento de la cesion de los Préstamos al Fondo, los
Deudores han pagado un minimo de dos (2) cuotas y no tiene ninguna
cuota pendiente de pago.

Que todos los Préstamos estdn claramente identificados, tanto en
soporte informatico como por sus contratos, 0 en su caso pblizas
intervenidas por fedatario piblico y son objeto de analisis y
seguimiento por parte de Santander Consumer.

Que en la Fecha de Constitucién el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito es equivalente a la cifra de capital por el que se cede al Fondo.
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Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no es en ningtin
caso posterior al 25 de marzo de 2012.

Que desde el momento de su concesion, los Préstamos han sido
administrados y estén siendo administrados por Santander Consumer
de acuerdo con los procedimientos habituales que tiene establecidos.

Que Santander Consumer no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de cualquier tipo en relacién con los Préstamos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos o que puedan dar
lugar a la aplicacion del articulo 1.535 del Cédigo Civil.

Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo de interés fijo.

Que los datos incluidos en el Folleto en relacién con los Derechos de
Crédito reflejan exactamente su situacién a la fecha de seleccion de la
cartera y son correctos.

Que ninguna persona tiene derecho preferente al Fondo en cuanto
titular de los Préstamos.

Que Santander Consumer no ha recibido de los Deudores ninguna
notificacién de amortizacién anticipada total de los Préstamos.

Que el Préstamo no ha vencido antes de la fecha de cesién al Fondo, ni
su vencimiento final coincide con ésta.

Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito se encuentra entre
quinientos (500) y doscientos mil (200,000) euros, ambos incluidos.

Que las cuotas constantes de principal e intereses de los Préstamos se
liquidan mensualmente,

Que no tiene conocimiento de que ninguno de los Deudores de los
Préstamos sea titular de ningun derecho de crédito frente a Santander
Consumer por el que le confiera e] derecho a ejercitar la compensacién
que pudiera afectar negativamente a los derechos atribuidos al Fondo
por la cesion de los Préstamos.

Que todos los Préstamos cumplen en el momento de su cesion los
Requisitos de Eleccion establecidos.

Que los pagos del Deudor derivados de los Préstamos no estin sujetos
a deduccidn o retencion alguna de indole tributaria.

Que constituye una obligacion valida y vinculante de pago para el
Deudor y es exigible de acuerdo con sus propios términos.

Que los Derechos de Crédito se rigen por la ley espafiola.

NOVENA.- ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO

Santander Consumer, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.2. del Real Decreto
926/1998 se obliga, como mandatario de la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, a ejercer la custodia y administracién de los Derechos de Crédito, reguldndose por lo
dispuesto en la Estipulacién 8.1 de la Escritura, otorgada en unidad de acto con este Contrato

"
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y en el apartado 3.7 del Médulo Adicional, las relaciones entr™ AU
Fondo, representado por la Sociedad Gestora.

DECIMA.- NOTIFICACION DE LA CESION A LOS DEUDORES

La Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion del Fondo, reconoce y acuerda
que no notificard a ningin Deudor, inmediatamente y tras la celebracién del presente
Contrato, la cesion de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo.

No obstante, el Cedente otorgara las més amplias facultades que en Derecho sean necesarias
a la Sociedad Gestora para que ésta pueda, en nombre del Fondo, notificar la cesion a los
Deudores en el momento que lo estime oportuno.

No obstante, en caso de concurso, o indicios del mismo, de intervencién por ¢l Banco de
Espafia, de liquidacién o de sustitucion del Administrador o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podré requerir al Administrador para que notifique a
los Deudores la transmisién al Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi como
que los pagos derivados de los mismos sélo tendran cardcter liberatorio si se efectian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacién a los Deudores dentro de los tres (3) Dias
Habiles siguientes a la recepcién del requerimiento, como en caso de concurso del
Administrador, ser4 la propia Sociedad Gestora, directamente la que efectie la notificacién a
los Deudores. La Sociedad Gestora realizaré dicha notificacion en el plazo de tiempo mas
breve posible.

El Cedente asumir los gastos de notificacién a los Deudores aun en ¢l caso de que la misma
sea realizada por la Sociedad Gestora.

UNDECIMA.- NOTIFICACIONES

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas o relacionadas con este
Contrato podrdn realizarse por escrito, telex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmisién, entendiéndose completas mediante confirmacion telefénica de su recepeion.
Las notificaciones se dirigiran a

Para la Sociedad Gestora:

SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION S.A.

Ciudad Grupo Santander, Avda, de Cantabria, s/n
28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Teléfono: 91 289 32 97

Telefax:: 91 257 14 37

Atencién: Ignacio Ortega Gavara




Para Santander Consumer:

SANTANDER CONSUMER, EF.C, S.A.
Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria, s/n
Tesoreria y Finanzas

Edificio Arrecife, planta 1°

28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Teléfono n°.: 91 2571285/91 2892624

Telefax n°.: 91 2571285

Atencién: Gema Bermejo Herndndez.

DUODECIMA.- LEY APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Contrato se regird por la ley espafiola.

Las partes, con renuncia al fuero propio o a cualquier otro que por Ley pudiera
corresponderles en este momento o en lo sucesivo, se someten al fuero de los Juzgados y
Tribunales de la villa de Madrid para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse de
la interpretacién o ejecucion de este Contrato.

DECIMOTERCERA.- CONDICION RESOLUTORIA

El presente Contrato quedara resuelto de pleno derecho si las Agencias de Calificacién no
confirmaran como definitivos, antes del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos, los
ratings AAA/AAA a los Bonos de la Serie A, AA/AA a los Bonos de la Serie B, A/A a los
Bonos de la Serie C, BBB/BBB a los Bonos de la Serie D y CCC-/CCC a los Bonos de la
Serie E, segln las escalas de calificaci6n de Standard & Poor’s Rating Services y Fitch,

respectivamente, salvo en lo que se refiere a los gastos de constitucién del Fondo y emision

de los Bonos.

Y, para conptancia y cumplimiento de lo convenido, se otorga el presente Contrato en el lugar
y fecha indjcados en el encabezamiento, en dos (2) ejemplares originales y a un solo efecto.

L]
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LISTADO DE CAMPOS DE LA RELACION EN FORMATOYE RONICO DE

LOS DERECHOS DE CREDITO INICIALES

Entidad, sucursal

Destino del préstamo

Identificacion del préstamo (codigo del contrato)
Fecha de los datos

Capital inicial

Capital pendiente

Fecha de formalizacion

Fecha de proxima cuota de amortizacién

Fecha de préxima liquidacion de intereses

Fecha de altima liquidacion de intereses y de amortizacion.
Duracién (plazo remanente hasta vencimiento final)
Tipo de interés vigente

Fecha de vencimiento

Moneda

Localidad

Codigo Postal

Marca de Vehiculo

Modelo de Vehiculo.

Se adjunta al presente contrato, formando parte integrante del presente Anexo 1, un
disco informitico que recoge los Derechos de Crédito Iniciales que se ceden al Fondo,
con los atributos descritos en el listado anterior.

o
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ANEXO 2
MODELO DE SOLICITUD DE DERECHOS DE CREDITOS ADICIONALES POR
PARTE DE LA SOCIEDAD GESTORA

[ Tdel lde]

]I
Sr. D.[ ]
SANTANDER CONSUMER E.F.C., S.A.

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06

SOLICITUD DE OFERTA DE CESION DE DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES

Estimados Sres.:

De conformidad con la Cldusula 3.4. del Contrato de Cesién de Derechos de Crédito
celebrado entre SANTANDER CONSUMER EF.C, S.A. y SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., en su
condicién de Sociedad Gestora del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06, les presentamos la siguiente solicitud de
oferta de Derechos de Crédito Adicionales, para su incorporacién al Fondo en la siguiente
Fecha de Pago del Fondo:

» Importe Miximo de Adquisicién: | |Euros

= Fecha de Pago: [}de[]de]]

Asimismo, de acuerdo con la Clausula 3.4.3 del Camtrato de Cesién de Derechos de Crédito,
rogamos nos remitan la correspondiente Oferta de Cesion antes de las 17:00 horas de la

Fechade Oferta ([ ]de[  ]de[ ).

Los términos en mayusculas en la presente solicitud tendran el mismo significado que para
ellos se establece en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito.

1

Fechas de Pago del Periodo de Restitucién en las que fuera procedente la adquisicién de Derechos de
Crédito Adicionales.

21

Fecha de Solicitud de Oferta: las fechas correspondientes al séptimo (7°) Dia Habil anterior a cada una de las -
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SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
en su condicidn de Sociedad Gestora del FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06
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ANEXO 3
MODELO DE OFERTA DE CESION

[ 1de] Jde[

]2
Sr. D[ |
SANTANDER DE TITULIZACION » S.G.F.T., S.A.

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06

OFERTA DE CESION DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES

Estimados Sres.:

En respuesta a su solicitud de oferta de cesién, de [ ] de [ ] de[ ], por la presente, y de
conformidad con la Cl4usula 3.4.3 del Contrato de Cesién de Derechos de Crédito celebrado
entre SANTANDER CONSUMER EF.C., S.A. y SANTANDER DE TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., en su condicidn de
Sociedad Gestora de FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 06, les presentamos nuestra Oferta de Cesién:

= Importe de los derechos de crédito ofrecidos: |

»  Numero de los derechos de crédito ofrecidos: []

» Se adjunta un fichero informéatico con el detalle de los préstamos seleccionados que
integran la presente Oferta de Cesion:

- Entidad, sucursal

- Destino del préstamo

- Identificacién del préstamo (cédigo del contrato)

- Fecha de los datos

- Capital inicial

- Capital pendiente

- Fecha de formalizacién

- Fecha de pr6xima cuota de amortizacion

- Fecha de proxima liquidacion de intereses

- Fecha de ultima liquidacién de intereses y de amortizacion.
- Duracion (plazo remanente hasta vencimiento final)
- Tipo de interés vigente

- Fecha de vencimiento

2 Fecha de Oferta: las fechas correspondientes al sexto (6°) Dia Hébil anterior a cada una de las Fechas de

Pago del Periodo de Restitucion en las que fuera procedente la adquisicién de Derechos de Crédito
Adicionales,

23
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- Moneda

- Localidad

- Cddigo Postal

- Marca de Vehiculo
- Modelo de Vehiculo

Asimismo, en relacion con los derechos de crédito que componen nuestra Oferta de Cesion,
les reiteramos el cumplimiento, a la fecha de cesién de los mismos (que coincide con la
siguiente Fecha de Pago), de todas las declaraciones y garantias efectuadas en la Cldusula 8
del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito, asi como los Requisitos Individuales que se
contienen en la Cldusula 3.7.1. del citado Contrato.

El precio de cesién de los Derechos de Crédito Adicionales serd a la par, y sera el importe
equivalente al valor nominal del principal pendiente de pago de los Derechos de Crédito
Adicionales que finalmente se agrupen en el Fondo, en la siguiente Fecha de Pago. El precio
deberd ser integramente satisfecho antes de las 15:00 horas (de Madrid) del mismo Dia Habil,
valor ese mismo dia, de la siguiente Fecha de Pago.

La presente Oferta de Cesidn tiene el cardcter de firme, vinculante e irrevocable. En caso de
aceptacion de la Oferta de Cesién por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, rogamos nos remita, de conformidad con la Cldusula 3.4.4. del Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito, el quinto (5°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago (es decir el, [] de[

] de[]), comunicacion escrita de dicha aceptacion, acompafiada de un archivo
informatico que detalle los Derechos de Crédito Adicionales aceptados y las caracteristicas de
los mismos, que les hemos comunicado.

La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales serd efectiva, desde la recepcién de la
aceptacion de la presente Oferta de Cesidn, a la que se refiere el parrafo anterior, con efectos
desde la siguiente Fecha de Pago. La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales sera
plena e incondicional, y se realizard por la totalidad del plazo remanente hasta el total
vencimiento de los Derechos de Crédito Adicionales.

Los términos en mayusculas en la presente Oferta de Cesion tendrin el mismo significado
que para ellos se establece en el Contrato de Cesién de Derechos de Crédito.

Muy atentamente,

SANTANDER CONSUMER, E.F.C., S.A.
ppl 1]
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ANEXO 4
MODELOQ DE ACEPTACION DE LA CARTA OFERTA DE CESION

[lde[ lde|
Ik

Sr.D.[ ]

SANTANDER CONSUMER E.F.C., S.A.

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06

ACEPTACION DE OFERTA DE CESION DE DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES

Estimados Sres.:

Por la presente, y de conformidad con la Cliusula 3.4.4. del Contrato de Cesién de Derechos
de Crédito, procedemos, a aceptar su Oferta de Cesién de fecha [lde[]de[], con las
siguientes condiciones:

»  Importe de Adquisicién de los
Derechos de Crédito Adicionales aceptados: [ ] Euros

= Nimero de los Derechos de
Crédito Adicionales aceptados: [ ]

Se adjunta a la presente aceptaci6n, un fichero jnformatico con el detalle de los Derechos de
Crédito Adicionales aceptados y las caracteristicas de los mismos que nos fueron
comunicadas en su Oferta de Cesién.

Tras haber verificado los préstamos que integran la Oferta de Cesién, los préstamos
rechazados ascienden al siguiente importe:

= Importe de los derechos de crédito rechazados: | ] Euros
=  Nuamero de los derechos de crédito rechazados: [ ]
» Remanente del Importe Méximo
de Adquisicién no utilizado: [ ] Euros.

La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales es efectiva, desde la recepeion por su parte
de la aceptacion de la presente, con efectos desde la siguiente Fecha de Pago. La cesién de
los Derechos de Crédito Adicionales es plena e incondicional, y se realiza por la totalidad del
plazo remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito Adicionales.

* Fechade la aceptacion: El quinto (5°) Dia Habil anterior a Ia correspondiente Fecha de Pago.

25

LY

)



?) PAPEL EXGLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

TN,
TIMBRE
DEL ESTADO
£

-

N1109167

* 05/2006

-

De conformidad con la Oferta de Cesidn, el precio de cesién de los Derechos de Crédito
Adicionales es a la par, y sera el importe equivalente al valor nominal del principal pendiente
de pago de los Derechos de Crédito Adicionales en la siguiente Fecha de Pago ([ ] de[ ] de[
D). El precio seré integramente satisfecho antes de las 15:00 horas (de Madrid) del mismo Dia
Habil, valor ese mismo dia, de dicha Fecha de Pago.

El pago se efectuara mediante orden cursada por la Sociedad Gestora a Santander Consumer
para que proceda a cargar en la Cuenta de Principal abierta en Santander Consumer Finance,
S.A.(en adelante “SCF”) a nombre del Fondo el Importe de Adquisicién de los Derechos de
Crédito Adicionales.

Los términos en maytsculas en la presente carta tendran el mismo significado que para ellos
se establece en el Contrato de Cesién de Derechos de Crédito.

Muy atentamente,

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A.
en su condicién de Sociedad Gestora de FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06

ppl 1
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ANEXO 5
MODELO DE COMUNICACION A LA CNMV

Declaracién de SANTANDER DE TITULIZACION S.G.F.T., S.A.

D./D% [*], en calidad de [*] de SANTANDER DE TITULIZACION S.GFT., SA,
debidamente facultado al efecto, actuando esta Gltima en nombre y representacion del
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO
06 (en lo sucesivo, el “Fondo™), y en cumplimiento de lo establecido en el articulo 22.¢)2°
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por ¢l que se regulan los Fondos de Titulizacién
de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién.

DECLARA

Que con fecha [*], el Fondo ha adquirido [mimero] Derechos de Crédito de SANTANDER
CONSUMER E.F.C,, S.A. ascendiendo el importe total del principal a [importe en letra]
(importe en cifra) euros,

Que con esta misma fecha hemos procedido a comunicar a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el detalle de los Derechos de Crédito adicionales cedidos y sus
caracteristicas mediante el envio del correspondiente archivo informatico establecido a este
fin. :

Que los Derechos de Crédito adicionales incorporados al Fondo cumplen en la fecha de
cesion los Requisitos Individuales y los Requisitos Globales establecidos en la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el Contrato de Cesién de Derechos de Crédito.

Y para que asi conste y a los efectos oportunos, expido la presente declaracion en Madrid a

[*1
[Firma)

Conforme con el contenido de la presente declaracion
SANTANDER CONSUMER EF.C., S.A.
[Firma)

D.
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Fichero: Cifradoc — Comunicacion de Derechos de Crédito
Registro de Cabecera
Campo | Tipo | Pini | Pfin | Long | Descripcién Literal | Ref.
0 C 1 1 1 Tipo de Registro A
1 C 2 5 4 Cédigo Fondo SCF3
2 C 6 17 12 Nombre del Fichero en
formato
3 D 18 |25 8 Fecha del Fichero Campo de fecha
4 N 26 | 138 | 113 | Relleno a ceros
Registro Detalle
Campo | Tipo | Pini | Pfin | Long | Descripcion Literal | Ref.
0 A 1 1 1 | Tipo de Registro D
1 C 2 23 22 | Namero contrato de préstamo
2 D 24 31 8 | Fecha de Formalizacion Campo de fecha
* 3 C 32 34 3 | Moneda
. 4 N 35 47 13 | Capital vivo del préstamo Campo importe
' 5 N 48 60 13 | Capital cedido al FTA Campo importe
& 6 D 61 68 8 | Fecha vencimiento préstamo Campo de fecha
- 7 D 69 76 8 | Fecha proxima cuota de Campo de fecha
amortizacion
8 D 77 84 8 | Fecha proxima liquidacion de Campo de fecha
intereses
9 D 85 92 8 | Fecha dltima liquidacion de Campo de fecha
intereses y de amortizacién
10 C 93 117 25 | Localidad
11 C 118 122 3 | _Cddigo Postal
12 N 123 131 9 | Tipo de interés Nominal vigente Campo porcent.
13 C 132 146 15 | Marca del vehiculo
14 C 147 162 15 | Modelo del vehiculo
Registro de Cola
Campo | Tipo | Pini | Pfin | Long | Descripcion Literal | Ref.
0 C 1 1 1 Tipo de Registro Z
1 N 2 8 7 Total Registros no Ay no Z
2 C 9 138 | 130 | Relleno a ceros
Formato
El fichero estard en formato ASCII, con todos los registros de longitud fija.
Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcién de campos son los siguientes:
C: Alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en maytisculas.
D:  Fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej. 20150331
N: Numérico.
. Todos los campos de importe son de 11 enteros y dos decimales sin puntos ni
coma
. Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y 6 decimales sin puntos ni
s coma.
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ANEXO 6
MEMORANDUM INTERNO SOBRE CRITERIOS DE CONCESION DE
PRESTAMOS PARA LA ADQUISICION DE VEHICULOS

Los préstamos seleccionados para su cesién al Fondo han sido concedidos por Santander
Consumer siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo
crediticio para la concesién de préstamos a personas fisicas o juridicas destinados a la
adquisicion de automédviles nuevos o usados. La descripcion del procedimiento de
formalizacién de los Préstamos se describe a continuacion.

Canales de distribucién

La originacion de préstamos puede ser de dos formas:

Canal Directo: El cliente contacta directamente con Santander Consumer:
Oficinas y red propia especializada de Santander Consumer

Agencias: se encuentran ubicadas en localidades de cierta importancia en las que
Santander Consumer no tiene oficinas propias

Centros Telefénicos: Konecta.Net
Internet

Canal Prescriptor: (concesionarios): Aproximadamente el 85 % de la admisién de préstamos
se realiza a través de los prescriptores:

Delegados: dan cobertura a la Red de Agentes de concesionarios en localidades
pequefias y medianas.

Centros telefonicos: Aproximadamente el 75% de las operaciones que se formalizan
en Santander Consumer EFC, S.A. han sido tramitadas en los centros telefénicos.

Internet: el 10% de la contratacién se realiza por este medio. Los concesionarios
colaboradores cuentan con la posibilidad de capturar las operaciones en el domicilio
de la concesion via Internet, incluyendo la impresion automética del contrato.

Admisién. Andlisis de riesgos.

En el proceso de alta de la solicitud informatica se introducen los datos identificativos de los
titulares y avalistas (nombre y apellidos, razén social, NIF/CIF), las condiciones de la
operacién (importe, plazo, finalidad, pagos, ...) y los datos informativos (personales, laborales
y de solvencia),

Estos datos se validan y comprueban con la aportacién de documentos como el D.N.IL,N.IF,
altima némina ingresada, tltima declaracién/liquidacién de impuestos, justificante de
propiedad, documento de domiciliacién bancaria, escritura de constitucion, impuesto de
sociedades, balances, etc., en caso de que la operacién haya sido aprobada y vaya a
formalizarse. ;

Ademas de la informacion aportada por los clientes, se cuenta con otra que se obtiene de
forma autom4tica, en el mismo momento de cumplimentar los niimeros de los documentos de
identidad de los clientes en la solicitud en el sistema. Esta informacién adicional, proviene
de los propios ficheros de datos de la sociedad relativos al comportamiento en operaciones
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anteriores asi como de la que proporcionan ficheros externos (negativeseomo Asnef-Equifax

o Experian, o de morosidad como R.A.L. o B.D.L).

Con toda esta informacién, u otra adicional que se estime conveniente recabar, la solicitud
ingresa al proceso de evaluacion que puede ser:

- automatico, cuando es analizada por uno de los modelos de decisi6n scoring, o

- a criterio de un analista cuando la decision a adoptar vaya en contra de la del modelo
(forzajes) o en aquellos casos de operaciones a nombre de personas juridicas.

Como normas de funcionamiento es necesario en todos los casos:

- El control exhaustivo de la veracidad de los datos aportados al sistema para su
evaluacién mediante el control de calidad de cada operacién, una vez recabada la
documentacién solicitada y a través del sistema creado de penalizacién de los
prescriptores.

Herramientas de scoring

Santander Consumer utiliza dos sistemas tipo credit scoring de admision en las operaciones
de financiacion de automocion a nombre de personas fisicas; uno para vehiculos nuevos y ¢l
otro para usados.

La solicitud informatizada es evaluada, de forma automética, por el modelo de decisién que
corresponda segin el tipo de vehiculo a financiar (nuevo o usado), siempre que se cumplan
los requisitos establecidos para que la operacion sea susceptible de evaluacién por dicho
modelo.

SISTEMA | LINEADE | TITULAR | LIMITE INVERSION OBSERVACIONES
NEGOCIO
SEAN Automocién Pers.Fisica Cualquier Importe Limitado por regla de crédito
Nuevos a 42.000.- euros y 120 meses
de plazo
SEAU Automocién Pers.Fisica Cualquier Importe Limitado por regla de crédito
Usados a 42.000.- euros y 120 meses
de plazo

El modelo interno de riesgos SEAN (Sistema de evaluacién Automocién nuevos) es un
scoring de admisién que puntia las operaciones de acuerdo a la probabilidad de entrar en
situacién de mora (impagado de més de 90 dias de antigiiedad) y se aplica a las solicitudes de
financiacién que cumplan las siguientes condiciones iniciales:

¢ Personas Fisicas: El titular del contrato es un NIF,

* Automocién Turismos, Todo Terrenos, Furgonetas o Industrial ligero
*  Un solo objeto.

* Para vehiculos Nuevos

El modelo interno de riesgos SEAU (Sistema de evaluacién Automocién usados) es un
scoring de admision que puntia las operaciones de acuerdo a la probabilidad de entrar en
situacién de mora (impagado de més de 90 dias de antigiiedad) y se aplica a las solicitudes de
financiacién que cumplan las siguientes condiciones iniciales:

» Personas Fisicas: El titular del contrato es un NIF.
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* Automoci6n Turismos, Todo Terrenos, Furgonetas o Industrial ligero
* Un solo objeto.

* Para vehiculos usados con antigiiedad inferior a 6 afios, o antigliedad superior e igual
a 6 afios, siempre y cuando la inversién no supere los 6.010,12€ y el plazo no supere
los 49 meses.

Ambos modelos cuentan con dos médulos con poder discriminante: las tablas de puntuacion
y las reglas de crédito.

Las tablas de puntyacién: Se utilizan las siguientes variables:

* Variables Socio-demograficas de los titulares

* Variables de la operacion

* Variables de Experiencia

Reglas de Crédito;

* Reglas relativas al titular del contrato (edad, Ingresos)

* Reglas relativas a las condiciones de la operacion (Plazo, valor del bien, entrada inicial)
* Reglas relativas a experiencia propia para todos los intervinientes de riesgo

* Reglas relativas a experiencia ajena para todos los intervinientes de riesgo

* Elsistema también incluye una serie de reglas “informativas” que sirven de alerta
g q

Resolucién de las operaciones

En funcién de la puntuacion obtenida y de la categoria de las reglas de crédito incumplidas,
se crea una matriz de resolucion para determinar si la operacién queda aceptada o se rechaza
en cuyo caso la misma matriz determina en base a previsible calidad del riesgo la persona con
atribuciones suficientes para su reconsideracién que puede ser de aceptar o denegar.

En este sentido, aproximadamente el 75% de las solicitudes se transforman en operaciones.
De este 75% el 72% son aceptadas autom4ticamente y €l 28% restante son aprobadas una vez
que los apoderados con facultades d¢ SANTANDER CONSUMER analizan la operacion,

Una vez que la propuesta es aprobada, se accede a la firma del contrato, que se realizaria ante
Fedatario Pablico si la cantidad solicitada o ésta mas su riesgo en curso supera 30.000 euros.

En determinadas ocasiones se solicitan garantias adicionales en caso de jovenes o para
extranjeros con poco tiempo de residencia en Espafia concretadas en la solicitud de avalistas
que aporten cobertura o estabilidad a la operacién.
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Tel.; +34 915 14 50 00

Fax: +34 915 14 51 B0
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www.deloitte.es

27 de septiembre de 2006

Santander Consumer, EF.C., S.A.
Ciudad Grupo Santander
Avenida de Cantabria, s/n
Edificio Dehesa

28660 Boadilla del Monte
MADRID

(A la atenci6én de D* Gema Bermejo)
Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Propuesta de Colaboracin Profesional de fecha 6
de julio de 2006 (en adelante, “la Propuesta”) hemos procedido a realizar Ia revisién de determinada
informaci6n referente a los derechos de crédito integrados en la cartera de préstamos (en adelante, la
“cartera”) seleccionados para el Fondo de Titulizacién de Activos, SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 06 al 13 de septiembre de 2006. A dicha fecha, la mencionada cartera estaba
constituida en su totalidad por derechos de crédito que seran adquiridos por el Fondo a Santander
Consumer, EF.C., S.A,, (en lo sucesivo, la “Entidad Cedente™) y tenfan su origen en operaciones de
préstamos de financiacion para la adquisicién de vehiculos realizados por la Entidad Cedente con
terceros. A la fecha de referencia su composicién era la siguiente:

Al 13 de septiembre de 2006
Niimero de Derechos Saldo
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito (Euros)
Préstamos personales 174.395 1.466.687.284,93

En el curso de nuestra revisién hemos aplicado tinica y exclusivamente aquellos procedimientos
acordados con ustedes en nuestra propuesta en la revisién de determinados atributos de la muestra
seleccionada (véase apartado 2. del presente Informe).

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacién.

1. TECNICAS DE MUESTREOQ

De acuerdo con nuestra propuesta, hemos efectuado una revisi6n de determinadas partidas
(atributos) de la cartera de operaciones de financiaci6n a titulizar mediante la aplicacién de técnicas

de muestreo por atributos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C1.F.: B-79104469. Domigllio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid

Deloitte Touche Tohmatsu
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Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los registros
que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”) y permiten obtener
una conclusién sobre dicha poblacién mediante el andlisis de un ndmero de partidas inferior
(“muestra”) al de la poblacién total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones
respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una determinada cuantia (“nivel de
precision”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precisién se expresan en forma de
porcentaje.

El muestreo de atributos supone la;
— Obtencion de una muestra aleatoria,

~  Verificacién (contra adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que integran la
muestra rednen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién.

—  Extrapolaci6n de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la poblacién total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacion es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis efectuado sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacién estimado considerando el tamafio de la
muestra y ¢l nivel de confianza es el siguiente:
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% maximo de
desviacién estimado
Nimero de desviaciones
en la muestra Nivel de confianza 99%
(482 operaciones con un
saldo de 4.181.377,39
euros)
0 0,96%
1 1,38%
2 1,74%
3 2,09%
4 2.41%
5 : 2,72%

2, ALCANCE DE NUESTRO TRABAJO Y RESUMEN DE CONCLUSIONES

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién de las
técnicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 482
operaciones con un saldo total pendiente a la fecha de referencia (13 de septiembre de 2006) de
4.181.377,39 euros.

Para cada uno de los derechos de créditos integrante de la muestra, hemos verificado que a la fecha
de referencia (13 de septiembre de 2006) se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y
hemos estimado, con un nivel de confianza del 99%, la desviaci6n médxima existente en la poblacién
total con respecto al atributo verificado.

1. Naturaleza del préstamo y deudor: hemos verificado que el propésito del préstamo que
consta en la documentacién de formalizacién del préstamo corresponde a la financiacién
concedida por la Entidad Cedente a personas fisicas o juridicas para la adquisicion de
vehiculos nuevos o usados.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no redine
esta caracterfstica.

2. Politica de concesién: hemos verificado que la Entidad Cedente concedi6 el préstamo de
acuerdo con la politica formal de concesién y aprobacién vigente a la fecha de autorizacién
del préstamo, para lo que la Direccién de la Entidad Cedente nos ha facilitado una copia de
dicha politica, bajo su responsabilidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mis del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracterfstica.

3. Pormalizacién del préstamo: hemos verificado que los préstamos estdn formalizados en
péliza, aunque no todas est4n intervenidas por fedatario publico.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracterfstica.

4. Naturaleza e identificacién del deudor: hemos verificado que el titular o los titulares que
constan en la base de datos de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en la
documentacién de formalizaci6n del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no miés del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica.

5. Fecha de formalizacién del préstamo: hemos verificado que son coincidentes la fecha de
formalizacién que figura en la base de datos de la Entidad Cedente y la que figura en el
contrato de formalizaci6n del préstamo o que en su caso la diferencia no excede de 30 dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no rexine
esta caracterfstica.

6. Fecha de vencimiento del préstamo: hemos verificado que la fecha de vencimiento del
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en
la documentacién de formalizacién del préstamo (o en la documentacién adicional del
mismo en caso de haber experimentado algiin reembolso anticipado con acortamiento del
plazo del préstamo) o que en su caso la diferencia no excede de 30 dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracterfstica.
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Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento
de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica.

Saldo actval del préstamo: hemos verificado que el saldo del principal pendiente de
reembolso del préstamo a la fecha de referencia que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente no difiere del que resulta de estimar dicho saldo en funcién del principal
amortizado del préstamo, teniendo en cuenta las posibles amortizaciones anticipadas que
hubieran tenido lugar.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica.

Tipo de interés fijo: hemos verificado con la documentacién de formalizacién del préstamo
que el interés es a tipo fijo y coincidente con el tipo de interés que figura en la base de datos
de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mis del 1,38% de los préstamos incluidos en la cartera no reiine
esta caracteristica.

Garantia personal: hemos verificado que la garantia personal (aval) con que, en su caso,
cuenta el préstamo y que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con la
definicién que consta en la documentaci6n de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mis del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no rexine
esta caracteristica.

Retrasos en el pago: hemos verificado, contra informacién interna no auditada de la Entidad
Cedente, que los débitos vencidos del préstamo se encuentran al corriente de pago o, en su
caso, el retraso en el pago no excedia de 90 dias a la fecha de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no redne
esta caracteristica.

Transmisién de los préstamos: hemos verificado que la documentacién en la que se
formalizé el préstamo no incluye impedimentos a la libre transmisién del mismo.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mis del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica.

13. Tipo de deudor: hemos verificado que aquellos deudores identificados en la base de datos de

14.

15.

la Entidad Cedente como personas fisicas, estin identificados por un NIF o mimero de
tarjeta de residencia y este es coincidente con el que consta en la péliza de documentacién
de la operacién. Hemos verificado que 450 préstamos de la muestra seleccionada con un
saldo vivo de 3.883.373,18 euros (que representa el 93% del saldo vivo de la muestra total)
corresponden a operaciones concedidas a personas fisicas.

Asimismo, para aquellos deudores identificados en la base de datos de la Entidad Cedente
como personas juridicas, hemos verificado que estdn identificados por un CIF y este es
coincidente con el que consta en la pdliza de documentacién de la operacién. Hemos
verificado que 32 préstamos de la muestra seleccionada con un saldo vivo de 298.004,21
euros (que representa el 7% del saldo vivo de la muestra total) corresponden a operaciones
concedidas a personas juridicas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no retdne
esta caracteristica. '

Vehiculo nuevo o usado: hemos verificado que 400 préstamos de la muestra con un saldo
vivo de 3.621.152,67 euros (que representa el 87% del saldo vivo de la muestra total),
corresponden a operaciones concedidas para la adquisicién de vehiculo nuevo, siendo
coincidente la informacién que consta en la base de datos de la Entidad Cedente y la que
consta en la péliza de formalizacin de la operacién. Asimismo, hemos verificado que 82
préstamos de la muestra con un saldo vivo de 560.224,72 euros (que representa el 13% del
saldo vivo de la muestra) corresponden a operaciones concedidas para la adquisicion de
vehiculo usado, siendo coincidente la informacién que consta en la base de datos de la
Entidad Cedente y la que consta en la péliza de formalizacion de la operacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no revine
esta caracteristica,

Tipo de vehiculo: hemos verificado a partir de la informacién que consta en la base de datos
de la Entidad Cedente la identificacion del tipo de vehiculo y que ésta es coincidente con la
que consta en la péliza de formalizacién de la operacién.

Hemos verificado que 372 préstamos de la mﬁestra con un saldo vivo de 3.188.462,32 euros
(que representa el 76,3% del saldo vivo de la muestra), corresponden a operaciones
concedidas para la adquisicion de un turismo.

Hemos verificado que 20 préstamos de la muestra con un saldo vivo de 344.446,87 euros
(que representa el 8,2% del saldo vivo de la muestra) corresponden a operaciones
concedidas para la adquisicién de vehiculos “todo terrenos”.
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Hemos verificado que 37 préstamos de la muestra con un saldo vivo de 213.569,00 euros
(que representa el 5,1% del saldo vivo de la muestra) corresponden a operaciones
concedidas para la adquisici6n de derivados de turismo.

Hemos verificado que 53 préstamos de la muestra con un saldo vivo de 434.899,20 euros
(que representa el 10,4% del saldo vivo de la muestra) corresponden a operaciones
concedidas para la adquisicién de vehiculo industrial ligero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mis del 0,96% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica.

& % * % %

Nuestro informe se ha preparado para el destinatario de esta carta, la Sociedad Gestora del Fondo
(Santander de Titulizacién, S.G.F.T., S.A.) y para la Comisi6én Nacional del Mercado de Valores en
el marco de la operacion de titulizacién anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
= Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién.
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sobre constit.

- 5 *~on<v .. ..FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSU:
. SPAIN AT0 08 B
. e Emisics; Ronos de titulizacién por importe de 1.360.200.000 euros

Segrnbet Gestorar Santander de Tltulizacién, 8.G.F.T.

Jw octubre de 2006 el Vicepresidente de esta Comisién Nacior:
o0 ha adoptado el siguiente acuerdo:

o ohd s docurnentacicn correspondients a la constifucion del Fondo de
TR :n s Activos cori emision de valores de renta fija remitida por la entidad
Senteader d: Titulizacién, S.G.L.T., $.A., y de conformidad con lo previsto en fos
arhadoe 18 26, 27 y 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5 y 6 del

R i cicrel 92671898, de Y4 de Mayo, 5 da la Ley 19/1992, de 7 de julio, y
Guinsms normas de aplicacion, el Vicepregidente de la Comisién Naclonal del
i s de Valores, en virfud de la delegacion que le ha sido conferida por
sl el DRSO e vsta Comision de fecha 29 de junio de 2006, ACUERDA.

lnconiue s g Registros Oficiales confernplados en el articulo 82 de Ja Ley
24:1%81 cdel Mercado de Valores ol informe de los audifores, los documentos
BT nos v el follsto informativo correspondientes a la constitucion del Fondo

de Tintrsciy de Actives denominado FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SAHT ANDEF CONSUMER SPAIN AUTO 08 con emision de bonos de
tuaumz,mn ¥ promoviuo por la entidad Santander de Titullzacién, $.G.F.T.,
5.6

enne Hacional de Codificacion ha asignado a la emision de referenc

o frus ISIN comio codigos unicos de 4mbito internacional,




TR0 2008 oL oo L MODS. SECUNDARIOS

Leitoedt Nasional
Lot da Vileres

Sarie | Cddigo ISIN
A ES0338057005
- B ES0338057013
C . ES0338057021
D, ES0338057039
- B ES0338057047

B kel Do 1732/08 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarif
G i L S0 er UR impoite de 39,033 euros se adjuntara.

El Director General

[
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ANEXO VI

MEMORANDUM SOBRE CRITERIOS DE
CONCESION DE PRESTAMOS PARA
ADQUISICION DE VEHICULOS



MEMORANDUM INTERNO SOBRE CRITERIOS DE CONCESION DE
PRESTAMOS PARA LA ADQUISICION DE VEHICULOS

Los préstamos seleccionados para su cesién al Fondo han sido concedidos por
Santander Consumer siguiendo sus procedimientos habituales de andlisis y valoracién
del riesgo crediticio para la concesién de préstamos a personas fisicas o juridicas
destinados a la adquisicion de automéviles nuevos o usados. La descripcién del
procedimiento de formalizacién de los Préstamos se describe a continuacién.

Canales de distribucion

La originacion de préstamos puede ser de dos formas;

Canal Directo: El cliente contacta directamente con Santander Consumer:
Oficinas y red propia especializada de Santander Consumer

Agencias: se encuentran ubicadas en localidades de cierta importancia en las que
Santander Consumer no tiene oficinas propias

Centros Telefénicos; Konecta.Net
Internet

Canal Prescriptor: (concesionarios): Aproximadamente el 85 % de la admisién de
préstamos se realiza a través de los prescriptores:

Delegados: dan cobertura a la Red de Agentes de concesionarios en localidades
pequefias y medianas,

Centros telefénicos: Aproximadamente el 75% de las operaciones que se
formalizan en Santander Consumer EFC, S.A. han sido tramitadas en los centros
telefénicos.

Internet: el 10% de la contratacién se realiza por este medio. Los concesionarios
colaboradores cuentan con la posibilidad de capturar las operaciones en el
domicilio de la concesién via Internet, incluyendo la impresi6n automética del
contrato,

Admisién. Anailisis de riesgos.

En el proceso de alta de la solicitud informética se introducen los datos identificativos
de los titulares y avalistas (nombre y apellidos, razén social, NIF/CIF), las condiciones
de la operacién (importe, plazo, finalidad, pagos, ..) y los datos informativos
(personales, laborales y de solvencia).

Estos datos se validan y comprueban con la aportacién de documentos como el D.N.L,
N.LF., ultima némina ingresada, ultima declaracién/liquidacién de impuestos,
justificante de propiedad, documento de domiciliacién bancaria, escritura de
constitucion, impuesto de sociedades, balances, etc., en caso de que la operacion haya
sido aprobada y vaya a formalizarse.

Ademas de la informacién aportada por los clientes, se cuenta con otra que se obtiene de
forma automitica, en el mismo momento de cumplimentar los nimeros de los
documentos de identidad de los clientes en la solicitud en el sistema. Esta informacién
adicional, proviene de los propios ficheros de datos de la sociedad relativos al

-
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externos (negativos como
B.D.L).

Con toda esta informacién, u otra adicional qué se estime conveniente recabar, la
solicitud ingresa al proceso de evaluacién que puede ser:

Asnef-Equifax o Experian, o0 ¢

- automatico, cuando es analizada por uno de los modelos de decisién scoring, o

- a criterio de un analista cuando la decisién a adoptar vaya en contra de la del
modelo (forzajes) o en aquellos casos de operaciones a nombre de personas
juridicas.

Como normas de funcionamiento es necesario en todos los casos:

- El control exhaustivo de la veracidad de los datos aportados al sistema para su
evaluacién mediante el control de calidad de cada operacién, una vez recabada
la documentacién solicitada y a través del sistema creado de penalizacién de los
prescriptores.

Herramientas de scoring

Santander Consumer utiliza dos sistemas tipo credit scoring de admisi6n en las
operaciones de financiacién de automocién a nombre de personas fisicas; uno para
vehiculos nuevos y el otro para usados.

La solicitud informatizada es evaluada, de forma automatica, por el modelo de decisién
que corresponda segin el tipo de vehiculo a financiar (nuevo o usado), siempre que se
cumplan los requisitos establecidos para que la operacién sea susceptible de evaluacién
por dicho modelo.

SISTEMA LINEA DE TITULAR | LIMITE INVERSION OBSERVACIONES
NEGOCIO
SEAN Automocién | Pers.Fisica Cualquier Importe Limitado por regla de crédito
Nuevos a 42.000.- euros y 120 meses
de plazo
SEAU Automocién | Pers.Fisica Cualquier Importe Limitado por regla de crédito
Usados a 42.000.- euros y 120 meses
de plazo

El modelo interno de riesgos SEAN (Sistema de evaluacién Automocion nuevos) es un
scoring de admisién que puntia las operaciones de acuerdo a la probabilidad de entrar
en situacién de mora (impagado de mas de 90 dias de antigiiedad) y se aplica a las
solicitudes de financiacién que cumplan las siguientes condiciones iniciales:

* Personas Fisicas: El titular del contrato es un NIF.
* Automocién Turismos, Todo Terrenos, Furgonetas o Industrial ligero

Un solo objeto.

Para vehiculos Nuevos

El modelo interno de riesgos SEAU (Sistema de evaluacién Automocién usados) es un
scoring de admisién que puntiia las operaciones de acuerdo a la probabilidad de entrar
en situacién de mora (impagado de més de 90 dias de antigiiedad) y se aplica a las
solicitudes de financiacién que cumplan las siguientes condiciones iniciales:




o Personas Fisicas: El titular del contrato es un NIF.
* Automocién Turismos, Todo Terrenos, Furgonetas o Industrial ligero
* Un solo objeto.

¢ Para vehiculos usados con antigliedad inferior a 6 afios, o antigiiedad superior e
igual a 6 afios, siempre y cuando la inversioén no supere los 6.010,12€ y el plazo
no supere los 49 meses.

Ambos modelos cuentan con dos moédulos con poder discriminante: las tablas de
puntuacion y las reglas de crédito.

Las tablas de puntuacion: Se utilizan las siguientes variables:

* Variables Socio-demograficas de los titulares
* Variables de la operacion

* Variables de Experiencia

Reglas de Crédito:
* Reglas relativas al titular del contrato (edad, Ingresos)

* Reglas relativas a las condiciones de la operacién (Plazo, valor del bien, entrada
inicial)

* Reglas relativas a experiencia propia para todos los intervinientes de riesgo

* Reglas relativas a experiencia ajena para todos los intervinientes de riesgo v

* El sistema también incluye una serie de reglas “informativas” que sirven de alerta

Resolucion de las operaciones

En funcién de la puntuacion obtenida y de la categoria de las reglas de crédito
incumplidas, se crea una matriz de resolucién para determinar si la operacién queda
aceptada o se rechaza en cuyo caso la misma matriz determina en base a previsible
calidad del riesgo la persona con atribuciones suficientes para su reconsideracién que
puede ser de aceptar o denegar.

En este sentido, aproximadamente el 75% de las solicitudes se transforman en
operaciones. De este 75% el 72% son aceptadas automaticamente y el 28% restante son
aprobadas una vez que los apoderados con facultades de SANTANDER CONSUMER

analizan la operacion,

Una vez que la propuesta es aprobada, se accede a la firma del contrato, que se
realizaria ante Fedatario Publico si la cantidad solicitada o ésta mds su riesgo en curso
supera 30.000 euros.

En determinadas ocasiones se solicitan garantias adicionales en caso de jévenes o para
extranjeros con poco tiempo de residencia en Espaiia concretadas en la solicitud de
avalistas que aporten cobertura o estabilidad a la operacion.
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ANEXO VII
CARTAS DE RATING PROVISIONAL DE LAS
AGENCIAS DE CALIFICACION
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—— ) Carrera de San Jerdnimo, 15

STAND ARD 28014 Madrid (Espafia)
Tel. + 34 91 389 69 69
Fax+34 913896949 [ 46

& PO OR, S www.standardandpoors.com

D. Ignacio Ortega Gavara

Director General

Santander de Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Cuidad Grupo Santander

Edificio 2- Sur (Encinar)

28660 Boadilla del Monte

Madrid

Madrid, 5 de Octubre de 2006

Referencia:
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06

Muy Sres. mios:

De acuerdo con su peticidn para obtener ratings de los valores a emitir por el fondo arriba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informaci6n preliminar de esta operacion.

En base a dicha informacion, Standard & Poor’s ha asignado con cardcter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION 1.360.200.000 Euros
CLASE A: 1.282.500.000 Euros rating preliminar “AAA

CLASE B: 22.300.000 Euros, rating preliminar “AA“
CLASE C: 22.300.000 Euros, rating preliminar “A%
CLASE D: 22.900.000 Euros, rating preliminar “BBB”
CLASEE: 10.200.000 Euros, rating preliminar “CCC.”

Los ratings estan basados en informacién de caracter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estan sujetos a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacién,
incluyendo el folleto de emision, informes legales y todos los documentos de la transaccién, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la
informacion final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con caricter final, y antes de la fecha de inicio del periodo de
suscripcion, los ratings arriba indicados.

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacion de referencia constituyen una opinion

acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante
la vida de la operacién, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de

titulizacion.

Atentamente,

Sheolprd £ Poorry ST

Standard & Poors Espaiia, S.A.

Standard & Poor’s Espafia, 5.A. Registro Mercantil de Madrid, toma 5659, libro 0, folio 157, seccién 8, hoja M-92584, inscripcitn 1.2, Saciedad Unipersonal. CIF: A/80310824
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D. Ignacio Ortega Gavara,
Santander de Titulizacion

Avda. de Cantabria s/n

Ciudad Grupo Santander

Edificio Encinar Planta Baja

28660 Boadilla de] Monte (Madrid)

5 de octubre de 2006

Re: Fondo de Titulizacién de Activos SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06

Estimado Sefior Ortega Gavara:

Fitch Ratings Espafia, S.A. asigna las calificaciones preliminares siguientes a los bonos emitidos por Fondo
de Titulizacién de Activos SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 06. Las calificaciones
preliminares son una opinion acerca de la capacidad Fondo de Titulizacién de Activos SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 06 respecto al pago puntual de intereses durante la vida de la operacidn y el
pago de principal de los bonos durante la vida de la operacion, y en todo caso en, o antes, de la fecha de
vencimiento legal de la misma en octubre de 2016, conforme a las condiciones estipuladas en los
documentos. Los documentos permiten el diferimiento del pago de intereses de las Series B,CyDen
ciertas circunstancias. Esto implica que los intereses podrian no ser recibidos sobre estos bonos por un
periodo de tiempo si se alcanza el trigger de diferimiento y sin causar un evento de incumplimiento de pago
de los bonos.

Serie A: 1.282.500.000 euros, AAA
Serie B: 22.300.000 euros, AA
Serie C: 22.300.000 euros, A
Serie D; 22.900.000 euros, BRB
Seric E: 10.200.000 euros, ccc

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafia, S.A. se basan en los documentos e
informacién proporcionados por el emisor, sus expertos y agentes. Las calificaciones asignadas por Fitch
Ratings Espafia, S.A. estin sujetas a la revision final de toda la informacién financiera y legal recibida, asi
como de los documentos de la operaci6n. Fitch Ratings Espafia, S.A. no audita ni comprueba la veracidad o
exactitud de la citada informacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
constituyen un andlisis sobre la adecuacion del precio de mercado, la adecuacion de los bonos para un
inversor en particular, la exencion tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacién
con los bonos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco le estd otorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

The International Rating Agency
Paseo de Gracia, 85 - 08008 Barcelona - Espafia
Tel. 34 93 323 84 00 - Fax 34 93 453 82 04 - www.fitchratings.es




FitchRatings

La asignacion de una calificacidn por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexidn con cualquier documento de registro bajo la legislacién de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espaiia o cualquier otra legislacion del mercado de valores aplicable.

Es importante que continie proporcionando toda la informacién que podria ser material para las
calificaciones, a fin de que nuestras calificaciones contintien siendo precisas y correctas. Las calificaciones
pueden ser modificadas, retiradas, suspendidas o puestas en “RatingWatch” como consecuencia de cambios
en la informacién, o en la precisién de ia informacién, o a causa de la recepcion de informacion adicional,
por insuficiencia de informacién, o por cualquier otra razén que Fitch Ratings Espafia, S.A. considere
suficiente.

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacion fiduciaria entre Fitch Ratings Esparia,
8.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podré ser interpretado
en este sentido. El contenido de esta carta no limitard nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su andlisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesite
informaci6n adicional, puede ponerse en contacto con Juan Garcia a través del teléfono 91 702 4612.

LI

Atentamente,

Fernando Mayorga
Consejero Delegado
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ES QUINTA COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a -

instancia de "FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER AUTO
SPAIN 06", la expido en ciento once folios de papel notarial, serie 7J,
nimeros en orden inverso 1111380/321 , 1109204/155 y el del presente
que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, el-siguiente dia de su otor
gamiento.-DOY FE.-

Aplicacion Arancel, Disposicién Adicional 3.* Ley 8/89
Base de calculo: Secrast  AinGol aplicabisnimey, 0 4, 2
Derechos arancelarios: AT T






