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AMADEUS IT HOLDING, S.A. (Amadeus o la Sociedad), de conformidad con lo previsto en el
articulo 228 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores mediante el presente escrito
comunica la siguiente

INFORMACION RELEVANTE

Informe de experto y proyecto de fusién

Como continuacion del hecho relevante de fecha 19 de mayo de 2016 (nimero de registro
238819) referido a la convocatoria de la Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, se
adjunta documentacion relativa al punto 5 del Orden del Dia (Fusién por absorcion de Ama-
deus IT Group, S.A. -Sociedad Absorbida- por parte de Amadeus IT Holding, S.A. -Sociedad
Absorbente-).

En Madrid, a 23 de mayo de 2016.

Amadeus IT Holding, S.A.

Salvador de Madariaga 1
28027 Madrid T: +34 915 820 100
Amadeus 1T Holding SA Spain F: +34 915 620 188 amadeus.com
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AMADEUS 11 TIOLDING, S.A.
AMADEUS I'1' GROUP, S.A.

Informe de experto independiente sobre

[usion por absorcion de Amadeus I'l" Group, S.A.

por parte de Amadeus I'l' Holding, 5.A.

29 de abril de 2016
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INTORMI DE EXPERTO INDEPENDIENTLE SOBRI FUSION POR ABSORCION

Al Consejo de Administracion de Amadeus 1T Tolding, 5.A.
Al Conscjo de Administracion de Amadens I Group, S.A.

1. Nombramiento y aceplacion de experto independiente

Con echa 91 de marzo de 2016 fuimos nombrados expertos independientes por Dona Isabel Adoracion
Antoniano Gonzdlez, Nima. Registradora Meveantil Numero Tde los de Madrid, de conformidad con lo
establecido en los articulos 34 de Ta Ley de sobre Modificaciones VFstructurales de las Sociedades
Mereantiles (LMI9) v 340 y 349 del Reglamento del Registro Mercantil, y de acuerdo con los
antecedentes del expediente n® 147/16 velativo a la fusion de las sociedades Amadeus I'T Iolding, S.A.
v Amadeus 1T Group, $.A. Dicha designacion e aceptada por PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1,
el 8 de abril de 2016.

=2 Descripeion de la operacion
a) Socicedad Absorbente

Amadeus I Holding, S.A., sociedad andnima, con domicilio en calle Salvador de Madarviaga
nimero 1, Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 20.972, I'olio 82,
Seceion 8, Hoja M- 371900, inseripeion 1%, Su CIT es A-84236934.

111 capital social de Amadeus I'T Holding, S.A. es de cuatro millones treseientos ochenta y ocho
mil doscientos veinticineo euros con seis eéntimos (FUR 4.388.225,00), suscrilo v
desembolsado en su totalidad y dividido en euatrocientas treinta y ocho millones ochocientas
veintidds mil quinientas seis (¢438.822.5006) acciones nominativas, de un eéntimo (EUR 0,01) de
valor nominal eada una de ellas. Las acciones en las que se divide el capital social de la Sociedad
Absorbente estén representadas por medio de anotaciones en cuenta y admitidas a cotizacion cn
las Bolsas de Valores de Madrid, Bareelona, Bilbao y Valencia a través del sistema de
inlerconexion bursatil (mereado continuo).

b) Socicdad Absorbida

Amadeus IT Group S.A., sociedad anénima, con domicilio en calle Salvador de Madariaga
niimero 1, Madrid, inserita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 21.552, Iolio 131,
Hoja M- 383503, Su CIF es A-84409408.

Ll capital social de Amadeus I'l' Group, $.A. es de cuaventa y dos millones doscientos veinte mil
selecientos onee curos con ochenta y sicle eéntimos (BUR q2.220.711,87), suscrito v
desembolsado en su totalidad y dividido en cuatro mil doscientos veintidos millones scelentay
una mil ciento ochenta y sicte (4.222.071.187) acciones nominativas, de un eéntimo (EUR 0,01)
de valor nominal cada una de ellas. Ia Sociedad Absorbente es titular del 99,8945% del capital
social de la Suciedad Absorbida.
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¢) Objetivo de lTa operacion

De acuerdo con 1o manifestado por los Administradores de las distinlas sociedades, la fusion
permitird a los socios de Ta Sociedad Absorbida reeibir aceiones que colizan en el mercado
seeundario oficial de valores en Espana, y por lanto acciones liquidas, por canje de unas
acciones no colizadas. Asimismo, la fusion permitivd la integracion de los actuales aceionislas de
la Sociedad Absorbida en la Sociedad Absorbente, beneficiandose éstos de un mayor grado de
lransparencia. No se produce, ademas, dilucion de los actuales aceionistas de Ia Sociedad
Absorbente, al estar prevista la entrega de acciones en aulocartera de la Sociedad Absorbente.
La fusién permitivd, por Gltimo, simplificar el aceeso ala financiacion externay de la gestion del
cash flow del Grupo, permitird una gestion dnica de la distribucion de dividendos, simplilicard
la eslruelura administrativa y organizativa del Grupo, asi como sus obligaciones mercantiles y
fiscales, aprovechando las sinergias existentes y eliminando duplicidades y reduciendo costes,
ast como una mejora de la capacidad comercial, de administracion y de negocios [rente a
lereeros,

) Bases de la fusion

La presente fusion se llevard a cabo, si asi lo aprucban las respectivas Juntas Generales de
Accionistas, mediante la modalidad de fusion por absorcion de la sociedad Amadeus 'l Group,
S.A. por parle de Amadeus I'l' Holding, S.A., con la consiguicnle disolucion sin liquidacion de la
Sociedad Absorbida y con transmision a titulo universal de todos los elementos palrimoniales
integrantes del activo y el pasivo de la Sociedad Absorbida a Amadeus IT Holding, S.A.y
consiguiente subrogacion de ésta en todos los derechos y abligaciones de la absorbida.
Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, se hace constar que esta Fusion se acogerd al
régimen fiscal especial previsto en el capitulo VII de la citada ley.

Se ha acordado establecer como fecha a partir de la cual las operaciones de Ja Sociedad
Absorbida se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad Absorbente,
el 1 de enero de 2016, que es el dia posterior a la fecha de los Balances de Fusion, cerrados al 31
de diciembre de 2015 y sobre los que se ha realizado las correspondientes verilicaciones por los
auditores de cuentas de las sociedades, segin se comenta en el Apartado 6 del presente informe.

) Aprobacion de la [usion

Il proyceto de fusion ha sido aprobado por los Consejos de Administracion de lus entidades,
absorbente y absorbida, con fecha 11 de marzo de 2016, Ta operacion de fusion deberd ser
aprobada posteriormente por las respectivas Juntas Generales de Accionislas de las sociedades

intervinientes, de acuerdo con la vigente legislacion.

Aspeclos a considerar en el momento del canje

Tal y como establece el Proyecto de Fusion, Amadeus [T Holding, 5.A. atenderd al canje de las acciones
de Amadeus IT Group, S.A. con acciones en civeulacion mantenidas en antocarlera, que se adquiririn
con tal proposito y, por tanto, no se aumentard el capital social de Amadeus I'T Holding, S.A, a favor de
los accionistas de la sociedad participada,

Asimismo, en aplicacion del articulo 26 de la ya referida Ley sobre Modificaciones Estructurales, no se
canjeardn en ningn caso las aceiones de la Sociedad Absorbida actualmente en poder de la Sociedad
Absorbente (representativas del 99,8945% del capital social ala fecha del Proyecto de Fusion) niJas
acciones mantenidas en autocartera por la Sociedad Absorbente a la fecha del Proyeeto de Tusion
(representativas del 0,505% del capital social a dicha fecha 7).
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o Recomendaciones de Analisias

Si bien las recomendaciones de los analistas de valores cotizados en mereados organizados no
son una metodologia en si misma, si son una referencia muy importante en el universo inversor
y por Lanto deben formar parte de cualquier aproximacion exhaustiva al valor de un activo
colizado. Los analistas que cubren los valores cotizados de la Sociedad Absorbente dan un
seguimiento continuo a i empresay al seetor en el que opera generando de forma constante en
el tiempo referencias de preeio para los polenciales inversores que actiian de acuerdo con sus
recomendaciones, Son por tanto “creadores” de mereado cuya opinidon y recomendacion son
fundamentales en la evolucion del valor de una empresa. En este caso se ha empleado como
rango de valoracion los precios objetivos definidos para la Sociedad Absorbente emitidos en los
allimos 6 meses.

B) Amadeus I'T Group, 5.A,

Paca delinir ¢l valor patrimonial de la Sociedad Absorbida, se ha partido del valor de la Sociedad
Absorbente y se han tomado en consideracion aquellas diferencias operativas entre las dos sociedades
con impacto en valor, Estos ajustes han dado lugar a un mayor valor de la Sociedad Absorbida, y se
relacionan principalmente con los costes operalivos en los que incurre la Sociedad Absorbente no
asignables a la Sociedad Absorbida. listos costes han sido capitalizados al maltiplo implicito de
cotizacion de la Sociedad Absorbente.

Finalmente se ha analizado cudl es el descuento de iliquidez aplicable, en base a dos aproximaciones
diferenciadas. En primer lugar se han revisado informes usualmente empleados en Ta industria
linanciera que estiman niveles de descuento de iliquidez en base a estudios historicos sobre descuentos
en valoracion en operaciones privadas vs, operaciones en mercados piiblicos. Segundo, se ha realizado
una valoracion fundamental de la Sociedad Absorbida descontando los dividendos esperados por la
compaiifa pero descarlando la posibilidad de realizar las plusvalias latentes por reinversion. Esta
segunda aproximacion ha resultado cu niveles de desceuento similares alos obtenidos por lus
diferentes estudios analizados.

5. Tipo de canje y compensacion complementaria

Los distintos métodos de valoracion indicados en el Apartado 4 anterior han sido divigidos a la
determinacion del valor real de las sociedades Amadeus Il Holding, S.A. y Amadeus I'T Group, 5.4,
con el objetivo de establecer la relacion de canje de sus acciones y, por lo lanto, los valores oblenidos
con las metodologias antes deseritas responden prioritariamente a la aplicacion de criterios de equidad
y homogeneizacion entre las distintas empresas en el contexto de esta fusion.

Cada uno de los métodos utilizados obliene resultados diferentes que pueden, no obstante, enmarcarse
mediante su ponderacion en bandas de valores que se aproximan a las relaciones de peso relativo y de
canje adoptadas por los Conscjos de Administracion de Jas sociedades intervinientes.
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Métodos de valoracion aplicados en el proyeeto de fusion

Para la determinacion de la ecuacion de canje, los Administradores de ambas sociedades han tomado
on consideracion un estudio de valoracion realizado por un tereero independiente y otra informacion
relovante, realizando una valoracion de mereado del patrimonio de la Sociedad Absorhente y de la
Sociedad Absorbida.

Tal v como maniliestan los Administradores de ambas sociedades en el informe formulado por ambos
Consejos de Administracion sobre el proyeeto comin de lusion, los métodos v eriterios de valoracion
considerados se resumen a continuacion:

A) Amadeus 'L Holding, 5.4,

0 Kyolucion de la cotizacion

Andlisis de 1a evolucion de la cotizacion de las aceiones de la Absorbente, los promedios
historicos y sus niveles recientes.

o Método del descuento de flujos de eaja libre a la tasa ponderada del coste de
capital del activo

lista metodologia consiste en descontar los flujos de caja libres futuros esperados de un activo a
una tasa de descuento que recoja el perfil de riesgo del mismo asi como su estructura de capital
optima. Los Nujos de caja libre se definen como la cantidad de dinero disponible para retribuir a
los proveedores de financiacion y a los accionistas después de atender a las necesidades
operalivas del negocio. Los (lujos de caja libre empleados en la valoracion son los estimados por
ol consenso de analistas de mercado que dan cobertura a la Sociedad Absorbente para el periodo
2016-2020.

Por olro lado. el caleulo del WACC (lasa ponderada del coste de capital) se ha realizado
conforme a lasas actuales de viesgo en los principales mercados cotizados de deuda y acciones
cn luros.

° Andlisis de maltiplos de mereado implicitos de cotizacion de compaiing
comparables

Iista metodologia consiste en aplicar alas métricas financieras y operalivas del activo objeto de
valoracion los maltiplos implicitos del valor de colizacion de empresas cotizadas con un perfil de
riesgo operalivo v linanciero similar,

La primera exigencia de esta metodologia es definiv la muestra de empresas cotizadas que por su
perfil de riesgo financicro y operativo podrian ser activos de inversion sustitutivos del activo
abjeto de valoracion, En este caso conereto se ha seleccionado una muestra amplia de
compaiifas proveedoras de servicios de teenologia que podifan formar parte de una carlera de
inversion internacional con apetito por la industria, Fsta misma aproximacion es la utilizada por
los analistas de mercado que dan cobertura a la Sociedad Absorbente y cuya opinién es utilizada
por los inversores para tomar sus decisiones de inversion.

Finalmente so han seleccionado como maltiplos de referencia para realizar la valovacion los
ratios BV / EBITDA v P/ T, que son los ratios mis empleados en la industria linanciera
(representando EV: Enteeprise Value: EBITDA: Farnings before interest, taxes, depreciation
and amortization; P: Pricey 15 larnings), 15l primer ratio valora un activo weniendo en
consideracion exclusivamente su comportamiento operativo mientras que ¢l segundo tiene en
cuenla tambidn su estruetura de capital y sa politica fiscal,
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“Teniendo en cuenta las valoraciones anteriormente analizadas Ia relacion de canje establecida por los
Administradores s de 1 aceion de la Sociedad Absorbente por cada 11,31 acciones de la Sociedad
Absorhida, ambas de 0,01C de valor nominal cada una, asi como, ¢n su caso, una compensgacion en
afectivo en los érminos del articulo 25 de la LM con el objeto de atender a los denominados “picos.
Teniendo on cuenta la indivisibilidad de Ta aceion, y de la imposibilidad de emitir o enbregar fracciones
de aceion, es preciso establecer un meeanisino orientado a que el nimero de acciones de la Soviedad
Absorbente a entregar a los accionistas de la Sociedad Absorbida en virtud del canje sea un ntunero
entero, Iste mecanismo consistird en que la propia Sociedad Absorbente actuarda como contrapartida
de picos, de manera que el accionista de la Sociedad Absorbida pueda venuneiar a la altima lraccion de
una aceion de la Sociedad Absorbente que le pudiera corresponder como accionista de la Sociedad
Absorbida para que el ntunero total de acciones de la Sociedad Absorbente a enlregar alos accionistas
de 1a Sociedad Absorbida sea un niimero entero, compensandole con el pago en metdlico del pico.

6. Aleance de las comprobaciones realizadas como experto independiente

De acuerdo con los objetivos de nuestra intervenceion, las comprobaciones realizadas se han limitado al
examen eritico de la informacion histérica y de las proyeeciones y otra documentacion utilizada por los
Administradores para la determinacion del tipo de canje.

Para dicho propésito nos hemos basado en las conclusiones, opiniones y cileulos desarrolladas por
otros profesionales independientes, cuyos informes nos han sido aporlados como documentacion base
de nuestea intervencién. Nuestro trabajo se ha centrado en la revision de los aspectos eriticos de dichos
informes, dando especial énfusis a la verificacion de los edleulos y examen de la razonabilidad de los
supuestos ulilizados y los métodos aplicados (comentados en cl Apartado 4, anterior) en cuanlo a la
equidad y homogeneidad con que los mismos estdn destinados a proteger los intereses de las distintas
parles afectadas por la fusion proyectada.

Los andlisis y comprobaciones realizados por nosotros, antes mencionados, no han tenido por objeto la
verificacion del cumplimiento de cualquier otra obligacion de tipo legal o formal (aprobacion,
presentacion de documentos, publicidad, plazos, ete.) diferente de las ya mencionadas en la
introduccion del presente informe y referidas a los requisitos del articulo 3¢ de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mereantiles (Iey 3/2009, de 3 de abril).

Ln particular, se han considerado especialmente los siguientes trabajos efeetuados por terceros:

) Auditoria de Jas euentas anuales individuales y consolidadas al 31 de diciembre de 2015 de Amadeus
IT Holding, S.A. realizada por Deloitie, 8.1, y fechadas el 25 de febrero de 2016 con opinion favorable,

b) Auditorfa de las cuentas anuales individuales de Amadeus I'l' Group, S.A. al 31 de diciembre de 2015
realizada por Deloitte, S.1., y fechada el 25 de febrevo de 2016 con opinién favorable,

¢) Informe (“fairness opinion”) preparado por un tercero independiente y de fecha 3 de marzo de 2016,
Adicionalmente, nuestro trabajo ha incluido los signientes aspectos:
° Lectura y andlisis del Proyeeto de Fusion ¢ Informe de los Administradores,
o Formulacién de preguntas a la Direceion de las sociedades sobre acontecimientos
importantes, que pudieran haber afectado de forma signilicativaa la ccuacion de canje,

oeteridos entre el 31 de diciembre de 2015 v la fecha del presente informe.

© Andlisis de la informacion financiera consolidada intermedia més vecienie, posterior al
cicrre del ¢jercicio 2015, no sujela a auditoria ni revision.
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o Andlisis de Hechos relevantes remitidos por la Sociedad Absorbente ala Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMVY) durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de nuestro
informe,

0 Revision y leetura de Actas del Consejo de Administracion v Junta de Accionistas del
ejercicio 2015 v hasla la fecha de nuestro Informe, para ambags sociedades,

o Revision y aclualizacion sobre la evolueion de los litigios y contingencias desglosados en
las cuentas anuales de 2015 hasta la fecha del presente informe, asi como andlisis de cualquier
olro con posible impacto en la cenacion de canje que no cstuviera registrado en dichas cuentis
anuales,

o Andlisis de i evolueion financiera del Grupo sobre la base de la informacion finaneicera de
los tres Wltimos ejereicios anuales.

o Conlraste de las proyecciones financieras claboradas por los Administradores de
Amadeus I'T Holding, S.A. v Amadeus I'T Group, S.A. con la informacion [inanciera histovica,
con el consenso de analistas y con datos de mercado segin fuentes externas (p.cj.: evolucion de
la cotizacion, estudios empiricos y evidencias de difevenciales de liquidez, pardimetros
macroecondmicos, tasas de deseuento, entre otros).

0 Revision metodoldgica de los procedimientos de valoracion considerados por los
Administradores a partir de un informe (“fairness opinion”) preparado por un tereero
independiente y andlisis de sensibilidad de los mismos a variaciones de hipotesis consideradas
crilicas.

0 Obtencién de una earla de manifestaciones del Consejo de Administracion v de la
Direceion de ambas sociedades, confirmando que segin su leal saber y entender se nos ha
facilitado toda la informacion considerada relevante pava la elaboracion de nuestro informe de
experto independiente, asi como que, no se han producido acontecimientos importantes que
pudieran modificar de forma sustancial el tipo de canje acordado, ocurridos entre la fecha del
Proyecto de Fusion y la fecha de este informe, y que por lo tanto pudicran afectar a nuestras
conclusiones.

7. Dificultades especiales de valoracion

Las principales dificultades que hemos encontrado en el proceso de andlisis y revision critica del
proceso de fusion, son aquéllas que se encuentran implicitas en cualquicr tipo de estimaciones sobre el
comporlamiento futuro de hipdtesis criticas.

Efeclivamente, enalguier supuesto de proveecion en el futuro de comporlamientos o acontecimientos
actuales presupone la incertidumbre de que durante su realizacion futura se originaran desviaciones
que pudieran no haber sido tenidas en cuenta y que en funcion de su importancia pudieran tener
efectos significativos respecto a las hipélesis inicialmente consideradas.

Finalimenle, la diticultad implicita también viene determinada, de forma general, por la evolucion y
volatilidad del mercado de capitales.

8. Ampliacion de capital prevista

Debido a que Amadeus VL Holding S.AL atenderd al canje de las acciones de Amacdens T Group 5.4,

»

con acciones mantenidas en autocarlera, no se aumentard, por tanto. el capital social de Amadeus T
Holding S.A. a tal fin,

(6]
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0. [Techos posleriores alos balances de Tusion

Septn hemos sido informados por los Administradores de las sociedades, no hay constancia de
ninguna olra cireunstancia ocurrida con posterioridad a la fecha de los halances de Tusion que pudiera
afeelar significativamente al contenido, relaciones y condiciones especilicas o generales que apareeen
en el proyeeto de fusion aprobado por los Consejos de Administracion de las vespectivas socicdades
con fecha 11 de Marzo de 2016 y, en conseeuencia, o la conelusion de este informe.

10, Conclusion

De acuerdo con el lrabajo realizado, deserito en el Apartado 6 de este informe, y teniendo en cuenta lo
indicado en el Apartado 7 anterior, puede coneluirse:

o Que el tipo de canje establecido en el Proyecto de Fusion estd adecuadamente juslilicado,

o Que el métado seguido para establecer dicho canje, basado en la determinacion del valor
de mercado de las sociedades Amadeus Il Holding, S.A. y Amadeus I'T" Group, S.A. s¢ considera
adecuado, no teniendo observaciones que realizar respecto al tipo de canje propuesto, asi como
a los métodos de valoracién utilizados y a los valores a los que conducen, que enlendemos
justilicados,

Iste informe se emite con el fin de eamplir exclusivamente los requisitos del articulo 34 de la Ley Ley
sobre Modilicaciones Estructurales de las Sociedades Meveantiles y nuestras conclusiones deben
interpretarse en el contexto del aleance de nuestras comprobaciones. Nuestra conclusion debe
interpretarse en el contexto del aleance de nuestras comprobaciones, en el sentido de que no incluye
més responsabilidades que las referidas a la deseripeion y a la vazonabilidad de los métodos utilizados
y a la equidad y homogeneidad con que han sido aplicados, ya que las responsabilidades de las
proyeeciones y elementos utilizados en las hipotesis y de las conclusiones extraidas de ellos, resultan
asumidas por los Administradores y equipos directivos de las sociedades que participan en la fusion .
i \
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Antonio Vazquiz

29 de abril de 2016
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Proyecio camtin de fusion por absoreion de Amadeus 8 Group,
SOAL por parte de Amadens UF Holding, S.A.

o viadeid, 11 de maezo de 2006



Introduceion

[os Grganos de administracion de las sociedades Amadens TE Holding, S.AL (la
“Soeiedud Ahsorhente”™) y Amadeus T Group, S.A. (la “Soeiedad Ahsorbida™),
formulan este proyeeto comin de fusion (el “Proyecto de flusion™) on
cumplimicnto de To estableeido en el articulo 30,1 de la Ley 32009, de § de abril.
sobre modificaciones estructirales de las sociedades mercantiles (la “LMIST) que
serd sometida para su aprobacion a las Juntas Generales de Accionistas de la
Sociedad Absorbente y de la Soviedad Absorbida.

La operacion de Tusion por absoreion proyeetada consistivd en la absoreion por parle
de Ia Sociedad Absorbente de Ta Sociedad Absorbida ¢ implicard la integracion de
la Sociedad Absorbida en la Sociedad Absorbente, mediante la transmision en
blaque del patrimonio de la primera en benelicio de la sepunda, - (quien lo adquirird
por sucesion universal, su extineion sin liquidacion y laatribucion de las acciones
de la Sociedad Absorbente a los accionistas de la Sociedad  Absorbida (la
Hllusion”).

Comio consecuencia de la Fusion, los accionistas de Ja Soeiedad Absorbida distintos
de Ta Sociedad Absorbente recibivdn en canje acciones do la Sociedad Absorbente,
asi CoMo, en su caso, una compensacion en eleetivo en los (érminos delarticulo 25
de la LML con el objeto de atender a los denominados “picos™,

Razones de In IFusion

[as razones que justifican la operacion de Fusidn por absoreion propuesta se
coneretan en ¢l informe sobre el Proyeeto de Fusion claborada por ¢l Conscjo de
Administracion de cada una de las sociedades participantes en la Fusion de
conformidad con lo establecido en el articulo 33 de Ta LM,

Identifiencion de las sociedades participantes en Ja Fusion

e conformidad con fo dispuesto en el artieulo 31.1% de la LME, se hacen constar a
continuacion las menciones correspondientes a la denominacion social. el tipo
social, ¢l domicilio vy los datos identilicadores de la inseripeion en el registro
mercantil ast como otros datos de las sociedades participantes en la Jusion.

Sociedad Ahsorbenfe

| denominacion social de la Sociedad Absorbente es “Amadeus T Holding, S.A"
Pue constituida bajo la denominacion social "WANM Acquisition, 5.A.", mediante
eseritira otorgada ante ] Notavio de Madrid 1. Antonio de Ta Esperanza Rodripnes.
el A4 de febrero de 2005, con el mimero 635 de su protocolo. Cambiada su
denominacion social por T actual en eseritura otorgada ante el Notaio de Madvid



1), Anfonio FerandezGollin Apavicio, ¢l 2 marzo de 2010, con el ndmero 476 de
suprotocaolo,

|4 Sociedad Absorbente es una sociedad andnina, con domicilio social en NMadrid
(26027, calle Salvador de Madariaga, ndmero 1, inserita en ¢l Registro Mercantil
de Madrid al tomo 20,972, seceidn 8%, folio 82, haja M-371.900, inseripeion 1*y
tiene NLLE. A-842369 34,

121 capital social de Ta Sociedad Absorbente aseiende o cvatro millones trescicnlos
ochenta y ocho mil doseientos veinticinea euros con seis céniimos de curo
(4.388.225,06 €) esli suserito y desembolsado en su infepridad y dividido en
cuatracicntas treinta v ocho millones ochoeientas veintidds mil quinientas seis
(438.822,506) acciones con wn valor nominal de un céntimo de curo (0,01 €) cada
wna, que perleneeen a una misma clase,

I.as acciones en las que se divide el capital social de la Sociedad Absorbente estin
representadas por medio de anotaciones en cuenta y admitidas a cotizacion en Jas
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de
Interconexion Bursdtil (mercado continuo).

La Hevanza del registro contable estd encomendada a la Sociedad Gestion de Tos
Sistemas de Repistro,  Compensacion y - Liquidacion  de Valores, S.ALL
(“Iberelem™).

Sociedad Absorhida

L denominacion social de la Sociedad Absarbida es “Amadeus 11" Group, S.A
Jrue constituida bajo Ta denominacion social “WAM Portfolio, S.A7, en eseritura
olorpada ante el notario de Madrid, D, Antonio de la Lsperanza Rodviguez, el 6 de
septiembre de 2005, con el nimero 4,580 de su protocolo, Mediante eseritura
oforgada ante ¢l Notario de Madrid D, Antonio Ferndandez-Golfin Aparicio, ¢l 31
de julio de 2006, con ¢l nimero 2.846 de su protocolo, la sociedad “WAN Portiolio,
S A se fusiond con “Amadeus I'1 Group, $.A.7, por absorcion de ¢sta Gltima por
aquélla, adaptando Ta denominacion social de la absorbida.

Ta Sociedad Absorbida es una socicdad andnima, con domicilio social en Madrid
(28027), calle Salvador de Madariaga, nimero 1, inscrita en el Repistro Mercantil
de Madvid al tomo 21.552, folio 131, hoja nimero M-383503 y tiene NLLE. A-
84409408,

L capital social de la Sociedad Absorbida asciende a cuaventay dos millones
doscientos veinte mil setecientos once euros con ochenta y sicte céntimos de curo
(1222071187 €) estd suserito y desembolsado en su integridad y dividido en
cuatro mil doscientos veintidas millones setenta vy una mil ciento ochenta y siete
acciones (1.222.071,187) acciones con un valor nominal de un eéntimo de caro -



(0,01 €) cada una, vumeradas de Ta 1 a la 4222071087, ambas inelusive, que
pertenecen a una Mmisma clase,

A la Techa de este Proyecto de Fusion, fa Sociedad Absorbente es fitular del
09,894 5% del capital social de la Saciedad Absorbida.

Tipo de eanje, métada de canje y procedimiento de ennje de las neciones
Tipo de canje

11 tipo de canje de Tas acciones de las sociedades participantes en Ja Fusion, que ha
siddo determinado sobre Ta base del valor yeal de sus patrimonios sociales, serd de |
aceion de la Sociedad Absorbente por cada 11,31 acciones de la Sociedad
Absorbida, ambas de 0,01 de valor nominal cada una, asi como, en su caso, una
compuensacion en efeetivo en los términos delarticulo 25 de la 1.MIE con el abjeto
de atender a Jos denominados “picos™

liste tipo de canje ha sido consensuado aleulado sobre In base de las
metodologfas que se exponen y justilican en el informe que el Consejo de
Administracion de cada una de Tas sociedades participantes en fa Fusion emitivd de
conformidad con 1o establecido en ol articulo 33 de la LM,

De conformidad con lo previsto en el articulo 34 de Ta LMIE, se hace constar que la
relacion de canje propuesta serd sometida a - la verificacion  del experto
independiente que designe el Registro Mercantil de Madrid en tanto ¢l domicilio
cocial de la Sociedad Absorbente y de la Sociedad Absorbida, radica en Madrid.

Método de eanje

.a Sociedad Absorbente atenderd al canje de las acciones de la Sociedad Absorbida,
Mjado conforme a la ceuaeion de canje estableeida en el apartado .1 de este
Proyeeto de Fusian, con aceiones mantenidas en autocartera,

L relacion con la anterior, se hace constar que el Consejo de Administracion de la
Sociedad Absorbente ha acordado autorizar a la sociedad pava, de conformidad con
la autorizacion conferida por Ja Junta General de Accionistas de dicha sociedad
celebrada ¢l 20 de junio de 2013, proceder a la compra de un ntmero masimao de
acciones de 393,748 v durante el plazo preciso para atender a la cevacion de canje
cstablecida en el apartado 4.1 de este Proyecto de JFusion, todo ello en cumplimiento
con T normativa aplicable.

Siendo la Sociedad  Absorbente wna entidad cotizada, Taadquisicion de - la
autocartera se Hevard a cabo sipuiendo las recomendaciones relativas a la
infarmacion de fa operativir diserecional de autocartera publicadas por la Comision
Nacional del Mereado de Vatores (CCNMYTY, de Techa 18 de julio de 20120,



-

Al tratarse de adquisicion de aceiones propias para atender o la cevacion de canje
de o Fusion. antes de inieiar la adquisicion de aceiones propias, la Sociedad
Absorhente hard piblico mediante la correspondiente comunicacion deinformacion
relevante o la CNNMY, el objetivo de las compras, ¢l nimero de acciones Propiag
adquiriv y ¢l plizo dutante el cual se Heven a cabo dichas compras, lpualmente, la
Socicdad Absorbente hard pablico los detalles de las operaciones realizadas sobre
autocartera 1 mas trdar al fnal de la séptima sesion diaria de) mereado siguiente
al din de Lo cjecucion de las operaciones,

Lnel caso de que Ta operacion de Fusion que justifica la adquisicion de aceiones
propias no se Hlevara i cabo, la Sociedad Absorbente hara pablica esta circunstancia
mediante Ta oportuna comunicacion del heeho relevante a la CNMY ¢ indicard,
ipualimente, el destino de las aceiones propias adquiridas.

Procedimiento de canje de las aceiones

121 procedimicnto de canje de las aceiones de la Sociedad Absorbida por acciones
de In Sociedad Absorbente serd el siguiente:

(i) Acordada la Fusion por fas Juntas Generales de Accionistas de las sociedades
participantes en la Fusion, presentada ante la CNMVY la documentacion
cquivalente o que se relieren los articulos 26.1 d) ) 41,1 ¢) y concordantes
del Real Decreto 131072005, de 4 de noviembre, ¢ inserita la eseritura e
Fusion en ¢l Registro Mereantil de Madrid, se procederd al anje de las
acciones de la Sociedad Absorbida por acciones de Ja Sociedad Absorbente.

(i) Bl canje se realizard a partiv de la fecha que se indique en los anuncios ¢
publicar de conformidad con la novmativa aplicable. A tal clecto, se
desionard una entidad linanciera que actuard como agente y que se indicard
en los meneionados ammcios.

Gity Bl canje de las acciones de la Sociedad Absorbida por acciones de Ta
Socicedad Absorbente se efectuard mediante la presentacion de los titulos
fisicos emiidos o mediante otros tlulos acreditativos de su titularidad en el
Jugar y plazo que se seiale en la oportuna publicacion y anle lay entidades
participantes en lberclear que sean depositarias de las acciones de
conformidad con los procedimientos establecidos para el répimen de
anotaciones en cuenta y con aplicacion de lo previsio en el articulo 117 v
concordantes del Real Deereto Legislativo 172010, de 2 de julio, por ¢l que
se aprueha el texto relundido de la Ley de Sociedades de Capital ("1.5C") en
lo que proceda,

(v)  Las aceiones de la Sociedad Absorbida no presentadas al canje dentro del plavo
cstablecido al efecto seran anuladas v seran sustituidas por aceiones dela
Sociedad Absorhente de conformidad con Ta ceuacion de canje prevista en ol
aprutado 4,1 de este Proyecto de Fusion. quedando pendiente la inseripeion de



0.

s mismas a favor de quicn aeredite su tituluidad conforme a lo previsto en las
correspondientes publicaciones, siendo de aplicacion en todo caso lo previsto en
elarticulo 117 de la 1SC en lo que proceda,

(v) P aquellos titukaes de un namero de aceiones de la Sociedad Absorbida
que no les permita canjearlas (odas conforme al tipo de canje indicado, se
establece una compensacion complementaria endinero, conforme a o
indicado en el apartado 4, T anterior, No obstante, las soviedades participantes
enla Fusion estableceran mecanismos ovientados a Tacilitar o vealizacion del
canje a aquellos tulares de acciones de la Sociedad Absorbida que sean
fitulares de un namero de aeciones que, conforme o la relacion de canje
acordada, no les permita reeibiv un mmero entero de acciones de la Sociedad
Absorbente,

(vi)  Como conscecuencia de Ta Fusion, las aceiones de la Sociedad Absorbida
quedardn extinguidas.

Se haee constar, que en aplicacion del articulo 26 de la LM, no se canjearin e
ningin caso las acciones de la Sociedad Absorbida actualmente en poder de la
Sociedad Absorbente (representativas en la Techa de este Proyeeto de Fusion del
99,8945% del capital social) i las acciones mantenidas en awtocarlera por la
Sociedad Absorbida (representativas en la fecha de este Proyecto de Fusion de un
0,505% del capital social).

Ineidencia de la Fusion, en su eago, sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones aceesoriag en la Sociedad Absorbida

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.3% de Ta LM, s¢ hace constar
(ue no existen aportaciones de industria ni prestaciones necesorias en la Sociedad
Absorbida por lo que no serd neeesario olorgar compensacion alguna por los
coneeplos anteriores,

Derechos especiales o ditulos distintos de los vepresentativos del capilal

De conformidad con lo dispuesto en el aticuto 314" de Ta LM, se hace constar
que no existen derechos espeeiales ni tenedores de titulos distintos de los
representativos del capital social y, en conseeuencia, no viviolorgarse derecho ni
opeion de clase alpuna en la Sociedad Absorbente.

Ventajas a atribuir en la Sociedad Absorhente al experto independiente gue
intervenga en la operacian de Fugion o a los administradores de Tas socicdades
que participan de la Kusion

e contormidad con to dispuesto en el artieulo 315 de la TME, se hace conslar
gue no se abibuirdn ventajas de ningama clase a favor de Tos miembros de los
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Greanos de administracion de las sociedades que participan en la Fusion, ni al
experto independiente que intervenga en la operacion de Ifusion.

echa o partie de neaal Tos Gtalares de las nuevas acciones tendan derecho o
participar en s gananeins sociales de Ia Sociedad Ahsorbente

e conformidad con lo dispuesto en el wticulo 316" de T LI se hace constar
que las acciones de la Sociedad Absorbente que sean entrepadas por fa Sociedad
Absorbente paraatender al canje sepin lo previsto en este Proyecto de Fusion, darin
derecho a los socios de la Sociedad Absorbida a pacticipar en las ganancias sociales
de T Sociedad Absorbente en los mismos @rminos que al resto de accionistas de Ta
Sociedad Absorbente, a partiv de Ta feeha en que, una vez inserita la Fusion, sean
entregadas las acciones que les correspondan de la Sociedad Absorbente durante el
proceso de canje,  Bn este sentido, se hace constar que los socios de la Sociedad
Absorbida no tendrdn derecho a participar en el dividendo con cargo a la resultados
del cjercicio 2015 que, acodado por ln Sociedad  Absorbente, se o abone
electivamente antes del canje derivado de Ta Fusion y de Ta entrepa de Tas acciones
de la Sociedad Absorbente a los socios de la Sociedad Absorbida.

IFecha de efeeios contables

De conformidad con o dispuesto enclarticalo 31,7 de Ta TMIE y en el Plan General
de Contabilidad aprobado por ¢l Real Decreto 151472007, de 16 de noviembre (el
“Plan General de Contabilidad™), se hace constar que las operaciones realizadas
por la Sociedad Absorbida, a efcetos contables, se entenderan realizadas por la
Sociedad Absorbente con efectos desde el 1 de enero de 2016.

Modificaciones de los esiatutos socinles de In Sociedad Absorbente

151 articulo 1 de los estatutos sociales de la Sociedad Absorbente, relativo a la
denominacion social, se verd modificado en el marco del proceso de Fusion, dada
(ue estd previsto que la Sociedad Absorbente pase a denominarse como la Sociediud
Absorbida tras la realizacion de la operacion de Fusion. 1 citado articulo tendrd la
sigruiente redaceion:

SARTICULO 1w DENOMINACION SOCIAL

La Sociedad se denomina Amadens (1 Group, S.4. 3 se rige por los presentes
Istatitos, por las disposiciones sabre régimen juridico de lus socicdades de capital

3 por las demds normas legales que te sean aplicables.”
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I Conscjo de Administracion de la Sociedad Absorbente someterd, en su caso, ala
aprobacion de laJunta General de Accionistas, que apruebe la Fusion, la perlinente
prapuestide acuerdo de moditicacion de estatutos.

Una ver se complete Ta Fusion objeto de este Proyecto de Fasion, 1 Sociedad
Absorbente, se repird por los estatutos sociales vigentes a dia de hoy, los cuales
congtan et 50 paging web  corporativa (waaindocnnn - ineluyendo la
modilicacion propuesta del articulo 1 eitada anteriormente como consecuencia de
la Fusion v sin perjuicio de olras modificaciones que, en su ciso, la Sociedad
Absorbenle, |)ll<,‘(|il proponer,

A los electos de o previsto en el artieulo 318" de Ta LM se adjunta como Anexo
1 o este Proyecto de Fusion, copia de los estatutos sociales de la Soeicedad
Absorbente incluyendo la redaceion propuesta para el articulo 1.

Valoracion del aetivo y del pasivo del patrimonio de la Sociedad Ahsmrbida
gue se transmite a la Sociedad Absorhente

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 319" de Ta TME, se hace constar
que los activos y pasivos que intepran el patrimonio de la Sociedad Absorbida, que
e aleibuiran o la Sociedad Absorbente, estan valorados de acuerdo con las normas
contenicas en el Plan General de Contabilidad.

Balances de Fnsion y fecha de Ing cuentas de Ing sociedades que participan en
I deusion wiilizadas para establecer las condiciones en gue se vealiza la
operacion

e conformidad con lo dispuesto en elarticulo 36,1 de la LML, se consideran como
balances de la Fusion los incluidos en las cuentas anuales de cada una de las
sociedades que se fusionan correspondientes al ejercicio soctal linalizado ¢l 31 de
diciembre de 2015, en Ta medida en que dichas euentas han sido cerradas dentro de
los seis meses anteriores a la fecha de este Proyeeto de Fusién (los “Balanees de
IPusion™).

Los Balances de Tusion han sido formulados por los respectivos Conscjos de
Administiacion de eada una de las socicdades participantes en la Fusion con fecha
25 de febiero de 20106,

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 de Ja LML, los Balances de
I usion han sido verilicados por el auditor de cuentas de fas sociedades participantes
en la Fasion, Deloitte, S.1., por encontrarse ambas en el supuesto de verificacion
obligatoria de sus euentas anuales.

Los Balanees de Fusion serdn sometidos a laaprobacion de Tas Juntas Generales de
Aceionistas de cada una de las socicdades participantes en Ta 1usion que Ty de
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resolver sabre la Fusion, con cardeter previo a ln adopeion del propio acuerdo de
Fusion,

Se haee constar que no se ha produeido ninpunacde las cireunstancias previstas en
el anticulo 36,2 de la 1ME que obligue a modificar Tas valoraciones contenidas on
los Balanees de Fusion.

Asimismo, de conformidad con 1o dispuesto en el articulo 31.10" de Ta LM, se
hace constar que las cuentas anuales de Ta Sociedad Absorbente y de la Socicdad
Absorbida que se han tomado en consideracion a los eleetos de establecer las
condiciones de Ta Pusion son las correspondientes al cjereicio social finalizado ¢l
A1 de diciembre de 2015,

Conseenencias de Ia Fugion sobre el empleo, impacto de género en Jos drganos
de administracion e incidencin en Ia responsabilidad soeial

De conformidad con To dispuesto en el articulo 3111 de Ta LM, Tos Conscjos de
Administracion de las socicdades participantes en la Fusion aliman que no est
previsto que la Fusion tenga conseeuencias sobre el empleo, impacto de género en
los orpanos de administracion ¢ incidencia en la vesponsabilidad social distintas a
las deseritas a continuacion,

Paosibles consecuencias de Ja Fusion sobre el empleo

La Fusion proycetada implicaria el traspaso de tados los trabajudores de Ta Sociedad
Absorbida a Ta Sociedad Absorbente, y ello conforme al régimen de sucesion de
empresa regulado en el articulo 44 del Estatuto de los “Trabajacdores. 1in
consecuencia, la Sociedad Absorbente se subrogaria en los derechos y oblipaciones
laborales v de sepidad social de la Sociedad Absorbida, cuando corresponda,
incluyendo los compromisos de pensiones, en los [Grminos previstos en su
normativa cspeeflicn, y. en general, en cuantas ablipaciones en maleria de
proteceion social complementaria hubicra adguirido esta Qltima.

Al margen de lo anterior, no estd prevista la peneracion de olvas conseeueneias
juridicas, ccondmicas o sociales distintas a las deseritas ni la adopeion de otro ipo
de medidas que aleeten a s condiciones de trabajo de los empleados con motivo
de laoperacion de Fusion,

Joventual impacto de L Bnsidn sohre pénero en los drpanos de administracion
No estd previsto que Ta ejecucion de Ta Fusion tenpa un impacto en la composicion

del Consgjo de Administracion de la Socicdad Absorbente desde el punto de vista
Jde la distribueion por géneros,
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1.2

Ted,el

Ineidencia, en suenso, en la responsabilidad social

No st prevista que T gjecueion de la Fusion tenga una incidencia signilicativa en
materia de responsabilidad social de la Sociedad Absorbente al pertencec las
sociedades gque se Tusionan al mismo grapo y, en conseeueneia, contar con politicas
de responsabilidad social nuy similares.

Ofras menviones

Designacion de un dnico experto para que elahore i inico informe sohre ¢l
Proyeeto de Fusion

De conformidad con lo dispuesto en el artieulo 34,1, sepundo péanafo, de la LML,
se hace constar que los Consejos de Administracion de la Sociedad Absorbente y
de 1o Sociedad Absorbida solicitaran la designacion de un tnico experto
independiente al Repistro Mercantil de Madrid para que elabore uninico informe
sobre el Proyecto de Fusidn,

Dicha solicitud se presentard en el Registro Mercantil de Madvid en tanto el
domicilio social de la Sociedad Absorbente y de la Sociedad Absorbida, radica en
Madrid.

Adopeion, entre ofros, del acuerdo de Fasion por Tas sociedades intervinientes

Segan lo dispucsto en la novmativa aplicable, las Juntas Generales de Accionistas
de Ta Sociedad Absorbente y de la Sociedad Absorbida procederdn en liempo y
forma o la deliberacion y aprobacion, en su caso, de este Proyecto de Fusion, de los
Balances de Fusion, de los eorrespondientes acuerdos relativos a Ja Fusion, y de
todos aguellos olros acuerdos que sean considerados oportunos para la plena
ejecucion de la operacion de Fusion proyectada,

Régimen fiseal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 89 de la Loy 272014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, se hace constar que esta Fusion se
acoperi al régimen liscal espeeial previsto en el capitulo VILde la citada Jey.

A estos cfectos, Ta operacion de Fusion serd nolilicada a Tas autoridades
compelentes en Ja forma y plazos previstos en la normativa aplicable.

Intorme de los administeadores

De conformidad con 1o previsto en el artieulo 33 de la LME, cada uno de los
Consejos de Administracion de las sociedades partieipantes en la Pusion elaborard,
un informe explicando y justificando detalladamente el Proyeeto de Fusion en sus
aspectos juridicos v ccondmicos, con especial refereneia al tipo de canje de Tas



acciones, a las especiales difieultades de valoracion que pudieran existir, ast como
a las implicaciones de la Fusion para los accionistas de las sociedades que se
fusionan, sus acreedores v sus trabajadores,

15 Informacion sobye In asion

De conformidad con lo previsto en el articulo 39 de la L, con anterioridad a I
publicacion del anuncio de convoeatoria de Tas Juntas Generales de Accionistas de
las sociedades participantes en la Fusion que hayan de resolver sobre la misma,
serdn puestos a disposicion de los acciomstas, ablipacionistas y titnlares de
derechos especinles, ast como de los representantes de Jos trabajadores de la
Sociedad Absorbente y Ta Sociedad Absorbida los documentos listados en ¢l
artienlo 39 de la LI

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30.2 de Ta LME, los drganos de
administracion de las socicdades que participan en la Fusion se comprometen aabstenerse
de realizar cualquicer clase de acto o a coneluir cualguier clase de confrato que pudiera
comprometer la aprobacion del Proyecto de Fusion o maodilicar sustancialmente Ta
relacion de eanje de Tas aceiones,

Il Proyeeto de Fusion se redacta en dos ejemplares idénticos en su contenido y
presentacion para suinsercion en Ja pagina web de o Sociedad Absorbente y parva su
presentacion en el Registro Mercantil de Madrid para su deposito,

Y a los electos legales oportunos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de la
LME, cada uno de los miembros de los Conscjos de Administracion de Ta Sociedad
Absorbente y de Ta Sociedad Absorbida, cuyos nombres se hacen constar a continuacion,
formulan y aprucban este Proyecto de Fusion, que se redacta en dos ejemplares idénticos
en sucontenido y presentacion, en Madrid, a 11 de marzo de 2016,

Sigie hoja de firmas
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Yoo AMA FERBMANDEZ TRESGURRRES GARCIA, Moiario de wladvid v de s lnsiie
Colouin,

DOY E1 s Qe consldero Togitimas Jas fivmas vrdbricas queiiginan i el s o
e v pAgine 12 del presente dosamsiio compuasio de ciaienda jolios de papeol coniii,
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petichiceioniog ar DO JOSE AMTOMO TAZONM GARGIA, DALL nteeo 407303540, DO
OIS AROTO CABIINO coin DML 518682470, DORA GFARA FHRESE con pasiporic
brithnico 800426027, DON PIERRE HENRE GOURGEOM coin tLLE, YOs744185¢, DO
FRAMGESGO LOREDAR, MLE YOS7AA384, DON GUILLERMO DT A DELIESA ROMERO
cot DLRLL 2927ad2 A, DO STUART ANDERSON MeALPINE coin pLLEL YOS744301, DO
ROLAND BUSCH con BLLEL V30077224, DON MARC VERSPYCIC con pLLE YVEREE6 v«
DOM DAVID GORDOM GOWYN WERSTER con MLLE Y TI0GASSE por obrai el oiros
docipninios Imjn i cusiodia,

Wadrid, catorce de maizo de dos il diceiséi,
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AMADEUS 1T HOLDING, S.A, (Amadeus), de conformidad con lo previsto en el arliculo 228 dol
Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores mediante el presente escrito comunica la
siguiente

INFORMAGION RELEVANTE

PROYECTO DE FUSION ((t()l(lCli(l(’lI(')N DE ERRATAS)

Amadeus comunica que en en el proyecto comin de fusion por absorcion de la Sociedad Ab-
sorbida por paile de la Sociedad Absorbente, firmado por los administradores de ambas So-
ciedades con fecha 11 de marzo de 2016, comunicado como hecho relevante a la GNMV con
fecha 14 de marzo de 2016 (nimero de registro 236263) se ha detectado una errata en el
Gltimo parrafo del epigrafe 4.3 (Procedimiento de canje de las acciones), pagina 6 del proyeclo:

Donde dice “.... ni las acciones mantenidas en autocartera por la Sociedad Absorbida (repre-

sentativas ...)", debe de decir “.... ni las acciones mantenidas en autocartera por la Sociedad
Absorbente (representativas ..)"

[-n Madrid, a 22 de marzo de 2016

Amadeus ' Holding, S.A.

Salvador de Madarioga 1
28027 Madrid It 134915 820 100
Amadeus L1 Holding  SA Spain F: 134915 820 188



