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El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.bbvaassetmanagement.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Azul, 4 Madrid tel.900108598

 

Correo Electrónico

bbvafondos@bbvaam.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 08/07/2022

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
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Política de inversión: El fondo no sigue un índice de referencia al gestionarse de forma flexible y activa, sujeto a un

objetivo de volatilidad máxima inferior al 25% anual.

Se aplican criterios financieros y extra financieros, seleccionando empresas cuya estrategia trate de minimizar riesgos

ASG. Más del 50% del patrimonio cumple (directa e indirectamente) el ideario sostenible del FI, incluyendo un mínimo de

20% en inversiones sostenibles vinculadas a los ODS, no alterando el resto de inversiones la consecución de las

características ASG promovidas por el FI.

Invierte, directa/indirectamente (50-100% en IIC), 0%-100% de la exposición total en renta variable y/o renta fija pública/

privada (incluidos instrumentos del mercado monetario cotizados o no, líquidos y hasta 20% en depósitos). La exposición

a riesgo divisa está entre el 0% y el 100%

Podrá invertir, directamente o mediante derivados, 0-30% de la exposición total en  instrumentos financieros con

rentabilidad ligada a riesgo de crédito, divisas, inflación, materias primas (a través de activos aptos según Directiva

2009/65/CE), o volatilidad (de acciones cotizadas, índices bursátiles, tipos de interés/cambio).

Sin predeterminación por tipo de emisor (público/privado) emisores/mercados (OCDE/emergentes, sin límite), duración

media de cartera de renta fija, capitalización, o sector. Puede existir concentración sectorial/geográfica. Las emisiones

tendrán al menos media calidad (mínimo BBB-) o si es inferior, el rating de España en cada momento, con hasta 25% en

baja calidad (inferior a BBB-).

 

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR



 3

 

2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2025 2024

Índice de rotación de la cartera 0,27 0,15 0,43 0,54

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,45 2,18 1,81 3,54

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 8.462.530,03 5.358.439,57

Nº de Partícipes 4.552 4.155

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 600 EUR

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 112.335 13,2744

2024 75.774 12,1525

2023 28.228 10,7844

2022 5.493 9,6299

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,30 0,00 0,30 0,60 0,00 0,60 patrimonio al fondo

Comisión de depositario 0,03 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 9,23 3,65 4,79 1,66 -1,08 12,69 11,99

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,31 10-10-2025 -4,06 04-04-2025

Rentabilidad máxima (%) 1,27 10-11-2025 2,35 12-05-2025

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 12,99 9,10 6,55 21,25 11,05 9,20 9,09

		Ibex-35 1,00 0,71 0,79 1,44 0,90 13,28 13,98

		Letra Tesoro 1 año 0,02 0,01 0,01 0,03 0,03 0,63 1,06

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
-0,72 -0,72 -0,52 -0,70 -0,67 -0,63 -0,62

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,11 0,28 0,28 0,27 0,27 1,15 1,14 0,49

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Renta Fija Euro 11.163.377 218.388 0,80

Renta Fija Internacional 1.793.290 59.109 1,23

Renta Fija Mixta Euro 192.129 5.491 1,05

Renta Fija Mixta Internacional 1.471.158 50.711 1,92

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 1.330.996 46.091 4,17

Renta Variable Euro 116.564 7.314 15,44

Renta Variable Internacional 7.166.878 326.035 10,00

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 73.024 4.259 1,80

Global 21.424.374 709.152 3,94

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 10.464.378 263.677 0,70

IIC que Replica un Índice 2.589.374 86.873 13,03

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00

Total fondos 57.785.541 1.777.100 3,79

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 109.649 97,61 63.789 97,40

			* Cartera interior 10.929 9,73 7.135 10,89

			* Cartera exterior 98.720 87,88 56.654 86,51
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 1.643 1,46 1.235 1,89

(+/-) RESTO 1.042 0,93 466 0,71

TOTAL PATRIMONIO 112.335 100,00 % 65.489 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 65.489 75.774 75.774

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 43,32 -12,66 34,91 -498,41

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 7,86 -0,40 8,06 -2.266,52

			(+) Rendimientos de gestión 8,25 -0,10 8,77 -8.521,69

						+ Intereses 0,02 0,03 0,05 9,41

						+ Dividendos 0,00 0,01 0,01 -100,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,39 0,40 0,78 13,45

						± Resultado en IIC (realizados o no) 7,77 -0,45 7,94 -2.092,45

						± Otros resultados 0,07 -0,09 -0,01 -186,22

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -65,22

			(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,32 -0,74 44,83

						- Comisión de gestión -0,30 -0,30 -0,60 -17,89

						- Comisión de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -17,89

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -11,87

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 -0,01 -67,03

						- Otros gastos repercutidos -0,08 0,00 -0,08 -12.522,66

			(+) Ingresos 0,02 0,02 0,03 -6,20

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,02 0,03 -7,71

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 51,77

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 112.335 65.489 112.335

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL IIC 10.929 9,73 7.137 10,90

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.929 9,73 7.137 10,90

TOTAL IIC 98.720 87,88 56.656 86,49

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 98.720 87,88 56.656 86,49

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 109.649 97,61 63.793 97,39

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

					Índice de renta variable
FUTURO|S&P

500 INDEX|5|
1.027 Inversión

					Índice de renta variable
FUTURO|MSCI

WORLD NR|10|
1.102 Inversión

					Índice de renta variable
FUTURO|RUSSE

LL 2000 INDEX|5|
1.064 Inversión

					Índice de renta variable
FUTURO|MSCI

EM|50|
2.541 Inversión

					Índice de renta variable
FUTURO|STXE

600 (EUR) Pr|50|
2.747 Inversión

Total subyacente renta variable 8481

					Tipo de cambio/divisa

FUTURO|EUR-

USD X-

RATE|125000|

4.984 Cobertura

Total subyacente tipo de cambio 4984

					Índice materias primas
FUTURO|BBG

Commodity|100|
2.626 Inversión

Total otros subyacentes 2626

TOTAL OBLIGACIONES 16091

 

4. Hechos relevantes



 8

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Los días 24 y 31 de diciembre de 2025, las órdenes de suscripción y reembolso cursadas por los partícipes a partir de las

12:30 horas, se tramitaron junto con las realizadas el día siguiente hábil.

 

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

 

 

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobación de otras operaciones

vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

 

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

 

 

9. Anexo explicativo del informe periódico
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1. SITUACIÓN DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
a) Visión de la gestora sobre la situación de los mercados.
En el segundo semestre, las bajadas de tipos de la Fed, junto con los acuerdos comerciales alcanzados por EE.UU. y los
buenos resultados empresariales, han favorecido el avance de la renta variable americana (+10,3%). Por su parte, los
catalizadores de la bolsa europea (+9,4%) han sido el anuncio de estímulos fiscales en Alemania y el sector financiero.
En cuanto a renta fija, el ciclo de recortes de tipos de la Fed favorecía el buen comportamiento de la deuda (con el bono
estadounidense a 10 años en el 4,2%). Por el contrario, la pausa del BCE y el giro expansivo de la política fiscal alemana
han provocado un repunte significativo de las rentabilidades de los bonos, lastrando la rentabilidad del activo en el
semestre (con el bund a 10 años en el 2,9%). En crédito, los sólidos resultados empresariales y unas condiciones
financieras más favorables han presionado a la baja los diferenciales, favoreciendo especialmente los segmentos de mayor
riesgo (High Yield).
En divisas, el dólar se apreciaba de forma moderada a nivel global (+1,5%) mientras que el yen japonés se debilitaba (-
8,1%) por las subidas de tipos del Banco de Japón y una marcada expansión fiscal. Asimismo, el petróleo Brent cerraba el
semestre con caídas (-8,1% hasta 62,5 $/barril), influido por un exceso de oferta y avances en las negociaciones de paz
entre Rusia y Ucrania, mientras que el oro ha mantenido su tendencia alcista, con un aumento del +30,8% en el periodo
(hasta 4.319 $/onza).
b) Decisiones generales de inversión adoptadas
Como cada semestre, hemos realizado un análisis de las rentabilidades esperadas de todas las clases de activos teniendo
en cuenta el entorno macroeconómico proyectado para los próximos cinco años. En esta segunda revisión semestral del
año, continuamos estimando un crecimiento económico global moderado, y una inflación aun algo elevada (aunque
reduciéndose y convergiendo al objetivo de los bancos centrales).
Tras dicho análisis, modificamos pesos estratégicos en algunos segmentos de activos, recogiendo las preferencias
relativas a largo plazo entre las distintas categorías.
Por un lado, rebalanceamos las geografías de renta variable, reajustando ligeramente la exposición a bolsa USA por su
exigente valoración, para incrementar la apuesta en Japón. Y por otro lado, dentro del bloque de inversión alternativa,
materias primas recupera algo de protagonismo, y mantenemos la cobertura sistemática del fondo Betaminer Behedged.
A nivel táctico hemos realizado movimientos de corto plazo en base a señales de indicadores sobre bolsa europea,
americana y emergente, dólar y materias primas.
Respecto a ideas de inversión globales, en septiembre abrimos una nueva a favor de las pequeñas compañías cotizadas
americanas (small caps) con futuros, y en octubre compramos un ETF de energías limpias a nivel global. Las relativas a
divisas (yen y franco suizo) las cerramos en el último trimestre con un ligero impacto negativo en el fondo.
Sobre subyacentes, incorporamos novedades en bolsa americana: el fondo de gestión factorial Betaminer II US Equity
Factors; y específicamente con un alto porcentaje de inversión sostenible, los fondos Schroder ISF US Large Cap y Nordea
Betaplus Enhanced North American Sustainable Equity.
c) Índice de referencia.
El fondo no sigue un índice de referencia al gestionarse de forma flexible y activa, sujeto a un objetivo de volatilidad
máxima inferior al 25% anual.
d) Evolución del patrimonio, partícipes, rentabilidad y gastos de la IIC
El patrimonio del fondo ha aumentado un 71,53% en el periodo y el número de partícipes ha aumentado un 9,55%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,56% los cuales se pueden desagregar de la siguiente
manera: 0,33% de gastos directos y 0,23% de gastos indirectos como consecuencia de inversión en otras IICs.
La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 1,45%. El índice de rotación de la cartera ha sido del 0,27%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 8,61%.
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la gestora situada en el 3,79%. Los fondos de la
misma categoría gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 3,94%.
2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el primer semestre el comportamiento del fondo ha sido positivo, con una rentabilidad acumulada del +9,82%, y un
nivel de volatilidad (a 12 meses) de 13,07%.
Todas las categorías de inversión han aportado positivamente en el conjunto del año, destacando los resultados de los
bloques de renta variable europea y emergente.
En cuanto a subyacentes específicos, señalar el buen comportamiento del fondo de bolsa emergente Schroder ISF
Emerging Markets (+24,62%). Y dentro de los de sesgo sostenible, el BBVA Europa Desarrollo (+24,49%).
b) Operativa de préstamo de valores
No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos



 10

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 1,01. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversión cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 84,56%.
d) Otra información sobre inversiones.
Este Fondo promueve características medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) conforme a lo
establecido en su folleto informativo.
Se adjuntará como anexo a las Cuentas Anuales, información sobre las características medioambientales o sociales que
promueve el Fondo.
3. EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO
La volatilidad del fondo ha sido del 7,92% , superior a la de la Letra del Tesoro a 1 año que ha sido de un 0,01%. El VaR
histórico acumulado en el año alcanzó -0,72%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLÍTICOS.
No se ha ejercido el derecho de asistencia y voto en las juntas de accionistas de las sociedades en cartera al no reunir los
requisitos previstos en la normativa para que tal ejercicio sea obligatorio, ni estar previsto de acuerdo con las políticas y
procedimientos de BBVA AM de ejercicio de los derechos políticos.
6. INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplica
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.
El fondo soporta comisiones de análisis. El gestor/gestores del fondo reciben informes de entidades locales e
internacionales relevantes para la gestión del fondo y relacionados con su política de inversión, en base a criterios que
incluyen entre otros la calidad del análisis, su relevancia, la disponibilidad del analista, la agilidad para emitir informes
pertinentes ante eventos potenciales o que han sucedido en los mercados y pueden afectar al fondo, la solidez de la
argumentación y el acceso a compañías. El gestor selecciona 14 proveedores de servicios de análisis que se identifican
como generadores de valor añadido para el fondo y por ende susceptibles de recibir comisiones por  ese servicio. Los 5
principales proveedores de servicios de análisis para el fondo han sido: Bestinver, UBS, Ned Davis, Credit Agricole y DNB.
Durante 2025 el Fondo ha soportado gastos de análisis por importe de 551€. Para 2026 el importe presupuestado para
cubrir estos gastos es de 836€.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPÓSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No hay compartimentos de propósito especial
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE DEL FONDO.
Mirando ya hacia el nuevo año 2026, pensamos que los mercados pueden seguir valorando las implicaciones positivas de
los estímulos fiscales y monetarios, en línea con lo visto en la segunda mitad de 2025.
Todo apunta a que el apetito por el riesgo puede continuar, incluso en medio del ruido geopolítico actual (con los conflictos
de Venezuela, Irán, Ukrania), lo que ha ensalzado refugios como el oro y otros metales preciosos a precios record.
A nivel macro, parecen haberse alejado los miedos a un fuerte repunte en la inflación provocada por los aranceles; y
probablemente la Reserva Federal mantenga ahora el foco en la debilidad en el empleo americano, de cara a valorar si
continua con la normalización de los tipos de interés, y a qué ritmo.
Todo unido a las preocupaciones de los inversores por la interferencia política que está empujando Trump en la institución
y contra su presidente Powell, que dejará su cargo el próximo mayo.
En todo caso, la protagonista de los mercados esperamos siga siendo la inteligencia artificial. En el año que dejamos atrás,
las compañías tecnológicas en general brillaron, pero este nuevo ejercicio puede ser clave para diferenciar quienes
realmente serán los ganadores de la IA a nivel global.
Siguiendo el objetivo de crecimiento del patrimonio en el largo plazo, Siguiendo el objetivo de generar rentas en el largo
plazo, continuaremos construyendo en el fondo una cartera diversificada y con sesgo sostenible, priorizando en fondos
subyacentes art. 8 y 9 de la SFDR (según recoge el folleto, con un mínimo del 20% de inversión sostenible y al menos un
50% de la cartera destinada a la promoción de características medioambientales o sociales conforme a criterios ASG).
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0110101005 - FONDO|BBVA EUROPA DESARROL EUR 5.618 5,00 3.219 4,92

						ES0110122001 - FONDO|BBVA USA DESARROLLO EUR 5.311 4,73 3.918 5,98

TOTAL IIC 10.929 9,73 7.137 10,90
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.929 9,73 7.137 10,90

						IE000MAO75G5 - ETF|ISHARES CORE MSCI EU EUR 10.776 9,59 6.535 9,98

						IE000U58J0M1 - ETF|ISHARES GLOBAL CLEAN USD 1.091 0,97 0 0,00

						IE00B3VTHJ49 - FONDO|NOMURA FUNDS IRELAND JPY 4.295 3,82 1.629 2,49

						IE00B60SX170 - ETF|INVESCO MSCI USA UCI USD 9.759 8,69 6.887 10,52

						IE00BD6FTQ80 - ETF|INVESCO BLOOMBERG CO USD 0 0,00 1.500 2,29

						IE00BFXR6159 - ETF|L&G MULTI-STRATEGY E USD 5.006 4,46 0 0,00

						IE00BJVNJ924 - FONDO|AMUNDI / WNT DIVERSI EUR 2.586 2,30 2.622 4,00

						IE00BZ1BLN67 - FONDO|FTGF CLEARBRIDGE US USD 0 0,00 2.315 3,53

						LU0328437438 - FONDO|GOLDMAN SACHS FUNDS JPY 3.788 3,37 1.724 2,63

						LU0389656389 - FONDO|AXA WORLD FUNDS - EU EUR 8.760 7,80 5.101 7,79

						LU1079841513 - ETF|OSSIAM SHILLER BARCL USD 0 0,00 1.806 2,76

						LU1103307663 - FONDO|GOLDMAN SACHS - SICA EUR 2.583 2,30 0 0,00

						LU1313772235 - FONDO|CANDRIAM SUSTAINABLE EUR 8.831 7,86 5.196 7,93

						LU1393924268 - FONDO|EURIZON FUND - TOP E EUR 4.294 3,82 2.538 3,88

						LU1727360502 - FONDO|JPMORGAN INVESTMENT EUR 5.405 4,81 3.185 4,86

						LU1727362110 - FONDO|JPMORGAN INVESTMENT USD 4.517 4,02 5.340 8,15

						LU1812867411 - FONDO|BETAMINER II USD 3.965 3,53 0 0,00

						LU1910290466 - FONDO|SCHRODER ISF EMERGIN USD 2.436 2,17 3.801 5,80

						LU2016221660 - FONDO|SCHRODER INTERNATION USD 6.158 5,48 0 0,00

						LU2053007915 - FONDO|BETAMINER BEHEDGED EUR 3.084 2,75 1.950 2,98

						LU2090063913 - FONDO|AQR UCITS FUNDS II-S EUR 2.562 2,28 0 0,00

						LU2200579410 - FONDO|AMUNDI INDEX MSCI EM USD 1.472 1,31 1.738 2,65

						LU2206802741 - FONDO|BETAPLUS ENHANCED NO USD 6.411 5,71 0 0,00

						LU2264874418 - FONDO|VONTOBEL FCP-UCITS - USD 0 0,00 2.053 3,13

						LU2675291913 - ETF|XTRACKERS MSCI EMERG EUR 941 0,84 736 1,12

TOTAL IIC 98.720 87,88 56.656 86,49

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 98.720 87,88 56.656 86,49

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 109.649 97,61 63.793 97,39

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC (en adelante BBVA AM) dispone de una política de remuneración de aplicación
a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propensión al riesgo y la estrategia de BBVA AM y de las IIC
y carteras que gestiona, su normativa y documentación legal. Se ha diseñado de forma que contribuya a prevenir una
excesiva asunción de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y es coherente con las medidas y procedimientos
para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra alineada con los principios de la política de remuneración del
Grupo BBVA, es coherente con la situación financiera de la Sociedad y tiene en consideración la integración por BBVA AM
de los riesgos de sostenibilidad.
La remuneración consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de la total, en
base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada empleado, que incluye
cualquier otro beneficio o complemento que, con carácter general, se aplique a un mismo colectivo de empleados y que no
giren sobre parámetros variables o supeditados al nivel de desempeño, como pueden ser aportaciones a sistemas de
previsión social y otros beneficios sociales, y una parte variable de incentivación, totalmente flexible, ligada a la
consecución de objetivos previamente establecidos y a una gestión prudente de los riesgos.
El modelo de incentivación variable refleja el desempeño medido a través del cumplimiento de unos objetivos alineados
con el riesgo incurrido y será calculado sobre la base de una combinación de indicadores de Grupo, área e individuales,
con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos últimos, que contemplan aspectos
funcionales y de gestión de riesgos. Cada función dentro de la organización tiene asignada una ponderación o slotting que
determina en qué medida la retribución variable está ligada al desempeño del Grupo, del área o del individuo. No se
contempla retribución vinculada a la comisión de gestión variable de las IIC gestionadas, comisión que no es de aplicación
a esta IIC.
La incentivación variable de los miembros del colectivo identificado, que son aquellos empleados cuya actividad puede
tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC y carteras, entre los que se incluyen las funciones de
control, está sujeta a determinadas reglas de concesión, consolidación y pago, las cuales incluyen la aplicación de
indicadores plurianuales para el cálculo del componente variable que favorecen la alineación de la remuneración con los
intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras gestionadas.
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Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar dichos indicadores: miembros pertenecientes al área de

Inversiones, cuya incentivación está relacionada en mayor medida con el resultado de la gestión de las IIC y carteras,

mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo; miembros pertenecientes a áreas de Control, cuyos

indicadores están mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones; y miembros responsables de otras

funciones con indicadores más vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.

Adicionalmente, la política general de remuneraciones prevé la posibilidad de que una parte sustancial (al menos el 50%)

de la retribución variable anual del colectivo identificado sea abonado en instrumentos financieros (acciones o

participaciones de Instituciones de Inversión Colectiva u otros instrumentos financieros equivalentes). No obstante lo

anterior, esta regla podrá exceptuarse, para todo el Colectivo Identificado o una parte del mismo, abonando el 100% de la

retribución variable anual en efectivo, en aplicación del principio de proporcionalidad, de acuerdo con lo previsto en la

normativa y directrices supervisoras aplicables y previa aprobación por el Consejo de Administración de la Sociedad.

Asimismo, un porcentaje del 40% de la retribución variable anual (ampliado al 60% en el caso de que sea de una cuantía

especialmente elevada) podrá quedar diferida por un periodo de 3 años. La retribución variable anual diferida se abonará,

en su caso, de darse las condiciones para ello, una vez transcurrido cada uno de los años de diferimiento y no se abonará

más rápidamente que de manera proporcional. Las reglas de diferimiento podrán exceptuarse, en aplicación del principio

de proporcionalidad, en los casos establecidos en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa aprobación

por el Consejo de Administración de la Sociedad

Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retención, la totalidad de la remuneración variable podrá estar sometida a

cláusulas de reducción (malus) y recuperación (clawback), ligadas a un deficiente desempeño financiero de BBVA AM o

del Grupo BBVA en su conjunto o de una división o área concreta, o de las exposiciones generadas por un miembro del

Colectivo Identificado de BBVA AM, cuando dicho desempeño deficiente derive de cualquiera de las circunstancias

recogidas en la política de remuneraciones. Como en el caso anterior, estas reglas podrán exceptuarse, en aplicación del

principio de proporcionalidad, en los casos establecidos en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa

aprobación por el Consejo de Administración de la Sociedad.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado en 2025 la adecuación del texto actual de la política a los

objetivos perseguidos y ha acordado adaptarlo para incluir algunos ajustes.

La cuantía total de la remuneración abonada por BBVA AM a su personal y consejeros, durante el ejercicio 2025, ha sido

la siguiente: remuneración fija: 13.527.431 euros; remuneración variable: 6.193.968 euros; y el número de beneficiarios

han sido 212, de los cuales 193 han recibido remuneración variable. De esta, la remuneración agregada de los 2 altos

cargos y otros 17 miembros del colectivo identificado, cuya actuación haya tenido una incidencia material en el perfil de

riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas (entendidos como los miembros del consejo de administración de BBVA AM y el

personal de BBVA AM que, durante 2025, hayan tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha

sido de 559.368 euros de retribución fija y 230.509 euros de retribución variable para los primeros, y de 1.863.014 euros

de retribución fija y 1.059.604 euros de retribución variable para el resto.

La política de remuneración de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye información adicional.

 
 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica


