Bilbao, 16 de junio de 2009

A la Comisién Nacional del Mercado de Valores

Asunto: Ampliacién de capital mediante el procedimiento de colocacién acelerada

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y disposiciones concordantes, ponemos en su conocimiento que —en ejercicio de la
delegacion conferida por la Junta General de accionistas de IBERDROLA, S.A. (en adelante,
“Iberdrola” o la “Sociedad”) celebrada el 30 de marzo de 2006— el Consejo de
Administracién de Iberdrola, en sesién celebrada en el dia de hoy, ha acordado aumentar el
capital social de Iberdrola por un importe efectivo de mil doscientos cincuenta millones
(1.250.000.000,00) de euros, ampliable, en los términos que se resumen a contingacion.

I.  Finalidad de la ampliacién de capital.

El propésito de la ampliacién de capital es captar recursos para fortalecer el balance de la
Sociedad y, de este modo, reforzar y optimizar su estructura de capital. Asimismo, la
ampliacion de capital social permitird mejorar los ratios relativos al cash flow de la Sociedad
(principalmente, FFO (fondos generados en operaciones) / deuda neta y RCF (retained cash
flow) / deuda neta) y preservar las actuales calificaciones crediticias de la Sociedad.

De este modo, (i) se contribuiria a evitar un encarecimiento significativo del coste financiero
de la deuda; (i1) se mantendria el acceso de la Sociedad a los mercados de emision de deuda;
(i11) podria mantenerse el ritmo de inversién comprometido con los mercados; y (iv) se podria
ejecutar con mayor flexibilidad el programa de desinversidn en activos no estratégicos del
Grupo Iberdrola anunciado a los mercados. Todo ello contribuird a optimizar el coste de los
recursos financieros a los que puede tener acceso la Sociedad.

Se espera que la suma de los factores enunciados anteriormente contribuya al cumplimiento
del compromiso de creacion de valor a largo plazo asumido por la Sociedad, y en este sentido,
la Sociedad hace constar que tiene intencion de mantener su politica de dividendos.



El importe exacto de la ampliacion de capital serd determinado por el Presidente y Consejero
Delegado al amparo de las facultades delegadas a su favor por el Consejo de Administracion
de Iberdrola. Iberdrola informard debidamente al mercado del importe definitivo de la
ampliacién de capital y de su desarrollo mediante las cotrespondientes cornunicaciones de
hecho relevante.

II. Procedimiento de colocacion.

La ampliacién de capital se estd llevando a efecto mediante una colocacién privada dirigida,
exclusivamente, a inversores cualificados e institucionales a través del procedimiento
conocido como “colocacion acelerada” (Accelerated Bookbuilding) de conformidad con el
siguiente esquema:

(a) J.P. MORGAN SECURITIES LTD. y MERRILL LYNCH INTERNATIONAL, como coordinadores
globales y joint bookrunners, y MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC, como
joint bookrunner (todos ellos, conjuntamente, los “Bancos de Inversién”), han
comenzado el denominado periodo de prospeccién de la demanda durante el cual
recibirdn ordenes de suscripeién de los inversores cualificados e institucionales. Se
prevé que este periodo de prospeccion de la demanda sea cerrado en un plazo maximo
de tres (3) dias, sin perjuicio de que existe la posibilidad de prorrogarlo si la Sociedad y
los Bancos de Inversion lo estiman oportuno.

(b) Una vez concluido el periodo de prospeccion de la demanda, se determinara el precio de
la oferta y se llevard a cabo la seleccidén de propuestas de suscripcion, procediéndose
posteriormente a la confirmacién de las propuestas seleccionadas y a la adjudicacion
definitiva de acciones a los inversores cualificados e institucionales de que se trate.

(c) Una vez sean adjudicadas, suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, se procedera
al otorgamiento de la escritura publica de ampliacién de capital y a su inscripeidn en el
Registro Mercantil de Vizeaya, asi como a la asignacién por la SOCIEDAD DE GESTION
DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A.U.
(IBERCLEAR) de las correspondientes referencias de registro.

ITII. Procedimiento de fijacion del tipo de emisién.

Las acciones se emitiran por su valor nominal de setenta y cinco céntimos (0,75) de euro cada
una, mas la prima de emisién que se determine con arreglo a los términos que a continuacion
se describen.

El tipo de emision se establecera contando con la colaboracion de los Bancos de Inversion,
que realizaran una Intensa actividad de comercializaciéon de las acciones, dirigida
exclusivamente a inversores cualificados e institucionales, quienes estdn en disposicién de
evaluar muy rdpidamente la oferta y determinar el importe y el precio que estan dispuestos a
pagar por las nuevas acciones.



El precio de emision de las acciones nuevas se establecerd segin resulte del proceso de
prospeccidn de la demanda llevado a cabo por los Bancos de Inversién. Una vez finalizado el
periodo de colocacion, se procederd a concretar las condiciones definitivas de la amphacidn
de capital y, en particular, la prima de emisién de las nuevas acciones, el numero de acciones
a emitir y el momento de ejecucién de la ampliacién.

IV. Desembolso.

De acuerdo con la estructura descrita, las nuevas acciones de Iberdrola serdn desembolsadas
mediante aportaciones dinerarias.

V. Desiinaiarios de la ampliacién de capital - Exclusién del derecho de suscripcidn
preferente.

Las acciones se destinan de manera exclusiva a inversores cualificados e institucionales, tal y
como estos términos se definen en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en venta o suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos y en la Regla 144A del US. Securities Act de 1933, y
principalmente al tipo de inversores descritos en el parrafo primero del articulo 39 del citado
Real Decreto, de manera que los destinatarios de las mismas deberdn ser personas juridicas
autorizadas o reguladas para operar en los mercados financieros, incluyendo entidades de
crédito, empresas de servicios de inversidén, otras entidades financieras autorizadas o
reguladas, compailias de seguros, instituciones de inversidon colectiva y sus sociedades
gestoras, fondos de pensiones y sus sociedades gestoras, intermediarios autorizados de
derivados de materias primas, asi como entidades no autorizadas o reguladas cuya unica
actividad sea invertir en valores. La presente emision no serd objeto, en consecuencia, de
oferta publica en ningun mercado de valores.

Por exigencia del interés social, se ha acordado suprimir el derecho de suscripcion preferente,
ya que dicha supresion resulta necesaria para la utilizacién del mecanismo descrito, que
permite, entre otras ventajas: (a)una mas rapida y flexible ejecucién; (b)una menor
exposicion a la volatilidad del mercado; y (iil) un ahorro de costes. A estos efectos, el Consejo
de Administracién de Iberdrola ha aprobado el correspondiente informe que serd puesto a
disposicién y comunicado a los accionistas con ocasion de la siguiente Junta General que
celebre la Sociedad.

Adicionalmente, segun la normativa aplicable, el tipo de emisién de las acciones a emitir
deberd corresponderse con el valor razonable de las mismas. A los efectos de determinar el
valor razonable de las acciones a emitir, se ha solicitado la designaciéon de un auditor de
cuentas, distinto del de la Sociedad, de conformidad con lo previsto en los articulos 159.2 y
159.1.c) de la Ley de Sociedades Andnimas.

El Registro Mercantil de Vizcaya ha designado a DELOITTE, S.L. como auditor de cuentas
distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, quien habiendo aceptado dicho encargo, ha



emitido bajo su responsabilidad su informe especial confirmando, entre otros, los extremos
anteriormente mencionados y que, igualmente, serd puesto a disposicion de los accionistas y
comunicado a la préxima Junta General que se celebre.

V1. Derechos de las nuevas acciones.

Las acciones de nueva emisién seran acciones ordinarias, iguales a las actualmente en
circulacién. Dichas acciones estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable esta atribuido a la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR).

Las acciones de nueva emisién de Iberdrola tendran los mismos derechos politicos y
econdémicos que las actualmente en circulacién. En particular, los adquirentes de las nuevas
acciones tendrdn derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos
complementarios de dividendo que se satisfagan a partir de la fecha en la que el aumento se
declare suscrito y desembolsado a los accionistas de Iberdrola que lo sean en dicha fecha o en
una fecha posterior (con excepcién del pago complementario de dividendo con cargo a los
resultados del ejercicio 2008 por importe a dieciocho con cuatro céntimos de euro (0,184 €)
por accién, que se abonard el dia 1 de julio de 2009).

VII. Mercados secundarios organizados donde cotizan los valores. Solicitud de
admisién a negociacién oficial.

[berdrola solicitard la admision a cotizacion oficial de las nuevas acciones de la Sociedad
emitidas en virtud del aumento de capital en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, para su negociacion a través del Sistema de Interconexiéon Bursatil
(Mercado Continuo).

Lo cual ponemos en su conocimiento a los efectos oportunos.

Atentamente,

IBERDROLA, S.A.

El Secretario General y del Consejo de Administracion



INFORMACION IMPORTANTE

Esta comunicacién no constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una
oferta de compra, venta o canje de valores. Las acciones de IBERDROLA, S.A. no pueden ser
ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de América, salvo si se efectia a través de una
declaracién de notificacion efectiva de las previstas en el Securities Act o al amparo de una
exencion valida del deber de notificacion.

Esta comunicacion contiene informacién y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de
futuro sobre IBERDROLA, S.A. Tales declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones
financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y
expectativas en relacion a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y
declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no
constituyen hechos historicos y se identifican generalmente por el uso de términos como
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“espera”, “anticipa”, “cree”, “pretende”, “estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien IBERDROLA, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales
afirmaciones son razonables, se advierte a los inversores y titulares de las acciones de
[BERDROLA, S.A. de que la informacién y las afirmaciones con proyecciones de futuro estan
sometidas a riesgos ¢ incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estan, de
manera general, fuera del control de IBERDROLA, S.A., riesgos que podrian provocar que los
resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o
proyectados en la informacién y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos
e incertidumbres estdn aquellos identificados en los documentos publicos enviados por
IBERDROLA, S.A. a la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna
de resultados futuros. No han sido revisadas por los auditores de IBERDROLA, S.A. Se
recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con
proyecciones de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron.
La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a continuacién emitidas
por IBERDROLA, S.A. o cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o personas
actuando en su representaciéon quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas.
Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento
estan basadas en informacidén disponible a la fecha de la presente comunicacién. Salvo en la
medida en que lo requiera la ley aplicable, IBERDROLA, S.A. no asume obligacién alguna -aun
cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar publicamente
sus afirmaciones o revisar la informacién con proyecciones de futuro.



