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D. JUAN LUIS SABATER NAVARRQ, en nombre y representacién de la mercantil
BANCO CAM, S.ALU., debidomente focultado en virtud de apoderamiento
especial oforgado el 16 de febrero de 2012 por Ios Sres. D. Tomds Gonzdlez
Pena y D. Berico Herranz Hermosa como representantes del Fondo de
Reesfructuracién Ordenada Boncaria en calidad de Administrador Provisionad de
Bance CAM, S.ALL, y en vitud de escritura pdblica de subapoderamiento
otorgada por Banco CAM, S.AU, el 12 de julic de 2011 ante el Notaric de
Alicante D. Francdisco Benitez Ortiz, con el nimare 1.498 de su protocolo

CERTIFICA

Que, el contenido de la Nota de Valores de la 12™ Emisién de Bonos Simples
con Aval del Estade de Banco CAM, S.ALU. que ha sido regisirada por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de febrero de 2012,
coincide exaclamente con la qgue se presenta adjunta a la presente cerfificacién
en soporte Informdtico; y

AUTORIZA

Lo difusién del texto de la citada Nota de Valores o través de la pdgina de
internet de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente
certificacién en Alicante, a 22 de febrero de 2012,

D. Juon Luis Sabater Navarro
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NOTA DE VALORES

12° EMISION DE BONOS SIMPLES CON AVAL DEL
ESTADO DE BANCO CAM, S. AU

1.400.000.000 Euros

Febrero 2012

La presente Nola de Valores de Admisién ha sido elaborado segin los Anexos VI y Xl del
Reglamento (CE) n® 809/2004 y ha sido inscrita en el Registro Oficial de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores. Esta Nota de Valores se complementa con el Documento de Registro de
la Entidad, registrado en el citado orgonismo con fecha 29 de diciembre de 2011, y con el
Documento de Registro del Garante registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
el 16 de febrero de 2012, los cuales se incorporan por referencia a la presente Nota de Valores.
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0. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

¢ Riesgo de mercado:

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones
generales del mercado frente a las de la inversién. La presente Emisidn es posible que
esté sometida a fluctuaciones de precio en el mercado en funcién, principalmente, de la
evolucién de los tipos de interés y de la duracién de la inversién, de las condiciones de
mercado y de las condiciones econémicas generales.

» Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado:

Riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los
valores de la presente Emisién. La distribucién de los valores que se emitan podria no
ser muy amplia y aunque se solicitard su admisién a negociacién en el Mercado AIAF
de Renta Fijo, podria no producirse una negociacién activa en el mismo. Tampoco es
posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para esta
emisién en particular.

e Riesgo de crédito:

Es el riesgo asociado a una pérdida econémica como consecuencia de la falta de
cumplimiento de las obligaciones contractuales de una de las partes. En este caso, falta
de cumplimiento del pago de los intereses del valor y/o de la devolucion del principal
por parte del Emisor o el garante.

s Riesgo de Variacién de lo calidad crediticia del Emisor:

A la fecha de registro de la Nota de Valores, el Emisor tiene las siguientes calificaciones
crediticias:

| ) Fitch Ratings Espona,
| Rafings: Moody's Investors $.AU
9s: Service Espaia, S.A.
Largo Plozo Bal BB+
Corlo Plazo Not Prime B
Fecha Ultima Revisién Diciembre 2011 Julio 2011
B En revisién para En revisién para ]
Perspectiva/En revisién posible subido (desde | posible subida [desde
12-dic-2011) 26-jul-2011)

Se ha solicitado calificacién crediticia para la presente emisién a la Agencia Moody’s
Investors Service Espafia, S.A. Con fecha 17 de febrero de 2012 la agencia de
calificacién ha otorgado un rating provisional de A3, con perspectiva negativa.

La agencia de calificacién mencionada ha sido registrada en la Evropean Securities and
Market Authority de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) no 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de
calificacién crediticia.
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l. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Juan Luis Sabater Navarro, en nombre y representacién de BANCO CAM, S.A.U, en
su calidad de Director de Gestién Financiera, en uso de las facultades conferidas en
virtud de (a} los acuerdos de 7 de febrero de 2012 y 16 de febrero de 2012 adoptados
por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) per el que se aprueba la
presente emision y acverda las caracteristicas de la presente emisién, adoptando dichos
acuerdos en su condicién de administrador provisional de Banco CAM, S.A.U. en virtud
de Resolucién de 22 de julio de 2011 de la Comisién Ejecutiva del Banco de Espada,,
por el que se aprueba la presente emision, acverda las caracteristicas de la emisién y
asume la responsabilidad de la informacién contenida en la Nota de Valores. y
asimismo, (b) en virtud de la escritura de subapoderamiento conferida a favor de D.
Juan Luis Sabater Navarro por Banco CAM, S.A.U. en virtud de la escritura de 12 de
julio de 2011 oforgada ante el Notario de Alicante Francisco Benitez, al nGmero 1498
de protocolo.

D. Juan Luis Sabater Navarro, declara que tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, lo informacién contenida en la presente Nota de
Valores es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ningunc
omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Los riesgos que puedan afectar a los valores que se emitan al amparo de la presente
Nota de Valores estén definidos en el apartado 0.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emisién

No existe ningin interés particular en las entidades participantes que elaboran la
presente Nota de Valores.

Banco CAM, S.A.U ha sido banco colocador de la emisién.

4, iNFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacién

El importe nominal total de los valores es de 1.400 millones de euros {1.400.000.000
euros) representados por 28.000 valores de 50.000 euros de importe nominal unitario,

Los valores se emiten a un precio del 100%, siendo el importe efectivo total de 1.400
millones de euros y el valor efectivo unitario de 50.000 euros.
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4.2. Descripcién del tipo y la clase de los valores

Los valores para los que se va a solicitar la admisién a cotizacién son bonos simples no
subordinados ni garantizados con otro tipo de garantias distintas del aval de la
Administracién General del Estado, sin incorporar opciones ni otros instrumentos
derivados.

La presente Nota de Valores se redliza a los efectos de la admisién a negociacion de la
emisién de bonos simples avalados, denominada 12° Emisién de Bonos Simples
avalados por la Administracién General del Estado de Banco CAM S.A.U. por valor
nominal de 50.000 euros cada una de ellas, por un plazo de 3 afos.

La 12° Emisidon de Bonos Simples avalados por la Administracién General del Estado de
Banco CAM S5.A.U. son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan
infereses y son reembolsables por amortizacién a vencimiento.

La presente emisién estd dirigida a inversores cualificados.

A los valores se les ha sido asignado el Cédigo ISIN ({International Securities
Identification Number): ES0313212005.

Existe la posibilidad de emitir posteriormente una o varias emisiones fungibles con la
presente emisién. Con ocasién de la puesta en circulocién de una nueva emisién de
valores fungibles con la presente emisién se hard constar dicho cardacter fungible en la
nueva emisidn.

4.3. Legislacién de los valores

La presente emisién se realiza de conformidad con lo establecido en la legislacién
espafola que resulte aplicable al Emisor y a los valores.

En particular, de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de
Valores, el Real Decreto 1310/2005 de ofertas publicas y emisiones de valores, de 4 de
noviembre, el Real Decreto Legislative 1/2010, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, y de acuerdo con aquellas otras normativas que las
han desarrollado. En parficular, la presente emisién se acoge a la normativa sobre
avales de la Administracién General del Estado contenida en el apartado Dos. b) del
articulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2011, en la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, por la que se
desarrolla fa citada disposicién y la Orden de otorgamiento del aval de fecha 13 de
tebrero de 2012 por la que se otorga Aval de la Administracién General del Estado a
favor del Emisor al amparo de la citada Orden ECC/149/2012, de 30 de enero.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglomento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relative a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto
a la informacién contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacion por
referencia, publicacién de dichos folletos y difusién de publicidad.
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4.4. Representacién de los valores

Los valores estdn representados mediante Anotaciones en Cuenta. La entidad
encargada del registro contable es IBERCLEAR, Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, con domicilio en Plaza de la Lealtad,
1, 28014, Madrid, junto con sus entidades participantes.

4.5. Divisa de la Emisién
Los valores de la presente Emisidn estdn denominados en Euros.
4.6. Garantias y Orden de prelacién

Los valores del Emisor son bonos simples no subordinados, constituyen deuda senior
del Emisor, no incorporan opciones ni instrumenios financieros derivados y estardn
incondicional e irrevocablemente garantizados, ademés de por el patrimonio total del
Emisor, por el Aval de la Administracién General del Estado conforme a la Orden de
oforgamiento del aval de fecha 13 de febrero de 2012 por la que se otorga Aval de la
Administracién General del Estado a determinadas operaciones de financiacién a favor
del Emisor de acuerdo con lo establecido en el apartado Dos.b) del articulo 49 de la
Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el ofo
2011, yen la Orden ECC/ 149/2012, de 30 de enero una vez cumplidos los siguientes
tramites: (i) comprobacién por parte de la Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera que las caracteristicas de la operacién efectivamente realizaoda se ajustan a
las comunicadas por el Emisor y (ii) admisién a cotizacién de los Bonos en el Mercado
AIAF de Renta Fijo y comunicacién en 3 dias hébiles desde la fecha de admisién a
cotizacion, por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores a la Secretaria
General del Tesoro y Politica Financiera la efectiva admisién a negociacion de los
valores emitidos.

La presente Nota de Valores se complementa con el Anexo VI, que comprende los
requisitos minimos de informacién para garantias y la fotocopia de la notificacién de la
Orden del Ministro de Economia y Competitividad de otorgamiento de aval efectuada
por la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, asi como copia del resguardo
del ingreso del pago de la comisién por otorgamiento del Aval (documento 069).

4.7. Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacién vigente, los valores detallados en la presente Nota de
Valores carecerdn para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre BANCO CAM.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los valores, serdn los derivados de las condiciones de tipos de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

Los titulares de los valores incluidos en la presente Nota de Valores tendran derecho a
voto en la Asamblea de Bonistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.11
siguiente,
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4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.
4.8.1. Tipo de interés nominal
Los bonos simples avalodos devengarén un interés fijo anual del 4%.

La base de cdlculo para el devengo de intereses es Act/Act (ICMA), no ajustado segin
lo convencién del dia habil siguiente.

4.8.2. Devengo y pago de los intereses

El tipo de interés de los bonos simples avalados se devengard desde la Fecho de
Emisién, inclusive (21 de febrero de 2012), hasta la Fecha de Amortizacién a
Vencimiento (21 de febrero de 2015), no inclusive.

La Fecha de pago de los cupones serd el 21 de febrero de cada afo, siendo la primera
fecha de pago de cupones el 21 de febrero de 2013 y la Ultima fecha de pago de
cupones el 21 de febrero de 2015.

En el caso de que el dia de pago de algin cupédn periédico no fuese dia habil a efectos
del calendario TARGET2, el page del mismo se trasladard al dia habil inmediatamente
posterior. Si la fecha de pago del Otimo cupén coincidiera con un dia que no fuera
habil, la fecha de pago de dicho cupén se trasladara al dia habil inmediatamente
anterior.

El periodo que comience en la fecha de emisién, inclusive, y que finalice en la Fecha de
Pago de Intereses no incluida, serd un “Periodo de Intereses”. No obstante, si conforme
a lo indicado en el parrafo anterior una Fecha de Pago de Intereses tuviera que
modificarse, el Periodo de Intereses continuard computdndose como si dicha Fecha de
Pago de Intereses no se hubiera modificado.

La fecha de amortizacién no podrd ser trasladada a una fecha posterior a la fecha
establecida como fecha de vencimiento de la emisién.

4.8.3. Forma de cdlculo de interés

El importe a pagar en cada una de las Fechas de Pago se obtendra por la aplicacién de
la siguiente férmula:

C--N*L*Base
100

donde:

C = Importe bruto del cupdn periédico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

Base = Actual/Actual, no ajustado segin la convencién del dia hdbil siguiente.
4.8.4. Forma de pogo

El pago de los intereses se efectuard mediante abono en la cuenta indicada a fal efecto
por el inversor con fecha valor cada una de las Fechas de Pago. Dicho pago se
realizard a tfravés de las Entidades Parficipantes en lberclear en cuyos registros
aparezcan los inversores como titulares de los valores.
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4.8.5. Pluzo vdlido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal.

El plazo para emprender acciones para reclamar el pago de los infereses prescribe
pasados cinco afios desde la Fecha de Pago en la que se produzca el impago, de
acuerdo con lo establecido en el articuio 1.966 del Cédigo Civil.

El plazo para emprender acciones para reclamar el reembolso del principal prescribe
pasados quince ofios desde la Fecha de Amortizacién de los valores, conforme a lo
dispuesto en el articulo 1.964 del Cédigo Civil.

4.9. Fecha y precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores.

4.9.1. Fecha y Precio de Amortizacién

La totalidad de los valores de la presente Emisién se amortizarén a la par (precio de

amortizacién), y en un solo pago, en la Fecha de Amortizacién, el 21 de febrero de
2015.

4.9.2. Fecha y Modalidad de Amortizacién

Existe opcién de amortizacién anticipada total o parcial de los valores a instancias del
Emisor, de acuerdo con el apartado Quinto de la Orden de otorgamiento del aval de
fecha 13 de febrero de 2012 por la que se otorga Aval de la Administracién General
del Estado a favor del Emisor.

La amortizacién podrd llevarse a cabo en cualquier momento, con un preaviso minimo
de 10 dias hdbiles. En caso de amortizacién anticipada parcial se haré por reduccion
de nominal, con sujecién a la normativa aplicable.

El Precio de Amortizacién serd a la par més los intereses devengados y no pagoados del
cupdn vigente en el momento que se produzca la amortizacién.

El reembolso del principal o los inversores se efectuard mediante abono en la cuenta
indicada a tfal efecto por el inversor con fecha valor la Fecha de Amortizacién. Dicho
pago se redlizard a través de las Entidades Parficipantes de IBERCLEAR en cuyos
registros aparezcan los inversores como titulares de los valores.

4.9.3. Procedimiento para efectuar los pagos a los inversores

La Entidad Agente de Pagos, Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro (CECA),
abonard en las fechas de pago de cupén y en la fecha de desembolso, en las cuentas
propias o de terceros, segin proceda, de las entidades participantes las cantidades
correspondientes.

El Emisor no repercutird a los inversores ningdn tipo de comisién o cargo por la
amortizacién de los valores.

En caso de que la Fecha de Amortizacién no fuera dia hdbil, el pago se efectuard de
acuerdo con lo contemplado en el apartado 4.8.

4.10. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de céleulo

El interés efectivo previsto para el tenedor de los valores es del 4,00%.
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La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la siguiente
férmula:

n F
By = Z_—j
donde:

- Base
o
100
P, = Precio de Emisidn del valor
F; = Flujos brutos a lo large de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR
n = Numero de flujos de la Emisién
Base = Actual/Actual (convencién dia siguiente no ajustado).

4.11. Representaciéon de los tenedores de valores

Se procede a la constitucién del Sindicato de Bonistas, para la presente emisién de
conformidad con lo establecido en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que se regira
por los estatutos siguientes:

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS

Articulo 1°.- Con la denominacién de “Sindicato de Bonistas de la 12° Emisién de
Bonos Simples con aval del Estado de Banco CAM, S.A.U.” y a los efectos previstos en el
Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, queda constituida esta Asociacién de la
que formarén parte todos los tenedores de los valores emitidos por lo Entidad, o
amparo de la presente emisién.

Articulo 2°.- El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y
acciones corresponden a los Bonistas para la mejor defensa de sus intereses frente a la
Entidad Emisora.

Articulo 3°.- El domicilio del Sindicato se fija en Alicante, en la sede social del BANCO
CAM, S.A.U., situada en la Avenida Oscar Espld, 37.

Articulo 4°.- La duracién del Sindicato se establece por toda la vida de la emisién hasta
la total amortizacién de los valores emitidos.

Articulo 5°.- La posesién de uno solo de los valores emitidos, implica la completa
sumision al presente Reglamento y a los Acuverdos de la Asamblea de Bonistas,
vélidamente adoptados, en los términos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y
demds disposiciones de aplicacién.

Articulo 6°.- El gobierno y administracién del Sindicato, corresponde a la Asamblea
General de Bonistas y al Comisario.

Articulo 7°.- La Asamblea General de Bonistas podrd ser convocada por el Organo de
Administracién de la Entidad Emisora o por el Comisario. Este Ultimo deberd convocarla
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necesariamente cuando lo soliciten Bonistas que representen, por lo menos la vigésima
parte de los valores emitidos y no amortizados.

Articulo 8°.- La convocatoria habré de hacerse de forma que asegure su conocimiento
por los Bonistas. Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relatives a la modificacion
en las condiciones de la emisién u otras de trascendencia andloga a juicio del
Comisario, la convocatoria deberd hacerse mediante anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, y en uno de los diarios de mayor circulacién de la provincia.

En uno y otro caso, la convocatoria deberd hacerse con una antelacién minima de un
mes al fijado para la celebracién de 1o Asamblea, expreséndose claramente en aquélla
el lugar, dia y hora de celebracién, asi como los asuntos que hayan de tratarse.

En el llamamiento podrd indicarse, igualmente, la fecha en que se reunird la Asamblea
en segunda convocatoria, caso de no obtenerse el quérum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los pdarrafos anteriores, si halléndose presentes los Bonistas
tenedores de la totalidad de los valores no amortizados, decidieran reunirse en
Asamblea, ésta serd vélida a todos los efectos pese a no haber mediado convocatoria.

Articulo 9°.- Tendrén derecho de asistencia todos los Bonistas cualquiera que sea el
nimero de valores que posean, siempre que acrediten su condicién de tales con cinco
dias de antelacién, como minimo, a aquel en que se haya de celebrar la Asamblea
mediante depdsito de sus valores en la forma que se determine en la convocatoria. Los
Bonistas podrdn asistir a la Asamblea personalmente o mediante representacién
conferida a favor de oftro obligacionista.

Articulo 10°.- Las reuniones de la Asamblea de Bonistas se celebraran en el domicilio
del Sindicato, siendo Presidente de la Asamblea Constituyente el Comisario nombrado
en las Condiciones Finales de Emision, hasta tanto se proceda por la Asamblea a elegir
un Presidente y un Secretario en los términos previstos en la Ley de Sociedades de
Capital.

Antes de entrar en el orden del dia se formaréd la lista de asistentes con expresién del
caracter con el que concurren y el nimero de valores propios o ajenos que representen.

Lo Asamblea adoptard sus acuerdos en la forma prevista en el articulo 425 de la Ley de
Sociedades de Capital, enfendiéndose a estos efectos que cada obligacién/bono
presente o representado da derecho o un voto. El acta de la reunién serd aprobada por
la misma Asamblea, se extenderd en el libro correspondiente e ird autorizada con la
firma del Presidente y del Secretario.

Articulo 11°.- Los Acuerdos adoptados en la forma prevista en el articulo anterior,
vinculardn a todos los bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes pudiendo
ser impugnados en los mismos casos que establecen los articulos 204 y siguientes del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Articulo 12°.- En lo no previsto por este Reglamento, el Sindicato de Bonistas se regird
por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones de
aplicacién.
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Las reglas aplicables a este sindicate son las detolladas anteriormente que serdn de
aplicacién, en caso de que se constituya un sindicato, para cada una de las emisiones.

Se nombra Comisario de la presente emisién a D. Fulgencio Lépez Martinez, mayor de
edad, con domicilio a estos efectos en Avda. de Oscar Espla n°® 37
03007 Alicante, quien tendrd las facultades que le atribuyen los Estatutos anteriores y
que acepta el mencionado cargo mediante la firma de la presente Nota de Valores.

4.12. Declaracién de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las
cuales los valores han sido creados y/o emitidos

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién de la presente
Emisién de Bonos simples avalados, cuya vigencia consta en certificacion remitida a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacién:

- Acuerdo de la Junta de Administradores de Banco CAM SAU de fecha 7 de febrero
de 2012.

- Acuerdo de autorizacién del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de
Crédito de fecha 15 de febrero de 2012.

Una vez efectuada la presente emisién, quedaria un saldo disponible de 2.600 millones

de euros del importe total autorizado por la Junta de Administradores en su reunién de
7 de febrero de 2012,

Del total de los 4.000 millones de euros de aval del Estado concedidos mediante la
Orden de Otorgamiento de fecha 13 de febrero de 2012, tras la presente emisidn
guedan disponibles 2.600 millones de euros.

4.13. Fecha de emisién, suscripcién y desembolso

La fecha de emisién, suscripcién y desembolso de los valores es el 21 de febrero de
2012,

4,14, Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de cardacter general
a lo libre transmisibilidad de los valores que se emiten.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
5.1. Indicacién del Mercado en el que se negociardn los valores.

BANCO CAM solicita la admisién a negociacién de los valores descritos en la presente
Nota de Valores en AIAF Mercado de Renta Fija, comprometiéndose a que estén
admitidos a cotizacidn en un plazo inferior a 30 dias desde la Fecha de Desembolso.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisién a cotizacién, la Entidad
Emisora dard a conocer las causas del incumplimiento a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y al piblico mediante la inclusidn de un anuncio en el Boletin del
Mercado en el que esién previstos a ser admitidos a cotizacién.
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La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admisién, permanencia y exclusién de los valores en los mercados secundarios
organizados citados, segin la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus
érganos rectores y acepta cumplirlos.

La liguidacién se realizard a través de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A., (IBERCLEAR).

5.2. Nombre y direccién de cualquier agente de pagos.

Los pagos de los cupones y del principal de la emision a que se refiere la presente Nota
de Valores serén atendidos por la CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROQO (CECA)}, cuyo domicilio se encuentra en Calle Alcala, 27, 28014, Madrid, y
dispone de lo capacidad para Bevar a cabo estas funciones.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos previstos como consecuencia de la admisién a negociacién de los valores
serdn los siguientes:

Concepto Importe
Regisiro de la Nota de Valores de Admisién en CNMV 9.742,84 Euros
Supervision del proceso de admisién a cotizacién CNMY 9.742,84 Euros

Supervision y Admisién A.LAF (0,05 por mil, con un méaximo de 55.000 euros) 55,000 Euros

Tasas alta IBERCLEAR 500 Euros
Estimacion de Comision Aval del Estado * 44.140.273,97 Euros
TOTAL GASTOS 44.215.259,45 Buros

*Lo estimacién se ha basado en funcién de la categorio de calidod crediticia del Emisor aplicable sélo o entidades que no
disponen de CDS o éstos no son representativos =105 pb/onuales

Teniendo en cuenta los gastos anteriores, y las hipétesis establecidas en el apartado
4.10 de la presente Nota de Valores, la TAE resultante para el Emisor serd del 5,166%.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Ratings.

A la fecho de registro de la Nota de Valores, el emisor tiene las siguientes calificaciones
crediticias:
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Fitch Ratings Espoiia,

L U Moody's Investors SAU
Rofings: Service Espaia, S.A.
Largo Plazo Bal BB+
Corlo Plazo Not Prime B
Fecha Ultima Revisién Diciembre 2011 Julio 2011

Perspedivo/En revisidn

En revision para
posible subida (desde
12-dic-2011)

En revisién para
posible subida (desde
26-jul-2011)

Se ha solicitado calificacién crediticia para la presente emisién a la Agencia Moody's
Investors Service Espafia, S.A. Con fecha 17 de febrero de 2012 la agencia de
calificacién ha otorgado un rating provisional de A3, con perspectiva negativa. Se
espera recibir confirmacién del rating una vez sea desembolsada la presente Emisién.

A la fecha de registro de la presente emisién, el Garante de la Emisién, Reino de
Espafa, tiene un rating de A3/A/A (Moody’s/S&P/Fitch).

8. ACTUALIZACION DOCUMENTO DE REGISTRO INSCRITO EL 29 DE
DICIEMBRE DE 2011.

Desde la fecha de registro del Documento de Registro el 29 de diciembre de 2011 no
ha habido ningdn combio o nuevo acontecimiento relevante que pudiera ofectar a la
evaluacion de los valores objeto de la presente emisidn, salvo los comunicados como
Hechos Relevantes en CNMV, que se incorporan por referencia.

A continuacion, se incorporan el balance consolidado pablico y la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada plblica del ejercicio 2011 (datos auditados), los cuales se
encuentran depositados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En la presente Nota de Valores no se presentan estados financieros consolidados pro-
forma comparativos del Grupo Banco CAM a 31 diciembre de 2010, ya que a dicha
fecha no existia el Grupo CAM y el Grupo Banco CAM a efectos contables, dado que el
Grupo CAM (y por tanto sus activos y pasivos que ahora se encuentran en el Grupo
Banco CAM) se infegraba a dicha fecha y a estos efectos en el Grupo Banco Base, del
que era sociedad dominante Banco Base {de la CAM, Cajastur, Caja Extremadura y
Caja Cantabria), S.A., siendo esta Gltima enfidad la que procedié a emitir cuentas
anuales consolidadas de dicho grupo a 31 de diciembre de 2010. Por tanto, el Grupo
CAM y el Grupo Banco CAM, se consideran un grupo de nueva creacién en el ejercicio
2011 tras la ruptura del SIP Banco Base.
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Balance Piblico Consolidado de Banco CAM, S.A.U

ACTIVOD 31/12/2011
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 438.221
2. CARTERA DE NEGOCIACION .. 139.704
2.2, Valores representatitos de 080 . ... mvimar i s i s e e 46 b8 4§18 bR AL A4 B 424 R 6.462
2.4, Instrumentos de capital ............ e . .
2.5, Derivados de negociacldn....
Pro-memaoria: Prestados o en gararma
|13. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR IIAIUHAILE COH HMBID‘S EH PtRDIDAS 'H' GA.NAHI:MS,.MH 40.902
1.3, Valores representativos de deuds............. s 31.184
34, Imstrumentos de capital ...
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA .. 10.1581.427
4,1, Valares representativos de deuda....
4.2, Instrumentos de capital .......
5. INVERSIONES CREDITICIAS
5,1. Depdsitos en entidades de crédito
5.2. Crédito 2 'a clienteia .. s
53. Valores represematnm de deuda ;
CARTERA DE INVERSION A\.'Eutllullmm 4.019.312
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIERDS POR MACRD_COBERTURA
DERIVADOS DE COBERTURA 258.01
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 1.574.397
0. PARTICIPACIONES
10.1 Entidades asociadas.... g s sk S e SR SR A R B s SR v e i 197.679
10.2 Entidades mu]tlglwo e v ot et
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS hPIHSIDﬂE‘
12, ACTIVOS POR REASEGURDS......... s TERRt LRI
13. ACTIVO MATERIAL... 1.486.102
13.1 Inmovilizado l'l'!ﬂtﬂ'ill ................................. I T 777.545
1311, D S0 ProPI0....co i rice rinsrr s 771113
13.1.2 cadsclu en mrndtmunm nperanm 432
14. ACTIVO INTANGIBLE............... 237.27%
1.2 OO GO BRI - o i e s iinim i nriis s srmsisba o e b bbbt s e S it S b 237,279
15, ACTIVOS FISCALES. 2.662.103
15.1 Corrientes.. 51.548
15,2 Diferidos.......cooeenn. 2.610.555
15. RESTO DE ACTIVOS 1.685.111
16.1 Existentias.............c. 1.605.401
TOTAL ACTIVO rer s T0.808,621

BeENo
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1. EAHIEHA DE mmclﬂn

3. PHM:IE FINANCIEROS A EDSTE MM‘IIZADI'_I

3.1. Depositos de bancos centrales....

3.2. Depdsitos de entidades de cridllo

3.3. Depdsitos de la clientela....

3.4, Débitos representados por valures negauai;ies

3.5, Pasivos subordinados.,...

3.6. Otros pasivos ﬂnmclen:r; e e B A L S s

DERIVADOS DE COBERTURA

PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGURDS.

PROVISIONES......ccorrssisnens

8.1, Fondo para penrslﬂne-s \r ubilndunl: similares... i L

B8.2. Provisiones para impuestos y otras r.nnlmﬂndu L‘ni.alr:

8.3, Provisiones para riesgos y mmpmmlso; :mt[ngentes

8.4, Otras provisicnes........

9. PASIVOS FISCALES
9.1, Corrientes.........
O EOIPMP EIONE . . o imtmm admt En  e  nAb F

11, RESTO DE PASIVOS

TOTAL PASIVO. o isrsssssasssasas

PASIVO

mNw

PATRIMOMIO NETO
1. FONDOS PROPIDS
1.1, Capital/Fondo 08 dotBThEn [B). ... i eiii i cabi st serenbmsnetasiaas e sssetsms e baersss s eraesias
B T - T PSS
1.2. Prima de emisign,..
1.3, Reservas .
131, Resen'as Ipérdidu} acumuiadas.
L.6. Resuitado del ejercicho atribuido a la e“tldal;l dnmlninte
2. AIUSTES POR VALORACIIN. AR
2.1. Activos firancieros disponibles para la vema
2.2, Coberturas de los fiujos de efectivo............
2.4, Diferencias de cambig............
2.6. Entidades valoradas p-nr ei memdn de la partlclpa:bdﬂ.
2.7. Restode ajustes por valoracion... i
3. INTERESES MINORITARIOS.
o B T Ty T T R L A s WA D R PP oy L e
3.2. Resto. BS99 467
TOTAL PATRIMONIO NETD.... e 2.472.438

TOTAL PASIVO ¥ F‘ATRIWHIG I'ITD TO.B04.621

PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES. 1.597.985
| COMPROMISOS CONTINGENTES. 2.400.134
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de Banco CAM, S.A.U

|Miles de ewrcs redondeados)

31f12/3011
1. Intereses y rendinlentos asimiBados.. ... oo s s e s e 2.178.327
2. INTereses y CORRas a5ENARdas. ..o e s 1.677.127
A MARGEN DE INTERESES .o ceoiiissisas et s siainis sha i 52 sH = 14425 2 5 H £ FH S o2 o s F s e s PR ep e 501,200
4, Rendimignto de mstrumeanios Br CRPIEL .. e s b i e s 4 e e o1 1 pm e o1 s P S e e TS e A 13.932
5. Resultado de entidades valoradas por ¢l método de la participacion. ... -124.784

5. Comisiones percibides............. i 166.135

7. Comisiones pagadas.... PRI R P SR ) M 33,558

8. Reswtade de npmmnu i'-nandlru !mo} -4.843

8.1, Cartera de negociacidn......... -B.236

8.2, Otros instrumentos financieros a vator mmable con cambios en pérdidas y gananclas............ 2 : -18.608

B2 Instrumentes financieros no vilorados a valor razonable con cambios on pérdidas ¥ E2nancias.. o 10.876

R T R AR P R L e L e O L, . T A - 11.02%

9. Diferencias de camble {neto).... -9,134
10, Otros productos de ea:dm:ld-n 722,608
10,1, Ingresos de contratos de squmsyms ] emitidos. 397.649
10.2. Ventas e ingrescs per prestacion de servicios no financieros, ... 172.4%6
10.3. Resto de productos de explotacitn 152,483

11. Otras cargas de explotacion.... 658,467
11.1 Gastursdecurmatnsde segumsv reuegmn: ey 416,312

11,2, Variacidn de eistentias. .. : 74,500
11.3. Resto de cargas de enplotBiion. . .. ..oy ieser : 167 655

B} MARGEN BRUTO, ; 572,

12 Gastos oo SEmARELrECHEN. .o ccieiee e s s 755,59
12.1. Gastos de personal.... : m_::EI
122, Otros gastos generasles de :dmmntradm 261,533

L3 A A o i ot e i i s e i e 85252
14, Dotaciones a provisiones ln-rl:bj 01871
15, Pérdidas por deterioro de activos l‘hmntm 1Mtu] 2,383,361
L5 L rrsToniss crmd ke, w e e i i i sl s e S e L 2.173.784
15.2. Otros instrumentos linancieros no valorados a valor razonable con cambios en p!rdl:clasyganm:l:s e m,g;?“l

€} RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION . -2.853.1

L&, Pérctidas por deterioro del resto de activos {netal... 490.872
16.1. Fondo de comercia y otro active intangible.. 5.725
B T o1 4E5. 147

17, Ganancias (pérdidas) en la baja de activas ne clasilicadns oM A0 CORTENTES 87 VBN, ... ... ¥ 25847
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clesificades como aperacdones NIETPUMPIdas. ... -121.951
D) RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS.....ocovoomrrssmssrssrvssrrsrsrssssssmasmaseenss -3.491.863
20, Impuesto sobre BEmETlEIog. o e e -B35.080/
E} RESULTADO DEL EIERCICH) PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS -2.656.783
F} RESULTADO COMNSOLIDADY DEL EJERITIII oo oieromiavorrmrsos rrasrss s s o sy s s s 05080 4R R R4S R -2.656.743
F.1) Resultado atribuido a la entidad dum-ll'ulnte_. i e -2, 715290
F.Z) Resultado atribuido a intereses minoritarios., R ML ek 56.507)

En relacién con el Real Decreto Le].r 2/2012 de 3 de febrero. de saneomiento del sector
financiero, las estimaciones sobre el importe total necesario para dar cumplimiente a
los nuevos requerimientos de provisiones de sus activos problemdticos, referidos al
sector inmobiliario, estén siendo objeto de andlisis, ya que estan ofectados por el
Esquema de Proteccidn de Activos suscrito en el proceso de adjudicacién de Banco CAM
a Banco Sobadell, y su impacto no se encuentra disponible en estos momentos.

Lo informacién contenida en la presente Nota de Valores se complementa con lo
contenido en el Documento de Registro.
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ANEXO VI. REQUISITOS MINIMOS DE INFORMACION PARA
GARANTIAS

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

El presente anexo ha sido elaborado de conformidad con el Anexo VI del Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004.

Los valores de la presente emisién estardn incondicional e irrevocablemente
garantizados por el Aval de la Administracién General del Estado conforme a la Orden
de otorgamiento del aval de fecha 13 de febrero de 2012 por la que se oforga Aval de
la Administracién General del Estado o determinadas operaciones de financiacién a
favor del Emisor de acuerdo con lo establecido en el apartado Dos.b) del articulo 49 de
la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afo
2011 (la "Orden de Otorgamiento”), y en la Orden ECC/ 149/2012, de 30 de enero.

La Orden de Otorgamiento establece el importe de 4.000 millones de euros como
mdximo del aval, para operaciones con vencimiento entre 1 afio y 5 afos, los requisitos
que deben cumplir los emisiones a fin de poder beneficiarse del mismo, las
caracteristicas del aval y su forma de ejecucién.

2. ALCANCE DE LA GARANTIA

El detaile de las condiciones y el alcance de la garantia son los de la Orden Ministerial
de fecha 13 de febrero de 2012 que a continuacién se adjunta como documento para
su consulta.

3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE

Respecto de la informacién relativa a la Administracion General del Estado en su
condicién de garante, y en aplicacién de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento
(CE) n"809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004, la CNMV ha registrado con
fecha 16 de febrero de 2012 el Documento de Registro del garante, que se encuentra
disponible en la pdgina web de CNMV {www.cnmv.es}, y que se incorpora por
referencic.

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Asimismo, el texto completo de la Orden de otorgamiento del aval asi como el resto de
informacién relativa al mismo puede consultarse en la pdgina web de la Secretaria
General del Tesoro y Politica Financiera:

hitp:/www tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp
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Esta Nota de Valores estd visada en todas sus pdginas y firmada en Alicante, a 17 de
febrero de 2012.

Firmado en representacién del Emisor:

P.p. D. Juan Luis Sabater Navarro
Director de Gestién Financiera

P.p. D. Fulgencio Lépez Martinez
En su propio nombre y derecho
aceptando el cargo de Comisario del Sindicato de Bonistas
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ANEXO: Orden de Otorgamiento

Orden de fecha 13 de febrero de 2012, del Ministro de Economia y Competitividad por
la que se oforga aval de la Administracién General del Estado, a determinadas
operaciones de financiacién de la entidad Banco CAM, S.AU. de acuerdo con lo
establecido en el apartado Dos.b) del articulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de
diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2011, y en la  Orden
ECC/ 149/2012, de 30 de enero.
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i ,MINIS | ERIO DE ECONOMIA Y COMPETITIVIDA:
‘-K 8.G. DEL TESORO ¥ P FINANCIERA
SUBDIRECCION GENERAL DE MEDIDAS DE

Reglstro de Salida Numaero 2218 SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA Y APOYO A LA
MINISTERIO 1910212012 11:46:32 EMPRESA
DE ECONOMIA SECRETARIA GENERAL DEL TESORO
Y COMPETITIVIDAD Y POLIRCA FINANCIERA

Cumpleme comunicarle que con fecha 13 de febrero de 2012, el Sr.
Ministro de Economia y Competitividad ha dictado Orden del siguiente
tenor literal:

“ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y COMPETITIVIDAD POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD BANCO
CAM, S.A.U. DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL APARTADO DOS. B)
DEL ARTICULO 48 DE LA LEY 39/2010, DE 22 DE DICIEMBRE, DE
PRESUPUESTOS GENERALES DEL ESTADO PARA EL ANO 2011, Y EN LA
ORDEN ECC/149/2012, DE 30 DE ENERO.

En un contexto de crisis financiera y en consonancia con las decisiones adoptadas en
el ambito de la Union Europea, la Disposicién final decimoséptima del Real Decreto-
ley 20/2011, de 30 de diclembre, de medidas urgentes en materia presupuestaria,
tributaria y financiera para la correccion del déficit publico autorizé, para el ejercicio
2012, el otorgarmiento, por un importe maximo de 100.000 mifiones de euros, de
avales de la Administracién General del Estado a las nuevas emisiones de bonos y
obligaciones que realicen las entidades de crédito residentes en Espafia con una
actividad significativa en el mercado de crédito nacional.

La Orden ECC/149/2012, de 30 da enero, por Ia que se desarrofla el apartado Dos. b)
del articulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2011, dictada en virtud de la habilitacion contemplada en el péarrafo
tercero de la letra b} del apartado Dos del artfculo 49 de la citada Ley, en la redaccion
dada por la disposicién final decimoséptima del Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de
diciembre, determina los requisitos para poder solicitar el aval, el procedimiento y las
comisiones de otorgamiento y de ulifizacion de los avales otorgados.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el
otorgamiento de los avales de la Administracion General del Estado debera ser acordado
por el Ministro de Economia, en relacion con el Real Decreto 1823/2011, de 21 de
diciembre, por el que se reeslructuran los departamentos ministeriales, y con el Real
Decreto 345/2012, de 10 de febrero, por ef que se desarrolla la estructura organica

PASEQ DEL PRADQ, 4-6
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basica del Ministerio de Economia y Competitividad y se modifica e/ Real Decreto
1887/2011, de 30 de diciembre, por el que se establece la estructura organica béasica
de los departamentos ministeriales

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al beneficio
de excusién esfablecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el importe
maximo de 4.000.000.000 euros, el pago de las obligaciones econdmicas resultantes
de las emisiones de bonos y obligaciones gue realice Banco CAM, S.A.U. y que
cumplan los requisitos establecidos en el apartado siguiente.

En ol caso de que la entidad Banco CAM, S.A.U. se vea incursa en uno de los
supuestos previstos en la Ley 3/2008, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales
de las sociedades mercantiles, la Administracion General del Estado garantizara, en los
términos establecidos en el parrafo anierior hasta alcanzar el importe maximo de aval
oforgado a dicha entidad, el pago de las obligaciones econdmicas derivadas de las
emisiones de bonos y obligaciones que realice la entidad o entidades a las que se
alribuyan los activos y pasivos que formaban fa unidad econdmica del negocio
bancario de la entidad Banco CAM, S.A.U. en proporcién al valor del negocio
bancario asignado a cada una de eflas.

El importe maximo del aval oforgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios correspondientes.
El aval no se extiende a ninguna otra obfigacién distinta de las sefialadas, ya sean
intereses de demora, comisiones, gastos financieros ¢ de cualquier otra naturaleza.

El aval se entendera otorgado con cardcter irevocable e incondicional una vez cumplido
lo eslablecido en los apartados séptimo y octavo de esta orden.

SEGUNDO.- Se garantizan, hasta el importe maximo sefialado en el apartado anterior,
las emisiones de bonos y obligaciones que realice en Espafia fa entidad avalada y que
cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de valor.- Tendrén que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con otro lipo de garantias. No se avalaran depésitos interbancarios.

b) Plazo de emision.- Las entidades beneficiarias del aval podran realizar
emisiones avaladas hasta el 30 de junio de 2012. Dicho plazo podra ser prolongado
por resolucion de la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera en funcion de
eventuales autorizaciones de prorroga de fa Comision Europea.

c) Plazo de vencimiento.- E! plazo de vencimiento deberd estar
comprendido enfre uno y cinco afios desde su fecha de emision.

PASED DEL PRADOQ, 4-6
28014 MADRID



SECRETARIA DEESTADO
DE ECONOMIA Y APOYO A LA

MINISTERIO EMPRESA
DE ECONOMIA SECRETARIA GENERAL DEL TESORO
Y COMPETIMIVIDAD ¥ POLINCA FINANCIERA

d) Rentabifidad.- El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de
tino de interés variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusién y utilizacién
en los mercados financieros.

e) Estructura de las operaciones garantizadas.- La amortizacién deberd
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento que
dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo.- El valor nominal de cada emision no podré ser inferior
a 10 millones de euros.

g) Admision a negociacion.- Los valores deberan admitirse a negociacion
en alguno de los mercados secundarios oficiales espafoles.

h) Pagos.- Los pagos derivados de estas emisiones avaladas que deba
realizar la entidad emisora habran de efectuarse a través del agente de pagos que
designe fa entidad.

TERCERO.- El aval de la Administracion General del Estado estaré vigente mientras
se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones economicas resultantes de
cada operacion garantizada, quedando, en todo caso, extinguida la responsabilidad de
la Administracién General del Estado si transcurridos seis (6) meses desde la fecha de
vencimiento final de la ultima obligacion de cada operacién avalada sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su ejecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracién General del Estado en
virtud del aval olorgado mediante esta orden no quedarén sometidas a otras
condiciones que fas establecidas en esta orden, en el apartado Dos del articulo 49 de
fa Ley 39/2010, de 22 de diciernbre, y en la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero y se
harén, en su caso, efectivas cuando, llegado el vencimiento natural de la obligacion, y
osta sea lquida y exigible, no la haya hecho efectiva el deudor en la cuantia que
corresponda y se requiera el pago al avalista.

A los efectos del aval otorgado mediante esta orden, se entenderd por vencimiento
natural de la obligacion el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacién
garantizada, sin que pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior al
mismo, sea cual sea la causa de la anticipacién de la exigibilidad de la obligacién
garantizada, salvo lo dispuesto en el apartado siguients.

QUINTO.- La entidad podré proceder a la amortizacion anticipada total o parcial de las
emisiones avaladas. Una vez realizada, la entidad Jo comunicars a la Secretarfa General
del Tesoro y Politica Financiera, aportando la documentacién acreditativa al respeclo -
certificado de la entidad encargada del registro contable y de la compensacion y
liquidacion de fos valores- y adjuntando informacion detallada de la operacion.

Sobre la base de la amortizacion que le haya sido acreditada, la Secretaria General del
Tescro y Politica Financiera calculard la minoracion de la comision de emisién original
correspondiente a la reduccion del plazo de vigencia del aval operada sobre ef nominal
exaclto amortizado anticipadamente y procedera a la devolucion de dicho importe a la
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entidad. En ningun caso se devolveré ef importe ingresado en concepto de comision por
olorgamiento de aval del articulo 4.1.a) de la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero.

SEXTO.- No podra fevarse a cabo modificacion alguna o alteracién de las
operaciones a las que se otorga la garantia, salvo la amortizacion anticipada reguiada
en el apartado anterior.

En los casos en que la entidad avalada se vea incursa en una operacién de
modificacion estructural recogida en la ley 3/20089, de 3 de abril, la Administracion
General del Estado quedaré obligada con la entidad que se subrogue en la posicion
del emisor respecto de dichas operaciones avaladas.

Cualquier modificacién que contravenga lo dispuesto en este apartado no producird
efectos frente a la Administracion General del Estado, que quedara obligada en los
términos previstos en esta orden.

SEPTIMO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4.1.b) de la Orden ECC/149/2012,
de 30 de enero, los avales oforgados devengaran a favor de la Administracion General
del Estado, para cada operacion y en el momento de la emisién, la comisidn de
emision resultante de la aplicacién de los criterios establecidos en el Anexo | de la
Orden ECC/149/2012, de 30 de enero.

La Secretarfa General del Tesoro y Politica Financiera calcularé la comisién de
emisién correspondiente a una determinada emisién, una vez comunicada por ia
entidad su intencién de emitir en una determinada fecha, muitiplicando la comisién
referida en el parrafo anterior por el importe y ef plazo total comunicados.

Seguidamente procedera a la liquidacion del importe a ingresar. A estos efectos, la
entidad no tendrd que ingresar importe alguno en concepto de comision de emision del
articulo 4.1.b) de la Orden ECC/148/2012, de 30 de enero si la suma del importe
acumulado de las comisiones devengadas hasta la fecha y de la comisién de emisién
aplicable a la nueva emisién comunicada es inferior a !a comision satisfecha por
otorgamiento de aval del articulo 4.1.a) de la misma orden.

Cuando la suma referida en el parrafo anterior supere la comisién satisfecha por
oforgamiento, el importe que debe ingresar la entidad sera igual a la diferencia entre
ambas. Para las emisiones que se lleven a cabo a partir de ese momento, el importe a
ingresar coincidiré con la comisién de emision calculada por la Secretaria General def
Tescro y Politica Financiera.

Los importes asf liquidados se ingresaran por la entidad emisora avalada, de una sola
vez y con caracter anticipado a la emisién por la entidad emisora avalada, en cualquier
entidad colaboradora conforme a lo que establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de
diciembre, por la que se regula un nuevo procedimiento de recaudacion de los
ingresos no tributarios recaudados por las Delegaciones de Economia y Hacienda y de
los ingresos en efeclivo en las sucursales de la Caja General de Depésitos
encuadradas en las mismas.

Se establecerd mediante resolucion de la Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera el procedimiento para la devolucién del exceso ingresado en concepto de
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comision de emision en los casos en los que el importe ingresado por la entidad
emisora sea superior al que resulie de sustiluir, en la férmula empleada para la
determinacion de la comision devengada, los siguientes extremos:

a) el plazo maximo de vencimiento comunicado por la entidad, por el plazo de
vencimiento de la emisién finalmente efectuada,

b) el importe nominal maximo comunicado por la entidad, por ef importe nominal
finalmente emitido.

OCTAVO.- La efectividad del aval otorgado quedaré condicionada al cumplimiento de
los siguientes framites:

a) Con una antelacion de al menos 10 dias naturales sobre la fecha prevista para
la operacién, la entidad debera comunicar a la Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera los detalles de cada concreta operacién que se pretenda realizar, utilizando
para ello una copia del documento privado o de la escritura de emision, en su ¢aso,
que presentara ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores para su registro,
Por circunstancias excepcionales, la Secrefarfa General del Tesoro y Politica
Financiera podré admitir un plazo inferior al anteriormente mencionado.

b} La Secretarla General del Tesorc y Politica Financiera examinaré los detalles
de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la operacion pueda
acogerse al aval de la Administracién General del Estado en los términos establecidos
en esta orden, en el apartado Dos. b) del articulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de
diciembre, y en la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, lo comunicard, en el modelo
eslablecido en el Anexo | de esta orden, a ia entidad emisora avalada junto con el
calculo de la comision de emisién y, en su caso, la liquidacion y el documento de
ingreso 069 para que, lras acreditar su ingreso, proceda a realizar la emision. La
acreditacion del ingreso se realizard mediante la presentacién del documento de
ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora en la que se ha
realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicarg los
detalles de la operacién, mediante el documento privado o la escritura de emisién
mencionados en el punto a) de este apartado, debidamente registrado por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, a la Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera y al Banco de Espafia y solicitaré la admisién a cotizacién de la emisién en
un mercado secundario oficial espariol,

d) La Secretaria General del Tesoro y Polltica Financiera comprobaré que Jas
caracteristicas de la operacion efectivamente realizada se ajustan a las comunicadas.

e} En el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admision a cotizacién en un
mercado secundario oficial espafiol, Ja Comisién Nacional del Mercado de Valores
comunicara a la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera la efectiva
admision a negociacion de jos valores emitidos.

NOVENO.- De conformidad con lo establecido en la Decisién de la Comisién Europea
de 9 de febrero de 2012 por la que se declara el régimen de avales a las emisiones de
entidades de crédito compatible con el Tratado de Funcionamiento de /a Union
Europea, la entidad Banco CAM, S.A.U. asume los siguientes compromisos:
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1. Plan de viabifidad.- Si las emisiones vivas avaladas de la entidad superan ef umbral
de 500 millones de euros y representan mas del 5% en relacién a sus pasivos fotales
{teniendo en cuenta los tftimos datos comunicados al Banco de Espafia), la entidad
emisora tendré que remilir a la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, en
el plazo de un mes, un plan de viabilidad ajustado a los principios establecidos en ia
Comunicacién de Reestructuracién de la Comislén Europea (DOCE 195, 19.8.2009,
p.11-13).

No estaran sujetas al cumplimiento de lo establecido en el péarrafo anterior las
entidades implicadas en procesos de reestructuracion ni tampoco las que se
encuentren previamente obligadas a presentar un plan de reesfructuracion.

2, Emisiones con plazo de vencimiento superior a fres afos.- La entidad se
compromete a que el importe total de las emisiones que realice de conformidad con
los apartados SEGUNDO y OCTAVO de esta orden cuyo plazo de vencimiento sea
superior a tres afios no supere ef 80% del importe de aval otorgado conforme al
apartado PRIMERQ de esta orden.

3. En caso de que /a Comision Europea modifique las condiciones para que las
emisiones con aval de la Administracion General dei Estado puedan considerarse
compatibles con el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, la Secretaria
General del Tesoro y Politica Financiera, mediante resolucién, podré modificar los
requisitos establecidos en este apartado y afiadir ofros nuevos, para hacerfos acordes
con las condiciones establecidas por la Comisién Europea.

DECIMO.- Corresponders a la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera,
con la colaboracion del Banco de Espafia, el control y seguimiento de fas operaciones
avaladas. A lal efecto, la entidad emisora avalada estara obligada a facilitar toda Ia
informacion referida a las operaciones avaladas que el citado centro directive fe
solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avelada la obligacion de comunicar al avalista la
fecha y condiciones de emision y vencimiento de cada una de las operaciones avaladas,
asi como las fechas e importes de los pagos por intereses ordinarios, y cualquier ofra
circunstancia que, en su caso, afecte a la operacion y a la posibilidad de ejecucion de Ja
garantia otorgada,

Igualmente queda a cargo de /a entidad emisora avalada la obligacion de comunicar a la
Secretarfa General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad de hacer frente a
alguna de las obligaciones resultantes de la operacion avalada con una antelacién de, al
menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la misma. En dicha comunicacion
se incluirén todas aquellas excepciones que la entidad emisora avalada hubiera podido
oponer al acreedor,

Con el fin de automatizar la recepcién y tratamiento de la informacién a que se refiere
este apariado, la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera podra establecer
que la misma se envie por determinados medios y con formatos especificos que pondra
a disposicién de la entidad beneficiaria del aval,
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DECIMOPRIMERO.-. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la
ejecucion del aval frente a la Administracion General del Estado y el pago de los
importes que se deriven de esta accion, incluida, en su caso, la compensacion prevista
en el apartado Dos. b) del articulo 49 de ia Ley 39/2010, de 22 de diciembre, se
realizara como sigue:

1. Con el fin de agilizar ef procedimiento de pago, ia efecucién se instara de una
sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal fin, con una
antelacion de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la entidad emisora
avalada deberé comunicar los importes correspondientes al vencimiento que va a ser
faillido, asf como todas las excepciones que hubiera podido oponer al pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una obligacion
vencida, liquida y exigible de una operacion avalada, de acuerdo con los términos de
esta orden, ef agente de pagos, en representacién de todos fos titulares legitimos de
los valores emitidos, debera presentar una reclamacion de pago por escrito a la
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, en el madelo que se establece en
el Anexo I,

3. Una vez constatado al legitimo derecho del acreedor, la Secretaria General del
Tesoro y Politica Financiera procederé de inmediato a iniciar los tramites necesarios
para el reconocimiento de la obligacion y posterior ordenacién del pago resultante de
la ejecucion de la garanifa transfiriendo el importe correspondiente a la cuenta del
agente de pagos abierta en el Banco de Espafna exclusivamente para esta finalidad
que figure dada de alta en el fichero de terceros de la Secretaria General def Tesoro y
Politica Financiera.

4. En ningdn caso sera posible la compensacién de saldos contra las cuentas,
valores o activos del avalista.

DECIMOSEGUNDO.- De producirse fa efecucidn del aval frente a la Administracion
General del Estado, ésta se subrogara, respecto de los importes ejecutados por cualquier
concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor principal.

DECIMOTERCERO.- Las controversias que se susciten en relacion a la interpretacion,
efecucion y aplicacion del aval olorgado se resolveran, en defeclo de mutuo acuerdo
enlre las partes, por los Juzgados y Tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera nolificaré la
presente orden a fa entidad emisora avalada.

DECIMOQUINTO.- Se auloriza al Secretario General del Tesoro y Politica Financiera
para entregar y recibir en representacién del avalista las comunicaciones y declaraciones
a que dé lugar la presente garantia, a dictar las resoluciones precisas para su aclaracion
y aplicacion, a efectuar todos los actos necesarios para la ejecucion del aval, asi como a
solicitar toda clase de informacién sobre las obligaciones garantizadas tanto a la entidad
emisora avalada como al agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisiones
avaladas.
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DECIMOSEXTO.- Se autoriza al Secretario General del Tesoro y Politica Financiera para

dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacién y ejecucion de lo previsto
en esta orden.

PASEQ DEL PRADOD, 4-4
28014 MADRID



SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA Y APOYO A LA
MINISTERIO EMFRESA
DE ECONOMIA SECRETARIA GEMERAL DEL TESORO
Y COMPETITIVIDAD Y POLITICA FINANCIERA

ANEXO 1

Modelos de comunicacion del cumplimiento de requisitos para que una
operacion pueda ser garantizada por la Administracién General del Estado

Primero.- Si hubiera obligacion de realizar un ingreso en concepto de comision de
emision, la comunicacién se realizaré conforme al modelo Gque se transcribe a
continuacion:

*1. La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el apartado OCTAVQO de la Orden de! Ministro de Economia y
Competitividad, de fecha..., por la que se otorga aval de la Administracién General del
Estado a determinadas operaciones de financiacion de la entidad {Entidad), ha
examinado los detalles de la operacién que se describe en el documento anexo a la
presente comunicacion con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera y nimero de registro (numero de
registro).

2. La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacion cumple con los requisitos necesarios para poder
ser garantizada por la Administracién General del Estado, con carécler irevocabie e
incondicional y con renuncia al beneficio de excusién establecido en el articulo 1830
del Cédigo Civil, en los términos establecidos en la Orden de otorgamiento de (fecha)
en la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, por la que se desarrolla el apartado Dos.
b} del articulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2011, y en el apartado Dos. b) del articulo 49 de la Ley
39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio
2011.

3. Antes de proceder a la emisién con el aval de la Administracion General del Estado
se acreditaré el ingreso de la comisién de emision, cuya liquidacion se adjunta,
mediante presentacion en la Secretarla General del Tesoro y Politica Financiera del
documento de ingreso 069 debldamente validado por la entidad colaboradora en Ia
que se haya efectuado.

4. Si no se hubiera solicitado e! alta en el Fichero Central de Terceros de 1a cuenta del
Agente de Pagos a la que se refiere el apartado DECIMOPRIMERO. 3 de la Orden de
otorgamiento del aval, deberé darse cumplimiento a dicho tramite a la mayor brevedad
posible, a efectos de garantizarse el cumplimiento del requisito establecido en la letra
h) del apartado SEGUNDO de la citada orden.

Madrid, de de 2012
Ef Secretario General del Tesoro y Politica Financiera”
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Segundo.- Si no hubiera obligacién de realizar un ingreso en conceplo de comisién de
emisién, la comunicacion se realizard conforme al modelo que se transcribe a
continuacion:

‘1. La Secretaria General del Tesoro y Polftica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el aparfado OCTAVQ de la Orden del Ministro de Economia y
Competitividad, de fecha..., por la que se otorga aval de la Administracién General del
Estado a determinadas operaciones de financiacion de la entidad (Entidad), ha
examinado los detalles de la operacién que se describe en el documento anexo a la
presente comunicacion con fecha de entrada (facha de entrada) en el registro de la
Secretarla General del Tesoro y Politica Financiera y nimero de registro (numero de
registro).

2. La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para poder
ser garantizada por la Administracién General del Estado, con carécler irrevocable e
incondicional y con renuncia al beneficio de excusién establecido en el articuio 1830
del Cédigo Civil, en los términos establecidos en la Orden de otorgamiento de (fecha)
on fa Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, por Ia que se desarrolla el apartado Dos.
b} del articulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2011, y en el apartado Dos. b) del articulo 49 de la Ley
39/2010, de 22 de diciembre, de Fresupuestos Generales del Estado para el afo
2011.

3. De conformidad con el apartado SEPTIMO de la Orden de otorgamiento, no es
necesario proceder al ingreso de la comisién de emisién, cuyo céalculo se adjunta,
puesto que la suma del importe acumulado de las comisiones de emisién devengadas
hasta la fecha y de la comisién aplicable a esta emisién resulta inferior a la comisién
por otorgamiento de aval del articulo 4.1.a) de la Orden ECC/149/2012, de 30 de
enero.

4. Si no se hubiera solicitado el alta en el Fichero Central de Terceros de la cusnta del
Agente de Pagos a la que se refiere el apartado DECIMOPRIMERQ. 3 de Ia Orden de
otorgamiento del aval, deberé darse cumplimiento a dicho tramite a la mayor brevedad
posible, a efectos de garantizarse el cumplimiento del requisito establecido en la letra
h) del apartado SEGUNDO de la citada Qrden.

Madrid, de de 2012
El Secretario General del Tesoro y Politica Financiera”
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA Y APOYO A LA

MINISTERIO . EMPRESA

DE ECONOMIA SECRETARIA GENERAL DEL TESORO

Y COMPETITIVIDAD ¥ POLINCA FIMANCIERA
ANEXO i

Modelo de comunicacién en caso de incumplimiento de las obligaciones del
emisor en relacién con la operacién avalada por la Administracién General del
Estado

D/D® (Identificacién de la persona) con DN! (DNI), cuya fotocopia adjunto, en nombre
de (Razén social) agente de pagos de la emisién (........) avalada por la Administracién
General del Estado, con poder bastante al efecto, otorgado con fecha (fecha) y cuyo
original o fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacién de todos los
titulares de los valores emitidos en ef marco de la mencionada operacion, a los efectos
de la ejecucion del aval, tal y como establece el punto 2 del apartado
DECIMOPRIMERO de la Orden del Ministro de Economia y Competitividad por la que
se otorga aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones
de financiacion de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el apartado Dos.
b) del articulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2011, y en la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, por la que
se desarrolla el apartado Dos. b) del articulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de
diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2011.

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razén social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operacion avalada en las fechas debidas, por importe de (consignar
el Importe fallido} segtin el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

| CONCEPTO MONEDA DENOMINACION IMPORTE FECHAS DE
J _ _ EMISION VENCIMIENTO

Principal del

crédito

Intereses

ordinarios

e = IMPORTE |
FALLIDO
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SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA Y APOYO A LA
MINISTERIO EMPRESA
DE ECONOMIA SECRETARIA GENERAL DEL TESORO
Y COMPETITIVIDAD ¥ POUTICA FINANCIERA

Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningun tercero en su
nombre,

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos dei aval otorgado, el pago a través del
Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores
afectados.

{FECHA Y FIRMA)

Sr. Secretario General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
268014 Madrid

Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse
con cardcter potestativo recurso de Reposicién, ante el Ministro de Economia y
Competitividad, en el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la
notificacién de la misma, de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117
de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las
Administraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo Comuln; o,
directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala de lo Contencioso-
Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses, contados desde el
dia siguiente a la notificacién de esta Orden, de conformidad con lo dispuesto en el
articuio 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julic, Reguladora de la
Jurisdiccidn Contencioso-Administrativa.

Madrid, /4 de febrero de 2012
LA SUBDIRECTORA GENERAL DE MEDIDAS DE APOYO FINANCIERO,

Alicia Valencia Garcia

SR, D. Juan Luis Sabater Navarro
Bango CAM, S.A.U.

Av. Oscar Espia 37

03007 Alicante
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