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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 13/05/2016

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo de renta variable internacional que invierte en empresas cuyo éxito se basa en activos
intangibles (marcas, copyrights, Know how, reputacion y alta fidelidad del cliente) que pueden mantenerse en el largo
plazo. En general, seran compafiias lideres con un fuerte reconocimiento de marca, sostenible en el tiempo y que ofrecen
productos y servicios de alta calidad. Geograficamente se centra en compafiias de Estados Unidos, Europa y Japon.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,61 0,49 0,61 1,16
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,62 1,91 1,62 2,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
9.227.485,8 | 9.682.726,6
CLASE A 1 8 6.344 6.557 EUR 0,00 0,00 300 NO
33.385.234, | 38.197.507,
CLASE B 19.432 19.973 EUR 0,00 0,00 6 NO
56 01
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 103.573 101.285 114.386 119.507
CLASE B EUR 410.627 435.504 380.358 372.229

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 11,2245 10,4604 10,1469 8,9504
CLASE B EUR 12,2996 11,4014 10,9408 9,5475

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 1,05 0,00 1,05 1,05 0,00 1,05 patrimonio 0,06 0,06 Patrimonio
CLASE B 0,52 0,00 0,52 0,52 0,00 0,52 patrimonio 0,06 0,06 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

o . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 7,30 12,63 -4,73 3,49 5,12 3,09 13,37 17,89 17,20

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,04 07-04-2026 -1,89 19-03-2026 -4,45 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,06 08-04-2026 3,06 08-04-2026 4,23 09-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,47 11,35 11,38 10,25 8,67 13,99 9,83 11,09 12,76
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,13
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 0,27
VaR histérico del
o 9,55 9,55 9,56 9,40 9,68 9,40 10,16 10,53 8,58
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,12 0,57 0,56 0,57 0,57 2,27 2,27 2,27 2,27

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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El 1 enero de 2024 se modifica el benchmark del fondo, y el 23 de febrero de 2024 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que la linea
de evolucion del benchmark se compone de los sucesivos benchmark que ha tenido el fondo hasta el 23.2.24 y la evolucion de la Letra a
un afio, a partir de entonces. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad 1IC 7,88 12,93 -4,47 3,77 5,40 4,21 14,59 19,17 18,47

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,04 07-04-2026 -1,89 19-03-2026 -4,45 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,06 08-04-2026 3,06 08-04-2026 4,24 09-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,47 11,35 11,38 10,25 8,67 13,99 9,83 11,09 12,76
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,13
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 0,27
VaR histérico del
o 9,55 9,55 9,56 9,40 9,68 9,40 10,16 10,53 8,59
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,59 0,30 0,29 0,30 0,30 1,19 1,18 1,18 1,19

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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El 1 enero de 2024 se modifica el benchmark del fondo, y el 23 de febrero de 2024 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que la linea
de evolucion del benchmark se compone de los sucesivos benchmark que ha tenido el fondo hasta el 23.2.24 y la evolucion de la Letra a
un afio, a partir de entonces. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 18.542.326 355.875 0,87
Renta Fija Internacional 2.240.576 67.729 0,92
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.410.031 77.817 2,93
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.065.954 35.241 4,99
Renta Variable Euro 70.774 3.126 9,63
Renta Variable Internacional 4.063.180 169.943 10,41
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 176.899 6.271 0,57
Garantizado de Rendimiento Variable 9.642 358 2,21
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 1.298.140 23.290 1,49
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00




Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 568.654 2.871 0,79
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 31.446.175 742.521 2,51
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 500.340 97,30 477.451 88,95
* Cartera interior 4.437 0,86 9.465 1,76
* Cartera exterior 495,903 96,44 467.986 87,18
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 8.943 1,74 56.616 10,55
(+/-) RESTO 4917 0,96 2.722 0,51
TOTAL PATRIMONIO 514.200 100,00 % 536.789 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 536.789 449.209 536.789
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -11,95 8,80 -11,95 -241,69
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,61 8,74 7,61 -9,10
(+) Rendimientos de gestion 8,43 9,53 8,43 -7,75
+ Intereses 0,04 0,07 0,04 -42,87
+ Dividendos 0,98 0,51 0,98 100,79
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 7,06 8,40 7,06 -12,26
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,32 0,53 0,32 -36,55
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,02 0,02 0,02 15,36
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,81 -0,79 -0,81 7,09
- Comision de gestion -0,62 -0,64 -0,62 1,76
- Comision de depositario -0,06 -0,06 -0,06 2,78
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 5,73
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 6,49
- Otros gastos repercutidos -0,12 -0,09 -0,12 50,14
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -25,34
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
514.200

0,00
0,00
536.789

0,00
0,00
514.200

0,00
-25,34

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.437 0,86 9.465 1,76
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.437 0,86 9.465 1,76
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.437 0,86 9.465 1,76
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 495.854 96,41 467.986 87,22
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 495.854 96,41 467.986 87,22
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 495.854 96,41 467.986 87,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 500.291 97,27 477.451 88,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 84,32%—
y

| ACCIONES NVIDIA CORP
4,22%

. ACCIONES THE PROCTER
& GAMBLE CO: 3,95%

" JACCIONES ALPHABET INC

CLASE A 3,77%

ACCIONES APPLE INC:

374%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ FUTURO MSCI

MSCI WORLD INDEX NET WORLD INDEX 5.566 Inversion
A:0926
Total subyacente renta variable 5566

TOTAL OBLIGACIONES 5566
]




4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participaciones significativas: Al final del periodo, IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S A
poseia una participacion directa de 108.303,28 miles de euros que supone el 20,65% sobre el patrimonio del fondo.

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actia como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:
Efectivo compra: 90.431.055,68 Euros (17,35% sobre patrimonio medio)
Efectivo venta: 121.700.528,94 Euros (23,36% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

10



Importe: 323.153,97 Euros (0,0620% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado:

Importe: 5.954.002,50 Euros (1,1427% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 5.100,00 Euros (0,0010% sobre patrimonio medio)

- Pagos Emir:

Importe: 968,00 Euros (0,0002% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 1.98 Euros (0.0000% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El segundo trimestre del afio ha continuado impactado por la Guerra en Iran y el cierre del estrecho de Ormuz, pero con un
desenlace de apertura de este y posibilidad de acuerdo. Asi, el precio del petrleo (WTI) ha cedido un 31,45%, cerrando el
trimestre en la cota de los 69,50%/barril, frente a los 101,38%/barril de cierre de primer trimestre y 57$/barril de final de 2025.
Se interpreta que las presiones inflacionistas hacen pico, lo que favorece a los activos de riesgo, tanto de renta variable,
como de renta fija.

En este sentido, el MSCI World acumula una revalorizacion del 13,32%, en dolares, siendo los sectores tecnologias de la
informacion, industriales y financieras los que han experimentado subidas mayores al 10%, mientras que petréleo y gas y
eléctricas cierran el segundo trimestre con pérdidas. Especial mencion merece el sector tecnolégico, donde, que se ha
revalorizado un 33,5%, en délares, con fuerte dicotomia sectorial, puesto que semiconductores repunta un 87,8% (SOX
Index) y hardware un 30,3%; mientras que media sube un 11,6% y software tan solo un 4,3%, haciendo patente la
diferencia entre beneficiarios de infraestructura IA y afectados por la misma. El délar se ha revalorizado un 1,14% contra el
euro en el trimestre.

En renta fija, la guerra ha trastocado los planes de los bancos centrales. Las expectativas de inflacion por la subida del
precio de la energia han cambiado los mensajes de éstos. El BCE ha acometido la primera subida de tipos, mientras en
EEUU, el sesgo se ha puesto mucho mas restrictivo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Tecnologia, Sanidad y Consumo Discrecional, y lo hemos bajado en
Financiero, Industrial y Servicios de comunic. Por paises, hemos aumentado la exposicién a EE.UU., Francia y Italiay la
hemos reducido a Global, Suiza y Reino Unido.

c) Indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,14%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2026, el patrimonio de la clase A ascendia a 103.573 miles de euros, variando en el periodo en 2.288
miles de euros, y un total de 6.344 participes. El patrimonio de la clase B ascendia a 410.627 miles de euros, variando en el
periodo en -24.877 miles de euros, y un total de 19.432 participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del
7,30% y del 7,88% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 1,12% de la clase Ay del 0,59% de la clase
B sobre patrimonio.
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e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase A y ha sido superior para la Clase B, respecto a la rentabilidad media de
todos los fondos, que ha sido de un 2,51%. La positiva evolucién de los mercados de renta variable ha permitido superar a
la media de los fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las compafias cotizadas en Espafia, Francia y Alemania han sido las que méas han restado al resultado final. Las
posiciones mantenidas en EE.UU., Corea del Sur y Holanda destacan positivamente. Por sectores, Consumo Discrecional
lastra los resultados; Tecnologia, Consumo Estable y Sanidad destacan positivamente.

Por posiciones individuales, Lam Research Corp, Samsung Electronics, Asml Holding, Micron Technology Y Taiwan
Semiconductor han sido las inversiones mas destacadas. Por el lado negativo, las posiciones en Microsoft Corp, Hermes
International, S&P Global, EIf Beauty y Louis Vuitton son las que peor se han comportado.

A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de 43.905.571,40 euros.

Concretamente, hemos abierto posicién en Mercedes-Benz Group, Sanofi, Arcelormittal, Deutsche Boerse, Marvell
Technology, Zalando, London Stock Exchange Group, Fedex Corporation, Servicenow Inc, On Holding, Futuro Msci World
Index A:0926 y Fedex Freight Holdings; Hemos Cerrado Posicion en Accor, Medtronic Plc, Siemens, The Estee Lauder
Cos Inc, Hsbc Holdings, Oracle Corp, Booking Holdings Inc, Adobe Inc, Relx Plc, 3m Co, Caterpillar Inc, Henkel Ag &
Co Kgaa, Beiersdorf Ag, Salesforce, Paypal Holdings Inc, Monster Beverage Corporation, Tencent Holdings, Alibaba
Group Holding, Puig Brands, Kenvue, Deckers Outdoor, Futuro Msci World Index A:0326 y Magnum Ice Cre; y hemos
realizado compra-ventas en Total Energies, Citigroup Inc, Glanbia Plc, Chocoladefabriken Lindt & Sprun, Shell Plc New,
Put S/Arcelormittal 46 A:0626, Call S/Arcelormittal 56 A:0626, Call S/Arcelormittal 64 A:0626, EIf Beauty, Futuro Msci World
Index A:0626, Put S/Lvmh (Euronex Paris) 480 A:0426, Put S/Lvmh (Euronex Paris) 450 A:0426 y Put S/Lvmh (Euronex
Paris) 450 A:05.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de 1.676.449,00 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del "compromiso" para el célculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo
puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la operativa
habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo
inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo
ha sido de un 2,73%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 98,34% en renta variable (97,27% en inversion directa 'y 1,07% a través de instrumentos
derivados) y un 1,74% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Gltimos 5 afios) ha sido de un 9,55% para
la clase Ay de un 9,55% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las revisiones de beneficios para 2026 han continuado fuertes durante el trimestre. La lectura de fondo es constructiva, el
repunte de inflacidn de los ultimos meses refleja el shock energético derivado del conflicto con Iran, pero el componente
subyacente no muestra sefiales de segunda ronda. Asi, mayo podria marcar el pico del afio en las lecturas de inflacion.
Seguimos confiando en el potencial de Ibercaja Global Brands, sustentado en dos factores clave: una inflacién bajo control
gue permita a los bancos centrales mantener un sesgo monetario acomodaticio y unas perspectivas de crecimiento de
beneficios que contindan siendo favorables. En Europa, las valoraciones atractivas y la posible recuperacion del PIB,
impulsada en parte por el plan de infraestructuras aleman, aportan un componente adicional de exposicién al ciclo
econdmico. En este contexto, gracias a su inversion en compafiias con marcas globales lideres y fuertes ventajas
competitivas, Ibercaja Global Brands se encuentra bien posicionado para afrontar entornos de mercado inciertos y generar
valor a largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105777017 - ACCIONES|PUIG BRANDS EUR 0 0,00 2.677 0,50
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 4.437 0,86 6.789 1,26
TOTAL RV COTIZADA 4.437 0,86 9.465 1,76
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.437 0,86 9.465 1,76
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.437 0,86 9.465 1,76
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US3143521058 - ACCIONES|FEDEX FREIGHT UsD 410 0,08 0 0,00
CH1134540470 - ACCIONES|ON HOLDING AG UsD 1.706 0,33 0 0,00
NL0015002MS2 - ACCIONES|MAGNUM ICE CREAM EUR 0 0,00 354 0,07
US2435371073 - ACCIONES|DECKERS OUTDOOR UsD 0 0,00 2.295 0,43
US49177J1025 - ACCIONES|KENVUE UsD 0 0,00 881 0,16
CH0009002962 - ACCIONES|BARRY CALLEBAUT CHF 1.215 0,24 2.945 0,55
US4943681035 - ACCIONESI|KIMBERLY CLARK UsD 6.247 121 2.491 0,46
CH1335392721 - ACCIONES|GALDERMA GROUP CHF 3.986 0,78 3.481 0,65
US81762P1021 - ACCIONES|SEVICENOW INC. UsD 4.259 0,83 0 0,00
US31428X1063 - ACCIONES|FEDEX CORP UsD 1.700 0,33 0 0,00
GB00BMX86B70 - ACCIONES|HALEON PLC GBP 807 0,16 3.135 0,58
1T0003874101 - ACCIONES|PRADA HKD 1.333 0,26 1.478 0,28
GB00BOSWJX34 - ACCIONES|LONDON STOCK EXCHANG GBP 2.654 0,52 0 0,00
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL UsD 8.343 1,62 8.854 1,65
DEOQ00ZAL1111 - ACCIONES|ZALANDO SE EUR 3.806 0,74 0 0,00
US5738741041 - ACCIONES|MARVELL TECHNOLOGY UsD 2.086 0,41 0 0,00
KYG017191142 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HKD 0 0,00 4.142 0,77
GBO0OBVZK7T90 - ACCIONES|UNILEVER EUR 5.487 1,07 8.590 1,60
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS HKD 0 0,00 2.623 0,49
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 11.264 2,19 9.107 1,70
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 14.029 2,73 9.332 1,74
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX UsD 2.813 0,55 3.592 0,67
US61174X1090 - ACCIONES|MONSTER BEVERAGE UsD 0 0,00 2.872 0,54
US22160K1051 - ACCIONES|COSTCO WHOLESALE UsD 9.173 1,78 8.223 153
US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO UsD 2.687 0,52 1411 0,26
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH EUR 2.616 0,51 2.525 0,47
US6541061031 - ACCIONESI|NIKE INC UsD 719 0,14 1.953 0,36
NL0011585146 - ACCIONES|FERRARI NV EUR 13.785 2,68 4.940 0,92
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM UsD 5.953 1,16 6.482 1,21
US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS UsD 9.074 1,76 10.340 1,93
US5128073062 - ACCIONES|LAM RESEARCH CORP UsD 15.536 3,02 10.340 1,93
US6092071058 - ACCIONES|MONDELEZ INTERNATION UsD 2.633 0,51 3.345 0,62
1T0004965148 - ACCIONES|MONCLER SPA EUR 1.168 0,23 5.931 1,10
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 0 0,00 1.938 0,36
USB88160R1014 - ACCIONES|TESLA MOTORS INC UsD 3.498 0,68 4.594 0,86
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 5.178 1,01 4.753 0,89
US79466L3024 - ACCIONES|SALESFORCE UsD 0 0,00 902 0,17
US8835561023 - ACCIONES|THERMO FISHER UsD 1.405 0,27 1.579 0,29
FR0000121485 - ACCIONES|KERING EUR 1.978 0,38 903 0,17
US46120E6023 - ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL UsD 2.333 0,45 3.231 0,60
1E0004906560 - ACCIONES|KERRY GROUP PLC EUR 4.259 0,83 3.042 0,57
CH0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RIC CHF 3.133 0,61 6.927 1,29
DK0010181759 - ACCIONES|CARLSBERG DKK 2.694 0,52 2.628 0,49
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 2.149 0,42 0 0,00
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELOR MITTAL EUR 4.216 0,82 0 0,00
DE0005200000 - ACCIONES|BEIERSDORF AG EUR 0 0,00 3.372 0,63
DE0006048432 - ACCIONES|HENKEL KGAA EUR 0 0,00 4.871 0,91
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 19.398 3,77 19.986 3,72
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INCORPORATED UsD 19.223 3,74 19.414 3,62
US8552441094 - ACCIONES|STARBUCKS UsD 1.163 0,23 932 0,17
GB00BSZBP530 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GBP 2.630 0,51 5.811 1,08
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 5.146 1,00 3.830 0,71
FR0000130395 - ACCIONES|REMY COINTREAU EUR 3.698 0,72 2.779 0,52
US67066G1040 - ACCIONESI|NVIDIA CORP UsD 21.722 4,22 15.401 2,87
US1491231015 - ACCIONES|CATERPILLAR INC UsD 0 0,00 975 0,18
US88579Y1010 - ACCIONES|3M CO UsD 0 0,00 4.225 0,79
GB00B2B0ODGY97 - ACCIONES|RELX PLC GBP 0 0,00 657 0,12
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS SE EUR 1.945 0,38 9.126 1,70
US46625H1005 - ACCIONES|JPM CHASE UsD 4.585 0,89 9.601 1,79
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE UsD 0 0,00 2.533 0,47
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM UsD 8.138 1,58 10.022 1,87
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY UsD 5.053 0,98 1.215 0,23
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR UsD 9.617 1,87 5.951 1,11
US6174464486 - ACCIONES|MORGAN STANLEY UsD 3.660 0,71 3.023 0,56
US28176E1082 - ACCIONES|EW LIFESCIENCES UsD 1.030 0,20 944 0,18
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDINGS UsD 0 0,00 547 0,10
NL0010273215 - ACCIONES|ASM LITHOGRAPHY HOLD EUR 12.566 2,44 9.951 1,85
US5324571083 - ACCIONESILILLY UsD 3.465 0,67 3.019 0,56
US7475251036 - ACCIONES|QUALCOMM UsD 1.618 0,31 1.456 0,27
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO DKK 2.062 0,40 3.353 0,62
US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE CORP UsD 0 0,00 1.079 0,20
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA EUR 4.593 0,89 1.350 0,25
FR0014003TT8 - ACCIONES|DASSAULT SYSTEMES EUR 3.177 0,62 4.251 0,79
GB0005405286 - ACCIONES|HSBC HOLDINGS GBP 0 0,00 1.345 0,25
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER EUR 4.281 0,83 3.524 0,66
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 1.952 0,38 0 0,00
US5184391044 - ACCIONES|ESTEE LAUDER UsD 0 0,00 2.781 0,52
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 9.116 1,77 7.224 1,35
US38141G1040 - ACCIONES|GOLDMAN SACHS UsD 6.198 1,21 5.238 0,98
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG UsD 8.022 1,56 6.332 1,18
US7134481081 - ACCIONES|PEPSICO INC UsD 6.520 1,27 2.077 0,39
FR0000121014 - ACCIONES|LOUIS VUITTON EUR 12.925 2,51 6.579 1,23
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO SYSTEM UsD 6.684 1,30 4.263 0,79
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL EUR 12.394 2,41 7.077 132
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 5.237 1,02 4.914 0,92
US1941621039 - ACCIONES|COLGATE- PALMOLIVE C UsD 4.816 0,94 2.018 0,38
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 3.528 0,69 2.880 0,54
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK & CO INC UsD 8.663 1,68 6.900 1,29
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 0 0,00 1.794 0,33
DE0007100000 - ACCIONES|MERCEDES-BENZ GROUP EUR 1.757 0,34 0 0,00
US1912161007 - ACCIONES|COCA COLA UsD 17.916 3,48 14.986 2,79
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO UsD 1.219 0,24 1.402 0,26
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO GBP 1.025 0,20 1.066 0,20
US9311421039 - ACCIONES|WALMART UsD 11.602 2,26 11.097 2,07
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER & GAMBLE UsD 20.294 3,95 12.942 2,41
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER UsD 2.951 0,57 2.968 0,55
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 14.076 2,74 20.216 3,77
IEO0BTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC UsD 0 0,00 491 0,09
US5801351017 - ACCIONES|MCDONALD'S CORP UsD 7.652 1,49 6.072 1,13
US0028241000 - ACCIONES|ABBOTT LABORATORIES UsD 1.907 0,37 2.560 0,48
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA GBP 2.456 0,48 2.370 0,44
CH1499059983 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 5.410 1,05 3.524 0,66
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE CHF 6.334 1,23 11.865 2,21
FR0000120404 - ACCIONES|ACCOR EUR 0 0,00 1.929 0,36
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS CHF 1.235 0,24 1.059 0,20
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS EUR 8.862 1,72 6.661 124
TOTAL RV COTIZADA 495.854 96,41 467.986 87,22
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 495.854 96,41 467.986 87,22
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 495.854 96,41 467.986 87,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 500.291 97,27 477.451 88,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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