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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: ALTO

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversidon: La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta
variable y renta fija sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de activo
pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta variable. Dentro de la renta fija ademas de
valores se incluyen depdésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o que
cumplan la normativa especifica de solvencia e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.No
existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el
100% del patrimonio. La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,37 0,53 0,37 0,81
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,50 0,31 0,50 0,73

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 222.594,00 223.164,00
N° de accionistas 107,00 118,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 4.083 18,3408 17,3042 18,3422
2025 3.882 17,3934 15,4060 17,4086
2024 3.801 16,4813 15,1685 16,6806
2023 3.597 15,2831 13,7023 15,2831

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,20 0,20 0,20 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2026 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
5,45 5,35 0,09 2,38 3,63 5,53 7,84 11,54 5,57
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,51 0,25 0,26 0,27 0,26 1,14 1,13 1,24 1,23
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.919 95,98 3.732 96,14
* Cartera interior 1.152 28,21 1.277 32,90
* Cartera exterior 2.765 67,72 2.449 63,09
* Intereses de la cartera de inversion 3 0,07 6 0,15
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 233 571 179 4,61
(+/-) RESTO -70 -1,71 -30 -0,77
TOTAL PATRIMONIO 4.083 100,00 % 3.882 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.882 3.659 3.882
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,26 0,00 -0,26 8.173,57
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,31 5,89 5,31 -110,16
(+) Rendimientos de gestion 7,54 8,04 7,54 -130,40
+ Intereses 0,21 0,28 0,21 -20,47
+ Dividendos 0,48 0,30 0,48 65,91
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,11 0,14 0,11 -18,68
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,93 3,44 1,93 -41,09
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,03 -0,18 -0,03 -80,99
+ Resultado en IIC (realizados o no) 4,82 4,00 4,82 26,50
+ Oftros resultados 0,02 0,06 0,02 -61,58
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -2,23 -2,15 -2,23 20,24
- Comision de sociedad gestora -0,20 -0,20 -0,20 3,30
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 8,32
- Gastos por servicios exteriores -0,08 -0,08 -0,08 6,27
- Otros gastos de gestién corriente -0,07 -0,08 -0,07 -7,73
- Otros gastos repercutidos -1,84 -1,75 -1,84 10,08
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.083 3.882 4.083

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 100 2,57
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 100 2,57
TOTAL RV COTIZADA 123 3,00 186 4,79
TOTAL RENTA VARIABLE 123 3,00 186 4,79
TOTAL IIC 1.029 25,21 992 25,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.152 28,21 1.277 32,90
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 339 8,31 463 11,92
TOTAL RENTA FIJA 339 8,31 463 11,92
TOTAL RV COTIZADA 1.081 26,48 813 20,94
TOTAL RENTA VARIABLE 1.081 26,48 813 20,94
TOTAL IIC 1.345 32,94 1174 30,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.765 67,73 2.449 63,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.917 95,94 3.727 96,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

® 615 % DEUDA PUBLICA PAISES OCDE
55,84 % FONDOS GLOBALES

® 561% LQUIDEZ
2L12 % oTROS

® 1128 % SECTOR TECHOLOGIA

® 29,41 % DOLAR USA
L6 % EURO

® 5.9 % LIBRA ESTERLINA
0,01 % YEN JAPONES

® 2539 % ACCIONES
.23 % BONOS,

©57.17 % FONDOS DE INVERSION
561 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal L . -,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
EURO- DOLAR Futuro|EURO- 502 Cobertura
DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 502
TOTAL OBLIGACIONES 502




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existen dos Accionistas significativos con un volumen de inversion que supone el 31,91% y el 32,99% sobre el
patrimonio de la IIC.

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacién segun la legislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna
empresa del grupo de la gestora asciende a 653,95 euros durante el periodo de referencia, un 0,02% sobre el patrimonio
medio.

h.) Durante el periodo se han efectuado 7 operaciones de IIC cuyo intermediario ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 268 miles de euros. Estas operaciones han supuesto una comisién del 0,0034% sobre el
patrimonio de la IIC.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

La interrupcion prolongada de suministros desde el Golfo Pérsico aboca a un periodo de inflacién y tipos de interés mas
elevados de lo previsto a principios de afio, pero es improbable que dé al traste con el ciclo de crecimiento econémico y de
los resultados empresariales. Por ello, los mercados seguirdan enfocados en la revolucion tecnolégica y en discernir entre
los beneficiados y perjudicados por la disrupcion de la inteligencia artificial. Las inmensas inversiones que requiere su
despliegue y las esperadas mejoras de eficiencia y productividad continuaran impulsando los beneficios, proporcionando un
potencial alcista adicional que justifica mantenerse invertido en renta variable.

El mercado ya descuenta que el BCE elevara este afio su tipo efectivo al menos 50 puntos basicos y que la Reserva
Federal dificilmente podra recortar mas los tipos. Este cambio de expectativas ha desplazado al alza las curvas de tipos y
explica el discreto comportamiento de la renta fija en la primera parte del afio. Aun asi, el aumento de las rentabilidades
ofrece una oportunidad para invertir la liquidez y los fondos monetarios en el tramo corto (1-3 afios) de la deuda publica, ya
gue permite capturar los niveles actuales de rentabilidad tanto si las subidas finalmente se producen como si
posteriormente se revierten o incluso no llegan a materializarse.

Los mercados de crédito mantienen unas dindmicas técnicas y fundamentales favorables. La elevada demanda esta
absorbiendo sin dificultad el incremento de emisiones, especialmente en Estados Unidos por parte de las grandes
compafiias tecnoldgicas, mientras que el temor a un contagio sistémico derivado de la deuda privada se ha moderado. No
obstante, los diferenciales presentan un riesgo asimétrico al alza, por lo que sigue siendo aconsejable concentrar la
exposicion en emisores de mayor calidad crediticia y en vencimientos cortos e intermedios.

En el mercado de divisas, la reduccion del diferencial de tipos entre Europa y Estados Unidos apunta a una depreciacion
gradual del ddlar. Se espera que el tipo de cambio permanezca durante algunos meses en el rango de 1,15-1,20 EUR/$,
con un nivel de equilibrio cercano a 1,18 a finales de afio y una evolucion hacia 1,20 a lo largo de 2027. En cualquier caso,
dado el papel del délar como activo refugio en un entorno de incertidumbre geopolitica y energética, resulta prudente
mantener cubierta Unicamente una parte de la exposicion derivada de la renta variable estadounidense.

No se aprecia una inflexién en el sélido crecimiento de los beneficios empresariales. De hecho, la aceleracion de los
resultados, especialmente en el sector tecnoldgico, ha permitido moderar las valoraciones bursatiles. En este contexto, se
estima un potencial de revalorizacién para la renta variable del 7%-9% en los préximos doce meses, a pesar de una posible
compresion moderada de miltiplos provocada por unos tipos de interés elevados durante mas tiempo y un ligero aumento
de las primas de riesgo. Todo ello justifica mantener una exposicion a renta variable, al menos, en linea con la asignacion
estratégica de cada cartera, aprovechando las correcciones para incrementar posiciones.

Desde un punto de vista tematico, seguimos siendo favorables al sector tecnolégico, con especial relevancia de la cadena
de valor de Asia Emergente. Asimismo, continuamos viendo un importante recorrido en los sectores que hacen posible el
despliegue de la inteligencia artificial, especialmente las infraestructuras y la electrificacion necesarias para el desarrollo de
centros de datos.

En materias primas, preferimos una exposicion indirecta a través de compafiias mineras diversificadas. En el caso del oro,
consideramos razonable esperar a que su precio se estabilice antes de incorporar nuevas posiciones o reforzar las
existentes, utilizandolo como un elemento de diversificacién estructural dentro de las carteras.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.

En lo referente al primer semestre del afio 2026, se ha aumentado el peso a RV en hasta casi 9 puntos, dejandolo en la
zona del 70 % de la cartera. El monto restante seria renta fija con participaciones de fondos, bono corporativo y
obligaciones del estado. Ademas de tener exposicion a délar, el vehiculo cuenta con hasta un 9 % de inversion
denominada en libra esterlina.

C) INDICE DE REFERENCIA.

N/A

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.

El patrimonio de la SICAV a cierre del periodo era de 4.082.548 EUR, lo que supone un incremento de 200.963 EUR
respecto al periodo anterior. El nimero de accionistas es de 107, disminuyendo en 11 accionistas respecto al periodo
anterior.

La liquidez de la IIC se ha remunerado al ESTR - 1%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.



Las mayores inversiones en gestoras de |IC a cierre del semestre se encontraban en SINGULAR ASSET MANAGEMENT
SGIl (25,2%), INVESCO ASSET MANAGEMENT (8,47%) y Schroder Investment Management (Europe) S.A. (6,03%),
siendo la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva de un 58,15%.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversion con un resultado durante el periodo
de -1.286 EUR.

Como consecuencia del uso de derivados, la lIC tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo del 12,64%.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.

A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

No ha habido inversiones dudosas, morosas o en litigio en el periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA lIC.

La volatilidad de la cartera acumulada en el afio ha sido de 4,87% y la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del
0,48%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion anteriormente detalladas. El indice de referencia se utiliza en
términos meramente informativos o comparativos, esto es, sin condicionar la actuacion del gestor.

Al final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 29,48% en renta variable, lo que implica un
incremento del 3,76% con respecto al periodo anterior. Se trata de un aumento moderado del riesgo de la cartera con
respecto al cierre del semestre anterior. Un 28,21% estaba invertido en renta fija al final del periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Respecto a las Sociedades de Inversién SICAV, en los correspondientes contratos de gestidon se ha establecido que éstas
se reservan el ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, Singular AM no ejercera dichos derechos.

Adicionalmente, Singular AM ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicién global en la sociedad objeto de
inversién (de los fondos de inversién y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los derechos de voto
en Singular AM) sea mayor o igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacién tenga una antigiiedad
superior a 12 meses.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel Gestora aprobado para el afio 2026 es de 360.000 euros que
se distribuira entre todas las IIC bajo gestion directa o delegada y su distribucidn se ajustara trimestralmente en funcion del
patrimonio de cada IIC.

El coste del servicio de analisis soportado por SINFONIA CAPITAL, SICAV SA, en el primer semestre del afio 2026 ha sido
de 439 euros.

Los principales proveedores de andlisis durante el primer semestre han sido: BNP Exane, UBS, Kepler Cheuvreux,
Deutsche Bank y Berenberg Bank.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestidn de las inversiones mediante la recepcién de informes sobre las
compaiiias, el acceso a sus paginas web con contenido de analisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de analisis y su contribucion a la adopcién de mejores
decisiones de inversiobn mediante las calificaciones del equipo de gestién que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SICAV.

Prevemos retornos mas moderados en todas las clases de activos. En lo que se refiere a los mercados de renta variable,
los retornos seran discretos y apoyados en el crecimiento de beneficios, y no tanto en la expansion de mdltiplos y la
contraccion en las primas de riesgo. Respecto a la politica monetaria, Estados Unidos se mantiene en la misma posicion
qgue a finales del semestre anterior, motivado por unas presiones inflacionistas, derivadas del conflicto de Hormuz. Este



hecho, junto a su consecuente shock energético ha trastocado muchas hojas de ruta en lo que ha politica monetaria se
refiere. Por el lado europeo, se comienzan a subir los tipos de interés, buscando ese objetivo del 2% en inflacién. En lo que
se refiere al ddlar, pronosticamos un rango de fluctuacion entre el 1.125 y 1.185. Por dltimo, y en lo que se refiere a la
rentabilidad esperada de las bolsas en su conjunto, deberian situarse en el rango entre el 5 % y el 10 % de acuerdo con las
expectativas que manejamos en la actualidad.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02603063 - Letras|REINO DE ESPA#A|1,997|2026-03-06 EUR 0 0,00 100 2,57
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 100 2,57
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 100 21514
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 100 2,57
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM SAU EUR 26 0,64 27 0,71
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS EUR 45 1,10 54 1,38
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA SA EUR 22 0,53 38 0,97
ES0105777017 - Acciones|PUIG BRANDS EUR 0 0,00 37 0,96
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA EUR 30 0,73 30 0,78
TOTAL RV COTIZADA 123 3,00 186 4,79
TOTAL RENTA VARIABLE 123 3,00 186 4,79
ES0182838013 - Participaciones|SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGlI EUR 72 1,76 71 1,82
ES0180913016 - Participaciones|SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGlI EUR 315 7,72 313 8,05
ES0180942007 - Participaciones|SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGlI EUR 270 6,60 267 6,88
ES0180943005 - Participaciones|SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGlI EUR 270 6,62 243 6,26
ES0176980011 - Participaciones|SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGlI EUR 102 2,50 98 2,52
TOTAL IIC 1.029 25,21 992 25,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.152 28,21 1.277 32,90
US9128283W81 - Bonos|US TREASURY|1,375|2028-02-15 UsD 0 0,00 84 2,16
US91282CJJ18 - Bonos|US TREASURY|2,250[2033-11-15 USD 106 2,60 106 2,72
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 106 2,60 189 4,88
US912828V988 - Bonos|US TREASURY|1,125|2027-02-15 USD 147 3,59 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 147 3,59 0 0,00
US037833CX61 - Bonos|APPLE COMPUTER INCJ1,500]2027-06-20 UsD 0 0,00 84 2,18
US03938LAP94 - Bonos|ARCELOR|3,625|2039-10-15 UsD 0 0,00 96 2,48
US87927VAR96 - Bonos|TELECOM ITALIA|3,600]2036-07-18 USD 0 0,00 93 2,38
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 273 7,04
US037833CX61 - Bonos|APPLE COMPUTER INCJ1,500]2027-06-20 USD 87 2,12 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 87 2,12 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 339 8,31 463 11,92
TOTAL RENTA FIJA 339 8,31 463 11,92
US0028241000 - Acciones|ABBOT LABORATORIES UsD 28 0,68 0 0,00
DEOOOALIEWWWO - Acciones|ADIDAS EUR 27 0,66 25 0,65
US00724F1012 - Acciones|ADOBE UsD 14 0,35 24 0,61
DEOOOAOWMPJ6 - Acciones|AIXTRON SE EUR 26 0,64 0 0,00
US02079K1079 - Acciones|ALPHABET UsD 80 1,97 69 1,79
US0231351067 - Acciones| AMAZON UsD 63 1,53 59 152
NL0010273215 - Acciones|ASML HOLDING NV EUR 86 2,11 46 1,19
GB0002875804 - Acciones|BRITISH AMERICAN TOBACCO GBP 38 0,93 34 0,87
GB0000811801 - Acciones|BARRATT DEVELOPMENTS PLC GBP 33 0,80 44 1,13
FR0000131104 - Acciones|BNP PARIBAS EUR 102 2,50 0 0,00
US1101221083 - Acciones|BRISTOL MYERS UsD 50 1,24 0 0,00
US1912161007 - Acciones| COCA COLA COMPANY UsD 21 0,52 18 0,46
GB0002374006 - Acciones|DIAGEO PLC GBP 27 0,65 28 0,71
GBOOB19NLV48 - Acciones|EXPERIAN PLC GBP 74 1,81 0 0,00
US30231G1022 - Acciones|EXXON MOBIL CORP. UsD 38 0,94 33 0,84
US30303M1027 - Acciones|FACEBOOK INC UsD 37 0,91 42 1,09
JEO0B4T3BW64 - Acciones|GLENCORE FINANCE EUROPE GBP 0 0,00 70 1,80
US47215P1066 - Acciones|JD COM INC-ADR UsD 33 0,82 0 0,00
DEOOOKGX8881 - Acciones|KION GROUP AG EUR 23 0,57 0 0,00
FR0000120321 - Acciones|LOREAL EUR 58 141 0 0,00
GB00BOSWJX34 - Acciones|LONDON STROCK EXCHANGE GROUP GBP 24 0,58 0 0,00
FR0000121014 - Acciones|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 23 0,57 31 0,80
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT CORP. UsD 37 0,90 46 1,19
US6745991058 - Acciones|OCCIDENTAL PETROLEUM UsD 0 0,00 11 0,27
F10009002422 - Acciones| OUTOKUMPU OYJ EUR 0 0,00 45 1,15
DEO0OPAH0038 - Acciones|PORSCHE EUR 27 0,66 40 1,03
GB00B63H8491 - Acciones|ROLLS-ROYCE PLC GBP 42 1,03 33 0,85
US794661.3024 - Acciones|SALES FORCE UsD 27 0,67 23 0,58
US8725901040 - Acciones|T-MOBILE USA INC UsD 18 0,45 22 0,56
US92826C8394 - Acciones|VISA UsD 24 0,59 24 0,62
GBOOBVGBY890 - Acciones|ZEGONA COMMUNICATIONS PLC GBP 0 0,00 48 1,24
TOTAL RV COTIZADA 1.081 26,48 813 @,94




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA VARIABLE 1.081 26,48 813 20,94
LU0194345913 - Participaciones|AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS EUR 99 2,43 99 2,54
LU1966823095 - Participaciones| CARTESIO INVERSIONES SGIIC SA EUR 104 2,54 101 2,61
IEOOBMW42306 - Participaciones|ISHARES PLC EUR 32 0,79 29 0,75
IE00BM8QS095 - Participaciones|INVESCO ASSET MANAGEMENT UsD 28 0,68 0 0,00
IEOOBNGJJT35 - Participaciones|INVESCO ASSET MANAGEMENT UsD 318 7,80 279 7,19
IEO0BQT3WG13 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 62 1,51 54 1,38
IEO0BOM63060 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL GBP 80 1,97 74 1,92
DEOOOAOHO08R2 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 55 1,36 49 1,27
LU0533032859 - Participaciones|LYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 58 1,42 55 1,41
LU0832431125 - Participaciones| ROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 70 172 63 164
LU0248183658 - Participaciones| SCHRODER EUR 246 6,03 184 4,74
IE00B5M1WJ87 - Participaciones|SPDR FUND EUR 47 1,15 44 114
IEO00YYEBWKS5 - Participaciones|VAN ECK ASSOCIATES CORP EUR 50 1,23 52 1,35
IEO0BM67HK?77 - Participaciones|XTRACKERS EUR 94 2,31 90 2,32
TOTAL IIC 1.345 32,94 1174 30,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.765 67,73 2.449 63,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.917 95,94 3.727 96,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo.
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