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DE
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Actualizacién: julio de 2023

Este Folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el
inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversion propuesta y
estara a disposicion de los inversores, con caracter previo a su inversion,
en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. No obstante, la
informacion que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en
todo caso con la debida actualizacion de este Folleto, al igual que las
cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en
los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
donde pueden ser consultados. Los términos en mayiusculas no definidos
en el presente Folleto tendran el significado previsto en el Reglamento de
Gestion del Fondo.
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CAPITULO I. EL FONDO

1. Datos Generales

1.1. El Fondo

El fondo de capital riesgo ACE AEROFONDO 1V, F.C.R. (el “Fondo”), se
constituyé mediante documento privado el 18 de mayo de 2021 y figura inscrito,
con fecha 4 de junio de 2021, en el correspondiente Registro de la CNMV, con el
numero 336.

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.

1.2. La Sociedad Gestora

La gestion y representacién del Fondo corresponde a TIKEHAU INVESTMENT
MANAGEMENT, S.A.S., una sociedad andénima simplificada (société par actions
simplifiée) francesa inscrita en el Registro Mercantil de Paris (Registre du
Commerce et des Sociétés) bajo el nimero 491 909 446, con numero de
autorizaciéon de la autoridad supervisora francesa (Autorité des Marchés
Financiers): GP-07-000006, que opera en Espafia bajo el régimen de pasaporte
comunitario de acuerdo con la Directiva AIFM, con domicilio social en 32 calle de
Monceau, 75008, Paris, (Francia) (la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo,
que tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara
periédicamente los medios organizativos, personales, materiales y de control
previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios adicionales que
considere necesarios.

La direccion y administracién del Fondo, incluyendo la gestién de las inversiones,
asi como el control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad Gestora, que actuara
de forma independiente en la toma de decisiones de inversion y desinversiéon y
que, conforme a la legislacion vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser
propietaria del Fondo ni de ninguno de sus derechos o activos. Asimismo, sujeta
al cumplimiento de las funciones sefialadas en la Ley 22/2014, la Sociedad
Gestora tendra las mas amplias facultades para la representacion del Fondo, sin
que puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de



administracién y disposicion, los actos y contratos por ella realizados con terceros
en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

1.3. Depositario

BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, con domicilio social en Madrid, C/
Emilio Vargas, n©. 4, 28043, y NIF W-0011117-I, inscrita en el Registro de
Depositarios a cargo de la CNMV con el numero 240, es la sociedad designada
para ejercer las funciones de depositaria del Fondo (el “Depositario”).

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, la Sociedad
Gestora ha encomendado al Depositario el depdsito o custodia de los valores,
efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones del Fondo, asi como
la vigilancia de la gestion de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra
decidir el cambio de las condiciones del contrato de depositaria siempre y cuando
estén negociadas de acuerdo con los estandares de mercado.

Correspondera al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende
la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros
activos) y administraciéon de los instrumentos financieros del Fondo, el control del
efectivo, la liquidacion de la suscripciéon y reembolso de participaciones, la
vigilancia y supervisiéon de la gestién del Fondo, asi como cualquier otra
establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que
permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran
establecerse acuerdos de delegacion de las funciones de depdsito en terceras
entidades. Las funciones delegadas, las entidades en las que se delega y los
posibles conflictos de interés no solventados a través de procedimientos
adecuados de resolucion de conflictos se publicardan en la pagina web de la
Sociedad Gestora.

Se facilitara a los Participes que lo soliciten informacién actualizada sobre las
funciones del Depositario del Fondo y de los conflictos de interés que puedan
plantearse, sobre cualquier funcién de depodsito delegada por el Depositario, la
lista de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcién de depdsito
y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacidn.

El Depositario percibird del Fondo una comisién de depositaria de acuerdo con lo
establecido en el apartado 7.4 del presente Folleto.



El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014,
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y
en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva.

1.4, Auditor

Los Auditores de cuentas del Fondo serdn los que en cada momento designe la
Sociedad Gestora de conformidad con el Articulo 27 del Reglamento. El auditor
nombrado por la Sociedad Gestora del Fondo es MAZARS, Alcala 63 28014 Madrid,
Espafa.

1.5, Otros proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora ha delegado la funcién de administraciéon del Fondo en BNP
Paribas S.A., Sucursal en Espafia, incluyendo el calculo del valor liquidativo. BNP
Paribas S.A., Sucursal en Espafa ha separado funcional y jerdrquicamente el
desempefo de sus funciones como depositario de sus funciones como valorador
externo e identificara, gestionara y controlara los conflictos de interés siendo, en
su caso, comunicados a los participes del Fondo.

La Sociedad Gestora no tiene contratados otros proveedores de servicios en
relacidon con la gestion del Fondo.

1.6. Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la

responsabilidad profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional
y un seguro de responsabilidad civil de administradores y directivos para los
cargos que ocupen sus miembros, administradores y directivos, empleados o
personas que actlen en su nombre en las Sociedades Participadas, para hacer
frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional, que se encuentra
en consonancia con los riesgos cubiertos.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para
cubrir requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicaciéon, motivo por
el cual resultan suficientes para contar con una dotaciéon de recursos humanos y



técnicos adecuados a las necesidades de gestidon de las inversiones del Fondo.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los
recursos y las necesidades para la correcta gestion del Fondo.

1.7. Informacion a los Participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general,
por la Ley 22/2014 y demas legislacion aplicable, la Sociedad Gestora facilitara a
cada Participe el acceso al Reglamento, debidamente actualizado, y a los
sucesivos informes anuales auditados que se publiquen respecto al Fondo, por
correo electrénico, mensajeria, correo certificado y, en todo caso, en su domicilio
social.

En particular, la Sociedad Gestora facilitard a los Participes, entre otras
cuestiones, la siguiente informacién (que en cualquier caso se preparara en
inglés):

a) Informe anual: La Sociedad Gestora elaborard un informe anual del Fondo
correspondiente a cada Ejercicio Fiscal, que incluird las cuentas anuales
auditadas por el auditor y un informe de gestién elaborado de acuerdo con
la normativa aplicable. Las cuentas anuales del Fondo correspondientes a
cada Ejercicio Fiscal se elaboraran de acuerdo con los principios generales
de contabilidad aceptados en Espafia. Una copia del informe anual se enviara
a cada Participe tan pronto como sea posible después de cada Ejercicio
Fiscal, y en cualquier caso, dentro de los seis (6) meses siguientes al final
de cada Ejercicio Fiscal.

b) Inventario semestral: La Sociedad Gestora preparara un inventario de los
activos del Fondo el dia en que se establezca el ultimo Valor Liquidativo de
las Participaciones para cada semestre del Ejercicio Fiscal, bajo la
supervision del Depositario. La Sociedad Gestora pondra a disposicién de
cada Participe y facilitara a cada Participe que lo solicite un desglose de los
activos del Fondo dentro de las ocho (8) semanas siguientes al final de
cada semestre del Ejercicio Fiscal.

C) Informe semestral: Al final del primer semestre de cada Ejercicio Fiscal, la
Sociedad Gestora elaborard un informe semestral. Este informe se
publicard a mas tardar en un plazo de cuarenta y cinco (45) dias a partir




d)

1.8.

del final del primer semestre del Ejercicio Fiscal.

Informes trimestrales de actividad no auditados: dentro de los cuarenta y
cinco (45) dias siguientes al final de cada trimestre (finalizando el 31 de
marzo, 31 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre) o, en cualquier
caso, tan pronto como sea posible después del final de cada trimestre, la
Sociedad Gestora preparara y enviard a los Participes un informe no
auditado de las actividades e informacidon descriptiva en relacion a las
Inversiones del Fondo durante dicho periodo, incluyendo informacion
relativa a los principales datos financieros y de otro tipo con respecto al
Fondo y a sus Inversiones, asi como cualquier otro acontecimiento
importante que haya tenido un impacto en el Fondo durante el trimestre
correspondiente.

Este informe trimestral debe contener también la siguiente informacion
relativa a cualquier Préstamo Puente: (i) el plazo inicial de cualquier
Préstamo Puente y la identidad de los Prestamistas del Préstamo Puente,
una copia de cualquier Carta de Aceptaciéon firmada por los Prestamistas
del Préstamo Puente(o, en su caso, el Agente correspondiente), (ii) una
descripcion de las garantias reales y personales otorgadas en virtud de
dicho Préstamo Puente, (iii) cualquier cambio en la identidad del
Prestamista del Préstamo Puente y/o el Agente, (iv) una copia de cualquier
nueva Carta de Aceptacion firmada por un nuevo Prestamista del Préstamo
Puente (o, (iv) una copia de cualquier nueva Carta de Aceptaciéon firmada
por un nuevo Prestamista del Préstamo Puente (0, en su caso, por el Agente
correspondiente), (v) las principales condiciones del Préstamo Puente
correspondiente (en particular, en términos de tipo e importe), (vi) el coste
de constitucion del Préstamo Puente y el uso de las sumas recibidas en
virtud del Préstamo Puente, asi como (vii) cualquier modificacion sustancial
realizada en el Contrato de Préstamo Puente o en cualquier documento
suscrito en relacion con dicho Préstamo Puente

Duracion

El Fondo se establece inicialmente por un periodo de diez (10) afios a partir de la
Fecha del Primer Cierre, salvo en caso de disolucién anticipada segln lo previsto
en el Articulo 31 del Reglamento.

No obstante, la Sociedad Gestora podra prorrogar la Duracion por dos (2) periodos



consecutivos de un afio (1), previa aprobaciéon del Comité de Participes para cada
prérroga.

Por lo tanto, la duracidn final del Fondo podréa alcanzar un total de doce (12) afios,
si se producen las mencionadas proérrogas.

La Sociedad Gestora informara al Depositario y a los Participes de la prérroga de
la Duracion al menos tres (3) meses antes de que entre en vigor cada prérroga.

Por Periodo de Inversion se entendera el periodo transcurrido desde la Fecha del
Primer Cierre hasta la primera de las siguientes fechas:

a) la fecha del tercer aniversario de la Fecha del Primer Cierre,
especificAndose que este periodo inicial de tres (3) afios podra ser
prorrogado por la Sociedad Gestora por dos (2) periodos sucesivos de un
(1) afio cada uno;

b) la fecha en la que se haya invertido al menos el setenta y cinco por ciento
(75%) de los Compromisos Totales, incluidos los compromisos
desembolsados utilizados para el pago de los costes correspondientes y la
Comision de Gestion, o comprometidos por escrito mediante documentos
vinculantes para la Inversién;

c) cualquier fecha acordada con la aprobacion previa del Comité de Participes.

La Sociedad Gestora podra decidir terminar el Periodo de Inversion de forma
anticipada de acuerdo con las disposiciones anteriores. En tal caso, el final del
Periodo de Inversidon serd la fecha en la que la Sociedad Gestora tome dicha
decision.

Se iniciard un Periodo de Desinversién desde el final del Periodo de Inversion
hasta la fecha en la que se disuelva el Fondo y se inicie el periodo de liquidacion.

2, Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo

2.1. Régimen juridico

El Fondo se regulara por lo previsto en su reglamento de gestidon, que se adjunta



como Anexo I al presente Folleto (el “Reglamento de Gestion” o el
“"Reglamento”), y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado (la “Ley 22/2014").

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27
de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros (*Reglamento 2019/2088”) y en el
Reglamento (UE) 2020/852 de 18 de junio de 2020 relativo al establecimiento de un
marco para facilitar las inversiones sostenibles (*Reglamento 2020/852"), Ila
Sociedad Gestora se encuentra obligada de divulgar determinada informacién relativa
a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el Anexo III del Folleto.

2.2. Legislacion y jurisdiccion competente

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los Participes, el Fondo
y la Sociedad Gestora se regiran por la legislacion comun espaniola.

La jurisdiccién aplicable serd la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de
Madrid.

2.3. Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

El inversor debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el Acuerdo de Suscripcidon en el Fondo, los inversores deberan
aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo II de
este Folleto.

El Compromiso de Inversidn en el Fondo serd vinculante desde el momento en
que el inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcion
firmado y la Sociedad Gestora envie al inversor una copia del Acuerdo de
Suscripcién debidamente firmado por ambas partes.
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3. Procedimiento y condiciones para la emision y venta de
Participaciones

El régimen de suscripcion de las Participaciones, realizacion de las aportaciones y
reembolso de las Participaciones se regira por lo dispuesto en los Articulos 16 y
siguientes del Reglamento del Fondo.

Toda transmisién de las Participaciones del Fondo deberda realizarse de acuerdo
con lo previsto por el Articulo 19 del Reglamento.

3.1. Régimen de suscripcidon y desembolso de las Participaciones del Fondo

El compromiso minimo de inversion en el Fondo serd de cinco millones de euros
(5.000.000 €), excepto para los Promotores y la Sociedad Gestora y sus
ejecutivos, empleados y administradores. A efectos aclaratorios, los Compromisos
suscritos por Fondos de pensiones u otras entidades de inversiéon, como, por
ejemplo, organismos de inversidon colectiva, gestionados por la misma Sociedad
Gestora, se contabilizaran como un Unico compromiso de inversion. No obstante,
la Sociedad Gestora se reserva el derecho de aceptar compromisos de un importe
inferior.

Los Participes suscribiran las Participaciones mediante la firma del Acuerdo de
Suscripcién que les corresponda, conforme a la plantilla facilitada por la Sociedad
Gestora, en virtud del cual el Participe se comprometera, de forma firme e
irrevocable, a desembolsar la cantidad correspondiente al importe de su
Compromiso, es decir, el nUmero de Participaciones suscritas multiplicado por el
valor nominal de las mismas, seguin sea el caso, incrementado en el importe de
la Prima de Ecualizacidn.

Los Compromisos Totales C representaran en cualquier momento, a nivel del
Fondo, incluso durante el Periodo de Colocacién, una cantidad al menos igual al
uno por ciento (1%) de los Compromisos Totales (incluyendo los Compromisos
Totales C) del Fondo.

Durante el periodo de doce (12) meses a partir de la Fecha del Primer Cierre
("Periodo de Colocacion"), el importe de los Compromisos Totales podra
incrementarse mediante la suscripcion de nuevos Compromisos por parte de los
Participes existentes, a la libre discrecion de los Participes existentes, sin que
estos asuman obligacion alguna de suscribir nuevos Compromisos en virtud de la
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ejecucién de sus respectivos Acuerdos de Suscripcion, o mediante la incorporacion
de nuevos Participes al Fondo, con sujecién al Tamafio Maximo. Dicho Periodo de
Colocacion podra ser prorrogado por la Sociedad Gestora por dos (2) periodos
adicionales de seis (6) meses, previa aprobacion del Comité de Participes para el
segundo (2°) periodo adicional. La Sociedad Gestora también podra decidir cerrar
el Periodo de Colocacién en cualquier momento antes de la finalizacién de
cualquiera de dichos periodos si los Compromisos Totales son al menos iguales a
uno el Tamafio Objetivo (excluyendo los Compromisos Totales C en dicha fecha.
El Periodo de Colocacion finalizard en la Fecha del Cierre Final. La Sociedad
Gestora informard al Depositario y a los Participes de cualquier prérroga o
finalizacién del Periodo de Colocacién.

Los Compromisos suscritos por los Participes preexistentes y/o los Compromisos
suscritos por nuevos Participes durante el Periodo de Colocacion se denominaran
compromisos adicionales ("Compromisos Adicionales").

Una vez suscritos los Compromisos Adicionales, cada uno de los Participes
Posteriores suscribird Participaciones del Fondo y desembolsara sus respectivos
Compromisos en una fecha determinada (la "Fecha del Primer Desembolso de
los Compromisos Adicionales"), por el importe y en los porcentajes notificados
por la Sociedad Gestora. Dicho importe (el "Importe del Primer Desembolso
de los Participes Posteriores") sera equivalente al importe agregado que se
habria exigido previamente a dichos Participes Posteriores con respecto a sus
Compromisos Adicionales si hubieran sido Participes en relacion con dichos
Compromisos Adicionales en la Fecha del Primer Cierre (el "Importe de
Ecualizacién").

Sobre la base de los Importes de Ecualizacidn, e inmediatamente después de que
el Fondo reciba dichos importes, la Sociedad Gestora devolvera a cada Participe
preexistente un importe igual a (i) el importe agregado de su Compromiso ya
desembolsado al Fondo hasta la correspondiente Fecha del Primer Desembolso de
los Compromisos Adicionales; menos (ii) el importe agregado de su Compromiso
gue habria sido desembolsado al Fondo hasta la citada fecha si todos los Participes
Posteriores hubieran sido Participes en relaciéon con todos sus Compromisos
Adicionales a partir de la Fecha del Primer Cierre. No obstante lo anterior, en el
momento de la devolucion del importe determinado conforme a este parrafo, la
Sociedad Gestora considerara la Comisién de Gestidon devengada por los Participes
Posteriores.
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El Importe de Ecualizacion asi devuelto a los Participes preexistentes no
constituird una Distribucién a los efectos del presente documento, sino que se
afiadird a sus Compromisos No Desembolsados sujetos a nuevos desembolsos. En
caso de reembolso de dichos importes, se enviara una carta de reembolso a los
Participes, en la que la Sociedad Gestora indicara claramente si el Importe de
Ecualizacion asi devuelto puede ser reclamado por el Fondo.

En cualquier caso, en la correspondiente Fecha de Primer Desembolso de los
Compromisos Adicionales, todos los Participes deberdn haber desembolsado sus
respectivos Compromisos en la misma proporcién.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora estd autorizada a
compensar/descontar el Importe de Ecualizaciéon entregado por los Participes
Posteriores con los importes adeudados por/para los Participes Posteriores.

Aparte del Importe del Primer Desembolso de los Participes Posteriores, cada
Participe Posterior (en su respectiva Fecha de Primer Desembolso de los
Compromisos Adicionales) aportara al Fondo, si asi lo estipula la Sociedad
Gestora, una prima de ecualizacién equivalente al seis por ciento (6%) anual sobre
el importe que se habria dispuesto desde la fecha de disposicién hasta la fecha de
dicha aportacién (la "Prima de Ecualizacion").

Por excepcion a lo anterior, no se aplicara una Prima de Ecualizacion sobre ningln
Compromiso Adicional recibido antes del 30 de septiembre de 2021 o que supere
los veinte millones de euros (20.000.000 €). Asimismo, la suscripcion (directa o
indirecta) de Participaciones de Clase A por parte de la Sociedad Gestora y/o
cualquiera de sus Afiliadas, de Participaciones de Clase S por parte de los
Promotores, asi como la suscripcion de Participaciones de Clase C, esta exenta del
pago de la Prima de Ecualizacion.

Los Participes Posteriores abonaran la Prima de Ecualizacion al Fondo. Ademas, a
efectos del Reglamento, la Prima de Ecualizacién pagada por el Participe Posterior
no se considerard un desembolso de su Compromiso y, por tanto, se pagara
ademas de dicho Compromiso.

Durante la Duraciéon del Fondo, la Sociedad Gestora exigira a todos los Participes
la aportacion de Fondos al Fondo hasta un importe total que no supere sus
Compromisos a medida que sean necesarios para financiar las Inversiones del
Fondo, para pagar los Costes Preliminares, los gastos operativos del Fondo y/o la
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Comision de Gestién de conformidad con el Reglamento. A efectos aclaratorios, la
disposicion de los Compromisos No Desembolsados solicitard siempre a cada
Participe a prorrata de su participacion en los Compromisos

En cualquier caso, todos los desembolsos de los Compromisos se efectuaran en
efectivo y en euros, la divisa del Fondo, en una cuenta bancaria abierta a estos
efectos por la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo en el
Depositario del Fondo (la "Cuenta Principal").

Los Participes se comprometen a desembolsar sus respectivos Compromisos y a
suscribir Participaciones del Fondo segun lo requiera en cada momento la Sociedad
Gestora hasta que los Compromisos Totales hayan sido totalmente desembolsados
y siempre en cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento.

A estos efectos, la Sociedad Gestora entregara a los Participes la correspondiente
solicitud de desembolso de Fondos solicitando el desembolso de sus respectivos
Compromisos No Desembolsados antes de su fecha limite de pago (la "Solicitud
de Desembolso"), especificandose que para las primeras cuotas, esta
notificacién podra ser sustituida por una mencion en el Acuerdo de Suscripcién de
las Participaciones. La Solicitud de Desembolso se enviara al Participe segun lo
dispuesto en el Articulo 35 del Reglamento.

La suscripcion de cada Participe incluirda un primer desembolsado por un importe
gue serd un porcentaje de su Compromiso que determinara la Sociedad Gestora
y cuya Fecha de Desembolso se fijard bien en el Acuerdo de Suscripcion (el
"Primera Solicitud de Desembolso"), bien en cualquier fecha posterior por
parte de la Sociedad Gestora que se notificara a los Participes mediante una
Solicitud de Desembolso y varias solicitudes posteriores a peticion del Participe
en funcion de las necesidades del Fondo (la "Solicitud Posterior de
Desembolso").

3.2. Reembolso de Participaciones

Sin perjuicio de las disposiciones del Articulo 17 del Reglamento aplicables a los
Participes en Mora, los Participes podran obtener el reembolso integro de sus
Participaciones tras la disolucién y liquidacion del Fondo. El reembolso de las
Participaciones sera gratuito para el Participe a su valor liquidativo. Por decision
de la Sociedad Gestora, las Participaciones podran ser reembolsadas con el fin de
efectuar Distribuciones a los Participes en el marco del Articulo 20 del Reglamento.
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4. Las Participaciones

4.1, Inversores Aptos

De acuerdo con la Ley 22/2014, los Inversores Aptos que podran invertir en el
Fondo seran (i) aquellos que tengan la consideracion de clientes profesionales de
acuerdo con el articulo 205 de la Ley del Mercado de Valores, (ii) aquellos que, a
peticion suya, puedan ser tratados como clientes profesionales de acuerdo con el
articulo 206 de la Ley del Mercado de Valores, (iii) aquellos otros inversores (a)
cuyo compromiso de inversion en el Fondo ascienda, como minimo, a cien mil
euros (100.000 €), y (b) que declaren por escrito, en un documento distinto del
Acuerdo de Suscripcién, que son conscientes de los riesgos relacionados con la
inversién en el Fondo; (iv) los administradores, ejecutivos o empleados de la
Sociedad Gestora, (v) los inversores que inviertan en Fondos o cualesquiera otras
instituciones de inversidon colectiva cotizadas en bolsa, y (vi) los inversores que
puedan justificar tener experiencia en la inversidon, gestion o asesoramiento en
fondos similares al Fondo.

4.2. Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El Fondo se ha constituido con un capital comprometido inicial de un millén
seiscientos cincuenta mil euros (1.650.000 €).

El capital del Fondo esta dividido en Participaciones clasificadas en:

a) las Participaciones de Clase A, cuya suscripcion sélo esta abierta a los
Participes que realicen su primer pago después de la Fecha del Primer
Cierre y que asuman el compromiso inicial de invertir al menos cinco
millones de euros (5.000.000 €) en el Fondo (sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora pueda aceptar Compromisos de importes inferiores);

b) Participaciones de Clase S, cuya suscripcion sélo esta abierta a los
Promotores; y

c) las Participaciones de Clase C, cuya suscripcion solo estd abierta a la
Sociedad Gestora y a sus Afiliadas, cada clase con caracteristicas diferentes
y todas ellas sin valor nominal. Las Participaciones del Fondo confieren a
sus titulares (conjuntamente con los demas Participes) la propiedad sobre
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el patrimonio del Fondo, en los términos legal y contractualmente
regulados y, en particular, los establecidos en el Reglamento.

cada clase con caracteristicas diferentes y todas ellas sin valor nominal.
Las Participaciones del Fondo confieren a sus titulares (conjuntamente con
los demas Inversores) la propiedad del capital del Fondo, en los términos
legal y contractualmente regulados y, en particular, los establecidos en el
Reglamento.

Los Participes suscribiran las Participaciones de Clase A, las Participaciones de
Clase S y las Participaciones de Clase C, segun corresponda, de acuerdo con lo
siguiente:

a)

b)

Las Participaciones de Clase A seran Participaciones ordinarias del Fondo,
que daran derecho a sus titulares al pago (una vez deducida la parte
correspondiente de la Comision de Gestidon A) de los importes determinados
de conformidad con las Reglas de Prelacion;

Las Participaciones de Clase S son Participaciones ordinarias del Fondo cuya
suscripcion sélo esta abierta a los Promotores, y que se benefician de un
tipo de Comisién de Gestidon preferente, y que dan derecho a sus titulares
al pago (una vez deducida la parte correspondiente de la Comisién de
Gestion S) de los importes determinados de conformidad con las Reglas de
Prelacion;

Las Participaciones de Clase C son Participaciones con intereses que dan
derecho a sus titulares al pago (una vez deducida la parte correspondiente
de la Comision de Gestion C): (i) de un importe igual al importe de sus
Compromisos Desembolsados y (ii) del Carry (sin perjuicio de las
disposiciones que se aplicaran en caso de cese de la Sociedad Gestora).
Las Participaciones de Clase C también se benefician de un tipo de Comisién
de Gestion preferente.

Ademas, el distribuidor puede cobrar una comision adicional en relaciéon con la
distribucidn de las Participaciones de Clase A del Fondo, hasta el 1,5% del importe

comprometido.

Al suscribir las correspondientes Participaciones, el Participe acepta y queda
obligado por el Reglamento del Fondo.
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Las Participaciones estaran representadas por certificados nominativos sin valor
nominal que podran representar una o varias Participaciones y, los Participes
tendran derecho a su emision y recepcidon. Dichos certificados contendran el
numero de orden, el nUmero y clase de Participaciones que representa, el nombre
del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio social, la fecha del acuerdo de
constitucion del Fondo y los datos relativos a su inscripcion en el correspondiente
Registro de la CNMV.

4.3. Derechos econdmicos de las Participaciones

Las Participaciones del Fondo confieren a sus titulares (colectivamente con los
demads Participes) la propiedad sobre el patrimonio del Fondo, en los términos
legal y contractualmente previstos y, en particular, lo establecido en el
Reglamento.

4.4, Politica de distribucidén de resultados

La politica del Fondo es realizar Distribuciones a los Participes sin demora
injustificada tras una desinversion o la recepcion de ingresos por otros motivos,
en un plazo maximo de cinco (5) meses tras la finalizacion del Ejercicio Fiscal.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra reinvertir la totalidad o
parte del Coste de Adquisicion de cualquier Inversién (excluyendo cualquier
Inversion a Corto Plazo e Inversion Puente) hasta un importe maximo del ciento
veinte por ciento (120%) de los Compromisos Totales del Fondo. La Sociedad
Gestora podra reinvertir la totalidad o parte del Coste de Adquisicion de cualquier
Inversion realizada o reembolsada total o parcialmente, siempre que el importe
de estas Inversiones a Corto Plazo y/o Inversiones Puente no supere el veinte por
ciento (20%) de los Compromisos Totales del Fondo.

Las distribuciones a los Participes se efectuardn de acuerdo con los siguientes
criterios y orden de prioridad sobre la base de la totalidad del Fondo, teniendo en
cuenta la diferencia del importe de la Comision de Gestion entre las
Participaciones de Clase A, Clase C y Clase S (las "Reglas de Prelacion”):

a) en primer lugar, las Distribuciones se efectuaran a todos los Participes (es
decir, a los titulares de las Participaciones de Clase A, a los titulares de las
Participaciones de Clase S y a los titulares de las Participaciones de Clase
C), pari passu, hasta que hayan recibido respectivamente Distribuciones
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por un importe igual a sus Compromisos Desembolsados;

b) en segundo lugar, una vez que todos los Participes hayan recibido
Distribuciones de conformidad con el punto (a) anterior, cualquier
Distribucidon posterior se realizara a los titulares de las Participaciones de
Clase A y a los titulares de las Participaciones de Clase S, pari passu, hasta
que hayan recibido respectivamente un importe equivalente al Retorno
Preferente;

C) en tercer lugar, una vez que los titulares de las Participaciones de Clase A
y los titulares de las Participaciones de Clase S hayan recibido el Retorno
Preferente, cualquier Distribucién posterior se realizard Unicamente a los
titulares de las Participaciones de Clase C hasta que hayan recibido un
importe igual al veinte por ciento (20%) del Retorno Preferente (catch-up),
de forma que los titulares de las Participaciones de Clase C hayan recibido
el veinticinco por ciento (25%) de todos los importes distribuidos en virtud
del punto (b) anterior; y

d) finalmente, una vez que los titulares de las Participaciones de Clase C
hayan recibido el catch-up, cualquier Distribucion posterior se realizara (i)
el ochenta por ciento (80%) a los titulares de las Participaciones de Clase
A y a los titulares de las Participaciones de Clase S, pari passu; y (ii) el
veinte por ciento (20%) Unicamente a los titulares de las Participaciones
de Clase C (este punto (ii), junto con el catch-up, se interpretara como el
"Carry").

Las Reglas de Prelacién anteriores se aplicardn a cada Distribucién (incluidas las
gue se efectlen al liquidarse el Fondo), teniendo en cuenta, a estos efectos, todos
los Compromisos Desembolsados de los Participes y todas las Distribuciones
anteriores recibidas por los Participes hasta el momento de la Distribucion
correspondiente.

La Sociedad Gestora procederda, en todo caso, a efectuar las retenciones fiscales
gue sean aplicables por ley a cada Distribucion.

Los derechos econdmicos vinculados a las Participaciones de Clase C, mas alla del
reembolso de sus Compromisos Desembolsados en el Fondo, seran objeto de un
calculo extracontable destinado a mutualizar, para las Participaciones de Clase C,
el rendimiento del Fondo para asegurarse de que los derechos econémicos de las
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Participaciones de Clase C solo se pagaran a sus titulares si el Fondo ha pagado
el Retorno Preferente correspondiente a las Participaciones de Clases Ay S.

De este modo, si segun las Reglas de Prelacién, el Fondo puede pagar los
Compromisos Desembolsados de los titulares de las Participaciones de Clase Ay
de los titulares de las Participaciones de Clase S y su correspondiente Retorno
Preferente, las Participaciones de Clase C tendran derecho a recibir del Fondo el
importe distribuible en aplicacion de los puntos c) y d) anteriores.

Los titulares de las Participaciones de Clase C estaran obligados a pagar al Fondo,
y la Sociedad Gestora les exigird que devuelvan al Fondo, cualquier cantidad, neta
de impuestos, recibida del Fondo que exceda sus derechos econémicos tal y como
se definen en el Reglamento (la "Obligacién de Reintegro").

La Obligaciéon de Reintegro se liquidara una vez adoptado el acuerdo de disolucién
del Fondo, inmediatamente antes de la Distribucion de la cuota de liquidacion
definitiva. Una vez que el Fondo haya sido reintegrado con las cantidades referidas
en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora procedera a la distribucion de dichas
cantidades a los titulares de las Participaciones de Clase A y de la Clase S a
prorrata de su participaciéon en el Fondo, como parte de su cuota final derivada de
la liquidacién del Fondo.

Siempre que dicha calificacion se mencione expresamente en el aviso de distribucién
enviado por la Sociedad Gestora a los Participes, los importes recibidos por los
Participes en concepto de Distribuciones calificadas por la Sociedad Gestora como
distribuciones temporales incrementaran los Compromisos No Desembolsados de
cada Participe en un importe igual al de la correspondiente distribucién efectivamente
realizada por el Fondo al Participe, con un limite maximo correspondiente al importe
de los Compromisos suscritos por el Participe en virtud de su(s) Contrato(s) de
Suscripcion, por lo que, mientras que el Fondo esta autorizado a recuperar dichos
importes, los Participes estan obligados a reembolsarlos (las "Distribuciones
Temporales", e individualmente "Distribucién Temporal"). La obligacién de
desembolsar al Fondo un importe equivalente a una Distribucion Temporal
corresponde al titular de cada Participacion en el momento de la emisiéon de la
correspondiente Solicitud de Desembolso, sin perjuicio de que el titular de las
Participaciones haya sido o no el destinatario de la Distribucion Temporal. A efectos
aclaratorios, en ningun caso un Participe estara obligado a devolver al Fondo las
cantidades que excedan del importe de su(s) correspondiente(s) Compromiso(s)
suscrito(s) en virtud de un Acuerdo de Suscripcién o de un Contrato de Transmision.
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La Sociedad Gestora, a su discrecion, podra decidir clasificar una Distribucion como
Distribucién Temporal, exclusivamente en relacidon con los siguientes importes:

a) aquellos distribuidos a los Participes cuyo desembolso fue necesario para
realizar una Inversién que finalmente no se ejecutd o el importe invertido
resulta ser inferior a los importes efectivamente desembolsados por los
Participes;

b) los distribuidos a los Participes como resultado de una desinversion en relacion
con la cual el Fondo haya dado garantias o indemnizaciones contractuales; y

C) las distribuidas a los Participes en caso de que el Fondo se vea obligado a
pagar determinadas indemnizaciones en virtud del Reglamento.

Toda Distribucién Temporal devuelta en virtud de los puntos a) a c) anteriores no
serd tratada como una aportaciéon de capital, sino como una devolucién de
distribuciones a los efectos del Reglamento, excepto a los efectos del calculo del
Retorno Preferente en virtud del Reglamento, que se calculara sobre la base de
(i) los desembolsos efectivamente realizados, (ii) los pagos efectuados en virtud
de las Distribuciones Temporales y (iii) las Distribuciones recibidas.

En cualquier caso, las Distribuciones Temporales relativas a una Inversién estaran
limitadas al treinta por ciento (30%) del precio de venta de la Inversién y no se daran
por un periodo superior a tres (3) afos (y/o cinco (5) afios para las garantias fiscales
o sociales).

5. Procedimiento y criterios de valoracion del Fondo

5.1. Valor liquidativo de las Participaciones

El Valor de las Participaciones sera determinado por la Sociedad Gestora al menos
trimestralmente y, en cualquier caso, cuando se produzca una suscripcion,
distribucién o reembolso de Participaciones de acuerdo con el Reglamento.

La Sociedad Gestora calculara el Valor de las Participaciones teniendo en cuenta
los derechos econdmicos de cada clase de Participaciones y de acuerdo con el
articulo 32.1 de la Ley 22/2014 y la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la
CNMV, relativa a las normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
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de las entidades de capital riesgo, y cualquier otra normativa que modifique o
sustituya las anteriores en cada momento.

El Valor Liquidativo de las Participaciones se establecera cada tres (3) meses, el
31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre y el 31 de diciembre. La Sociedad
Gestora notificara estos Valores Liquidativos a los Participes junto con los informes
pertinentes. La Sociedad Gestora podra determinar el Valor Liquidativo con mayor
frecuencia.

El Valor Liquidativo de las Participaciones se determinara calculando el importe
que se distribuiria a cada Participacién, de conformidad con el Articulo 20 del
Reglamento, si, en la fecha de célculo, todos los activos del Fondo se enajenaran
a un precio igual al valor de dicho activo determinado de conformidad con los
Articulos 23.1 a 23.3 del Reglamento, ambos inclusive, teniendo en cuenta, en la
fecha de calculo, el importe total de los Compromisos Desembolsados para cada
clase de Participaciones, y el importe total ya pagado a cada clase de
Participaciones desde su suscripcion en forma de distribucion o reembolso de
Participaciones.

El Valor Liquidativo de cada clase de Participaciones sera igual al Activo Neto
atribuido a dicha clase de Participaciones dividido por el nUmero de Participaciones
pertenecientes a dicha clase.

5.2. Criterios para la determinacion de los resultados del Fondo

Las ganancias del Fondo se determinaran de acuerdo con (i) los principios
contables y criterios de valoracién establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de
octubre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacidon reservada de las Empresas de Servicios de Inversién, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital-Riesgo, con las modificaciones y/o sustituciones que se
produzcan en cada momento, y (ii) en la mayor medida de lo posible de
conformidad con las leyes o regulaciones aplicables, las Directrices de Valoracion.
A efectos de determinar las ganancias del Fondo, el Valor o precio de coste de los
activos vendidos se calculard durante los tres (3) primeros afios del Fondo
utilizando el sistema de coste medio ponderado.

Las ganancias del Fondo se distribuiran de acuerdo con la politica general de
Distribuciones establecida en el Articulo 20 del Reglamento.
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Desde la disolucion del Fondo hasta su completa liquidacién, el Fondo abonara a
la Sociedad Gestora una comisién de gestion basada en el precio de mercado en
el momento de la disolucion del Fondo.

La Sociedad Gestora podra tomar la iniciativa de distribuir la totalidad o una parte
de los activos en efectivo o en valores. Los importes de efectivo o valores asi
distribuidos se asignaran en el orden de prioridad especificado en el Articulo 20
del Reglamento.

La Sociedad Gestora podra proceder a la distribucién de valores si estan admitidos
a negociaciéon en un Mercado de Valores Unicamente en el caso de venta de una
participacién en virtud de la cual el Fondo tiene la posibilidad de elegir entre la
recepciéon del importe en efectivo o de valores en especie, especificAndose que un
Participe tendra la posibilidad de rechazar esta distribucién en valores en las
condiciones que se establecen a continuacion.

En el caso de que la Sociedad Gestora pretenda distribuir valores a los Participes
en las condiciones expuestas anteriormente, debera notificar a los Participes su
intencién de distribucidon con una antelacién minima de veinte (20) Dias Habiles
para que los Participes puedan elegir entre recibir el producto de dicha
enajenacion en efectivo o en valores. A partir del envio de esta notificacion, los
Participes disponen de veinte (20) Dias Habiles para notificar a su vez su negativa
a recibir dichos valores. Esta negativa equivale a un mandato automatico del
Participe otorgado a la Sociedad Gestora para realizar la distribucién en efectivo.
En caso de que el Participe no haya notificado su negativa en el plazo mencionado,
se considerara que ha aceptado dicha distribucién en especie.

En caso de aceptacion expresa o tacita del Participe de la recepcion de una
distribucion de valores cotizados, la Sociedad Gestora debe proceder a la
transferencia de dichos valores al Participe.

En el caso de las distribuciones de valores, cada Participacion de un Participe que
reciba una distribucidn tiene derecho a recibir el mismo nimero de valores de la
misma clase y del mismo emisor, con un posible pago en efectivo. El valor de
estos valores recibidos en especie sera igual al valor que habrian recibido en el
caso de una distribucién en efectivo en las condiciones antes mencionadas.

Se permitird la Distribucion o el reembolso en especie relacionados con la
liquidacion del Fondo que se realice antes de dicha liquidacién.
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5.3. Criterios para la valoracién de las inversiones del Fondo

Los instrumentos financieros y los valores mantenidos por el Fondo seran valorados
por la Sociedad Gestora de acuerdo con el método y los criterios recomendados por
el Consejo Internacional de Valoracién del Capital Privado y del Capital Riesgo
("Consejo de Valoracion del IPEV") y aprobados por Invest Europe (las
"Directrices de Valoracion"). En caso de que el Consejo de Valoracién del IPEV
modifique las recomendaciones contenidas en dicha guia y dichas recomendaciones
sean aprobadas por Invest Europe, la Sociedad Gestora tendra en cuenta los cambios
introducidos en dichos métodos y criterios de valoracion. En tal caso, indicara los
cambios realizados en su informe de gestién anual a los Participes.
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CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

6. Politica de Inversion del Fondo

6.1. Descripcidén de la estrategia y de la politica de inversidén del Fondo

El objetivo principal del Fondo es la adquisicién de Participaciones minoritarias
temporales, mediante la inversién en acciones, acciones preferentes y/o deudas
convertibles, incluyendo la combinacién de estos instrumentos, o cualquier otro
instrumento financiero que de derecho a la suscripcion de acciones (por ejemplo,
opciones sobre acciones, warrants, entre otros), en el capital social de entidades
de naturaleza no inmobiliaria o financiera, que en el momento de la primera
inversién, no coticen en Bolsa o en cualquier otro mercado regulado de la Unidn
Europea o de otros paises miembros de la OCDE. La Sociedad Gestora realizara
actividades de inversion y desinversion del Fondo de acuerdo a la Politica de
Inversion que se establece en el presente documento, y en todo caso, de acuerdo
y con la sujecidon a las restricciones de inversion establecidas en la normativa
aplicable.

De acuerdo con el objetivo principal del Fondo, también podra conceder préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, a las Sociedades
Participadas que cumplan con la Politica de Inversidon del Fondo.

La Sociedad Gestora ejecutara las inversiones y desinversiones del Fondo de
conformidad con la politica de inversiones que se expone a continuaciéon y, en
todo caso, en cumplimiento y con sujecion a las limitaciones previstas en el
Reglamento, la Ley 22/2014 y cualquier otra normativa aplicable (la "Politica de
Inversion").

Estrategia de inversion

El Fondo intervendra con un enfoque de apoyo financiero a sus Inversiones, la
mayoria de las veces como accionista minoritario (es decir, menos del cincuenta
por ciento (50%) de los derechos de voto de la Sociedad Participada), pero con
un enfoque flexible y con el objetivo de apoyarlas a lo largo de su plan de
crecimiento y consolidacion. El Fondo también puede tomar Participaciones
mayoritarias previa consulta al Comité Estratégico.
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Las empresas en las que invierta el Fondo tendran necesidades de capital (cash-
in) y podran incluir un componente de cash-out (es decir, recompra de
Participaciones minoritarias, que debe distinguirse de las operaciones de recompra
total apalancada (buy out), sean o no concomitantes. La parte de capital aportada
para satisfacer las limitaciones operativas y financieras de la empresa objetivo
debe representar mas del cincuenta por ciento (50%) de la nueva Inversién.

El Fondo también podra actuar como Participe seguidor o coparticipe con otros
Participes de renta variable para aportar su experiencia sectorial a empresas en
proceso de adquisicion apalancada (LBO) o participadas por accionistas con menor
conocimiento de los sectores objeto de inversién.

El Fondo no invertird mas del cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos
Totales en empresas respecto de las cuales se haya iniciado un concurso de
acreedores. El Fondo podra superar dicho porcentaje con la autorizacion del
Comité de Participes.

Las Sociedades Participadas seran principalmente companias no cotizadas. No
obstante, el Fondo podra invertir hasta el veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales del Fondo en empresas que, en el momento de la nueva
Inversion, coticen en un mercado de valores. Este limite del veinte por ciento
(20%) no incluye las Inversiones realizadas con el fin de obtener el control
suficiente para excluir de la cotizacién bursatil las acciones de la Sociedad
Participada (esto es, de publica a privada) ni las inversiones de tipo Inversion
Privada en Entidad Publica (IPEP).

Sectores

El Fondo invertird en empresas que desempefien un papel fundamental en la
industria aeroespacial y de defensa.

Alcance geografico

El Fondo invertird en empresas cuyo domicilio social esté situado en Espafia en la
fecha de la nueva Inversién o que tengan una presencia significativa en Espafa o
tengan actividades significativas que operen en Espafia o cuyo centro de actividad
principal esté situado en Espana en la fecha de la nueva Inversion.
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Diversificacion de cartera

Los Costes de Adquisicion de todas las Inversiones del Fondo en una Sociedad
Participada no deberan superar el quince por ciento (15%) de los Compromisos
Totales del Fondo. No obstante, este limite podra superarse:

a) previa aprobaciéon del Comité de Participes, hasta el veinte por ciento
(20%) de los Compromisos Totales del Fondo, o

b) hasta un maximo del veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales
del Fondo si la parte de la Inversidn realizada por el Fondo que supere el
limite del quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales del Fondo
es una Inversion Puente.

No obstante lo anterior, el Fondo no podra invertir mas de un veinticinco por
ciento (25%) de su activo invertible en el momento de la inversién en una misma
empresa, ni mas de un treinta y cinco por ciento (35%) en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, en las condiciones reguladas en la
Ley 22/2014.

Préstamos

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, podrd suscribir Préstamos
siempre que el importe total de los préstamos suscritos por el Fondo, y/o
indirectamente, segln sea el caso, por cualquier Sociedad Holding de Inversion,
no superen el menor de los siguientes importes: (i) el veinticinco por ciento (25%)
de los Compromisos Totales y (ii) el total de los Compromisos No Desembolsados
en la fecha considerada.

Inversiéon Responsable y criterios ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno
Corporativo)

El Fondo no tiene un objetivo de inversién sostenible conforme al articulo 9 del
SFDR, pero promovera caracteristicas ASG conforme al articulo 8 del SFDR,
mediante la aplicacion de la politica de inversidon responsable descrita en el Anexo
III.
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6.2. Régimen de Coinversion

La Sociedad Gestora podra proponer oportunidades de coinversidon caso por caso
a los Participes que hayan expresado su interés en participar en oportunidades de
coinversiodn. El Fondo podra proponer a los Participes que coinviertan directamente
con el Fondo o estructurar un vehiculo de coinversiéon gestionado por la Sociedad
Gestora y compuesto por uno o mas Participes (el "Fondo de Coinversion"). A
efectos aclaratorios se indica que un Fondo de Coinversion sélo puede invertir
junto al Fondo y no puede realizar inversiones independientes. Las coinversiones
se llevaran a cabo de forma simultanea o dentro de los seis (6) meses siguientes
a la fecha de la Inversién realizada por el Fondo en las mismas condiciones
juridicas y financieras que la Inversién (o la desinversién) del Fondo, teniendo en
cuenta las circunstancias particulares y las limitaciones reglamentarias de cada
coinversor (incluidas las del Fondo de Coinversién).

Ello no impide a que la Sociedad Gestora aplique a los Participes condiciones
diferentes a las del Fondo en lo que respecta a las comisiones de gestién y
comisiones de éxito relacionadas con sus coinversiones o con el Fondo de
Coinversion en el contexto de dichas coinversiones.

Los coinversores compartiran los costes y gastos relativos a las inversiones
realizadas a prorrata del importe invertido por cada uno de ellos que no hayan
sido sufragados por la empresa en la que se realiza la coinversidon, excepto los
costes y/o gastos especificos relativos a un coinversor concreto que seran
sufragados Unicamente por dicho coinversor. Si la coinversiéon no se llevara a
cabo, los Costes de Operaciones Fallidas correran a cargo de cada coinversor.

El Fondo no coinvertira junto a ningun Fondo Afiliado y/o ninguna Afiliada.

No obstante, el Fondo podra invertir junto con cualquier Fondo Afiliado y/o
cualquier Afiliada en el caso de que el Fondo no pudiera realizar la inversion en
su totalidad (en relacion, entre otras cosas, con los coeficientes legales y/o
fiscales aplicables, el efectivo disponible, el plazo restante, etc.) si:

(i) el Comité de Participes ha sido consultado en las condiciones establecidas
en el Articulo 8 del Reglamento y ha aprobado la operacidon antes de su
realizacién, y
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(ii) uno (con exclusién del auditor) o varios expertos independientes (incluido
el auditor si se nombra otro experto independiente) han confirmado la
valoracion de la inversion.

En ese caso, cada inversién del Fondo se realizard en términos y condiciones
equivalentes y de forma simultdnea a la inversion de los Fondos Afiliados y/o las
Afiliadas, tanto para la entrada como para la salida, teniendo en cuenta las
situaciones particulares del Fondo y de los Fondos Afiliados y/o Afiliadas
pertinentes.

6.3. Mecanismos para la modificacidn de la politica de inversion del Fondo

Para la modificacién de la Politica de Inversién del Fondo serd necesaria la
modificacion del Reglamento. A tales efectos, toda modificaciéon del Reglamento
requerira el Acuerdo por Mayoria Ordinaria de Participes y autorizaciéon previa del
Comité de Participes, segun sea el caso.

Cualquier modificacion del Reglamento sera comunicada por la Sociedad Gestora
a la CNMV tan pronto como sea posible para su debida inscripcion en el registro
publico correspondiente de la CNMV.

La Sociedad Gestora notificaréa a los Participes cualquier modificacién del
Reglamento dentro de los quince (15) dias siguientes a la inscripcién en el registro
correspondiente de la CNMV.

6.4. Reutilizacién de activos

No esta prevista el uso de técnicas de reutilizacién de activos.
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CAPITULO III. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO
7. Remuneracion de la Sociedad Gestora

7.1. Comisién de Gestidn

Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora recibird del Fondo una
Comision de Gestion que sera igual a la Comision de Gestion A, la Comisidon de
Gestién C y la Comisién de Gestion S, calculadas de la siguiente manera:

a) De las Participaciones de Clase A (la "Comision de Gestion A"):

(i) Durante el Periodo de Inversién, la Comision de Gestién A anual sera
igual al dos por ciento (2%) de los Compromisos Totales A. Este
calculo se realizard como si todos los Participes de Clase A hubieran
suscrito en la Fecha del Primer Cierre;

(ii)  Durante el Periodo de Desinversion, la Comision de Gestion A anual
sera igual al dos por ciento (2%) de la parte proporcional de los
Compromisos Totales A con respecto a los Compromisos Totales
recibidos por el Fondo aplicados al Coste de Adquisicion de las
Inversiones, excluyendo el Coste de Adquisicion de las Inversiones
que:

- han sido totalmente provisionados (es decir, valorados a cero
euros (0 €) durante dos (2) trimestres sucesivos),

- se han vendido parcial o totalmente,

- se encuentran en liquidacién.

b) De las Participaciones de Clase C (la "Comision de Gestion C") y de las
Participaciones de Clase S (la "Comisiéon de Gestion S"):

(i) Durante el Periodo de Inversidn, la Comisidon de Gestion C anual y la
Comision de Gestion S seran iguales al uno coma cinco por ciento
(1,5%) de los Compromisos Totales C y S, respectivamente. Este
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calculo se realizara como si todos los Participes de Clase C y los
Participes de Clase S hubieran suscrito en la Fecha del Primer Cierre;

(i)  Durante el Periodo de Desinversion, la Comisién de Gestién C anual y
la Comisién de Gestidn S seran iguales al uno coma veinticinco por
ciento (1,25%) de la parte proporcional de los Compromisos Totales
C vy S, respectivamente, con respecto a los Compromisos Totales
recibidos por el Fondo aplicados al Coste de Adquisicion de las
Inversiones, excluyendo el Coste de Adquisicion de las Inversiones
que:

- han sido totalmente provisionados (es decir, valorados a cero
euros (0 €) durante dos (2) trimestres sucesivos),

- se han vendido total o parcialmente,

- se encuentran en liquidacién.

La Comision de Gestidon se calculara y abonara trimestralmente por adelantado al
inicio de cada trimestre (el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre)
por una cuarta parte de su importe total anual y por primera vez en la Fecha del
Primer Cierre sobre una base prorrata temporis, o en cualquier fecha posterior
designada por la Sociedad Gestora. No obstante, la Comisién de Gestion del ultimo
trimestre no se calculara a prorrata temporis.

La Comisidén de Gestion estara exenta de IVA. En el caso de que la Comisidon de
Gestion pase a estar sujeta y no exenta de IVA como consecuencia de una
modificacion legislativa o reglamentaria, el coste adicional equivalente al importe
del IVA asi devengado sera abonado por el Fondo y por la Sociedad Gestora por
mitades, salvo que el Comité de Participes acepte la propuesta formulada por la
Sociedad Gestora para un reparto diferente.

Si la Sociedad Gestora notifica a los Participes, en las condiciones previstas en el
Articulo 3.10 del Reglamento, que renuncia al derecho de solicitar mas del quince
por ciento (15%) de los Compromisos Totales del Fondo, la Comision de Gestidn
debida a partir de la Fecha del Primer Cierre y hasta el final del Periodo de
Inversion, se calculara o recalculara (si la notificacidn se produce después del final
del Periodo de Inversidon), sobre la base de los Compromisos Totales del Fondo
después de la reduccion. La diferencia entre la Comisidon de Gestidon efectivamente
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pagada y la Comision de Gestion que deberia haberse pagado sobre el
Compromiso Total del Fondo reducird el importe de las posteriores Comisiones de
Gestion debidas.

7.2. Carry

Se prevé que los titulares de las Participaciones de Clase C reciban un Carry
consistente en las Distribuciones a las que tienen derecho en virtud de las Reglas
de Prelacién indicadas en el apartado 4.4 del presente Folleto.

7.3. Comisién de Asesoramiento

Cada afio, en la Fecha Contable, la Sociedad Gestora calculara, con respecto al
Ejercicio Fiscal correspondiente, el importe de las Comisiones de Asesoramiento
(excluidos los impuestos correspondientes) percibidas por la Sociedad Gestora. La
Sociedad Gestora contabilizara el importe de las Comisiones de Asesoramiento en
el informe anual del Fondo.

La Sociedad Gestora tendra derecho a aceptar y retener por su cuenta cualquier
comision de asesoramiento, siempre y cuando dicha comision se compense
integramente con la Comision de Gestién, tal y como se describe en el parrafo
siguiente.

Si la Sociedad Gestora recibe Comisiones de Asesoramiento durante un Ejercicio
Fiscal determinado, la Comision de Gestion del siguiente Ejercicio Fiscal se
reducird en los importes recibidos por la Sociedad Gestora en concepto de
Comisiones de Asesoramiento (excluidos los impuestos correspondientes). En
caso de que las Comisiones de Asesoramiento percibidas superen el importe de la
Comision de Gestidn pagadera con respecto a ese Ejercicio Fiscal, el exceso se
trasladara al (los) siguiente(s) Ejercicio(s) Fiscal(es) y se deducird de la Comision
de Gestion pagadera para el (los) siguiente(s) Ejercicio(s) Fiscal(es),
especificandose que en la fecha de liquidacion final, cualquier importe que no haya
podido deducirse de la Comision de Gestion (por ejemplo, si no queda ninguna
Comision de Gestion pendiente de pago para cualquier Ejercicio Fiscal,
permitiendo dicha deduccion) se distribuird entre los Participes a prorrata de sus
Compromisos en el Fondo.
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7.4. Comisién de Depositaria

La remuneracion anual del Depositario (excluida la gestion de pasivos y los
servicios complementarios) es proporcional al importe de los activos, basada en
el Activo Neto y es igual a los siguientes importes (sin impuestos):

Hasta 30.000.000 € de Activo Neto 0,055% del Activo Neto

Desde 30.000.000 € a 60.000.000 € de Activo | 0,05% del Activo Neto
Neto

A partir de 60.000.000 € de Activo Neto 0,04% del Activo Neto

Los tramos son cumulativos, es decir, aplica un porcentaje de remuneracion
diferente en cada tramo. Por ejemplo, para un fondo cuyo tamafio es de
150.000.000 €, el porcentaje a aplicar serd el 0,055% para los primeros
30.000.000 €, el 0,05% para los siguientes 30.000.000 € y el 0,04% para los
90.000.000 € restantes.

8. Distribucion de Gastos

8.1. Costes preliminares

El Fondo asumira todos los gastos de terceros (incluyendo, a efectos aclaratorios,
los costes incurridos por las Afiliadas de la Sociedad Gestora) debidamente
documentados en que incurra la Sociedad Gestora y/o el Fondo en relacién con la
constitucién, organizacion y comercializacién del Fondo, incluidos los gastos
juridicos (gastos de abogados, notarios y registradores), los gastos de
comercializaciéon y promocidn (incluidos los gastos de impresién y postales) y los
gastos de viaje y alojamiento, los honorarios de los auditores y consultores y
cualquier otro gasto relacionado, que sean de uso exclusivo del Fondo (y
excluyendo, a efectos aclaratorios, los honorarios de los agentes de colocacién,
corredores o intermediarios que, en cualquier caso, deberadn ser pagados por la
Sociedad Gestora) ("Costes Preliminares"). En cualquier caso, el Fondo sera
responsable de los Costes Preliminares debidamente documentados hasta un
importe maximo del cero coma cinco por ciento (0,5%) de los Compromisos
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Totales (sin impuestos). Los Costes Preliminares que superen este importe
maximo seran asumidos y pagados por la Sociedad Gestora. Los Costes
Preliminares se comunicaran integramente a los Participes a mas tardar en los
estados financieros anuales auditados del primer Fondo tras el final del Periodo
de Colocacion.

8.2. Gastos de Operaciones

Los gastos y costes relativos a las operaciones propiamente dichas (los “Gastos
de Operaciones”) seran sufragados, en la medida de lo posible, por las
Sociedades Holding de inversiones que realicen las inversiones o las Sociedades
Participadas.

En su defecto, el Fondo asumira los gastos y costes facturados por terceros
(incluidos todos los gastos de registro y honorarios profesionales) incurridos en
relacion con la identificacion, evaluacion, negociacidén, adquisicién, tenencia y
enajenacion de las Inversiones, incluyendo (pero sin limitarse a) (i) los honorarios
de los buscadores y otros honorarios similares, (ii) los honorarios juridicos,
fiscales y contables, (iii) los honorarios de los auditores y tasadores, (iv) los
honorarios de los consultores externos, (v) los derechos fiscales, incluidos los
gastos de registro, (vi) los gastos de litigio, (vii) los honorarios de cotizacién, (viii)
los honorarios de suscripcién/sindicacion.

El Fondo también se hara cargo de las Comisiones de Operaciones Fallidas.

El importe total de los Gastos de Operaciones y de las Comisiones de Operaciones
Fallidas soportados por el Fondo, no podra exceder, en promedio anual, para cada
Ejercicio Fiscal, el dos por ciento (2%) del Compromiso Total (excluidos los
impuestos). Por lo tanto, cualquier cantidad dentro de este limite que no se utilice
en un Ejercicio Fiscal se trasladara a los Ejercicios Fiscales siguientes. La Sociedad
Gestora informarda al Comité Estratégico una vez al afio del importe total de los
Gastos de Operaciones y Comisiones de Operaciones Fallidas pagados por el Fondo
durante el ultimo Ejercicio. Con el acuerdo del Comité de Participes, podra
superarse el importe maximo de los mencionados gastos abonados por el Fondo.
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8.3. Gastos de litigacién

Los gastos de litigacion en los que incurra la Sociedad Gestora en el marco de un
litigio contra los Participes en relacién con el cumplimiento del Reglamento por
parte de dichos Participes seran pagados exclusivamente por el Fondo.

Los gastos de litigacion en los que incurra la Sociedad Gestora en el marco de
litigios entre la Sociedad Gestora y sus Afiliadas y accionistas correran a cargo
exclusivamente de la Sociedad Gestora, salvo que dichos litigios impliquen
disputas en el contexto de la aplicacion del Reglamento o que impliquen disputas
en relacién con su condicién de Participes.

El Fondo se hard cargo exclusivamente de los gastos de litigio en que incurra la
Sociedad Gestora en el marco de la gestion de las inversiones realizadas por el
Fondo.

Cuando dichos gastos estén relacionados con litigios en los que una decisién de
un tribunal o de arbitros haya confirmado que la Sociedad Gestora ha cometido
un acto imprudente o intencionadamente ilicito, distinto o ajeno a su obligaciéon
de preservar los intereses del Fondo, la Sociedad Gestora estard obligado a
reembolsar al Fondo los gastos que haya anticipado.

8.4. Otros gastos de gestion

El Fondo sera responsable de todos los gastos operativos documentados en los
que se incurra en relaciéon con su administracién y actividades comerciales,
incluidos, pero no limitados a: (i) primas de seguro (incluida la cobertura de
seguro por la posible responsabilidad de los directores y empleados de la Sociedad
Gestora, o de cualquier tercero designado como gestor, director o miembro del
consejo de administracion o miembro del consejo de supervision, miembro del
comité consultivo (o cualquier cargo equivalente) de las Sociedades Participadas),
(ii) honorarios legales y fiscales del Fondo, (iii) gastos de contabilidad, teneduria
de libros y administracién del Fondo (incluidos los gastos relacionados con la
presentacién de informes en relacidon con sus obligaciones en virtud de la Directiva
AIFM), (iv) honorarios de auditores y tasadores relacionados con la administracion
del Fondo, (v) costes de litigios, (vi) costes de publicidad en relacién con el Fondo,
(vii) costes de impresidon y traduccion, (viii) honorarios y gastos incurridos en
relacion con el Comité de Participes y el Comité Estratégico (incluidos los gastos
razonables incurridos por sus miembros), (ix) costes relacionados con las
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reuniones de Participes y con los informes elaborados en su nombre, (x) los gastos
bancarios, (xi) los intereses de los préstamos, (xii) las comisiones a pagar a la
CNMV por la gestién del Fondo, y las comisiones y gastos relacionados con las
autorizaciones de comercializacidon del Fondo en Espafia y, en su caso, en otros
Estados, y (xiii) los gastos en relacién con las operaciones de cobertura respecto
a la operativa del Fondo.

El importe total de los gastos operativos mencionados anteriormente a cargo del
Fondo no podra exceder, en promedio anual, el cero coma cinco por ciento (0,5%)
(impuestos excluidos) de los Compromisos Totales en cualquier Ejercicio Fiscal.
Por lo tanto, cualquier importe dentro de dicho limite que no se utilice durante un
Ejercicio Fiscal se trasladara a los Ejercicios Fiscales siguientes. No obstante, con
el acuerdo del Comité de Participes, podra superarse el mencionado limite de
gastos a cargo del Fondo.

La Sociedad Gestora es responsable de sus propios gastos ordinarios y de su
funcionamiento.
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ANEXO I

REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO
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Activo Neto

Activos afectos al

Plan

Acuerdo de
Suscripcion
Acuerdo por

Mayoria Ordinaria
de Participes
Acuerdo por
Mayoria Reforzada
de Participes

Afiliada(s)

DEFINICIONES

Significa el valor de todos los activos del Fondo determinado de
conformidad a lo dispuesto en el Articulo 23, minorado por
cualesquiera pasivos.

Los activos de un plan de beneficios para empleados sujeto al
Titulo I de ERISA y/o los activos de un plan sujeto a la Seccion
4975 del Codigo Tributario Estadounidense (de conformidad con
su redaccion vigente), estando dichos activos sujetos en cada
caso al Titulo I de ERISA y/o a la Seccién 4975 del Cddigo
Tributario Estadounidense (de conformidad con su redaccién
vigente).

Se refiere al acuerdo de suscripcion, que tendra la forma que la
Sociedad Gestora decida, en virtud del cual un Participe suscribe
Participaciones del Fondo, se adhiere a este Reglamento y se
compromete irrevocablemente a desembolsar sus Compromisos
en los términos y condiciones establecidos en dicho acuerdo de
suscripcion.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 11.8
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 11.9
del presente Reglamento.

Se refiere a:
(a) una Persona Juridica u otra entidad que, en relacion con la
Persona Juridica en cuestion, sea su Filial, su Sociedad
Holding o una Filial de la Sociedad Holding de dicha
Persona Juridica; o

(b)  un vehiculo de inversion (fondo o de otro tipo), (i) en la
que un Participe posea, directamente, o indirectamente, a
través de una Afiliada, el control en el sentido del articulo
42 del Cédigo de Comercio o la mayoria de los intereses
economicos, o (ii) que esté gestionada o asesorada (a) por



Agente

AIFM

Airbus

AMF

Articulo(s)

ATAD

la misma sociedad gestora (o una Afiliada) que la que
gestiona o asesora al Participe (si éste es un vehiculo de
inversion) o (b) por una sociedad gestora que sea una
Afiliada del Participe; o

(c) si el Participe es una Persona Juridica o un vehiculo de
inversion (fondo o de otro tipo) que es objeto de una
operacion de fusion/adquisicidon, la Persona Juridica o el
vehiculo de inversion adquirente que se subrogue en los
derechos del Participe; o

(d) si el Participe es un vehiculo de inversion (fondo o de otro
tipo), su sociedad gestora, una de las Afiliadas de su
sociedad gestora o cualquier vehiculo de inversion (fondo
0 de otro tipo) gestionada o asesorada por la misma
sociedad gestora o gestionada o asesorada por la Sociedad
Holding de esta sociedad gestora o cualquier Afiliada de la
entidad que haya gestionado o asesorado al Participe; o

una entidad de la cual un miembro del Equipo Inversor, su
conyuge, sus descendientes y/o ascendientes directos, solos o en
conjunto, controlen directa o indirectamente en el sentido del
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Se refiere, en su caso, en relacién con un Préstamo Puente, a la
entidad que ha sido nombrada como agente por los Prestamistas
del Préstamo Puente para representarlos.

Gestoras de fondos de inversién alternativos.

Se refiere a Airbus Operations S.L.U., con numero de
identificacion fiscal (N.I.F.) B-82875055, domicilio social en
Avenida de John Lennon S/N, 28906 Getafe, Madrid, e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid en la hoja M-279526.

Es el regulador francés, Autorité des Marchés Financiers.

Cualquier articulo del presente Reglamento.

Hace referencia a la Directiva (UE) 2016/1164 del Consejo, de 12
de julio de 2016, por la que se establecen normas contra las



Cambio de Control

Carry

Carta de
Aceptacion

Carta de
Reclamacion

Carta de Respuesta
de la Sociedad
Gestora

Carta de Respuesta
del Comité de
Participes

Causa

practicas de elusién fiscal que inciden directamente en el
funcionamiento del mercado interior (ATAD I) y a la Directiva (UE)
2017/752 del Consejo de 29 de mayo de 2017 (ATAD II) y a
cualquier normativa domestica que implemente ATAD I y ATAD II.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 7.28
del presente Reglamento.

Las Distribuciones a las que tienen derecho los titulares de las
Participaciones de Clase C conforme al Articulo 20.7 (d) del
presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 2.29
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 7.14
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 7.16
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 7.17
del presente Reglamento.

Significa:

(a) la retirada de la autorizacién de la Sociedad Gestora, por
parte de la AMF (o su sucesor) o cualquier autoridad
competente, como sociedad gestora de carteras de capital
riesgo,

(b) cualquier incumplimiento, derivado de una accién o de una
omision, por parte de la Sociedad Gestora o un Ejecutivo
Clave de las disposiciones de este Reglamento y/o leyes o la
normativa que las desarrolle aplicables a la Sociedad
Gestora o al Fondo que haya causado al Fondo o a un
Participe un dano sustancial,

(c) cualquier condena penal (con la excepcidon de las



Cese Con Causa

Cese Sin Causa

CNMV

Cadigo de

(d)

(e)

()

(9)

infracciones cuyas multas no superen generalmente los tres
mil euros (3.000 €), fraude o engafio por parte de la
Sociedad Gestora o de los Ejecutivos Clave que haya
causado al Fondo o a cualquier Participe un dafio sustancial,

cualquier mala gestidn (se especifica que las pérdidas o el
rendimiento limitado del Fondo o de una o mas Sociedades
Participadas no constituyen una mala gestién) relacionada
con la actividad de gestion del Fondo, cometida
intencionadamente o de forma fraudulenta por la Sociedad
Gestora o un Ejecutivo Clave y que haya causado al Fondo
o a cualquier Participe un dafio sustancial,

cualquier incumplimiento, realizado intencionalmente por la
Sociedad Gestora o un Ejecutivo Clave de lo dispuesto en el
Articulo 24 y el Articulo 25 que haya causado al Fondo o a
cualquier Participe un dafo sustancial,

que la Sociedad Gestora sea objeto de cualquier
procedimiento establecido en el Libro VI (excluido el Titulo
I) del Cédigo de Comercio francés y/o su equivalente en la
legislacién espafiola, y/o

la falta de informacién a los Participes por parte de la
Sociedad Gestora de la ocurrencia de un Cambio de Control
o de una Salida de Ejecutivos Clave de conformidad con las
disposiciones del presente Reglamento

especificandose que, a los efectos de esta definicidn, el "dafio" se

refiere tanto a los dafos financieros como a los no financieros.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 7.13

del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 7.5

del presente Reglamento.

Comision Nacional del Mercado de Valores.

Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el



Comercio

Codigo Tributario
Estadounidense

Comision de
Gestion

Comision de
Gestion A /
Comision de
Gestion C /
Comision de
Gestion S
Comisiones de

Asesoramiento

Comisiones de
Operaciones

Comisiones de
Operaciones
Fallidas
Comisiones de

Supervision

Comité de
Inversiones

Comité de
Participes

Codigo de Comercio.

Significa el Coédigo de Rentas Internas de los Estados Unidos de
1986 (United States Internal Revenue Code of 1986).

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 6.1
del presente Reglamento.

Estos términos tendran el significado correspondiente establecido
en el Articulo 6.1 del presente Reglamento.

Se refiere a la suma de todas las Comisiones de Operaciones,
Comisiones de Supervision y/o Comisiones de Operaciones
Fallidas.

Se refiere a todas las comisiones de organizacion, comisiones de
sindicacién y cualquier otra comisién percibida por la Sociedad
Gestora en relacion con la realizacién de una Inversién por el
Fondo.

Cualesquiera comisiones, de cualquier tipo, recibidas por Ia
Sociedad Gestora en relacion con proyectos de inversion del
Fondo que no se hayan materializado.

Se refiere a todos los honorarios de los administradores o
directivos, junto con todos los honorarios relacionados con la
inversion, la supervision y el asesoramiento cobrados a las
Sociedades Participadas y/o las Sociedades Holding de Inversion
del Fondo que recibe la Sociedad Gestora.

Este término tendrd el significado establecido en el Articulo 8.1
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 9.1
del presente Reglamento.



Comité Estratégico

Compromiso(s)

Compromiso(s)
Adicional(es)

Compromiso(s)
Desembolsado(s)

Compromisos
Contractuales

Compromisos No
Desembolsados

Compromisos
Totales

Compromisos
Totales A /
Compromisos
Totales C /
Compromisos

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 10.1
del presente Reglamento.

El importe que cada Participe se ha obligado a aportar y
desembolsar en el Fondo, en los términos previstos en el presente
Reglamento, sin perjuicio de que dicho importe haya sido o no
desembolsado, y sin perjuicio de que dicho importe haya sido o
no reembolsado.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.8
del presente Reglamento.

En relacién con cada Participe, las cantidades efectivamente
aportadas o desembolsas por tal Participe al Fondo y no devueltas
como parte de un Reembolso Temporal (esto es, de conformidad
con una Solicitud de Desembolso) dentro de los limites de su
Compromiso, excluyendo los importes pagados en concepto de
Prima de Ecualizacion.

Se refiere a los compromisos firmes y escritos asumidos por la
Sociedad Gestora en representacion del Fondo para realizar una
Inversién, especificandose que los compromisos de la Sociedad
Gestora que estan sujetos a condiciones suspensivas cuya
realizacion no depende de la Sociedad Gestora, se consideraran
firmes.

En relacion con cada uno de los Participes, la cantidad
correspondiente al Compromiso de dicho Participe cuyo
desembolso todavia tiene derecho a solicitar la Sociedad Gestora
en virtud de este Reglamento (incluidas las Distribuciones
Temporales y los Reembolsos Temporales) y del Acuerdo de
Suscripcion o del Contrato de Transmision.

El conjunto resultante de la suma de los Compromisos de todos
los Participes en cualquier momento.

Se refiere a la suma de los Compromisos (desembolsados o no)
de Participaciones de Clase A, de Clase C, o de Clase S, en la fecha
de calculo.



Totales S
Contrato de
Préstamo Puente

Contrato de

Transmision

Consejo de
Valoracion de IPEV
Coste de
Adquisicion

Costes de

Operaciones
Fallidas

Costes
Preliminares

CRS

Cuenta Principal

Se refiere a cualquier acuerdo suscrito entre el Fondo, en su caso
una o multiples Sociedades Holding, y los Prestamistas del
Préstamo Puente en relacidon con un Préstamo Puente.

Significa el acuerdo, establecido en cualquier forma que decida la
Sociedad Gestora, en virtud del
Participaciones se adhiere al presente Reglamento y se
compromete irrevocablemente a desembolsar al Fondo un importe
igual al Compromiso No Desembolsado correspondiente a las
Participaciones adquiridas en los términos y condiciones previstos

cual el adquirente de las

en dicho acuerdo de transmision.

Se refiere a International Private Equity and Venture Capital
Valuation Board.

El importe total pagado por el Fondo en relacién con una
Inversion, es decir, el precio de suscripcion o emisiéon de los
valores al que se suman los gastos relacionados con dicha
Inversion que sean soportados por el Fondo (incluyendo, sin
limitacién, gastos legales, de auditoria y de due diligence, gastos
de registro y otras tasas y aranceles similares, en su caso).

Cualesquiera costes de terceros (incluyendo los costes

relacionados con el estudio, la negociacidon, abogados, contables,
financiacion, due diligence) incurridos por el Fondo en relacién con
proyectos de
materializado y que hayan sido formalmente autorizados por la

inversion o desinversion que no se hayan

Sociedad Gestora.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 6.9
del presente Reglamento.

Significa el Estandar de la OCDE: Estandar Comun de Reporte
(CRS) y cualquier otra norma, presente o futura, interpretacion
oficial o practica adoptada, de acuerdo con los estandares de la
OCDE.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.17



DAC 6

Depositario

Dia(s) Habil(es)

Directiva AIFM

Directrices
Valoracion

Distribucion(es)

Distribuciones
Temporales

de

del presente Reglamento.

Significa la Directiva del Consejo (UE) 2018/822, que modifica la
Directiva 2011/16/EU, en relacién con el obligatorio intercambio
automatico de informacién en el ambito tributario, en relaciéon con
los acuerdos transfronterizos sujetos a las obligaciones de reporte
y las correspondientes leyes domésticas que trasponen dicha
Directiva (en Espafa, la Ley 10/2010, del 29 de diciembre).

BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, con registro en la
CNMV que desarrollarad las funciones establecidas en el folleto
informativo del Fondo de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
22/2014.

Todos los dias de la semana, excepto los sabados, domingos vy
dias festivos en la ciudad de Madrid y de Paris. A menos que se
refiera expresamente a dia o dias habiles, toda referencia a los
dias en el presente Reglamento se entenderd hecha a los dias
naturales.

Se refiere a la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 8 de junio de 2011 relativa a los gestores de fondos
de inversion alternativos y por la que se modifican las Directivas
2003/41/CE y 2009/65/CE y los Reglamentos (CE) no 1060/2009
y (UE) no 1095/2010.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 23.3
del presente Reglamento.

Cualesquiera distribuciones realizadas por la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo a los Participes, incluyendo, el reembolso de
sus aportaciones, distribuciones de ganancias o reservas,
amortizaciones de Participaciones, depreciaciones del valor de las
Participaciones o distribuciéon de las Participaciones en caso de
liquidacion, excluyendo los importes distribuidos como Prima de
Ecualizacion.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 21.1
del presente Reglamento.
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Duracion

Ejecutivo(s) Clave

Ejecutivos Clave

del Fondo

Ejecutivos Clave

del Grupo

Ejercicio Fiscal

Equipo Inversor

ERISA

Factores
Sostenibilidad

FATCA

de

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 3.1
del presente Reglamento.

Se refiere a los Ejecutivos Clave del Grupo y/o a los Ejecutivos
Clave del Fondo, segun corresponda.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 5.2
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 5.1
del presente Reglamento.

El Ejercicio Fiscal del Fondo sera de doce (12) meses. Comenzara
el 1 de enero y finalizara el 31 de diciembre. Como excepcién a lo
anterior, el primer Ejercicio Fiscal comenzard en la Fecha de
Inscripcion y finalizard el 31 de diciembre de 2021, y el ultimo
Ejercicio Fiscal finalizard en la fecha de liquidacién final del Fondo.

Se refiere al equipo de inversién del Fondo, compuesto por
directivos y empleados de la Sociedad Gestora y de determinados
proveedores de servicios, incluidos los socios operativos y los
asesores principales, pudiendo modificarse la seleccion de este
equipo en el tiempo.

Ley de Seguridad de las Prestaciones de Jubilacion de los
Empleados de Estados Unidos de 1974 (The United States of
America Employee Retirement Income Security Act of 1974).

Se refiere a cuestiones medioambientales, sociales y de personal,
al respeto de los derechos humanos y a la lucha contra la
corrupcién y el soborno.

Las Secciones de la 1471 a la 1474 del Cddigo Tributario
Estadounidense, o a cualquier regulacion futura o interpretacion
oficial de las ésta; a cualquier acuerdo que se firme al amparo de
lo estipulado en la Secciéon 1471(b) del Cddigo Tributario
Estadounidense; o a cualquier normativa tributaria o regulatoria,
regla o practica que se adopte a consecuencia de cualquier
Acuerdo intergubernamental firmado para la implementacion de
dichas Secciones del Cddigo Tributario Estadounidense

11



Fecha Contable

Fecha de
Desembolso

Fecha de
Inscripcién

Fecha de

Reembolso

Fecha de

Reembolso Total

Fecha del
Cierre

Primer

Fecha del Primer
Desembolso de los
Compromisos
Adicionales

Filial(es)

Se refiere al 31 de diciembre de 2021 por vez primera, y al 31 de
diciembre de cada afio posterior, o a cualquier otra fecha que la
Sociedad Gestora pueda determinar. En caso del ultimo Ejercicio
Fiscal del Fondo, la Fecha Contable sera la fecha de liquidacion
final del Fondo.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.29
del presente Reglamento.

Es la fecha de inscripcién del Fondo en la CNMV.

Significa cualquier fecha en la cual (i) el Flujo de Caja Acumulado
sea igual o inferior a cero, (ii) el Retorno Preferente calculado en
esa fecha haya sido pagado en su totalidad a las Participaciones
de Clase A y a las Participaciones de Clase S, y (iii)
Participaciones de Clase C hayan recibido un importe igual a sus

las

Compromisos Desembolsados.

Significa cualquier fecha en la que (i) el Flujo de Caja Acumulado
mas el total de los Compromisos No Desembolsados del Fondo sea
igual o inferior a cero, (ii) el Retorno Preferente calculado en esa
fecha haya sido pagado integramente a las Participaciones de
Clase Ay a las Participaciones de Clase S, vy (iii) las Participaciones
de Clase C hayan recibido un importe igual a sus Compromisos
Desembolsados.

La fecha en la cual tiene lugar el primer cierre del Fondo, a
discrecién de la Sociedad Gestora, siempre que los Compromisos
Totales alcancen un importe de, al menos, cien millones de euros
(100.000.000 €). Se ha fijado el 30 de junio de 2021 como Fecha
del Primer Cierre.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.8
del presente Reglamento.

Una Persona Juridica u otra entidad es filial de una Persona
Juridica si dicha Persona Juridica es la Sociedad Holding de dicha

12



Flujo de
Acumulado

Fondo

Fondo Afiliado

Fondo de
Coinversion

Fondo(s)
Paralelo(s)

Fondo(s)
Sucesor(es)

Ganancias

de

Persona Juridica u otra entidad.

Caja Significa, en la fecha de calculo, el siguiente importe:

(a) el importe total pagado al Fondo por los titulares de las
Participaciones de Clase A, y los titulares de las
Participaciones de Clase S, respecto de cada Clase de
Participaciones, incluidos todos los reembolsos al Fondo de
los Pagos Temporales, excluyendo la Prima de Ecualizacién
y cualquier Interés Devengado pagado por un Participe en
Mora de conformidad con el Articulo 17; menos

(b) el importe total distribuido por el Fondo a los titulares de
Participaciones de Clase A, y a los titulares de
Participaciones de Clase S, con respecto a cada Clase de
Participaciones, incluidas las Distribuciones en especie y
cualquier Pago Temporal.

ACE AEROFONDO 1V, F.C.R.

Se refiere a cualquier fondo de inversion, cualquiera que sea su
forma y cualquiera que sea el vinculo entre el fondo de inversion
y la Sociedad Gestora o cualquier Afiliada (incluyendo Tikehau
Investment Management) (mandato de gestion legal o
contractual, mandato de asesoramiento, etc.), que es gestionado
o asesorado, o que seria gestionado o asesorado, por la Sociedad
Gestora o cualquier Afiliada (incluyendo Tikehau Investment
Management) después de la Fecha de Inscripcidon (con la
excepcion, en su caso, de los Fondos de Coinversion y de los
Fondos Paralelos).

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 24.1
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 25.3
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 25.1
del presente Reglamento.

Significa, en la fecha de calculo, el siguiente importe (si es
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Participacioén

Gastos de
Operaciones

Grupo

Grupo Tikehau

Capital

Importe del Primer
Desembolso de los
Participes
Posteriores

Importe Minimo de
Reserva

positivo):

(a) Elimporte total distribuido a las Participaciones de Clase A
y de Clase S, en relacion con cada Clase de Participaciones,
incluyendo distribuciones en especie y Pagos Temporales;
menos

El importe total pagado por las Participaciones de Clase A y de
Clase S, en relacion con cada Clase de Participaciones, incluyendo
todos los reembolsos de los Reembolsos Temporales, pero
excluyendo (i) la Prima de Ecualizacion y (ii) cualesquiera
Intereses Devengados pagados por el Participe en Mora de

conformidad con lo establecido en el Articulo 17.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 6.13
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el articulo 42 del
Cddigo de Comercio.

Significa Tikehau Capital y sus Afiliadas.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.8
del presente Reglamento.

Significa, en cualquier fecha, el mayor de los dos importes
siguientes: (i) el total de los Compromisos No Desembolsados
correspondientes a las Participaciones de Clase A y Clase S menos
cualesquiera Ganancias de la Participacion pagadera a las
Participaciones de Clase A y Clase S, con respecto a cada Clase
de Participaciones, y (ii) el veinte por ciento (20%) del total de
los Compromisos No Desembolsados de las Participaciones de
Clase A y Clase S del Fondo. El Importe Minimo de Reserva se
calculara por primera vez en la primera Fecha de Reembolso, y en
cada Fecha de Reembolso posterior y siempre que la Sociedad
Gestora emita Solicitudes de Desembolso o realice una

Distribuciéon a los Participes.
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Importe(s) de
Ecualizacion

Importes del
Préstamo Puente

Indra

Informacion
Confidencial

Informacion CRS

Informacion FATCA

Informacion Fiscal

Intereses
Devengados

Interés de los

Participes

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.8
del presente Reglamento.

Cualesquiera importes debidos y que permanecen impagados en
virtud del
reembolsados si

Préstamo Puente y que deberian haber sido

la Sociedad Gestora hubiera emitido Ilas
correspondientes Solicitudes de Desembolso dentro del plazo y las

condiciones establecidas en el Contrato de Préstamo Puente.

Se refiere a Indra Sistemas, S.A., con numero de identificacion
fiscal (NIF) A-28599033 y con domicilio social en Avenida de
Bruselas 35, 28108 Alcobendas, Madrid, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 865, folio 28, hoja M-11339.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 29 del
presente Reglamento.

Significa la informacion solicitada por la Sociedad Gestora (por
cuenta del Fondo) o por cualquier intermediario (0 su agente)
relacionada con la regulacién CRS, que la Sociedad Gestora (por
cuenta del Fondo) o cualquier intermediario determine que es
razonable solicitar en relacién con la normativa CRS.

Se refiere a la informacion requerida por la Sociedad Gestora (por
cuenta del Fondo) o por cualquier intermediario (o su agente), en
relacion con la normativa FATCA, que la Sociedad Gestora (por
cuenta del Fondo) o cualquier intermediario determinen que es
razonable solicitar de acuerdo con la normativa FATCA.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 28 del
presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 17.2
del presente Reglamento.

El interés general de todo Participe en que cualquier tipo de
modificacion del Reglamento o cualquier accion de la Sociedad
Gestora no implique (i) una aportacién adicional al Compromiso,
(ii) un incremento de sus responsabilidades y/u obligaciones, (iii)
una disminucién de sus derechos o protecciones conferidas por el
presente Reglamento, de forma distinta al resto de los Participes,

15



Inversion

Inversion a Corto
Plazo

Inversion Puente

Inversion(es) de
Seguimiento

Inversor(es)
Apto(s)

o (iv) una modificacion de las Reglas de Prelacién de las
Distribuciones.

Significa cualquier Nueva Inversién, Inversién de Seguimiento o
inversidon a realizar (segun se requiera) por el Fondo, ya sea
directa o indirectamente a través de una o mas Sociedades
Holding de Inversion.

Significa lo totalidad o parte de cualquier Inversidon materializada
o reembolsada al Fondo o cualquier Inversion reembolsada por
una Sociedad Participada en un plazo inferior a doce (12) meses
desde gque se realizd la Inversion.

Se refiere a:

(a) la totalidad o parte de una Inversion realizada por el Fondo
con vistas a, en el momento de realizar la Inversion, una
transferencia a un tercero que se producira, en cada caso,
en menos de doce (12) meses desde la fecha de la
Inversion, y

(b) cualquier importe solicitado por la Sociedad Gestora para
garantizar, o proporcionar seguridad para la realizacion de
una Inversion, y que se reembolse en un plazo de doce (12)
meses,

especificandose que la Inversidon Puente que no se haya
reembolsado al Fondo o transferido a un tercero dentro de los
doce (12) meses siguientes a la fecha de realizacion de la
Inversidén Puente se considerara una Inversion permanente desde
la fecha en que se realizé.

Una Inversién en una (i) Sociedad Participada (con exclusién de
una Nueva Inversién) o (ii) en una Afiliada de una Sociedad
Participada (incluyendo cualquier Nueva Inversién), ya sea directa
o indirectamente a través de una Sociedad Holding de Inversion.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.1
del presente Reglamento.
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Invest Europe

IVA

Ley 10/2010

Ley 22/2014

Ley de Auditoria de
Cuentas

Ley del Mercado de
Valores

Mercado de Valores

Normas ATAD

Notificacion

Notificacion de

Mora

Nueva Inversion

Nueva Sociedad
Gestora
Obligacion de

Significa “Invest Europe - The Voice of Private Capital” (antes
EVCA).

Impuesto sobre el Valor Afadido.

Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencién del blanqueo de
capitales y de la financiacion del terrorismo.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado.

Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.

El Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Cualquier mercado espafiol o extranjero de valores operado por
una empresa de mercado o un proveedor de servicios de inversion
o cualquier otra organizacion extranjera similar.

ATAD junto con el conjunto de medidas desarrolladas en octubre
de 2015 por la OCDE y el G20 destinadas a reducir la elusion fiscal
global.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 19.6
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 17.4
del presente Reglamento.

Se trata de una inversién en una sociedad en la que el Fondo no
ha invertido previamente, ya sea directa o indirectamente a través
de una o varias Sociedades Holding de Inversion.

Este término tendrd el significado establecido en el Articulo 7.6
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 20.13
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Reintegro

OCDE

Pago(s)
Temporales

Parte
Indemnizable

Participacion(es)

Participaciones de

Clase A

Participaciones de
Clase C

Participaciones de
Clase S

Participaciones
Propuestas

Participe de Clase
A

Participe de Clase
C

Participe de Clase
S

Participe
Recalcitrante

del presente Reglamento.

Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos

Se refiere a las Distribuciones Temporales y a los Reembolsos
Temporales.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 4.13
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 13.2

del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 13.2

del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 13.2

del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 13.2

del presente Reglamento.
Este término tendra el significado establecido en el Articulo 19.6
del presente Reglamento.

Cualquier Persona Juridica o fisica que sea o se convierta (segun
el caso) en Participe mediante la suscripcién de Participaciones de
Clase A del Fondo o la adquisicion de Participaciones de Clase A
del Fondo de otro Participe de Clase A.

La Sociedad Gestora y sus Afiliados que suscriban Participaciones
de Clase C del Fondo, o adquieran Participaciones de Clase C del
Fondo de otro Participe de Clase C.

Cualquier Persona Juridica o persona fisica que sea o se convierta

(segun el caso) en Participe mediante la suscripcién de

Participaciones de Clase S del Fondo o la adquisicion de

Participaciones de Clase S del Fondo de otro Participe de Clase S.

Se refiere a un Participe Recalcitrante FATCA o a un Participe
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Participe

Recalcitrante CRS

Participe
Recalcitrante
FATCA

Participe(s)

Participe(s) en
Mora

Participe(s)
Posterior(es)

Participes
Anteriores

Participes
Reclamantes

Periodo
Colocacion

Periodo

de

de

Recalcitrante CRS, segun el caso.

Cualquier Participe o titular real de Participaciones que no
suministre la Informacién CRS solicitada (o la correspondiente
exencion legal que le prohiba revelar dicha informacion a una
autoridad fiscal).

Cualquier Participe o titular real de Participaciones que no
suministre la Informacién FATCA solicitada (o la correspondiente
exencion legal que le prohiba revelar dicha informacion a una
autoridad fiscal), Participe o titular
Participaciones que sea una institucion financiera extranjera de

o cualquier real de
conformidad con la definicion de la regulacion FATCA vy, salvo
exceptuado o de otra forma se considere conforme, no cumpla
con la Seccion 1471(b) del Codigo Tributario Estadounidense.

Cualquier persona que suscriba un Compromiso mediante la
suscripcion o adquisicion de Participaciones del Fondo y haya sido
admitida por la Sociedad Gestora como participe del Fondo.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 17.1
del presente Reglamento.

Se refiere a cualquier Participe, excluyendo a los Participes de
Clase C, que (a) realice su Primer Pago después de la Fecha del
Primer Cierre, (b) aumente su Compromiso después de la Fecha
del Primer Cierre, siendo tratado como Participe Posterior en este
ultimo caso sdlo con respecto al importe aumentado de su
Compromiso.

Se refiere a, cuando los Participes Posteriores firman su Acuerdo
de Suscripcion o aumentan el importe de su Compromiso,

cualquier Participe que ya haya realizado un Primer Pago.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 7.15
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.7
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 3.7
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Desinversion

Periodo de
Inversion

Periodo de
Suspension por

Cese Con Causa

de
por

Periodo
Suspension
Cese Sin Causa

Periodo de
Suspension por
Salida de

Ejecutivos Clave

Persona Juridica

Persona(s)
Indemnizable(s)

Persona(s)
Vinculada(s)

Politica de
Inversion
Prestacion de
Servicios
Prestamistas del

Préstamo Puente

del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 3.5
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 7.15
del presente Reglamento.

Este término tendrad el significado establecido en el Articulo 7.7
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 5.4
del presente Reglamento.

Cualquier sociedad u otra entidad juridica, asociacion, fideicomiso
o institucion colectiva u otra entidad cualquiera que sea su forma
o naturaleza juridica, asi como su lugar de establecimiento,
registro o residencia.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 4.11
del presente Reglamento.

Significa, con respecto a cualquier persona fisica, los cényuges o
personas con una relacion analoga, ascendientes o descendientes
y Afiliados de cualquiera de dichas personas.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 2.3
del presente Reglamento.

Se refiere a los servicios relacionados con la estructuracion, la

ingenieria financiera, el asesoramiento sobre la estrategia

industrial, las fusiones y adquisiciones, las ofertas publicas
iniciales, etc.
Significa una o mas instituciones de crédito o entidades

financieras seleccionadas por la Sociedad

representadas, en su caso, por cualquier entidad designada como

Gestora vy
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Préstamo Puente

Préstamos

Prima de
Ecualizacion

Primer Pago

Primera Solicitud
de Desembolso

Promotores

Riesgo(s) de

Agente en virtud del Contrato de Préstamo Puente. Su identidad
serd comunicada a los Participes por la Sociedad Gestora tan
pronto como sea necesario.

Una linea de crédito puesta a disposicion del Fondo por los
Prestamistas del Préstamo Puente en virtud de un Contrato de
Préstamo Puente en forma de disposicién a corto plazo por una
duraciéon maxima de 364 dias.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 2.18
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.8
del presente Reglamento.

Significa el primer pago realizado por un Participe al Fondo,
incluyendo el Primer Desembolso y, si el Participe realiza su
Primer Pago después de la Fecha del Primer Cierre, también
incluye el importe de cualquier Solicitud Posterior de Desembolso
que la Sociedad Gestora ya haya solicitado.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.20
del presente Reglamento.

Se refiere a:

(a) Airbus,

(b) Indra,

(c) Tikehau Capital, y

(d) SEPIDES.

Si un Promotor deja de tener Participaciones del Fondo, o si es un
Participe en Mora y no ha regularizado su situacion, perdera desde
ese momento la condicién de Promotor del Fondo, asi como los
derechos vinculados a dicha condicidn.

Significa cualquier acontecimiento o situacién medioambiental,
social o de gobierno que, si se produce, podria tener un efecto
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Sostenibilidad

Reembolso(s)
Temporal(es)

Reglamento

Reglamento
1291/2013

Reglamento de
Taxonomia

Reglas de Prelacién

Requisito de
Dedicacion de
Tiempo

Reserva del Fondo

Retorno Preferente

Salida de
Ejecutivos Clave

SEPI

adverso importante, real o potencial, en el valor de una Inversion.

Cualquier reembolso realizado por el Fondo a sus Participes cuyo
pago la Sociedad Gestora tiene derecho a volver a solicitar en una
o0 mas Solicitudes Posteriores de Desembolso de conformidad con
lo previsto en el Articulo 22.1.

El presente reglamento de gestién.

Reglamento (UE) n© 1291/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 11 de diciembre de 2013, por el que se establece
Horizonte 2020 - Programa Marco de Investigacion e Innovacion
(2014-2020) y por el que se deroga la Decisién n°® 1982/2006/CE.

Reglamento (UE) n©® 2020/852 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 18 de junio de 2020 relativo al establecimiento de un
marco para facilitar las inversiones sostenibles.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 20.7
del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido en el Articulo 5.2
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 20.12
del presente Reglamento.

La cantidad equivalente a un interés anual del ocho por ciento
(8%) (con capitalizacién anual en cada Fecha Contable, y
calculada diariamente, y por primera vez en la Fecha del Primer
Cierre, sobre la base de un afio de 365 dias) aplicado sobre el
importe positivo del Flujo de Caja Acumulado.

Este término tendrd el significado establecido en el Articulo 5.3
del presente Reglamento.

Se refiere a SOCIEDAD ESTATAL DE PARTICIPACIONES
INDUSTRIALES, con numero de identificacion fiscal (N.I.F.) Q-
2820015-B, domicilio en Madrid, C/ Veldzquez, 134, y constituida
por Real Decreto-Ley 5/1995, de “Creacién de determinadas
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SEPIDES

SFDR

Side Letter(s)

Sociedad Gestora

Sociedad Holding

entidades de derecho publico”.

Se refiere a SEPI DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A., S.M.E., con
numero de identificacion fiscal (N.I.F.) A-48001382, domicilio en
Madrid, calle Veldzquez, 134 bis, e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al tomo 18.410, Seccién 83, folio 39, hoja M-319466.

Significa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién
de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 32.1
del presente Reglamento.

Tikehau Investment Management, société par actions simplifiée,
una sociedad francesa con domicilio social en 32, rue de Monceau,
75008, Paris (Francia) e inscrita en el Registro Mercantil de Paris
(Registre du Commerce et des Sociétés) bajo el nUmero 491 909
446, con numero de autorizacion de la AMF: GP-07-000006,
operando en Espafa bajo el régimen relativo al pasaporte
comunitario de conformidad con la Directiva AIFM.

Una Persona Juridica o cualquier otra entidad es la sociedad
holding de una Persona Juridica si, directa o indirectamente

(a) posee la mayoria de los derechos de voto de tal Persona
Juridica;

(b) es accionista, miembro o socio de dicha Persona Juridica y
tiene el poder de nombrar a su administrador, a su
presidente, a la mayoria de los miembros de su consejo de
administracion o de su comité de supervision, segun el caso;
o

(c) es accionista, miembro o socio de dicha Persona Juridica y
controla, por si solo o en virtud de un acuerdo celebrado con
otros accionistas, miembros o socios, la mayoria de los
derechos de voto de dicha Persona Juridica o tiene la
facultad de nombrar a su administrador, a su presidente, a
la mayoria de los miembros de su consejo de administraciéon
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Sociedad(es)
Holding de
Inversion

Sociedad(es)
Participada(s)

Solicitud de
Desembolso

Solicitud Posterior
de Desembolso

Sujeto(s)
Indemnizable(s)

Tamaio Objetivo

Tamafno Maximo

Tikehau Capital

o de su comité de supervision, segun el caso.

Significa cualquier sociedad, fondo dedicado o cualquier otra
entidad total o parcialmente propiedad del Fondo establecida o
adquirida con el fin de llevar a cabo Inversiones, Inversiones
Puente y/o inversiones sindicadas, y cuyo objetivo principal es
poseer Sociedades Participadas, especificAndose que cualquier
Sociedad Holding de Inversién requerida a suscribir un Préstamo
Puente debe adoptar la forma de una sociedad u otra entidad
regida por la legislacion espaiola y ser propiedad en su totalidad
(capital social y derechos de voto) del Fondo.

A efectos aclaratorios, una Sociedad Holding de Inversion no es y
no puede ser un Fondo Afiliado ni una Afiliada.

Este término incluye a cualquier persona juridica, sociedad u otra
entidad corporativa con respecto a la cual el Fondo mantenga una
inversion de conformidad con su Politica de Inversion.

Cada uno de los requerimientos (capital call) que la Sociedad
Gestora remite a los Participes para que hagan efectiva una
aportacién al Fondo como parte de su Compromiso, en los
términos previstos por el Articulo 16.19 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.20
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 4.12
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.2
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.2
del presente Reglamento.

Tikehau Capital, société en commandite par actions, sociedad
francesa con domicilio social en 32, rue de Monceau, 75008 Paris,
Francia, inscrita en el Registro Mercantil de Toulouse (Registre du
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Titulares Reales de
un Participe

Transmision de
Inversion

Transmision

Transmision
Permitida

Valor Liquidativo

Valor o Valoracion

Commerce et des Sociétés) con el nimero 477 599 104.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 28.24
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 24.16
del presente Reglamento.

Significa la transmision de la propiedad por parte de un Participe
de la totalidad o parte de sus Participaciones, de cualquier
manera, incluyendo, pero sin limitarse a ello, por medio de la
venta, la transferencia, el intercambio, la liquidacion, el canje, la
aportacién, la prenda, la carga, el acuerdo de distribucién, la
cesion de valores o la transferencia de activos y pasivos.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 19.7
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 23 del
presente Reglamento.

Este término tendra el significado, con relacion a una Inversioén,
el valor que razonablemente determine la Sociedad Gestora de
conformidad con las Directrices de Valoraciéon preparadas o
recomendadas en cada momento por Invest Europe, que estén en
vigor en cada momento.
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CAPITULO I. INFORMACION GENERAL

Articulo 1. Denominacion y marco juridico del Fondo

1.1

1.2

1.3

ACE AEROFONDO 1V, F.C.R. (en adelante, el "Fondo") se constituye como un Fondo
de capital de riesgo espafiol que se regira por lo dispuesto en el presente Reglamento,
por su folleto informativo y en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital de riesgo y de las entidades de inversion
privada, de otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y de las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, la “Ley
22/2014"), asi como cualquier disposicién que lo modifique o sustituya.

El Fondo es un patrimonio independiente sin personalidad juridica, que pertenece a los
Participes, y que estara gestionado y representado por la Sociedad Gestora, que ejerce
las facultades de dominio sobre el mismo sin ser su propietaria.

A menos que el contexto exija lo contrario, las palabras y expresiones que no estén
definidas en el presente Reglamento tendran el mismo significado que las establecidas
en el correspondiente folleto informativo del Fondo.

Articulo 2. Objetivo del Fondo y Métodos de Inversion

2.1

2.2

2.3

Objetivos y métodos de inversion

El objetivo principal del Fondo es la adquisicion de Participaciones minoritarias
temporales, mediante la inversion en acciones, acciones preferentes y/o deudas
convertibles, incluyendo la combinacion de estos instrumentos, o cualquier otro
instrumento financiero que de derecho a la suscripcion de acciones (por ejemplo,
opciones sobre acciones, warrants, entre otros), en el capital social de entidades de
naturaleza no inmobiliaria o financiera, que en el momento de la primera inversién, no
coticen en Bolsa o en cualquier otro mercado regulado de la Union Europea o de otros
paises miembros de la OCDE. La Sociedad Gestora realizara actividades de inversién y
desinversion del Fondo de acuerdo a la Politica de Inversidon que se establece en el
presente documento, y en todo caso, de acuerdo y con la sujecién a las restricciones de
inversion establecidas en la normativa aplicable.

De acuerdo con el objetivo principal del Fondo, también podra conceder préstamos de
capital, asi como otras formas de financiacion, a las Sociedades Participadas que
cumplan con la Politica de Inversion del Fondo.

La Sociedad Gestora realizard las inversiones y desinversiones del Fondo de acuerdo
con la politica de inversidon que se expone a continuacion y, en todo caso, cumpliendo
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2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

con las limitaciones previstas en este Reglamento, en la Ley 22/2014 y en cualquier
otra normativa aplicable (la "Politica de Inversion”).

Cumplimiento ASG

El Fondo no tiene un objetivo de inversidon sostenible conforme al articulo 9 del SFDR,
pero promovera caracteristicas ASG conforme al articulo 8 del SFDR, mediante la
aplicacion de la politica de inversion responsable descrita en el folleto informativo del
Fondo.

Estrategia de inversion

El Fondo intervendra con un enfoque de apoyo financiero a sus Inversiones, la mayoria
de las veces como accionista minoritario (es decir, menos del cincuenta por ciento
(50%) de los derechos de voto de la Sociedad Participada), pero con un enfoque
flexible y con el objetivo de apoyarlas a lo largo de su plan de crecimiento y
consolidacién. El Fondo también puede tomar Participaciones mayoritarias previa
consulta al Comité Estratégico.

Las empresas en las que invierta el Fondo tendran necesidades de capital (cash-in) y
podran incluir un componente de cash-out (es decir, recompra de Participaciones
minoritarias, que debe distinguirse de las operaciones de recompra total apalancada
(buy out), sean o no concomitantes. La parte de capital aportada para satisfacer las
limitaciones operativas y financieras de la empresa objetivo debe representar mas del
cincuenta por ciento (50%) de la Nueva Inversion.

El Fondo también podrd actuar como Participe seguidor o coparticipe con otros
Participes de renta variable para aportar su experiencia sectorial a empresas en
proceso de adquisicién apalancada (LBO) o participadas por accionistas con menor
conocimiento de los sectores objeto de inversion.

El Fondo no invertira mas del cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos Totales
en empresas respecto de las cuales se haya iniciado un concurso de acreedores. El
Fondo podra superar dicho porcentaje con la autorizacién del Comité de Participes.

Las Sociedades Participadas seran principalmente compafiias no cotizadas. No
obstante, el Fondo podré invertir hasta el veinte por ciento (20%) de los Compromisos
Totales del Fondo en empresas que, en el momento de la Nueva Inversion, coticen en
un mercado de valores. Este limite del veinte por ciento (20%) no incluye las
Inversiones realizadas con el fin de obtener el control suficiente para excluir de la
cotizacion bursatil las acciones de la Sociedad Participada (esto es, de publica a
privada) ni las inversiones de tipo Inversion Privada en Entidad Publica (IPEP).
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Sectores

2.10 El Fondo invertird en empresas que desempefien un papel fundamental en la industria
aeroespacial y de defensa.

Alcance geografico

2.11 El Fondo invertira en empresas cuyo domicilio social esté situado en Espaiia en la fecha
de la Nueva Inversidon o que tengan una presencia significativa en Espafia o tengan
actividades significativas que operen en Espafia o cuyo centro de actividad principal
esté situado en Espafia en la fecha de la Nueva Inversion.

Sectores prohibidos y criterio de exclusion

2.12 El Fondo no invertird, garantizara o prestara apoyo financiero o de otro tipo, directa o
indirectamente, a empresas u otras entidades cuya actividad comercial consista en:

(i) una actividad econémica ilegal (es decir, cualquier produccién, comercio u
otra actividad que sea ilegal en virtud de las leyes o reglamentos aplicables
al Fondo o a la empresa o entidad participada), incluyendo, sin limitacion,
la clonacién humana con fines de reproduccion,

(ii) la produccién y el comercio de tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas y
productos relacionados,

(iii) todas las actividades directamente relacionadas con el carbén térmico o
metallrgico, incluida, cuando se encuentre disponible esta informacion,
cualquier sociedad que distribuya, transporte o produzca equipos y
servicios relacionados con el carbéon térmico o metallirgico, en la medida
en que el 33% de su volumen de negocio (o el 5% en el caso del carbén
térmico, de acuerdo con la Politica de Inversidn Responsable descrita en el
folleto informativo del Fondo se genere con clientes cuya actividad esté
directamente relacionada con el carbon térmico o metallrgico,

(iv) la financiacion de la produccién y el comercio de minas antipersona, armas
de racimo, armas nucleares, armas bioldgicas y quimicas y actividades
relacionadas con las municiones de uranio empobrecido, entendiéndose
que esta restriccién no se aplica en la medida en que dichas actividades
formen parte o sean accesorias a las politicas explicitas de la Union
Europea,

(v) casinos y empresas equivalentes,

28



2.13

2.14

(vi) a la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas relativas a
programas o soluciones de datos electrénicos, que:

a. tengan como objetivo especifico el apoyo a cualquiera de las
actividades mencionadas anteriormente, los juegos de azar y los
casinos en linea o la pornografia, o

b. estén destinados a permitir la entrada ilegal en redes de datos
electrénicos, o la descarga de datos electréonicos, la fabricacion,
distribucién o venta de pornografia.

Ademas, si el Fondo apoya la financiacién de la investigacion, el desarrollo o las
aplicaciones técnicas relacionadas con (i) la clonacion humana con fines de
investigacion o terapéuticos, o (ii) los organismos modificados genéticamente, el
Fondo garantizara el control adecuado de las cuestiones legales, reglamentarias y
éticas vinculadas a dicha clonacién humana con fines de investigacion o terapéuticos
y/o a los organismos modificados genéticamente. A efectos aclaratorios, quedan
excluidos de la financiacién la clonacién humana con fines de reproduccién y cualquiera
de las siguientes actividades que se mencionan en el articulo 19 del Reglamento
1291/2013: (i) la actividad de investigacién destinada a la clonacién humana con fines
de reproduccion; (ii) la actividad de investigacion destinada a modificar el patrimonio
genético de los seres humanos que pueda hacer que dichos cambios sean hereditarios
(excluida la investigacion relativa al tratamiento del cancer de gonadas, que puede ser
financiada); (iii) las actividades de investigacién destinadas a crear embriones
humanos Unicamente con fines de investigacién o para la obtencién de células madre,
incluso mediante la transferencia de ndcleos de células somaticas.

Diversificacion de cartera

Los Costes de Adquisicion de todas las Inversiones del Fondo en una Sociedad
Participada no deberan superar el quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales
del Fondo. No obstante, este limite podra superarse:

- previa aprobacién del Comité de Participes, hasta el veinte por ciento (20%) de
los Compromisos Totales del Fondo, o

- hasta un maximo del veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales del
Fondo si la parte de la Inversidn realizada por el Fondo que supere el limite del
guince por ciento (15%) de los Compromisos Totales del Fondo es una Inversion
Puente.
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2.15

2.16

2.17

2.18

2.19

No obstante lo anterior, el Fondo no podra invertir mas de un veinticinco por ciento
(25%) de su activo invertible en el momento de la inversidon en una misma empresa,
ni mas de un treinta y cinco por ciento (35%) en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades, en las condiciones reguladas en la Ley 22/2014.

A efectos aclaratorios, los limites y restricciones de inversidn establecidos en este
Articulo y definidos por referencia a los Compromisos Totales del Fondo deben
entenderse como el importe de los Compromisos Totales del Fondo recibidos en la
fecha de la correspondiente Inversion.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra apartarse excepcionalmente
de los requisitos mencionados en las clausulas de estrategia de inversion (Articulos 2.5
a 2.9, ambos inclusive) y de las normas de diversificacién de la cartera (Articulos 2.14
y 2.15) siempre que obtenga el consentimiento previo del Comité de Participes.

Productos de Tesoreria

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra invertir (i) los importes
desembolsados por los Participes a la espera de la realizacién de una Inversién, (ii) los
ingresos derivados de la venta de una Inversién a la espera de su distribucion a los
Participes o de una reinversiéon de conformidad con el Articulo 20.2 en organismos de
inversion colectiva monetarios, de renta fija y/o diversificados, productos monetarios
y/o titulos de crédito o asimilados, calificados, en la fecha de suscripcién o adquisicion,
como “Grado de Inversidon”, (*Investment Grade"), (es decir, calificados por Standards
& Poor's con un minimo de BBB, Baa3 por Moody's o BBB- por Fitch o cualquier otra
calificacion que la Sociedad Gestora considere equivalente), en las condiciones y
limites del programa de actividades de la Sociedad Gestora, aprobado por la AMF.

Préstamos

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra suscribir préstamos siempre
qgue el importe total de los préstamos suscritos por el Fondo, y/o indirectamente, seguin
sea el caso, por cualquier Sociedad Holding de Inversién, no superen el menor de los
siguientes importes: (i) el veinticinco por ciento (25%) de los Compromisos Totales y
(ii) el total de los Compromisos No Desembolsados en la fecha considerada (los
"Préstamos").

A todos los efectos, se especifica que la Sociedad Gestora puede tomar dinero prestado
en representacion del Fondo dentro de los limites mencionados, especialmente para
permitir que el Fondo, y/o indirectamente, segin sea el caso, una Sociedad Holding
de Inversion, financie o pre-financie posibles Solicitudes de Desembolso en el contexto
de un Contrato de Préstamo Puente.
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2.20

2.21

2.22

2.23

2.24

La Sociedad Gestora no realizara ningin desembolso en el marco de ningun Contrato
de Préstamo Puente (o cualquier otro instrumento financiero) una vez finalizado el
Periodo de Inversion.

Como consecuencia, el Fondo debera:

(i) informar a los Participes de la firma de cualquier Contrato de Préstamo
Puente (en particular, sobre la duracién inicial Contrato de Préstamo
Puente, sobre la identidad de los Prestamistas del Contrato de Préstamo
Puente y, en su caso, sobre la identidad del Agente),

(i) enviar a los Participes una copia de la Carta de Aceptacién, firmada por los
Prestamistas del Contrato de Préstamo Puente,

(iii) informar a los Participes de cualquier cambio de identidad de los
Prestamistas del Contrato de Préstamo Puente, y en su caso de cualquier
cambio de identidad del Agente, y enviar a los Participes una copia de
cualquier nueva Carta de Aceptacion firmada por el nuevo Prestamista del
Contrato de Préstamo Puente, e

(iv) informar a los Participes lo antes posible de cualquier incumplimiento de
pago en el marco de un Préstamo Puente.

Se especifica que los principales términos y condiciones del Contrato de Préstamo
Puente, las modificaciones sustanciales y cualquier otra informacién que la Sociedad
Gestora considere pertinente en relacion con el Contrato de Préstamo Puente seran
objeto de una descripcion periddica en los informes del Fondo.

Exposicion

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, podrad suscribir contratos de
opciones, futuros, swaps o invertir en otros contratos de cobertura similares, incluso
con el fin de cubrir los riesgos de cambio o los riesgos de tipo de interés, relacionados
con sus Inversiones o con los ingresos percibidos de estas Inversiones en las
condiciones y limites del programa de actividades de la Sociedad Gestora, aprobado
por la AMF para realizar este tipo de operaciones.

Garantias y Valores

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra celebrar acuerdos con
terceros relativos a la gestiéon de las Inversiones. Dichos acuerdos podran incluir
compromisos contractuales distintos de los compromisos de entrega (como, por
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2.25

2.26

2.27

2.28

ejemplo, garantias de activos y pasivos otorgadas al cesionario de valores de las
Sociedades Participadas) y también podra celebrar acuerdos que otorguen a terceros
cualquier derecho sobre los activos del Fondo (incluso sobre los importes
desembolsados por los Participes a la espera de la realizacidon de una Inversion) y/o
sobre el total de los Compromisos No Desembolsados (especificandose que la Sociedad
Gestora soOlo podra otorgar derechos sobre el total de los Compromisos No
Desembolsados en relacion con un Contrato de Préstamo Puente), incluyendo
garantias personales o reales dentro de un limite del treinta por ciento (30%) de los
Compromisos Totales, salvo previa aprobacion del Comité de Participes para elevar
dicho limite a un porcentaje superior, y por un periodo no superior a la Duracidn
siempre que el importe de los correspondientes compromisos del Fondo sea
determinado o determinable.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo anterior, los compromisos financieros
relacionados con la enajenacion de las Sociedades Participadas (como, por ejemplo,
las garantias de activos y pasivos y los importes depositados en custodia) no estaran
sujetos al limite mencionado, sino a un limite del treinta por ciento (30%) sobre los
ingresos derivados de la enajenacion. Por Ultimo, las garantias de activos y pasivos
gue puedan generar para el Fondo una obligacidn de restitucién de todo o parte de los
ingresos derivados de la enajenacion que el Fondo haya recibido, se consentiran por
un periodo maximo de tres (3) afios (y de cinco (5) afios para las garantias fiscales o
sociales) siguientes a la fecha de enajenacién.

La Sociedad Gestora debe poner a disposicién de los Participes una lista de estos
compromisos con indicacidon de su naturaleza e importe, ademas de informar a los
Participes de esta lista durante cada informe semestral.

En el contexto de cualquier Contrato de Préstamo Puente, los Participes pueden
consentir en el beneficio de los Prestamistas del Contrato de Préstamo Puente:

(a) una garantia de una cuenta bancaria del Fondo,

(b) la estipulacién mencionada en el Articulo 2.29, y/o,

(c) en su caso, previa aprobacion del Comité de Participes, cualquier garantia
distinta de las anteriores (sobre los Compromisos No Desembolsados de los
Participes, Unicamente), que la Sociedad Gestora valore como necesaria o
conveniente.

La Sociedad Gestora informara en los informes trimestrales sobre la actividad del
Fondo tras la realizacion de un desembolso en el marco del Contrato de Préstamo
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2.29

2.30

Puente y, globalmente, en el informe anual de gestion establecido de conformidad con
lo dispuesto en el Articulo 12.2(a).

En caso de incumplimiento por parte de la Sociedad Gestora en cuanto a la emisién de
las Solicitudes de Desembolsos y Unicamente en este caso, los Prestamistas del
Contrato de Préstamo Puente podran emitir ellos mismos las Solicitudes de
Desembolsos sujetas a las condiciones y términos especificados en el presente
Reglamento (a efectos aclaratorios, este mecanismo no constituird una garantia en el
sentido del parrafo (a) del Articulo 2.27). En estas circunstancias, el Fondo, en calidad
de estipulador, estipula irrevocablemente en beneficio de los Prestamistas del Contrato
de Préstamo Puente que los Participes deberan pagar los Importes del Contrato de
Préstamo Puente en las cuentas bancarias del Fondo indicadas en las Solicitudes de
Desembolsos enviados por los Prestamistas del Contrato de Préstamo Puente
(representados en su caso por el Agente). Cada Participe, actuando como promitente,
se compromete irrevocablemente a favor de los Prestamistas del Contrato de Préstamo
Puente a pagar, a la recepcion de las Solicitudes de Desembolsos enviadas por los
Prestamistas del Contrato de Préstamo Puente, las cantidades en la cuenta bancaria
del Fondo indicada en las Solicitudes de Desembolsos enviadas por los Prestamistas
del Contrato de Préstamo Puente (representados, en su caso, por el Agente). No
obstante, se especifica que:

(@) los Participes, el Depositario y la Sociedad Gestora reconocen que las Solicitudes
de Desembolsos emitidos y/o enviados por los Prestamistas del Contrato de
Préstamo Puente tendran los mismos efectos que las Solicitudes de Desembolsos
emitidos y/o enviados por la Sociedad Gestora en virtud de las disposiciones del
Reglamento, y

(b) el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, actuando como estipulador y
cada Participe actuando como promitente no revocaran esta estipulaciéon y
declaran que esta estipulacién sera irrevocable entre el Fondo como estipulador,
el Participe como promitente y los Prestamistas del Contrato de Préstamo Puente
como beneficiarios a partir del momento de la notificacién de aceptacion por
parte de los beneficiarios (la "Carta de Aceptacion”).

Los Participes y la Sociedad Gestora reconocen que las Solicitudes de Desembolsos
enviadas por los Prestamistas del Contrato de Préstamo Puente (representados en su
caso por el Agente) tendran los mismos efectos en aplicacion del Reglamento que las
Solicitudes de Desembolsos emitidas por la Sociedad Gestora y, en particular, los
Prestamistas del Contrato de Préstamo Puente (representados en su caso por el
Agente) tendran los mismos derechos que la Sociedad Gestora en relacion con las
Solicitudes de Desembolsos y, por lo tanto, cualquier retraso o incumplimiento de pago
de una Solicitud de Desembolso enviada por los Prestamistas del Contrato de Préstamo
Puente (representados, en su caso, por el Agente) sera penalizado de acuerdo con las
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disposiciones del Reglamento y, en particular, por las disposiciones del Articulo 17
(Participes en Mora), especificAandose que dicha Solicitud de Desembolso no tendra
como consecuencia que el importe acumulado solicitado a cada Participe supere un
importe superior a su Compromiso No Desembolsado.

Articulo 3. Duracion

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

El Fondo se constituye inicialmente por un periodo de diez (10) afios a partir del Primer
Cierre (la "Duracién"), salvo en caso de disolucion anticipada segun lo previsto en el
Articulo 31. La fecha de inicio de operaciones del Fondo es |la Fecha del Primer Cierre
del Fondo.

No obstante, la Sociedad Gestora podra prorrogar la Duracién por dos (2) periodos
consecutivos de un ano (1), previa aprobacién del Comité de Participes para cada
prorroga.

Por lo tanto, la duracién final del Fondo podra alcanzar un total de doce (12) afios, si
se producen las mencionadas prérrogas.

La Sociedad Gestora informara al Depositario y a los Participes de la prorroga de la
Duracion al menos tres (3) meses antes de que entre en vigor cada prérroga.

Periodo de Inversion

Por periodo de inversion se entendera el periodo transcurrido desde el Primer Cierre
hasta la primera de las siguientes fechas ("Periodo de Inversion”):

(a) lafecha del tercer aniversario de la Fecha del Primer Cierre, especificandose que
este periodo inicial de tres (3) afios podra ser prorrogado por la Sociedad Gestora
por dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno;

(b) la fecha en la que se haya invertido al menos el setenta y cinco por ciento (75%)
de los Compromisos Totales, incluidos los compromisos desembolsados utilizados
para el pago de los costes correspondientes y la Comision de Gestion, o
comprometidos por escrito mediante documentos vinculantes para la Inversion;

(c) cualquier fecha acordada con la aprobacion previa del Comité de Participes.

La Sociedad Gestora podra decidir terminar el Periodo de Inversion de forma anticipada
de acuerdo con las disposiciones anteriores. En tal caso, el final del Periodo de
Inversion sera la fecha en la que la Sociedad Gestora tome dicha decision.
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3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

Periodo de Desinversion

Por periodo de desinversion se entendera el periodo transcurrido desde el final del
Periodo de Inversion hasta la fecha en que se disuelva el Fondo y se abra el periodo
de liquidacion (el "Periodo de Desinversiéon”).

Una vez finalizado el Periodo de Inversién, Solicitudes posteriores de Desembolso se
podran emitir para lo siguiente:

(a) pagar todos los gastos y obligaciones en que incurra el Fondo, incluida la
Comision de Gestion,

(b) cumplir los Compromisos Contractuales asumidos por el Fondo antes del final del
Periodo de Inversidn,

(c) realizar Inversiones de Seguimiento en las Sociedades Participadas,

(d) pagar cualquier cantidad adeudada en virtud de la clausula de indemnizacion de
conformidad con el Articulo 4, y

(e) cumplir cualquier compromiso u obligacién contraida con respecto a la gestion
del Fondo, como el pago de garantias, indemnizaciones o complementos de
precio.

Una vez finalizado el Periodo de Inversidn, la Sociedad Gestora podra renunciar al
derecho a solicitar la totalidad o parte de los Compromisos No Desembolsados de los
Participes. En tal caso, la Sociedad Gestora notificara por escrito a los Participes el
importe reducido que el Fondo aun tiene derecho a retirar o que ha optado por
renunciar al derecho a solicitar nuevos desembolsos. Los Compromisos No
Desembolsados y los Compromisos de cada Participe, asi como el total de los
Compromisos No Desembolsados y los Compromisos Totales , se ajustaran de forma
correspondiente y sin caracter retroactivo, especificAandose que a efectos del calculo
de los coeficientes y limites de inversion, segun lo previsto en el Articulo 2, no se
realizard ningun ajuste.

Por ultimo, si y a partir del dia de la notificacién por escrito a los Participes de que el
Sociedad Gestora renuncia al derecho de exigir al menos el quince por ciento (15%)
de los Compromisos Totales, la Comisidon de Gestidén debida por el Fondo se recalculara
en las condiciones establecidas en el Articulo 6.4.

La Sociedad Gestora dejara de tener derecho a emitir nuevas Solicitudes Posteriores
de Desembolso en la fecha mas temprana de:

35



(a) la fecha de liquidacion del Fondo, y

(b) la fecha en que el total de los Compromisos No Desembolsados sea igual a cero.
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CAPITULO  II. DIRECCION,  ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO

Articulo 4. La Sociedad Gestora
Denominacion social y funciones

4.1 La Sociedad Gestora Tikehau Investment Management, una sociedad andnima
simplificada francesa, inscrita con el nUmero 491 909 446 en el Registro Mercantil de
Paris (RCS), con numero de autorizacion de la AMF: GP-07-000006, que opera en
Espaiia bajo el régimen de pasaporte comunitario de acuerdo con la Directiva AIFM (la
"Sociedad Gestora").

4.2 La Sociedad Gestora tiene su domicilio social en Paris, Francia, en el nUmero 32 de la
rue de Monceau, 75008.

4.3 El mandato de la Sociedad Gestora finalizara si la gestion del Fondo se transfiere a una
Nueva Sociedad Gestora, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 7, y cualquier
Nueva Sociedad Gestora serd nombrada por decisién adoptada por Acuerdo por
Mayoria Ordinaria de Participes.

4.4 La gestion de las Inversiones del Fondo, en particular la identificacidén, ejecucion,
seguimiento y realizacion de las Inversiones adecuadas, el control de sus riesgos y su
administracion y representacién son responsabilidad exclusiva de la Sociedad Gestora,
gue tomara todas las decisiones de inversién y desinversion de forma independiente,
sin influencia alguna de los Participes, Promotores u otros terceros que actlien como
asesores, expertos o similares del Fondo o de la Sociedad Gestora. De acuerdo con la
legislacién vigente, la Sociedad Gestora ejercerd el control del Fondo sin ser su
propietaria y tendrd los mas amplios poderes para representarlo; las escrituras y
contratos celebrados por la Sociedad Gestora con terceros en el ejercicio de sus
facultades como Sociedad Gestora no podran ser impugnados por falta de facultades
administrativas o de decision.

4.5 La Sociedad Gestora representara en todo caso al Fondo frente a terceros y tendra el
derecho exclusivo de ejercer los derechos de voto vinculados a los valores de las
Sociedades Participadas y de las Sociedades Holding de Inversion que posea el Fondo.

4.6 La Sociedad Gestora, sus directivos y empleados podran ser nombrados gestores,
ejecutivos, directores, miembros de los consejos de administracidon o de supervision,
observadores, (o cualquier otro cargo equivalente) en las Sociedades Participadas y
Sociedades Holding de Inversion. La Sociedad Gestora también podra nombrar a
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4.7

4.8

4.9

4.10

4.11

terceros que elija para dichos cargos. Ademas, informara de todos los nombramientos
realizados a este respecto a los Participes en el informe anual del Fondo.

Salvo que se indique lo contrario, cuando en el presente Reglamento se haga referencia
a la Sociedad Gestora o a los empleados de la misma para realizar cualquier accion,
se entendera que la Sociedad Gestora actuara en su propio nombre y por cuenta del
Fondo.

La Sociedad Gestora cumplira con sus obligaciones legales en materia de blanqueo de
capitales y la financiacién del terrorismo de conformidad con lo dispuesto en los
articulos L. 561-1 y siguientes del Cédigo Monetario y Financiero francés y en la Ley
10/2010, incluso en el marco de la suscripcion o transmisién de Participaciones y en
el marco de sus propias actividades y de las actividades del Fondo.

Cumplimiento normativo

La Sociedad Gestora cumplird en todo momento, y se asegurara de que el Fondo
también cumpla, todas las leyes y la normativa que las desarrolle aplicables a la
Sociedad Gestora y/o al Fondo (incluidas, entre otras, las leyes y la normativa que las
desarrolle de prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo,
las leyes y la normativa que las desarrolle sobre informacion privilegiada, los
reglamentos sobre ayudas estatales y el Reglamento (UE) n.°© 2018/1725 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccion
de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las
instituciones y los organismos de la Unién y a la libre circulacion de estos datos
personales).

La Sociedad Gestora también se asegurara de que se cumplan todas las obligaciones
de informaciéon de manera oportuna, diligente y profesional.

Indemnizacioén

La Sociedad Gestora (la "Persona Indemnizable") serd reembolsada e indemnizada
por el Fondo por cualquier accion, pleito, procedimiento, queja y reclamacion, asi como
por los dafios y perjuicios, las sanciones y los gastos y desembolsos relacionados con
los mismos (incluidos los honorarios de los abogados) incurridos:

(a) en el marco de sus funciones como Sociedad Gestora, o

(b) en cualquier acontecimiento o circunstancia relacionado o que resulte del
desempefio de su actividad como Sociedad Gestora asi como, de sus servicios, o
de los servicios de cualquier agente o representante que la Sociedad Gestora
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4.12

4.13

haya designado, o,

(c) que surjan de cualquier otra manera en el marco de las operaciones, negocios o
actividades del Fondo,

especificandose sin embargo, que la Persona Indemnizable no sera indemnizada
cuando su responsabilidad se derive de una Causa, determinada mediante
sentencia firme emitida por el tribunal competente.

Cualquier miembro, administrador, accionista o empleado de la Sociedad Gestora, vy
cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora para ser su agente o
representante con respecto a una Inversién directa o indirecta del Fondo, y cualquier
miembro debidamente designado del Comité de Participes o del Comité Estratégico
(cada uno de ellos, "Sujeto Indemnizable") serd indemnizado y eximido de
responsabilidad por el Fondo, contra cualquier accion, pleito, procedimiento, queja y
reclamaciéon, y por cualquier dafio, penalizacion y cualquier gasto y desembolso
relacionado con ello (incluidos los honorarios razonables de los abogados) en que
incurran los Sujetos Indemnizables:

(a) por cualquier acontecimiento u otra circunstancia relacionada, segun el caso, con
el ejercicio o resultante de la prestacion (o falta de prestacion) de servicios al
Fondo o

(b) de cualquier otro modo en relacion con el funcionamiento, los negocios o las
actividades previstas del Fondo, o

(c) en el marco de su actividad como agente o representante con respecto a una
Inversién directa o indirecta del Fondo o como miembro del Comité de Participes
o del Comité Estratégico,

quedando especificado, sin embargo, que no se debera indemnizar a un Sujeto
Indemnizable con respecto a (i) cualquier asunto que resulte de su negligencia
grave, fraude, falsedad intencionada o un delito penal, segun lo determine una
decision firme de un tribunal competente, o (ii) cualquier disputa entre los
Sujetos Indemnizables que no esté relacionada con la gestidn y/o las actividades
del Fondo.

Cualquier Sujeto Indemnizable y/o Persona Indemnizable (una "Parte
Indemnizable") serd reembolsada e indemnizada con los importes que el Fondo tenga
disponibles para distribuir a los Participes o mediante una Solicitud de Desembolso,
incluso mediante el reembolso de Distribuciones Temporales.
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4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

4.19

La indemnizacién debe pagarse incluso si (i) la Sociedad Gestora ha dejado de actuar
como AIFM del Fondo siempre y cuando los hechos relacionados con la reclamacion
hubieran tenido lugar antes de que la Sociedad Gestora hubiese dejado de actuar como
AIFM del Fondo, o si (ii) cualquier Parte Indemnizable ha dejado de prestar servicios o
de actuar de cualquier otra manera en representacién del Fondo, siempre y cuando los
hechos relacionados con la reclamacién hubieran tenido lugar antes de que la Parte
Indemnizable deje de prestar servicios o de actuar de cualquier otra manera en
representacion del Fondo.

Cualquier Parte Indemnizable con derecho a indemnizacién debera hacer todo lo
posible para solicitar, en primer lugar, la indemnizacién por cualquier responsabilidad,
deuda, accion, pleito, procedimiento, queja y reclamacién, y por cualquier dano,
penalizacion, y todos los gastos y desembolsos de una Sociedad Participada en la que
el Fondo haya invertido directa o indirectamente, o de una compafiia de seguros o de
cualquier tercero del que pueda solicitarse una indemnizaciéon. En tal caso, la
indemnizacion asi recibida reducird la cantidad a la que tiene derecho la Parte
Indemnizable, o en su caso, el indemnizante podra solicitar a la Parte Indemnizable el
reembolso del exceso sobre los importes recibidos en virtud de este Articulo 4.15.

En consecuencia, las disposiciones de los Articulos 4.11 y 4.12 se aplicardn con
caracter subsidiario, en caso de que no se pueda solicitar la indemnizacion a una
compafia de seguros o a terceros, tal como se ha indicado anteriormente.

La Sociedad Gestora estara obligada a suscribir y mantener, durante toda la Duracion,
un seguro de responsabilidad civil profesional y un seguro de responsabilidad civil de
administradores y directivos para los cargos que ocupen sus miembros,
administradores y directivos, empleados o personas que actlen en su nombre en las
Sociedades Participadas.

La indemnizacién prevista en este Articulo no serd exigible si la Sociedad Gestora no
ha informado a los miembros del Comité de Participes de cualquier accién, pleito,
procedimiento, reclamacién y demanda presentada contra una Parte Indemnizable que
pueda dar lugar a la aplicacién de esta clausula de indemnizacién dentro de un periodo
de cuatro (4) meses a partir de la fecha en que la Sociedad Gestora haya sido
notificada o tenido conocimiento de la existencia de una accién, pleito, procedimiento,
reclamacion y demanda tal como se define anteriormente.

El importe total pagado en virtud de este Articulo no superara el veinte por ciento
(20%) de los Compromisos Totales (determinados en la Fecha del Cierre Final) y todas
las obligaciones de indemnizacién en virtud de este Articulo finalizaran en la fecha de
liquidacion final.
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4.20

Conservacion de los Registros

La Sociedad Gestora conservara (con el consentimiento de las Sociedades
Participadas) toda la documentacion relativa a la inversion de los Participes en el Fondo
y a las Inversiones realizadas por el Fondo en las Sociedades Participadas durante un
periodo de diez (10) afios a partir de la ultima de las siguientes fechas: (i) doce (12)
afios a partir de la Fecha del Primer Cierre y (ii) la fecha en que el Fondo haya sido
liquidado.

Articulo 5. Ejecutivos Clave

5.1

5.2

5.3

Identidad de los Ejecutivos Clave

El Sr. Antoine Flamarion, el Sr. Mathieu Chabran y la Sra. Carmen Alonso, asi como
cualquier persona o personas que puedan sustituirlos en cualquier momento, y de
conformidad con este Reglamento, se consideran Ejecutivos Clave del Fondo (los
"Ejecutivos Clave del Grupo") y deben participar activa y sustancialmente en los
asuntos de Tikehau Capital o de cualquiera de sus Afiliadas.

El Sr. Marwan Lahoud, el Sr. Franck Crépin y un director general designado por la
Sociedad Gestora en un plazo de siete (7) meses a partir de la Fecha del Primer Cierre
(se informa de que la Sociedad Gestora ha designado al Sr. Miguel Cavero Mitjans a
estos efectos), asi como cualquier persona o personas que puedan sustituirlos en
cualquier momento Unicamente de conformidad con este Reglamento, se consideran
ejecutivos clave del Fondo (los "Ejecutivos Clave del Fondo") y deberan dedicar,
durante la Duracién (pero sélo durante el Periodo de Inversidon en lo que respecta al
Sr. Marwan Lahoud), una parte significativa de su tiempo de trabajo a la gestién del
Fondo, del Fondo Sucesor, de cualquier Fondo de Coinversion, de cualquier Fondo
Paralelo, y a los asuntos de la Sociedad Gestora que incluye, a efectos aclaratorios,
cualquier otro Fondo de inversidn gestionado y/o asesorado por la Sociedad Gestora
(el "Requisito de Dedicacion de Tiempo").

Salida de Ejecutivos Clave

A los efectos del presente Reglamento, una "Salida de Ejecutivos Clave" se
producird cuando:

(@) mas del cincuenta por ciento (50%) de los Ejecutivos Clave del Grupo dejan de
cumplir con su respectivo Requisito de Dedicacion de Tiempo, siempre que, antes
de que se produzca dicho evento, la Sociedad Gestora pueda sustituir
especificamente a cualquiera de los Ejecutivos Clave por otra persona con la
aprobacion previa del Comité de Participes.
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5.4

5.5

5.6

5.7

(b) mas del cincuenta por ciento (50%) de los Ejecutivos Clave del Fondo dejan de
cumplir con su respectivo Requisito de Dedicacion de Tiempo, siempre que, antes
de que se produzca dicha Salida, la Sociedad Gestora pueda reemplazar
Ejecutivos Claves del Fondo por otra persona con la aprobacion previa del Comité
de Participes.

(c) el Sr. Marwan Lahoud deje, durante el Periodo de Inversién, de cumplir con su
Requisito de Dedicacion de Tiempo, especificAndose que antes de que se
produzca tal hecho, la Sociedad Gestora podra sustituirle especificamente por
otra persona con la aprobacién previa del Comité de Participes.

Cuando se produzca una Salida de Ejecutivos Clave mencionado en el parrafo (a) o (b)
del Articulo 5.3, la Sociedad Gestora lo notificara inmediatamente por escrito a los
Participes y el Fondo entrara en un periodo denominado “Periodo de Suspension
por Salida de Ejecutivos Clave” durante el cual el Periodo de Inversion se
suspendera inmediata y automaticamente. Durante el Periodo de Suspensién por
Salida de Ejecutivos Clave, la Sociedad Gestora podra (i) ejecutar los Compromisos
Contractuales suscritos por el Fondo antes del Periodo de Suspension por Salida de
Ejecutivos Clave (ii) emitir una Solicitud de Desembolso para pagar las comisiones o
gastos u otros compromisos del Fondo o para financiar las Inversiones mencionadas
en el punto (i) anterior.

Durante el Periodo de Suspension por Salida de Ejecutivos Clave, la Sociedad Gestora
dispondra de nueve (9) meses para proponer al Comité de Participes uno o varios
nuevos Ejecutivos Clave o cualquier otra solucion. Se especifica que el Comité de
Participes no podrd denegar de forma injustificada su consentimiento para el
nombramiento de cualquier nuevo Ejecutivo Clave, si la Sociedad Gestora propone
nombrar a una o varias personas con perfil equivalente a los Ejecutivos Clave salientes.

En cualquier momento durante el Periodo de Suspension por Salida de Ejecutivos
Clave, si la Salida de Ejecutivos Clave no ha sido resuelta por la aprobacién dada por
el Comité de Participes, ya sea en el nombramiento de uno o mdultiples nuevos
Ejecutivos Clave, o en cualquier otra solucién de acuerdo con lo anterior, los Participes
pueden, en cualquier momento, decidir por un Acuerdo por Mayoria Ordinaria de
Participes dar por terminado el Periodo de Suspension por Salida de Ejecutivos Clave
resultando en la reapertura automatica del Periodo de Inversion (que se extendera
automaticamente por la duracion del Periodo de Suspension por Salida de Ejecutivos
Clave gque haya transcurrido si el Periodo de Inversion esta todavia abierto).

Si la Salida de Ejecutivos Clave no se ha resuelto en un periodo maximo de nueve (9)
meses mediante la aprobacion dada por el Comité de Participes, ya sea sobre el
nombramiento de uno o varios nuevos Ejecutivos Clave, ya sea sobre cualquier otra
solucion de acuerdo con lo anterior, ya sea si los Participes no han dado su aprobacion
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5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

sobre la finalizacién del Periodo de Suspension por Salida de Ejecutivos Clave, entonces
la Sociedad Gestora consultara a los Participes del Fondo con el fin de que decidan
sobre una de las siguientes soluciones por medio de un Acuerdo por Mayoria Reforzada
de Participes:

(a) la finalizacién anticipada del Periodo de Inversion,

(b) la disolucién anticipada del Fondo,

(c) el cese de la Sociedad Gestora y la transferencia de la gestion del Fondo a una
Nueva Sociedad Gestora.

Si los Participes deciden cesar a la Sociedad Gestora con el Acuerdo por Mayoria
Reforzada de Participes, se aplicaran las consecuencias que conlleva el Cese Sin Causa.

Si los Participes aprueban la reapertura del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora
cobrara las Comisiones de Gestion devengadas con caracter retroactivo, como si el
Periodo de Suspension por Salida de Ejecutivos Clave no hubiera tenido lugar.

El traspaso a la Nueva Sociedad Gestora sélo podra llevarse a cabo si, a mas tardar el
dia de la votacién, se identifica a la Nueva Sociedad Gestora, que es necesariamente
una Sociedad Participada autorizada para gestionar Fondos de capital riesgo espafioles.
Se especifica que, si la Nueva Sociedad Gestora es una Participe o una de sus Afiliadas,
este Participe no participara en la votacion relativa al traspaso de la gestion a la Nueva
Sociedad Gestora.

Al producirse una Salida de Ejecutivos Clave mencionado en el parrafo (c) del Articulo
5.3 (i) la Sociedad Gestora lo notificard inmediatamente por escrito a los Participes y
(i) tendra doce (12) meses para proponer uno o varios nuevos Ejecutivo (s) Clave (s)
o cualquier otra solucion al Comité de Participes.

Si la Salida de Ejecutivos Clave no se ha resuelto en un plazo maximo de doce (12)
meses, mediante la aprobacién por parte del Comité de Participes del nombramiento
de uno o varios nuevos ejecutivo(s) clave(s)o de cualquier otra solucion de acuerdo
con lo anterior, entonces la Sociedad Gestora consultara a los Participes del Fondo con
el fin de que decidan una de las siguientes soluciones mediante un Acuerdo por Mayoria
Reforzada de Participes:

(@) la terminacién anticipada del Periodo de Inversion,

(b) la disolucién anticipada de Fondo,
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5.13

5.14

(c) el cese de la Sociedad Gestora y la transferencia de la gestion del Fondo a una
Nueva Sociedad Gestora.

Se especifica que el Comité de Participes no podra negarse injustificadamente a dar
su consentimiento al nombramiento de cualquier Ejecutivo Clave si la Sociedad Gestora
propone nombrar (i) a una persona con un perfil equivalente en el sector de la industria
aeroespacial al de Sr. Marwan Lahoud en caso de su salida y (ii) a dos personas con
un perfil equivalente al del Sr. Franck Crépin y al del director general que designado
por la Sociedad Gestora en un plazo de siete (7) meses a partir de la Fecha del Primer
Cierre conforme al Articulo 5.2 del presente Reglamento (en este caso, el Sr. Miguel
Cavero Mitjans), en caso de sus respectivas salidas.

Si los Participes deciden cesar a la Sociedad Gestora como sociedad gestora y AIFM
mediante un Acuerdo por Mayoria Reforzada de Participes, se aplicaran las
consecuencias asociadas al Cese Sin Causa.

Articulo 6. Tipos de remuneracioén de la Sociedad Gestora

6.1

Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibird del Fondo una Comision de Gestién (la "Comision de
Gestion"), que serd igual a la Comisién de Gestion A, la Comision de Gestién C vy la
Comision de Gestion S, calculadas de la siguiente manera:

(@) De las Participaciones de Clase A (la "Comision de Gestion A"):

i. Durante el Periodo de Inversion, la Comision de Gestion A anual sera igual
al dos por ciento (2%) de los Compromisos Totales A. Este calculo se
realizard como si todos los Participes de Clase A hubieran suscrito en la Fecha
del Primer Cierre;

ii. Durante el Periodo de Desinversion, la Comision de Gestion A anual serd
igual al dos por ciento (2%) de la parte proporcional de los Compromisos
Totales A con respecto a los Compromisos Totales recibidos por el Fondo
aplicados al Coste de Adquisicién de las Inversiones, excluyendo el Coste de
Adquisicion de las Inversiones que:

- han sido totalmente provisionados (es decir, valorados a cero euros (0 €)
durante dos (2) trimestres sucesivos),

- se han vendido parcial o totalmente,
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6.2

6.3

6.4

- se encuentran en liquidacion.

(b) De las Participaciones de Clase C (la "Comision de Gestion C") y de las
Participaciones de Clase S (la "Comision de Gestion S"):

i. Durante el Periodo de Inversion, la Comisién de Gestion C anual y la
Comisidn de Gestion S seran iguales al uno coma cinco por ciento (1,5%) de
los Compromisos Totales C y S, respectivamente. Este calculo se realizara
como si todos los Participes de Clase C y los Participes de Clase S hubieran
suscrito en la Fecha del Primer Cierre;

ii. Durante el Periodo de Desinversidn, la Comision de Gestién C anual y la
Comisién de Gestion S seran iguales al uno coma veinticinco por ciento
(1,25%) de la parte proporcional de los Compromisos Totales C y S,
respectivamente, con respecto a los Compromisos Totales recibidos por el
Fondo aplicados al Coste de Adquisicion de las Inversiones, excluyendo el
Coste de Adquisicion de las Inversiones que:

- han sido totalmente provisionados (es decir, valorados a cero euros (0 €)
durante dos (2) trimestres sucesivos),

- se han vendido total o parcialmente,

- se encuentran en liquidacion.

La Comisién de Gestidn se calcularad y abonara trimestralmente por adelantado al inicio
de cada trimestre (el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julioy el 1 de octubre) por una
cuarta parte de su importe total anual y por primera vez en la Fecha del Primer Cierre
sobre una base prorrata temporis, o en cualquier fecha posterior designada por la
Sociedad Gestora. No obstante, la Comisiéon de Gestidn del ultimo trimestre no se
calculara a prorrata temporis.

La Comisidon de Gestion estara exenta de IVA. En el caso de que la Comisidén de Gestion
pase a estar sujeta y no exenta de IVA como consecuencia de una modificacion
legislativa o reglamentaria, el coste adicional equivalente al importe del IVA asi
devengado serd abonado por el Fondo y por la Sociedad Gestora por mitades, salvo
que el Comité de Participes acepte la propuesta formulada por la Sociedad Gestora
para un reparto diferente.

Si la Sociedad Gestora notifica a los Participes, en las condiciones previstas en el
Articulo 3.10, que renuncia al derecho de solicitar mas del quince por ciento (15%) de
los Compromisos Totales del Fondo, la Comision de Gestion debida a partir de la Fecha
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6.5

6.6

6.7

6.8

del Primer Cierre y hasta el final del Periodo de Inversion, se calculara o recalculara
(si la notificacion se produce después del final del Periodo de Inversidn), sobre la base
de los Compromisos Totales del Fondo después de la reduccién. La diferencia entre la
Comisidén de Gestion efectivamente pagada y la Comisién de Gestion que deberia
haberse pagado sobre el Compromiso Total del Fondo reducird el importe de las
posteriores Comisiones de Gestion debidas.

Comisiones de Asesoramiento

Cada afio, en la Fecha Contable, la Sociedad Gestora calculara, con respecto al Ejercicio
Fiscal correspondiente, el importe de las Comisiones de Asesoramiento (excluidos los
impuestos correspondientes) percibidas por la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
contabilizarad el importe de las Comisiones de Asesoramiento en el informe anual del
Fondo.

La Sociedad Gestora tendra derecho a aceptar y retener por su cuenta cualquier
comision de asesoramiento, siempre y cuando dicha comisidbn se compense
integramente con la Comision de Gestion, tal y como se describe en el parrafo
siguiente.

Si la Sociedad Gestora recibe Comisiones de Asesoramiento durante un Ejercicio Fiscal
determinado, la Comision de Gestion del siguiente Ejercicio Fiscal se reducird en los
importes recibidos por la Sociedad Gestora en concepto de Comisiones de
Asesoramiento (excluidos los impuestos correspondientes). En caso de que las
Comisiones de Asesoramiento percibidas superen el importe de la Comision de Gestidn
pagadera con respecto a ese Ejercicio Fiscal, el exceso se trasladara al (los)
siguiente(s) Ejercicio(s) Fiscal(es) y se deducird de la Comision de Gestidon pagadera
para el (los) siguiente(s) Ejercicio(s) Fiscal(es), especificAndose que en la fecha de
liquidacion final, cualquier importe que no haya podido deducirse de la Comision de
Gestion (por ejemplo, si no queda ninguna Comision de Gestién pendiente de pago
para cualquier Ejercicio Fiscal, permitiendo dicha deduccion) se distribuird entre los
Participes a prorrata de sus Compromisos en el Fondo.

Comision de Depdsito

La remuneracidon anual del Depositario (excluida la gestién de pasivos y los servicios
complementarios) es proporcional al importe de los activos, basada en el Activo Neto,
y es igual a los siguientes importes (sin impuestos):

Hasta 30.000.000 € de Activo Neto 0,055% del Activo Neto
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6.9

6.10

Desde 30.000.000 € a 60.000.000 € de Activo Neto 0,05% del Activo Neto

A partir de 60.000.000 € de Activo Neto 0,04% del Activo Neto

Los tramos son cumulativos, es decir, aplica un porcentaje de remuneracion diferente
en cada tramo. Por ejemplo, para un fondo cuyo tamafio es de 150.000.000 €, el
porcentaje a aplicar sera el 0,055% para los primeros 30.000.000 €, el 0,05% para
los siguientes 30.000.000 € y el 0,04% para los 90.000.000 € restantes.

Otros gastos pagados por el Fondo

(@) Costes Preliminares

El Fondo asumira todos los gastos de terceros (incluyendo, a efectos aclaratorios, los
costes incurridos por las Afiliadas de la Sociedad Gestora) debidamente documentados
en que incurra la Sociedad Gestora y/o el Fondo en relacién con la constitucién,
organizacion y comercializacion del Fondo, incluidos los gastos juridicos (gastos de
abogados, notarios y registradores), los gastos de comercializacion y promocion
(incluidos los gastos de impresion y postales) y los gastos de viaje y alojamiento, los
honorarios de los auditores y consultores y cualquier otro gasto relacionado, que sean
de uso exclusivo del Fondo (y excluyendo, a efectos aclaratorios, los honorarios de los
agentes de colocacién, corredores o intermediarios que, en cualquier caso, deberan
ser pagados por la Sociedad Gestora) ("Costes Preliminares"). En cualquier caso, el
Fondo sera responsable de los Costes Preliminares debidamente documentados hasta
un importe maximo del cero coma cinco por ciento (0,5%) de los Compromisos Totales
(sin impuestos). Los Costes Preliminares que superen este importe maximo seran
asumidos y pagados por la Sociedad Gestora. Los Costes Preliminares se comunicaran
integramente a los Participes a mas tardar en los estados financieros anuales auditados
del primer Fondo tras el final del Periodo de Colocacion.

(b) Otros gastos de gestion

El Fondo sera responsable de todos los gastos operativos documentados en los que se
incurra en relacion con su administracion y actividades comerciales, incluidos, pero no
limitados a: (i) primas de seguro (incluida la cobertura de seguro por la posible
responsabilidad de los directores y empleados de la Sociedad Gestora, o de cualquier
tercero designado como gestor, director o miembro del consejo de administracion o
miembro del consejo de supervision, miembro del comité consultivo (o cualquier cargo
equivalente) de las Sociedades Participadas), (ii) honorarios legales y fiscales del
Fondo, (iii) gastos de contabilidad, teneduria de libros y administracion del Fondo
(incluidos los gastos relacionados con la presentacion de informes en relacién con sus
obligaciones en virtud de la Directiva AIFM), (iv) honorarios de auditores y tasadores
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6.11

6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

relacionados con la administracién del Fondo, (v) costes de litigios, (vi) costes de
publicidad en relacion con el Fondo, (vii) costes de impresiéon y traduccion, (viii)
honorarios y gastos incurridos en relacion con el Comité de Participes y el Comité
Estratégico (incluidos los gastos razonables incurridos por sus miembros), (ix) costes
relacionados con las reuniones de Participes y con los informes elaborados en su
nombre, (x) los gastos bancarios, (xi) los intereses de los préstamos, (xii) las
comisiones a pagar a la CNMV por la gestién del Fondo, y las comisiones y gastos
relacionados con las autorizaciones de comercializacion del Fondo en Espafia y, en su
caso, en otros Estados, y (xiii) los gastos en relacién con las operaciones de cobertura
respecto a la operativa del Fondo.

El importe total de los gastos operativos mencionados anteriormente a cargo del Fondo
no podra exceder, en promedio anual, el cero coma cinco por ciento (0,5%) (impuestos
excluidos) de los Compromisos Totales en cualquier Ejercicio Fiscal. Por lo tanto,
cualquier importe dentro de dicho limite que no se utilice durante un Ejercicio Fiscal
se trasladard a los Ejercicios Fiscales siguientes. No obstante, con el acuerdo del
Comité de Participes, podra superarse el mencionado limite de gastos a cargo del
Fondo.

La Sociedad Gestora es responsable de sus propios gastos ordinarios y de
funcionamiento.

(c) Gastos de Operaciones

Los gastos y costes relativos a las operaciones propiamente dichas (los “"Gastos de
Operaciones”) seran sufragados, en la medida de lo posible, por las Sociedades
Holding de inversiones que realicen las inversiones o las Sociedades Participadas.

En su defecto, el Fondo asumira los gastos y costes facturados por terceros (incluidos
todos los gastos de registro y honorarios profesionales) incurridos en relacion con la
identificacion, evaluacién, negociacion, adquisicion, tenencia y enajenacion de las
Inversiones, incluyendo (pero sin limitarse a) (i) los honorarios de los buscadores y
otros honorarios similares, (ii) los honorarios juridicos, fiscales y contables, (iii) los
honorarios de los auditores y tasadores, (iv) los honorarios de los consultores externos,
(v) los derechos fiscales, incluidos los gastos de registro, (vi) los gastos de litigio, (vii)
los honorarios de cotizacion, (viii) los honorarios de suscripcion/sindicacion.

El Fondo también se hara cargo de las Comisiones de Operaciones Fallidas.

El importe total de los Gastos de Operaciones y de las Comisiones de Operaciones
Fallidas soportados por el Fondo, no podra exceder, en promedio anual, para cada
Ejercicio Fiscal, el dos por ciento (2%) del Compromiso Total (excluidos los impuestos).
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6.17

6.18

6.19

6.20

Por lo tanto, cualquier cantidad dentro de este limite que no se utilice en un Ejercicio
Fiscal se trasladara a los Ejercicios Fiscales siguientes. La Sociedad Gestora informara
al Comité Estratégico una vez al afo del importe total de los Gastos de Operaciones y
Comisiones de Operaciones Fallidas pagados por el Fondo durante el ultimo Ejercicio.
Con el acuerdo del Comité de Participes, podra superarse el importe maximo de los
mencionados gastos abonados por el Fondo.

(d) Gastos de Litigacion

Los gastos de litigacién en los que incurra la Sociedad Gestora en el marco de un litigio
contra los Participes en relacion con el cumplimiento de este reglamento por parte de
dichos Participes serdn pagados exclusivamente por el Fondo.

Los gastos de litigacion en los que incurra la Sociedad Gestora en el marco de litigios
entre la Sociedad Gestora y sus Afiliadas y accionistas correran a cargo exclusivamente
de la Sociedad Gestora, salvo que dichos litigios impliquen disputas en el contexto de
la aplicacion de este Reglamento o que impliquen disputas en relacion con su condicion
de Participes.

El Fondo se hard cargo exclusivamente de los gastos de litigio en que incurra la
Sociedad Gestora en el marco de la gestién de las inversiones realizadas por el Fondo.

Cuando dichos gastos estén relacionados con litigios en los que una decision de un
tribunal o de arbitros haya confirmado que la Sociedad Gestora ha cometido un acto
imprudente o intencionadamente ilicito, distinto o ajeno a su obligacion de preservar
los intereses del Fondo, la Sociedad Gestora estara obligado a reembolsar al Fondo los
gastos que haya anticipado.

Articulo 7. Sustitucién y cese de la Sociedad Gestora

7.1

7.2

Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora sélo podra solicitar su sustitucion a la CNMV de acuerdo con el
presente Reglamento y Unicamente en los casos previstos en el mismo.

Sin perjuicio de lo establecido en los Articulos 7.5 y siguientes, los efectos de la
sustitucion desde el punto de vista formal entrardn en vigor en el momento en que la
correspondiente modificacion normativa se inscriba en los correspondientes registros
de la CNMV.
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7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

La Sociedad Gestora no podra, en ningun caso, dejar de ejercer sus funciones hasta
que se hayan cumplido los requisitos y procedimientos necesarios para el
nombramiento de la Sociedad Gestora sustituta.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra ser sustituida, por iniciativa propia,
por cualquier Afiliada o cualquier entidad de su Grupo legalmente autorizada para
desempeiiar las funciones de una Sociedad Gestora, sin estar sujeta a autorizacién
previa alguna.

Cese Sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada por cualquier motivo que no se encuentre en
las condiciones establecidas a continuacion ("Cese Sin Causa"). A efectos
aclaratorios, la Sociedad Gestora, los directores o empleados de la Sociedad Gestora,
las Afiliadas y/o Personas Vinculadas de cualquiera de los anteriores y los Participes
qgue incurran en un conflicto de intereses, incluidos los Participes en Mora, no tendran
derecho a voto y sus Compromisos no se tendran en cuenta a efectos del calculo de la
mayoria requerida.

Al menos dos (2) Participes no Afiliados cuyos Compromisos agregados representen al
menos el cuarenta por ciento (40%) de los Compromisos Totales podran solicitar a la
Sociedad Gestora, mediante carta certificada con acuse de recibo, que someta al voto
de los Participes en las condiciones establecidas en el Articulo 7.8 y en un plazo
maximo de veinte (20) Dias Habiles a partir de la fecha de recepcion de la citada carta
certificada, el cese de la Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva Sociedad
Gestora sustituta (la "Nueva Sociedad Gestora").

A partir de la fecha de recepcion de la mencionada carta certificada y hasta la fecha
de la votacidon mencionada en el Articulo 7.8, el Periodo de Inversion quedara
suspendido (el "Periodo de Suspension por Cese Sin Causa") y el Fondo no tendra
derecho a realizar nuevas Inversiones, Inversiones de Seguimiento y desinversiones
(salvo que se obtenga la aprobacién previa del Comité de Participes). Si la solicitud a
que se refiere el Articulo 7.6 es presentada por Participes cuyos Compromisos
agregados representen al menos dos tercios (2/3) de los Compromisos Totales, el
Fondo no tendra derecho a realizar nuevas inversiones, Inversiones de Seguimiento y
desinversiones. El Periodo de Suspensidon por Cese Sin Causa finalizara en la fecha
efectiva de la transferencia de la gestion del Fondo a una Nueva Sociedad Gestora o
en la fecha en que los Participes no aprueben el cese de la Sociedad Gestora. Si los
Participes no aprueban el cese de la Sociedad Gestora, se abonaran a la Sociedad
Gestora las Comisiones de Gestidn devengadas con cardcter retroactivo, como si el
Periodo de Suspension por Cese Sin Causa no hubiera tenido lugar. No obstante, la
Sociedad Gestora podra ejecutar los Compromisos Contractuales contraidos antes del
Periodo de Suspension por Cese Sin Causa.
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7.8

7.9

7.10

El traspaso a la Nueva Sociedad Gestora sélo podra llevarse a cabo si los Participes
aprueban dicho traspaso mediante un Acuerdo por Mayoria Reforzada de Participes y
si, @ mas tardar el dia de la votacién, se identifica a la Nueva Sociedad Gestora, que
es necesariamente una Sociedad Gestora autorizada para gestionar Fondos de capital
riesgo espafoles. Se especifica que, si la Nueva Sociedad Gestora es Participe o una
de sus Afiliadas, este Participe no participara en la votacion relativa al traspaso de la
gestion a la Nueva Sociedad Gestora.

Si los Participes aprueban la propuesta de traspaso de la gestion a la Nueva Sociedad
Gestora, el traspaso de la gestion se llevara a cabo de la siguiente manera:

@) la Nueva Sociedad Gestora debe aceptar (i) adherirse a este Reglamento y (ii)
adherirse a las Side Letters y otros acuerdos entre los Participes y la Sociedad
Gestora en relacion con su Inversion,

(i) el Fondo debe pagar a la Sociedad Gestora, a mas tardar en la fecha efectiva
del traspaso de la gestion de la Nueva Sociedad Gestora, una cantidad en
efectivo (sin IVA) igual a una vez (x1) el importe de la Comisidon de Gestidn
anual calculada de conformidad con el Articulo 6.1 para el Ejercicio Fiscal
anterior,

(iii) cada Participe de Clase C debera transferir a la Nueva Sociedad Gestora, en el
plazo de quince (15) Dias Habiles a partir de la transferencia efectiva de la
gestidon, una parte de las Participaciones de Clase C que posea y que no hayan
sido conferidas con caracter definitivo conforme a la tabla que figura a
continuacion, a un precio igual al valor nominal de las correspondientes
Participaciones de Clase C en la fecha de transferencia, menos las distribuciones
efectivamente percibidas por dichos Participes de Clase C en la fecha de
transferencia,

(iv) la Sociedad Gestora transferird a la Nueva Sociedad Gestora toda la informacién
necesaria para gestionar el Fondo.

A partir de la fecha en que los Participes aprueben la transferencia de la gestién a la
Nueva Sociedad Gestora, y sin perjuicio de cualquier disposicion en contrario en el
presente Reglamento y, en particular, en el Articulo 17 (Participes en Mora), Tikehau
Capital tendra derecho a decidir reducir su Compromiso No Desembolsado hasta un
maximo del ochenta y cinco por ciento (85%) de su Compromiso No Desembolsado en
esa fecha. En tal caso, la Nueva Sociedad Gestora solo tendra derecho a solicitar
nuevos desembolsos adicionales de Tikehau Capital hasta ese importe. El Compromiso
No Desembolsado de Tikehau Capital, asi como los Compromisos No Desembolsados
y los Compromisos Totales se ajustaran en consecuencia y sin caracter retroactivo. La
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7.11

Nueva Sociedad Gestora podra realizar las modificaciones necesarias del presente
Reglamento en las condiciones previstas en el Articulo 30 y con el acuerdo de Tikehau
Capital que sean necesarias para aplicar el presente apartado.

A efectos del Articulo 7.9(iii) una parte de las Participaciones de Clase C de la Sociedad
Gestora o de sus Afiliadas se consolidara de acuerdo con la siguiente tabla

Fecha de transferencia a la Nueva Sociedad
Gestora

Porcentaje de
Participaciones
de Clase C
consolidado

Cierre y el noveno aniversario de la Fecha del Primer

Entre la Fecha del Primer Cierre y el primer aniversario 13.4%
de la Fecha del Primer Cierre
Entre el primer aniversario de la Fecha del Primer 26.8%
Cierre y el segundo aniversario de la Fecha del Primer
Cierre
Entre el segundo aniversario de la Fecha del Primer 40.2%
Cierre y el tercer aniversario de la Fecha del Primer
Cierre
Entre el tercer aniversario de la Fecha del Primer 53.6%
Cierre y el cuarto aniversario de la Fecha del Primer
Cierre
Entre el cuarto aniversario de la Fecha del Primer 67%
Cierre y el quinto aniversario de la Fecha del Primer
Cierre
Entre el quinto aniversario de la Fecha del Primer 73.6%
Cierre y el sexto aniversario de la Fecha del Primer
Cierre
Entre el sexto aniversario de la Fecha del Primer Cierre 80.2%
y el séptimo aniversario de la Fecha del Primer Cierre
Entre el séptimo aniversario de la Fecha del Primer 86.8%
Cierre y el octavo aniversario de la Fecha del Primer
Cierre
Entre el octavo aniversario de la Fecha del Primer 93.4%
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7.12

7.13

7.14

7.15

Cierre

Después del noveno aniversario después de la Fecha 100%
del Primer Cierre

A efectos aclaratorios, los titulares de las Participaciones de Clase C seguiran estando
sujetos a la Obligacion de Reintegro a la que se refiere el Articulo 20.11 si bien
tomando en consideracién el porcentaje de Participaciones de Clase C devengadas
determinado de conformidad con el Articulo 7.11 del presente Reglamento.

Cese Con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada con Causa en las condiciones que se indican a
continuacion ("Cese Con Causa"). A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora, los
directores o empleados de la Sociedad Gestora, las Afiliadas y/o Personas Vinculadas
de cualquiera de los anteriores y los Participes que incurran en un conflicto de
intereses, incluidos los Participes en Mora, no tendran derecho a votar y sus
Compromisos no se tendran en cuenta a efectos del calculo de la mayoria requerida.

Este procedimiento se pondra en marcha si al menos dos (2) Participes no Afiliados
cuyos Compromisos agregados representen al menos el veinte por ciento (20%) de
los Compromisos Totales ("Participes Reclamantes") determinan que existe Causa.
En tal caso, los Participes Reclamantes podran solicitar a la Sociedad Gestora,
mediante carta certificada con acuse de recibo (en la que se describa la supuesta
Causa) ("Carta de Reclamacion"), que subsane o proponga al Comité de Participes
una solucion para remediar las consecuencias perjudiciales de la supuesta Causa.

A partir de la fecha de recepcion de la mencionada carta certificada y hasta la fecha
de la votacion mencionada en el Articulo 7.17, el Periodo de Inversién quedard
suspendido (el "Periodo de Suspension Con Causa") y el Fondo no podra realizar
nuevas Inversiones, Inversiones de Seguimiento ni desinversiones (salvo que se
obtenga la aprobacién previa del Comité de Participes). Si la solicitud a que se refiere
el Articulo 7.14 es presentada por Participes cuyos Compromisos agregados
representen al menos el cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos Totales, el
Fondo no podrd realizar nuevas Inversiones, Inversiones de Seguimiento y
desinversiones. El Periodo de Suspension por Cese Con Causa finalizara en la fecha
efectiva del traspaso de la gestion del Fondo a una Nueva Sociedad Gestora o en la
fecha en que los Participes no aprueben el cese de la Sociedad Gestora. No obstante,
la Sociedad Gestora podra ejecutar los compromisos contractuales contraidos antes
del Periodo de Suspensién por Cese Con Causa.
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7.16

7.17

7.18

7.19

7.20

7.21

La Sociedad Gestora dispondra de un plazo de diez (10) Dias Habiles desde |a recepcion
de la Carta de Reclamacion para notificar a los Participes y al Comité de Participes,
mediante carta certificada con acuse de recibo ("Carta de Respuesta de la Sociedad
Gestora"), las medidas que se han adoptado (o que la Sociedad Gestora se propone
adoptar) para subsanar la Causa o poner fin a las consecuencias perjudiciales
derivadas de la misma.

El Comité de Participes dispondra de un plazo de diez (10) Dias Habiles a partir de la
recepcion de la Carta de Respuesta de la Sociedad Gestora para notificar a la Sociedad
Gestora, por carta certificada con acuse de recibo ("Carta de Respuesta del Comité
de Participes"), lo siguiente:

@) su aceptacion de las soluciones establecidas en la Carta de Respuesta de la
Sociedad Gestora o

(i) su rechazo a las soluciones propuestas.

A partir de la fecha en que la Sociedad Gestora reciba la Carta de Respuesta del Comité
de Participes en la que se indique el rechazo de éstos a las soluciones o propuestas de
solucién, la Sociedad Gestora debera someter a votacién de los Participes el cese de
la Sociedad Gestora y el nombramiento de una Nueva Sociedad Gestora.

En caso de que la Sociedad Gestora no consulte a los Participes en las condiciones
antes mencionadas, los Participes podran provocar dicha consulta a los Participes.

La Sociedad Gestora dispondra de treinta (30) Dias Habiles desde la recepcidn de la
Carta de Reclamacion para iniciar un procedimiento ante un tribunal de arbitraje,
solicitando que éste determine si los hechos referidos en la Carta de Reclamacién
constituyen Causa. En este contexto, dicha solicitud se resolverd conforme al
Reglamento de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional. EIl niamero de
arbitros serd de tres (3). La sede del arbitraje sera Paris, Francia. El idioma del
arbitraje sera el inglés.

Si el tribunal de arbitraje determina que los hechos referidos en la Carta de
Reclamacion no determinan Causa, este procedimiento finalizard y los hechos
expuestos en la Carta de Reclamacion ya no podran ser planteados y/o utilizados en
virtud de este Articulo. Si se ha iniciado un Periodo de Suspension por Cese Con Causa,
éste finalizara y se restablecera automaticamente la capacidad del Fondo para realizar
nuevas Inversiones, Inversiones de Seguimiento y desinversiones. Si la gestion ha sido
transferida a una Nueva Sociedad Gestora cuando no se ha cometido ninguna Causa,
el Fondo pagard a la Sociedad Gestora una indemnizacion por destitucion de un
importe (sin impuestos) igual a uno coma cinco (x1,5) veces el importe de la Comision
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7.22

7.23

7.24

de Gestion anual calculada de conformidad con el Articulo 6.1 para el Ejercicio Fiscal
anterior, no recibiendo comisidon alguna la Sociedad Gestora en caso contrario.
Ademas, el Fondo indemnizard a la Sociedad Gestora y a todas las Partes
Indemnizables por cualquier responsabilidad, deuda, accién, procedimiento,
reclamacién o demanda, cualesquiera danos y perjuicios, asi como todos los gastos y
desembolsos relativos a los mismos (incluidos los honorarios razonables de los
abogados) en los que hayan incurrido en relacién con los procedimientos iniciados por
los Participes Reclamantes en virtud del presente Articulo.

Si no se aprueba el cese de la Sociedad Gestora, este procedimiento finalizarad y los
hechos expuestos en la Carta de Reclamacién ya no podran plantearse y/o utilizarse a
efectos del Cese con Causa. Si se ha iniciado un Periodo de Suspension por Cese Con
Causa, éste finalizara y se restablecera automaticamente la capacidad del Fondo para
realizar nuevas Inversiones, Inversiones de Seguimiento y desinversiones. El Periodo
de Inversion se prorrogara por un plazo igual al del Periodo de Suspension por Cese
Con Causa.

Si los Participes aprueban la propuesta de traspaso de la gestion a la Nueva Sociedad
Gestora mediante el Acuerdo por Mayoria Ordinaria de los Participes, especificandose
gue, a mas tardar en la fecha de la votaciéon, debera identificarse la Nueva Sociedad
Gestora, que es necesariamente una Sociedad Gestora autorizada para gestionar
Fondos de capital riesgo espafioles, que:

@) la Nueva Sociedad Gestora debe aceptar (i) adherirse a este Reglamento y (ii)
adherirse a las Side Letters y otros acuerdos entre los Participes y la Sociedad
Gestora en relacidon con su Inversion,

(i) cada Participe de Clase C debera transferir a la Nueva Sociedad Gestora, dentro
de los quince (15) Dias Habiles siguientes a la transferencia efectiva de la
gestion a la Nueva Sociedad Gestora, todas las Participaciones de Clase C que
posea directa o indirectamente a un precio igual al valor nominal de las
correspondientes Participaciones de Clase C en la fecha de transferencia, menos
las distribuciones efectivamente recibidas por dicho Participe de Clase C en la
fecha de transferencia, y

(iii)  la Sociedad Gestora sera automaticamente cesada y se nombrara a la Nueva
Sociedad Gestora.

Cuando los Participes hayan tomado validamente la decisién de transferir la gestién a
una Nueva Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora ya no tendrd derecho a solicitar
Nuevas Desembolsos para realizar Inversiones.
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7.26

7.27

7.28

7.29

7.30

En caso de cesidn de la gestion, la Sociedad Gestora quedara liberada de cualquier
obligacion en virtud del presente Reglamento (con sujecidon a los requisitos de
confidencialidad) y quedara exento de cualquier responsabilidad por la gestién del
Fondo (incluida cualquier Causa) que se produzca a partir de la fecha de cesion de la
gestion y siempre que el hecho que dé lugar a la misma sea posterior a dicha fecha.

En el caso del Cese Con Causa, los titulares de las Participaciones de Clase C seguiran
estando sujetos a la Obligacién de Reintegro por los importes ya distribuidos como
Carry hasta la fecha de la Transmision de las Participaciones de Clase C a la Nueva
Sociedad Gestora.

En caso de cese con o sin Causa segun lo establecido en este Reglamento, la Sociedad
Gestora se compromete a tramitar debidamente su sustitucion ante la CNMV y a
realizar todas las actuaciones necesarias para llevar a cabo su sustitucion a la mayor
brevedad posible.

Cambio de control

La Sociedad Gestora informara a los Participes lo antes posible de cualquier operacién
propuesta que dé lugar a que Tikehau Capital deje de poseer, directa o indirectamente,
mas del cincuenta por ciento (50%) del capital social y/o de los derechos de voto en
la Sociedad Gestora ("Cambio de Control"). Si el Comité de Participes no esta de
acuerdo con el Cambio de Control, la Sociedad Gestora sometera el Cambio de Control
propuesto a la votacion de los Participes. La aprobacion requerira el Acuerdo por
Mayoria Ordinaria de Participes.

Si el Comité de Participes (o los propios Participes) no consienten el Cambio de Control
y éste se produce a pesar de la falta de aprobacién, el Periodo de Inversion finalizara
inmediatamente y los Participes tendran derecho a iniciar un Cese Sin Causa siguiendo
los procedimientos expuestos anteriormente, siempre y cuando la indemnizacion a la
que se refiere el Articulo 7.9(ii) no sea debida.

A partir del dia en que los Participes aprueben el traspaso de la gestién a la Nueva
Sociedad Gestora, y sin perjuicio de cualquier disposicién en contrario del presente
Reglamento, y en particular del Articulo 17, Tikehau Capital tendra derecho a decidir
la reduccion de la totalidad o parte de su Compromiso No Desembolsado de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 7.10.

Articulo 8. El Comité de Inversiones

Estructura / Composicion
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8.1

8.2

8.3

La Sociedad Gestora contard con un comité de inversiones compuesto por miembros
designados por la Sociedad Gestora, incluyendo a miembros de su sociedad matriz
Tikehau Capital (el "Comité de Inversiones"). SEPIDES sera un miembro sin derecho
a voto del Comité de Inversiones, por lo que tendra el derecho de asistir a y participar
en cualquier reunion del Comité de Inversiones, sin derechos de voto.

Funciones del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones se encargara de valorar y tomar las decisiones finales
relativas a las oportunidades de Inversion y desinversiones del Fondo.

La Comisién de Inversiones podra aprobar sus propias normas internas, siempre que
éstas se ajusten al presente Reglamento y, en particular, a las disposiciones del
presente Articulo.

Articulo 9. El Comité de Participes

9.1

9.2

9.3

Estructura / Composicion

La Sociedad Gestora estara asistido por un comité de Participes (el "Comité de
Participes") compuesto por un maximo de siete (7) representantes (que podra
extenderse por decisidon de la Sociedad Gestora hasta nueve (9) representantes) de
los Participes de Clase A vy los Participes de Clase S del Fondo, especificAndose que
todos los Promotores son miembros de oficio del Comité de Participes y, en este
contexto, tienen derecho a designar un representante en el Comité de Participes (que
puede ser diferente de la persona designada como representante en el Comité
Estratégico).

Ademas de dichos miembros de oficio y dentro del limite de siete (7) miembros (hasta
nueve (9) establecido anteriormente, la Sociedad Gestora nombrara también a
representantes de los Participes (excluyendo a los Participes de Clase C) en el Comité
de Participes dentro de los Participes que (a) hayan solicitado el nombramiento de un
representante en el Comité de Participes y (b) hayan suscrito las cantidades mas
significativas en el Fondo y al menos el cinco por ciento (5%) de los Compromisos
Totales en el momento de la suscripcién de dichos Participes.

Un miembro del Comité de Participes:

() podrd renunciar a su cargo notificdndolo por escrito a la Sociedad Gestora con
treinta (30) Dias Habiles de antelacidn,
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9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

(i) puede ser destituido o sustituido en cualquier momento por el Participe que lo
nombro,

(iii) puede ser cesado por la Sociedad Gestora:

— en caso de que el Participe que lo nombrd no sea un Promotor, si el Participe
gue lo nombré transfiere al menos un tercio (1/3) de las Participaciones que haya
suscrito, o

— en el caso de que el Participe que lo nombré sea un Promotor, si éste deja de
ser miembro del Comité Estratégico segun lo dispuesto en el Articulo 10.

Cualquier miembro del Comité de Participes nombrado por un Participe en Mora no
participara en las deliberaciones del Comité de Participes y estara privado del derecho
de voto.

En caso de fallecimiento, incapacidad o dimisién de un miembro del Comité de
Participes o de destitucion de un miembro, el Participe que lo nombré podra designar
un miembro sustituto.

Si el representante de un Participe no puede participar en el Comité de Participes, el
representante designado como miembro del Comité de Participes tiene derecho a
otorgar un mandato a cualquier persona designada por él, siempre que la Sociedad
Gestora se lo notifique con al menos tres (3) Dias Habiles de antelacion, pudiendo la
Sociedad Gestora renunciar a este plazo de preaviso, y que el mandato demuestre que
es un empleado o agente del Participe al que representa.

El Comité de Participes se constituird a partir de la Fecha del Primer Cierre y a mas
tardar antes de la primera inversiéon del Fondo en una empresa.

Funciones del Comité de Participes

El Comité de Participes tiene por objeto analizar y, en su caso, pronunciarse sobre
cualquier tema que le someta a la Sociedad Gestora, cuando el tema afecte
especificamente al Fondo, y en particular sobre cualquier tema relativo a (i) la gestion
de posibles conflictos de intereses, y/o (ii) para el que el Reglamento prevea la
obligatoriedad de dicha consulta al Comité de Participes.

El Comité de Participes serad consultado sobre cualquier cuestion de cumplimiento, y
en particular sobre la gestién de los conflictos de intereses relativos al Fondo o
vinculados a las operaciones que realizan o a su gestion. Las cuestiones de
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9.10

9.11

9.12

9.13

9.14

9.15

9.16

cumplimiento pueden ser presentadas al Comité de Participes por cualquier Participe
y por la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora debe consultar al Comité de Participes cuando identifique un
conflicto de intereses existente o potencial en relacién con el Fondo y, de forma mas
general, en todos los casos en que se especifique en el Reglamento.

El Comité de Participes no tendra capacidad para gestionar el Fondo.

Opiniones no vinculantes del Comité de Participes

Las opiniones del Comité de Participes sobre cualquier tema distinto de los
mencionados en el Articulo 9.13 son meramente consultivas y no vinculan a la
Sociedad Gestora.

Opiniones vinculantes del Comité de Participes

La Sociedad Gestora debe consultar al Comité de Participes con antelacion y cada vez
que se prevea dicha consulta en el Reglamento y sobre cualquier tema relativo a la
gestion de posibles conflictos de intereses y en todo caso, en los supuestos
mencionados en este Reglamento para los cuales se requiera la aprobacién del Comité
de Participes. La Sociedad Gestora estara obligada a respetar los dictdamenes del
Comité de Participes emitidos sobre los temas mencionados anteriormente, en
particular cuando éstos requieran el acuerdo o la opinion favorable del Comité de
Participes o confieran un derecho de veto.

Procedimientos de reunion, consulta y voto del Comité de Participes

El Comité de Participes se reline tantas veces como sea necesario y al menos dos (2)
veces por Ejercicio Fiscal.

El Comité de Participes sera convocado por la Sociedad Gestora. La convocatoria sera
enviada por la Sociedad Gestora con una antelacion minima de quince (15) Dias
Habiles a cada reunidn, salvo en circunstancias excepcionales en las que el plazo de
convocatoria puede reducirse a cinco (5) Dias Habiles. La convocatoria determina el
orden del dia. El Comité de Participes podra reunirse cuando lo convoque al menos un
tercio (1/3) de sus miembros, siempre que todos los miembros y la Sociedad Gestora
hayan sido debidamente notificados.

Cada miembro del Comité de Participes tiene un niumero de derechos de voto igual a
un (1) derecho de voto. Las decisiones del Comité de Participes se toman por mayoria
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9.17

9.18

9.19

9.20

9.21

de los derechos de voto de los miembros presentes o representados en el Comité de
Participes.

Los miembros del Comité de Participes pueden participar en las reuniones por
videoconferencia o conferencia telefénica. Se considerard que un miembro ha
participado en una reunion o votacién del Comité de Participes si ha enviado a la
Sociedad Gestora, por correo electronico o postal, una respuesta por escrito a las
solicitudes de opinidn o autorizacion que la Sociedad Gestora haya incluido en el orden
del dia de la convocatoria del Comité de Participes. Esta respuesta escrita podra
enviarse a la Sociedad Gestora al menos veinticuatro (24) horas antes del dia de la
reunidn del Comité de Participes, o a mas tardar dentro de las veinticuatro (24) horas
siguientes al dia de dicha reunién.

El Comité de Participes también puede ser consultado por escrito. Las consultas por
escrito deben enviarse a todos los miembros del Comité de Participes, que deben tener
al menos quince (15) Dias Habiles para responder. Para que sea valida, la resolucién
por escrito debe tomarse por mayoria simple de los derechos de voto de los miembros
del Comité de Participes.

Salvo que se especifique lo contrario, para que el Comité de Participes pueda emitir
un dictamen valido, al menos la mitad (1/2) de sus miembros deben participar en la
reunion o en la videoconferencia o conferencia telefonica. No obstante, en el caso de
una consulta escrita del Comité de Participes, al menos dos tercios (2/3) de los
miembros deberan haber respondido oficialmente a la consulta escrita para que el
Comité de Participes pueda emitir un dictamen valido.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 9.21, la participacion y el voto de cualquier
miembro del Comité de Participes en relacidon con un conflicto de intereses potencial o
probado (por ejemplo, la inversién en una empresa de la que el Participe al que
representa es accionista, etc.) que le afecte directa o indirectamente no se tienen en
cuenta para el calculo del quérum y de la mayoria.

De acuerdo con el orden del dia de la reunién que transmite la Sociedad Gestora:

(a) si la Sociedad Gestora considera que un miembro del Comité de Participes se
encuentra en una situacion de conflicto de intereses, informard a dichos
miembros del Comité de Participes sobre tal circunstancia, o, si un miembro del
Comité de Participes considera que se encuentra en una situacion de conflicto
de intereses, informara a la Sociedad Gestora sobre tal circunstancia,

(b) si la Sociedad Gestora y el miembro del Comité de Participes determinan
conjuntamente que el miembro del Comité de Participes no esta en conflicto de
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9.22

9.23

9.24

9.25

intereses, dicho miembro del Comité de Participes tiene derecho a participar y
votar en el Comité, o

(c) si la Sociedad Gestora y el miembro del Comité de Participes determinan
conjuntamente que dicho miembro del Comité de Participes se encuentra en
una situacidon de conflicto de intereses o si no estan de acuerdo con esta
situacion, la Sociedad Gestora informara a los demas miembros del Comité de
Participes. El miembro del Comité de Participes que se encuentre en una
situacion de conflicto de intereses no tendra, en principio, derecho a asistir a
las deliberaciones ni a votar sobre el asunto en el que se encuentre en una
situacién de conflicto de intereses, salvo acuerdo del Comité de Participes (por
mayoria simple de los miembros del Comité de Participes, presentes o
representados o que participen mediante consulta escrita, con derecho a voto)
para autorizar a dicho miembro a asistir a las deliberaciones, o ejercer su voto,
0 a ambas cosas.

Cuando se consulte o se someta a votacién al Comité de Participes, la Sociedad Gestora
redactara un acta y enviara una copia en un plazo razonable (la copia estara firmada
por al menos un miembro en caso de votacién) a cada miembro del Comité de
Participes.

Gastos y compensacion

Los miembros del Comité de Participes no reciben ninguna remuneracion del Fondo
por los servicios que prestan en su calidad de miembros del Comité de Participes.
Podran ser reembolsados por el Fondo por los gastos razonables en que incurran en el
ejercicio de sus funciones.

Confidencialidad

Los representantes de los Participes y los Participes a los que representan reconocen
gue estan sujetos a las obligaciones de confidencialidad descritas en el Articulo 29 con
respecto a la informacién recibida en el contexto de su funcién en el Comité de
Participes. Cada miembro del Comité de Participes puede otorgar un mandato a
cualquier otro miembro del Comité de Participes para que lo represente en una reunion
y para que vote en su nombre y por su cuenta, siempre que se haya entregado un
poder al representante antes de la reunidén, y que se haya entregado una copia del
poder a la Sociedad Gestora.

Toda la informacién proporcionada a los miembros del Comité de Participes, asi como
todas las decisiones tomadas por los miembros del Comité de Participes, incluidas las
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actas, deben ser estrictamente confidenciales, a menos que la Sociedad Gestora
apruebe lo contrario.

Articulo 10. EI Comité Estratégico

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

La Sociedad Gestora estara asistido por un comité estratégico, compuesto por un
maximo de cinco (5) miembros de oficio (el "Comité Estratégico"), que
representaran:

(i) Airbus,

(i) Indra,

(iii)  Tikehau Capital,

(iv)  SEPIDES, y

(v)  SEPL

La Sociedad Gestora nombrard a un representante por cada una de las entidades
mencionadas para el Comité Estratégico.

Ademas, la Sociedad Gestora podra invitar a personas que sean expertos y personas
cualificadas en los ambitos de intervencién del Fondo (en su caso, que sean empleados
0 agentes de los Promotores o de sus Filiales).

La Sociedad Gestora y los Ejecutivos Clave pueden participar en las reuniones del
Comité Estratégico.

Como miembro del Comité Estratégico:

(@) podra dimitir mediante notificacion escrita a la Sociedad Gestora con treinta (30)
Dias Habiles de antelacion,

(b) podra ser cesado o sustituido en cualquier momento por la entidad que lo
designg,

(c) podra ser destituido por la Sociedad Gestora si la entidad que lo designé pierde
su condicién de Promotor.
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10.6 Cualquier miembro del Comité Estratégico nombrado por un Participe en Mora no
participara en las deliberaciones del Comité Estratégico y estara privado del derecho

10.7

10.8

de voto.

El Comité Estratégico se constituira a partir de la Fecha del Primer Cierre.

Funciones del Comité Estratégico

El Comité Estratégico tiene como objetivo proporcionar asesoramiento sobre posibles
Inversiones, reinversiones y desinversiones, asi como opiniones generales del sector
en calidad de consultor, asumiendo en particular las siguientes funciones:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

Realizar un diagndstico del sector y ser un lugar de interaccién continua entre
la industria, la Sociedad Gestora, el Equipo Inversor o cualquier otro socio de
la Sociedad Gestora en relaciéon con el Fondo y sus proyectos de inversion.

Proponer a la Sociedad Gestora una lista inicial de empresas pertenecientes a
la cadena de valor de la industria aeroespacial y de defensa que puedan ser
objeto de inversion por parte del Fondo de conformidad con lo previsto en el
Articulo 2. El objetivo es poder analizar las empresas y asuntos industriales
gue eventualmente podrian proponerse para su analisis al Comité de
Inversiones de la Sociedad Gestora para una inversién del Fondo. Esta lista
incluird un calendario indicativo de Inversiones, y la Sociedad Gestora y el
Comité Estratégico deberan mantener y ampliar dicha lista a lo largo de la
Duracion del Fondo. Cualquiera de los miembros del Comité Estratégico puede
plantear al Comité Estratégico la inclusion de una determinada empresa en
dicha lista de oportunidades a efectos de su valoracién por la Sociedad
Gestora.

Proporcionar su apoyo y su inteligencia sectorial e industrial, experiencia y
contactos a la Sociedad Gestora con el fin de identificar oportunidades de
inversion o evaluar cualquier inversion potencial en una empresa o una
decisidon de gestidén relativa a una Sociedad Participada (por ejemplo, una
Nueva Inversion, una Inversion de Seguimiento o una desinversion parcial o
total).

En lo que respecta a las Sociedades Participadas, ser un lugar de intercambio
de opiniones sobre posibles perspectivas de codesarrollo, tales como posibles
fusiones y consolidaciones a lo largo de la cadena de valor de la industria
aeroespacial y de defensa, asi como posibles acuerdos comerciales,
tecnoldgicos o de proyectos, entre las Sociedades Participadas y los
fabricantes de equipamiento original (OEMSs), y en particular con Airbus.
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10.9

10.10

a)

b)

El Comité Estratégico no tendra capacidad para gestionar el Fondo, siendo el Comité
de Inversiones de la Sociedad Gestora el Unico 6rgano encargado de tomar las
decisiones de Inversion y desinversiéon de acuerdo con la regulacion aplicable y, a este
respecto, todos los consejos proporcionados por el Comité Estratégico en virtud del
presente Articulo 10 serdn meramente consultivos y no vincularan en ningin caso a la
Sociedad Gestora.

Reuniones y consultas del Comité Estratégico

El Comité Estratégico celebrara las siguientes reuniones:

Reuniones mensuales y cuatrimestrales:

Durante las reuniones mensuales y cuatrimestrales la Sociedad Gestora presentara
las novedades actuales y previstas a continuacion con el fin de beneficiarse de la
experiencia de los miembros del Comité Estratégico en todas las funciones y areas
de conocimiento necesarias para el éxito del despliegue del Fondo. En particular, se
realizara el seguimiento y analisis de las siguientes cuestiones:

i) Tendencias sectoriales: seguimiento e interpretacién de los key performance
indicators (KPIs).

ii) Actualizaciones sobre la cadena de valor: los fabricantes de equipamiento original
(OEMSs) intercambiaran su visién estratégica sobre las tendencias de mercado y
los miembros del Comité Estratégico valoraran las nuevas empresas de la cadena
de valor cuya inclusién en la Lista de Oportunidades se proponga.

iii) Presentacion de nuevas oportunidades: los miembros del Comité Estratégico
presentaran nuevas oportunidades de Inversién que se evaluaran por el Equipo
Inversor.

iv) Revision de oportunidades en pipeline: se realizard una revision de aquellas
oportunidades mas activas en el pipeline.

v) Actualizacién de la cartera: se analizardn los avances mas significativos de la
cartera (tales como los cambios en el equipo gestor, las nuevas oportunidades de
adquisicién, etc.).

Reuniones ad hoc para tratar situaciones especificas:

Se mantendran reuniones ad hoc antes de la realizacién de cualquier Inversion,
reinversion y desinversion (ya sea total o parcial) por parte del Fondo, y en particular:
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c)

10.11

10.12

i) Situaciones donde se esté avanzando de manera significativa: se realizara un
analisis detallado de la compania en cuestidon, de la descripcion de transaccion y
el Equipo Inversor ofrecera su vision sobre la oportunidad.

ii) Consulta sobre nuevas oportunidades: se consultara en relacién con las nuevas
oportunidades identificadas en relacién con Inversiones o desinversiones
parciales, incluyendo una descripcion de la transaccion y la visidon del Equipo
Inversor.

iii) Salida: se analizaran los procesos de salida del Fondo, identificandose el tipo de
proceso, el desempeiio y rendimiento de la inversion, y analizando las potenciales
ofertas por parte de potenciales compradores.

Reuniones que se celebraran con la periodicidad gue la Sociedad Gestora estime
conveniente:

Se trataran las siguientes cuestiones:

i) Actualizacion en relacion con el Fondo: se informara y se debatira sobre el capital
comprometido y el capital invertido, la evolucién del fundraising (nuevos
inversores, situaciones actas y cierres previstos) y otros temas relaciones con la
evolucion del fondo que se considere necesario o conveniente debatir por el
Comité Estratégico.

ii) Actualizaciéon en relacion con la Sociedad Gestora: se informard y se debatira
sobre cualquier novedad relativa al Equipo Inversor y el equipo de operaciones
(nuevas contrataciones y posiciones rescindidas), asi como de cualquier novedad
relativa a las funciones corporativas y los cambios en el modelo de
funcionamiento de la Sociedad Gestora (nuevas contrataciones o rescisiones
contractuales en back office, iniciativas de creacion de valor a nivel de la cartera,
implementacidén de herramientas analiticas y/o informaticas).

El Comité Estratégico sera convocado por la Sociedad Gestora. La convocatoria de la
reunion, a la que se adjuntan los documentos que la Sociedad Gestora desee presentar
al Comité Estratégico, si procede, sera enviada por la Sociedad Gestora al menos diez
(10) Dias Habiles antes de cada reunidén y especificando el orden del dia. Sélo los
puntos mencionados en este orden del dia seran objeto de deliberacion en la reunion
del Comité Estratégico, salvo acuerdo unanime en contrario de los miembros del
Comité Estratégico presentes o representados en la reunion.

La Sociedad Gestora y/o uno o varios Ejecutivos Clave podran participar en las
reuniones del Comité Estratégico. La Sociedad Gestora podra, en funcion de los temas
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10.13

10.14

10.15

abordados durante una reunion del Comité Estratégico, invitar a Participes no
miembros, empleados o agentes de los Participes miembros o de sus Afiliadas, asi
como a personas externas a participar en esta reunion con el fin de proporcionar
informacidon mas precisa sobre un sector o una tecnologia.

Los miembros del Comité Estratégico pueden participar en las reuniones por
videoconferencia o conferencia telefénica. Se considera que un miembro ha participado
en una reunidn o una votacion del Comité Estratégico si ha enviado a la Sociedad
Gestora, por correo electréonico o postal, una respuesta por escrito a las solicitudes de
opinién o autorizacién que la Sociedad Gestora haya incluido en el orden del dia de la
convocatoria de la reunién del Comité Estratégico. Esta respuesta escrita podra
enviarse a la Sociedad Gestora al menos veinticuatro (24) horas antes del dia de la
reunién del Comité Estratégico, o a mas tardar dentro de las veinticuatro (24) horas
siguientes al dia de dicha reunidn.

Cada miembro del Comité Estratégico tiene un numero de derechos de voto
proporcional a su Inversion en el Fondo. Los acuerdos del Comité Estratégico se toman
por mayoria de los derechos de voto de los miembros presentes o representados en el
Comité Estratégico.

De acuerdo con el orden del dia de la reunion transmitido por la Sociedad Gestora:

(@) si la Sociedad Gestora considera que un miembro del Comité Estratégico se
encuentra en una situacion de conflicto de intereses, informard a dichos
miembros del Comité Estratégico sobre tal circunstancia, o, si un miembro del
Comité Estratégico considera que se encuentra en una situacién de conflicto de
intereses, informara a la Sociedad Gestora sobre tal circunstancia,

(b) si la Sociedad Gestora y el miembro del Comité Estratégico determinan
conjuntamente que el miembro del Comité Estratégico no estd en conflicto de
intereses, dicho miembro del Comité Estratégico tiene derecho a participar y
votar en el Comité Estratégico, o

(c) si la Sociedad Gestora y el miembro del Comité Estratégico determinan
conjuntamente que dicho miembro del Comité Estratégico se encuentra en una
situacion de conflicto de intereses o si no estan de acuerdo con esta situacién, la
Sociedad Gestora informarad a los demas miembros del Comité Estratégico. El
miembro del Comité Estratégico que se encuentre en una situacién de conflicto
de intereses no tendra, en principio, derecho a asistir a los debates ni a votar
sobre el tema en el que se encuentre en una situacion de conflicto de intereses,
salvo que el Comité Estratégico acuerde (por mayoria simple de los miembros
del Comité Estratégico, presentes o representados o que participen mediante
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10.16

10.17

10.18

10.19

10.20

consulta escrita, con derecho a voto) autorizar a dicho miembro a asistir a los
debates, o ejercer su voto, o a ambas cosas.

Se especifica que en caso de que un miembro del Comité Estratégico descubra que se
encuentra en una situacion de conflicto de intereses durante la reunién en la que se
afiade un nuevo punto al orden del dia de conformidad con el Articulo 10.11, se aplicara
mutatis mutandis el procedimiento descrito en el Articulo 10.15 durante la reunion.

La Sociedad Gestora redactara las actas de las reuniones del Comité Estratégico. La
Sociedad Gestora enviara una copia de estas actas a todos los miembros del Comité
Estratégico.

Gastos y compensacion

Los miembros del Comité Estratégico no recibiran ninguna remuneracion del Fondo por
los servicios que prestan en su calidad de miembros del Comité Estratégico. El Fondo
podra reembolsarles los gastos razonables en que incurran en el desempefio de sus
funciones.

Confidencialidad

Los representantes de los Participes y los Participes a los que representan reconocen
gue estan sujetos a las obligaciones de confidencialidad descritas en el Articulo 29 con
respecto a la informacidon recibida en el contexto de su funcién en el Comité
Estratégico. Cada miembro del Comité Estratégico puede otorgar un mandato a
cualquier otro miembro del Comité Estratégico para que lo represente en una reunion,
siempre que se le haya apoderado antes de la reunidn, y que se haya entregado una
copia del poder a la Sociedad Gestora.

Toda la informacion proporcionada a los miembros del Comité Estratégico, asi como
todas las decisiones tomadas por los miembros del Comité Estratégico, incluidas las
actas, deben ser estrictamente confidenciales, a menos que la Sociedad Gestora
apruebe lo contrario.

Articulo 11. Régimen y consultas de los Participes

11.1

Responsabilidad

La responsabilidad de cada Participe por las deudas y las obligaciones del Fondo sera
limitada y no superard, en ningun caso, el importe de su Compromiso que, en cualquier
momento, no haya sido desembolsado.
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11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

11.7

11.8

Reunion anual de informacion a los Participes

La Sociedad Gestora organizara una reunion informativa anual de los Participes para
presentarles las actividades y perspectivas del Fondo.

Consultas de los Participes

Siempre que se requiera el voto de los Participes o de los Participes de una clase
especifica de Participaciones, la Sociedad Gestora enviard a cada Participe o a los
Participes de una clase especifica de Participaciones una descripcion de la modificacion
y/o operacion propuesta y cualquier documento que considere necesario a efectos de
la informacién de los Participes afectados por la consulta.

En el caso de una consulta que implique una modificacién del presente Reglamento,
se invitara a los Participes a votar Articulo por Articulo, y no en blogue, a menos que
las modificaciones estén relacionadas entre si, ya que las modificaciones de un Articulo
no tendrian sentido sin la modificacidén de otro Articulo.

Los Participes deberan responder a la Sociedad Gestora por escrito en un plazo maximo
de veinte (20) Dias Habiles desde el envio de dicha descripcién y/o de los documentos,
para indicar si aprueban o no la modificacion y/u operacion propuesta. No obstante, la
Sociedad Gestora podra requerir una respuesta en un plazo inferior a veinte (20) Dias
Habiles de preaviso, cuando las circunstancias justifiquen un plazo mas breve, siempre
que dicho plazo no sea inferior a diez (10) Dias Habiles.

La falta de respuesta o la abstencion en este plazo se considerard como una negativa
del Participe correspondiente al no haber respondido.

La Sociedad Gestora comunicara los resultados de las votaciones a todos los Participes.

Mayorias

En el caso de una consulta a todos los Participes, cualquier modificacion del presente
Reglamento y cualquier votacién de los Participes, requerird el consentimiento por
escrito (que podra consistir en uno o mas documentos firmados por uno o mas de los
Participes) de uno o mas Participes o dado en una asamblea general de Participes (i)
cuyos Compromisos agregados superen el cincuenta por ciento (50%) de los
Compromisos Totales del Fondo o (ii) en el caso de una consulta a los Participes de
una clase especifica de Participaciones, el consentimiento de los Participes de dicha
clase especifica de Participaciones con una mayoria superior al cincuenta por ciento
(50%) de los Compromisos Totales A, de los Compromisos Totales C o de los
Compromisos Totales S, dependiendo de la clase de Participaciones (un "Acuerdo por
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Mayoria Ordinaria de Participes"), salvo que el presente Reglamento disponga otra
mavyoria distinta.

11.9 A los efectos del presente Reglamento, un "Acuerdo por Mayoria Reforzada de
Participes" es el consentimiento por escrito (que podrd consistir en uno o mas
documentos firmados por uno o mas de los Participes) de uno o mas Participes o dado
en una junta de Participes (i) cuyos Compromisos agregados sean superiores al
sesenta y seis y dos tercios por ciento (66%%) de los Compromisos Totales del Fondo
o (ii) en caso de consulta a los Participes de una clase especifica de Participaciones, el
consentimiento de los Participes de dicha clase especifica de Participaciones cuyos
Compromisos agregados sean superiores al sesenta y seis y dos tercios por ciento
(66%:%) de los Compromisos Totales A o de los Compromisos Totales S o de los
Compromisos Totales C, segun la clase de Participes.

11.10 A efectos de las definiciones anteriores (es decir, el Acuerdo por Mayoria Ordinaria de
Participes y el Acuerdo por Mayoria Reforzada de Participes), y sin perjuicio de las
disposiciones contenidas en este Articulo, los Compromisos asumidos por los Participes
gue sean Participes en Mora no se tomaran en consideracion en cuenta a efectos de
determinar los Compromisos Totales.

11.11 Ademas, las modificaciones de los Articulos 2.5 a 2.15 requeriran la autorizacion previa
del Comité de Participes.

11.12 El compromiso de cualquier Participe que también sea accionista directo, indirecto o
Afiliada de la Sociedad Gestora:

— no se tendra en cuenta (tanto en el numerador como en el denominador) en el
calculo de los Compromisos computables para el calculo del Acuerdo por Mayoria
Ordinaria de Participes o el Acuerdo por Mayoria Reforzada de Participes o cualquier
otra mayoria para todas las decisiones relativas a: a) el cierre anticipado del Periodo
de Inversion, b) la disolucién anticipada del Fondo, c) el Articulo 5.3 y siguientes
(Salida de Ejecutivos Clave), d) Articulo 7.14 y siguientes (Cese Con Causa), €) Articulo
7.29 y siguientes (Cambio de Control) y f) una modificacién de este Reglamento que
tenga el mismo efecto o propdsito que los puntos a) a €) mencionados anteriormente.

— se tiene en cuenta en el calculo de los Compromisos retenidos en virtud del Articulo
7.8 (Cese Sin Causa) pero se limita (tanto en el numerador como en el denominador)
al veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales.

Articulo 12. Informacion a los Participes
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12.1

12.2

(a)

(b)

()

(d)

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidon establecidas con caracter general, por
la Ley 22/2014 y demas legislacion aplicable, la Sociedad Gestora facilitara a cada
Participe el acceso al presente Reglamento, debidamente actualizado, y a los sucesivos
informes anuales auditados que se publiquen respecto al Fondo, por correo electrénico,
mensajeria, correo certificado y, en todo caso, en su domicilio social.

En concreto, la Sociedad Gestora facilitard a los Participes, entre otras, la siguiente
informacion (que en todo caso se preparara en inglés):

Informe anual: La Sociedad Gestora elaborard un informe anual del Fondo
correspondiente a cada Ejercicio Fiscal, que incluird las cuentas anuales auditadas
por el auditor y un informe de gestién elaborado de acuerdo con la normativa
aplicable. Las cuentas anuales del Fondo correspondientes a cada Ejercicio Fiscal se
elaboraran de acuerdo con los principios generales de contabilidad aceptados en
Espafia. Una copia del informe anual se enviara a cada Participe tan pronto como sea
posible después de cada Ejercicio Fiscal, y en cualquier caso, dentro de los seis (6)
meses siguientes al final de cada Ejercicio Fiscal.

Inventario semestral: La Sociedad Gestora preparara un inventario de los activos del
Fondo el dia en que se establezca el ultimo Valor Liquidativo de las Participaciones
para cada semestre del Ejercicio Fiscal, bajo la supervision del Depositario. La
Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada Participe y facilitara a cada Participe
que lo solicite un desglose de los activos del Fondo dentro de las ocho (8) semanas
siguientes al final de cada semestre del Ejercicio Fiscal.

Informe semestral: Al final del primer semestre de cada Ejercicio Fiscal, la Sociedad
Gestora elaborara un informe semestral. Este informe se publicard a mas tardar en
un plazo de cuarenta y cinco (45) dias a partir del final del primer semestre del

Ejercicio Fiscal.

Informes trimestrales de actividad no auditados: dentro de los cuarenta y cinco (45)
dias siguientes al final de cada trimestre (finalizando el 31 de marzo, 31 de junio, 30
de septiembre y 31 de diciembre) o, en cualquier caso, tan pronto como sea posible
después del final de cada trimestre, la Sociedad Gestora preparara y enviara a los
Participes un informe no auditado de las actividades e informacién descriptiva en
relacion a las Inversiones del Fondo durante dicho periodo, incluyendo informacion
relativa a los principales datos financieros y de otro tipo con respecto al Fondo y a
sus Inversiones, asi como cualquier otro acontecimiento importante que haya tenido
un impacto en el Fondo durante el trimestre correspondiente.

Este informe trimestral debe contener también la siguiente informacion relativa a
cualquier Préstamo Puente: (i) el plazo inicial de cualquier Préstamo Puente y la
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identidad de los Prestamistas del Préstamo Puente, una copia de cualquier Carta de
Aceptacién firmada por los Prestamistas del Préstamo Puente(o, en su caso, el Agente
correspondiente), (ii) una descripcion de las garantias reales y personales otorgadas
en virtud de dicho Préstamo Puente, (iii) cualquier cambio en la identidad del
Prestamista del Préstamo Puente y/o el Agente, (iv) una copia de cualquier nueva
Carta de Aceptacion firmada por un nuevo Prestamista del Préstamo Puente (o, (iv)
una copia de cualquier nueva Carta de Aceptacion firmada por un nuevo Prestamista
del Préstamo Puente (o, en su caso, por el Agente correspondiente), (v) las
principales condiciones del Préstamo Puente correspondiente (en particular, en
términos de tipo e importe), (vi) el coste de constituciéon del Préstamo Puente y el
uso de las sumas recibidas en virtud del Préstamo Puente, asi como (vii) cualquier
modificacion sustancial realizada en el Contrato de Préstamo Puente o en cualquier
documento suscrito en relacion con dicho Préstamo Puente.
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CAPITULO III. LAS PARTICIPACIONES

Articulo 13. Caracteristicas de las Participaciones

13.1 El Fondo se ha constituido con un capital comprometido inicial de un millén seiscientos
cincuenta mil euros (1.650.000 €).

13.2 El capital del Fondo esta dividido en participaciones (las "Participaciones")
clasificadas en:

- las Participaciones de Clase A ("Participaciones de Clase A"), cuya suscripcion
sOlo esta abierta a los Participes que realicen su primer pago después de la Fecha
del Primer Cierre y que asuman el compromiso inicial de invertir al menos cinco
millones de euros (5.000.000 €) en el Fondo (sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora pueda aceptar Compromisos de importes inferiores);

- Participaciones de Clase S ("Participaciones de Clase S"), cuya suscripcion
sOlo esta abierta a los Promotores; y

- las Participaciones de Clase C, cuya suscripcion sélo esta abierta a la Sociedad
Gestora y a sus Afiliadas, ("Participaciones de Clase C"), cada clase con
caracteristicas diferentes y todas ellas sin valor nominal. Las Participaciones del
Fondo confieren a sus titulares (conjuntamente con los demas Participes) la
propiedad sobre el patrimonio del Fondo, en los términos legal vy
contractualmente regulados vy, en particular, los establecidos en este
Reglamento.

cada clase con caracteristicas diferentes y todas ellas sin valor nominal. Las
Participaciones del Fondo confieren a sus titulares (conjuntamente con los demas
Inversores) la propiedad del capital del Fondo, en los términos legal y
contractualmente regulados y, en particular, los establecidos en este Reglamento.

13.3 Los Participes suscribiran las Participaciones de Clase A, las Participaciones de Clase S
y las Participaciones de Clase C, segun corresponda, de acuerdo con lo siguiente:

(a) Las Participaciones de Clase A seran Participaciones ordinarias del Fondo, que
daran derecho a sus titulares al pago (una vez deducida la parte correspondiente
de la Comisién de Gestion A) de los importes determinados de conformidad con
el Articulo 20.7;
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13.4

(b) Las Participaciones de Clase S son Participaciones ordinarias del Fondo cuya
suscripcion solo esta abierta a los Promotores, y que se benefician de un tipo de
Comisién de Gestidn preferente, y que dan derecho a sus titulares al pago (una
vez deducida la parte correspondiente de la Comisidn de Gestion S) de los
importes determinados de conformidad con el Articulo 20.7;

(c) Las Participaciones de Clase C son Participaciones con intereses que dan derecho
a sus titulares al pago (una vez deducida la parte correspondiente de la Comision
de Gestion C): (i) de un importe igual al importe de sus Compromisos
Desembolsados y (ii) del Carry (sin perjuicio de las disposiciones que se aplicaran
en caso de cese de la Sociedad Gestora). Las Participaciones de Clase C también
se benefician de un tipo de Comision de Gestion preferente.

Al suscribir las correspondientes Participaciones, el Participe acepta y queda obligado
por el presente Reglamento del Fondo.

Articulo 14. Representacion de las Participaciones

14.1

Las Participaciones estaran representadas por certificados nominativos sin valor
nominal que podran representar una o varias Participaciones vy, los Participes tendran
derecho a su emision y recepcidn. Dichos certificados contendran el nUmero de orden,
el niUmero y clase de Participaciones que representa, el nombre del Fondo, la Sociedad
Gestora y su domicilio social, la fecha del acuerdo de constitucion del Fondo y los datos
relativos a su inscripcion en el correspondiente Registro de la CNMV.

Articulo 15. Valor de las Participaciones

15.1

15.2

15.3

El Valor de las Participaciones serd determinado por la Sociedad Gestora al menos
trimestralmente y, en cualquier caso, cuando se produzca una suscripcién, distribucion
o0 reembolso de Participaciones de acuerdo con este Reglamento.

La Sociedad Gestora calculara el Valor de las Participaciones teniendo en cuenta los
derechos econdmicos de cada clase de Participaciones y de acuerdo con el articulo
32.1 de la Ley 22/2014 vy la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV, relativa a
las normas contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de
capital riesgo, y cualquier otra normativa que modifique o sustituya las anteriores en
cada momento.

Salvo que se establezca lo contrario en este Reglamento, se utilizara el Valor mas
reciente disponible, y por tanto no serd necesario calcular el Valor en una fecha
determinada, en caso de reembolso o transmision de las Participaciones de un Participe
en Mora.
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15.4

Inicialmente, el valor de cada Clase de Participacion sera de mil euros (1.000 €).

Articulo 16. Régimen de suscripcion de Participaciones

16.1

16.2

16.3

16.4

Inversores Aptos

De acuerdo con la Ley 22/2014, los Inversores Aptos que podran invertir en el Fondo
seran (i) aquellos que tengan la consideracidon de clientes profesionales de acuerdo
con el articulo 205 de la Ley del Mercado de Valores, (ii) aquellos que, a peticidon suya,
puedan ser tratados como clientes profesionales de acuerdo con el articulo 206 de la
Ley del Mercado de Valores, (iii) aquellos otros inversores (a) cuyo compromiso de
inversion en el Fondo ascienda, como minimo, a cien mil euros (100.000 €), y (b) que
declaren por escrito, en un documento distinto del Acuerdo de Suscripcién, que son
conscientes de los riesgos relacionados con la inversion en el Fondo; (iv) los
administradores, ejecutivos o empleados de la Sociedad Gestora, (v) los inversores
que inviertan en Fondos o cualesquiera otras instituciones de inversidn colectiva
cotizadas en bolsa, y (vi) los inversores que puedan justificar tener experiencia en la
inversion, gestién o asesoramiento en fondos similares al Fondo ("Inversores
Aptos").

Objetivo

En el momento de la Fecha del Primer Cierre, el Fondo pretende tener suscritos
Compromisos Totales por un importe minimo de ciento cincuenta millones de euros
(150.000.000 €) (el "Tamafio Objetivo"). No obstante, los Compromisos Totales no
podran superar los doscientos millones de euros (200.000.000 €) (el "Tamaiio
Maximo"). Los compromisos suscritos por los inversores de los Fondos Paralelos no
se consideraran a efectos del Tamafio Maximo.

Compromiso Minimo de Inversion

El compromiso minimo de inversién en el Fondo serd de cinco millones de euros
(5.000.000 €), excepto para los Promotores y la Sociedad Gestora y sus ejecutivos,
empleados y administradores. A efectos aclaratorios, los Compromisos suscritos por
Fondos de pensiones u otras entidades de inversion, como, por ejemplo, organismos
de inversidn colectiva, gestionados por la misma Sociedad Gestora, se contabilizaran
como un Unico compromiso de inversion.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho de aceptar compromisos de un importe
inferior.
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16.5

16.6

16.7

16.8

Suscripcion de Compromisos

Los Participes suscribiran las Participaciones mediante la firma del Acuerdo de
Suscripcidn que les corresponda, conforme a la plantilla facilitada por la Sociedad
Gestora, en virtud del cual el Participe se comprometera, de forma firme e irrevocable,
a desembolsar la cantidad correspondiente al importe de su Compromiso, es decir, el
numero de Participaciones suscritas multiplicado por el valor nominal de las mismas,
segun sea el caso, incrementado en el importe de la Prima de Ecualizacion.

Los Compromisos Totales C representaran en cualquier momento, a nivel del Fondo,
incluso durante el Periodo de Colocacidn, una cantidad al menos igual al uno por ciento
(1%) de los Compromisos Totales (incluyendo los Compromisos Totales C) del Fondo.

Durante el periodo de doce (12) meses a partir de la Fecha del Primer Cierre ("Periodo
de Colocacién"), el importe de los Compromisos Totales podra incrementarse
mediante la ejecucién de nuevos Compromisos por parte de los Participes existentes,
a la libre discrecion de los Participes existentes, sin que estos asuman obligacion
alguna de suscribir nuevos Compromisos en virtud de la ejecuciéon de sus respectivos
Acuerdos de Suscripcién, o mediante la incorporacion de nuevos Participes al Fondo,
con sujeciéon al Tamafo Maximo. Dicho Periodo de Colocaciéon podra ser prorrogado
por la Sociedad Gestora por dos (2) periodos adicionales de seis (6) meses, previa
aprobacion del Comité de Participes para el segundo (2°) periodo adicional. La
Sociedad Gestora también podra decidir cerrar el Periodo de Colocacion en cualquier
momento antes de la finalizacidon de cualquiera de dichos periodos si los Compromisos
Totales son al menos iguales a uno el Tamafio Objetivo (excluyendo los Compromisos
Totales C en dicha fecha. El Periodo de Colocacion finalizard en la Fecha del Cierre
Final. La Sociedad Gestora informara al Depositario y a los Participes de cualquier
prorroga o finalizacion del Periodo de Colocacion.

Prima de Ecualizacion

Los Compromisos suscritos por los Participes preexistentes y/o los Compromisos
suscritos por nuevos Participes durante el Periodo de Colocacion se denominaran
compromisos adicionales ("Compromisos Adicionales"). Una vez suscritos los
Compromisos Adicionales, cada uno de los Participes Posteriores suscribira
Participaciones del Fondo y desembolsara sus respectivos Compromisos en una fecha
determinada (la "Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos
Adicionales"), por el importe y en los porcentajes notificados por la Sociedad Gestora.
Dicho importe (el "Importe del Primer Desembolso de los Participes
Posteriores") serd equivalente al importe agregado que se habria exigido
previamente a dichos Participes Posteriores con respecto a sus Compromisos
Adicionales si hubieran sido Participes en relacion con dichos Compromisos Adicionales
en la Fecha del Primer Cierre (el "Importe de Ecualizacion").
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16.9

16.10

16.11

16.12

16.13

16.14

Sobre la base de los Importes de Ecualizacién, e inmediatamente después de que el
Fondo reciba dichos importes, la Sociedad Gestora devolverd a cada Participe
preexistente un importe igual a (i) el importe agregado de su Compromiso ya
desembolsado al Fondo hasta la correspondiente Fecha del Primer Desembolso de los
Compromisos Adicionales; menos (ii) el importe agregado de su Compromiso que
habria sido desembolsado al Fondo hasta la citada fecha si todos los Participes
Posteriores hubieran sido Participes en relacion con todos sus Compromisos
Adicionales a partir de la Fecha del Primer Cierre. No obstante lo anterior, en el
momento de la devolucién del importe determinado conforme a este parrafo, la
Sociedad Gestora considerara la Comision de Gestién devengada por los Participes
Posteriores.

El Importe de Ecualizacidén asi devuelto a los Participes preexistentes no constituira
una Distribucidon a los efectos del presente documento, sino que se anadird a sus
Compromisos No Desembolsados sujetos a nuevos desembolsos. En caso de reembolso
de dichos importes, se enviara una carta de reembolso a los Participes, en la que la
Sociedad Gestora indicara claramente si el Importe de Ecualizacion asi devuelto puede
ser reclamado por el Fondo.

En cualquier caso, en la correspondiente Fecha de Primer Desembolso de los
Compromisos Adicionales, todos los Participes deberan haber desembolsado sus
respectivos Compromisos en la misma proporcién.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora esta autorizada a compensar/descontar
el Importe de Ecualizacidén entregado por los Participes Posteriores con los importes
adeudados por/para los Participes Posteriores.

Aparte del Importe del Primer Desembolso de los Participes Posteriores, cada Participe
Posterior (en su respectiva Fecha de Primer Desembolso de los Compromisos
Adicionales) aportard al Fondo, si asi lo estipula la Sociedad Gestora, una prima de
ecualizacidn equivalente al seis por ciento (6%) anual sobre el importe que se habria
dispuesto desde la fecha de disposicién hasta la fecha de dicha aportacion (la "Prima
de Ecualizaciéon").

Por excepcion a lo anterior, no se aplicard una Prima de Ecualizacidon sobre ningun
Compromiso Adicional recibido antes del 30 de septiembre de 2021 o que supere los
veinte millones de euros (20.000.000 €). Asimismo, la suscripcion (directa o indirecta)
de Participaciones de Clase A por parte de la Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus
Afiliadas, de Participaciones de Clase S por parte de los Promotores, asi como la
suscripcion de Participaciones de Clase C, esta exenta del pago de la Prima de
Ecualizacion.
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16.15

16.16

16.17

16.18

16.19

16.20

Los Participes Posteriores abonaran la Prima de Ecualizacién al Fondo. Ademas, a
efectos de este Reglamento, la Prima de Ecualizacion pagada por el Participe Posterior
no se considerara un desembolso de su Compromiso y, por tanto, se pagara ademas
de dicho Compromiso.

Desembolso de Participaciones

Durante la Duracion del Fondo, la Sociedad Gestora exigira a todos los Participes la
aportacion de Fondos al Fondo hasta un importe total que no supere sus Compromisos
a medida que sean necesarios para financiar las Inversiones del Fondo, para pagar los
Costes Preliminares, los gastos operativos del Fondo y/o la Comision de Gestién de
conformidad con el presente Reglamento. A efectos aclaratorios, la disposicién de los
Compromisos No Desembolsados solicitard siempre a cada Participe a prorrata de su
participacion en los Compromisos Totales.

En cualquier caso, todos los desembolsos de los Compromisos se efectuaran en
efectivo y en euros, la divisa del Fondo, en una cuenta bancaria abierta a estos efectos
por la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo en el Depositario del Fondo
(la "Cuenta Principal").

Los Participes se comprometen a desembolsar sus respectivos Compromisos y a
suscribir Participaciones del Fondo segun lo requiera en cada momento la Sociedad
Gestora, de acuerdo con este Articulo, hasta que los Compromisos Totales hayan sido
totalmente desembolsados y siempre en cumplimiento de lo dispuesto en este
Reglamento.

A estos efectos, la Sociedad Gestora entregara a los Participes la correspondiente
solicitud de desembolso de Fondos solicitando el desembolso de sus respectivos
Compromisos No Desembolsados antes de su fecha limite de pago (la "Solicitud de
Desembolso"), especificandose que para las primeras cuotas, esta notificacion podra
ser sustituida por una mencién en el Acuerdo de Suscripcion de las Participaciones. La
Solicitud de Desembolso se enviara al Participe segun lo dispuesto en el Articulo 36.

La suscripcion de cada Participe incluird un primer desembolsado por un importe que
serd un porcentaje de su Compromiso que determinara la Sociedad Gestora y cuya
Fecha de Desembolso se fijara bien en el Acuerdo de Suscripcién (el "Primera
Solicitud de Desembolso"), bien en cualquier fecha posterior por parte de la
Sociedad Gestora que se notificara a los Participes mediante una Solicitud de
Desembolso y varias solicitudes posteriores a peticion del Participe en funcién de las
necesidades del Fondo (las "Solicitud Posterior de Desembolso").
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16.21

16.22

16.23

16.24

16.25

16.26

16.27

16.28

16.29

Primera Solicitud de Desembolso

Los Participes que suscriban su Acuerdo de Suscripcion en o antes de la Fecha del
Primer Cierre deberan realizar un Primer Pago a mas tardar en la Fecha del Primer
Cierre, que se limitara a la Primera Solicitud de Desembolso por un importe al menos
igual al tres por ciento (3%) del Compromiso de cada Participe.

Los Participes que firmen su Acuerdo de Suscripcion después de la Fecha del Primer
Cierre realizardn su Primer Pago bien en el momento de la firma de su Acuerdo de
Suscripcidon o en cualquier fecha posterior designada por la Sociedad Gestora, que sera
notificada a los Participes mediante una Solicitud de Desembolso.

Los Participes Posteriores deben realizar un Primer Pago que incluird la Primera
Solicitud de Desembolso y, en su caso, cualquier Solicitud Posterior de Desembolso
que ya haya sido solicitada por la Sociedad Gestora.

El pago de la Primera Solicitud de Desembolso tiene como efecto la emision de todas
las Participaciones asi suscritas.

Las Participaciones se pagaran progresivamente en funcién de los pagos de las
Solicitudes Posteriores de Desembolso.

Se especifica que los Participes de Clase C desembolsaran la Primera Solicitud de
Desembolso a mas tardar en la misma fecha que los Participes de Clase A y los
Participes de Clase S y, como minimo, en el mismo porcentaje que la Primera Solicitud
de Desembolso de las Participaciones de Clase A y las Participaciones de Clase S, de
modo que el porcentaje minimo mencionado en el Articulo 16.16 anterior en las
Participaciones de Clase C se respete no sélo en numero de participaciones sino
también en porcentaje desembolsado.

Solicitud Posterior de Desembolso

Con la excepcién de la Primera Solicitud de Desembolso, el Compromiso de cada
Participe se desembolsard mediante el pago de Solicitudes Posteriores de Desembolso
iguales al menos al tres por ciento (3%) del Compromiso de cada Participe.

La Sociedad Gestora no podra solicitar para el Fondo uno o varios desembolsos que
superen el cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos Totales para cada Ejercicio
Fiscal.

Para cada Solicitud de Desembolso Posterior, la Sociedad Gestora debe enviar una
Solicitud de Desembolso a cada Participe, al menos quince (15) Dias Habiles antes de
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16.30

la fecha en la que cada Solicitud Posterior de Desembolso deba ser pagada (la "Fecha
de Desembolso").

Una Solicitud de Desembolso debe incluir la siguiente informacién (i) el uso que se ha
hecho de los fondos, (ii) el importe del Compromiso Total dispuesto y el porcentaje
que representa el importe del Compromiso Total dispuesto respecto al Compromiso
del Participe correspondiente en el Fondo antes y después del desembolso, (iv) el
Compromiso No Desembolsado del Participe correspondiente tras el pago de la
Solicitud de Desembolso (incluyendo cualquier importe que la Sociedad Gestora esté
autorizada a recuperar como Pagos Temporales).

Articulo 17. Participes en Mora

17.1

17.2

17.3

17.4

17.5

Notificacion de Mora

En caso de que un Participe incumpla su obligacion de pago dentro de los plazos
referidos en el Articulo 16.20, la Sociedad Gestora lo notificard a efectos de informar
a dicho Participe de que se le considera en situacion de mora (el "Participe en Mora").

Cualquier cantidad no abonada al Fondo, sin necesidad de realizar tramite alguno,
devengara automaticamente intereses a partir del dia siguiente al plazo de pago, a
favor del Fondo a un tipo igual al Euribor a tres (3) meses mas quinientos (500) puntos
basicos que se indique en la Solicitud de Desembolso (los "Intereses Devengados"),
sin perjuicio de cualquier reclamacion que la Sociedad Gestora pueda realizar al
Participe en Mora, ya que si este tipo es igual o inferior a cero, se aplicara un tipo fijo
del cinco por ciento (5%).

El Participe en Mora también correrd con los gastos de cualquier procedimiento que
pueda llevarse a cabo como consecuencia de su incumplimiento.

Si, tras la emision de la notificacion, el Participe en Mora no ha subsanado la situacion,
la Sociedad Gestora podra enviar al Participe en Mora, una vez transcurrido un segundo
plazo de quince (15) Dias Habiles a partir de la fecha de envio de la notificacidon en la
gue se indica que es un Participe en Mora, una nueva notificacion en la que se avisa al
Participe para que pague el importe de desembolso adeudado, incrementado con los
Intereses Devengados (la "Notificacién de Mora”).

La emision de una Notificacion de Mora provocara la suspension de los derechos de
voto del Participe en Mora (incluido su derecho a participar y sus derechos de voto en
el Comité de Participes y/o el Comité Estratégico, segun sea el caso, asi como sus
derechos de informacion), asi los derechos sobre las distribuciones del Fondo hasta
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17.6

17.7

que el Participe en Mora haya efectuado el pago de la Solicitud de Desembolso debido
y los Intereses Devengados debidos.

Regularizacion

Si el Participe en Mora regulariza la situacién dentro de un plazo de quince (15) Dias
Habiles a partir de la fecha de envio de la Notificacion de Mora, el Participe en Mora
recuperara sus derechos de voto, politicos y econdmicos, incluyendo pero sin limitarse
a sus derechos en cuanto a las Distribuciones realizadas por el Fondo desde la fecha
de envio de la Notificacion de Mora, hasta la fecha de pago de la Solicitud de
Desembolso debida y los Intereses Devengados debidos.

Falta de regularizacion

Por el contrario, si el Participe en Mora no ha subsanado la situacién al término de los
quince (15) Dias Habiles siguientes al envio de la Notificacion de Mora, perdera
definitivamente sus derechos politicos (de voto) y econdmicos (en relacién con las
Distribuciones del Fondo realizadas con posterioridad a la fecha de envio de la
Notificacion de Mora) y la Sociedad Gestora aplicarda una o varias de las siguientes
medidas:

(a) iniciar cualquier procedimiento necesario para el cobro del crédito del Fondo
contra el Participe en Mora.

(b) exigir a dicho Participe en Mora, dentro del plazo que decida la Sociedad Gestora,
gue venda la totalidad o una parte de sus Participaciones a uno o mas Participes
0 a un tercero que haya sido designado por la Sociedad Gestora. La Sociedad
Gestora no esta obligada a encontrar un comprador.

Una vez transcurrido el plazo determinado por la Sociedad Gestora, en caso de
gue el Participe en Mora no haya transmitido sus Participaciones, la Sociedad
Gestora podra buscar compradores en lugar del Participe en Mora.

En caso de que la Sociedad Gestora no consiga encontrar un comprador en los
tres (3) meses siguientes al vencimiento del plazo inicial, la Sociedad Gestora
esta autorizada a transferir las Participaciones del Participe en Mora a un precio
igual al menor de los dos valores siguientes:

i. El cincuenta por ciento (50%) de la diferencia positiva entre (i) todos los
importes desembolsados por el Participe en Mora al Fondo desde la fecha
de su suscripcion o adquisicion de Participaciones, excluyendo los Intereses
Devengados, v (ii) todos los importes efectivamente pagados por el Fondo
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al Participe en Mora, en concepto de distribuciones o reembolsos de
Participaciones, desde la fecha de su suscripcion o adquisicion de
Participaciones hasta la fecha de mora;

ii. El cincuenta por ciento (50%) del Valor Liquidativo de las Participaciones
del Participe en Mora, excluyendo los Intereses Devengados. El Valor
Liquidativo utilizado es el calculado en la fecha mas cercana a la fecha de
la Solicitud de Desembolso, o el calculado en la fecha mas cercana a la
fecha de la Transferencia, a discrecion de la Sociedad Gestora.

En tal caso, la Sociedad Gestora ofrecera a todos los Participes del Fondo una
oferta antes de proponer la Transmisién a un tercero. Cada Participe podra
adquirir dichas Participaciones, sin aplicar la reduccién, hasta el nivel de su
Compromiso en el Fondo, y aplicando la reduccion, dentro del limite de la
propuesta de dichas Participaciones. En caso de transmisién de Participaciones
de Clase C en dicho contexto, la transmision se reserva, directa o indirectamente,
a la Sociedad Gestora o a los miembros del Equipo Inversor designados por la
Sociedad Gestora.

En caso de transmision de las Participaciones de un Participe en Mora, el
comprador o compradores deberan abonar al Fondo, prioritariamente y con cargo
al precio (y por tanto dentro de los limites del mismo), las cantidades adeudadas
por el Participe en Mora en concepto de (i) la Solicitud de Desembolso que el
Participe en Mora no haya pagado; v (ii) los Intereses Devengados debidos.

El comprador se ocupara del pago al Participe en Mora del saldo del posible precio
de la transmision.

decidir que el Fondo reembolse las Participaciones del Participe en Mora, siempre
que dicho reembolso no cause problemas reglamentarios o fiscales al Fondo o a
sus Participes y que el Fondo tenga suficiente liquidez.

En tal caso, el precio de reembolso de las Participaciones del Participe en Mora
sera igual al menor de los dos valores siguientes:

i. El cincuenta por ciento (50%) de la diferencia positiva entre (i) la suma de
las cantidades desembolsadas por el Participe en Mora al Fondo desde la
fecha de su suscripcion o adquisicion de Participaciones, excluyendo los
Intereses Devengados, y (ii) la suma de las cantidades pagadas por el
Fondo al Participe en Mora, en concepto de distribuciones o reembolsos de
Participaciones, desde la fecha de su suscripcion o adquisicion de
Participaciones hasta la fecha del incumplimiento. Si dicha diferencia es
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negativa, el precio sera igual a cero coma un euro (0,10 €) por
Participacion;

ii. El cincuenta por ciento (50%) del Valor Liquidativo de las Participaciones
del Fondo del Participe en Mora, quedando excluidos los Intereses
Devengados. El Valor Liquidativo utilizado serd el calculado en la fecha mas
cercana a la fecha de la Solicitud de Desembolso, o el calculado en la fecha
mas cercana a la fecha de la Transmisién, a discrecién de la Sociedad
Gestora.

El Fondo reembolsara las Participaciones compensando, total o parcialmente,
todos los importes adeudados por el Participe en Mora, incluidos los gastos
externos provocados por el incumplimiento del Participe en Mora o por las formas
de reembolso con un pago a plazo (aplazandose el pago a la fecha en que el
Fondo disponga de liquidez suficiente).

Ademas, para compensar, entre otras cosas, la reduccién de sus Comisiones de
Gestidon provocada por el reembolso de las Participaciones, la Sociedad Gestora
tendra derecho a percibir sobre el precio de reembolso una comisién equivalente
al menor de los siguientes importes: (i) el cinco por ciento (5%) del importe de
los Compromisos No Desembolsados de las Participaciones reembolsadas y (ii)
el importe correspondiente a la pérdida de la Comisién de Gestidn que sufrira la
Sociedad Gestora por provocar el reembolso.

El Participe en Mora serd eliminado del registro de Participes del Fondo y el
Depositario registrard la Transmisién de las Participaciones en beneficio del
Fondo a fin de cancelarlas.

El saldo del precio de reembolso se abonara al Participe en Mora. A continuacion,
el Fondo pagara a los demas Participes, mediante reparto o reembolso, un
importe igual a la suma de los Compromisos Desembolsados, el Retorno
Preferente y el Carry. Si el Fondo no puede pagar estos importes a otros
Participes o, en el caso de que, tras el pago de dichos importes, el Fondo no
disponga de activos suficientes para pagar el saldo del importe de reembolso, el
saldo del importe de reembolso sera o bien igual a cero o bien igual al importe
gue el Fondo pueda distribuir a los Participes en Mora tras el pago de esta suma.

A nivel del Fondo, los importes relativos a los Compromisos totales, a los
Compromisos totales A, a los Compromisos totales C, a los Compromisos totales
S, a los Compromisos Desembolsados, a los Compromisos Desembolsados
definitivos, a los Compromisos No Desembolsados y a los Compromisos No
Desembolsados Totales se ajustaran en consecuencia, sin caracter retroactivo,
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17.8

17.9

precisandose que a efectos del calculo de los coeficientes de inversion y de los
limites aplicables al Fondo de conformidad con el presente Reglamento, no se
efectuara ningun ajuste. El Participe en Mora dejara de estar obligado a pagar
las Solicitudes de Desembolso que se produzcan tras el reembolso de sus
Participaciones.

El saldo remanente adeudado por el Participe en Mora podra ser recuperado por via
judicial, asi como cualquier gasto incurrido o cualquier perjuicio de cualquier tipo
sufrido por el Fondo quedara a cargo exclusivo de los Participes en Mora. La Sociedad
Gestora se reserva el derecho de entablar procedimientos contra el Participe en Mora
para obtener una compensacién por los dafios sufridos por otros Participes del Fondo,
la Sociedad Gestora y/o el Depositario como consecuencia de su incumplimiento.

La Sociedad Gestora podrd solicitar uno o varios desembolsos a los Participes no
morosos del Fondo para pagar las cantidades adeudadas por cualquier Participe en
Mora.

Articulo 18. Reembolso de las Participaciones

Sin perjuicio de las disposiciones del presente Reglamento aplicables a los Participes
en Mora, los Participes podran obtener el reembolso integro de sus Participaciones tras
la disolucidn y liquidacion del Fondo. El reembolso de las Participaciones sera gratuito
para el Participe al Valor Liquidativo. A decision de la Sociedad Gestora, las
Participaciones podran ser reembolsadas para realizar Distribuciones a los Participes
en el marco del Articulo 20.

Articulo 19. Transmision de Participaciones

19.1

19.2

La adquisiciéon de cualquier Clase de Participaciones conllevard necesariamente la
aceptacion por parte del nuevo Participe del presente Reglamento y la asuncién del
Compromiso No Desembolsado vinculado a las Participaciones adquiridas, quedando
en consecuencia el transmitente liberado de la obligacién de aportar al Fondo los
Compromisos No Desembolsados correspondientes a dichas Participaciones
transmitidas.

La Transmision de Participaciones estara sujeta a las obligaciones de informacion y
comunicacién establecidas en la legislaciéon aplicable y, en particular, a las
disposiciones relativas a la prevencidon del blanqueo de capitales conforme a la Ley
10/2010.
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19.3

19.4

Transmisiones no validas

No se considerara valida la constitucién de ningin gravamen sobre las Participaciones,
ni las transmisiones de las mismas (voluntarias, forzosas o de otro tipo), ni surtiran
efecto alguno frente al Fondo o a la Sociedad Gestora:

(a) Si el cesionario no es un Inversor Apto, o

(b) Sidicha Transmision da lugar a una violacién de una disposicidon de este Reglamento
o de las leyes aplicables o de cualquier otra normativa, o

(c) Si, como resultado de dicha Transmisidn, el Fondo o la Sociedad Gestora tuvieran
que registrarse como "Investment Company" en virtud de la Ley de Sociedades de
Inversion de los Estados Unidos de América de 1940, en su version modificada, o

(d) Si, como resultado de dicha Transmision, los activos del Fondo se consideran
Activos Afectos al Plan con respecto a ERISA, o

(e) Si dicha transmision hace que el Fondo sea clasificado como una asociacién que
tributa como una sociedad a efectos del impuesto federal sobre la renta de los
Estados Unidos de América o hace que el Fondo sea tratado como una "sociedad
cotizada" a efectos del impuesto federal sobre la renta de los Estados Unidos de
Ameérica, o

(f) Si, como resultado de dicha Transmision, el Fondo se viera impedido de cumplir con
FATCA o CRS o con cualquier otra ley o reglamento fiscal aplicable,

estando la Sociedad Gestora facultada para exigir, como condicidon para registrar
cualquier Transmisidn o dar su consentimiento a cualquier Transmisidn, que cualquiera
de las partes de la Transmision proporcione a la Sociedad Gestora (a discrecion de la
Sociedad Gestora) una prueba de que la Transmisién propuesta no incumple ninguna
de las disposiciones de este Articulo, incluyendo un dictamen de un abogado (dicho
dictamen y la opinién deberdn ser razonablemente satisfactorios para la Sociedad
Gestora y correran a cargo del Participe).

Transmision de Participaciones autorizadas

Las transmisiones de Participaciones sélo podran tener lugar entre (a) por un lado, un
Participe de Clase A vy, por otro lado, otro Participe de Clase A, (b) por un lado, un
Participe de Clase S vy, por otro lado, otro Participe de Clase S, y (c) por un lado, un
Participe de Clase C y, por otro lado, la Sociedad Gestora o una Afiliada de la misma.
La Sociedad Gestora debera informar al Comité de Participes de cualquier propuesta
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19.5

19.6

19.7

de transmision de Participaciones de Clase S. En caso de cese de la Sociedad Gestora,
la Transmision de Participaciones de Clase C se autorizara a la Nueva Sociedad Gestora
o a las personas que éste designe.

La Sociedad Gestora realizara y completara la transmisién de Participaciones.

Notificacion

Para que la Transmision sea vinculante para el Fondo, el Participe que desee completar
la Transmision deberda enviar una notificacion por carta certificada con acuse de recibo
0 por carta entregada personalmente con acuse de recibo a la Sociedad Gestora con
respecto al proyecto de Transmision de Participaciones (la "Notificacion"),
incluyendo:

- nombre, direccion postal y domicilio fiscal del Participe cedente y del beneficiario,
en el caso de las Personas Juridicas, o nombre, apellidos, fecha del lugar de
nacimiento, direccién y domicilio fiscal del Participe cedente y del beneficiario, en
el caso de las personas fisicas,

- el nimero y la categoria de las Participaciones a transmitir (las "Participaciones
Propuestas"), asi como el precio de venta ofrecido para las Participaciones
Propuestas,

- todos los elementos necesarios para demostrar que el beneficiario cumple los
requisitos establecidos anteriormente y que es un Inversor Apto y, en su caso,
una Afiliada del cedente,

- el Contrato de Transmisién, que se ajusta a la plantilla proporcionada por la
Sociedad Gestora, debidamente cumplimentado.

Transmisiones Permitidas

Siempre que el transmitente envie una Notificacidén a la Sociedad Gestora a mas tardar
quince (15) Dias Habiles antes de la transmisién propuesta, toda transmisién de
Participaciones de Clase A por parte de un Participe de Clase A a una Afiliada y toda
transmisién de Participaciones de Clase S por parte de un Participe de Clase S a una
Afiliada estard permitida (la "Transmision Permitida"). No obstante, la Sociedad
Gestora tendra derecho a prohibir cualquier Transferencia Permitida que no cumpla
con las disposiciones del Articulo 19.3. La Sociedad Gestora dard una respuesta al
cedente a mas tardar quince (15) Dias Habiles antes de la Transmisidn prevista.
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19.8

19.9

19.10

19.11

19.12

Si se han producido dos o mas transmisiones permitidas sucesivas de las
Participaciones propuestas durante un (1) afo después de la transmision inicial,
cualquier transmisién posterior a la primera transmisién permitida sélo sera permitida
si el cesionario propuesto es una afiliada del cedente en la primera transmisién
permitida.

En el caso de cualquier Transmision Permitida, si el cesionario deja de ser una Afiliada
del cedente, el cesionario tendra la obligacién, si la Sociedad Gestora lo solicita, de
transferir todas las Participaciones Propuestas de vuelta al cedente tan pronto como
sea posible, y dicho cesionario correrd con los gastos ocasionados por dicha
Transmision. No obstante, el cesionario no estara obligado a transmitir de nuevo las
Participaciones Propuestas a condicion de que (i) el cedente y el cesionario envien a la
Sociedad Gestora la Notificacidon al menos cuarenta y cinco (45) Dias Habiles antes de
qgue el cesionario deje de ser una Filial del cedente, y (ii) la Sociedad Gestora dé su
aprobacion previa.

Aprobacién Previa

Durante la Duracioén, la transmisidon de Participaciones, por cualquier motivo, salvo las
transmisiones permitidas, esta sujeta a la aprobacién previa por escrito de la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora dispondra de veinte (20) Dias Habiles, a partir de la recepcion de
la Notificacion, para decidir si la aprueba o no y para notificar dicha decision al
transmitente. La Sociedad Gestora tiene plena discrecion para tomar esta decision, no
estd sujeta a ninguna restricciéon y no estd obligada a revelar las razones de su
decision.

En caso de aprobacion, la realizacion de la Transmision de Participaciones debera tener
lugar de acuerdo con las condiciones notificadas dentro de los veinte (20) Dias Habiles
siguientes a la notificacion de dicha aprobacion o a la expiracion del plazo de veinte
(20) Dias Habiles previsto en el parrafo anterior. Si la Sociedad Gestora no notifica su
negativa en el citado plazo de veinte (20) Dias Habiles, se entendera que aprueba la
transmisién prevista.

La Sociedad Gestora podra recibir una compensacion del cedente, negociada de mutuo
acuerdo, si el cedente requiere su ayuda para buscar un cesionario para sus
Participaciones.
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19.13

19.14

19.15

19.16

19.17

19.18

Costes de transmision

El cedente o los cedentes reembolsaran a la Sociedad Gestora los gastos razonables y
justificados en los que ésta haya incurrido en relacién con cualquier Transmision, salvo
acuerdo en contrario entre ésta y el cesionario o los cesionarios).

La Sociedad Gestora sélo procedera a la inscripcién de la Transmisién en el registro de
Participaciones tras el pago integro del precio de venta (incluidos los gastos de
transmision).

Transmision de Participaciones que son propiedad de un Participe Recalcitrante FATCA
0 un Participe Recalcitrante CRS

Si la Sociedad Gestora determina que un Participe es un "Participe Recalcitrante"
(es decir, (i) cualquier Participe o beneficiario efectivo de Participaciones que no facilite
la Informacién FATCA solicitada o que no facilite una exencién de la ley que prohiba la
divulgacion de dicha informacién a una autoridad tributaria, o cualquier Participe o
beneficiario efectivo de Participaciones que sea una institucion financiera extranjera
tal como se define en el reglamento FATCA y que, a menos que esté exento o se
considere conforme, no cumpla con la Seccién 1471(b) del Cddigo Tributario
Estadounidense o (ii) cualquier Participe o beneficiario efectivo de Participaciones que
no facilite la Informacion CRS tal y como se le solicite o que no facilite una exencion
de la ley que prohiba la divulgaciéon de dicha informacidon a una autoridad fiscal) la
Sociedad Gestora podra obligar a dicho Participe Recalcitrante a transmitir sus
Participaciones o a proceder a la Transmision de las Participaciones de las que sea
titular dicho Participe Recalcitrante con arreglo a lo dispuesto a continuacion. En tal
caso, la Sociedad Gestora notificara por escrito al Participe Recalcitrante.

Toda transmision de las Participaciones que posea un Participe Recalcitrante debera
cumplir con lo dispuesto en el presente Articulo.

Dentro de los quince (15) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Sociedad Gestora
notifigue a un Participe Recalcitrante, dicho Participe Recalcitrante podra designar un
cesionario propuesto mediante el envio de una notificacion inicial a la Sociedad
Gestora, siempre que dicho cesionario propuesto cumpla los requisitos para ser
cesionario y no sea a su vez un Participe Recalcitrante o un Participe en Mora. A partir
del envio de esta notificacidn inicial, los derechos politicos y financieros del Participe
Recalcitrante quedan suspendidos hasta la transmision efectiva de las Participaciones
del Participe Recalcitrante.

Si (i) el Participe Recalcitrante no ha designado a ningln cesionario dentro del plazo
requerido, (ii) la Sociedad Gestora no ha aprobado la transmisidn prevista, o (iii) la
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19.19

19.20

totalidad o parte de las Participaciones del Participe Recalcitrante no se venden por
cualquier otro motivo, la Sociedad Gestora podra, a su entera discreciéon, (x) designar
a uno o varios compradores (incluidos uno o varios Participes) que cumplan los
requisitos establecidos en este Reglamento para ser cesionarios y que no sean a su
vez Participes o Participes en Mora, en cuyo caso la Sociedad Gestora y el comprador
o compradores designados acordaran un precio, que no podra ser inferior al ultimo
Valor Liquidativo de la clase de Participaciones correspondiente, multiplicado por el
numero de Participaciones del Participe Recalcitrante que se pretende vender, o (y)
subastar las Participaciones del Participe Recalcitrante de acuerdo con las condiciones
establecidas a continuacién.

La Sociedad Gestora tendra derecho a deducir del precio de venta de las
Participaciones del Participe Recalcitrante las retenciones fiscales (incluidas, entre
otras, las relacionadas con FATCA) y, a continuacion, tendra derecho a deducir por
cuenta propia, por cuenta del Fondo y de los demas Participes, un importe igual a
todos los gastos incurridos o los dafios y perjuicios sufridos por ellos y derivados del
hecho de que el Participe se haya convertido en un Participe Recalcitrante y, cualquier
otro coste de terceros en relacién con FATCA o CRS. El Participe Recalcitrante recibira
el saldo, si lo hubiera.

En caso de transmision de las Participaciones del Participe Recalcitrante, Ia
correspondiente inscripcidon del Participe Recalcitrante sera eliminada del registro de
accionistas. El/los comprador/es de las Participaciones de los Participes Recalcitrantes
sblo se convertird/n en propietario/s de dichas Participaciones y recuperara/n los
derechos politicos y financieros vinculados a las mismas una vez que haya/n cumplido
integramente las condiciones a las que se refiere el presente Articulo.

Articulo 20. Pago de las Distribuciones

20.1

20.2

Disposiciones Generales

La politica del Fondo es realizar Distribuciones a los Participes sin demora injustificada
tras una desinversion o la recepcion de ingresos por otros motivos, en un plazo maximo
de cinco (5) meses tras la finalizacion del Ejercicio Fiscal.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra reinvertir la totalidad o parte
del Coste de Adquisicion de cualquier Inversion (excluyendo cualquier Inversion a
Corto Plazo e Inversion Puente) hasta un importe maximo del ciento veinte por ciento
(120%) de los Compromisos Totales del Fondo. La Sociedad Gestora podra reinvertir
la totalidad o parte del Coste de Adquisicion de cualquier Inversion realizada o
reembolsada total o parcialmente, siempre que el importe de estas Inversiones a Corto
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20.3

20.4

20.5

20.6

Plazo y/o Inversiones Puente no supere el veinte por ciento (20%) de los Compromisos
Totales del Fondo.

Todas las distribuciones realizadas sin reembolso de Participaciones se deduciran del
valor de las clases de Participaciones afectadas por la distribucion.

Cualquier distribucion de activos se registrard en los informes trimestrales de
actividad.

El Fondo tendra derecho, en las condiciones y dentro de los limites establecidos en el
presente Reglamento, a retener cantidades suficientes para:

(a) pagar todos los gastos y obligaciones, incluida la Comisién de Gestion, y pagar
cualquier otra cantidad que se deba,

(b) realizar nuevas inversiones en las Sociedades Participadas,

(c) cumplir los Compromisos Contractuales asumidos por el Fondo antes del final del
Periodo de Inversion,

(d) realizar Inversiones de Seguimiento en las Sociedades Participadas,

(e) pagar cualquier cantidad adeudada en virtud de la cldusula de indemnizaciéon de
conformidad con el Articulo 4, y

(f) cumplir cualquier compromiso u obligacidn contraida con respecto a la gestiéon
del Fondo, como el pago de garantias, indemnizaciones o complementos de
precio.

En particular, y en el contexto de los limites establecidos en el Articulo 2, si, en caso
de una operacién sobre una inversién, la Sociedad Gestora ofrece una garantia de
activos y pasivos o cualquier otro compromiso financiero que pueda generar una
obligacion de restitucién para el Fondo de la totalidad o parte de las ganancias
percibidas por el Fondo a raiz de una desinversion, la Sociedad Gestora tendra derecho
a no distribuir la totalidad o parte de dicha ganancia derivada de una desinversion,
dentro del limite del importe estimado de la obligacién de restitucién resultante de la
ejecucién de esta garantia de activos y pasivos o de este compromiso de desembolso,
y ello, como maximo, por la duracién estipulada en esta garantia o este compromiso.
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20.7

20.8

Reglas de Prelacion

Las distribuciones a los Participes se efectuaran de acuerdo con los siguientes criterios
y orden de prioridad sobre la base de la totalidad del Fondo, teniendo en cuenta la
diferencia del importe de la Comision de Gestidn entre las Participaciones de Clase A,
Clase C y Clase S (las "Reglas de Prelacion”):

(a)

(b)

()

(d)

en primer lugar, las Distribuciones se efectuaran a todos los Participes (es decir,
a los titulares de las Participaciones de Clase A, a los titulares de las
Participaciones de Clase S y a los titulares de las Participaciones de Clase C), pari
passu, hasta que hayan recibido respectivamente Distribuciones por un importe
igual a sus Compromisos Desembolsados;

en segundo lugar, una vez que todos los Participes hayan recibido Distribuciones
de conformidad con el punto (a) anterior, cualquier Distribucidon posterior se
realizara a los titulares de las Participaciones de Clase A y a los titulares de las
Participaciones de Clase S, pari passu, hasta que hayan recibido respectivamente
un importe equivalente al Retorno Preferente;

en tercer lugar, una vez que los titulares de las Participaciones de Clase A y los
titulares de las Participaciones de Clase S hayan recibido el Retorno Preferente,
cualquier Distribucidn posterior se realizara Unicamente a los titulares de las
Participaciones de Clase C hasta que hayan recibido un importe igual al veinte
por ciento (20%) del Retorno Preferente (catch-up), de forma que los titulares
de las Participaciones de Clase C hayan recibido el veinticinco por ciento (25%)
de todos los importes distribuidos en virtud del punto (b) anterior; y

finalmente, una vez que los titulares de las Participaciones de Clase C hayan
recibido el catch-up, cualquier Distribucidn posterior se realizara (i) el ochenta
por ciento (80%) a los titulares de las Participaciones de Clase A y a los titulares
de las Participaciones de Clase S, pari passu; y (ii) el veinte por ciento (20%)
Unicamente a los titulares de las Participaciones de Clase C (este punto (ii), junto
con el catch-up, se interpretara como el "Carry").

Por ultimo, en caso de modificacion de la Comision de Gestidon en las condiciones
previstas en el Articulo 6.4, los derechos econdmicos previstos en el presente
Articulo 20.7 se recalcularan teniendo en cuenta la Comision de Gestidn ajustada.

Las Reglas de Prelacidén anteriores se aplicaran a cada Distribucion (incluidas las que

se realicen tras la liquidacion del Fondo), teniendo en cuenta, a estos efectos, todos

los Compromisos Desembolsados de los Participes y todas las Distribuciones anteriores
recibidas por los Participes hasta el momento de la Distribucién correspondiente.
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20.9

20.10

20.11

20.12

La Sociedad Gestora procedera, en todo caso, a efectuar las retenciones fiscales que
sean aplicables por ley a cada Distribucion.

Reserva y Obligaciéon de Reintegro

Los derechos econémicos vinculados a las Participaciones de Clase C, mas alla del
reembolso de sus Compromisos Desembolsados en el Fondo, seran objeto de un
calculo extracontable destinado a mutualizar, para las Participaciones de Clase C, el
rendimiento del Fondo para asegurarse de que los derechos econdmicos de las
Participaciones de Clase C sélo se pagaran a sus titulares si el Fondo ha pagado el
Retorno Preferente correspondiente a las Participaciones de Clases Ay S.

De este modo, si segun las Reglas de Prelacién, el Fondo puede pagar los Compromisos
Desembolsados de los titulares de las Participaciones de Clase A y de los titulares de
las Participaciones de Clase S y su correspondiente Retorno Preferente, las
Participaciones de Clase C tendran derecho a recibir del Fondo el importe distribuible
en aplicacion del punto (c) y (d) del Articulo 20.8.

Para garantizar esta mutualizacion, los derechos econdmicos vinculados a las
Participaciones de Clase C, previstos en el parrafo anterior, se reservaran en el Fondo
(la "Reserva del Fondo") en las siguientes condiciones:

(a) A partir de la primera Fecha de Reembolso, todos los importes distribuibles a los
Participes de Clase C con respecto a sus Participaciones de Clase C en virtud del
Articulo 20.8, se asignaran a la Reserva del Fondo y solo se distribuiran a los
Participes de Clase C después de que los Compromisos Desembolsados a las
Participaciones de Clase A y a las Participaciones de Clase S, asi como su
correspondiente Retorno Preferente, hayan sido completamente pagados.

(b) ElI importe de la Reserva del Fondo (incluidos los Intereses Devengados
correspondientes) sera siempre igual al Importe Minimo de Reserva. Con
sujecion a lo aqui regulado, una vez alcanzado el Importe Minimo de Reserva, el
Fondo podra distribuir a los Participes de Clase C cualquier cantidad de la Reserva
del Fondo que supere el Importe Minimo de Reserva.

(c) No obstante lo anterior, si los Participes de Clase A y los Participes de Clase S
contribuyen al Fondo en virtud de una Disposicién Adicional (incluido el
reembolso al Fondo de un Pago Temporal), las Distribuciones subsiguientes se
asignaran a las Participaciones de Clase A y a las Participaciones de Clase S de
conformidad con el Articulo 20.8 hasta la siguiente Fecha de Reembolso y todas
las Distribuciones a los Participes de Clase C con respecto a sus Participaciones
de Clase C realizadas con cargo a la Reserva del Fondo y se suspenderan hasta
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dicha Fecha de Reembolso. Con sujecién a lo aqui regulado, en esta nueva Fecha
de Reembolso, el Importe Minimo de Reserva sera recalculado, y el Fondo podra
distribuir a los Participes de Clase C el importe que exceda el Importe Minimo de
Reserva asi recalculado.

(d) Después de la Fecha de Reembolso Total y una vez que el Importe de la Reserva

20.13

20.14

Minima sea igual a cero (o llegue a ser negativo), la Reserva del Fondo (incluidos
los intereses devengados correspondientes) se distribuird en su totalidad a los
Participes de Clase C, netos de cualquier coste y gasto en relacién con dicha
Reserva del Fondo. Si, por cualquier motivo, el Importe de la Reserva Minima
nunca llega a ser igual a cero (o nunca llega a ser negativo), el Fondo, durante el
periodo de liquidacién, procedera de acuerdo con el Articulo 31.

Los titulares de las Participaciones de Clase C estaran obligados a pagar al Fondo, vy la
Sociedad Gestora les exigird que devuelvan al Fondo, cualquier cantidad, neta de
impuestos, recibida del Fondo que exceda sus derechos econdémicos tal y como se
definen en este Reglamento (la "Obligacion de Reintegro").

La Obligacién de Reintegro se liquidara una vez adoptado el acuerdo de disoluciéon del
Fondo, inmediatamente antes de la Distribucion de la cuota de liquidacién definitiva.
Una vez que el Fondo haya sido reintegrado con las cantidades referidas en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora procedera a la distribucién de dichas cantidades a los
titulares de las Participaciones de Clase A y de la Clase S a prorrata de su participacion
en el Fondo, como parte de su cuota final derivada de la liquidacion del Fondo.

Articulo 21. Distribuciones Temporales

21.1

Siempre que dicha calificacién se mencione expresamente en el aviso de distribucién
enviado por la Sociedad Gestora a los Participes, los importes recibidos por los
Participes en concepto de Distribuciones calificadas por la Sociedad Gestora como
distribuciones temporales incrementaran los Compromisos No Desembolsados de cada
Participe en un importe igual al de la correspondiente distribuciéon efectivamente
realizada por el Fondo al Participe, con un limite maximo correspondiente al importe
de los Compromisos suscritos por el Participe en virtud de su(s) Contrato(s) de
Suscripcion, por lo que, mientras que el Fondo esta autorizado a recuperar dichos
importes, los Participes estan obligados a reembolsarlos (las "Distribuciones
Temporales", e individualmente "Distribucion Temporal"). La obligaciéon de
desembolsar al Fondo un importe equivalente a una Distribucién Temporal corresponde
al titular de cada Participacién en el momento de la emisién de la correspondiente
Solicitud de Desembolso, sin perjuicio de que el titular de las Participaciones haya sido
o no el destinatario de la Distribucion Temporal. A efectos aclaratorios, en ningin caso
un Participe estara obligado, en virtud del presente Articulo, a devolver al Fondo las
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21.2

21.3

21.4

21.5

cantidades que excedan del importe de su(s) correspondiente(s) Compromiso(s)
suscrito(s) en virtud de un Acuerdo de Suscripcién o de un Contrato de Transmision.

La Sociedad Gestora, a su discrecion, podra decidir clasificar una Distribucién como
Distribuciéon Temporal, exclusivamente en relacidon con los siguientes importes:

(i) aquellos distribuidos a los Participes cuyo desembolso fue necesario para realizar
una Inversidén que finalmente no se ejecutdé o el importe invertido resulta ser
inferior a los importes efectivamente desembolsados por los Participes;

(ii) los distribuidos a los Participes como resultado de una desinversién en relacion
con la cual el Fondo haya dado garantias o indemnizaciones contractuales; y

(iii) las distribuidas a los Participes en caso de que el Fondo se vea obligado a pagar
determinadas indemnizaciones en virtud de este Reglamento.

Toda Distribucién Temporal devuelta en virtud de los puntos (i) a (iii) anteriores no
sera tratada como una aportacion de capital, sino como una devolucion de
distribuciones a los efectos de este Reglamento, excepto a los efectos del calculo del
Retorno Preferente en virtud de este Reglamento, que se calculara sobre la base de (i)
los desembolsos efectivamente realizados, (ii) los pagos efectuados en virtud de las
Distribuciones Temporales y (iii) las Distribuciones recibidas.

En cualquier caso, las Distribuciones Temporales relativas a una Inversion estaran
limitadas al treinta por ciento (30%) del precio de venta de la Inversion y no se daran
por un periodo superior a tres (3) afos (y/o cinco (5) afios para las garantias fiscales
0 sociales).

Una Distribucién Temporal dejard de considerarse temporal en la primera de las
siguientes fechas:

(@) lafecha en la que la Sociedad Gestora haya informado a los Participes de que ha
renunciado a realizar una Solicitud de Desembolso con respecto a la Distribucion
Temporal correspondiente, o

(b) la fecha de finalizacion del periodo de liquidacién del Fondo, o

(c) el tercer afio siguiente a la fecha de su pago (y/o el quinto afio para las
Distribuciones Temporales, o la fraccién de éstas, garantizando las declaraciones
u obligaciones fiscales o laborales).
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21.6

En caso de que un Participe no reembolse la totalidad o parte de las cantidades
solicitadas en el marco de una Solicitud de Desembolso, la Sociedad Gestora tendra
derecho a aplicarle, mutatis mutandis, las disposiciones del Articulo 17 aplicables a los
retrasos e impagos de las solicitudes de desembolso.

Articulo 22. Reembolsos Temporales

22.1

22.2

22.3

22.4

22.5

A partir de la Fecha del Primer Cierre, la Sociedad Gestora podra reembolsar a los
Participes los siguientes importes (los "Reembolsos Temporales"):

(a) la totalidad o parte del Primer Pago o de una Solicitud Posterior de Desembolso
de cada Participe Posterior y/o Anterior que supere las necesidades del Fondo en
la fecha del Reembolso Temporal;

(b) la totalidad o parte de una Solicitud Posterior de Desembolso emitida para realizar
una Inversion del Fondo o una Inversion de Seguimiento cuando dicha Inversion
o dicha Inversion de Seguimiento no se haya completado o soélo se haya
completado parcialmente o cuya finalizacion se haya pospuesto.

La Sociedad Gestora notificara a los Participes este Reembolso Temporal por cualquier
medio, especificAndose que esta notificacion ird acompanada de una nota que
especifique el importe de este Reembolso Temporal.

Cualquier Reembolso Temporal incrementara los Compromisos No Desembolsados de
los Participes que lo hubieran recibido y, por tanto, podra ser recuperado por la
Sociedad Gestora en una o varias Solicitudes de Desembolso Posteriores en los
términos y condiciones establecidos en el Articulo 16.20.

Toda devolucién al Fondo de un Reembolso Temporal aumentard el valor de las
Participaciones cuyo valor habia sido reducido previamente por dicho(s) reembolso(s)
temporal(es) y reducira los Compromisos No Desembolsados de los Participes.

Hasta el final del Periodo de Colocacion, en caso de que se realicen una o mas
Inversiones entre distintas fechas de cierre, la Sociedad Gestora podra decidir
reembolsar los importes mencionados en los parrafos (a) y (b) del Articulo 22.1
anterior Unicamente a los Participes Previos en la fecha de cierre correspondiente, con
el fin de restablecer la proporcionalidad entre los Compromisos No Desembolsados de
dichos Participes Previos y los Compromisos No Desembolsados de los Participes
Posteriores que deban realizar su Primer Pago en la fecha de cierre correspondiente.
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22.6 Dichos Reembolsos Temporales podran realizarse, total o parcialmente, mediante una
compensacion con los importes solicitados a los Participes Anteriores afectados por la
Sociedad Gestora en relacion con una Solicitud Posterior de Desembolso.
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CAPITULO IV. VALORACION, COINVERSION Y EXCLUSIVIDAD

Articulo 23. Valoracion
Valoracion de la cartera

23.1 A efectos del calculo del Valor Liquidativo de las Participaciones previsto en el 23.4
siguiente, la Sociedad Gestora realizara una valoracion del Activo Neto del Fondo al
final de cada trimestre del Ejercicio Fiscal. Las valoraciones semestrales se verifican el
30 de junio y son certificadas el 31 de diciembre por el auditor. Las valoraciones del
31 de marzo y del 30 de septiembre no son certificadas por el auditor.

23.2 El Activo Neto del Fondo se determinara deduciendo del activo el valor del pasivo
corriente.

23.3 Enla Fecha de Inscripcion, para el calculo del Activo Neto, los instrumentos financieros
y los valores mantenidos por el Fondo seran valorados por la Sociedad Gestora de
acuerdo con el método y los criterios recomendados por el Consejo Internacional de
Valoracion del Capital Privado y del Capital Riesgo ("Consejo de Valoracion del
IPEV") y aprobados por Invest Europe (las "Directrices de Valoraciéon"). En caso de
qgue el Consejo de Valoracion del IPEV modifique las recomendaciones contenidas en
dicha guia y dichas recomendaciones sean aprobadas por Invest Europe, la Sociedad
Gestora tendra en cuenta los cambios introducidos en dichos métodos y criterios de
valoracion. En tal caso, indicara los cambios realizados en su informe de gestidén anual
a los Participes.

Valor Liquidativo

23.4 El Valor Liquidativo de las Participaciones se establecera cada tres (3) meses, el 31 de
marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre y el 31 de diciembre. La Sociedad Gestora
notificara estos Valores Liquidativos a los Participes junto con los informes pertinentes
establecidos en el Articulo 12. La Sociedad Gestora podra determinar el Valor
Liquidativo con mayor frecuencia.

23.5 El Valor Liquidativo de las Participaciones se determinara calculando el importe que se
distribuiria a cada Participacion, de conformidad con el Articulo 20, si, en la fecha de
calculo, todos los activos del Fondo se enajenaran a un precio igual al valor de dicho
activo determinado de conformidad con los Articulos 23.1 a 23.3 anteriores, ambos
inclusive, teniendo en cuenta, en la fecha de calculo, el importe total de los
Compromisos Desembolsados para cada clase de Participaciones, y el importe total ya
pagado a cada clase de Participaciones desde su suscripcién en forma de distribucion
o reembolso de Participaciones.
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23.6

El Valor Liquidativo de cada clase de Participaciones sera igual al Activo Neto atribuido
a dicha clase de Participaciones dividido por el numero de Participaciones
pertenecientes a dicha clase.

Articulo 24. Régimen de coinversion y conflictos de interés

24.1

24.2

24.3

24.4

24.5

Oportunidades de coinversion

La Sociedad Gestora podra proponer oportunidades de coinversion caso por caso a los
Participes que hayan expresado su interés en participar en oportunidades de
coinversion. El Fondo podra proponer a los Participes que coinviertan directamente con
el Fondo o estructurar un vehiculo de coinversion gestionado por la Sociedad Gestora
y compuesto por uno o mas Participes (el "Fondo de Coinversion"). A efectos
aclaratorias se indica que un Fondo de Coinversién sélo puede invertir junto al Fondo
y no puede realizar inversiones independientes. Las coinversiones se llevaran a cabo
de forma simultanea o dentro de los seis (6) meses siguientes a la fecha de la Inversion
realizada por el Fondo en las mismas condiciones juridicas y financieras que la
Inversién (o la desinversidon) del Fondo, teniendo en cuenta las circunstancias
particulares y las limitaciones reglamentarias de cada coinversor (incluidas las del
Fondo de Coinversién).

Esta norma no impide que la Sociedad Gestora aplique a estos Participes condiciones
diferentes a las del Fondo en lo que respecta a las comisiones de gestiéon y a las
comisiones de éxito relacionadas con sus coinversiones o con el Fondo de Coinversion
en el contexto de dichas coinversiones.

Los coinversores compartiran los costes y gastos relativos a las inversiones realizadas
a prorrata del importe invertido por cada uno de ellos que no hayan sido sufragados
por la empresa en la que se realiza la coinversidon, excepto los costes y/o gastos
especificos relativos a un coinversor concreto que seran sufragados Unicamente por
dicho coinversor.

Inversiones del Fondo junto a Fondos Afiliados y/o Afiliadas

El Fondo no coinvertira junto a ningln Fondo Afiliado y/o ninguna Afiliada.

No obstante, el Fondo podra invertir junto con cualquier Fondo Afiliado y/o cualquier
Afiliada en el caso de que el Fondo no pudiera realizar la inversion en su totalidad (en
relacion, entre otras cosas, con los coeficientes legales y/o fiscales aplicables, el
efectivo disponible, el plazo restante, etc.) si:
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24.6

24.7

24.8

24.9

(i) el Comité de Participes ha sido consultado en las condiciones establecidas en
el Articulo 8 y ha aprobado la operacién antes de su realizacion, y

(ii) uno (con exclusién del auditor) o varios expertos independientes (incluido el
auditor si se nombra otro experto independiente) han confirmado Ia
valoracion de la inversion.

En ese caso, cada inversion del Fondo se realizard en términos y condiciones
equivalentes y de forma simultanea a la inversiéon de los Fondos Afiliados y/o las
Afiliadas, tanto para la entrada como para la salida, teniendo en cuenta las situaciones
particulares del Fondo y de los Fondos Afiliados y/o Afiliadas pertinentes (por ejemplo,
la situacion con respecto a los ratios reglamentarios, el efectivo disponible, el plazo de
los Fondos Afiliados y/o Afiliadas pertinentes y del Fondo, la estrategia de los Fondos
Afiliados y/o Afiliadas pertinentes y del Fondo, la posibilidad de una salida conjunta, la
imposibilidad de firmar una garantia de responsabilidades, etc.).

Los coinversores compartiran los costes y gastos relativos a las inversiones realizadas
(incluidos los posibles costes y gastos de indemnizacidon) a prorrata del importe
invertido por cada uno de ellos que no haya sido sufragado por la empresa en la que
se realiza la coinversién, excepto los costes y/o gastos especificos relativos a un
coinversor concreto que seran sufragados Unicamente por dicho coinversor. Se
especifica que si la coinversion no se llevara a cabo, los Costes de Operaciones Fallidas
correran a cargo de cada coinversor.

La Sociedad Gestora informara de las condiciones de realizacion de estas operaciones
en su informe anual.

Inversiones del Fondo en empresas en las que una Afiliada y/o un Fondo Afiliado ya
ha invertido

El Fondo podra realizar una inversion en una empresa en la que ya haya invertido una
Afiliada y/o un Fondo Afiliado si:

(i) O bien:

a. uno o varios terceros participes independientes participan por un importe
significativo en la ronda de financiacion de esa empresa (un importe se
considera significativo a efectos del Reglamento si representa al menos un
tercio (1/3) de la ronda de financiacion), o

b. uno (con exclusion del auditor) o varios expertos independientes (incluido el
auditor si se nombra otro experto independiente) han confirmado la

98



24.10

24.11

24.12

24.13

24.14

valoracion de la Inversion,

(ii) el Comité de Participes ha sido consultado segun los términos del Articulo 8 y ha
aprobado la operacién antes de su realizacion,

(iii) en todos los casos mencionados anteriormente, se ha consultado previamente al
responsable de cumplimiento de la Sociedad Gestora y éste ha emitido un
dictamen favorable.

Las obligaciones anteriores dejan de aplicarse cuando los valores correspondientes son
admitidos a negociacion en un Mercado de Instrumentos Financieros.

La Sociedad Gestora informara de las condiciones de realizacion de estas operaciones
en su informe anual.

El Fondo no invertird en una empresa en la que la Sociedad Gestora, sus directivos,
sus empleados y/o cualesquiera de sus respectivas Afiliadas tengan una participacion.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 24.12, la Sociedad Gestora, sus directivos,
sus empleados y/o cualesquiera de sus respectivas Afiliadas se prohiben a si mismos
tomar, directa o indirectamente (excepto a través del Fondo), una participacion en el
capital social de empresas que entren en la politica de inversion del Fondo mencionada
en el Articulo 2.

Transmision de intereses, excepto en el caso de las operaciones de Carry

Con la excepcion de las Transmision de Inversidn establecidas en los Articulos 24.16 y
24.17, el Fondo solo podra (x) vender una Inversidn a una Afiliada y/o a un Fondo
Afiliado y/o a un Fondo de inversion gestionado por la Sociedad Gestora o una Afiliada
o (y) adquirir una Inversion de una Afiliada y/o de un Fondo Afiliado y/o de un Fondo
de inversion gestionado por una Afiliada, si:

(i) el Comité de Participes ha sido consultado segun los términos del Articulo 8 y ha
aprobado la operacidn antes de su realizacion, y

(i) el responsable del cumplimiento de la Sociedad Gestora ha sido consultado sobre
esta Transferencia, y

(iii) (@) uno (con exclusion del auditor) o varios expertos independientes (incluido el
auditor si se nombra a otro experto independiente) han confirmado la valoracion
de los activos enajenados o adquiridos (segun sea el caso) o (b) al mismo tiempo,
uno (o mas) tercero(s) inversor(es) independiente(s) vende(n) (o adquiere(n),
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24.15

24.16

24.17

24.18

segun sea el caso) concomitantemente una parte significativa de los activos en
cuestion por el mismo precio que el Fondo (una cantidad se considera
significativa a efectos del Reglamento si representa al menos un tercio (1/3) de
la ronda de financiacién).

La Sociedad Gestora informara de las condiciones de estas operaciones en su informe
anual.

Caso especifico de Transmision de Inversion

El Fondo puede llevar a cabo una "Transmision de Inversion" (es decir, vender una
inversion) en beneficio de un Fondo Sucesor sélo si:

(i) La Transmision de Inversién esta motivada por el hecho de que el Fondo Sucesor
aun no esta constituido,

(ii) la Transmision de Inversion se realiza al Coste de Adquisicion (al que se anade,
si es necesario, el coste de la Transmision de Inversién)

(iii) el informe anual del Fondo establece los términos de esta Transmisién de
Inversién, asi como sus principales caracteristicas econdmicas e indica, el Coste
de Adquisicion y el coste de la Transmision de Inversion, y

(iv) las Transmisiones de Inversion representan un maximo del quince por ciento
(15%) de los Compromisos Totales durante la Duracion.

En el caso de que el Fondo Sucesor no esté alun constituido, la Sociedad Gestora hara
todo lo posible por transmitir la parte de la participacion (objeto de la Transmision de
Inversién) que deberia haber sido adquirida por el Fondo Sucesor a su Coste de
Adquisiciéon. No obstante, previo acuerdo del Comité de Participes, el Fondo podra
retener la citada porcion.

Conflictos de interés

El Fondo tendra prioridad sobre cualquier Fondo Afiliado en relacidon con cualquier
inversion que se encuentre en el ambito de la politica de inversion u objetivos del
Fondo. Cualquier Fondo de inversidn, sea cual sea su forma y el vinculo entre el Fondo
de inversion y la Sociedad Gestora o cualquier Afiliado (mandato de gestién legal o
contractual, mandato de asesoramiento, etc.), que sea gestionado o asesorado, o que
seria gestionado o asesorado, por la Sociedad Gestora o cualquier Afiliado después de
la Fecha de Inscripcién (con la excepcion, segun el caso, de los Fondos de Coinversion
y de los Fondos Paralelos), se denomina "Fondo Afiliado". La Sociedad Gestora
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24.19

24.20

notificara inmediatamente al Comité de Participes cualquier conflicto de intereses real
o potencial que pueda surgir en relacion con el Fondo y/o sus Sociedades Participadas,
incluyendo, sin limitacion, los que puedan surgir entre (i) el Fondo y/o sus Sociedades
Participadas y (ii) cualquiera de los Participes, un Fondo Sucesor, la Sociedad Gestora,
los consejeros o empleados de la Sociedad Gestora o Personas Vinculadas a cualquiera
de los anteriores, desempefien una funcion de gestion, asesoramiento o administracion
0 mantengan cualquier tipo de interés, directa o indirectamente. Sin perjuicio de lo
anterior, aquellos conflictos de interés que hayan sido resueltos de acuerdo con los
procedimientos internos del Grupo de la Sociedad Gestora no tendrdn que ser
notificados al Comité de Participes.

Prestacion de servicios

Los empleados y/o directivos y/o accionistas de la Sociedad Gestora y los empleados
y/o directivos de las Afiliadas de la Sociedad Gestora, cuando actlen por cuenta propia,
tendran prohibido participar en la Prestacidén de Servicios en beneficio del Fondo o de
las Sociedades Participadas.

La Sociedad Gestora (y sus Afiliadas) no deben participar en la Prestacion de Servicios
a las Sociedades Participadas. No obstante, si la Sociedad Gestora (o sus Afiliadas)
recibe Comisiones de Asesoramiento, dichas Comisiones de Asesoramiento se
deduciran de las Comisiones de Gestion percibidas por la Sociedad Gestora (y las de
los Fondos de Coinversién y/o los Fondos Paralelos).

Articulo 25. Fondo Sucesor y Fondos Paralelos

25.1

25.2

Fondos Sucesores

La Sociedad Gestora no podra crear, gestionar y/o asesorar a ninglin nuevo fondo de
inversion (excluyendo cualquier Fondo de Coinversion y/o Fondo Paralelo) que tenga
una politica de inversion sustancialmente similar a la del Fondo (un "Fondo Sucesor")
antes de la primera de las dos (2) fechas siguientes:

(i) al final del Periodo de Inversién, o

(ii) cualquier fecha acordada con la aprobacién previa del Comité de Participes.

Sin perjuicio de lo anterior, las funciones y responsabilidades de la Sociedad Gestora
llevadas a cabo para el Fondo no estaran sujetas a exclusividad y la Sociedad Gestora
podra, en particular, actuar como gestora o asesora de inversiones para otros fondos
de inversiéon, o emprender cualquier otra actividad autorizada en virtud de su
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25.3

25.4

25.5

25.6

25.7

aprobacion ante la AMF, siempre que, no obstante, la Sociedad Gestora siga
gestionando la actividad del Fondo en interés de los Participes.

Fondos paralelos

Unicamente durante el Periodo de Colocacién del Fondo, la Sociedad Gestora podra
constituir uno o varios Fondos o estructuras paralelas que coinvierta sistematicamente
(y Unicamente coinvierta) con el Fondo y cuyas condiciones no sean mas favorables
que las del Fondo, con sujecion a las limitaciones legales, reglamentarias o fiscales
propias del Fondo o de la estructura paralela o de sus Participes (cada uno de ellos es
un "Fondo Paralelo"), entre otras cosas para responder a las solicitudes de inversores
potenciales o de entidades financieras que los representen y que, por razones legales,
regulatorias, comerciales o fiscales, no deseen invertir directamente en el Fondo.

Las inversiones aptas para el Fondo seran asignadas al Fondo y al/los Fondo(s)
Paralelo(s) por la Sociedad Gestora a prorrata de los Compromisos Totales recibidos
por cada uno de ellos. En consecuencia, se realizard una reasignacién final de las
Inversiones, cuando sea necesario, entre el Fondo y el/los Fondo(s) Paralelo(s) tan
pronto como sea posible tras el final de su Periodo de Colocacién, con el fin de cumplir
con los principios de asignacién mencionados. Dichos traspasos al Fondo cesionario (el
Fondo o el Fondo Paralelo, segun sea el caso) se efectuaran al Coste de Adquisicion
del Fondo cedente.

Las coinversiones del Fondo y del Fondo Paralelo se realizaran en términos y
condiciones equivalentes y de forma concomitante, a la entrada y a la salida, sin
perjuicio de (a) cualquier excepcién debida a requisitos especificos de caracter
regulatorio, legal, fiscal o de otro tipo y (b) se recuerda que, en circunstancias
excepcionales, las coinversiones pueden no ser concomitantes si el Fondo Paralelo se
crea después del Fondo.

El Fondo y el Fondo Paralelo compartiran los costes relacionados con las Inversiones y
desinversiones realizadas, en proporcién a la cantidad invertida o desinvertida por cada
uno de ellos, con excepcidon de los costes especificos relacionados con el Fondo o el
Fondo Paralelo, que seran asumidos Unicamente por el Fondo o el Fondo Paralelo, en
Su caso.

Tras la comunicaciéon de la documentacién constitutiva del Fondo Paralelo a los
miembros del Comité de Participes que lo hayan solicitado (con sujecion a la
confidencialidad de la informacion relativa al Participe o Participes que invertiran a
través de los Fondos Paralelos), la propuesta de creacién de cualquier Fondo Paralelo
estara sujeta a la aprobacién previa del Comité de Participes, que no podra denegar
su consentimiento de forma injustificada.
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25.8 Sin perjuicio de las modificaciones introducidas en el presente Reglamento para tener
en cuenta la incorporacién de cualquier Fondo Paralelo de conformidad con el Articulo
30, todos los asuntos especificos del Fondo, como las votaciones y consultas de los
Participes, las decisiones del Comité de Participes, las modalidades de desembolso y
distribucién, el importe de los compromisos asi como los importes desembolsados, se
calcularan de forma agregada a efectos de determinar los derechos y obligaciones de
los Participes del Fondo y de los inversores del Fondo Paralelo, con sujecion a los
asuntos que sean especificos de cada vehiculo. Tomando en consideracidon las
caracteristicas del Fondo Paralelo, la Sociedad Gestora puede decidir limitar los
derechos de voto de los inversores del Fondo Paralelo en relacién con determinados
tipos de decisiones.
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CAPITULO V. CRITERIOS PARA DETERMINAR Y DISTRIBUIR
LAS GANANCIAS. NOMBRAMIENTO DE AUDITORES

Articulo 26. Criterios para determinar y distribuir las ganancias

26.1 Las ganancias del Fondo se determinaran de acuerdo con (i) los principios contables y
criterios de valoracion establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la
CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada
de las Empresas de Servicios de Inversién, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, con las
modificaciones y/o sustituciones que se produzcan en cada momento, y (ii) en la mayor
medida de lo posible de conformidad con las leyes o regulaciones aplicables, las
Directrices de Valoracion. A efectos de determinar las ganancias del Fondo, el Valor o
precio de coste de los activos vendidos se calculara durante los tres (3) primeros afos
del Fondo utilizando el sistema de coste medio ponderado.

26.2 Las ganancias del Fondo se distribuirdn de acuerdo con la politica general de
Distribuciones establecida en el Articulo 20.

26.3 Desde la disolucion del Fondo hasta su completa liquidacion, el Fondo pagara a la
Sociedad Gestora una Comision de Gestion en términos de mercado en el momento
de la disolucion del Fondo.

Distribucién en especie

26.4 La Sociedad Gestora podra tomar la iniciativa de distribuir la totalidad o una parte de
los activos en efectivo o en valores. Los importes de efectivo o valores asi distribuidos
se asignaran en el orden de prioridad especificado en el Articulo 20.

26.5 La Sociedad Gestora podra proceder a la distribucién de valores si estan admitidos a
negociacion en un Mercado de Valores Unicamente en el caso de venta de una
participacion en virtud de la cual el Fondo tiene la posibilidad de elegir entre la
recepcion del importe en efectivo o de valores en especie, especificandose que un
Participe tendra la posibilidad de rechazar esta distribucion en valores en las
condiciones que se establecen a continuacion.

26.6 En el caso de que la Sociedad Gestora pretenda distribuir valores a los Participes en
las condiciones expuestas anteriormente, debera notificar a los Participes su intencién
de distribucidon con una antelacién minima de veinte (20) Dias Habiles para que los
Participes puedan elegir entre recibir el producto de dicha enajenacion en efectivo o
en valores. A partir del envio de esta notificacion, los Participes disponen de veinte
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26.7

26.8

26.9

26.10

(20) Dias Habiles para notificar a su vez su negativa a recibir dichos valores. Esta
negativa equivale a un mandato automatico del Participe otorgado a la Sociedad
Gestora para realizar la distribucién en efectivo. En caso de que el Participe no haya
notificado su negativa en el plazo mencionado, se considerara que ha aceptado dicha
distribucién en especie.

En caso de aceptacion expresa o tacita del Participe de la recepcidon de una distribucién
de valores cotizados, la Sociedad Gestora debe proceder a la transferencia de dichos
valores al Participe.

En el caso de las distribuciones de valores, cada Participacién de un Participe que reciba
una distribucién tiene derecho a recibir el mismo ndmero de valores de la misma clase
y del mismo emisor, con un posible pago en efectivo. El valor de estos valores recibidos
en especie sera igual al valor que habrian recibido en el caso de una distribucion en
efectivo en las condiciones antes mencionadas.

Todas estas distribuciones deberan figurar explicitamente en el informe anual de
gestion.

A los efectos de este Reglamento, se permitira la Distribucién o el reembolso en especie
relacionados con la liquidacién del Fondo que se realice antes de dicha liquidacién.

Articulo 27. Nombramiento de Auditores

27.1

Las cuentas anuales del Fondo serdn auditadas de conformidad con la legislacion
aplicable. El auditor nombrado por la Sociedad Gestora del Fondo es Mazars, Alcala 63
28014 Madrid, Espafia, debiendo comunicarse a la CNMV el nombramiento del mismo,
o cualquier cambio en el auditor designado.
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CAPITULO VI. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 28. Informacion Fiscal

28.1

28.2

28.3

28.4

28.5

Informacion FATCA

Cada Participe se compromete a facilitar al Fondo, la Sociedad Gestora o a cualquier
intermediario de estos (o su agente), toda la informacién relevante a efectos FATCA,
y a permitir al Fondo, Sociedad Gestora (por cuenta del Fondo) o a cualquier
intermediario de estos (o su agente), a compartir esta informacion con Ia
Administracion Tributaria estadounidense (U.S. Internal Revenue Service) o cualquier
otra autoridad fiscal competente en la materia (por ejemplo, Espafia).

Cada Participe acepta que la Sociedad Gestora (por cuenta del Fondo) esta autorizada,
de acuerdo con el Articulo 19, a obligar a los Participes Recalcitrantes a vender sus
Participaciones, o a vender las Participaciones de dichos Participes Recalcitrantes por
cuenta de dichos Participes Recalcitrantes, por la menor de las siguientes cantidades:

(i) el importe desembolsado atribuible a las Participaciones del Participe Recalcitrante,
menos las distribuciones recibidas por dicho Participe Recalcitrante con respecto a
dichas Participaciones (excluyendo las Primas de Ecualizacion si procede); y

(ii) su ultimo Valor Liquidativo.

De acuerdo con el Articulo 19, los honorarios, comisiones, dafios y perjuicios, y los
recargos o impuestos, asi como cualquier otra deduccidén que se produzca a causa de
impuestos o recargos retenidos por cuenta de la regulacidon FATCA, reduciran las
ganancias derivadas de los ingresos debidos a un Participe Recalcitrante.

La Sociedad Gestora esta autorizada (por cuenta del Fondo) a retener un treinta por
ciento (30%) en todos los pagos que se realicen a un Participe Recalcitrante de FATCA
a causa de la regulacion FATCA, y ninguna cantidad adicional sera debida y/o pagada
en relacidon con cualquier cantidad retenida a causa de la regulacion FATCA, ya sea por
el Fondo, por la Sociedad Gestora o por cualquier intermediario (o su agente).

La Sociedad Gestora esta autorizada (por cuenta del Fondo) a firmar un acuerdo con
la Administracion Tributaria estadounidense (U.S. Internal Revenue Service) de los
descritos en la Secciéon 1471(b)(1) del Coédigo Tributario estadounidense, y para
realizar cualquier adenda al Reglamento del Fondo (LPA) que sea razonablemente
necesaria para permitir al Fondo cumplir con las obligaciones de FATCA, y para
garantizar que los Participes faciliten la informacién relevante a efectos de FATCA.
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28.6

28.7

28.8

28.9

28.10

28.11

Informacion CRS

Cada Participe se compromete a entregar al Fondo, a la Sociedad Gestora o a cualquier
intermediario de estos (o su agente), toda la informacion relevante a efectos CRS, y a
permitir al Fondo, a la Sociedad Gestora (por cuenta del Fondo) o a cualquier
intermediario de estos (o su agente), a compartir esta informacién con la
Administracion Tributaria espafiola, que remitird esta informacioén a las autoridades
fiscales competentes del pais de residencia fiscal de dicho Participe.

Cada Participe acepta que la Sociedad Gestora (por cuenta del Fondo) esta autorizada,
de acuerdo con el Articulo 19, a obligar a los Participes Recalcitrantes a vender sus
Participaciones, o a vender las Participaciones de dichos Participes Recalcitrantes por
cuenta de dichos Participe Recalcitrantes, por la menor de las siguientes cantidades:

(i) el importe desembolsado atribuible a las Participaciones del Participe Recalcitrante,
menos las distribuciones recibidas por dicho Participe Recalcitrante con respecto a
dichas Participaciones (excluyendo las Primas de Ecualizacion si procede); y

(i) su ultimo Valor Liquidativo.

De acuerdo con el Articulo 19, los honorarios, comisiones, dafios y perjuicios, y los
recargos o impuestos, reduciran las ganancias derivadas de los ingresos debidos a un
Participe Recalcitrante.

La Sociedad Gestora esta autorizada (por cuenta del Fondo) a realizar las enmiendas
a esta regulacidén que sean estrictamente necesaria para permitir al Fondo cumplir con
las obligaciones de CRS y para garantizar que cada Participe facilita la Informacién
relevante a efectos CRS.

DAC 6

El Fondo, la Sociedad Gestora, o cualquier intermediario de estos (o su agente),
cumplird con las obligaciones derivadas de DAC 6, y con las correspondientes
obligaciones tributarias relacionadas con el obligatorio intercambio de informacion en
el ambito tributario en relacién con los acuerdos transfronterizos.

Cada Participe accede a facilitar al Fondo, a la Sociedad Gestora (por cuenta del Fondo)
o cualquier intermediario de estos (o su agente) la informacién relevante a efectos de
DAC 6 y a permitir que el Fondo, la Sociedad Gestora (por cuenta del Fondo) o
cualquier intermediario (o su agente) comparta esta informacién con las autoridades
tributarias correspondientes, que remitiran esta informacién a las autoridades fiscales
del pais de residencia fiscal del Participe.
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28.12

28.13

28.14

28.15

28.16

28.17

En todo caso, cualquier coste o gasto que se deba pagar en relaciéon con DAC 6, que
pueda devengarse, directa o indirectamente, a causa de la participacidon de un Participe
particular o un grupo de Participes en el Fondo, sera soportada por dicho Participe o
grupo de Participes en proporcién a sus Compromisos con el Fondo, adicionalmente a
dichos Compromisos, excepto que el Fondo, la Sociedad Gestora (por su cuenta) o
cualquier intermediario (o su agente) hayan actuado con negligencia a este respecto.

Normas ATAD

La Sociedad Gestora, en relacidon con el Fondo, se compromete a cumplir con lo
dispuesto en ATAD II, asi como en la normativa espafiola relacionada con la
implementacion de dicha Directiva.

A tal efecto si el Participe alcanzase en el Fondo una participacion tal que, de acuerdo
con ATAD tal y como ésta ha sido modificada por ATAD II, hiciese que el Fondo y el
Participe se considerasen “empresas asociadas”, el Participe se compromete a
informar, con la maxima diligencia y en el menor tiempo posible, a la Sociedad Gestora
de si algun pago recibido del Fondo por parte del Participe, distinto de las distribuciones
de beneficios o, en general, de patrimonio neto, (i) no ha sido objeto de integracién
en la base imponible del Participe en su jurisdiccion de residencia fiscal o (ii) ha sido
objeto de deduccion por parte del Participe en dicha jurisdiccion, y si dicha no inclusion
o deduccion puede determinar la existencia de una “asimetria hibrida”, tal y como
dicho concepto se define en el articulo 2, apartado 9, de ATAD tras la modificacion
operada por ATAD II.

Esta misma obligacion aplicara, con independencia de que el Participe y el Fondo se
consideren “empresas asociadas”, en la medida en que el pago al Participe por parte
del Fondo pudiera constituir una “asimetria hibrida” de las previstas en la letra a) del
citado articulo 2, apartado 9, de ATAD modificada por ATAD II.

Con la maxima diligencia, el Participe enviara a la Sociedad Gestora toda la informacion
y documentacién que, dentro de lo razonable, ésta le solicite en cumplimiento de sus
obligaciones o las del Fondo en el marco de ATAD y ATAD II, o para acreditar aspectos
relacionados con dichas Directivas. Esa misma obligacidon de los Participes existira
respecto de informacion que pueda solicitar el Fondo o la Sociedad Gestora para que,
a su vez, las entidades participadas por el Fondo pudieran cumplir sus obligaciones
surgidas por virtud de ATAD y ATAD II.

En todo caso, seran de cuenta del Participe los costes, dafios o perjuicios que pudieran
derivarse para la Sociedad Gestora o el Fondo del incumplimiento, o cumplimiento
tardio o defectuoso, de las obligaciones al amparo de esta seccién, salvo en caso de
que la Sociedad Gestora o el Fondo hubieren incurrido en acciéon u omision dolosa.
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28.18

28.19

28.20

28.21

Asimismo, cualquier coste fiscal que pudiera soportar el Fondo como consecuencia de
la existencia de una “asimetria hibrida” que afecte a un pago efectuado por parte del
Fondo al Participe, sera de cuenta del Participe quien, en todo caso, debera mantener
indemne al Fondo y al resto de Participes de dicho coste fiscal.

Las obligaciones establecidas en este Articulo seguiran vigentes incluso en el caso que
un Participe deje de serlo y/o de que el Fondo se termine, disuelva, liquide o concluya.

Otra Informacion fiscal

Cada Participe se compromete a: (i) proporcionar puntualmente, y actualizar
periddicamente, en el momento que lo solicite la Sociedad Gestora, cualquier
informacion (o verificacion de la misma) que la Sociedad Gestora pueda requerir a
efectos fiscales, incluidas las normas ATAD, o a acreditar el derecho del Fondo a una
exencion, o reduccién, retencién o sobre cualquier otro impuesto o pago similar (la
"Informacion Fiscal"), y (ii) realizar cualquier accién que razonablemente pueda
solicitar la Sociedad Gestora para que cualquier entidad relevante proporcione y
cumpla con la Informacién Fiscal. Ademas, cada Participe tomara las medidas que
razonablemente pueda solicitar la Sociedad Gestora en relaciéon con cualquiera de los
aspectos anteriores. Si algun Participe no facilita dicha informacién en tiempo y forma,
la Sociedad Gestora tendra plena autoridad para (a) tratar cualquier impuesto gravado
como resultado de dicho incumplimiento como si se hubiera distribuido a dicho
Participe de conformidad con el Articulo 20, y/o (b) tomar cualquier otra medida que
la Sociedad Gestora, a su entera discrecion, determine que es necesaria o apropiada
para mitigar las consecuencias sobre las entidades correspondientes y los demas
Participes que se puedan ocasionar debido al incumplimiento de dicho Participe
respecto a este Articulo (por ejemplo, llevar a cabo las retenciones correspondientes).
Si la Sociedad Gestora lo solicita, cada Participe suscribird todos los documentos,
dictamenes, instrumentos y certificados que razonablemente haya solicitado la
Sociedad Gestora, o que sean necesarios para llevar a cabo lo anterior. Si algun
Participe incumple lo dispuesto en este Articulo, dicho Participe se compromete a
indemnizar y eximir de responsabilidad a la Sociedad Gestora, al Fondo y a sus
Participe directos e indirectos por cualquier coste o gasto derivado de dicho
incumplimiento o incumplimientos, incluida cualquier retencidn u otros pagos exigidos,
en virtud de la Informacién Fiscal, al Fondo o a cualquier otra entidad, y cualquier
retencién u otros impuestos gravados como resultado de una transmision efectuada
de conformidad con este Articulo. Cada Participe se compromete a notificar por escrito
y sin demora a la Sociedad Gestora en el caso que se produzca algun cambio en su
situacidén, o en caso de que acontezca algliin cambio en la informacion facilitada a la
Sociedad Gestora en virtud del presente Articulo.

Las obligaciones establecidas en este Articulo seguiran vigentes incluso en el caso que
un Participe deje de serlo y/o de que el Fondo se termine, disuelva, liquide o concluya.
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28.22

28.23

28.24

28.25

Acreditacion de la residencia fiscal del Participe no residente a efectos fiscales en
Espafa y otras cuestiones de indole fiscal

Como norma general, la Sociedad Gestora, en relacién con el Fondo, no estara obligada
a practicar ninguna retencién de impuestos sobre las distribuciones con cargo a
beneficios hechas a los Participes no residentes a efectos fiscales en Espana, excepto
en el caso de que los mismos obtengan dicha distribucion a través de un pais o
territorio calificado por la legislacién espafiola como paraiso fiscal (“Paraiso Fiscal”).

Con el objeto de que esta circunstancia no ocurra, la Sociedad Gestora requerira
periddicamente a los Participes no residentes fiscales en Espafia pruebas de su
residencia fiscal. En consecuencia, siempre que sea requerido por la Sociedad Gestora,
el Participe no residente fiscal en Espana se compromete a suministrar diligentemente
a la Sociedad Gestora un certificado de residencia a efectos fiscales validamente
emitido por la autoridad competente del pais de residencia del Participe que certifique
la residencia fiscal del Participe en dicho pais (“Certificado de Residencia”).
Asimismo, si el Participe cambiara su residencia fiscal, debera notificar dicha
modificacion de inmediato a la Sociedad Gestora y enviar lo antes posible un
Certificado de Residencia actualizado.

Si el Participe no residente fiscal en Espafia no puede proveer a la Sociedad Gestora
con el Certificado de Residencia a efectos fiscales por ser una entidad en régimen de
transparencia fiscal o atribucidon de rentas y, por tanto, no sujeta a impuestos sobre la
renta en su pais de constituciéon y con obligacién de imputar la misma a sus socios,
miembros o participes, la Sociedad Gestora requerird periddicamente al Participe
pruebas de la residencia fiscal de sus participes, socios o miembros, y de la residencia
a efectos fiscales de los participes, socios o miembros, de los participes, socios o
miembros del propio Participe, que sean entidades en régimen de transparencia fiscal
o atribucion de rentas y por lo tanto no estan sujetos al impuesto sobre la renta en su
pais de constitucion (atribuyendo la renta a efectos fiscales a sus socios, miembros o
participes), y asi sucesivamente (hasta alcanzar a los “Titulares Reales de un
Participe”). En este caso, la Sociedad Gestora también solicitara, en lo que respecta
a los beneficios que distribuye al Participe no residente fiscal en Espafia, su porcentaje
de asignacion entre los Titulares Reales. En consecuencia, cada vez que sea requerido
por la Sociedad Gestora, el Participe se compromete a suministrar diligentemente a la
Sociedad Gestora, un Certificado de Residencia a efectos fiscales de los Titulares
Reales y el porcentaje de asignacion entre ellos.

Adicionalmente, de cara a recibir las distribuciones del Fondo y realizar las
aportaciones correspondientes al mismo, el Participe deberd proporcionar a la
Sociedad Gestora con los detalles de una cuenta bancaria que no esté localizada en un
Paraiso Fiscal.
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28.26

28.27

En el supuesto en que no se le facilite a la Sociedad Gestora la documentacion debida
y/o solicitada por ésta para acreditar la condicidn fiscal de un concreto Participe, o no
se facilite en el tiempo y la forma solicitados, la Sociedad Gestora aplicara el tipo de
retencion o ingreso cuenta que excluya cualquier riesgo fiscal para la Sociedad Gestora
o el Fondo. En todo caso, seran de cuenta del Participe el coste de las retenciones o
ingresos a cuenta efectuados por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo, asi como
de cualquier tipo de interés de demora, sancién o recargo que pudieran derivarse para
la Sociedad Gestora o el Fondo de las obligaciones de practicar retencién o ingreso a
cuenta salvo en caso de que la Sociedad Gestora o el Fondo hubieren incurrido en
accion u omision dolosa.

La Sociedad Gestora debera, previa solicitud de un Participe, proveer a dicho Participe
de cualquier informacion fiscal que la Sociedad Gestora tenga disponible de cara a
poder reclamar retenciones soportadas por el Participe o presentar declaraciones
tributarias en sus correspondientes paises. Lo mismo aplicard en caso de que dicha
informacidn sea necesaria para algun Titular Real. En todo caso, seran de cuenta del
Participe cualquier coste que pudiera derivarse para la Sociedad Gestora o el Fondo en
la preparacion de la referida informacion fiscal.

Articulo 29. Informacion confidencial y obligaciones de informacioén

29.1

29.2

29.3

Informacion del Participe

La Sociedad Gestora esta autorizada a proporcionar a los Participes, y los Participes
gue deseen poder ponerse en contacto con todos o parte de los demas Participes en
la forma descrita en el presente Reglamento podran solicitar, una lista con los nombres
y datos de contacto de los demas Participes y de los miembros del Comité de Participes
y del Comité Estratégico.

No obstante, los Participes a los que se les haya(n) enviado esta(s) lista(s) deberan
mantener la identidad y los datos de contacto de los demas Participes y de los
miembros del Comité de Participes y del Comité Estratégico en la mas estricta
confidencialidad y trataran esta informacién de forma confidencial de acuerdo con las
disposiciones siguientes.

La Sociedad Gestora estara facultada para revelar cualquier informacién sobre la
identidad de los Participes y sus respectivas participaciones en el Fondo a cualquier
autoridad gubernamental (incluidas las autoridades fiscales) y a cualquier autoridad
de supervisién (incluida la CNMV) en relacién con la informacion cuya revelacion pueda
ser requerida para, entre otras cosas, verificar que el Fondo y/o la Sociedad Gestora
cumple(n) con los requisitos aplicables en materia de lucha contra el blanqueo de
capitales y la financiacién del terrorismo o KYC (Know Your Customer).
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29.4

29.5

29.6

Informacion confidencial

Toda la informacién escrita u oral comunicada a los Participes o que deba comunicarse
en aplicacidon de la normativa aplicable y del presente Reglamento en relacién con el
Fondo, la Sociedad Gestora, las Sociedades Participadas, las Sociedades Holding de
Inversién, los Participes, el Comité de Participes y/o el Comité Estratégico, en
particular la informacion que figura en los informes mencionados en el Articulo 12,
comunicada o que deba comunicarse en las consultas o reuniones del Comité de
Participes y/o del Comité Estratégico o de los Participes debera mantenerse en la mas
estricta confidencialidad (la "Informacion Confidencial").

Se prohibe a los Participes y a sus representantes, sin el consentimiento previo por
escrito de la Sociedad Gestora, divulgar dicha Informacion Confidencial de cualquier
manera y a cualquier persona, asi como utilizar dicha informacién de forma contraria
al interés del Fondo, de la Sociedad Gestora o de sus Afiliadas, de las Sociedades
Participadas, de las Sociedades Holding de Inversion o de sus Afiliadas. Se excluira de
esta obligacion de confidencialidad cualquier informacion (i) que ya sea de dominio
publico, (ii) que haya sido obtenida de un tercero de forma legal e independiente o (iii)
que la Sociedad Gestora (actuando de forma razonable) considere necesario revelar
para permitir al Fondo realizar una Inversion, gestionar la desinversion del Fondo en
una determinada Inversion u obtener financiacion.

Excepcidn a la obligacion de mantener confidencialidad

No obstante lo anterior, un Participe puede revelar la Informacién Confidencial:

(i) asus accionistas, empleados, directivos, ejecutivos y asesores profesionales que
necesiten la Informacién Confidencial para la evaluaciéon y supervisiéon de la
suscripcion del Participe en el Fondo,

(ii) a cualquier persona cuando dicha divulgacién se requiera en virtud de la ley o
normativa aplicable al Participe o de una decision judicial,

(iii) a sus inversores directos cuando el Participe sea un fondo de inversion, siempre
que (i) el Participe esté sujeto a obligaciones de informacién en virtud de sus
estatutos, (ii) el Participe haya notificado previamente a la Sociedad Gestora este
extremo al suscribir o adquirir sus Participaciones vy (iii) la divulgacion se refiera
Unicamente a la siguiente Informacién Confidencial: (A) los Costes de Adquisicién
de las inversiones en las Sociedades Participadas, (B) las operaciones, el sector
y la ubicacién de las Sociedades Participadas, (C) la valoracién de las Sociedades
Participadas tal y como se ha informado a los Participes y (D) cualquier otra
Informacion Confidencial sujeta al consentimiento de la Sociedad Gestora,
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29.7

29.8

especificandose en relacién con los parrafos (i) y (iii) anteriores que la divulgacién sélo
se autorizara si el Participe obtiene por parte de los cada uno de los receptores de la
Informacion Confidencial el compromiso de no revelar la Informacién Confidencial y de
no utilizar la Informaciéon Confidencial de forma que sea contraria a los intereses del
Fondo, de la Gestora o de sus Afiliadas, las Sociedades Participadas o sus Afiliadas.
Cada Participe se compromete frente a la Sociedad Gestora a asegurar que los
receptores de la Informacion Confidencial cumplan con este compromiso.

Sin perjuicio de lo establecido en cualquier otra disposicién de este Reglamento, la
Sociedad Gestora tendra derecho a no revelar a un Participe o a limitar, durante un
periodo determinado y en las condiciones previstas en los siguientes parrafos (a), (b)
y (c), la Informacién Confidencial que el Participe hubiera tenido derecho a recibir u
obtener en virtud de este Reglamento si:

(@) la Sociedad Gestora determina que toda o parte de la Informacién Confidencial
debe permanecer confidencial en virtud de la ley, la normativa o un acuerdo
suscrito con un tercero, o

(b) la divulgacién de toda o parte de la Informacion Confidencial por parte de un
Participe es obligatoria en virtud de la ley, de la normativa a la que estd sujeto
este Participe, de una resolucion judicial no recurrible o de una resoluciéon
administrativa. En tal caso, (A) este Participe deberd (1) notificarlo
inmediatamente al Sociedad Gestora, (2) cooperar plenamente con el Sociedad
Gestora si el Sociedad Gestora intenta obtener cualquier medida de proteccién o
cualquier otro medio fiable que permita garantizar el tratamiento confidencial de
toda, o parte, de la Informacién Confidencial, y (B) la Sociedad Gestora podra,
si la proteccion de los intereses del Fondo asi lo requiere y siempre que las leyes
y la normativa o la decision judicial dictada que no sea susceptible de recurso, o
la decision administrativa de que se trate asi lo permiten, suspender o limitar
temporalmente la divulgacién de toda o parte de la Informacién Confidencial a
este Participe a partir de la fecha en que la Sociedad Gestora tenga conocimiento
de una solicitud de este Participe o de una autoridad publica que pida la
divulgacion de toda o parte de la Informacion Confidencial y hasta que se
resuelva el litigio relativo a esta solicitud, o

(c) la Sociedad Gestora considera que un Participe no ha respetado las disposiciones
del Articulo 29.4.

No obstante a lo anterior, cualquier disposicién en contrario de este Reglamento, la
Sociedad Gestora tendra derecho a no revelar a los Participes (y en tal caso aplicara
el mismo tratamiento a todos los Participes) o a limitar, durante un periodo de tiempo
determinado, la Informaciéon Confidencial relativa a las Sociedades Participadas, las
Sociedades Holding de Inversidn y sus respectivas Afiliadas que los Participes habrian
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29.9

tenido derecho a recibir u obtener en virtud de este Reglamento, si la Sociedad Gestora
considera de buena fe, tras consultar a su responsable de cumplimiento, que la
divulgacién de la Informacién Confidencial a los Participes puede ser perjudicial para
dichas entidades y/o, indirectamente, para el Fondo o la Sociedad Gestora, al contener
informacion estratégica que podria ser utilizada en particular por los competidores,
directos o indirectos, de dichas entidades.

Excepcidn a la divulgacion a los Participes de Clase C

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora tendrad derecho a dejar de divulgar
cualquier informacion relativa a cada Sociedad Participada a los Participes de Clase C
que ya no sean miembros del Equipo Inversor o actien en nombre de la Sociedad
Gestora o de sus Afiliadas, o que ya no sean empleados de la Sociedad Gestora o de
sus Afiliadas.

Devolucidon de la Informacion Confidencial

29.10 A peticion de la Sociedad Gestora, y con sujecion a las normas imperativas de

conservacion de documentos aplicables al Participe, éste deberd, sin demora:

(a) destruir o devolver a la Sociedad Gestora todos los documentos y materiales (y
cualesquiera copias) que contengan, reflejen, incorporen o se basen en la
Informacion Confidencial,

(b) borrar toda la Informacidén Confidencial de sus sistemas informaticos, y

(c) certificar por escrito a la Sociedad Gestora que ha cumplido con los requisitos de
este Articulo.

Articulo 30. Modificaciones del Reglamento

30.1

30.2

Cualquier modificacion del presente Reglamento requerira la autorizacién previa de los
Participes adoptada de conformidad con el Articulo 11, incluida cualquier modificacion
que afecte a la Politica de Inversion del Fondo. Cualquier propuesta de modificacion
del presente Reglamento se adoptarda a iniciativa de la Sociedad Gestora, que
informara al Depositario, al Comité de Participes y al Comité Estratégico.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podrad modificar el presente
Reglamento, asi como el correspondiente folleto informativo del Fondo, sin requerir la
aprobacion previa de los Participes, para:

(@) cambiar la denominacion del Fondo;
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30.3

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

)

(k)

aclarar cualquier ambigliedad, corregir o completar cualquier seccién incompleta
o conflictiva, o corregir cualquier omision o error tipografico, siempre que dichos
cambios no afecten negativamente a los intereses de ninguno de los Participes;

poder comercializar el Fondo en diferentes jurisdicciones, en su caso;

introducir cualquier cambio exigido por los cambios normativos que afecten al
Fondo;

introducir cualquier cambio requerido por los cambios normativos que afecten a
la Sociedad Gestora;

introducir cualquier cambio acordado con los potenciales Participes después de
la Fecha del Primer Cierre, siempre que dichos cambios no afecten
negativamente a los derechos y obligaciones de los Participes;

realizar o introducir cualquier cambio que, a criterio de la Sociedad Gestora de
buena fe, pueda suponer mejoras en el funcionamiento del Fondo o de sus
Participes;

cambiar los métodos de valoracién de las Inversiones mantenidas por el Fondo
en caso de una modificacion, siempre que este cambio se deba a una
modificacion o actualizacién de las directrices de valoracién establecidas en las
Directrices de Valoracion, en su version actualizada;

realizar las modificaciones razonablemente necesarias para permitir el registro
del Fondo en la CNMV;

dejar constancia formal del cambio de Depositario, del auditor o de cualquier
cambio de nombre del Sociedad Gestora o del Depositario y, en general, de
cualquier proveedor de servicios del Fondo, asi como de sus datos de contacto;

Y

hacer constar formalmente cualquier cambio en el nombre de los Promotores v,
mas generalmente, de sus datos de contacto, asi como la pérdida de la condiciéon
de Promotor del Fondo en las condiciones establecidas en la definicion de
Promotor.

En cualquier caso, cualquier modificacion de este Reglamento que pueda afectar
negativamente al Interés de los Participes requerira obligatoriamente el
consentimiento expreso de los Participes afectados.
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30.4

30.5

30.6

Cualquier modificacion del presente Reglamento debera ser comunicada por la
Sociedad Gestora a la CNMV tan pronto como sea posible para su debida inscripcion
en el correspondiente registro publico de la CNMV,

La Sociedad Gestora notificard a los Participes cualquier modificacién del presente
Reglamento dentro de los quince (15) dias siguientes a la inscripcién en el registro
correspondiente de la CNMV.

La modificacién del Reglamento no dara derecho a los Participes a exigir el rescate de
sus Compromisos.

Articulo 31. Disolucién, liquidacion y terminacién del Fondo

31.1

31.2

31.3

31.4

El Fondo se disolvera, abriéndose el consiguiente periodo de liquidacion, por (i) la
finalizacién del plazo de Duracién del Fondo, (ii) el cese de la Sociedad Gestora sin su
debida sustitucion, (iii) el cese del Depositario sin su debida sustitucion, o (iv) cualquier
causa establecida por la legislacion aplicable. El acuerdo de disolucidén se comunicara
inmediatamente a los Participes y a la CNMV, que procedera a su elevacion a publico.
La CNMV esta facultada para condicionar la efectividad o el desarrollo de la disolucién
a determinados requisitos, con el fin de reducir posibles impactos negativos para las
Sociedades Participadas.

El periodo de liquidacién se abrirad tras la disolucion del Fondo, quedando suspendidos
todos los derechos de reembolso o suscripcion de Participaciones. El Fondo sera
liguidado por el liquidador designado al efecto mediante Acuerdo por Mayoria Ordinaria
de Participes. La Sociedad Gestora podra ser designada como liquidador del Fondo de
acuerdo con lo anterior.

El liquidador procedera diligentemente a la enajenacién de los activos del Fondo y a la
liquidacion y cobro de los créditos a la mayor brevedad. Una vez concluidas estas
operaciones, el liquidador preparara los estados financieros pertinentes y calculara la
Distribucion final a pagar a cada Participe. Los estados financieros se verificaran de
acuerdo con la legislacion aplicable, y el balance y la cuenta de resultados se
entregaran a cada uno de los Participes y se presentaran ante la CNMV,

En caso de que no se produzcan reclamaciones en el plazo de un (1) mes desde la
fecha de presentacion en la CNMV, los activos del Fondo se distribuiran entre los
Participes. Las Distribuciones definitivas que no sean reclamadas en el plazo de tres
(3) meses se depositaran en el Banco de Espana o en la Caja General de Depositos,
donde se mantendra el saldo a disposicion de sus legitimos titulares. Las reclamaciones
que se formulen seran resueltas por el Juzgado o Tribunal competente.
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31.5

31.6

En la fecha de liquidacion definitiva, el liquidador verificard que el Fondo haya abonado
integramente el importe desembolsado de todas las Participaciones de Clase A, las
Participaciones de Clase S y las Participaciones de Clase C emitidas por el Fondo y
haya abonado integramente, respectivamente, la parte proporcional del Retorno
Preferente atribuible a las mismas. Por ultimo, el liquidador se asegurara de que los
importes abonados por el Fondo a las Participaciones de Clase C no superan los
derechos econdmicos vinculados a las mismas, tal y como se definen en el presente
Reglamento, y, en caso contrario, distribuird los importes mantenidos en la Reserva
del Fondo entre las Participaciones de Clase A y las Participaciones de Clase S de forma
que las mencionadas Clases de Participaciones vean satisfechos los derechos
econdmicos vinculados a las mismas.

Una vez distribuidos los activos del Fondo, y depositados los saldos no liquidados y
cubiertas las deudas pendientes, la Sociedad Gestora presentara la solicitud de
cancelacién del Fondo en el registro correspondiente de la CNMV.

Articulo 32. Side Letters

32.1

32.2

32.3

La Sociedad Gestora, en su propio nombre y por cuenta del Fondo, y sin requerir el
consentimiento de ninguno de los Participes, podra suscribir una side letter (la "Side
Letter”, conjuntamente "Side Letters"), o acuerdos escritos similares, en un
momento dado, con cualquiera de los Participes de Clase A, Participes de Clase S o
posibles Participes Elegibles, que podran prever un determinado trato preferente frente
a los demas Participes de Clase A o Participes de Clase S.

Con respecto a toda Side Letter firmada entre la Sociedad Gestora, en su propio
nombre y por cuenta del Fondo, y un Participe, la Sociedad Gestora debera de
comunicar las condiciones de, y poner a disposicion, la Side Letter que contenga un
tratamiento preferencial. Si un Participe manifiesta a la Sociedad Gestora, dentro de
los veinte (20) Dias Habiles posteriores a la comunicacion, que desea acogerse a los
términos de cualquier Side Letter comunicada de conformidad con este parrafo,
siempre y cuando (i) la cuantia de su Compromiso sea igual o superior a la cuantia del
Compromiso del Participe con el que se firmd la Side Letter en primer lugar, y (ii)
acepta quedar vinculado por las obligaciones, restricciones o cualquier otra condicidn
razonablemente relacionada con dichos derechos o beneficios que se hayan impuesto
al Participe suscriptor de la Side Letter, la Sociedad Gestora, en su propio nombre y
por cuenta del Fondo, debera suscribir una Side Letter con dicho Participe en términos
sustancialmente similares.

Ademas, los Participes no recibirdan en virtud de este Articulo: (i) ningan derecho o
beneficio concedido a otro Participe por el hecho de que el otro Participe esté sujeto a
legislacion, normas, reglamentos o procedimientos escritos especificos a los que el
Participe solicitante no esté sujeto, (ii) ningin derecho o beneficio especifico de ese
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32.4

otro Participe basado Unicamente en el lugar de registro o domicilio social, la forma
juridica u otras restricciones especificas aplicables a ese otro Participe, o (iii) el derecho
a designar un representante en el Comité de Participes y/o el Comité Estratégico.

Todo plazo, derecho o beneficio contenido en una Side Letter que no se extienda al
resto de los Participes del Fondo, sdélo sera acordado por la Sociedad Gestora teniendo
en cuenta los mejores intereses del Fondo, siempre que dicho plazo, derecho o
beneficio no vaya en detrimento del resto de los Participes.

Articulo 33. Limitacién de la responsabilidad

33.1

33.2

Las obligaciones asumidas por la Sociedad Gestora en relacion con la toma de
decisiones de inversién y desinversion en nombre del Fondo y la gestion de los activos
del mismo, constituiran una obligacion de medios o de actividad y no una obligacion
de resultados, sin perjuicio de la obligacion de actuar con la diligencia de un
representante leal y de gestionar las Inversiones del Fondo en el mejor interés del
mismo y de sus Participes de acuerdo con las disposiciones y normas de conducta
establecidas en la Ley 22/2014.

En consecuencia, la Sociedad Gestora y sus empleados, directores, agentes y cualquier
otra persona designada por la Sociedad Gestora como director de cualquiera de las
Sociedades Participadas, estaran exentos de cualquier responsabilidad derivada de
pérdidas o dafos sufridos por el Fondo como resultado de los servicios prestados en
virtud de este Reglamento u otros acuerdos relacionados con el mismo, o en relaciéon
con los servicios prestados como director de cualquiera de las Sociedades Participadas,
0 que resulten de otro modo como consecuencia de las operaciones, negocios o
actividades del Fondo, salvo los derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala
fe en el cumplimiento de las obligaciones y deberes en relacion con el Fondo, o de un
incumplimiento sustancial del presente Reglamento, de cualquier otra documentacion
legal del Fondo y/o de cualquier ley aplicable. La Sociedad Gestora sera responsable
solidaria de los actos y contratos realizados por terceros subcontratados por la primera.

Articulo 34. Ley aplicable y jurisdiccion competente

34.1

34.2

El presente Reglamento, asi como los litigios que puedan surgir entre los Participes, el
Fondo y la Sociedad Gestora, se regiran por la legislacion espafiola.

La jurisdiccion competente para resolver cualquiera de los conflictos mencionados sera
la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.
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Articulo 35. Idioma

El presente Reglamento ha sido redactado en espafiol y en inglés. En caso de
controversia en relacién con la interpretacién del Reglamento, prevalecera la version
en espafiol.

Articulo 36. Notificaciones

36.1

36.2

36.3

36.4

Salvo que este Reglamento especifique otros medios de notificacion, las notificaciones
que puedan o deban realizarse en virtud de este Reglamento por una parte a otra, se
haran por escrito y se consideraran debidamente realizadas si se entregan en persona
0 si se envian por carta certificada con acuse de recibo, por mensajero o por correo
electrénico, a la parte correspondiente en la direccion mencionada en el parrafo
siguiente o en cualquier otra direccién facilitada por la Sociedad Gestora a cada
Participe (o por cada Participe a la Sociedad Gestora).

Toda notificacion efectuada de conformidad con el presente Articulo se considerara
recibida (i) si se entrega en persona, en el momento de la entrega, (ii) si se envia por
carta certificada con acuse de recibo, a las 9.30 horas del quinto (5°) dia habil después
de la fecha de envio, o (iii) si se envia por correo electrénico, en el momento de la
transmisién por parte del remitente.

Si, en virtud de las disposiciones del presente Articulo, una notificacion se considera
recibida fuera del horario comercial normal, es decir, entre las 9.30 y las 17.30 horas,
hora local, de cualquier dia que no sea sabado, domingo o festivo en el lugar de
recepcion (que, en el caso de la notificacion por correo electrénico, se considerara el
mismo lugar que la direccion postal del destinatario de la notificacion), se considerara
recibida al reanudarse dicho horario comercial normal.

Las primeras direcciones postales y electrénicas a efectos de notificaciones son las
siguientes:

(i) para la Sociedad Gestora, la direccion postal es la indicada en el Articulo 4.2, y la
direccién de correo electronico a utilizar es: client-service@tikehaucapital.com, y

(ii) para cada Participe, aquellas especificadas en su Acuerdo de Suscripcién o de
Transmision.
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ANEXO II

FACTORES DE RIESGO

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en el Fondo esta
sujeta a numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1. El valor de las inversiones del Fondo puede incrementarse o disminuir.

2. Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compaiiias
cotizadas.

3. Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas pueden

resultar de dificil liquidacion.

4, Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracidn del mismo. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida del
Fondo el impacto de dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor e
incluso puede hacer disminuir el valor de las Participaciones del Fondo.

5. Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad
de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion
en el Fondo.

6. El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente

indicativo de los futuros resultados de las inversiones del Fondo y no se
puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser
alcanzados ni que la inversidn inicial de los inversores vaya a ser devuelta.

7. El éxito del Fondo dependerd de la aptitud del equipo de la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No
obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por
el Fondo vayan a resultar adecuadas y exitosas.

8. El Fondo serda gestionado por la Sociedad Gestora. Los inversores en el
Fondo no podran adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

decisiones en nombre del Fondo, ni podran intervenir en modo alguno en
las operaciones que el Fondo lleve a cabo.

Los inversores no recibiran ninguna informacién de caracter financiero de
las compafias en las que el Fondo invertird con anterioridad a que se
efectle cualquier inversion.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal o
fiscal que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus inversores.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo
haya invertido todos los Compromisos de sus inversores.

El Fondo, en la medida en que el inversor tenga una participacién
minoritaria, podria no estar siempre en posicién de defender y proteger sus
intereses de forma efectiva.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser
alcanzados.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades
para lograr oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para
lograr apropiadas oportunidades de inversién aumente, lo cual puede
reducir el nimero de oportunidades de inversion disponibles y/o afectar de
forma adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de
inversidon pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se
cumplan los objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que
la estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto
de vista fiscal para un inversor particular, o que cualquier resultado fiscal
concreto vaya a ser obtenido.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés que se resolveran de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento y en el Folleto del Fondo.
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18. En caso de que un inversor del Fondo no cumpla con la obligaciéon de
desembolsar cantidades requeridas por la Sociedad Gestora, el inversor
podra verse expuesto a las consecuencias previstas en el Reglamento vy el
Folleto.

19. Con caracter general, las transmisiones de las Participaciones del Fondo
requeriran el cumplimiento del Reglamento y del Folleto.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos los
posibles riesgos asociados a Ia inversion en el Fondo. Los inversores en
el Fondo deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter
previo a acometer su inversion en el Fondo.
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ANEXO III

Plantilla de informacidn precontractual para los productos financieros a que se refieren el articulo 8, apartados
1, 2y 2a, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Por inversion
sostenible se
entiende una

inversion en una
actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo

medioambiental o
social, siempre que
la inversion no
perjudique

significativamente
ningun objetivo
medioambiental o
social 'y que las
sociedades

participadas  sigan
practicas de buen
gobierno.

La Taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion
establecido en el
Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades
econdmicas
medioambientalme
nte sostenibles.
Dicho Reglamento no
establece una lista de
actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse a la
Taxonomia o no.

El Fondo es un producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales y
sociales en el sentido del articulo 8 del SFDR. Por consiguiente, el presente anexo se ha
elaborado de conformidad con el anexo Il del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la

Comision, de 6 de abril de 2022.

Nombre del producto: ACE AEROFONDO IV, F.C.R. (el “Fondo”)
Identificador de entidad juridica: 984500B4R4K2AA454D96

Caracteristicas medioambientales y/o
sociales

éTiene este producto financiero un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Realizara un minimo de
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: %

en actividades econdmicas
consideradas
medioambientalmente
sostenibles segun la
Taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no se consideran
medioambientalmente
sostenibles segun la Taxonomia
de la UE

Realizara un minimo de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: __ %

o X No

Promueve caracteristicas
Medioambientales/Sociales (M/S) y, aunque
no tiene como objetivo una inversion
sostenible, tendra una proporcién minima del
0% de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles segun la
Taxonomia de la UE

un objetivo medioambiental en actividades
econdmicas que no se consideran
sostenibles desde el punto de vista
medioambiental segln la Taxonomia de la
UE

con un objetivo social

8 Promueve las caracteristicas M/S, pero no
hara inversiones sostenibles
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é¢Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
financiero?

El Fondo promovera la conservacion de las competencias internas y el desarrollo de nuevos
talentos en el sector aeroespacial, fuertemente desestabilizado por la crisis del Covid-19.
Ademas, el Fondo garantizara el desarrollo de las mejores practicas de ética empresarial en
el sector y promovera el cambio hacia una industria aeronautica descarbonizada.

El Fondo puede promover otras caracteristicas sociales y/o medioambientales cuando sea
pertinente para las sociedades participadas.

Al aplicar la estrategia de inversion del Fondo, Tikehau Investment Management SAS (la
"Sociedad Gestora") aplica una politica global consistente en la exclusion, integracién y
compromiso de los criterios ASG aplicables a todos los fondos de inversion que gestiona.
Las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Fondo incluyen, como
parte de esta politica global de la Sociedad Gestora, (i) una amplia perspectiva
medioambiental, teniendo en cuenta caracteristicas medioambientales tales como, en su
caso, los riesgos fisicos y de transicion relacionados con el cambio climético, la participacion
en iniciativas relacionadas con el clima (Carbon Disclosure Project (CDP), Science Based
Targets Initiative (SBTi), Renewable 100, etc., (ii) una perspectiva social con la inclusion de
caracteristicas sociales en el proceso de inversion, como el analisis de los riesgos sectoriales
y/lo empresariales relacionados con los derechos humanos, la salud y la seguridad en la
cadena de suministro, pero también la exposicién a controversias relacionadas con productos
y servicios, recursos humanos y/u otras partes interesadas de la cadena de valor, asi como
(i) una perspectiva de gobierno que tenga en cuenta las caracteristicas relacionadas con la
exposicién a paises con riesgo de corrupcién y violacién de los derechos humanos, la calidad
de la gestion (capacidad para ejecutar la estrategia, riesgo relacionado con las personas
clave) y los 6rganos de gobierno (experiencia y diversidad de los miembros del consejo, etc.),
los compromisos con el desarrollo sostenible (firma del Pacto Mundial, politica de RSC, etc.)
y la exposicién a controversias conocidas o potenciales.

No se ha designado ningun punto de referencia para alcanzar las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas por el Fondo.

A continuacion se describen con mayor detalle los métodos utilizados por el Fondo para
alcanzar estas caracteristicas medioambientales o sociales.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?
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Los indicadores de
sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales
o sociales
promovidas por el
producto

financiero.

Se utilizan varios

indicadores para medir el impulso de las caracteristicas

medioambientales y sociales previamente descritas:

En cuanto a la conservacion de las competencias internas y el desarrollo de nuevos

talentos en el sector aeroespacial:

Planes de retencién desarrollados en las sociedades participadas (incluidos, entre
otros, el programa de incorporacién para nuevos empleados, el programa de
graduados, el programa de tutoria interna, la revision periédica de la remuneracién
econOmica de los empleados, las ventajas sociales, el plan de participacién en los
beneficios, el plan de bienestar, la politica de trabajo hibrido y flexible, el sistema de
seguimiento del rendimiento y el compromiso basado en la evaluacion, la politica
inclusiva, el marco de desarrollo profesional y el plan de continuidad en caso de salida
de un empleado).

Creacion neta de empleo durante el afio (excluidos las nuevas incorporaciones).

Participacion de los empleados en el accionariado y capital correspondiente en poder
de los empleados.

Numero de horas de formacion.

indice de accidentes.

En relacién con el desarrollo de las mejores practicas de ética empresarial del sector:

Planes de ética empresarial desarrollados en las sociedades participadas (incluidos,
entre otros, la identificacién de los riesgos de soborno y corrupcion, el cédigo de
conducta divulgado publicamente, la formacion de los empleados sobre ética
empresarial, el sistema de denuncia de irregularidades, la politica de regalos e
invitaciones, los gastos de viaje e invitaciones, la politica sobre conflictos de intereses,
los procedimientos de verificacion contable, la presencia de sistemas de control
independientes, la politica de derechos humanos, la politica de proveedores y el
cédigo de conducta de los proveedores).

Descripcién del marco de ciberseguridad y gestion de datos.

En relacién con el cambio hacia una industria aeronautica descarbonizada:

Huella de carbono de alcance 1-2-3 conforme a la metodologia del protocolo de
Gases de Efecto Invernadero (“GHG”).

Plan de descarbonizacién con objetivos conformes al Acuerdo de Paris.
Porcentaje de materiales reciclados.

Porcentaje de residuos industriales reciclados.

Ademas, en el marco de la politica global ASG aplicada por la Sociedad Gestora y con el fin
de determinar el perfil ASG de cada activo objetivo, los equipos de inversion tienen acceso
a tablas de andlisis propios establecidos segun una filosofia comun del grupo Tikehau
Capital y adaptados a cada linea de negocio. La tabla se elabord inicialmente con un
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proveedor externo (experto en ASG) y se revisa periédicamente con el fin de evaluar cada
oportunidad de inversion:

e contribucion positiva;
e los principales impactos adversos (descritos a continuacion); y

e riesgos de sostenibilidad.

En linea con la politica global que la Sociedad Gestora implementa, los indicadores de
sostenibilidad para medir la consecucién de las caracteristicas ambientales y sociales que
promueve este producto financiero y que se tienen en cuenta para cada oportunidad de
inversion son, entre otros, los siguientes:

e a nivel medioambiental: un conjunto de indicadores para analizar los riesgos fisicos y
de transicion relacionados con el cambio climatico, la participacion en iniciativas
relacionadas con el clima (Carbon Disclosure Project (CDP), Science Based Targets
Initiative (SBTi), Renewable 100, etc.), la conservacion de recursos y la transicion
energética, la exposicion a controversias medioambientales conocidas o potenciales;

e a nivel social: un conjunto de indicadores para analizar los riesgos sectoriales y/o
empresariales relacionados con los derechos humanos, la salud y la seguridad dentro
de la cadena de suministro, pero también la exposicion a controversias relacionadas
con productos y servicios, recursos humanos y/u otras partes interesadas de la cadena
de valor;

e anivel de gobierno corporativo: un conjunto de indicadores para analizar la exposicién
a paises con riesgo de corrupcion y violacion de los derechos humanos, la calidad de la
gestién (capacidad para ejecutar la estrategia, riesgo relacionado con las personas
clave) y de los 6rganos de gobierno (experiencia y diversidad de los miembros del
consejo), y los compromisos con el desarrollo sostenible (firma del Pacto Mundial,
politica de RSC), o la exposicion a controversias conocidas o potenciales.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
realizar parcialmente y como contribuye la inversion sostenible a dichos objetivos?

No procede, ya que el Fondo no tiene intencién de realizar ninguna inversidn sostenible.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende realizar
parcialmente no causan un dano significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

No procede, ya que el Fondo no tiene intencion de realizar ninguna inversion sostenible.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de impactos adversos sobre los factores de
sostenibilidad?

No procede, ya que el Fondo no tiene intencién de realizar ninguna inversién sostenible.
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Los principales
impactos adversos
son los efectos
negativos mas
significativos de las
decisiones de
inversion sobre los

factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones

medioambientales,
sociales y laborales,
el respeto de los
derechos humanos,
la lucha contra la
corrupcién y el
soborno.

¢Como se alinean las inversiones sostenibles con las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios Rectores de la ONU sobre Empresas y Derechos Humanos?
Detalles:

No procede, ya que el Fondo no tiene intencién de realizar ninguna inversion sostenible.

L) éConsidera este producto financiero los principales impactos adversos
sobre los factores de sostenibilidad?

x S

Durante la fase de analisis y due diligence, el equipo de inversién llevara a cabo dos
evaluaciones principales:

0] una puntuacién ASG seqgun la tabla ASG propia (en revisién entre el 4T 2022
y el 1T 2023 para incluir los Impactos Principales Adversos (PAIs) v los
Indicadores Clave de Rendimiento (KPIs) de practicas de buen gobierno);

(i) una due diligence ASG externa en el Fondo con un tercero que cubra el
ambito de aplicacién indicado a continuacion:

o Evaluacion de los riesgos y oportunidades ASG.

o Evaluacién de los 14 principales impactos adversos y 7 indicadores
adicionales.

o Practicas de buen gobierno.

o Riesgos y oportunidades climéticos.

En el momento de la inversién, el acuerdo de accionistas incluye una clausula ASG por la
que se solicita a las sociedades participadas que comuniquen anualmente a la Sociedad
Gestora el cuestionario de seguimiento ASG. También obliga a la sociedad a realizar sus
actividades de conformidad con los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
otros marcos pertinentes.

Tras la inversion, se lleva a cabo un seguimiento ASG anual mediante un cuestionario de
seguimiento ASG propio. Incluye KPIs para supervisar los PAls y las practicas de buen
gobierno.

En este marco, los principales impactos adversos observados en términos de factores de
sostenibilidad serdn objeto de una declaracién anual que se publicard como parte del
informe anual del Fondo.

Principales indicadores de impactos adversos
1. Emisiones GHG Incluido en el cuestionario de due
diligence y supervision ASG.
Proyecto especifico de evaluacion de las
emisiones de GHG que se pondra en
marcha con las sociedades en los 12
meses siguientes a la inversion.
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Identificado como un compromiso ASG
post-inversién a través de la definicion de
planes de reduccién de carbono.

2. Huella de carbono

Incluido en la due diligence y en el
cuestionario anual de seguimiento ASG.
Proyecto especifico de evaluacion de la
huella de carbono que se pondra en
marcha con las sociedades en los 12
meses siguientes a la inversion.
Identificado como un compromiso ASG
post-inversién a través de la definicion de
planes de reduccién de carbono.

3. Intensidad de GHG

Contribuye a la gestion de los objetivos
de reduccién de WACI a nivel del fondo.

4. Exposicion a empresas activas en el
sector de los combustibles fésiles

Filtro de exclusion.

5. Porcentaje de consumo y
produccion de energia no renovable

Incluido en la due diligence y en el
cuestionario anual de seguimiento ASG.
Identificado como un compromiso ASG
post- inversion.

6. Intensidad del consumo de energia
por sector de alto impacto climético

Incluido en la due diligence y en el
cuestionario anual de seguimiento ASG.
Identificado como un compromiso ASG
post-inversién.

7. Actividades que afectan
negativamente a zonas sensibles
desde el punto de vista de la
biodiversidad

Filtro de exclusion.

8. Emisiones al agua

Incluido en la due diligence y en el
cuestionario anual de seguimiento ASG.
Identificado como un compromiso ASG
post- inversion.

9. Proporcién de residuos peligrosos y
proporcién de residuos radiactivos

Incluido en la due diligence y en el
cuestionario anual de seguimiento ASG.
Identificado como un compromiso ASG
post- inversion.

10. Violacion de los principios del
Pacto Mundial de la ONU y de las
Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales

Filtro de exclusion.

Incluido en la due diligence y en el
cuestionario anual de seguimiento ASG.
Identificado como un compromiso ASG
post- inversién.

11. Falta de procesos y mecanismos
de cumplimiento para supervisar el
cumplimiento de los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas
y las Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales

Incluido en la due diligence y en el
cuestionario anual de seguimiento ASG.
Identificado como un compromiso ASG
post- inversion.

12. Diferencias salariales entre
hombres y mujeres

Incluido en la due diligence y en el
cuestionario anual de seguimiento ASG.
Identificado como un compromiso ASG
post- inversién.

13. Diversidad de género en el consejo

Incluido en la due diligence y en el
cuestionario anual de seguimiento ASG.
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Identificado como un compromiso ASG
post- inversion.
14. Exposicion a armas controvertidas | Filtro de exclusién

PAI adicional
. Inversiones en empresas sin Incluido en la due diligence y en el
iniciativas de reduccion de emisiones cuestionario anual de seguimiento ASG.
de carbono Identificado como un compromiso ASG

post-inversién a través de la definicion de
planes de reduccién de carbono.

. Indice de accidentes Incluido en la due diligence y en el
cuestionario anual de seguimiento ASG.
Identificado como un compromiso ASG
post- inversién.

. Falta de politica de prevencion en el Incluido en la due diligence y en el
lugar de trabajo cuestionario anual de seguimiento ASG.
Identificado como un compromiso ASG
post- inversion.

. NGmero de dias perdidos por lesiones, | Incluido en la due diligence y en el
cuestionario anual de seguimiento ASG.
Identificado como un compromiso ASG
post- inversion.

. Falta de politica de derechos Incluido en la due diligence y en el
humanos cuestionario anual de seguimiento ASG.
Identificado como un compromiso ASG
post- inversién.

. Falta del Cddigo de Conducta de los Incluido en la due diligence y en el
proveedores cuestionario anual de seguimiento ASG.
Identificado como un compromiso ASG
post- inversién.

. Falta de politica de deforestacion Incluido en la due diligence y en el
cuestionario anual de seguimiento ASG.
Identificado como un compromiso ASG
post- inversion.

accidentes, muertes o enfermedad

No

il
=
°;~..; ¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Fondo invertird en sociedades que desempefien un papel fundamental en la industria
aeroespacial y de defensa. El Fondo invertira en sociedades cuyo domicilio social esté situado
en Espafa en la fecha de la nueva Inversién, que tengan una presencia significativa en
Espafia o actividades significativas operadas en Espafia o cuyo centro de actividad principal
esté situado en Espafia en la fecha de la nueva Inversion.

El Fondo intervendra con un plan de apoyo financiero a sus Inversiones, la mayoria de las
veces como accionista minoritario (es decir, menos del cincuenta por ciento (50%) de los
derechos de voto de las sociedades objetivo) pero con un planteamiento flexible con el
objetivo de apoyarlas a lo largo de su plan de crecimiento y consolidacion. El Fondo también
podra tomar participaciones mayoritarias previa consulta al Comité Estratégico.
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Las sociedades en las que invierta el Fondo tendran necesidades de capital (cash-in) y podran
incluir un componente de cash-out (es decir, recompra de participaciones minoritarias, que
debe distinguirse de las operaciones de recompra total apalancada (buy-out)), concomitante
0 no. La parte de capital aportada para hacer frente a las limitaciones operativas y financieras
de la sociedad objetivo debe representar mas del cincuenta por ciento (50%) de la nueva
Inversion.

El Fondo también puede actuar como inversor follower o coinversor con otros inversores para
aportar experiencia sectorial a sociedades en proceso de compra apalancada (LBOs) o
participadas por accionistas con menor conocimiento de los sectores objetivo.

Las sociedades participadas seran principalmente sociedades no cotizadas. No obstante, el
Fondo podra invertir hasta el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales del Fondo
en sociedades que, en el momento de la nueva Inversién, coticen en un mercado de valores,
siempre que este limite del veinte por ciento (20%) no incluya Inversiones realizadas con el
fin de obtener el control suficiente para excluir de cotizacién las acciones de la sociedad
participada (publica a privada) o inversiones privadas en entidades publicas (IPEP).

De conformidad con su objetivo de promover caracteristicas medioambientales o sociales, el
Fondo cumplira la politica estandar de inversion sostenible de Tikehau Capital, incluida la lista
de exclusién y vigilancia ASG, y la integracién y compromiso ASG.

Ademas, teniendo en cuenta que el Fondo pretende invertir en sociedades que concilien
resultados financieros y no financieros, la Sociedad Gestora considerara tanto los riesgos de
sostenibilidad como los impactos adversos sobre los factores de sostenibilidad, asi como la
adhesién de las sociedades participadas a las normas mundiales en materia de proteccién
del medio ambiente, derechos humanos, normas laborales y lucha contra el soborno y la
corrupcion. La Sociedad Gestora elaborara informes especificos sobre estas cuestiones, lo
que puede conllevar limitaciones metodoldgicas.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizada para seleccionar
las inversiones destinadas a alcanzar cada una de las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por este producto financiero?

Durante la evaluacion de nuevas oportunidades de inversion, el equipo de inversion lleva a
cabo una due diligence ASG con el objetivo de evaluar el nivel de madurez de la sociedad en
temas medioambientales o sociales clave. Esta evaluacion permite también identificar la
contribucién de la sociedad a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por
el Fondo. Los resultados de la evaluacidn contribuyen a proporcionar algunas directrices para
la definicion de un plan de sostenibilidad para las sociedades durante el periodo de tenencia.

Ademas, el Fondo aplicara el enfoque ASG estandar del grupo Tikehau Capital, que se
compone de lo siguiente:

[0 Exclusiones y lista de vigilancia ASG

La sociedad matriz de la Sociedad Gestora, Tikehau Capital, estd comprometida con la
inversion responsable y considera que la integracion efectiva de determinados Criterios ASG
en el proceso de toma de decisiones de inversion es clave para lograr un rendimiento
sostenible a largo plazo. Tikehau Capital firmé los Principios de Inversion Responsable de las
Naciones Unidas (UN PRI) en 2014 y se ha comprometido publicamente, a través de su Carta
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de Inversién Sostenible, a incorporar formalmente consideraciones ASG en su estrategia de
Inversion a lo largo del ciclo de vida de la inversion y a informar sobre sus progresos. A nivel
de Tikehau Capital, la informacion no financiera se publica al menos una vez al afio en el sitio
web http://www.tikehaucapital.com.

Como parte de la seleccion inicial de nuevas oportunidades de inversion, la Sociedad Gestora
excluye cualquier inversion en Actividades Prohibidas y aplica la politica de exclusion de
Tikehau Capital segun la cual:

° Los Afiliados de Tikehau Capital no estan autorizados a invertir en actividades
restringidas: (i) armas controvertidas, (ii) destruccion de habitats criticos, (iii)
pornografia y prostitucion, asi como (iv) empresas con mas del treinta (30%) de
ingresos procedentes del tabaco y la marihuana (cultivo y produccion), (v) sociedades
con mas del cinco (5%) de ingresos procedentes del carbén térmico y el petréleo y el
gas no convencionales estan excluidas y,

° Los Afiliados de Tikehau Capital deben llevar a cabo una rigurosa due diligence y no
podran invertir en: sociedades susceptibles de provocar riesgos éticos derivados de
su actividad, comportamiento o domiciliacion, sobre la base de una lista de vigilancia
de tres niveles para sectores, comportamientos y geografias expuestos a riesgos
extrafinancieros (litigios o alegaciones de violacion de uno de los pilares del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, etc.).

0 Integracion ASG

Més alla de la exclusion ASG y la lista de vigilancia descrita anteriormente, el Fondo pretende
invertir en sociedades que concilien los resultados financieros y no financieros. De acuerdo
con el enfoque de la sociedad matriz de la Sociedad Gestora, ademas de la seleccién
financiera, las sociedades se evaluaran sobre la base de mdultiples criterios ASG, tales como:
(i) la politica ASG implementada por las sociedades: y como gestionan los riesgos no
financieros y sus principales impactos adversos en la sociedad y el medio ambiente a lo largo
de la cadena de valor (a través de sus productos y servicios, transacciones y cadena de
suministro) y (ii) su capacidad para ofrecer soluciones a través de sus productos y servicios
que contribuyan positivamente a los marcos de desarrollo sostenible (por ejemplo, ODS,
Taxonomia de la UE, etc.). La Sociedad Gestora incorporara la siguiente lista no exhaustiva
ni definitiva de criterios ASG (riesgos, oportunidades e impactos) en la seleccién de las
sociedades objetivo de inversion y el seguimiento de las sociedades participadas:

° impacto de los productos y servicios: contribuciéon de los productos y servicios a
resultados sociales positivos; exposicion a actividades que impliquen impactos
adversos en los factores de sostenibilidad; 1+D, calidad y satisfaccion del cliente;
materialidad y gestién de controversias relacionadas con productos y servicios;

° criterios medioambientales: riesgos e impactos vinculados a la huella
medioambiental en toda la cadena de valor; sistemas de gestion medioambiental e
iniciativas de mitigacion; riesgos fisicos y riesgos de transicién asociados al cambio
climatico; riesgos e impactos vinculados a la biodiversidad; gestién y materialidad
de las controversias relacionadas con el medio ambiente;

° criterios sociales: enfoque de gestion del capital humano; riesgos e impactos
relacionados con la salud y la seguridad; gestion de los recursos humanos, incluida
la diversidad, el dialogo social y el accionariado de los empleados; gestion
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responsable de los riesgos medioambientales y sociales (incluidos los derechos
humanos) en toda la cadena de suministro; gestiébn y materialidad de las
controversias sociales y relacionadas con la sociedad;

° criterios de gobierno corporativo: calidad y transparencia de la informacion financiera
y no financiera; riesgos asociados al soborno y la ciberseguridad; calidad del equipo
directivo y los érganos de gobierno; politica de Responsabilidad Social Corporativa
(RSC) y; gestion y materialidad de las controversias relacionadas con el gobierno
corporativo.

El Fondo seleccionara sociedades que, de acuerdo con la Sociedad Gestora, compaginen
resultados financieros y no financieros: como minimo, las sociedades deberan demostrar la
gestién de sus principales riesgos no financieros e, idealmente, ofrecer productos y servicios
que contribuyan al desarrollo sostenible. Los criterios ASG se tienen en cuenta, junto con
otros indicadores econdmicos, financieros u operativos, en los analisis realizados por los
equipos de inversion.

Para cada inversion, los equipos de inversion llevan a cabo una due diligence ASG, centrado
en un doble enfoque: (i) evaluacién interna del perfil ASG de la sociedad; (ii) due diligence
ASG de terceros.

Para determinar el perfil ASG de las sociedades objetivo, los equipos de inversion tienen
acceso a una herramienta propia desarrollada con un proveedor externo (experto en ASG)
que contribuira a evaluar la integracion tanto de los Criterios de Impacto como de los Criterios
ASG, incluidos los Riesgos de Sostenibilidad, asi como los impactos positivos y adversos
sobre los Factores de Sostenibilidad. Esta tabla puede estar sujeta a cambios durante el
periodo de tenencia.

Ademas, las sociedades participadas estan sujetas a una supervision ASG en profundidad, a
través de un cuestionario ASG.

[0  Compromiso ASG

El Fondo tiene en cuenta los Criterios ASG en su compromiso con los Inversores. En este
contexto, los equipos de inversion prestan especial atencion al didlogo con las posibles
sociedades participadas:

e en la fase de pre-inversiéon: en la medida de lo posible, mediante la adopcién de una
clausula ASG en los documentos legales de la operacién, para garantizar que las
sociedades conozcan a fondo el enfoque de inversion responsable de Tikehau Capital,
asi como para garantizar el compromiso del Fondo de desplegar un enfoque progresivo
hacia la sostenibilidad;

e durante el periodo de tenencia: a través de diversos canales, incluidas las reuniones del
consejo de administracion y los canales regulares entre los equipos de inversién y el
equipo directivo de la sociedad participada. Para garantizar la pertinencia del dialogo, el
equipo de inversién de la Sociedad Gestora adapta el grado de consideracion a las
caracteristicas especificas de la sociedad participada y a su sector de actividad.

La Sociedad Gestora envia un cuestionario ASG a las sociedades participadas, que pueden
cumplimentar de forma voluntaria. La campafia de seguimiento ASG se lleva a cabo
anualmente y los resultados se agregan a nivel de cartera.

Los resultados del cuestionario ASG pueden derivar a la definicion del plan de sostenibilidad
con las sociedades participadas.
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Las practicas de
buen gobierno
incluyen
estructuras de
gestion sélidas,
relaciones con
los empleados,
remuneracion
del personal y
cumplimiento
de las
obligaciones
fiscales.

° en la salida: Los criterios ASG también se tienen en cuenta en la fase de salida
cuando es posible y se comparten con futuros compradores.

¢Cudl es el tipo minimo comprometido para reducir el alcance de las inversiones consideradas
antes de la aplicacion de esa estrategia de inversion?

No aplicable a las inversiones de capital privado.

El equipo de inversion aplica la politica de exclusiones del grupo Tikehau Capital antes de la
seleccion. Ademas, el equipo lleva a cabo una due diligence ASG tanto interna como externa
para mejorar la seleccion utilizando criterios de sostenibilidad.

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de buen gobierno de las sociedades
participadas?

Con el fin de evaluar las practicas de buen gobierno de las sociedades participadas, la
Sociedad Gestora tendra en cuenta, en particular y sin caracter limitativo, varios criterios de
gobierno, como la calidad y la transparencia de la informacion financiera y no financiera, los
riesgos asociados al soborno y la ciberseguridad, la calidad del equipo directivo y de los
drganos de gobierno, la politica de Responsabilidad Social Corporativa (RSC), la gestion y la
materialidad de las controversias relacionadas con el gobierno, etc.

El equipo de inversién evaluara el buen gobierno corporativo mediante un andlisis cualitativo
basado en los criterios que figuran a continuacién y utilizando una due diligence externa del
Fondo con el asesor de impacto y una tabla ASG propia:

1. Evaluacion del Pacto Mundial de las Naciones Unidas: Si la sociedad participada esta
expuesta a violaciones y controversias graves relacionadas con los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas sobre Derechos Humanos, Trabajo, Medio Ambiente y
Lucha contra la Corrupcion.

2. Cumplimiento fiscal: Si la sociedad participada tiene controversias importantes en
materia fiscal y/o contable. La calificacion del riesgo del pais definida por el equipo de
Compliance también tiene en cuenta la lista de jurisdicciones no cooperativas a efectos
fiscales publicada por la UE.

3. Informes rigurosos: Si la sociedad participada ha publicado estados financieros e
informes auditados sin salvedades.

4. Supervision del consejo: Centrarse en la independencia del consejo y en la separacion
de los poderes ejecutivos y de supervision: Cuando los cargos de presidente y consejero
delegado son ocupados por la misma persona, el equipo de inversién debe documentar
los motivos de esta eleccion, y es importante que el consejo compruebe la presencia de
miembros suficientemente independientes y garantice una supervision adecuada de los
poderes ejecutivos. En el caso de las inversiones de capital privado, el equipo tiene como
objetivo nombrar al menos un miembro independiente en el consejo de las sociedades
participadas.

5.  Remuneracion de los empleados: en particular, la excesiva remuneracion de los altos
directivos y las grandes desigualdades salariales.

51



La asignacion
de activos
describe la
proporcién de
inversiones en
activos
especificos.

d O N ¢éCudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

El Fondo podré invertir hasta el cien por cien (100%) de su activo neto en valores
emitidos por sociedades incluidas en el ambito de la estrategia de inversién; y todas estas
inversiones (excluyendo los instrumentos de tesoreria) estan destinadas a promover las
caracteristicas sociales descritas anteriormente (excluyendo el efectivo y los instrumentos
financieros derivados).

Ademas, el Fondo también podra invertir en otros instrumentos, con caracter no
especulativo, consistentes en instrumentos liquidos (efectivo o equivalentes de efectivo,
como instrumentos del mercado monetario o participaciones de fondos del mercado
monetario, etc.) o instrumentos financieros derivados hasta un diez por ciento (10%) de su
activo neto. El Fondo invertira en dichos instrumentos con fines de gestién de tesoreria y
cobertura de divisas (en caso necesario), respectivamente, y estos instrumentos no tendran
por objeto promover caracteristicas sociales.

é¢Como consigue el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?
La Sociedad Gestora sélo recurrird al uso de derivados con fines de cobertura de divisas. El

uso de derivados no contribuira a alcanzar las caracteristicas sociales promovidas por el
Fondo.

¢éEn qué medida las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la Taxonomia de la UE?

No aplicable. A dia de hoy, el Fondo no tiene intencion de realizar inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental que se ajusten a la Taxonomia de la UE.

Inversiones

#2 Otros

#1 Alineado con las caracteristicas M/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para

alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

#2 Otros incluye el resto de inversiones del producto financiero que no estdn alineadas con las caracteristicas

medioambientales o sociales, ni estan calificadas como inversiones sostenibles.
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Alineacion taxonomica de las inversiones

100%

M Alineacion taxonomica (0%) Otras inversiones (100%)

éCudl es el porcentaje minimo de inversion en actividades de transicion y capacitacion?

No aplicable. A dia de hoy, el Fondo no tiene intencion de realizar inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental que se ajusten a la Taxonomia de la UE.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental que no se ajustan a la Taxonomia de la UE?

b

No procede, ya que el Fondo no tiene previsto realizar ninguna inversion con un objetivo
sostenible.

¢Cual es la participacion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No procede, ya que el Fondo no tiene previsto realizar ninguna inversion con un objetivo
sostenible.

g ¢Qué inversiones se incluyen en "#2 Otros", cudl es su finalidad y existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

El 100% de las inversiones estan destinadas a entrar en la categoria #2 No sostenible. Sin
embargo, todas las inversiones deben promover las caracteristicas sociales descritas
anteriormente y el Fondo supervisara 16 impactos adversos principales (14 obligatorios y 7
opcionales) como garantia medioambiental y social minima. El Fondo también se asegurara de
gue las inversiones respeten:

e Los 10 principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sobre Derechos Humanos,
Trabajo, Medio Ambiente y lucha contra la Corrupcion.

e Practicas de buen gobierno, incluidos los cddigos y reglamentos medioambientales,
laborales, anticorrupcién y de ética empresarial aplicables en los paises y regiones
donde operan las inversiones.
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Los indices de

referencia son
indices para medir
si el producto
financiero alcanza
las caracteristicas
medioambientales
o sociales que

promueven.

éSe designa un indice especifico como punto de referencia para
determinar si este producto financiero se ajusta a las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve?

No se aplica. El Fondo no ha designado ningun indice de referencia para determinar dicha
alineacion.

é¢Como se alinea continuamente el indice de referencia con cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero?

No se aplica. ElI Fondo no ha designado ningun indice de referencia para determinar dicha
alineacion.

éComo se garantiza de forma continua la alineacion de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice?

No se aplica. El Fondo no ha designado ningun indice de referencia para determinar dicha
alineacion.

¢En qué se diferencia el indice designado de un indice de mercado relevante?

No se aplica. El Fondo no ha designado ningun indice de referencia para determinar dicha
alineacion.

éDonde se puede encontrar la metodologia utilizada para el cdlculo del indice designado?

No se aplica. El Fondo no ha designado ningun indice de referencia para determinar dicha
alineacion.

;I@

Dado que las participaciones emitidas por el Fondo sélo pueden ser suscritas por inversores
cualificados, tal y como se describe en los documentos legales del Fondo, solo puede
encontrarse informacion mas especifica sobre el producto a través de la plataforma virtual del
Fondo o del portal del inversor online, accesibles a través de la pagina web de la Sociedad
Gestora en el siguiente enlace: https://www.tikehaucapital.com/fr o]
https://portal.domosfs.com/tikehau/loginand. Estos espacios digitales estan protegidos por un
mecanismo de contrasefia que, previa solicitud a la Sociedad Gestora, puede ponerse a
disposicion del interesado.

éDonde puedo encontrar mas informacion online sobre productos
especificos?
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