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HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION -------------
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NUMERO CIENTO SESENTA Y UNO.

En Madrid, mi residencia, a dieciocho de enero de dos mil

once.

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO , Notario de

Madrid y de su llustre Colegio,

COMPARECE

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado
judicialmente, Economista, con domicilio profesional en Madrid,

calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero

50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre vy representacion de “EUROPEA DE

TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE



TITULIZACION” (en adelante la "Sociedad Gestora ") con
domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.LF. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria (en adelante la "Ley 19/1992"), en virtud
de autorizacion otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de
1992, mediante escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con el namero
117 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccion 8, hoja M-89355,
inscripcion 12, Posteriormente transformada en Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion conforme a lo dispuesto en el capitulo I
y en la disposicion transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el
“Real Decreto 926/1998 "), en virtud de la autorizacion otorgada
por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada
el 25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe
Rivas Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causo la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del



Mercado de Valores con el numero 2.
El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a

continuacion:

“La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracion, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a).- Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 22 de
mayo de 2008, segun consta en la certificacion expedida por la
Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del
Presidente, de fecha 23 de mayo de 2008, que quedd unida a la

escritura de Constitucion del Fondo que por la presente es objeto



de modificacion, a la que se remite.

b).- Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, en fecha 11 de marzo de 1993, con el numero 783 de
orden de su protocolo, D. Luis-Felipe Rivas Recio, el dia 16 de
febrero de 2000, con el nimero 566 de su protocolo; D. Juan
Carlos Carnicero liiiguez los dias 30 de noviembre de 2009, y 1
de junio de 2010, con los numeros 1737 y 579, respectivamente,
de su protocolo. Exhibe en este acto copias autorizadas y
debidamente inscritas en el Registro Mercantii de dichos
apoderamientos, considerando yo, el Notario, suficientes las
facultades conferidas para los actos formalizados en esta

escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus facultades.
Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actua, capacidad para

este acto y,

EXPONE:

I. Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO X
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante el
“Fondo "), con domicilio en Madrid, calle de Lagasca, 120, vy

C.LLF., nimero V-85474252, mediante escritura publica otorgada



ante el Notario que fue de Madrid Don Roberto Parejo Gamir el
dia 25 de junio de 2008 con el numero 1497 de protocolo (la
“Escritura de Constitucion ") de acuerdo con el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion, por la Ley 19/1992, en cuanto a

lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte

de aplicacion, y demas normativa aplicable. ------

II. Que la Comisibn Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el

dia 24 de junio de 2008.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo.

IV. Que en el mismo acto de constitucion, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribié 16.275
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por CAIXA
POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V.,CAIXA RURAL
D'ALGEMESI, S.C.V.C., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C.,

CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL



SANT VICENT FERRER DE LA VALL D'UIXO, C.C.V., CAJA
RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEQOS, S.C.C.,, CAJA
RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS,
S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C., CAJA RURAL DE
EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA
RURAL DE GRANADA, S.C.C., CAJA RURAL DE JAEN,
BARCELONA Y MADRID, S.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA,
S.C.C., CAJA RURAL DE TENERIFE, S.C.C., CAJA RURAL DE
TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA
RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., CAJA
RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES,
C.R.C.C.V. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V. (en lo sucesivo
“ENTIDADES CEDENTES”) sobre 16.275 Préstamos Hipotecarios
cuyo valor capital total ascendié a 1.880.046.236,97 euros y emitid
18.800 bonos de titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por
importe nominal conjunto de 1.880.000.000,00 euros (los

“Bonos "), desglosados en tres series segun el siguiente

detalle:

- Serie A por 1.788.800.000,00 euros.

- Serie B por 37.600.000,00 euros.

- Serie C por 53.600.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizaciéon emitidos por el Fondo fueron



calificados a la constitucion del Fondo por la agencia de
calificacibn Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (“Moody’s "),
gue asigno la calificacion Aaa a los Bonos de la Serie A, la
calificacion Aa3 a los Bonos de la Serie B y la calificacion Baa3 a
los Bonos de la Serie C, calificaciones que mantiene en la

actualidad.

VI. Que con fecha 27 de junio de 2008, BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (“‘BANCO COOPERATIVO™), en
su condicion de Entidad Suscriptora, suscribio inicialmente la
totalidad de Bonos emitidos por el Fondo y los transmiti
posteriormente a las ENTIDADES CEDENTES. Las ENTIDADES
CEDENTES han comunicado a esta Sociedad Gestora que
mantienen en su cartera la totalidad de los Bonos emitidos por el
Fondo. Se adjunta fotocopia de esta comunicacion como Anexo 1

de la presente Escritura.

VII. Que las ENTIDADES CEDENTES, BANCO
COOPERATIVO y la Sociedad Gestora han acordado con Fitch

Ratings Espafia, S.A.U., la asignacion de una segunda calificacion

a los Bonos emitidos por el Fondo.

Fitch Ratings Espafia, S.A.U., es una sociedad espafiola,



reconocida como entidad calificadora por la CNMV, que forma
parte y opera de acuerdo con la metodologia, criterios y control

de calidad de Fitch Ratings Limited (ambas indistintamente

“Fitch ).

VIII. Que la asignacion de la segunda calificacion a los Bonos
por Fitch supone la modificacion de los siguientes contratos
firmados en la fecha de constitucion por el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, para incluir los criterios de Fitch en
situaciones de descenso de la calificacion crediticia de las

contrapartes de los contratos y de las actuaciones a llevar a cabo

€N eso0s supuestos:

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

b) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

c) Contrato de Permuta Financiera.

d) Contrato de Linea de Crédito.

en adelante y conjuntamente (los “Contratos ).
IX. Que la modificacibn de los Contratos supone la
modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, dado que
en la Escritura de Constitucion se resumen los contratos,
recogiendo la informacibn mas sustancial y relevante de los

mismos, reflejando fielmente su contenido y sin omitir informacion

relevante.



X. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de la
Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la
modificacion de los Contratos y de la Escritura de Constitucion,

segun el siguiente detalle:

- ENTIDADES CEDENTES en su condicion de titulares de
la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo y de contrapartes de
los Contratos de  Administracion de los  Préstamos
Hipotecarios, de Préstamo Subordinado, de Préstamo para
Gastos Iniciales y de Intermediacion Financiera. Se acredita el

consentimiento mediante copia del documento que se adjunta

como Anexo 1.

- BANCO COOPERATIVO en su condicion de contraparte de
los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta de Financiera, de
Agencia de Pago de los Bonos, de Linea de Crédito, de Deposito

de los Certificados de Transmision de Hipoteca y de



Administracion de los Préstamos Hipotecarios (como posible
sustituto en determinadas circunstancias de los Administradores).

Se acredita el consentimiento mediante copia del documento que

se adjunta como Anexo 2.

XI. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4. del
articulo 7 de la Ley 19/1992, esta Sociedad Gestora ha acreditado
previamente a la CNMV el cumplimiento de los requisitos
establecidos para la presente modificacion de Escritura de

Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho

cumplimiento.

Xll.- Con base en lo expuesto, el seflor compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo a la que
se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos

del 1 al 2 que se han citado, que se regira por las siguientes -------

ESTIPULACIONES:

1. INTERPRETACION.
Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacion se disponga otra cosa. ---------
Asimismo, la presente Escritura de Modificacion debera ser

interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que



guedaran protocolizados en Acta Notarial con numero de

protocolo posterior al de esta Escritura.

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE

CONSTITUCION.,
2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo o se incluyen nuevos parrafos adicionales

de acuerdo a lo siguiente:

1) La estipulacion 3.1.3 (iii) relativa a la Liquidacion
Anticipada del Fondo pasa a tener la siguiente redaccion; -----------

“(iii) Estara facultada para concertar una linea de crédito, con
una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de P-1, segun las
escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, o
un préstamo que se destinara integramente a la amortizacion
anticipada de los Bonos de las Series pendientes de reembolso.
El pago de los costes financieros devengados y el reembolso del
principal de la linea de crédito o del préstamo se efectuara de
acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion del

Fondo.”




2) En la estipulacion 14 relativa a la calificacién del riesgo
crediticio de los Bonos (rating) a continuacion del titulo
“Consideraciones sobre las calificaciones” se afiadira el parrafo

siguiente:

“Las calificaciones asignadas a cada una de las Series de
Bonos por Fitch miden la capacidad del Fondo respecto del pago
puntual de intereses y el pago del principal de los Bonos durante
la vida de la operacion y en todo caso antes de la Fecha de

Vencimiento Final, conforme a las condiciones estipuladas en la

presente Escritura.”

3) Los parrafos 4° y siguientes de la estipulacion 18.1 relativa
al Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) son sustituidos por los parrafos

siguientes:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO o de la entidad en la que
estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria "), experimentara, en cualquier momento de
la vida de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, o un descenso en la calificacion
crediticia a corto o a largo de F2 o de BBB+, respectivamente,

segun la escala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora, en



un plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias,
debera poner en practica, alguna de las opciones descritas a
continuaciéon que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada

a los Bonos por las Agencias de Calificacion: -----

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2
y de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, y con una calificacion crediticia minima de su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria de su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de las citadas calificaciones P-1

ylo F2 y/lo BBB+ por parte del Tenedor de la Cuenta de



Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y con una
calificacion crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la escala de
calificacion de Fitch, y contratar la maxima rentabilidad posible
para sus saldos, que podra ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los criterios
establecidos por Fitch recogidos en su informe “Counterparty
Criteria for Structured Finance Transactions” de 22 de octubre de
2009 que podra ser actualizado, modificado o remplazado y se
encuentra disponible en www.fitchratings.com. A efectos de
determinar las caracteristicas concretas de las medidas que se
adopten, de acuerdo con las opciones anteriores, se tendran en
cuenta las modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten a la normativa
vigente. A los efectos anteriores, se asume que, aunque la
calificacion del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+

y F2, pero Fitch hubiera anunciado publicamente que cualquiera



de dichas calificaciones se encuentra en situacion de “Rating
Watch Negative”, se considerara igualmente que la calificacion de
la deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se encuentra por
debajo de las calificaciones minimas requeridas por Fitch. -----------

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada alcanzara nuevamente una calificacion minima de F2
y de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, y una calificacion crediticia minima de su deuda
a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladara los saldos de nuevo a BANCO
COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por
la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran por

cuenta de BANCO COOPERATIVO o, en su caso, del Tenedor de

la Cuenta de Tesoreria sustituido.
El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el momento en

gue se dé el descenso de su calificacion crediticia, se compromete



a realizar esfuerzos comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (a) y (b)

anteriores.”

4) El apartado (ii) del parrafo cuarto de la estipulacion 18.4
(Contrato de Linea de Crédito) relativo a las formas de disposicion
de la Linea de Crédito pasa a tener la siguiente redaccion: ---------

“(i En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO COOPERATIVO,
experimentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos, un
descenso en la calificacion de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada situandose por debajo de F2 o de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, o un descenso en la calificacion crediticia a
largo por debajo de BBB+, segun la escala de calificacion de
Fitch, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
dias a contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Credito por la totalidad del
importe disponible hasta el Importe Maximo del Crédito,
permaneciendo depositado en la Cuenta de Tesoreria. A los
efectos anteriores, se asume que, aunque la calificacion de
BANCO COOPERATIVO fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch Negative”, se

considerara igualmente que la calificacion de la deuda BANCO



COOPERATIVO se encuentra por debajo de las calificaciones

minimas requeridas por Fitch.”

5) En la estipulacion 18.5 relativa al Contrato de Permuta
Financiera el punto 8 pasa a denominarse “Actuaciones en caso
de modificacion de la calificacion de la Parte B por Moody’'s” y a
continuacién del mismo y con anterioridad al punto 9 se afadira

los péarrafos siguientes:

“8 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion

de la Parte B por Fitch.

() Criterios de Fitch

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una calificacion minima
de BBB+ o0 F2 para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente (y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la Parte B fuera de BBB+ y F2, pero Fitch
hubiera anunciado publicamente que cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacion de “Rating Watch
Negative”, se considerara igualmente que la calificacion de la
deuda de la Parte B se sitia un escalon por debajo de dichas

calificaciones), la Parte B debera llevar a cabo dentro de un plazo



de catorce (14) dias naturales desde el dia en que tuviera lugar, y

a su coste, alguna de las siguientes medidas:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados del
Contrato de Permuta Financiera a una tercera entidad que la
sustituya y que cuente con una calificacion minima de BBB+y F2
para la deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente, por

Fitch;

(B) conseguir que un documento de garantia de una tercera
entidad satisfactoria para la Parte A y que cuente con una
calificacion minima de BBB+ y F2 de Fitch, para la deuda a largo
plazo y a corto plazo, respectivamente, garantice sus derechos y
obligaciones derivados del Contrato de Permuta Financiera; o -----

(C) constituir un depodsito en efectivo o un depésito de
valores en una entidad con una calificacion minima de BBB+ y F2
de Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, en garantia del cumplimiento de las obligaciones
de la Parte B por un importe calculado en funcién del valor de
mercado de la Permuta Financiera y conforme a los criterios de
Fitch indicados en su informe “Counterparty Criteria for Structured
Transactions: Derivative Addendum?”, de 23 de octubre de 2009, o
documento o informe de Fitch que pudiera sustituir al anterior en

el futuro.

(ii ) Criterio de Fitch (continuacion)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no



subordinada de la Parte B deje de tener una calificacion minima
de BBB- o F3 para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente (y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la Parte B fuera de BBB- o F3, pero Fitch
hubiera anunciado publicamente que cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacion de “Rating Watch
Negative”, se considerara igualmente que la calificacion de la
deuda de la Parte B se sitia un escalon por debajo de dichas
calificaciones), la Parte B, dentro de los treinta (30) dias naturales
siguientes a la pérdida de calificacion por la Parte B, y a su coste,

procurara realizar alguna de las siguientes medidas:

(A) conseguir que un documento de garantia de una tercera
entidad satisfactoria para la Parte A y que cuente con una
calificacion minima de BBB+ y F2 de Fitch, para la deuda a
largo plazo y a corto plazo, respectivamente, garantice sus
derechos y obligaciones derivados del Contrato de Permuta

Financiera; o

(B) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados de los
Contratos de Permuta Financiera a una tercera entidad que la

sustituya y que cuente con una calificacion minima de BBB+ y F2



de Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,

respectivamente.

En los supuestos descritos en los apartados (i) y (ii)
anteriores, cuando se elija la consecucién de un documento de
garantia de una tercera entidad, tanto la citada garantia como la
opinion legal aneja a ella seran revisadas por Fitch o sus asesores
legales. La eficacia de la garantia quedara sujeta a la valoracion
de Fitch o0 de sus asesores legales en cuanto a su

ejecutabilidad.

Las alternativas descritas en este apartado, asi como los
plazos, las calificaciones y los importes de los depdsitos en
garantia, estan recogidas en los informes de Fitch “Counterparty
Criteria for Structured Transactions”, de 22 de octubre de 2009, y
“Counterparty Criteria for Structured Transactions: Derivative
Addendum”, de 23 de octubre de 2009, que podran ser

actualizados, modificados, reemplazados y se encuentran

disponibles en www.fitchratings.com.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por
el cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta

de la Parte B”

6) El quinto parrafo de la estipulacion 18.6 relativa al
Contrato de Agencia de Pagos pasa a tener la siguiente

redaccion:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no



garantizada del Agente de Pagos experimentara, en cualquier
momento de la vida de la Emision de Bonos, un descenso de la
calificacion crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody’s, 0 un descenso de la
calificacion crediticia a corto o0 a largo plazo por debajo de F2 o de
BBB+, respectivamente, segun la escala de calificacion de Fitch,
la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, debera poner en practica alguna de las opciones
descritas a continuacion y previa comunicacion a las Agencias de

Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y Moody’s,
respectivamente, y con una calificacion crediticia minima de su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, un aval incondicional e
irrevocable a primer requerimiento que garantice el pago al Fondo,
a simple solicitud de la Sociedad Gestora, los compromisos

asumidos por el Agente de Pagos durante el tiempo que se



mantenga cualquiera de dichas circunstancias de descenso y
pérdida de calificacion crediticia por parte del Agente de Pagos;

o

(i1) revocar la designacion del Agente de Pagos, procediendo
a designar a otra entidad con calificacion crediticia minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, y con calificacion crediticia minima de su deuda
a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de Fitch, que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud
de un nuevo contrato de agencia de pagos. A los efectos
anteriores, se asume que, aunque la calificacion del Agente de
Pagos de Tesoreria fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacion de la deuda del Agente
de Pagos se encuentra por debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch. En caso de sustitucion del Agente de Pagos,
la Sociedad Gestora estara facultada para modificar la comision
en favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida en el Contrato de Agencia de Pagos original. -----------

El Agente de Pagos, desde el momento en que se dé el

descenso de la calificacion crediticia conforme lo expuesto en el



parrafo anterior, se compromete a realizar esfuerzos comerciales

razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna

de las opciones (i) o (ii) anteriores.”

2.2. Todas las referencias realizadas a “la Agencia de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definida
como Moody’s en la estipulacion 14.1 de la Escritura de
Constitucion, se entenderan realizadas a “las Agencias de
Calificacion ”, definidas como Moody's y Fitch de manera
conjunta. En concreto las siguientes referencias de la Escritura de

Constitucion, asi como las clausulas correspondientes de los

contratos financieros complementarios:

a) Estipulacion 4.1 relativa a la renuncia y sustitucion de la

Sociedad Gestora en su apartado (v).

b) Estipulacion 4.3 relativa a la subcontratacion de las

funciones de la Sociedad Gestora en su numero (iii).

c) Estipulacion 9 relativa a la sustitucion de los activos

titulizados al final del ultimo parrafo del apartado ().

d) Estipulacion 10.5 relativa a la subrogacion de los

Préstamos Hipotecarios al final del primer parrafo.

e) Estipulacion 10.10 relativa a la subcontratacion de las



funciones de Administrador en su Unico parrafo.
f) Estipulacion 10.11 relativa a la duracion y sustitucion del

Administrador en su segundo parrafo.

g) Estipulacion 14 en la parte titulada “Consideraciones sobre

las calificaciones” en sus actuales parrafos tercero, cuarto, quinto

y seéptimo.
h) Estipulacion 19.1 relativa a las actuaciones de la Sociedad

Gestora en sus apartados (iii), (v) y (vii).

I) Estipulacion 20.3 relativa a las notificaciones y otras
informaciones a suministrar por la Sociedad Gestora. ----------------

j) Estipulacion 22 relativa a la modificacion de escritura en su

anico parrafo.

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados de la asignacion de la segunda
calificacion a los Bonos por “Fitch”, y del otorgamiento y ejecucion

de la presente Escritura publica seran por cuenta del Fondo, como

gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e interpretara

de acuerdo con las leyes espafiolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,

administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del



Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran

conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles

competentes.
Se hace constar que la Entidad otorgante tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

2/2010 de 28 de abiril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes aceptan
la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de
la actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria

autorizante.

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes



especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre trece folios
de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie AG,
numeros 4578906, 4578907, 4578908, 4578909, 4578910,
4578911, 4578912, 4578913, 4578914, 4578915, 4578916,

4578917 y 4578918.

Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carballas Varela

CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V. CAJA RURAL DE GRANADA, s.C.C.

CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID,
CAIXA RURAL D’ALGEMESI, $.C.V.C. S.C.C.
CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.

CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V. CAJA RURAL DE TENERIFE, S.C.C.
CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA

VALL D°UIXO, C.C.V. CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C.
CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS,
S.C.C. CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C.
. CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C. RURALCAJA, S.C.C.
CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C. CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C.
CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C. CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, C.R.C.C.V.
CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C. CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.
CAJA RURAL DE GIJON, C.C. CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.

Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid 21 de diciembre de 2010

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucion a consecuencia de la asignacion de segunda
calificacion a la Emision de Bonos por Fitch.

Estimados Sres. Benlloch y Carballas:

Hacemos referencia a la solicitud a Fitch Ratings para una segunda calificacion crediticia a los Bonos de
las Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (los “Bonos”), promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (“BANCO COOPERATIVQ"), en interés de CAIXA POPULAR-CAIXA
RURAL, S.C.C.V.,, CAIXA RURAL D'ALGEMESI, S.C.V.C.,, CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C,
CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA VALL
D’UIXO, C.C.V., CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S.C.C., CAJA RURAL DE
ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C., CAJA
RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA,
S.C.C., CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.,
CAJA RURAL DE TENERIFE, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA,
C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C,
CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, C.R.C.C.V. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V. (conjuntamente las
“Entidades Cedentes” e individualmente cada una de ellas, “Entidad Cedente”), en su condicién de
tenedores de la totalidad de los Bonos. La asignacion de la mencionada segunda calificacion supondra
algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo y de los
Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta
Financiera, de Agencia de Pagos de los Bonos y de Linea de Crédito, suscritos por esta Sociedad
Gestora en nombre y representacion del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en la redaccién dada por la Disposicion Final
cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio:
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“3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
deberg acreditar:

a) la obtencion del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de las entidades prestamistas y demds acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafiard, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes contrapartes que
resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comision Nacional del Mercado de Valores
para la comprobacién del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 19/1992 para proceder
a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al procedimiento previsto por los epigrafes
3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de cada una de las Entidades Cedentes con poder suficiente como
manifestacion de:

1. Consentimiento de cada una de las Entidades Cedentes, como tenedores, en su conjunto, de la
totalidad de los Bonos, seglin se detalla a continuacion, en relacién a las modificaciones a realizar en
la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se
detallan las modificaciones propuestas, y aceptacion de cada una de las Entidades Cedentes de la
calificacion crediticia que asigne Fitch Ratings a cada una las Series A, By C de Bonos.

[ Entidades Cedentes SERIEA [ SERIEB SERIEC |
CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V. 139 3 4
CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S.C.V.C. 168 3 5
CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C. 326 7 10
CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V. 129 3 3
CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA VALL
D'UIXO, C.C.V. 60 1 2
CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S.C.C. 703 14 22
CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C. 932 20 28
CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C. 699 15 21
CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C. 327 7 10
CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C. 419 9 12
CAJA RURAL DE GIJON, C.C. 56 1 1
CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C. 2.329 49 70
CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C. 559 12 17
CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C. 3.331 70 101
CAJA RURAL DE TENERIFE, S.C.C. 378 8 "
CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C. 233 5 7
CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C. 280 6 8
CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C. 4.659 98 140
CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C. 1.863 39 56
CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, C.R.C.C.V. 111 2 3
CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V. 187 4 5

Total 17.888 376 536

En este sentido, nos tendran que adjuntar certificado(s) de legitimidad de la titularidad del numero
mencionado de cada una de las Series de Bonos expedido(s) por Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.A. (‘lberclear’) o por BANCO
COOPERATIVO, como entidad depositaria adherida a lberclear, con la finalidad de acreditar la
titularidad ante el emisor.
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2. Consentimiento de cada una de las Entidades Cedentes como contraparte de los contratos siguientes
suscritos con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las modificaciones a
realizar en la Escritura de Constitucién conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en
el que se detallan las modificaciones propuestas.

(i) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

(i) Contrato de Préstamo Subordinado.

(i) Contrato de Intermediacién Financiera.

(iv) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.

3. Consentimiento de cada una de las Entidades Cedentes en su condicién de Entidad Cedente y
compareciente en el otorgamiento en la Escritura de Constitucion del Fondo, a comparecer
nuevamente, si fuera requerido, en el otorgamiento por Europea de Titulizacion, S.A., S.G.F.T. de la
escritura de modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, una vez que la Comision Nacional
del Mercado de Valores ("CNMV”) haya comprobado el cumplimiento de lo previsto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

P.p.

D. Mario Masia Vicente
En Madrid, a 21 de diciembre de 2010

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacion de consentimiento y aceptacién a los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.

CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V., CAIXA RURAL D'ALGEMESI, S.C.V.C., CAIXA RURAL
DE BALEARS, S.C.C., CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT
VICENT FERRER DE LA VALL D'UIXO, C.C.V., CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS,
S.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE
CORDOBA S.C.C., CAJA RURAL DE EXTREMADURA S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C,,

CAJA RURAL DE GRANADA S.C.C., CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C.
CAJA RURAL DE NAVARRA, SCC CAJA RURAL DE TENERIFE, $.C.C., CAJA RURAL DE
TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA, S. CC CAJA RURAL DEL SUR, $.C.C., CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES,
C.R.C.C.V.y CREDIT VALENC!A C.R.C.C.V.

P.P.

AT
och Fernandez-Cuesta Ramon Carballas Varela

Anexo que se cita (5 paginas)
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Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion

Estipulacion

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

3.1.3 (jii)
Liquidacion
Anticipada del
Fondo.
Modificacion
apartado (i)

Referencia
Folleto:
4.4.,3.3 (jii)
Documento de
Registro

(i) Estara facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 segtin la escala de calificacion
de Moody’s, 0 un préstamo que se destinara
integramente a la amortizacion anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. El
pago de los costes financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o del
préstamo se efectuara de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

(iii)y Estard facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody's, respectivamente,
o un préstamo que se destinara integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso. El pago de los costes
financieros devengados y el reembolso del principal
de la linea de crédito o del préstamo se efectuara de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion del Fondo.

14.1 Entidad
calificadora:
Consideraciones
sobre las
calificaciones
Inclusion parrafo
Referencia
Folleto:

7.5 Nota de
Valores

N/A

Las calificaciones asignadas a cada una de las Series
de Bonos por Fitch miden la capacidad del Fondo
respecto del pago puntual de intereses y el pago del
principal de los Bonos durante la vida de la operacion
y en todo caso antes de la Fecha de Vencimiento
Final, conforme a las condiciones estipuladas en la
presente Escritura.

18.1 Cuenta de
Tesoreria:
Modificacion
Parrafos 4° y
siguientes.

Referencia
Folleto:
3.4.4.1 Modulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacion situandose por debajo de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody’s, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, debera poner en practica previa
comunicacion a la Agencia de Calificacion, alguna de
las opciones descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados de este Contrato para
que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacion

a) Obtener de una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la escala
de calificacion de Moody’s, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por
BANCO COOPERATIVO de su obligacion de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de la calificacion P-
1 por parte de BANCO COOPERATIVO.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacion minima de P-
1, segun la escala de calificacion de Moody's, y
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con
BANCO COOPERATIVO en virtud de este Contrato.
c) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos, la
Sociedad Gestora invertira los saldos, por periodos
hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de renta
fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que
como minimo cuente con la calificacion de P-1 de la
deuda corto plazo no subordinada y no garantizada,
segln la escala de calificacion de Moody's,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el
Estado espariol, pudiendo darse por tanto, en este

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody's, 0 un
descenso en la calificacion crediticia a corto o a largo
de F2 o de BBB+, respectivamente, segin la escala
de calificacién de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en préctica,
alguna de las opciones descritas a continuaciéon que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y
con una calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB+, segln la escala de calificacion de Fitch, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de
su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de
las citadas calificaciones P-1 y/o F2 y/o BBB+ de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de F2 y de
P-1, segiin las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y con una calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
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supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la obtenida inicialmente con BANCO
COOPERATIVO en virtud de este Contrato.

En caso de producirse las situaciones b) o c), la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los
saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en el caso de
que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO alcanzara
nuevamente las calificaciones de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody's.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCO
COOPERATIVO.

escala de calificacion de Fitch, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los
criterios establecidos por Fitch recogidos en su
informe "Counterparty Criteria for Structured Finance
Transactions” de 22 de octubre de 2009 que podra
ser actualizado, modificado o remplazado y se
encuentra disponible en www fitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de
las medidas que se adopten, de acuerdo con las
opciones anteriores, se tendran en cuenta las
modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten a la
normativa vigente. A los efectos anteriores, se asume
gue, aunque la calificacion de la deuda del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiera anunciado publicamente que cualquiera
de dichas calificaciones se encuentra en situacion de
“Rating Watch Negative”, se considerara iguaimente
que la calificacion de la deuda del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

En caso de producirse la situaciéon b) anterior y que,

posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO  alcanzara nuevamente una

calificacion minima de F2 y de P-1, segin las escalas
de calificacion de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y una calificacion crediticia minima
de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de BBB+, segun la escala de calificacion
de Fitch, la Sociedad Gestora con posterioridad
trasladar4d los saldos de nuevo a BANCO
COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCO
COOPERATIVO o, en su caso, del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria sustituido.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de las citadas
calificaciones crediticias de su deuda, se compromete
a realizar esfuerzos comerciales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones a) y b) anteriores.

18.4 (i)
Linea de
Crédito.
Modificacion
apartado (ii)
Referencia
Folleto:
3433
Médulo
Adicional

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacion situandose por debajo de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody's, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en la
Cuenta de Tesoreria.

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en la
calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada situdndose por debajo de F2 o de P-
1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, o un descenso en la
calificacion crediticia a largo por debajo de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
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circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en fa
Cuenta de Tesoreria. A los efectos anteriores, se
asume que, aunque la calificacion de la deuda
BANCO COOPERATIVO fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiera anunciado publicamente que cualquiera
de dichas calificaciones se encuentra en situacion de
“Rating Watch Negative”, se considerara igualmente
que la calificacion de la deuda de BANCO
COOPERATIVO se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

18.5 Contrato de
Permuta
Financiera.
Punto 8 cambia
enunciado y se
afiade un punto
8. bis.

Referencia
Folleto:
3.4.7.1 Médulo
Adicional

8. Actuaciones en caso de modificacion de
calificacion de la Parte B.

()

N/A

la

8. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la Parte B por Moody's.

()

8 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la deuda de la parte B por Fitch.

(i)Criterio de Fitch

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacion minima de BBB+ o F2 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la deuda de la Parte B fuera de
BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rafting Waitch
Negative”, se considerara igualmente que Ia
calificacion de la deuda de la Parte B se sitia un
escalon por debajo de dichas calificaciones), la Parte
B debera llevar a cabo dentro de un plazo de catorce
(14) dias naturales desde el dia en que tuviera lugar,
y a su coste, alguna de las siguientes medidas:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera a una
tercera entidad que la sustituya y que cuente con una
calificacion minima de BBB+ y F2 para la deuda a
largo plazo y a corto plazo, respectivamente,
asignada por Fitch;

(B) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacion minima de BBB+ y F2 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus derechos vy
obligaciones derivados del Contrato de Permuta
Financiera; o

(C) constituir un depdsito en efectivo o un deposito de
valores en una entidad con una calificacién minima
de BBB+ y F2 de Fitch, para la deuda a largo plazo y
a corto plazo, en garantia del cumplimiento de las
obligaciones de la Parte B por un importe calculado
en funcién del valor de mercado de la Permuta
Financiera y conforme a los criterios de Fitch
indicados en su informe “Counterparty Criteria for
Structured Transactions: Derivative Addendum’, de
23 de octubre de 2008, o documento o informe de
Fitch que pudiera sustituir al anterior en el futuro.
(ii)Criterio de Fitch (continuacion)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacion minima de BBB- o F3 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la Parte B fuera de BBB- o F3,
pero Fitch hubiera anunciado publicamente que
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cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en
situacion de “Rating Watch Negative”, se considerara
igualmente que la calificacion de la deuda de la Parte
B se sitta un escaldn por debajo de dichas
calificaciones), la Parte B, dentro de los treinta (30)
dias naturales siguientes a la pérdida de calificacion
por la Parte B, y a su coste, procurara realizar alguna
de las siguientes medidas:

(A) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacion minima de BBB+ y F2 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus derechos vy
obligaciones derivados del Contrato de Permuta
Financiera; o

(B) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta Financiera a
una tercera entidad que la sustituya y que cuente con
una calificacién minima de BBB+ y F2 de Fitch, para
la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente.

En los supuestos descritos en los apartados (i) y (i)
anteriores, cuando se elija la consecucion de un
documento de garantia de una tercera entidad, tanto
la citada garantia como la opinién legal aneja a ella
seran revisadas por Fitch o sus asesores legales. La
eficacia de la garantia quedara sujeta a la valoracion
de Fitch o de sus asesores legales en cuanto a su
ejecutabilidad.

Las alternativas descritas en este apartado, asi como
los plazos, las calificaciones y los importes de los
depositos en garantia, estan recogidas en los
informes de Fitch “Counterparty Criteria for Structured
Transactions”, de 22 de octubre de 2009, vy
“Counterparty Criteria for Structured Transactions:
Derivative Addendum’”, de 23 de octubre de 20089,
que podran ser actualizados, modificados,
reemplazados y se encuentran disponibles en
www. fitchratings.com.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serén por cuenta de la Parte B.

18.6 Contrato de
Agencia de
Pagos:
Modificacion 4°
Parrafo

Referencia
Folleto:
3.4.7.2 Modulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO  experimentara, en  cualquier
momento de la vida de la Emisién de Bonos, un
descenso en su calificacion situandose por debajo de
P-1, segun la escala de calificacién de Moody's, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) dias naturales a contar desde el momento que
tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias,
deberda revocar la designacion de BANCO
COOPERATIVO como Agente de  Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la escala
de calificacion de Moody’s, que le sustituya antes de
dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos, o,
en su caso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia de pagos, y sujeto a la comunicacién previa
a la Agencia de Calificacién. Todos los costes, gastos
e impuestos en que se incurran por el incumplimiento
de las anteriores obligaciones seran por cuenta del

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada del Agente de Pagos experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de
Bonos, un descenso de la calificacion crediticia a
corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, o un descenso de
la calificacion crediticia a corto o a largo plazo por
debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segin la
escala de calificacién de Fitch, la Sociedad Gestora,
en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en practica
alguna de las opciones descritas a continuacion para
que no se vea perjudicada la calificacién otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacion y previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y Moody's, respectivamente, y
con una calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB+, segln la escala de calificacion de Fitch, un
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Agente de Pagos revocado. Si BANCO
COOPERATIVO fuera sustituido como Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para
maodificar la comision en favor de la entidad sustituta
que podréa ser superior a la establecida con BANCO
COOPERATIVO en el Contrato de Agencia de Pagos.

aval incondicional e irrevocable a primer
requerimiento que garantice el pago al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos
durante el tiempo que se mantenga cualquiera de
dichas circunstancias de descenso y pérdida de

calificacion crediticia de la deuda del Agente de
Pagos; o (ii) revocar la designacion del Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificaciéon crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de P-
1, segln las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody'’s, respectivamente, y con calificacion crediticia
minima de su deuda a largo plazo no subordinada y
no garantizada de BBB+, seglin la escala de
calificacion de Fitch, que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su
caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia de
pagos. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion de la deuda del Agente de
Pagos fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacion de “Rating
Wafch Negative”, se considerara igualmente que la
calificacion de la deuda del Agente de Pagos se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch. En caso de sustitucién del
Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comision en favor de la
entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida en el Contrato de Agencia de Pagos
original.

El Agente de Pagos, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificacion crediticia de su deuda
conforme lo expuesto en el parrafo anterior, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones (i) o (ii) anteriores.

Varias

Todas las referencias realizadas a “la Agencia de Calificacién” a lo largo de la Escritura de Constitucion,
definida como Moody’s en la estipulacion 14.1 de la Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacion”, definidas como Moody’s y Fitch de manera conjunta. En concreto las siguientes
referencias de la Escritura de Constitucion, asi como las clausulas correspondientes de los contratos
financieros complementarios:

a) Estipulacion 4.1 relativa a la renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora en su apartado (v).

b) Estipulacion 4.3 relativa a la subcontratacion de las funciones de la Sociedad Gestora en su nimero (jii).

¢) Estipulacion 9 relativa a la sustitucion de los activos titulizados al final del Ultimo parrafo del apartado (i).

d) Estipulacion 10.5 relativa a la subrogacion de los Préstamos Hipotecarios al final del primer parrafo.

e) Estipulacion 10.10 relativa a la subcontratacion de las funciones de Administrador en su Gnico parrafo.

f) Estipulacién 10.11 relativa a la duracion y sustitucion del Administrador en su segundo parrafo.

g) Estipulacion 14 en la parte titulada “Consideraciones sobre las calificaciones” en sus actuales parrafos
tercero, cuarto, quinto y séptimo.

h) Estipulacién 19.1 refativa a las actuaciones de la Sociedad Gestora en sus apartados (i), (v) y (vii).

i) Estipulacién 20.3 relativa a las notificaciones y otras informaciones a suministrar por la Sociedad Gestora.

j) Estipulacién 22 relativa a la modificacion de escritura en su Unico péarrafo.
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"Europea de
Swt Sl | Titulizacion
/# Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carballas Varela

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid 28 de octubre de 2010

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucién a consecuencia de la asignacion de segunda
calificacion a la Emisién de Bonos por Fitch.

Estimados Sres. Benlloch y Carballas:

Hacemos referencia a la solicitud a Fitch Ratings para una segunda calificacion crediticia a los Bonos de
las Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (los “Bonos”), promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (‘BANCO COOPERATIVO”), en interés de CAIXA POPULAR-CAIXA
RURAL, S.C.C.V.,CAIXA RURAL D'ALGEMESI, S.C.V.C., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C., CAIXA
RURAL LA VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT FERRER DE LA VALL
D'UIXO, C.C.V., CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S.C.C., CAJA RURAL DE
ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C., CAJA
RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA,
S.C.C., CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C,,
CAJA RURAL DE TENERIFE, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA,
C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C,,
CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, C.R.C.C.V. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V. (conjuntamente las
“ENTIDADES CEDENTES"), en su condicion de tenedores de la totalidad de los Bonos. La asignacion de
la mencionada segunda calificacion supondré algunas modificaciones respecto al contenido de la
Escritura de Constitucién del Fondo y de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta Financiera, de Agencia de Pagos de los Bonos y de
Linea de Crédito, suscritos por esta Sociedad Gestora en nombre y representacién del Fondo. Conforme
a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley
19/1992"), en la redacciéon dada por la Disposicién Final cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio:

“3. Para proceder a la modificacion de la escritura de constitucién de un fondo, la sociedad gestora
deberé acreditar:

a) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asfi como de las entidades prestamistas y demds acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafara, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes contrapartes que
resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comision Nacional del Mercado de Valores
para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 19/1992 para proceder
a modificar la Escritura de Constitucién del Fondo conforme al procedimiento previsto por los epigrafes
3.a) y 4 de dicho articuio.

De acuerdo con lo anterior, les solicito gque nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO como contraparte de los siguientes contratos suscritos
con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las modificaciones a realizar
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#Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

en la Escritura de Constituciéon conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que
se detallan las modificaciones propuestas:

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

(i) Contrato de Permuta Financiera.

(iii) Contrato de Agencia de Pagos.

(iv) Contrato de Linea de Crédito.

(v) Contrato de Depoésito de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

(vi) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios (como posible sustituto en
determinadas circunstancias de los Administradores).

2. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO a la firma de las novaciones o modificaciones de los
Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta
Financiera, de Agencia de Pagos y de Linea de Crédito con Europea de Titulizacién, en nombre y
representacion del Fondo.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

Pp
/\N&Qk /”Mm\

‘D. Mario Masia Vicente

En Madrid, a  de octubre de 2010

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el
Anexo que se adjunta y manifestacién de consentimiento y aceptacion a
los epigrafes del 1 al 2 que se incluyen en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
P.P.

D. Ignacio th Fernandez-Cuesta

Anexo que se cita (5 paginas)
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3.1.3 (iii)
Liquidacion
Anticipada del
Fondo.
Modificacion
apartado (iii)

Referencia
Folleto:
4.4.3.3 (iii)
Documento de
Registro

(iii) Estara facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 segln la escala de calificacion
de Moody’s, o un préstamo que se destinara
integramente a la amortizacion anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. El
pago de los costes financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o del
préstamo se efectuara de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

(i) Estara facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente,
o un préstamo que se destinard integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso. El pago de los costes
financieros devengados y el reembolso del principal
de la linea de crédito o del préstamo se efectuara de
acuerdo con el Orden de Prelacidon de Pagos de
Liguidacion del Fondo.

14.1 Entidad
calificadora:
Consideraciones
sobre las
calificaciones
Inclusién parrafo
Referencia
Folleto:

7.5 Nota de
Valores

N/A

Las calificaciones asignadas a cada una de las Series
de Bonos por Fitch miden la capacidad del Fondo
respecto del pago puntual de intereses y el pago del
principal de los Bonos durante la vida de la operacidn
y en todo caso antes de la Fecha de Vencimiento
Final, conforme a las condiciones estipuladas en la
presente Escritura.

18.1 Cuenta de
Tesoreria:
Modificacion
Parrafos 4°y
siguientes.

Referencia
Folleto:
3.4.4.1 Moédulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVQO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacion situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificaciéon de Moody's, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, debera poner en practica previa
comunicacion a la Agencia de Calificacion, alguna de
las opciones descritas a continuaciéon que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados de este Contrato para
que no se vea perjudicada la calificacién otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacion

a) Obtener de una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segin la escala
de calificacion de Moody’'s, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por
BANCO COOPERATIVO de su obligacion de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de la calificacion P-
1 por parte de BANCO COOPERATIVO.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacion minima de P-
1, segin la escala de calificacion de Moody’s, y
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con
BANCO COOPERATIVO en virtud de este Contrato.
c) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos, la
Sociedad Gestora invertira los saldos, por periodos
hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de renta
fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que
como minimo cuente con la calificacion de P-1 de la
deuda corto plazo no subordinada y no garantizada,
segun la escala de calificacion de Moody's,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el
Estado espariol, pudiendo darse por tanto, en este

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de los Bonos, un descenso en su calificacién
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody’s, o un
descenso en la calificacion crediticia a corto o a largo
de F2 o de BBB+, respectivamente, segun la escala
de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en practica,
alguna de las opciones descritas a continuacion que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacién de Fitch y de Moody'’s, respectivamente, y
con una calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB+, segln la escala de calificacion de Fitch, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de
su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de
las citadas calificaciones P-1 y/o F2 y/o BBB+ de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de F2 y de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y con una calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segin la
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supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la obtenida inicialmente con BANCO
COOPERATIVO en virtud de este Contrato.

En caso de producirse las situaciones b) o c), la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los
saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en el caso de
que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO alcanzara
nuevamente las calificaciones de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody'’s.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCO
COOPERATIVO.

escala de calificacion de Fitch, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los
criterios establecidos por Fitch recogidos en su
informe “Counterparty Criteria for Structured Finance
Transactions” de 22 de octubre de 2009 que podra
ser actualizado, modificado o remplazado y se
encuentra disponible en www fitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de
las medidas que se adopten, de acuerdo con las
opciones anteriores, se tendran en cuenta las
modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten a la
normativa vigente. A los efectos anteriores, se asume
que, aunque la calificacion de la deuda del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiera anunciado publicamente que cualquiera
de dichas calificaciones se encuentra en situacion de
“Rating Watch Negative”, se considerara igualmente
que la calificacion de la deuda del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO  alcanzara nuevamente  una
calificacion minima de F2 y de P-1, segun las escalas
de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, y una calificacién crediticia minima
de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de BBB+, segun la escala de cafificacién
de Fitch, la Sociedad Gestora con posterioridad
trasladara los saldos de nuevo a BANCO
COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCO
COOPERATIVO o, en su caso, del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria sustituido.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de las citadas
calificaciones crediticias de su deuda, se compromete
a realizar esfuerzos comerciales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones a) y b) anteriores.

18.4 (ii)
Linea de
Crédito.
Modificacion
apartado (i)
Referencia
Folleto:
3433
Médulo
Adicional

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacion situandose por debajo de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody's, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en la
Cuenta de Tesoreria.

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en  cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en la
calificacién de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada situéandose por debajo de F2 o de P-
1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody’s, respectivamente, o un descenso en la
calificacion crediticia a largo por debajo de BBB+,
segln la escala de calificacion de Fitch, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
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circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en la
Cuenta de Tesoreria. A los efectos anteriores, se
asume que, aunque la calificaciéon de la deuda
BANCO COOPERATIVO fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiera anunciado publicamente que cualquiera
de dichas calificaciones se encuentra en situacion de
“Rating Watch Negative”, se considerara igualmente
que la calificacion de la deuda de BANCO
COOPERATIVO se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

18.5 Contrato de
Permuta
Financiera.
Punto 8 cambia
enunciado y se
afiade un punto
8. bis.

Referencia
Folleto:
3.4.7.1 Médulo
Adicional

8. Actuaciones en caso de modificacion de
calificacion de la Parte B.

(...).

N/A

la

8. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacién de la Parte B por Moody's.

(...)

8 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacién de la deuda de la parte B por Fitch.

(i)Criterio de Fitch

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificaciéon minima de BBB+ o F2 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacién minima de la deuda de {a Parte B fuera de
BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch
Negative”, se considerara igualmente que Ia
calificacion de la deuda de la Parte B se sitia un
escalén por debajo de dichas calificaciones), la Parte
B debera llevar a cabo dentro de un plazo de catorce
(14) dias naturales desde el dia en que tuviera lugar,
y a su coste, alguna de las siguientes medidas:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera a una
tercera entidad que la sustituya y que cuente con una
calificacién minima de BBB+ y F2 para la deuda a
largo plazo y a corto plazo, respectivamente,
asignada por Fitch;

(B) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacion minima de BBB+ y F2 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus derechos y
obligaciones derivados del Contrato de Permuta
Financiera; o

(C) constituir un depdsito en efectivo o un depésito de
valores en una entidad con una calificacién minima
de BBB+ y F2 de Fitch, para la deuda a largo plazo y
a corto plazo, en garantia del cumplimiento de las
obligaciones de la Parte B por un importe calculado
en funcién del valor de mercado de la Permuta
Financiera y conforme a los criterios de Fitch
indicados en su informe “Counterparty Criteria for
Structured Transactions: Derivative Addendum”, de
23 de octubre de 2009, o documento o informe de
Fitch que pudiera sustituir al anterior en el futuro.
(i)Criterio de Fitch (continuacion)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacion minima de BBB- o F3 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la Parte B fuera de BBB- o F3,
pero Fitch hubiera anunciado publicamente gue
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cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en
situacion de “Rating Watch Negative”, se considerara
igualmente que la calificacion de la deuda de la Parte
B se sitlta un escalon por debajo de dichas
calificaciones), la Parte B, dentro de los treinta (30)
dias naturales siguientes a la pérdida de calificacion
por la Parte B, y a su coste, procurara realizar alguna
de las siguientes medidas:

(A) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacion minima de BBB+ y F2 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus derechos vy
obligaciones derivados del Contrato de Permuta
Financiera; o

(B) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta Financiera a
una tercera entidad que la sustituya y que cuente con
una calificacion minima de BBB+ y F2 de Fitch, para
la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente.

En los supuestos descritos en los apartados (i) y (ii)
anteriores, cuando se elija la consecucién de un
documento de garantia de una tercera entidad, tanto
la citada garantia como la opinién legal aneja a ella
seran revisadas por Fitch o sus asesores legales. La
eficacia de la garantia quedara sujeta a la valoracion
de Fitch o de sus asesores legales en cuanto a su
ejecutabilidad.

Las alternativas descritas en este apartado, asi como
los plazos, las calificaciones y los importes de los
depdsitos en garantia, estan recogidas en los
informes de Fitch “Counterparty Criteria for Structured
Transactions”, de 22 de octubre de 2009, vy
“Counterparty Criteria for Structured Transactions:
Derivative Addendum”, de 23 de octubre de 2009,
que podran ser actualizados, modificados,
reemplazados y se encuentran disponibles en
www.fitchratings.com.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serén por cuenta de la Parte B.

18.6 Contrato de
Agencia de
Pagos:
Modificacion 4°
Parrafo

Referencia
Folleto:
3.4.7.2 Mdédulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO  experimentara, en cualquier
momento de la vida de la Emision de Bonos, un
descenso en su calificacion situandose por debajo de
P-1, segln la escala de calificacion de Moody’s, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) dias naturales a contar desde el momento que
tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias,
debera revocar la designacion de BANCO
COOPERATIVO como Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la escala
de calificacion de Moody’s, que le sustituya antes de
dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos, o,
en su caso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia de pagos, y sujeto a la comunicacion previa
a la Agencia de Calificacion. Todos los costes, gastos
e impuestos en que se incurran por el incumplimiento
de las anteriores obligaciones seran por cuenta del

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada del Agente de Pagos experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de
Bonos, un descenso de la calificacion crediticia a
corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, o un descenso de
la calificacion crediticia a corto o a largo plazo por
debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segln la
escala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora,
en un plazo maximo de ftreinta (30) dias a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en préactica
alguna de las opciones descritas a continuacion para
que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacion y previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segln las escalas de
calificacion de Fitch y Moody's, respectivamente, y
con una calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB+, segln la escala de calificacion de Fitch, un

N
N
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Agente de Pagos revocado. Si  BANCO | aval incondicional e irrevocable a  primer
COOPERATIVO fuera sustituido como Agente de | requerimiento que garantice el pago al Fondo, a
Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para | simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
modificar la comision en favor de la entidad sustituta | COmMpromisos asumidos por el Agente de Pagos
que podra ser superior a la establecida con BANCO | durante el tiempo que se mantenga cualquiera de

. dichas circunstancias de descenso y pérdida de
GOSN L IR calificacion crediticia de la deuda del Agente de

Pagos; o (ii) revocar la designacion del Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificaciéon crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de P-
1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y con calificacion crediticia
minima de su deuda a largo plazo no subordinada y
no garantizada de BBB+, segin la escala de
calificacion de Fitch, que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su
caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia de
pagos. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion de la deuda del Agente de
Pagos fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacion de “Rating
Watch Negative”, se considerara igualmente que la
calificacién de la deuda del Agente de Pagos se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch. En caso de sustitucion del
Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comisién en favor de la
entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida en el Contrato de Agencia de Pagos
original.

El Agente de Pagos, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificacion crediticia de su deuda
conforme lo expuesto en el parrafo anterior, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones (i) o (i) anteriores.

Varias

Todas las referencias realizadas a “la Agencia de Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion,
definida como Moody's en la estipulacién 14.1 de la Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacion”, definidas como Moody's y Fitch de manera conjunta. En concreto las siguientes
referencias de la Escritura de Constitucion, asi como las cladusulas correspondientes de los contratos
financieros complementarios:

a) Estipulacion 4.1 relativa a la renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora en su apartado (v).

b) Estipulacion 4.3 relativa a la subcontratacion de las funciones de la Sociedad Gestora en su nimero (jii).

¢) Estipulacion 9 relativa a la sustitucion de los activos titulizados al final del Gltimo parrafo del apartado (i).

d) Estipulacién 10.5 relativa a la subrogacion de los Préstamos Hipotecarios al final del primer parrafo.

e) Estipulacion 10.10 relativa a la subcontratacién de las funciones de Administrador en su Gnico parrafo.

f) Estipulacion 10.11 relativa a la duracion y sustitucion del Administrador en su segundo parrafo.

g) Estipulacion 14 en la parte titulada “Consideraciones sobre las calificaciones” en sus actuales parrafos
tercero, cuarto, quinto y séptimo.

h) Estipulacion 19.1 relativa a las actuaciones de la Sociedad Gestora en sus apartados (iii), (v) y (vii).

i) Estipulacion 20.3 relativa a las notificaciones y otras informaciones a suministrar por la Sociedad Gestora.

j) Estipulacion 22 relativa a la modificacion de escritura en su Unico parrafo.
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SEGUNDA MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION DE “RURAL HIPOTECARIO X FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION
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NUMERO QUINIENTOS DIECISIETE.

En Madrid, mi residencia, a ocho de febrero de dos mil

trece.

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO , Notario de
Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, Economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero
50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre y representacion de “EUROPEA DE



TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,
calle Lagasca 120 y C.I.F. n°® A-80514466, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del



Mercado de Valores con el niUmero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion:---

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 22 de
mayo de 2008, segun consta en las certificacion expedida por la
Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del
Presidente, que quedd unida a la Escritura de Constitucion del
Fondo que por la presente es objeto de modificaciéon; y de la

propia Escritura de Constitucion, a la que se remite.




b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de
noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para

este actoy,
---------------------------- EXPONE:

I.- Que la Sociedad Gestora constituydo el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO
X FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”),
con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F., numero
V-85474252, mediante escritura publica otorgada ante el Notario
gue fue de Madrid, D. Roberto Parejo Gamir , el dia 25 de junio
de 2008, con el niamero 1.497 de protocolo (la “Escritura de
Constitucion ”) de acuerdo con el régimen legal previsto por el

Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no



contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de

aplicaciéon, y demas normativa aplicable. ---------

II. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") regqistro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el
dia 24 de junio de 2008.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo. -------------------

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribié 16.275
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por CAIXA
POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V.,CAIXA RURAL
D'ALGEMESI, S.C.V.C., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C.
(actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAIXA RURAL LA
VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT
FERRER DE LA VALL D'UIXO, C.C.V.,, CAJA RURAL
ARAGONESA Y DE LOS PIRINEQOS, S.C.C. (actualmente Nueva
Caja Rural de Aragon, S.C.C.)), CAJA RURAL DE ARAGON,
S.C.C. (actualmente Nueva Caja Rural de Aragén, S.C.C.), CAJA
RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA,



S.C.C., CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA
RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C.,
CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C. CAJA
RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE TENERIFE,
S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE
ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA, S.C.C. (actualmente Cajas Rurales Unidas,
S.C.C.), CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA RURAL SAN
JOSE DE NULES, C.R.C.C.V. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.
(conjuntamente las “CAJAS RURALES”) sobre 16.275 Préstamos
Hipotecarios cuyo valor capital total ascendi6é a 1.880.046.236,97
euros y emitio 18.800 bonos de titulizacion de 100.000,00 euros
de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, por importe nhominal conjunto de 1.880.000.000,00 euros
(los “Bonos”), desglosados en tres series segun el siguiente
detalle:

Serie A por 1.788.800.000,00 euros.

Serie B por 37.600.000,00 euros. -------=-=======mmmmmmmmmmmm e

Serie C por 53.600.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucién del Fondo por la agencia de
calificacién Moody’s Investor Service Espafa, S.A. (“Moody’s ”).--

VI. Que, con fecha 18 de enero de 2011, la Sociedad

Gestora modificd la Escritura de Constitucion con la finalidad de



obtener una calificacién crediticia para los Bonos de las Series Ay
B por parte de Fitch Ratings Espafa, S.A.U. (“Fitch”). Las
referencias realizadas a la Escritura de Constitucion en la
presente comunicacion se realizan a la misma en su redaccion
actual tras la modificacion mencionada anteriormente. ----------------

VII. Las calificaciones asignhadas a los Bonos por Moody’s y

Fitch inicialmente y en la actualidad son las siguientes: ---------------

Moody's Fitch
Inicial Actual Inicial Actual
21/12/2010
Serie A | Aaa(sf) | Baal(sf) A+ sf A+ sf
Serie B | Aa3(sf) | Baa2(sf) BBB+ sf BBB+ sf
Serie C | Baa3(sf) B1(sf)
VIIl. Que BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

(“BANCO COOPERATIVO™"), en su condicion de Entidad
Suscriptora, suscribio inicialmente la totalidad de Bonos emitidos
por el Fondo y los transmitio posteriormente a las CAJAS
RURALES. Las CAJAS RURALES han comunicado a esta
Sociedad Gestora que mantienen, en su conjunto, la titularidad de

la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo.




IX. Que las CAJAS RURALES, BANCO COOPERATIVO y
la Sociedad Gestora han acordado solicitar a DBRS Ratings
Limited, la asignacion de una calificacion a los Bonos de la Serie
A.

DBRS Ratings Limited es una agencia de calificacion con
domicilio en 1 Minster Court 10th Floor, Mincing Lane, London,
EC3R 7AA, United Kingdom. DBRS Ratings Limited ha sido
inscrita y autorizada con fecha 31 de octubre de 2011 como
agencia de calificacion crediticia en la Union Europea de
conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Comunidad
Europea num. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de -calificacion

(‘DBRS”).

Fitch, Moody’s y DBRS, conjuntamente, son consideradas

”

las “Agencias de Calificacion

X. Que la asignacion de calificacion a los Bonos por DBRS
supone la modificacién de los siguientes contratos firmados por el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, para incluir los
criterios de DBRS en situaciones de descenso de la calificacion
crediticia de la deuda de las contrapartes de los contratos y de las

actuaciones a llevar a cabo en esos supuestos:

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

b) Contrato de Agencia de Pagos.



c) Contratos de Permuta Financiera.

en adelante y conjuntamente (los “Contratos ).

XI. Que, con fecha 13 de agosto de 2012, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, dispuso de la totalidad del importe
Méaximo de la Linea de Crédito a dicha fecha, 7.478.376,37 euros,
ingresandolo en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, como depdsito
en garantia del Contrato de Administracion, tras el rebaja de las
calificaciones crediticias asignadas a BANCO COOPERATIVO por
Moody’s y Fitch. Posteriormente, BANCO COOPERATIVO ha
cedido la totalidad de los derechos de crédito derivados del
importe dispuesto de la Linea de Crédito a 28 de diciembre de
2012, 7.174.984,74 euros, a las CAJAS RURALES como
Administradores actuales de los Préstamos Hipotecarios. ------------

XIl. Que, como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucion del Fondo para
incluir en la Escritura de Constitucion del Fondo los criterios de
DBRS en situaciones de descenso de la calificacion crediticia de
las contrapartes de los Contratos, asi como para adaptar el

contenido de la Escritura de Constitucion a la redaccion actual del



Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado y
de Agencia de Pagos y a la disposicion y posterior cesion de la

Linea de Crédito.

XIIl. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la
modificacién de la Escritura de Constitucion, segun el siguiente
detalle:

CAJAS RURALES en su condicion de titulares, en su

conjunto, de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, de
acreedores actuales del Contrato de Linea de Crédito y de
entidades prestamistas de los Contratos de Préstamo para Gastos
Iniciales y de Préstamo Subordinado. Se acredita el
consentimiento mediante copia del documento que se adjunta
como Anexo 1.

BANCO COOPERATIVO, como contraparte del Contrato de

Permuta Financiera. Se acredita el consentimiento mediante copia

del documento que se adjunta como Anexo 2.

XIV. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, esta Sociedad Gestora ha

acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los



requisitos establecidos para la presente modificacion de Escritura

de Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho

cumplimiento.

XV. Que, con fecha 8 de febrero de 2013, DBRS ha
asignado la calificacion A (sf) a los Bonos de la Serie A. Se
adjunta copia de la carta de calificacion de DBRS como Anexo
3.

XIV. Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Modificacién de la Escritura de Constituciéon del Fondo a la que
se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos
1 al 3 que se han citado, que se regira por las siguientes ------------

--------------------- ESTIPULACIONES:

1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa. ----------

Asimismo, la presente Escritura de Modificacion debera ser

interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que



guedaran protocolizados en Acta Notarial con numero de
protocolo posterior al de esta Escritura.

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.,

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo o se incluyen nuevos parrafos adicionales

de acuerdo a lo siguiente:

1) La estipulacion 3.1.3 (iii) relativa a la Liquidacion
Anticipada del Fondo pasa a tener la siguiente redaccién: -----------

“(iii) Estard facultada para concertar una linea de crédito,
con entidades con calificacion crediticia minima de su deuda no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la escala de
calificacién a corto plazo de Moody’s, de F2, segun la escala de
calificacién a corto plazo de Fitch, y, en caso de vigencia de la
Serie A, de BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)”), segun la calificacion
publica asignada por DBRS o0, en caso de no existr, las
valoraciones internas y/o calificaciones privadas realizadas por
DBRS (“la Calificacion de DBRS”) a largo plazo, o un préstamo
gue se destinaran integramente a la amortizacion anticipada de
los Bonos de las Series pendientes de reembolso. El pago de los
costes financieros devengados y el reembolso del principal de la

linea de crédito o del préstamo se efectuara de acuerdo con el



Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.” ------

2) En la estipulacion 14.2 relativa a las “Consideraciones
sobre las calificaciones” se afiaden los parrafos siguientes: ---------
“La calificacién asignada a los Bonos de la Serie A por
DBRS constituye una opinibn acerca del pago puntual de
intereses y el pago del principal antes o en la Fecha de
Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de la

operacion.

Las Agencias de Calificacion han sido inscritas y
autorizadas con fecha 31 de octubre de 2011 como agencias de
calificacién crediticia en la Unidn Europea de conformidad con lo
previsto en el Reglamento de la Comunidad Europea num.

1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de

septiembre de 2009 sobre agencias de calificacion.”
3) Los parrafos 4° y siguientes de la estipulacion 18.1
relativa al Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria) son sustituidos por los

parrafos siguientes:
“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no

garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal en Espafa



(“BARCLAYS”) o de la entidad en la que estuviera abierta la
Cuenta de Tesoreria (en ambos casos, el “Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria”), experimentara, en cualquier momento de la vida
de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, o un descenso en su
calificacion crediticia a corto o a largo de F2 o de BBB+,
respectivamente, segun la escala de calificacion de Fitch, o,
durante la vigencia de la Serie A, por debajo de BBB, segun la
Calificacion de DBRS a largo plazo, la Sociedad Gestora, en un
plazo méximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias,
debera poner en practica, alguna de las opciones descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para que no se vea

perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias

de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2
y/lo de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody’s, respectivamente, y/o, con una calificacion crediticia

minima de su deuda a largo plazo no subordinada y no



garantizada de BBB+, segun la escala de calificacién de Fitch, y/o
en caso de vigencia de la Serie A, con una Calificacion de DBRS
a largo plazo de BBB (sin que dicha calificacién se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)”), un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria de su obligacibn de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de las citadas calificaciones P-1

y/o F2 y/o BBB+ y/o BBB por parte del Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacién crediticia minima de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificaciéon de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y con una
calificacién crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la escala de
calificacién de Fitch, y, en caso de vigencia de la Serie A, con una
Calificacion de DBRS a largo plazo minima de BBB (sin que dicha

calificaciobn se encuentre en situacion de “Under Review



(Negative)”), y contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). ------

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los
criterios establecidos por Fitch recogidos en su informe
“Counterparty Criteria for Structured Finance Transactions” de 22
de octubre de 2009 que podra ser actualizado, modificado o
remplazado y se encuentra disponible en www.fitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de las medidas
gue se adopten, de acuerdo con las opciones anteriores, se
tendrdn en cuenta las modificaciones, actualizaciones o
reemplazos del mencionado documento, siempre que se ajusten a
la normativa vigente. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado publicamente
gue cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en situacion
de “Rating Watch Negative”, se considerara igualmente que la
calificacion de la deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas requeridas de

Fitch.

En el supuesto de que el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
sufra una rebaja o retirada en la calificacion de su deuda por las

Agencias de Calificacion, se lo comunicard a la Sociedad



Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé

el descenso de la calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria que dé lugar a adoptar alguna de las opciones a) y
b) anteriores, se compromete a realizar esfuerzos comerciales

razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna

de ellas.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran

por cuenta de BANCO COOPERATIVO.

En caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO alcanzara nuevamente
una calificacion minima de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y una
calificacién crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la escala de
calificacién de Fitch, y, en caso de vigencia de la Serie A, una
Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin que dicha
calificacion se encuentre en situacion de “Under Review

(Negative)”), la Sociedad Gestora, con posterioridad al 3 de



agosto de 2014, trasladard los saldos de nuevo a BANCO
COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). Dada esta situacion,
BANCO COOPERATIVO se compromete de modo irrevocable, a
peticion de la Sociedad Gestora, a llevar nuevamente a cabo la
reinversion de las cantidades depositadas en una Cuenta de
Tesoreria de conformidad con los términos y condiciones
previstos en el de Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).”

4) La estipulacion 18.4 relativa al Contrato de Linea de

Crédito pasa a tener la siguiente redaccion:

“18.4 Contrato de Linea de Crédito
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacién, que suscribié
inicialmente, en nombre y representacion del Fondo, con BANCO
COOPERATIVO, recoge la informacién mas sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite

informacion que pudiera afectar al contenido de la presente

Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por
cuenta del Fondo, con BANCO COOPERATIVO un contrato de
linea de crédito de caracter mercantil (el “Contrato de Linea de
Crédito” o la “Linea de Crédito”), destinado a proteger al Fondo en

caso de que no le fuesen ingresadas, por concurso de cualquiera



de los Administradores, cantidades que hubieran sido percibidas
de los Préstamos Hipotecarios por el Administrador y que

correspondan al Fondo.

Con fecha 13 de agosto de 2012, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, dispuso de la totalidad del Importe Maximo de
la Linea de Crédito a dicha fecha, 7.478.376,37 euros,
ingresandolo en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, en garantia
del Contrato de Administracion, conforme a lo establecido en el
Contrato de Linea de Crédito y, en concreto, con motivo de las
rebajas de la calificacion de la deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada de BANCO COOPERATIVO por Moody’s por
debajo de P-1 y por Fitch por debajo de F2. El saldo del importe
dispuesto de la Linea de Crédito tras la reducciéon de la
misma en la Fecha de Pago del 26 de noviembre de 2012,
asciende a 7.174.984,74 euros, correspondiente al 0,56% del
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos a la

Fecha de Determinacién correspondiente a dicha Fecha de

Pago.
Con fecha 28 de diciembre de 2012, BANCO
COOPERATIVO cedié la posicion acreedora del Contrato de



Linea de Crédito a los Administradores de los Préstamos
Hipotecarios, esto es, Caja Rural de Gijon, S.C.C., Caja Rural de
Navarra, S.C.C., Caja Rural de Extremadura, S.C.C., Caja Rural
de Granada, S.C.C., Cajas Rurales Unidas, S.C.C. (anteriormente
Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja y Caixa Rural de Balears),
Credit Valencia, Caja Rural C.C.V., Caja Rural de Asturias,
S.C.C., Caja Rural de Coérdoba, S.C.C., Caja Rural de Jaén,
Barcelona y Madrid, S.C.C., Cajasiete, Caja Rural, S.C.C., Caja
Rural de Teruel, S.C.C., Caja Rural de Zamora, S.C.C., Caja
Rural S. Vicente Ferrer de Vall de Uxo, S.C.C.V., Caixa Rural La
Vall San Isidro, S.C.C.V., Caixa Rural d Algemesi, S.C.C.V., Caja
Rural San José de Nules, S.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural,
S.C.C.V., Caja Rural del Sur, S.C.C. y Nueva Caja Rural de
Aragén, S.C.C. (anteriormente Caja Rural de Aragon y Caja Rural
Aragonesa y de los Pirineos) (individualmente cada uno de ellos,
un “Administrador” y conjuntamente, los “Administradores”). La
cesion se realiz6 mediante la firma de un contrato de cesion entre
BANCO COOPERATIVO vy la totalidad de los Administradores por
el importe de cesion para cada Administrador que se establece en
la tabla que se recoge a continuacion que corresponde al 0,56%
del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos
administrados por cada Administrador a la Fecha de
Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago del 26 de

noviembre de 2012:




Administrador

Importe

(euros)
Caja Rural de Gijon, S.C.C. 25.256,72
Caja Rural de Navarra, S.C.C. 1.201.170,91
Caja Rural de Extremadura,
S.C.C. 176.973,38
Caja Rural de Granada, S.C.C. 915.793,14
Cajas Rurales Unidas, S.C.C.
(anteriormente Caja Rural del
Mediterrdneo y Ruralcaja, Caixa
Rural de Balears). 2.084.366,72
Credit Valencia Caja Rural C.C.V. 77.361,54
Caja Rural de Asturias, S.C.C. 262.385,30
Caja Rural de Cérdoba, S.C.C. 128.224,90
Caja Rural de Jaén, Barcelona y
Madrid, S.C.C. 231.199,87
Cajasiete, Caja Rural, S.C.C. 158.404,97
Caja Rural de Teruel, S.C.C. 97.637,77
Caja Rural de Zamora, S.C.C. 121.963,50
Caja Rural S. Vicente Ferrer de
Vall de Uxo,S.C.C. 24.175,15
Caixa Rural La Vall San Isidro,
S.C.C. 54.864,59
Caixa Rural d Algemesi, S.C.C.V. 60.988,96
Caja Rural San José de Nules,
S.C.C.V. 45.102,93
Caixa Popular Caixa Rural, C.C.V. 60.344,58
Caja Rural del Sur, S.C.C. 793.011,19
Nueva Caja Rural de Aragon,
S.C.C. (anteriormente Caja Rural
de Aragén y Caja Rural Aragonesa
y de los Pirineos) 655.758,62

TOTAL

7.174.984,74




El importe de la Linea de Crédito (el “Importe del Crédito”)
sera, en cada Fecha de Pago, la menor de las siguientes

cantidades para cada Administrador:

(i) El importe cedido a cada Administrador conforme al
detalle anterior, por un importe total conjunto de 7.174.984,74

euros.

(ii) El 0,56% del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios

no Dudosos administrados por el Administrador. ---

El Importe del Crédito devengara un interés nominal anual,
determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses, y (ii) un margen del 1,00%. Los intereses
se liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago, y se calculardn tomando como base: (i) los dias efectivos

existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio

compuesto por trescientos sesenta (360) dias.
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago no se acumularan al Importe del Crédito ni devengaran

intereses de demora.

El Importe del Crédito se reembolsara a cada Administrador

en cada Fecha de Pago de la forma siguiente:

(@) Por reduccion del Importe del Crédito y sin sujecion al



Orden de Prelacién de Pagos, en una cuantia igual a la diferencia
existente, en caso de ser positiva, entre i) el Importe del Crédito
del Administrador a la Fecha de Pago precedente vy ii) el Importe
del Crédito del Administrador que le corresponde a la Fecha de
Pago correspondiente, incrementado en el saldo del importe que
el Administrador en concurso hubiera percibido de los Préstamos
Hipotecarios y no hubiera ingresado al Fondo a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.---

(b) En caso de haberse hecho disposicion del Importe del
Crédito del Administrador en Fechas de Pago precedentes para
su utilizacion en los Fondos Disponibles en los importes que
hubiera percibido de los Préstamos Hipotecarios y no hubiera
ingresado al Fondo durante Periodos de Determinacion
correspondientes, reembolso en cada Fecha de Pago, con
sujecion al Orden de Prelacién de Pagos, en el importe que
hubiera ingresado al Fondo durante el Periodo de Determinacion
precedente que correspondiera a importes por los que se hubiera
disposicion en Fechas de Pago precedentes. ElI Fondo
reembolsara tales importes en cualquier Fecha de Pago en que

los Fondos Disponibles permitan hacer frente a su pago en el



orden de aplicacion previsto conforme al Orden de Prelacion de

Pagos.

Todas las cantidades vencidas del Importe del Crédito de
cada Administrador que correspondiera pagar por el Fondo y no
hubieran sido abonadas al Administrador correspondiente por
insuficiencia de Fondos Disponibles conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, se haran efectivas en las siguientes Fechas
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos . Las cantidades no
pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en
relacion con el Importe del Crédito en dicha Fecha de Pago,
atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos y no pagados
y, en segundo lugar, al reembolso que corresponda del importe
dispuesto, segun el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el
caso, el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacién.”---------------

5) En la estipulacion 18.5 relativa al Contrato de Permuta
Financiera se afiade un nuevo apartado “8.ter. Actuaciones en
caso de modificacion de la calificacion de la deuda de la Parte B

por DBRS” con el contenido siguiente:

“8 ter. Actuaciones en caso de modificacion de la

calificacion de la deuda de la Parte B por DBRS.
(A) En el supuesto de que, durante la vida de los Bonos de

la Serie A, la Calificacion de DBRS de la Parte B fuese inferior a la



calificaciéon crediticia de A a largo plazo y la calificacion del Bono
de la Serie A por DBRS fuera igual o superior a AH (sf), es decir,
ocurra un incumplimiento del “Primer Nivel de Calificacidén”, ésta
deberd, a su costa, y en un plazo no superior a treinta (30) Dias

Habiles:

(a) constituir un depésito de efectivo o de valores a favor del
Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos de la

Serie A segun lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS

(“Deposito de Efectivo o Valores”); o

(b) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible”); o

(c) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion

contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su



subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta
Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos de la Serie A por DBRS.

(B) En el supuesto de que, durante la vida de los Bonos de
la Serie A, la Calificacion de DBRS de la Parte B fuese inferior a la
calificacién crediticia de BBB a largo plazo, es decir, ocurra un
incumplimiento del “Segundo Nivel de Calificacion”, ésta debera, a
Su costa, y en un plazo no superior a treinta (30) Dias Habiles: ----

(a) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion
contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta

Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos de la Serie A por DBRS; o

(b) que, en caso de que se mantenga el Depoésito de
Efectivo o Valores constituido en el caso de Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacion, una tercera entidad con Calificacion
de DBRS igual o superior a BBB, para su deuda a largo plazo,
asuma su posicion contractual en el Contrato de Permuta
Financiera mediante su subrogacion en el mismo, o en virtud de
un nuevo contrato en condiciones sustancialmente idénticas al

Contrato de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las



calificaciones otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS; 0----

(c) constituir un depdsito adicional de efectivo o de valores a
favor del Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos segun

lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS (“Depésito

Adicional de Efectivo o Valores”); o

(d) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible”).

En el supuesto de que la Parte B no realice ninguna de las
actuaciones indicadas en (A) o (B), la Sociedad Gestora podra
considerar que ha acaecido un supuesto de vencimiento

anticipado del Contrato de Permuta Financiera. ----

Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de

la Parte B.




Una entidad tendra el “Primer Nivel de Calificacion” cuando
dicha entidad posea, al menos, una Calificacion de DBRS de A

para su deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga el Primer Nivel de Calificacion
tendra el “Segundo Nivel de Calificacion” cuando dicha entidad
posea, al menos, una Calificacion de DBRS de BBB para su

deuda a largo plazo.

“Garantia Elegible” significa una garantia absoluta,
incondicional, irrevocable y vinculante proporcionada por un
Garante y de ejecucion directa por la Parte A, donde: ----------------

1. la garantia establece que si la obligacion garantizada no
se pudiese realizar, el Garante hard todos los esfuerzos
razonablemente posibles para procurar su cumplimiento a la Parte
B.

2. la garantia establece que no podra ser resuelta hasta el

pago completo de las obligaciones garantizadas. --

3.y, 0 bien:

a. una firma de abogados haya dado una opinion legal,
confirmando que ninguno de los pagos del Garante a la Parte A
estara sujeto a retencion o deduccion a cuenta por Impuestos; o--

b. en caso de que cualquiera de los pagos del Garante a la
Parte A estén sujetos a retencidbn o deduccion a cuenta por
Impuestos, el Garante estard obligado a pagar la cantidad

adicional necesaria para garantizar que la cantidad efectivamente



recibida por la Parte A (libre y exenta de retencion o deduccion a
cuenta) serd igual a la cantidad que hubiera recibido la Parte A si
no se hubiese producido dicha retencién o deduccién; 0--------------

4. una firma de abogados haya dado una opinion legal
confirmando que, en caso de que la legislacion aplicable a la
garantia difiera de la ley aplicable a la jurisdiccion donde el
garante tenga su domicilio, cualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relacibn con la garantia serd exigible frente al
Garante en la jurisdiccién donde el Garante tenga su domicilio. ----

5. y el Garante renuncia a cualquier derecho de

compensacién por los pagos en virtud de la garantia. ----------------

“Garante” significa:
1. una entidad que legalmente pueda llevar a cabo las
obligaciones derivadas de la Garantia Elegible y cumpla con el

Primer Nivel de Calificacion de DBRS. -------------

2. si la Parte B se encuentra por debajo del Segundo Nivel
de Calificacion o deja de tener Calificacion de DBRS, sera
Garante una entidad que legalmente pueda cumplir con las
obligaciones garantizadas y que cuente con al menos el Segundo

Nivel de Calificacion.




De acuerdo con lo comunicado por DBRS, las valoraciones
internas realizadas otorgan a BANCO COOPERATIVO, a fecha de
la presente Escritura de Modificacion, una Calificacion de DBRS a
largo plazo que cumple con el Segundo Nivel de Calificacion para
gque BANCO COOPERATIVO actie como contrapartida del
Contrato de Permuta Financiera. En caso de un deterioro de la
Calificacion de DBRS por debajo de los niveles de calificacion
definidos en la documentacion, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIVO, y éste a la Sociedad Gestora, para que se
adopten las medidas remediales definidas en el Contrato de

Permuta Financiera.”

6) El quinto parrafo de la estipulacion 18.6 relativa al

Contrato de Agencia de Pagos pasa a tener la siguiente

redaccion:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BARCLAYS (el “Agente de Pagos”) experimentara,
en cualquier momento de la vida de la Emisibn de Bonos, un
descenso de la calificacion crediticia a corto plazo situandose por
debajo de P-1, segun la escala de calificacién de Moody’s, 0 un
descenso de la calificacion crediticia a corto o a largo plazo por
debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segun la escala de
calificaciéon de Fitch, o, en caso de vigencia de la Serie A, un
descenso en la Calificacion de DBRS a largo plazo por debajo de

BBB, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)



dias a contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, deberd poner en practica alguna de las
opciones descritas a continuacion y previa comunicacion a las

Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2 y/o de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y Moody’s,
respectivamente, y/o con una calificacion crediticia minima de su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, y/o, en caso de vigencia
de la Serie A, con una Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB
(sin que dicha calificacion se encuentre en situaciéon de “Under
Review (Negative)”), un aval incondicional e irrevocable a primer
requerimiento que garantice el pago al Fondo, a simple solicitud
de la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente
de Pagos durante el tiempo que se mantenga cualquiera de

dichas circunstancias de descenso y pérdida de -calificacion

crediticia por parte del Agente de Pagos; o
(i) revocar la designacibn del Agente de Pagos,

procediendo a designar a otra entidad con calificacién crediticia



minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de calificacion de
Fitch y de Moody’s, respectivamente, y con calificacién crediticia
minima de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de BBB+, segun la escala de calificacion de Fitch, v,
en caso de vigencia de la Serie A, con Calificacion de DBRs a
largo plazo de BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)”) que le sustituya antes de
dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso,
en virtud de un nuevo contrato de agencia de pagos. A los efectos
anteriores, se asume que, aungque la calificacién de la deuda del
Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacibn de “Rating Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacion de la deuda del Agente
de Pagos se encuentra por debajo de las calificaciones minimas

requeridas de Fitch.

En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra una rebaja
o retirada en la calificacibn de su deuda por las Agencias de
Calificacion, se lo comunicara a la Sociedad Gestora. ----------------
BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificaciéon crediticia del Agente de Pagos, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para que

la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (i) o



(if) anteriores.”

2.2. Todas las referencias realizadas a “las Agencias de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definidas
como Fitch y Moody’s en la estipulaciéon 14.1 de la Escritura de
Constitucion, se entenderan realizadas a “las Agencias de
Calificacion ”, definidas como DBRS, Fitch y Moodys de manera
conjunta. Todas las referencias realizadas a los términos
“calificaciones” o “calificacion” de los Bonos, se entenderan, en
cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada
una de las Series por las Agencias de Calificacion, es decir, a las
calificaciones de los Bonos de las Series A, B y C otorgadas por
Moody’s, a las calificaciones de los Bonos de las Series Ay B
otorgadas por Fitch y a la calificacion de los Bonos de la Serie A

otorgada por DBRS.

2.3. Quedan vigentes, a todos Ilos efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. --------

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura publica serdn por cuenta del Fondo, como



gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretard de acuerdo con las leyes espariolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, el compareciente acepta la
incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacién y oposicidén en la Notaria autorizante. ---



Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre dieciocho
folios de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie
BE numeros 3651184, 3651185, 3651186, 3651187, 3651188,
3651189, 3651190, 3651191, 3651192, 3651193, 3651194,
3651195, 3651196, 3651197, 3651198, 3651199, 3651200 y
3651201.

Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos
Salgado.- Rubricados y sellado.
DOCUMENTOS UNIDOS
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30 de enero de 2013

D. ignacio BenHoch Ferndndez-Guesta
D. Ram6n Carballas Varela

CAIXA RURAL DE GIJON, 5.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, 5.C.C.

CAJA RURAL DE EXTREMADURA, 8.C.C. CAJA RURAL DE GRANADA, 8.C.C,

CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C. CAJA RURAL DE TERUEL, 8.C.C,

CAJA RURAL DE CORDOBA, $.C.C. CAJA RURAL DE ZAMORA, $.C.C.

CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y CAJA RURAL 5. VICENTE FERRER DE VALL DE
MADRID, 8.C.C. _ UX0, 5.C.C.v.

CAJASIETE, CAJA RURAL, 5.C.C. CAIXA RURAL LA VALL SANISIDRO, S.C.C.V.

CAIXA POPULAR CADXA RURAL, 8.C.C.V.  CAIXA RURAL D'ALGEMESI, 8.C.C.V.
NUEVA CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C.  CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, §.C.C.V.
CAJA RURAL DEL 5UR, 8.¢.C. CREDIT VALENCIA, C.R.C.CV.

Virgen de los Peligrog, 4
28013 Madrid

D. José Luis Dominguez Moreno
CAJAS RURALES UNIDAS, $.C.C.
P° de la Castellana, 87

Madrit

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacibn de Activos (el “Fondo™).
Modificacion de la Escritura de Constitucién a consecuencia de ia asignacién de
calificacion a los Bonos por DBRS.

Estimados Sres. Benlloch, Carballas y Dominguez:

Hacemos referencia a fa solicitud a DBRS Ratings Limited (“DBRS") para {a asignacion de calificacion
craditicia a los Bonos de las Serie A emitidos con cargo al Fondo (los "Bonos dé la Serie A”), promovida
a instancia de BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (‘BANCO COOPERATIVO”), en interés de Caja
Rural de Gijon, 8.C.C., Gaja Rural de Navarra, $.C.C., Caja Rural de Extremadura, $.C.C., Caja Rural de
Granada, S.C.C., Cajas Rurales Unidas, $.C.C. (anteriorments CAJA RURAL DEL MEDITERRANED,
RURALCAJA, CAIXA RURAL DE BALEARS), Caja Rural de Asturias; 8.C.Ci, Cafa Rural de Cordoba,
‘£.C.C., Caja Rural de' Jaen, Barcelona y'Madrid, 8.C.C., Cajasiete, Caja Rural, S.C.C., Caja Rural de
Teruel, 8.C.C., Caja Rural'de Zamora, 8.C.C., Caja Rural 8. Vicente Farrer de Vall de Uxo, SC.CV,
Caixa Rural La Vall San Isidro, 8.C.C.V,, Caixa Rural ¢ Algemesi, 5.C.C.V., Caja Rural San José de
Nules, 8.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, 8.C.C.V., Caja Rural del Sur, 5.C.C., Nueéva Caja Rural de
Aragon, 8.C.C. (anteriormente CAJA. RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINECS) y Credit Valencia, C.R.C.C.V. (conjuntaments las “Cajas Rurales” e individuaimente cada
una de ellas, "Caja Rural’}, en su condicion de tenedores de la fotalidad de los Bonos de cada una de las
Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (la "Emisién de Bonos?). La asignacién de fa mencionada
calificacidn supondra sigunas modificaciones respacto at contenido de la Escritura de Constitucion del
Fondo y de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria),
de Permuta Financiera, de Agencia de Pagos de los Bones y de Linea de Crédito, suscrites por esta
Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo. Conforme a Jo previsto en el apartado 3 a) del
artficule 7 de fa Ley 19/1802, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley 19/1982"), en la redaccion dada por 1a
Disposicién Final cuatta de la Ley 5/2009, dé 29 de junio;

“3. Para proceder a la modificacion de le escritura de censtiticion de un fondo, la sociedad gestora
deberd acreditar;

1/3
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8] la pbtencitn del consentimiento de todos los fitutares. de fos valores smitides con cargo. al fondo,
asl como de las entidades prestamistas y demds acreedores que, en su caso; pudieran existir y
sfempre que resultaran afectados por lg modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Esctitura.de Constitucién que
se acompaftara, junto a Ja presente carta de consentimiento v a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resulten sfectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comision
Nacionat del Mercado de Valores para la comprobacion-del cumplimiento de fo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 18/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucidn del Fondo conforme al
procedimignto previste porilos epigrafes 3:a) y 4.de dicho articulo.

De acuerdo con o anterior,-le ‘solicifo gue nos devueivan copia de |a presente carta suserita al ﬂnal de la
mismapor apodérado(s) de cada una de las Cajas Rurales con pader suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de cada una dé las Cajas Rurales, comy tenedorés, ensu conjunto, de ta totalidad de
los Bonos, en relacién a las modificaciones a realizar en la Esoritira de Constitucion conforme. a io
previsto en esta carta y en el-Anexo adjunto en &l que se détallan las modificaciones propuéstas, y
aceptacion de cada una de las Cajas Rurales de la calificacisn crediticia que asigne DBRS a la Serie
A de Honos. Asimismo, cada una de las Cajas.Rurales se compromete a mantener la titularidad de
los Bonos de su litularidad hasta que se formalice 1 modificacion de la Escritura de Constitusin.

2. Consentimigrito de. cada una de las Cajas Rurales como contraparie de los contratos suscritos con
esta Sociedad Gestora,'en representacion del Fondo, &n reldciSh 3 las modificaciones a realizar.en la
Escritura de Constitucion conforme a-lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se
detalian las modificaciones propuestas.

() Contrato-de Préstame para Gastos Iniciales.

(i} Contrato de Préstamo Subordinado.

(i) Contrato de Intermediacion Financiera.

{iv} Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.
{v) Contrato de Linea de Crédito.

3. Consentimiento de las Cajas Rurelés a comperecer, en sy -casc, en la firma de fa novacion
mgdificativa ‘n¢ extintiva del Contrato de Linea de Crédito, junto con Europea de Titulizacién, en
nombré y representacion del Fondo

4. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales en su condicién de Entidad Cedente (o sucegsora
de una Entidad Cedente) y compareciente en el otorgamierito en la Escritura de Conatitucian det
Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en el oforgamiento por Europea de Titulizacion,
S.A., 5.G.F.T. de'la escritura dé modificacién de la Escritura de Constitucion del Fondo, una vez que
l2 Comisién Magional del Mercado de Valores (“CNMV") haya cormprobado el cumplimiento de lo
previsto en el articuio 7 de la Ley 19/1292,

Atentarmente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., 8.G.F.T.
P,

;
P -
JANKN e
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Mario Masia Vicente
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Europea de
Titulizacién

ociedad Gestora e Fondos de Titulizacién

En Madrid, a de enero de 2013

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y 8l Anexo que se adjunta y
rhaniféstacion de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 4 que se incluyen en la misma.

Caja Rurai de Gijon,-5.C.C., Caja Rural de Navarra; 8.C.C., Caja Rural de Extremadura, 5.C.C., Caja
Rural de Granada, $.C.C., Caja Rural de Asturias, 8.C.C., Caja Rural de Cordoba, §.C.C., Caja
Rural de Jaen, Barcelona y Madrid, 8.C.C., Cajasiete, Caja Rural, 8.C.C., Caja Rural de Terue},
8.C.C., Caja Rural de Zamora, 5.C.C., Caja Rural $. Vicente Ferrer de Vall de Uxo, $.C.CV,, Caixa
Rurat La Vall San Isidro, 8.C.C.V,, Caixa Rural ¢ Algemesi, 8.C.C.V,, Czja Rural San José de Nules,
5.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, $.C.C.V., Caja Rural del Sur, 5.C.C., Nueva Caja Rural dé
Aragon, 8.C.C. (anteriorments CAJA RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE
1.OS PIRINEOS) y Credit Valencia, C.R.C.C.V.

P.P.

i o

i

74
i

7
Ra én}éf Varela

/

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacién de consentimiento y aceptacidn a los epigrafes del 1 al 4 que se incluyen -en la misma.

lgfiacio Benlloch Ferndndez-Cuesta
En Madrid, a de enero de 2013
Cajas Rural%s‘ as, 8.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ, RURALCAJA,

CAIXA RU ALEARS)
P.n.

[ —

José Luis Dd?ﬁlnguﬁf Moreno

373
Lagasca, 120 (1°) -28008 MADRID- Telf.: (34) 31 411 84 67 « Fax: [34) 81 411 84 63 ~ www.ettsg.com
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucién, en sy redaccién actual

Estipulacion

Esaritura

Modificacion propuesta

3.1.3 (i) Liguidacion
Anticipada del Fondo
Maodificacion apariado
(Hi)
Referencia Folleto:
4.4.3.3 (it} Documento
de Registro

{iii) Estard facultada para concertar una Hnea de
crédito, con una entidad con_calificacion crediticia
minima de.su deuda & corto plazo no. subordinada
y no garantizada de F2.y de'P-1, segin las escalas

ide calificacion de Fitch y -de Moody's;

raspectivanients, o un préstamo due se dastinara
integramente. a 1a amortizacién anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. EI
pago de-los costes financieros. devengados y el
reambolso del principal de la inea de crédito o de!
préstamo se efectuard de scuerdo con el Crden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacién del Fondo.

(i) Estara facultada para concerfar una linea de-
crédito, con entidades con calificacién crediticia
minimg de su deuda no subordinada .y no
garantizada: de P<1, segin la esgala de
_eatiﬁcacién a corfo plazo de Moody's, de F2,
segln fa-escala de califisacion a codo plazo de
Fitch, y, en caso de vigencia de la: Serie A, de
BBB (sm que dicha calificacién se encuentre en
situacién de *Under Review (Negative)’), segin la
cafificacién' plblica asignada: por DBRS o, en
caso de no -existir, las valoraclones internas y/o
calificaciones privadas realizadas por DBRS ("la
Calificacion de DBRS" a largo plazo, o un
préstamo gque se destinaran integramente a la
amortizacién anticipada de los Bonos de las
Serigs: pendientes de reemboldo: El pago de los
costes/financieros devengados v el reembiiseo del
principal deia linea de crédito o del préstamo se
efectiiard de acuerdo con'el Crden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacion.

14.2 “Consideraciones
sobre las
calificacionas”.

Referencia Folleto:
7.5 Nota de Valores

Se afladen los paralos siguientes

La callficacion asignada a los Bonos de la Serie A
por DBRS constifuye una opinién acérca del pago
puntual de intereses y el page del principal antes
0 en la Fecha de Vengimiento Final, de
conformidad &on los documentos de la operacién.
L.as Agencias de Calificacion han sido inscritas y
autorizadas con fecha 31 de oclubre de 2011
como agencias de calificucion crediticia. en la
Unidn Europea de conformidad con lo'previsto en
el Reglamiento de la Comunidad Eurcpea nom.,
10602009 dei Parfarnéento: Europeo y del Consejo
de 16 de sepliembre de 2009 sobre agericias de
calificacion.

18.1 Contrato  de
Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés
Garantizado  (Cuenta
de Tesorerfa)

Parrafos 4° y
sigulentes

Referencia Folisto:
3.4.4.1 Module
Adicional

En el supuesto de gue la deuda no subordinada y
no garantizada de BANCO COOPERATIVO o de la
entided en la que estuviera abierta fa Cuenta de
Tesoreria (el ‘"Tenedor de la Cuenla de
Tesoreria”), experimeritara, en cualjuier momento
de la vida de ia Emisién de los Bonos, un
descenso en su calificacion crediticia a corto plazo
situdndose por debaje de P-1, segdn la escala de
calificacion de Moody's, 0 un. descenso en la
calificacitn crediticia a corte 0.a largo. de F2 o'de
BBB+ respectivamente. SegGn la escala de
calificacion de Fitch, ia Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de teinta (30) dias naturales a
contar desde el momento que tenga lugar
cualguiera dg dichas circunstancias, debera poner
en practica, alguna de las opcionés descritas 4
continuacion gque permitan mantener un-adecuado
nivel ‘de garantia respecto a los compromisos
derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo'de Interés Garantizado {Cuenta de Tesoreria)
para qua no se vea perjudicada la. calificacion
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacion:

- ay Obtener de una entidad con calificacion

crediticia- minima. de sy deuda a corto plazo ne
subordinada y no garantizada de F2 y de P,
sequn las escalas de calificacion de Fitch y de

En e} supuesto de que la deuda no subordinada y
no parantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espafia ("BARCLAYS") o de la entidad en la
que estuviers ablerta la Cuenta de Tesoreria (en
ambos casos, e "Tenedor de la Cuenta de
Tesoresla"y, experimentara, en cualguier
momento de la vida de Ia Emision de.los Bonos,
un destenso én su calificacion crediticia a corlo

| plazo situdndose - por debajo de P-1, segin la

escala de calificacion de Moody's, o yn descenso
en su caliicacion crediticia a corta o a largo. de
F2 ¢ de BBB+, respeciivamerite, segun la escala
e calificacion de Fitch;-o, durante la vigencia de
ia Serie A, por debajo de BBB, segin la
Calificacién de DBRS a largo plazo; la Socledad
Gestora, en un plazo méaximo de treinta (30) dias
naturales a contar desde el momento que {enga
lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner en préctica, alguna de las opciones
descritas a continuacidn gue permitan mantener
un adecuado nivel de garantia respectc 2 los
compromisos del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria-en virtud del Contrato-de Apertura de
Guenta a Tipo.de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesorefia) para que no s vea pedfudicada fa
calificacion oforgada a los Bonos por las
Agencias de. Gatificacion:

a) Obtener de und entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plaze no
subordinada y no gararitizada de F2 y/o de P-1,
segun las escalas de calificacion de Filch y de




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a (2 Escritura de
Constitucidn, en su redaccion actual

Egtipulacién

Escritura

Modificacidn propuesta

‘Moody's, respectivamente, y con una calificacion

ctediticia minima de su deuda a largo plazo ne
subordinada y no garantizada de BBB+, segin 1a
escata de calificacion de Fitch, un aval a primer
requerimiento gue garantice  al Fondo, a simple
solicitud de’ fa Sociedad Gestora, 2l pago puntual
por el Tenedor de la.Cuenta de Tesoreria de su
obligacidn  dé reembolse de las cantidades
depositadas en la Cuenta dé Tesoreria, durante €|
tiempo que s& mantenga la situacién de pérdide de
ias citadas calificaciones P-1 yfo F2 yfo BBB+ por
parte de! Tenedor d& la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoteria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garanlizada posea una calificacion minima de F2 y
de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y
de Moody's, respectivamente, y ocon una
calificacién: credificie minima: de sv deuda. a largo
plaze no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la-escala de calificacion’de Fitch, y coniratar
la maxima rentabilidad posible para sus saldos,
que podrd ser diferente & la contratada con el
Tenedor de' fa Cuenta de Tesorerfa en virtud del
Contrato de Apertira de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estén incluidas en
los criterios establecidos por Fitch recogidos en su
informe “Counterparly Criteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de octubre de 2009
que podrd ser actualizedo, wmiodificido o
remplazade y se sencuenira disponibie en
www fitchratings.com. A efectos de determinar las
caracteristicas congrélas de las medidas que se
adopten, de acuerdo con las opciones sneriores,
se tlendran en cuenta las modificaciones,
actualizaciones o reemplazos del menclonado
documento, siempre que se ajustent a {a normativa
vigente. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque ta calificacion del Tenedor de la Cuentade
Tesorerfa fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hublera
anunciado publicaments que cualquiers de dichas
caifficacionas se encuentra en situacidn de “Rating
Watch Negative”, s& considerara iguaimente que la
calificacion de 1a deuda del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria se encuentra por tebajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

En casg de producirse la situacién b) anterior y
gue, posteriormente, la deuda 2 corto plazo no
subordinada ¥ no  garantizada  alcanzara
nuevamerte una calificacion minima de F2 y de P-
1, segdn las escalas de celificacién de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y una calificacion
crediticia minima-de su deuda a large plazo no
subordinada v no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de  Fiteh, la  Sociedad

Moody's, respectivamente, y/o, <on  una
calificacion crediticla minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala-de calificacion de Fitch, y/o en
caso de vigencie de la Serie A, con una
Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin
que dicha calificacion se encuentre en situacion
de "Under Review {Negative)”), un aval a primer
requerimiento que garantice at Fondo, a simple
solicitud de la Scciedad Gestora, el pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacién de reembolso de Jas cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesorerla, duranie
el tiempo que se mentenga la situacion de
pérdida de las citadas calfficaciones P-1 yfo F2
y/io BBB+ y/o BBB por parte del Tenedor de la
Cuanta de Tesoraria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
¥ no garantizada posea una calificacion crediticla
minima de F2 y de P-1, gegun las escalas de
calfficacion  de Fitch y  de Moody's,
respectivamente, y con una calificacién crediticia
minima de su deuda a largo plazo no
subordinada'y no garantizada de BBB+, segin la
osgala de calfficacion de Fitch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, con una Calificacion de
DBRS a largo plazo minima de BBE (sin que
dicha calificacion se encuentre en situacion de
‘Under Review (Negative)’), vy contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podré ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Lag opciones anteriores-a) y b) estan inchuiidas en
ios critérios establecidos por Fitch recogidos en
su informe “Counterparty Criteria for Structured
Finance Transactions® de 22 de octubre de 2009
que podrs ser actualizado, modificado o
remplazéde y s$e encuentra disponible en
www fitchratings.com.. A efectos de determinar
ias ‘caracteristicas concretas de las medidas que
se’ adoplen, dg acuerdo con las opciones
anteriorés, se lendran  en cuenta [as
modificaciones; actualizaciones o reemplazos de!
mencipnado documento, sismpre que se ajusten
a iz normativa vigente. A los efectos anteriores,
se asume que, aunque la calificacion del Tenedor
de fa Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2,
pero Fitch hubiera anunciado piblicamente que
cualquiera de dichas cafificaciones se encuentra

-gn giluacién de “Rating Watch Negative®, se

considerard iguaimente gue la calificacién de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encusntra por debajo de las calificaciones
minirmas requeridas de Fitch,

En el supuestc de gue &l Tenedor de la Cuenta
de Tesorerla sufra una rebaja o refirada en la
calificacion de su deuda por las Agencias de
Calificacién, se lo comunicard a la Socledad
Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en
que-se dé el descenso de la calificacién crediticia
del Tenedor de la Cuenta de Tésgreria que dé
lugar a adoptar aiguna de las opciones a} y b)

=t r ) f{/\K

o ;7

A
[N
£

o
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Estipulacidn

Escritura

Modificacion propuesta

Gestora con posterioridad trasladara fos saldos.da:

nueve a BANCO COOPERATIVO- ‘bajo el Confrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Inferés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Todos jos costes, gastos e impuestos en que se
incurran por 1a. realizacidn y formalizacién de Jas
anleriores opciones sergn por cuenta de BANCQ
COOPERATIVQ 6, en su caso, del Tenedor de la
Cuenta.de Tescrerla sustituido.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en .que $& dé el descenso de su

“calificacion crediicla, se compromete a realizar

esfuerzos comerciales razonables pard que ia
Sociedad Gestora pueda adoptar alguns de las
-opciones.{a) y (b) anteflores.

anleriores, se comprométe a realizar esfuerzos.
comercigles razonables para que la Sociedad
Gestora puede adoptar alguna de ellas,

Todos los costes, gastos e impuestos en gue se
incurran por la realizacion y formalizacidn de las
antericres bpeiones serén por cuenta de BANCO
COOPERATIVO.

En caso de que |z deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO alcanzara nuevamente una
calificacién minima de FZ y de P-1, segin las
escalas de calificacion de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y una calificacion crediticia
minima d¢ ‘'su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada e BBB+, segun la
escala de calificacion de Fitch, y. en caso de
vigencia de la Serig. A, una Calificacisn de DBRS
a large plazo dé BBB (sin que dicha calificacion
s@- encuentre en situacién de “Under Review
(Negative)), la Sociedad Gestora, con
posterioridad al 3 de agosto de 2014, trasladara
los saldos de nilevo a BANCO COOPERATIVG
baje el Contrats de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado {Cuenta de Tesorerla). Dada
esta  situacion, BANCO COOPERATIVO se
compromete de modo irrevocable, a peticion de
la- Sociedad Gestora, & llevar nuevamente a cabo
1a reinversion de las canlidades depositadas en
una:Cuenta de: Tesoretia de conformidad con los
tarminos ¥ condiciones previstos en € de

“Contrato de Apertira de Cuenia a Tipo de Intarés

Garantizado:(Cuenta de Tesoreria).

18.4 Linea de Crédito.

Referencia Folleto:
3433
Madulo Adicional

18.4 Contrato-de Linea de Crédito,
La Socledad Gestora manifiesta que el resumen de

este contraloc contenido en [ presente
Estipulacion, que suscribe, ea nombre 'y
represeritacion  del  Fondo, <con BANCO
COOPERATIVO, recoge la informacién més

sustancial y rélevante del contrato, refléja fielmente
el coritenida del mismo y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido da la presente
FEseritura. y del Folleto.

La Scciedad Gestlora celabra; en representacion y
por cuenta del Fondo, <¢on BANCG
COOPERATIVO un'contrato de lines de crédito de
cardcter mercantl (8l “Contralo. de Linea de
Crédito” o la "Linga de Crédito”), destinade a
proteger al Fondo en caso de que no le fuesen
ingresadas, por concurse de cualqiera de los
Administradores, cantidades que hubleran sido
percibidas de los Préstamas Hipotscarios por el
Administrador y que correspondan al Fonda.

El importe miximo disponible” de la Linea de
Crédito (el “lmparte Maximo del Crédito™ serd, en

cada Fecha de-Pago, la menor de las sigulentes.

cantidades:
()
(10.528.000,00) euros..

iy E 0,86% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipolecarios ho Cudosocs.

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, efectuard dispgsicion de la
Linga de Credito de fa siguiente forma;

(63 En caso de no haberse dispuesto la Linea
de Crédite en su lotatidad conforme al apartado 4

sustancial vy

DieZz millones. quinientos velntiocho  mil
1 Fonda;

184 Contrato de Linea de Crédito.

La Sociedad Gestora manifiesia’ que el resumen
de esle contrate. contenido en la presente
Estipulacién, que suscribié inicialmente, en
nombre'y representacion del Fondo, con BANCO
COOPERATIVO, recoge la informacion més
relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite
informacion que pudiera afectar al contenido de
{a presente Escritura y del Folleto.

La Saciedad Gestora celebrd, en representacion
¥y -por cuenta del Fondo, cen BANGO
COQPERATIVO un contrato de linea de cradito
de caracter mercantil (sl "Contrate de Linea de
Crédito" o la “Linea de Crédito”), destinado a
proteger -al Fonds en caso de gue no le fuesen
ingresadas, por concurso de cualquigra de los
Administraderes, cantidades que hubieran sido
percibidas de los Préstamos Hipotecarios por &l
Adminisirador y que correspondan al Fondo.

Con fecha 13 de agosto de 2012, Ia Sociedad
Gestora, en nombre del. Fonds, dispuso de la
totalidad del Impobrte Maximio de la Linea de

‘Créditc a dicha fecha, 7.478.376,37 elros,

ingresandolo en fa Cuenta de Tesoreria del
en garantia del Contrato de
Administracion, conforme a lo establecido en el
Contrato de Linea de Crédito vy, en concreto, con
motivo de ias rebajas de la calificacion de la
deuda a cordo plazo no subordinada y no
garantizada de BANCQO COOPERATIVO por
Moody's por debajo.de P-1 y por Fitch por debajo
de F2. E! saldo del imporle dispuestp de la Linea
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Estipulacion
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siguiente, disposiciones en cada Fecha de Pago,
con el limite del Imporie. Maximo ds! Crédite, en
una cuantia igual al irsporte que hubiera side
percibido de los Préstamos Hipotesarios por cada
uno de los Administradores en concurse y no le
hubiare sido ingresado al Fondo durante ef Periodo
de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente.

{#) £n el suplesto de gue ta deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de. BANCO
COOPERATIVO, éxperdmentara, en cualgtier
mcmento de la vida de'los Bongs, un descenso en
fa calificacién de su deuda s corto plazo no
subordinada y no garantizada situdndose por
debajo de F2 o de P-1, segin las escalas de
calificacién de Fitch y de  Moody's,
respectivamente, o un descenso en la calificacién
crediticia a largo por debajo de BBB+, segin la
escala de calificacion de Fitch, la Socledad
Gestora, en un plazo méximo de treinta (30) dias &
contar desde el momenic que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Méximo del Crédito, permaneciendo depositade en
la Cuenta de Tesoreria. A los efectos anteriores,
S8 asume gue, aunque la calificacidén de la deuda
BANCO COOPERATIVO fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiéfa arunciade poblicaments qie
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra
en siluacion de “Rating Walfch Negafive”, se
considerard igualmente que la calificacion de la
deuda de BANCO COOPERATIVQ se encuentra
por debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch.

El principal dispuesto de la Linea de Crédite
devengard un interés nominal anual, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, qus sera el que resulte de sumar: (i} el
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
déterminado para ¢ada Periodo dé Deavengo de
intereses, y (i} un margen del 1,00%. Los
intereses se liquidarén y seran exigibles al dia de

vencimiento de cada Perlodoe de Devengo de

Intereses en cada una de ias Fechas de Pago, y s&
calculerdn tomando como base: {) los dias
efectivos existéntes en cada Periodo de Devengo
de Intersses y (i) un afo compuesto por
trescientos sesenta (360). dias,

E} principal dispuesto de la Linea de Crédito se
reembolsard de la-forma siguiente:

i En caso de no haberse dispuesto 1a Linea
de Crédito en su folalidad conforme a lo previsto
en el apartado (i} siguiente, reembolso én cada
Fecha de Rago.y en la parte que comesponda a
cada uno de fos Administradores en cencurso, por
una cuantia igual a la menor de las sigulentes
canlidades:

] El salde dé! Impore Gue cada uno de los
Administradores -en concurso hubiera percibido de
los Préstarmos Hipotecarios y no hubiera ingresado
af Fondo & la Fecha de Determinacién precadente
a la Fecha de Pago correspondiente,

iy El importe que cada uno de los
Adrririistragiores en ¢ongurso hubiera ingresado al
Fondo durante &l Pericdo de Determinacion

de Crédite tras la. reduccién de la misma en la
Fecha de Pago del 28 de noviembre de 2012,
asciende a 7.174.984,74 eures, comrespondiente
at 0,56% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos & fa Fecha de
Determinacion correspondiente a dicha Fecha de
Pago.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, BANCO
COOPERATIVO cedit la posicidn acessdora del
Centrato de Linea de Crédito a los
Administradores de. los Préstamos Hipotecarios,
este es, Caja Rural de Gijon, 5.C.C., Caja Rural
de Navarra, $.C.C., Caja Rural de Extremadura,
8.C.C., Caja Rural de Granada, $.C.C., Cajas
Rurates Unidas, 8.C.C. (anteriormente Caja Rural
del Mediterrdngo, Ruralcaja y Caixa Rural de
Balears), Credit Valencia, Caja Rural C.C.V,
Caja Rural de Asturias, 8.C.C., Caja Rural de
Coérdoba, §.C.C., Caja Rural de Jaén, Barcelona
y Madrid, $.C.C., Cajasiéte, Caja Rural, S.C.C,,
Caja Rural de Teruel, 5.C.C., Caja Rural de

Zamora, $.C.C., Caja Rural §. Vicenie Ferrer de

Valt de Uxo, 5.C.C\V, Calxa Rural La Vall San
isidre, S.C.C.V., Caixa Rural d Algemesi,
8.C.CV., Cajma Rural San José de Nules,
5.C.C.V,, Caixa Popular Caixa Rural, 5.C.C.V.,
Caja Rural del Bur, S.C.C. y Nueva Caja Rural de
Aragon, S.C.C. (anteriormente Caja Rural de
Aragon y Caja Rural Aragonesa y de los Piringos)}
(individualmente cada uno de elos, un
*Administrador” b2 conjuntamente, ios
"Administradores”). La cesion se realizé mediante

la firma de un contrato de cesidn entre BANCO

COOPERATIVO y la iotalidad de los
Administradores por elim porte de cesién para
cada Administrador que se establece en la tabla
que se recoge & continuacién que corresponde al
0.56% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipolecarios no Dudosos administrados por cada
Administrador a fa Fecha de Determinacion
cofrespondiente a la Fecha de Page del 26 de
noviembre de 2012;

Importe
Adminlstrador (euros)
“Cafa Rural de Gion, B.C.C, PEELTRS
Caja Rural de Navara, 5.C.C. 1.201.170,84
Caja Rural de Extremadura, $.C.C. 176.973,38
Gaja Ruraide Granada, 3.C.C 915.783,14
Cajas Rurales Unidas, 5.G.C.
{anferiormente Caja Rural del
Mediterraneo y Ruraicala, Caixa
Rural.de Baloars) 2.084.3868,72
Credit Valencia Caji Rurat .6V, 77.381.54
Caja Rural de Ashurias, 5.C.C. 262.386,30
CTaja Rural deCordoba, S8.C.C. 128.224,90
Caja Rural de Jaén, Barcelona y
Madrid, $.G.C, 23119087
Cajasiele, Caja Rural, 8.C.C. 150.404,97
Caja Rural de Teruel, 5.C.C. 97.637,77

precedente gu?q corrgspondiera a importes gue
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RURAL HIPOTECARIQ X FTA: Modificacionas propuestas a la Escritura de
Constitucidn, en su redaccidn actual

Estipulacién

Escritura

Moditicacién propuesta

| hubiera percibido de los Préstamoas Hipdtecarios y

no hubiera ingresado al Fondo en los Periodos de
Determinacidn. precedentes, incrementado en el
importe que con cargo a los Fondos Disponibles.en
la Fecha de Pago correspondiente corresponderia
efectivamente aplicar a cada unc de los
Administradores en congiirso en decimoctavo.(18%
lugar del érden de aplicacién al. page del Margen
da intermediacion Financiera devengado que le
correspondiera.

{in En caso de haberse dispuesto la Linea de
Crédite en su totalidad como consecuencia del
descenso de la calificacidn  de BANGO
COOPERATIVO, reembolso en -cada Fecha de
Pago en una cuantia igual-a la diferencia existents,
en caso de ser positive, entre i) el saldo de la
Linea de Crédito a la Fecha de Pago precedente y
i) ¢l importe Maximo del Crédito a la Fecha de
Pago correspondiente, incrementade ‘en el saldo
del Importe que los Administradores en concurso

1 hubisran petcibido de los Préstamios Hipotecarios

¥ no hubleran ingresade al Fondo-a la Fecha de
Determinacion. precedente a la Fecha de Pago
corrgspondiente,

El Fonde reembolsard cualquier dispasicion
efectuada con carge a la Linea de Credifg en
cuaigquier Fecha de Page en gue los: Fondos
Disponibles permitan hacer frente a §u page. en &l
orden de- aplicacian previsto conforme al Orden: de
Prelacidn de Pagos,

lL.os intereses devengados y no pagados én una
Fecha de Pago no se acumwularan al principal
dispuesto de la Linea de Crédito ni devengaran
intereses.de demora,

Todas jas cantidades vencidas de la Linea de
Crédito qua no hubigran silo abonadas.a BANCO
COOPERATIVO  por -insuficiencia de Fondos
Disponibles, se haran efectivas en las sigulentes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de- dcuderdo con- el Orden de
Prelacion de Pagos det Fendo. Las cantidades no
pagadas en antetiores Fechas de Pago se
abonaran con preferenciz a lag Cantidades due
corresponderia abonar en relacion con la Linea de
Crédito en. dicha Fecha de Pago, atendiendo en
primer lugar a los intereses ventidos y no pagados
y. en segundo lugar, al reembolso del principal
dispuestp; segiin 8! Orden de Prelacion de Pagos
o, llegado el caso, el Orden de Prelacién de Pagos
de Liguidacion.

El Contrate de Linga de Crédito quedara resuelio
de pleno derscho en ¢l caso de que la Agencia de
Calificacién no confirmara antes' del dia 27 de junie
de 2008, como finales, las calificaciones asignadas
coh caracter previsional a cada:una de Jas Series,

Caja Rural da Zamora, 8.C.C, 121.963,80

Caja Rural 8. Vigente Ferrer dé Vall

de kix0,8.G.C. 24.175,15

Gaixa Rural La vall San isidre,

s6C 54.884.59

Caixa Rural ¢ Algemest, S.C.CV. 60/988,96

Caja Rural SanJosé de Nules,

S8.C.0V. 45,102,93

Galxa Popular Caixa-Rural, C:C.V. 8§0.344,58

Caja Rurai det Sur, 5.0.C. 793.011,18

Mueva Caja Rural de Aragdn,

5.G.C/ @meriprmente Caja Rurat de

Aragon-y Caja Rural Aragonesay

da 108 Pirlneos) £65,758.62
TRTAL 7.174.984,74

El importe de [a Linea de Crédito (el “Importe det
Crédito”) sora, en cada Fecha ds Pago, la menor
de las siguientes canfidades para cada
Administrador:

B El importe cedids a cada Administrador
conforme al detalle anterior; por un importe total
conjunta de 7.174:984,74 suros.

(i) Bl 0,36% del Saldo Vivo de los Préslamos
Hipotecarios no Dudosos administrados por el
Administrador. _

El importe. del. Crédito. devengara un interes
nominal anual, determinade trimestralmente para
cada Periodo de Devengo de Intereses, que seré
el que resulte de sumar: (i) ol Tipo de Interés de
Retferencia de los Bonos determinado para cada
Pericdo de. Devengo de Inereses, y (i) un
margen del 1.00%. Los inlereses se liquidardn y
serén exigibles al dia de vencimienic de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de
las’ Fechas de Pago, y se calcularan tomando
gomo base: (i) los dias efeclivos existenies en
cadd Pericdo de Devengo de Intereses v (i) un
afio compuesto -por trescientos sésenta (360)
-dias,

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acurmulardn al Importe del
Cradito ni devenigarén intereses de demora,

£l tmporte del Crédito se reembolsaré a cada
Administrador en. cada Fecha de Pago de ia
forma siguiente:

(a) Por reduccion del Importe del Crédito y sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pages, en una
-cuantia igual a la diferencia existente, en caso de
ser positiva, entre i) e Importe del Crédito de!
Administrador a la Fecha de Pago precedente y
iy el Importe del-Crédito del Administrador que le
corresponde  a. la  Fecha de  Pago
correspondients, -incrementado en el salido- def
imporie.que el Adminisirador én concurso hubiera
-percibido de los Préstamos: Hipolecarios y ne
‘hublera ingresado al Fondo a fa Fecha de
‘Detarminacién precedente a la Fecha de Pago
correspondients.

(by En caso de haberse hecho disposicion del
Importe de! Crédito det Adminisirador en Fechas
de Pago precedentes para sy utilizaclén en los
Fondos Disponibles en los impartes que hublera

e ?,er,:mmm%%
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de

Constitucion; en su redaccién actual

Estipulacién

Escritura

Modificacion propuesta

percibide de los Préstamps Hipotecarios y no
hubiera ingresado al Fondo durante Periodos de
Determinacidon correspondientes, reembolso en
cada Fecha de Pago, con sujeciéh al Orden de
Pretacion de FPagos, en el importe que hubiera
ingresado  al Fondo durante el Periodo de
Determinacion precedente gue correspondiera a
importes por los gue se hubiera disposicidn en
Fechas de Pago precedentes. El Fondo
reembolsard tales Importes en cualquier Facha
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan
hacer frente a su pago en el orden de aplicacion
previsto conforme al Orden de Prelacion de
Pagos.

Todas las cantidades vencidas del Importe del
Crédite de cada  Administrador que
correspondiera pagar por el Fondo y no hubteran
sido abonadas al Administrador corrgspondiente
por insuficiencia de Fondos Disponibles conforme
al Orden de Prelacién de Pagos, se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondosg Disponibles permitan &t pago de
acuerdo con el Orden de Prefacion de Pagos .
Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas
de Pago se abonarén con prefarencia a las
cantidades dque corresponderfa  abonar  en
relacién con €l tmporte del Cradito en dicha
Fecha de Pago,-atendiendo en primer lugar a los
intereses vencidos y no pagados vy, en segundo
lugar, al reembolso que corresponda del importe
dispuesto, segun el Orden de Prelacién de Pagos
o, llegado el caso, el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidn,

185 Contrato de
Permuta Financiera.

Se afiade un nuevo
subapartado 8iter

Referencia Folleto:
3471 Médulo
Adicional

8§ ter, Actuaciones en caso de modificacion de
Ia calificacién de la deuda de fa Parte B por
DBRS.

(A) En el supuesto de que, durante la vida de los
Benos de ta Serle A, la Caitficacidn de DBRS de
la Parte B fuese Inferior a la calificacién crediticla
de A a largo plazo y la caltficacion del Bono de fa

Serie A por DBRS fuera igual o superior @ AH |
(8f), es decir, ocurra’ un Incumplimiento del

“Primer Nivel de Calificacion”, ésta deberd, a su
costa, y en un plazo no superior a treinta (30)
Dias Habiles:

(&) constituir un depdsito de efective o de valores
a favor de! Fondo en garantia del cumplimiento
de las obligaciones contractuales de {a Parte B y
por un importe calculado en funcidn del valor de
mercado de la operacidn v de conformidad con
los criterios vigentes en ese momento publicados

por DBRS, dque permita mantener Ilas

calificaciones asignadas a los Bonos de la Serie

A segln le requerido. por los Criterios de Swap de

DBRS ("Depdsito de Efectivo o Valores"); o
{b) que una tercera entidad con Calificacidn de

‘DBRS Igual o superior a A, para su deuda a largo

plazo ("Garante”), garanlice el cumplimiento de
sus  obligaciones  contractuales  {"Garantla
Elegible"); o

{c) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a fargo
plazo, asuma su posicion contractual en el
Contrato de Permuta Financiera medianie su
subrogacion en el mismo, o en virtud de un nuavo




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccidn actual

Estipulacién

EscHiura

-Modificacién propuesta

contrate:  en'  condiciones  sustanciaimente
idénticas al Contrato de Permuta Finenciera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS.
(B)ER el supuesto de gue. durante 13 vida de los
Bonos de la Serie A, la Calificacion de DBRS de
ta. Parte B fuese inferlor a la calificacidn crediticia
de BBB a largo plazo, es decir, ocourra un
incumplimiento”  del.  "Segundo  Nivel de
Calificacion”, ésta deberd, a su costa, y en un
plazono supetior & treinta (30) Dias Habiles:
{a)yque una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su.deuda a laige
plazo, asuma su posicion contractual en el
Contrate de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en el mismo, o en vitud de un nuevo

contrato en condicionss  sustancialmente

idénticas .al Contrato. de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bohos de ta Serie A por DBRS; o
{b) que, en caso de que se manlenga el Deposite
de Efectivo o Valoies constituldo en et easo de

Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion,

ung tercera entidad con Calificacion de DBRS
igual o superior & BBB, para su deuda a largo
plazo, @suma su posicién contractual en af
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en el misme, o en virlud de un nuevo
contrato  en condicionss  sustanciaimente
idénticas al Contratc de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones |
otorgadas a tos Bohos de fa Serie A por DBRS: o |-
{c) constituir un depdsito adicional de efectivo o
de valores a favor del Fonde en garantia det
cumplimiento. de las obligaciones contractuales
de la Parte B y por un importe calculado en

‘funcién del valor de mercado de la-operacién y de
-conformidad: con los criteriosvigenies en ese

momento publicados por DBRS, que permita
mantener las -calificaciones asignadas a los
Bonos seglin lo requerido por los Criterios de
Swap de DBRS ("Depdsito Adicional de Efectivoe
o Valores"); o

{d)yque una tercera entldad gon Calificacién de

DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo ("Garante"}, garantice el cumplimientc de
sus  obligaciongs  contractuales  {"Garantia
Elagible™).

En el supuesto de que la Parte B no realice
ninguna de las actuaciongs indicadas en (A) ©
{B), la Sociedad Gestora podra considerar que ha
acaecido uh supuesto de vencimiento anticipado
del Contrato de Parmuts Financiera.

Todos los cosles, gastos e impuastos en- que
incurra por .el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de la Parte B:

Upa entidad. tendrd el ‘“Primer Nival de

Calificacién” cuanidé dicha entidad posea, al
menas, una Calificacién de DBRS de A para su
deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga el Frimer Nive! de
Calificacion tendra el “Segundo Nivel de
Calificacidn® cuando dicha -entidad posea, al
menos, una Calificacién de DBRS de BBB para
sy deuda.a laigo plaze.

"Garantta  Elegible”  significa  una  garantia
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Estipulacion

Escritura

Madificacién propuesta

absoluta, incondicional, irrevocable y vincllante
proporcionada por un Garante y de ejecucion
directa por Is Parte A, donde:

1. la garantia establece que si la obligacion
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
hard todos los esfuerzos razohablemente
posibles para procurar su cumplimiento a la Parte
8.

2.1a garantla establece que no podra ser resusita
hasta e pago completo de las obligaciones
garantizadas.

3.y, 0 bism:

a. una firma de abogados haya dado una opinién
legal, confirmando gue ninguno de los pagos del
Garante a la Pafle A estard sujetc a retencién o
deduccion a cuenta por Impuestos; o

b. en vaso de que cualquiera de los pagos del
Garante 4 la Parte A estén sujefos a retenclén o
deduceidén a cuenta por Impuestos, el Garante
estard obligado a pagar la cantidad adicional
necesaria para garantizar que fa cantided
efectivaments récibida por la Parte A (libre y
exenta de retencidn o deduccion a cuenta) sera
igual a la cantidad que hubiera recibido la Parle A
si ho se hubiese producide dicha retencion o
deduccién; o

4, una firma de abogados haya dado una opinion

legal confirmando que, en caso de que [a
legislacién aplicable a la garantia difiera de |a ley
aplicable & la jurlsdiccién donde el garante tenga
su -domicilio, cualquier prohunciamiento judicial
obtenido en relacion con la garantia sera exigible

frante al Garante en ta jurisdiccion donde el

Garanle tenga su domicilio.

5.y el Garante renuncia a cualquier derecho de
compensacion por l0s pagos en vitud de la
garantia.

“Garante” significa:

1. una entidad que legalmente puéda flevar a
cabo {as ubligaciones derivadas de 1a Garentia
Elegible y cumpla con el Primer Nivel de
Calificacion de DBRS.

2. & la Parle B se encuentra per debajo del
Segunde Nivel de Calificacidn o deja de tener
Calificacion de DBRS, serd Garahte una entidad
que [legaimente pusda cumplir con  las
obligaciones garantizadas y que cuente con al
menos el Segundo Nivel de Calificacién,

De acuerdo con lo comunicado por DBRS, las
valoraciongs internas realizadas otorgan a
BANCO COOPERATIVO, a fecha de la presente
Escritura de Modificacién, una Calificacion de
DBRS a largo plazo que cumple con &l Sagundo
Nivel de Calificacion para que BANCO
COOPERATIVO actlie como contrapartida de jos
Contratos de Permuta Financiera, En caso de un
deterioro de la Calificacidn de DBRS por debajo
de los niveles de calificacion definidos en la
documentacién, DBRS lo comunicard a BANCO
COOPERATIVO, y &ste a la Sociedad Gestora,
para gue seo adoplen las madidas remediales
definidas en los Contratos de Permuta
Financiera.

18.6

Confrato

Agencia de Pagos.

de

En el supliesto de que la deuda ng subordinada y
ne  gerantizada del  Agente  de  Pagos

En & supuesto de que ia deuda no subordinada y
no parantizada de BARCLAYS (el "Agente de
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RURAL HIPQTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas:a fa Escritura de
Constitucién, en su redaccion actual

Estipulacion Escritura Modificacion propuesta
experimentara, en cualquier momento de la vida de | Pagos") experimentara, en cualquier momento de
Modificacién quinto | la Emision de Bonos, un descenso de la | la vida dela Emisién de Bonos, un descenso de
parrafo calificacion crediticia 2 corto plazo situdndose por | la calificacion crediticia & corfo plazo situéndose

Referencia Folleto:
3.47.2 Modulo
Adicional

debajo de P-1, segiin la gscala de calificacion de
Moady's, o un descenso de la calificaciSn crediticia
a: corto 0 a largo plazo por.debajo de F2 o de
BBB+, respectivamente, Segin la escala de
calificagién de Fiich, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que teriga lugar cualguiera de dichas
clrcunstancias, deberd poner en practica alguna de
las opciones descritas & continuacion 'y previa
comunicacién. a las Agencias de Calificacion:

{) cbtener de una entidad con una caiificacion
minima de su deluda a corto plazo no subordinada
y no garantizada de F2 y de P-1, segin las esCalas
de  calificacién  de  Fitch  y Moody's,
respectivamente, y-con una calificacion: crediticia
minima-de su deuda a largo plazo nd subordinada
y no garantizada de BBB+, segin la escala de
calificacion de Fitch, un -aval incondicional -e
irrevacable.a primer requetimiento que garantice &l
pago al Fondo, a simple solicitud de ta Sociedad
Gestora, los compromisos asumidos. por el Agente
de Pagos durante el tiempo que se mantenga
cualquiera de dichas circunstancias de descenso v
pérdida de calificacion crediticia por parte del
Agente de Pagos; o

{ii) revocar la designacién del Agente de Pagos,

1 pracediendo 3 designar a otrg enfidad con

catificacitin crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantiZzada de F2 y de
P-1, segn Jas escalas de-caifficacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y con calificacién
crediticia minima de su deuda a largo plazg no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de Fitch, que le sustituya
antes de dar por resuelto ! Contrato de Agencia
de Pagos @, en su caso, en virtud de un nueve
contrato. de agencia de pagos. A los efectos
antetiores, s8 asume que, aunque la calificacion
del Agente de Pagos de Tesoreria fuera de BBB+
y F2, pero Fitch hublera anuneiado piblicaments
que cualquiera de dichas calificaciones se
encuentra ‘en sHuacibn de “Rating Walch
Negative”;, se considerara iguaimente que la
calificacion de |a deuds del Agente de Pagos se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch. En caso. de sustilucion del
Agente: de Pagos; la Sociedad Gestora estard
facultada para modificar la comisién en favor de la
entidad sustituta que podrd ser superior- a la
establecida en el Contrato de Agencia de Pagos
original.

Ei Agente de Pagos, desde el momsnto en que se
dé ol descehso de 3 calificacidn crediticia
canforme lo expuesto en el parrafo anterior, se
compromete -a realizar esfuerzos comerciales
razanables para que. la. Secledad Gestora pueda
adeplar alguna de Tas opdiones {i) o {ii} anteriores.

por debajo de P-1, segin la escala de calificacion
de Moody's, 0 un descenso de la calificacion
crediticia a corto o a largo plazo por debajo deF2
o de BBB+, respectivamente, segin Ia escala de
calificacion de Fitch, 9, en caso de vigencia de la
Serie A, un descense en la Calificacién de DBRS
a largo plazo por debajo dé BBB, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
a ‘contar desde el momento que fenga lugar
cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner en praclica alguna de las cpciones
descritas a continuacion y previa comunicacion a
las Agencias de Calificacién:

{i) obtener de una entidad con una -calificacién
minima de su deuda ‘a corto plaze no
subordinada y no gerantizada de ¥2 y/o de P-1,
segin las escalas de calificacion de Fitch y
Moody's, respectivamente, yie con una
catificacidn crediticia minima de su deuda a largo
plaze no subordinada y no garantizada de BBB+,
segln la escala de calificacién de Fitch, ylo, en
cagso de vigencia de & Serie A, con una
Calificacién de DBRS a largo plézo de BBB (sin
que .dicha. calificacion se encuenire en situacién
de ‘“Under Review (Negative)’), un aval
incondicional e irrevocable 2 primer requerimiento
que garantice el page al Fondo, & simple solicitud
de |z BSociedad Gestora, los compromisos
asumidos por el Agenie de Pagos durante ef
tlempe que se manienga cualquiera de dichas
circunstancias  de descenso 'y pérdida de
calificacion credificia por parte del Agente de
Pagos; o

(il) revocar la designacién del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con
calificacion srediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garaitizada de F2 y
de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch
y de Moody's, respectivamente, y con calificacion
craditicla minima de su deuds a largo plazo no
subordinada 'y no garantizada de B8B+, segln fa
escala de calificacién de Fitch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, con Calificacién de DBRs
a largo plazo de BBB (sin gue dicha calificacién
se. encuenire en situacivn de “Under Review
{Negative)’) que- le: sustiuya antes de dar por
resusito el Contrato de Agencia de Pagos o, en
su caso, en virtud de un nueve contrale de
agencia de pagos. A los eféctos anteriores; se
asume que, aunque la calificacion de la deuda
det Agente de Pagoes fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hublera anunciado publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra
en situacion de "Raling Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacién de la
deuda del Agente. de Pagos se ehcuentra por
debajo de las calificaciones minimas. requeridas
- de Fitch:

En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra
ung rebajg o refirada en la calificacion de su
deuda por jas Agencias de Calificacion, se lo
comunicard & la Socledad Cestora,

BANCO COOPERATIVO, desde e momento en

H

PR —

;ﬂ g . é
i/ C




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en sy redaccion actual

Estipulacion

Escritura

Modificacion propuesta

que se dé el descenso de ia calificacion crediticia
de!l Agente de Pagos, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar aiguna de las
opciones {i) o {ii) antericres.

Varias

Todas las referencias realizadas a “las Agercias

de Calfficacion” & 1o largo de la Escritura de

Constitucion, definidas como Fitch y Moody's en 1a estipulacion 14,1 de la Escritura de Constitucién, se
emtenderan realizadas a “las Agencias de Calificacién”, definidas como DBRS, Fitch y Moody's de

manera conjunta.

Todas las referencias realizadas a los {érminos “calificaciones” o “calificacién” de los Bohos, se
entenderdn, en cualquler caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada una de ias Series por
las Agencias de Callficacion, es decir, a las calificaciones de los Bohos de las Series A, By C
otorgadas por Moody's, a las calificaciones de los Bonos de las Series A y B otorgadas por Fitch y a fa
calificacién de los Bonos de la Serie A otorgada por DBRS.
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Europea de
Titulizacion

#Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D, Ramodn Carkallis Varela

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A,

30 de enero de 2013
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

Asuntoi RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo”).
Modificacién de la Escritura de Constituci6n a consecuencia de la asignacion de
calificacion a los Bonas por DBRS.

Estimados Sres. Benlloch y Carballds:

Hacemos referencia a I solicitud a DBRS Ratings Limited ("DBRS”) para Iz asignacion de calificacion
crediticia a los Bones de las Serie A emitidos con carge al Fondo (los "Bonos de la Serie A”), promovida
a instancia de BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (“BANCO COOPERATIVO"); en interés de Caja
Rural de Gijon, 8.C.C., Caja Rural de Navarra, §.€.C., Caja Rural de Extrémadura, $.C.C., Caja Rural de
Granada, S.C.C., Cajas Rurales Unidas, $.C.C. {anteriormenta CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ,
RURALCAJA, CAIXA RURAL DE BALEARS), Caja Rural de Asturias, 8.C.C., Caja Rural de Cordoba,
$.C.C., Caja Rural de Jaen, Barcelona y Madrid, 5.C.C., Cajasiete, Caja Rural, $.C.C., Cajs Rural de
Teruel, §5.C,C., Caja Rural de Zamora, S.C.C., Caja Rural S. Vicente Ferrer de Vall de Uxo, S.C.C.V,,
Caixa Rural La Vall SBan Isidro, 8.C.C.V., Caixa Rural d Algemesi, 5.C.CV., Caja Rural San José de
Nules, 8.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, $.C.C.V., Caja Rural del Sur, 5.C.C. y Nueva Caja Rural de
Aragén, S.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEOS) y Credit Valencia, C.R.C.C.V. {conjuntamente las “Cajas Rurales” e individualmente cada
una de ellas, "Caja Rural”), en su condicion de tenedores de ia totalidad de los Bonos de cada una de las
Series A, By C emitidos ton cargo al Fondo (fa "Emisién de Bonos'). La asignacion de la mencionada
calificacion supondré algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucion del
Fondo y de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipe de interés Garantizade (Cuenta de Tesorerla),
de Permuta Financiera, de Agencia de Pagos de los Bonos y de Linea de Crédito, suscritos por esta
Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo. Cenforme & 10 previsto en ef apartado 3 a) del
atticulo 7 de la Ley 19/1892, de 7 de julio, sobre Régimen. de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992™), en la redaccién dada por la
Disposicion Final cuarta de la Ley 5/2009, de 28 de junio:

“3. Para proceder a.ia modificacidn de fa escritura de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
deberd acreditar:

8) la obtencion def consentimiento de tados los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de las entidades-prestamistas y demas acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos; como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafard, junto a la presente carta de consentimients v ‘a las de las restantes entidades
prestamisias y acreedores que resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comision
Nacional del Mercado-de Valores para la camprobadién del cumplimients de lo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 191992 para proceder a modificar la. Escritura de Constituclén de! Fondo conforme al
procedimiento previsto por fos epigrafes 3.a) v 4 de dicko articulo.

De acuerdo con la anterior, le solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder suficiente como manifestacion de

172
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Europea de
Titulizacion
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

1. Consentimiento de BANCO COQPERATIVO como contraparte del Conlrate de¢ Permiita Financiera
suscrito con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacién a las modificaciones a
realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en
el que se detallan las modificaciones propuestas,

2. Consentimiente de BANCO COOPERATIVO a comparecer en |a firma de la novacidn modificativa no
extintiva del Contrato de Permuta Financierd, junto con Europea de Titulizacion, en nombre y
representacion del Fondo.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., 5.G.FT.

P,
j/ ‘\}W%\J N

Mario Masia Vicente

Eri Madrid, 2 de enero de 2013

En conformidad con log términos v condiciones de la presente carta y el
Anexo que se adjunta y manifestacion de ceonsentimiento y aceptacién a
tos epigrafes del 1 al 2 gue se incluyén en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

lgnacib Eéa_nlloch' Ferndndez-Cuesta /!?ﬁén Carballas Varela

¥#
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RURAL HIPOTECARID X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redactién actual

Estipulacion

Escriturp

Modiflcacion propuesta

3.1.3 {iify Liquidacion
Anticipada del Fondo
Meodificacidn apartado
(i)
Referencia Folleto:
4.4.3.3 (i) Dogumento
de Registro

(i) Estard facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima. de su deuda a corto plare no subordinads
y no garantizada de F2 y de P-1, segiin las escalas
do calfficacion  de Fich y de  Moody's,
respectivamente, 0 un préstamo que s& destinara
integramente a la amortizacidn anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso, ‘E
pago de los costes financleros devengados y el
reemboiso del principal de la linea de crédito o del
préstamo se efectuard de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liguidacién det Fondo.

(i} Estara facultada para concertar una finga de
crédito, con entidades con calificacién crediticia
minima de su deuds no subordinada y no
garantizada de P-1, segin la escela de
calficacidn a corto plazo de Moody's, de F2,
seglin la escala de calificacion a corto plazo de
Fitch, ¥, en caso de vigencia de la Serie A, de
BBB (sin que dicha calificacién se encuentre en

sHuacion de “Under Review (Negative)}, segin ta

calificacion plblica asignada por DBRS o, en

-caso de no existir, las valoraciones internas ylo

calificaciones privadas realizadas por DBRS (ta
Calificacion de DBRS") a largo plazo, o un
préstamo que se destinardn integramente & la
amortizaciéon anticipada de los Bones de las
Series pendientes de reembolso. El pago de los
costes financleros devengados y ¢ reembolso del
principal de-la linea de crédito o del préstamo se
efectuarad de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos de Liguidacion.

14.2 “Consideracicnes
sobre las
calificaciones”.

Referencia Folleto:
7.5 Nota de Valores

Se afiaden Jos parrafos siguientes

La calificacion asignada a los Bonos de ja Sere A
por DBRE censtifuye una opinién acerca del pago
puntual de intereses y el pago del principaf antes
o en la Fecha de Vencimiento Final, de
confarmidad con los documentos de la operacion.
Las Agencias de Calificacion han sido inscritas y
autorizadas con fecha 31 de octubre de 2011
somo agencias de calificacién crediticia en la
Unién Europea de conformidad con lo previsto en
el Reglamente de la Comunidad Europea nim.
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de
calificacion.

18.1 Contrato de
Apertura de Cuenfa a
Tipo de Interés
Garantizado  (Cuenta
de Tesoretia)

Pérrafos 4°y
siguientes

Referencia Folleto:
34.4.1 Modulo
Adicional

En el supuestc de que la deuda no subordinada y
no garantizada de BANGO COOPERATIVG o deé fa
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el *Tenedor de la Cuente ds
Tesoreria”), experimentara, en cualquier momenio
de la vida de {a Emision de ios Bonos, un
descenso en su calificacién crediticia a corlo plazo
situandose por debajo de P-1, segin la escala de
calificacion de Moody's, o un descenso en Ja
calificacion crediticia a corto o-a large de F2 o de
BBB+, respoctivamente,; segln ja escala de
calificacién de Fitch, la Socledad Gestors, en un
plazo m&dmo de treinta (30) dizs naturales &
contar desds el momento que tenga lugar
cualguiera-de dichas circunstancias, debera poner
en practica, alguna de las opclones desciitas a
continuacion que pennitan mantener un adecuado
nivel de garantla respecto a los compromisos
derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipe de Interés Garantizado {Cuenta de Tesoreria)
para gue no se vea perjudicada la calificacion
olorgada a los Benos por las Agencias de.
Calificacion:

a) Obtener de una ernlidad con calificacion.

crediticia minima de sy deuda a corlo plazo no
subordinada y no garantizada de F2 y de P-1,
segin las escalas de calificacion . de Fitch y de

En.el supuesto de gue ia deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espana ("BARCLAYS") o de (a entidad en la
que estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria {en
ambos cascs, el “Tenedor de Iz Cuenta de
Tesorerta”), experimentara, .en  cualquier
momento de la vida de la. Emisién de los Bonos,
un descenso en su calificacién crediticia a cordo
plazo situdndose por debajo de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody's, o un descenso
en su calificacién crediticia a cortg o a large de
F2 o de BBB+, respoctivaments, segan |a escala
de calificacion de Fitch, o, durante 8 vigencia de
fa Serte A, por debajo de BBB, segin la
Calificacion de DBRS a largo plazo, la Sociedad
Gestora, en un plazo méxime de freinta {30) dias
naturales a contar desde el momenio que tenga
lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner .en practica, alguna de las opciones
descritas @ continuacidr gue permitan mantener
un adecuado nivel de garantia respecto a los

compromisos del’ Tenedor de la Cuenta de

Tesorefia en vinud del Contrate de Aperiura de
Guenta-a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) para gue no se vea perjudicada la
calificaicion  otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacion:

a} Obtener de una entidad con calificacién
crediticla minima de su deuda a corio plazo no
subordinade y no garantizada de F2 y/o de P-1,

p

segun las escalas de calificacion de Filch y de




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a Ja Escritura de
Constitucion, en su redaccién actual

Estipulacion

Escritura

Modificacidn propuesta

Moody's, respectivamente, y con una calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plaze no
subordinada y no garentizada de BBB+, segin la
escala de calificacion -de Fitch, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de'fa Secledad Gastora, el:pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de 'su.
obligacién de reembolso de las canfidades
deposiladas-en la Cuenta de Tescreria, duranta el
fiempo que se. manienga la situacivon de pérdida da
las citadas calificaciones P-1 y/o F2 yio BBB+ por
parte del Tenedor de'la Cuenta de Tesoreria.

b} Trasiadar ia Cuenta de Tesorefia a una éntidad

cuya deuda a corto plazo no subordinada y no

garaniizada pesea una calificasion minima de F2'y
de P-1, segutn las escalas de calificacioh de Fitch y
de  Mooedy's, respectivamients, y con una
callficacion. crediticia minima de su deuda & largo
plaze no subordinada y no garantizada de BRB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, y contratar
la méxima rentabilidad posible para sus saldos,
gue podra ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrate de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesorerla).

Las opclones anteriores a) y b) estdn incluidas en
los -criterios establecidos por Fitch rechgidos en su
informe.  “Counterparty Criteria for Structured
Finance Transactions™ de 22 de octubre de 2009
que podra ser actualizade, modificade. ¢
remplazado y se encuentra disponible en
www fitchratings.com. A efectos de determinar las
caracteristices concretas de las medidas que se
adopten, de acuerdo con las opclones anteriores,
se fendrén en cuenta las' modificaciones,
actualizaciones o resmplazes del mencionado
documento, siempre que se ajusten a la nommativa
vigenite. A los efeclos anteriores, se -asume que;
aunque la calificacion del Teneddr de la Cuentd de
Tesoreria fuera de BEBB+y F2, pero Fitch hublera

anunclado publicaments que cualguiera de dichas

calificaciones se encuentra en situacitn de *Rating
Watch Negative”, se considerars iguaimente que |3
caiificacion de fa deuda del Tenedor de la Cuenta
de Tescreria se encuentra’ por debajo de las
catificaciones minimas requeridas por Fitch,

£n caso de producirse la situacidon b) anterior y
que, posteriormente, la deuda a corto plaze no
subordinada’ y  no  garantizada  alcanzara

‘nievamente una calificacidon minima de F2 y de P- .

1,-segun las escalas de caiificacién de Fiich y de
Moody's, tespectivamente, y una calificacion

-crediticia minima de su dewda a largo. plaze no
subordinada y: no garantizada de BBB+, segun la |

escala de calificacion de  Fiteh, 1a Sociedad

Moody's, respeciivamente, ylo, con una
calificacion crediticia minima de su deuda a large
plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segin ia escala de calificacidn de Fitch, yio en
caso de vigencis de la Sere A, con una

‘Calificacion de DBRS: 4 largo plazo de BBB (sin

que dicha calificaclon se encuentre en situacion
de "Under Review (Negative)"), un-aval a primer
requerimientc que garaniice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, ¢l pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesorerla de su
cbligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cueénta de Tesoreria, durante
el tiempo que se mantenga ls situacion de
pérdida de las citadas calificaciones P-1 y/o F2
y/o BBE+ yio BBB por parte del Tenedor de fa
Cuenta de Tesoreria.

b} Trasladar l2 Cuenta de Tescreria a una
entidad cuya deuda a corto plaze no subordinada
y no garantizada posea una calificacion. crediticia
minime de F2 y-de P, sggin las escalas de
calificacibn de  Fitch y de  Moody's,
regpectivamente, y con una calificacion crediticia
minima de su deuda a largo piaze neo
subotdinada y no garantizada de BBB+, segin la
escala de calificacién de Filch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, con une Calificacion de
DBRS a largo plazominima de BBB (sin que
dicha calificacion se encuentre en sifuacion de
"Under Review {Negative)), vy confratar la
maxirna rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser difersnte a fa contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesorerla.en virtud. del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), _
Las opciches anteriords a) y b} estan incluidas.en
los criterios establecides por Fitch recogidos en
su informe *Counterparly Griteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de actubre de 2009
que potlra seér actualizado, modificado ©
remplazade y se encuentra disponible en
www fitehratings.com. A efectos de determinar
las caracteristicas concretas de las medidas que
s8 adopten, de acuerto con las opciones
anteriores,. se tendrdn en cuenta las
modificaciones, actuzlizaciones o resmplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten
a la normativa vigente, A los efectos: anteriores,
‘se asume que, aunque fa calificacion del Tenedor
de la-Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2,
pero Fitch hublera aminclado publicamente. que
cualquiera de' dichas calificacionss se encuentra
en siuacién de 'Rating Watch Negative®, se
considerard Igualmente que la calificacion de fa
deuda del Tenedor de la.Cuenta de Tesoreria se
encuentra por debaje de las  calificaciones
minimas requeridas de Fitch.

En o supuesto de que el Tenedor de la Cuenta
de. Tesoreria sufra una rebaja o refirada en la
calificacién de su deuda por las Agenclas de
Calificacidn, se lo comunicard a !a Sociedad
Gestora. ) )

BANCO: COOPERATIVO, desde el momento en
que se dé el descenso de la calificacion crediticia
dal Tenedor dé la Cuenta de Tesorerla qué dé
lugar a adoplar aglguna de las opciones aj y b)




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucian, en su redacclon actual

Estipulacidn

Escritura

Modificacion propuesta

Gestora con postericridad trasladaré los salios de
nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesorerig).

Todos los costes, gastos e Impuestos en que se
incurran por 1a realizacidn y formalizacion de- las
anteriores opciones serdn por cuenta de BANCO
COOPERATIVO o, en su caso, del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria sustituido.

E! Tenedor de fa Cuenta de Tesoreria; desde el
momento en que se dé el descenso de su
calificaciéon crediticia, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones (a} y (b) anteriores.

anteriores, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Socledad
Gestora pueda adoptar alguna de ellas.

Todos fos costes, gastos e impuestos en que se
ineurran por la realizacion y formalizacion de fas
antariores optionas seran por cuenta de BANCO
COOPERATIVO.

En caso de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizads de BANCO
COOPERATIVO -alcanzara nuevamente una
calificacion minima de F2 y de P-1, segin las
escalas de calificacion de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y una calificacion crediticia
minima de su deuda a largo plaze no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de Filch, y, en caso de
vigencia de la Serle A, una Calificacién de DBRS
2 largo plazo de BBB (sin que dicha calificagion
se ancuenfre en sifuacién de “Under Review
(Negative)), la Socledad Gestora, con
posterioridad al 3 de agdsto de 2014, trasladara
ios saldus de nuevo a BANCO COOPERATIVO
bajo & Conlrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés' Garantizado {Cuenta de Tescreria). Dada
asta  situacion, BANCO COCPERATIVO se
compromete de modo irrevocable, a peticidn de
la Sociedad Gestora, a llevar nuevamente a cabo
la reinversion de las cantidades depositadas en
una Guenta de Tesorerla de conformidad con los
términos y condiciones previstos en el de
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado {(Cuenta de Tesoreria).

18.4 Linea de Crédito,
Raferencia Folleto:
3433

Médule Adicional

18.4 Contrato de Linea de Grédito.
La Sociedad Gestora manifiesta gue el resumen de

este  contrato  contenido en  la presente
Estipulaciorr, gue- suscribe, en nombre y
representacidn  del  Fondo, ocon  BANCO
COOPERATIVO, recoge la informacién mas

sustancial y relevante del conlrato, refleja figlments
el-contenido del misma y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra, en representacion y
pot cuenta del Fondo, <con BANCO
COOPERATIVO un contrato de iinea de crédito de
cardcter mercantil (el *Contrato de Linea de
Crédito” o la. "Linea ‘de Crédite”), destinade a
proteger al Fondo.en casc de yue no le fuesen
ingresadas, ‘por conicurso- de cualquiera de los
Administradores, cantidadss que: hubleran sido
percibidas’ de los Préstamos Hipotecarios por el
Administrador y que corresporidan al Fordo.

£l importe. méaximo disponible de la Linez de
Crédito (el “Importe Maximo del Créditc”} sera, en
cada Fecha de Pago, 'a menor de las siguientes
cantidades:

() Diez millones quinientos veihtiocho mil
(10.528.000,00) euros.

@i E! 0,56% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotacarios no Dudosos,

La Sociedad Gestora, en represefitacién -y por

cuanta del Fondo, efectuara disposicion de fa |

Linea dé Crédits de ta sigulente forma:.
{i) En caso de ho haberse dispuesto 18 Lines
de Crédito en su fotalidad conforme al apartado (i}

18.4 Contrato de Linea de Crédito.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribié  iniclalmente, en
nombre y representacidn del Fondo, con BANCO
COCPERATIVO, recoge la informacion mas
sustanclal y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite
informacién. que pudiera afectar al contenido de
id presente Escrifura y del Folleto.

.2 Sociedad Gestora celebrd, en representacién
y por cuenta def Fondo, con BANCQO
COOPERATIVD un contrato de linea de crédito
de caracter mercantil (el “Contrato. de Linea de
Crédito" o la “Linea de Crédito”), destinado a

-proteger al Fondo en caso de gue no le fuesen

ingresadas, por concurso de cualguiera de los

“Administradores, cantidades que hubieran sido

percibidas de los Préstamos Hipotecarios por el

-Administrador y que correspondar al Fordo.

Con fecha 13 de agesto de 2012, la Sociedad
Gestora, en- nombre del Fondo, dispuso de fa
totalidad del importe Méaximo de la Linea de
Cradito a dicha fecha, 7.478.378,37 euros,
ingresandoio en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo, en garantia del Contralo de
Administracién, conforme a lo establecido en el
Contrate de Linea de Cradito y, en concreto, con

‘motivo de las rebajas de la calificacién de la

deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANCQ COOPERATIVG por
Muoody’s por debajo de P-1 vy por Fitch por debajo

s

s
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de F2. El saldo del imporie dispuesto dg la Linea
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siguiente, disposiciones en cada Fecha-de Pago,
con el limite del Importe Maximo del Crédito, en
una cuantia igual al importe que hubiera sido
percibido de los Préstamos Hipotecarios por cada
une de los Administradores en concurso y no s
hiubiere sido ingresado al Fondo durante e Periodo
de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondignie.

() En ef suptesto de que la deuda a coro
plazo no-subordinada.y no garantizada de BANCO
COQOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un'descensoe en
la calificacidn de su deuda a coro plazo no
subordinada y no parantizada situdndose por
debajo de F2 o de P-1, segin las escalas de
calificagién de Fittch y de  Moody's,
respectivamente, ‘o un descenso en la calificacion
crediticia & largo por debajo de BBB+, segin la
escala de calificacion de Fitch, la  Socledad
Gestora, 8n un plazo maximo de tréinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en
la Cuerta de Tesoreria. A Ios efectos anteriores,
se asume que, aunque la calificacion de la deuda
BANCO COOPERATIVO fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hublera anunciado publicamente: que
cualquiera de- dichas calificaciones se encuenira
en situagion de. "Rating Walch Nagative’, se-
considerara iguaimenté que |a calificacion de la
deuda de BANCO COQPERATIVO se encuenira
por debajp. de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch.

El princlpal dispuesto de la Linea de Crédito
devengara un interés nominal anual, determinado
trimestraltente para cada Periodo de Devengo de
Interases, que $878 ¢l que resulte de sumar: (i) el
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinady para cada Periode de Devengo de
Intereses, y (i) un margen del 1,00%. Los
intereses se liquidaran y seran exigibies al dia de
vencimiento de cada Pericdo de Devengo de
Intereges.en cada una de las. Fechas de Pago, y-se-
calculardn tomando como base: (i} log dias
efectivos existentes e cada Periodo de Devengo
de intersses y () un afic compuesto por:
trescientos sesenta (360) dias.

El principal dispuesto de la Linea de Crédito se
reembolsara de ia forma siguiente: :
(i) £n caso de no haberse dispuesta la Linea
de Crédite en su totalidad conforme a lo. préavisto
en el apartado () siguiente; reembolso en cada
Facha de Pago 'y en la parte que corresponda a
cada uno de 103 Admihistradores-en concurse, por
una cuantla igual a la menor de las siguientes
cantidades;

i) . El saldo del importé que cada unode los
Administradores en concurse hubiera. percibide de
los Préstamos. Hipotecarios v no hublera ingresado
al Fondo a la Fecha de Determinacion precedente
a la Fecha de Pago correspondiente, .
i}y El impoite gue cads uno de los
Administradares en concurso hubiefa. ingresado al
Fomdo. durante el Periodo de Deteérminacion
precaedente que correspondiera a impertes que

de Crédito. tras la reduccion de la misma en la

FEecha de Pago del 26 de noviembre de 2012,

asciende a 7.174.984,74 eurps, corréspondients
al 0,66% del Saldo Vive de los Prastamos
Hipotacarios no Dudosos a la. Fecgha de
Determinacion correspondiente a dicha Fecha de
Pago. )

Cen fecha 28 de diciembre de 2012, BANCO
COOPERATIVO cedit la posicidn acreedora del
Contrate de Linea de Crédite a los
Administradores de los Préstamos: Hipotecarios,
esto es, Caja Rural dé Gijon, 5.C.C., Caja Rural
de Navarra, S.C.C., Caja Rural de Extremadura,
§.C.C., Caja Rural de Granada, 8.C.C., Cajas
Rurales WUnidas; $.C.C. {anterlormente Caja Rural
det Mediterrdnee, Ruralcaja y Caixa Rural de
Balears), Credit Valencia, Geja Rural CCV,,
Caja Rural de Asturias; 8.C.C.; Caja Rural de
Coérdoba, 8.C.C., Caja Riral de Jaén, Barcelona
y Madrid, §.C.C., Cajasiete, Caja Rural, 8.C.C,,
Caja Rural de Teruel, 8.C.C., Caja Rural de
Zamora; §.C.C., Caja Rural 8. Vicente Ferer de
Vall de Uxo, 8.C.C.V,, Caixa Rural La Valf S8an
Isidro, $.C.CV., Caixa Rural d Algemesi,
S.C.CV., Caja Rural San José de Nules,

8.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, 5.C.C.V,,

Caja Rural del Sur, S1C.G. y Nueva Caja Rural de
Aragén, ‘8.C.C. (anterlormente Caja Rural de
Aragén y Caja Rural Aragonesa y de los Pirineos)
(individualmente cada wuno de ellos, un
*Administrador” y conjuntamente, los
*Adminjstradores”). L& cesion se realizd mediante
I firma de un contrato de cesidn entre BANCO
COOPERATIVG y la totalidad de los
Administradores por el im porte de  cesion para
cada Administrador que se establece en fa tabla
gue se recoge a continuacién que corresponde al
0,56% del Salkic Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos administrados por cada
Administrador a la Fecha de Deferminacion
correspondiente a la Fecha de Pago del 26 de
noviembre de 2012:

. importe
Administrador teuios)
Caja Rurai de'Gljon, S.C.C. 28.26672
taja Rurgl de Navarra, $.CC: 120117091
Laja Rurai de Exbemadura, 5.6.C. 175.973,38
Caja Rural de Granada, 8.6.C. 915.793,14
Cajas Rurales Unidas, 5.C.C.
{anteriormente Caja Rura del
Medtterrdneo y Ruralcaja. Caixa
Rural de Balears) 2.084.366,72
Credit Valencle Caja Rural G.C.V 21561 54
Cain Rura) de Astutiag, 8.C.C. 262.385,30
Caja Rural de Cirdoba, 5.6.C. 128.224,80
. .Caja Rural da.Jaén, Barcalona y
Madrid, 3.C.C. 231.199,87
Cujasiete, Caja Rural, 8.C.C. 158.404,97
Caja Rural de Térval-§.C.6. §7.837,77
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hublera percibido de los Préstamos Hipotecarios y
no hubiera ingresado al Fondo en los Periodos de
Determinacidon precedentes, incrementado en ei
importe que con carge a los Fondos Disponibles en
la Fecha de Pago correspondiente corresponderia
efectivamente aplicar a cada uno de los
Administradores en concurso en decimoctavo (18°)
ligar del orden de aplicacion al pago del Margen
de- Intermediacion Financiera devengado que le
correspondiera.

{ii) En ¢aso de haberse dispuesto la Linea de
Crédito -en su totalidad como consecuencia del
descenso de la calificacion  de BANCO
COOPERATIVO, reembolso en cada Fecha de
Pago en una cuantia igual a la diferencla existente,
en case de ser positiva, entre i) el saldo de Ia
Linea de Credito a la Fecha de Pago precedente y
iy el Importe Maximo del Crédito a la Fecha de
Pago correspondiente, incrementado en el saldo
del importe que los Administradores en concurso
hubieran percibido de los Préstamos Hipolecarios
y no hubleran ingresado al Fonte a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspornidiente.

El Fonde reembolsara cualguter dispesicion
efectuada con cargo a la Linea de Cradito en
cualquier Fecha de Pago en que los Fondos
Disponibles permitan hacer frente a su pago en el
orden de aplicacion previste conforme al Orden de
Prelacitn de Pagos.

Los intetesed devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumulardn al principal
dispuesto de la Linez de Crédito ni devengaran
intereses de demora.

Todas las cantidades vencidas de la Linea de
Crédito que no hubieran sido abonadas a BANCO
COOPERATIVD por insuficiencia de Fondos
Disponibles, se harén efectivas en las sigufentes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan &l page de acuerdo ‘con el Orden de
Prelacién ‘de Pagos del Fondo. Las canfidades no
pagadas en anterores Fechas de Pago se
abonatdn con prefersncia a las cantidades que
cormresponderia abonar en relacion con la Linea de
Crédito en dicha Fecha de Pago, atendiendo an
primer lugar 3 los interéses vencidos y no pagados
y, en segundo lugar, al reembolso del principal
dispuesto, segin el Orden de Prelacion de Pagos
0, kegado el caso, et Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion, )

El Contrato de Linea de Crédito quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que la Agencia de
Calificacion no confirmara antes del dia 27 de junio
de 2008, come finales, las calificaciones asignadas
con carcter provisional a.cada una de las Series.

Caja Rural de Zamora, §.C.C. 121.962.50

Caja Rural §. Vicente Ferrer de Vall

de Uxa,5.C.C. 24.178,15

Caixa Rurat La Vali San Isidro,

§CLC. 54.864,58

Caika Rural d Algermest, SC.CV. 80:988,86

Caja Rural San José de Nules,

SCCV. 45.102,93

Caixa Popular Calxa Rural, C.C.V. 80.344 58

Caja Rural del Sur,-8.C.C. 783.041,19

Nueva Caja Rural de Aragén,

H.C.C. {anteriormente Cja Rural de

Aragon y Caia Rural Aragonesa y

de fog Pitinkoy) 655 758 62
TOTAL 7.174,984.74

El importe de la Liriea de Crédito (e! "Importe del
Crédito”) serd, en cada Fecha de Pago, I3 menor
de las siguientes canfidades para cada
Administrador:

(i) E! importe cedido a cada Administrador
conforme al detalle anterior, por un importe total
conjunito de 7.174.984,74 suros.

i) El 0,56% del Saldo Vive de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos administrados por el
Administrador.

El Importe del Crédito devengard un interés
nominal anual, determinado trimestraimente para
cada Periodo de Devengo de Intereses, que serd
el que resulte de sumar: (i} ef Tipo de Interés de
Referencia da los Bones determinado para cada
Periodo de .Devengo de Intereses, y (i} un
margen del 1,00%. Los intereses se liquidarén 'y
seran exigibles af dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de
las Fechas de Pago, y s€ Galcularan {omande
come base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (i} un
afip compuesto por trescientos sesenta (360)
dias.

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumularan al Importe del
Crédito ni devengaran intareses de demora.

El Importe del Crédito se reemboisard a cada
Administrador en cada Fecha de Pago de la
forma sigutente: 7

{a) Por reduccién del Importe del Crédito y sin
‘sujecion al Crden de Prelacion de Pagos, en una
cuarita igual a la diferencia existente, en caso de
ser positiva,-entre 1) el Importe del Crédito. del
Adrinistrador a la Fecha de Pago precedente y
ii} ef Importe del Crédito del Administrador que ie
corresponde & la  Fecha de  Pago
correspondients, incrementado en el saldo del
importe qué ol Administrador en concurso hubiera
percibido de los Préstamos Hipotecardos y no
hublera ingresado al Fondo a la Fecha de
Determinacion precedente & la Fecha de Pago
correspondiente,

() En caso de haberse hecho disposicitn del
importe- del Crédito del Administrador en Fechas
de Pago precedentes para su utiffzacién en los

PPN
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Fondos Disponibles en los importes que hubiera




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Medificaciones propuestas a fa Escritura de
Canstitucion; en sy redaccién actual

Estipulacién

Escritura

Modifizacion propuesta

percibido -de los. Préstamos. Hipotecarios y no
hubiera ingresado al Fondo durante Periodos de
Determinacion’ correspondientes; reembolso en.
cada Fgcha de Pago; con sujecién al Orden de
Prefacién de Pagoes, en el importe que . hubiera
ingresado al Fondo durante el Perlodo de
Determinacion precedente que correspondiera a
importes por los que se hubisra disposicion en
Fechas de Page precedentes. EI Fondo
réembolsard tales importes en cualquier Fecha
de Pago en que los Fondos Disponiblas permitan
hacer frente a 'su pago en el orden de aplicacion’
previsto conforme. al Orden de Prelacion de
Pagos.

Todas las. cantidades vencidas del Importe del
Crédite  de: cada  Administrador  que
correspongiera pagar por el Fondo y nothubieran
sido: abonadas al Administrador correspondiente
pér insificiencia de Fondos Disponibles conforme
al Orden ‘de Prelacién de Pagos, se haran
éfectivas en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerde con ef Orden de Prelacion de Pagos .
Las cantidades no pagadas en ariteriores Fechas
de Pagp se- abonardn con preferencia a las

cantidades que corresponderia abonar en

relacién con el Importe del Crédito en dicha
Fecha de 'Pago, atendiendo en primer lugar a los
intereses vencidos y:no pagades y, en segundo
lugar, al reembolsa que corresponda del importe
dispuesto, segin el Orden dé Prelacidn. de Pagos
o, fegade el caso, € Orden de Prelacion de
Pagos de Liguidacion.

18.5  Contrato  de
Permuta Financiera.

Se adade un nuevo
subapartado 8.ter

Referencia Follete:
3471 Madule
Adicicnal

8 ter. Actuaciones en caso de modificacion de
la calificacion de fa deuda de ia Parte B por
DBRS,

{A) En el supuesto de que, durante fa vida de los
Bonos de Ja Serie: A, la Calificacion de DBRS de
la Pante B fuese infetior a la calificacion crediticia
de A a large plazo y ta calificacién del Bono de la
‘Serie A por DBRS fuera igual o superior a AH
(s, es decir, ocurra un incumplimiente del
“Primier Nivel de Culificacién”, ésta debera, a su
costa, ¥y én un plazo no superior a treinta (30)
Dias Habiles:

(a):constituir un deposita de efectivo o de valores
a favor del Fondo en garantia del cumplimiento
de las obligaciones contractuales de lfa Parte B y
por dn importe caleulado en funcién del valor de
mercado de la operacion y de conformidad con
los criteries. vigentes en eze momento publicados
por DBRS, que permita mantener las
calificaciones asignadas a les Bonos de la Serie
A segtin lo requeride por los Criterios de’Swap de
DBRS (“Depdsito de Efectiva o Valores™; o
{byque una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su:délida a'large
plazo (‘Garante”), garantice i cumplimiento de
sus obligaciones  contractuates  ("Garantia
Efegible™; o

{c) que una lercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicion contractual en el
Gontrato de Permula Financiera mediante su
subrogacion en el mismo, 0 en virtud de un nuevo

i
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contfrato en  condiciones = sustancialmente
idgénticas al Conirato de Permuta Financiera,
giempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a 108 Bonos de la Serie A por DBRS.,
(B)En &l supuesto de gue, durante {a vida de los
Bonos de. la Serig A, la Calificacion de DBRS de
la Parte B fuese inferior a la calificacion crediticia
de BBB a largo plazo, es decir, ocurra un
incumplimiento  del  “Segunde  Nivel de
Calificacion”; ésta debera, a su costa, v en un
plazo no superior a treinta (30) Dias Habiles:

{a) que uha tercera entidad con Calificacion de
DBRS iguat o superiar & A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicidn contractual en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en el mismo, o en virtud de un nuevo
contrato  éen  condiciones  sustancialmente
idénticas al Contralo de Permuta Financiera,
siemmpre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS; o
{b) que, en caso de que se mantenga el Depésito
de Efectivo o Valores constituido en el caso de
Incamplimiente del Primer Nivel de Calificacion,
una tercera entidad con Calificacion de DBRS
igual o superior 3 BBB, para su deuda a larga
plazo, -asuma su posicién contractual en el
Contrate de Permuta Financiera medianie su
subrogacién en el mismo, 0 en virtud de un nuevo
contrato en  condiciones  sustanciaimente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a fas califivaciones
otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS; o
{c) conslituir un depdsito adicional de efectivo o
de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales
dé fa Parte B y por un importé calculado en
funcién del valor de mercado de la operacion y de
conformidad con Jos criterfos vigentes en ese
momanto publicados por DBRS, que permita
mantener Jas calificaciones asignadas a los
Bonos segln lo requerido per los Criterios de
Swap de DBRS ("Depésito Adicionat de Efectivo
0 Vaiores™); o

{d)que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o supetior a A, para su deuda a largo
plazo ("Garante”™), garantice- el cumplimiento de
sus pbligaciones confractuales ~ {"Garantia
Elegible™.

En el supuesto de que la Parte B no realice
ninguna de las actuaciones indicadas en (A} o
(B}, la Sociedad Gestora podrd considerar gue ha
acaecido yn supuesto de vencimiente anticipado
del Conirato de Permita Financiera.

Todos los costes, gastos e impuestos en que
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligacienes serén por cuenta de |a.Parte B.

Una entidad tendrd €1 “Primer Nivel de
Calificacion” cuahdo dicha enfidad posea, al
menos, una Callficacién de DBRS de A para su
deuda alargo plazo.

Una entidad que no tenga el Primer Nivel de
Calificacién  tendré el "Segundo Nivel de
Calificacion” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de BBB para
sti deuda a largo plazo.

‘Garantia _ Elegible” sigpifica una garantfa
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absoluta, incondicional, lrrevocable y vinculante
prepeorcionada por un Garante y de ejecucién
girecta por la Parte A, donde:

1. la garantia establece dque st la obligacion
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
hard todos los esfuerzos razonablemente
posibles para procurar su cumplimiento a la Parte
B

-2, la garantia establece que no podra ser resuelta

hasta el pago completo de las obligaciones

-garantizadas.

3.y, o bien: )

a. una firma de abogados haya dedo una opinién
tegal, confirmando que ninguno de los pagos. del
Garante a la Parte ‘A estara sufefo a retencidn’o

deduccidn a cuenta por Impuestos; o

b, en caso de que cualgiiera de los pagos del
Garanie a la Parie A esteén sujetos a retencidén o
deduccidn a cuenta por Impuastos, & Garante
estard cobligado a pagar !a cantidad adicional
necesaria pare garantizar que la  cantidad
efectivamente recibida por la Parte A {libre vy
exenta de retencion o deduccién a cuenta) serd
igual a lacantidad qué hubiera recibido ia Parte A
si no se hublese producido dicha retencidon o
deduccion; o

4, una firma de abogados haya dado una opinién

legal confimando que, en caso de gue la
legisiacion aplicable a. la garantia difiera de la ley
aplicable & Ja jurisdiceith donde ¢l garante tenga

-su domicilio, cualquier pronunclamiento judicial

obtenido en retagion con la garantia serd exigible
frente al Garante -en la jurisdiccion donde el
Garante tenga su domicilio.

‘8. y-et Gararte renunciz 2 cualuier derecho de

compensacion por los pagos en virud de la
garantia.

“Garante” significa:

1. una entidad que legalmente pueda llevar a
cabo las obligaciones derivadas de la Garantia
Elegible y cumpla con el Primer Nivel de
Calificacion de DBRS.

2. sl la Parle B se encuentra por debajo del
Segundo Nivel de Calificacion o deja de tener
Calificacidn de DBRS; serd Garante una entidad
que legaimente pueda cumplr con las
obligacienes garantizadas -y que cuente -con al
menos el Segundo Nivel de Cafificacisn,

De acuerdo con o comunicade ‘por DBRS, las
valoraciones internas realizadas olorgan a
BANCO COOPERATIVO, a fecha de la presente
Escrituia de Modificacién, una Calificacion de
DBRE a large plazo gque cumple con el Segundo
Nivet de Calificacién para gue BANCO
COOPERATIVQ actie como contrapartida de los
Contrates de Permuta Financiera. En caso de unt
detarioro de-la Calificacion de DBRS por debajo
de los niveles de calificacidn definidos en Ia
dacumentacion, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIVO, y éste a Ta Sociedad Gestora,
para que se adopten las medidas remediales
definidas  en los Contralos de  Permula
Financiera.

18.6 Contrato de
Agengia de Pagos.

En el supuesto de que la deuda no subordinada 'y

En el supuesto de que ia deuda no subordinada y

no. garantizada.  del Agents de  Pagos

St
8 ﬁf;fw\‘iﬁf

no_garantizada de BARCLAYS (el "Agente de




RURAL HIPOTECARIC X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucidn, en su vedaccion actual

Estipulacion Escritura Modificacion propuesta
expatimentara, en'cualguler momento de la vida de | Pagos™ experimentara, en cualguier momento de
Meodificacion quinto ; fa Emisidn de Bonos, un descenso de Ia | la vida de la Emisidon de Bonos, un descenso de
péarrafo calificacidn crediticia & corfo plazo situdndose por | la calificacién crediticia a corto piazo situdndose

Referencia Folleto;
3.4.72 Modulo
Adicional

debajo de P-1, segin la escala de calificacion de
Moody's, o un descenso de la calificacién crediticia
a corto o a largo plazo por debajoc de F2 o de
BBE+, respectivamente, segin la escala de
calificacién de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar clalquiera de dichas
circunstancias, deberd poner en praclica alguna de
ias opciones descritas ‘a continuacidn y previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion:

(h obtener de una entidad con una calificacion
minima de su deuda a corto plazo no subordinada
¥ no garantizada de F2 y de P-1, segln las escalas
de calificacidn  de  Filch vy Moody's,
respectivamente, y con una calificacion crediticia
mihima de su.deuda a largo plazo no subordinada
y no garantizada de BBE+, segin la escala de
calificacién de Fitch, un -aval incondicional e
irreviocable a primer requerimiento que garaifice el
page 21 Fando, & simple solicitud de la Sociedsd
Gestora, los compromisos: asumidos por el Agente
de Pages durante el tiempo que s® mantenga
cualquiera de dichiss circunstancias de descenso y
pérdida de calificacidon credilicia por parte del
Agente de Pagos; o

(i} revocar la designacidn det Agente de Pagos,
provediendu a designar a otra enfidad con
calificacion crediticla mirima de su deuda a corto
plazo no stubordinada y no gerantizada de F2 y de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y con calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun {a
escala de calificacion de Fitch, que le sustituya
antes de dar por resuelto €l Contrata de Agencla
de Pagos o, en su caso, en virtud de un nuevo
contrato de agencia de pagos. A los efectos
anteriores, s asume que, aunque la calificacion
del Agente de Pagos de Tesoreria fuera de BBE+
y F2, pero -Filch hubiera anunciado piblicamente
que -cualquiera de dichas calificaciones e
encuentra  en situacién  de “Rating Waltch
Negative”, se considerard iguaimente que la
calificacion de fa deuda del Agente de Pagos se
encuentra por-debajo de tas calificaciones minimas
requeridas por Fitch. En caso de sustitucion del
Agente de Pagos, la Sociedad Geslora esfard
facultada para modificar la comisién en favor' de la
entidad sustitula gque podra ser superior a fla
establecida en el Contrato de Agencia dé Pagos
original.

El Agente de:Pagos, desde ef momento en que se
dé el descenso de I3 calificacion crediticla
conforme lo expuesto en el parrafo anterior, se
compromete a. realizar esfuerzos Cometciales
razonables para gue !a Socledad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones {(1)o () anteriores.

‘de la Sociedad Gestora,

por debajo de P-1, segin la escala de calificacion
de Moody's, o un descenso de la calificacion
crediticia a corto 0.a largo plazo por debajo de F2
o de BBB+, respsctivamente, segun la escala de
calificacion de Fitch, o, en caso de vigencia de fa
Serie A, un descenso en la Calificacion de DBRS
a largo plazo por debajo de BBB, |a Sociedad
Gestora, en un plazo méximo de treinta (30) dias
a contar desde el momento que tenga lugar
cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner en practica alguna de las opciones
descritas a continuacién y previa comunicacion a
las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion
minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de F2 y/o de P-1,
seglny las escalas de. calificacidn de Fitch y
Moody's, respectivamente, ylo con  una
calificacion crediticia minima dé su deuda a-largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, y/o, en
caso de vigengia de la Serle A; con una
Galificaciéon de DBRS a largo plazo de BBB (sin
que dicha calificacién se encuentre en situacion
de ‘“Under Review (Negative)’), un aval
Incondicional e irrevocable a primer requerimiento
tjue garantice el pago al Fondo, a simple solicitud
los compromiscs
agumidos por el Agente de Pagos durante el
tiempo que se mantenga cualquiera de dichas
circunstancias de descenso vy pérdida de
calificacién crediticia por parte del Agente de
Pagos: o

(il} revooar la designacion del Agente de Pagos,
procediendo a designar a ofra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 y
de P-1, s8gun las escalas de calificacion de Fitch
y da Moody's, respectivamsante, y con calificacién
crediticia minima.de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segin la
escala de calificacién de Fitch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, con Callficacion de DBRs
a largo plaze de BBB (sin que dicha cabificacion
se encuentre en situacidn de "Under Review
(Negative)”) que le sustituya antes de dar por
resuelto &l Contrato de Agencia de Pages o, en
su Gaso, en vidud de un nuevo contralo de
agencia de pagoes. A los efectos anterfores, se
asuinie que, aungue la calificacion dé la deuda

'del Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero

Fitch hublera anunciado publicamente que

‘cuatgliera de dichas calificaciones se encuentra

en sifuacion de ‘Rating Walch Negalive”, se
considerara igualmente que la calificacidn de la
deuda dal Agente de Pagos se encuentra por
debajo de las calificaciones minimas: requeridas
de Fitch,

En el supuesto de gue el Agente de Pagos sufra
una rebaja o retirada en fa calificacion de su
deuda por tas Agencias de Calificacion, se lo
comunicara a la $Socledad Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde e momento en




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Medificagiones propuestas a la Escritura de

Constitucidn, en su redaccion actual

Estipulacidn

‘Esctitura ' ) Medificacion propuesta

gue se dé el descenso de la calificacion crediticia
del Agente de Pagos, se-compromete a fealizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Geslera. pueda- adoptar alguna de las
opeiongs (i) ¢ (i) anteriores,

Varias

Todas las referencias realizadas a "las Agencias de. Calificacion” a lo largo de ia Escritura de
Constitucion, definidas como Fitch y Moody's en fa estipulacién 14.1 de la Escritura de Constitucian, se
sntenderan realizadas a “fas Agencias de Calificacion”, definidas como DBRS, Fitch vy Moody's de
manera conjunta.

Todas ias referencias reglizadas a los términos “calificaciones” o “calificacién” de. los Bonos, se
entenderan, en cualguler caso, referidos a las celificaciones emitidas para cada una de las Series por
las Agencias de Calificacion, es decir, ‘a las calificadiones de los Bongs de las Series A, By C
olorgadas por Moody's, a las calificaciones de los Bonos de las Series A y B otorgadas por Fitchy a la
calificacion de los Bonos de la Serie A otorgada por. DBRS.




8 de Febrero de 2013

Mr. Mario Masia,

Europea de Titulizacién, S.A., SGFT
Lagasca 120, 1° planta,

Madrid 28006 Insight beyond the rating

Espafia

Re: Rural Hipotecario X Fondo de Titulizacion de Activos

Egtimado Sr. Masid:

5 1

DBRS Ratings Limited (“DBRS™) ha asignado las siguientes calificaciones a Rural Hipotecario X Fondo de Titulizacién
de Activos. ’

Clase Importe (EUR) Interés Fecha de Vencimiento Tipo de Calificacidn
Final Calificacion
Clase A | 1,190,047,318.72 | 3 Month Euribor 25 de Mayo de 2053 Final A(sD)
+0.30%

DBRS ha asignado las calificaciones descritas para los valores mencionados.

Las calificaciones descritas constituyen una opinién respecto de los bonos mencionados acerca del pago puntual de intereses,
y el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de la operacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para adquirir, vender o conservar un valor. Las calificaciones otorgadas
por DBRS no constituyen ninguna autorizacién de DBRS para utilizar su nombre como experto en conexién con documentos
que deban inscribirse en cualquier registro. La calificacion estd basada en la informacién y documentos facilitados a DBRS
hasta la fecha y los mismos estdn sujetos a la revision completa y satisfactoria de toda la documentacién en relacion con los
valores ofertados. La informacién sobre Ja cual DBRS basa sus calificaciones e informes es obtenida por DBRS de fientes
que DBRS considera precisas, veraces y fiables. DBRS no audita la informacién recibida durante el proceso de calificacion,
va que no puede verificar de manera independiente esa informacién. El alcance de cualquier investigacién factica o
verificacion independiente depende de hechos y circunstancias,

El mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto al suministro de informacion periodica suficiente a DBRS a los
efectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccion de escalas de calificacion (“Rating Scales™) y la seccién de exoneracién de responsabilidad
(“Disclaimer”) de nuestra pagina web en www.dbrs.com donde encontrardn una descripcién de nuestras escalas de
calificacidn y el alcance de nuestras opiniones.

Atentamente,

DBRS Ratings Limited

/é!' Qj =
> bi/{/ f [ 8 s

] L
Claire Mezzanotte
Managing Director
+1(212) 806-3272

Copyright £ 2013, DBRS Limited, DBRS, Inc, and DBRS Ralings Limited (conjuntamentc, *PBRS"), Todos los dezechos reservados. Lu informacién sobre 13 cual DISRS basa sus alificaciones ¢ informes es obicaida por DERS dc fuencs que DBRS
considera progisas, veraces v fiables. DBRS s audita la informacion recibida duranie ef proccso ds calificacion, ya que no puede verificar d¢ mancra independicmie csa informacion. El aluancs de cualquicr investigacion fictics o verificacion
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ES COPIA SIMPLE

José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

TERCERA MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION DE “RURAL HIPOTECARIO X FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION

kkkkkkkkkkkkkhkkkkkkhkkhkkkkkhkkhkkkhkkhkkkkkhkkhkkkhkkhkkkkkhkkkkkhkkkkkhkkkkkkkhkkk

NUMERO DOS MIL QUINIENTOS SETENTA Y SEIS. ---—---
En Madrid, mi residencia, a veintiséis de junio de dos mil

trece.

Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO , Notario de
Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero

50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre y representacion de “EUROPEA DE



TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,
calle Lagasca 120 y C.I.F. n°® A-80514466, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del



Mercado de Valores con el niUmero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion:---

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 22
de mayo de 2008, segun consta en las certificacion expedida por
la Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno
del Presidente, que quedd unida a la Escritura de Constitucion
del Fondo que por la presente es objeto de modificacion; y de la

propia Escritura de Constitucion, a la que se remite.




b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de
noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para

este actoy,
------------------------------ EXPONE:

I. Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO X
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo™), con
C.LLF., nimero V-85474252, mediante escritura publica otorgada
ante el Notario que fue de Madrid, Don Roberto Parejo Gamir el
dia 25 de junio de 2008 con el numero 1.497 de protocolo (la
“Escritura de Constitucion ") de acuerdo con el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en

cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en



tanto resulte de aplicacién, y demas normativa aplicable. ------------

[I. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el
dia 24 de junio de 2008.

[ll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo. -------------------

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribié 16.275
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por CAIXA
POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V.,CAIXA RURAL
D'ALGEMESI, S.C.V.C., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C.
(actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAIXA RURAL LA
VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT
FERRER DE LA VALL D'UIXO, C.C\V.,, CAJA RURAL
ARAGONESA Y DE LOS PIRINEQOS, S.C.C. (actualmente Nueva
Caja Rural de Aragén, S.C.C.), CAJA RURAL DE ARAGON,
S.C.C. (actualmente Nueva Caja Rural de Aragén, S.C.C.), CAJA
RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA,
S.C.C.,, CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA



RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C.,
CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C. CAJA
RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE TENERIFE,
S.C.C. (actualmente Cajasiete, Caja Rural, S.C.C.), CAJA RURAL
DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA
RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C.
(actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAJA RURAL DEL
SUR, S.C.C., CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, C.R.C.C.V.y
CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V. (conjuntamente las “CAJAS
RURALES”) sobre 16.275 Préstamos Hipotecarios cuyo valor
capital total ascendi6 a 1.880.046.236,97 euros y emitio 18.800
bonos de titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por
importe nominal conjunto de 1.880.000.000,00 euros (los
“Bonos”), desglosados en tres series segun el siguiente detalle: ---

Serie A por 1.788.800.000,00 euros.

Serie B por 37.600.000,00 euros.

Serie C por 53.600.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucién del Fondo por la agencia de
calificacién Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (“Moody’s ”).--

VI. Que, con fecha 18 de enero de 2011, la Sociedad
Gestora modificd la Escritura de Constitucion ante el infrascrito

Notario con la finalidad de obtener calificaciones crediticias para



los Bonos de las Series A y B por parte de Fitch Ratings Espaifia,
S.A.U. (“Fitch ™).
VIl. Que con fecha 8 de febrero de 2013, la Sociedad

Gestora modificO por segunda vez la Escritura de Constitucion,
ante el infrascrito Notario, con la finalidad principal de obtener una
calificacién crediticia para los Bonos de la Serie A por parte de
DBRS Ratings Limited (“DBRS”). Las referencias realizadas a la
Escritura de Constitucidén se realizan a la misma en su redaccion
actual tras la modificacion mencionada anteriormente. ----------------

VIII. Las calificaciones asighadas a los Bonos por Moody’s,

Fitch y DBRS inicialmente y en la actualidad son las siguientes: ---

Moody’s Fitch DBRS
Inicial Actual Inicial Actual Inicial Actual
3/02/2011 8/02/2013
Serie A Aaa(sf) Baa2(sf) A+sf A+sf A(sf) A(sf)
Serie B Aa3(sf) B1(sf) BBB+sf BBB+sf
Serie C Baa3(sf) Caal(sf)

IX. Que BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (“‘BANCO




COOPERATIVO”), en su condicibn de Entidad Suscriptora,
suscribié inicialmente la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo
y los transmiti6 posteriormente a las CAJAS RURALES. Las
CAJAS RURALES han comunicado a esta Sociedad Gestora que

mantienen, en su conjunto, la titularidad de la totalidad de los

Bonos emitidos por el Fondo.

X. Que las CAJAS RURALES, BANCO COOPERATIVO Yy la
Sociedad Gestora han acordado solicitar a DBRS, la asignacion
de calificaciones a los Bonos de las Series By C y a Moody’'s
retirar de calificar los Bonos de todas las Series por dicha agencia

de calificaciébn. En consecuencia, Fitch y DBRS, conjuntamente,

seran consideradas las “Agencias de Calificacion”.

XIl. Que la asignacion de calificaciones a los Bonos de las
Series By C por DBRS vy retirar de calificar por Moodys los Bonos
de todas las Series suponen la modificacion de los siguientes
contratos firmados por el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, para modificar los criterios de DBRS en situaciones de
descenso de la calificacion crediticia de la deuda de las
contrapartes de los contratos para que apliquen a las SeriesBy C
y de las actuaciones a llevar a cabo en esos supuestos, asi como

para eliminar los criterios de Moody's:

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

b) Contrato de Agencia de Pagos.



c) Contrato de Permuta Financiera.

en adelante y conjuntamente (los “Contratos ").

XIl. Que, como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucion del Fondo para que
los criterios de DBRS en situaciones de descenso de la
calificaciéon crediticia de las contrapartes de los Contratos y de las
actuaciones a llevar a cabo en esos supuestos sean aplicables en
todo momento durante la vida del Fondo y no solamente durante
la vida de los Bonos de la Serie A, asi como para eliminar las
referencias a Moody’s, a la/s calificaciébn/es de Moody’'s, a los
criterios de Moodys v a la/s escala/s de calificacion de Moody’s. --

XIlIl. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la
modificacién de la Escritura de Constitucion, segun el siguiente

detalle:




CAJAS RURALES en su condicion de titulares, en su
conjunto, de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, de
acreedores de los Contratos de Linea de Crédito y de
Intermediacion Financiera y de entidades prestamistas de los
Contratos de Préstamo para Gastos Iniciales y de Préstamo

Subordinado. Se acredita el consentimiento mediante copia del

documento que se adjunta como Anexo 1.
BANCO COOPERATIVO, como contraparte del Contrato de
Permuta Financiera. Se acredita el consentimiento mediante copia

del documento que se adjunta como Anexo 2.

XIV. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, esta Sociedad Gestora ha
acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los
requisitos establecidos para la presente modificacion de Escritura
de Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho
cumplimiento.

XV. Que, con fecha 26 de junio de 2013, DBRS ha asignado

la calificacion BBB (sf) a los Bonos de la Serie B y la calificacién B
a los Bonos de la Serie C. Se adjunta copia de la carta de

calificacion de DBRS como Anexo 3.

XVI. Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Modificacién de la Escritura de Constitucion del Fondo a la que

se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos



1 al 3 que se han citado, que se regira por las siguientes: -----------
-------------------------- ESTIPULACIONES:
1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa. ----------

Asimismo, la presente Escritura de Modificacién debera ser
interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que
guedaran protocolizados en Acta Notarial con numero de
protocolo posterior al de esta Escritura.

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.,

2.1. Se retira de calificar por Moody’s a los Bonos de cada
una de las Series y se procede a calificar por DBRS los Bonos de

las Series B y C. En consecuencia:

Todas las referencias realizadas a “Moodys”, a la/s
“calificacion/es asignadas por Moodys”, a los criterios de Moodys
y a la/s “escala/s de calificacion de Moodys” a lo largo de la

Escritura de Constitucion, se entenderan eliminadas. En concreto



y adicionalmente a las estipulaciones modificadas expresamente a
continuaciéon en la presente Escritura, también se dan por
eliminadas las referencias relativas a Moody’s en la Estipulacion
14 (Calificacion del riesgo crediticio de los Bonos (Rating)) y el
apartado 8 de la Estipulacién 18.5 (Actuaciones en caso de
modificaciéon de la calificacion de la deuda de la Parte B por

Moody’s del Contrato de Permuta Financiera).

Todas las referencias realizadas a “las Agencias de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definidas
como DBRS, Fitch y Moody's en la estipulacion 14.1 de la
Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacion”, definidas Unicamente como DBRS vy

Fitch de manera conjunta.

Todas las referencias realizadas a los términos
“calificaciones” o “calificacién” de los Bonos, se entenderan, en
cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada
una de las Series por las Agencias de Calificacion, es decir, a las
calificaciones de los Bonos de las Series A y B otorgadas por

Fitch y a las calificaciones de los Bonos de las Series A, By C

otorgadas por DBRS.
2.2. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo o se incluyen nuevos parrafos adicionales

de acuerdo a lo siguiente:



1) La estipulacion 3.1.3 (iii) relativa a la Liquidacion
Anticipada del Fondo pasa a tener la siguiente redaccion: -----------

“(iii) Estard facultada para concertar una linea de crédito,
con entidades con calificacion crediticia minima de su deuda no
subordinada y no garantizada de F2, segun la escala de
calificaciéon a corto plazo de Fitch, y de BBB (sin que dicha
calificacion se encuentre en situacion de “Under Review
(Negative)”), segun la calificacion publica asignada por DBRS o,
en caso de no existir, las valoraciones internas y/o calificaciones
privadas realizadas por DBRS (“la Calificacion de DBRS”) a largo
plazo, o un préstamo que se destinaran integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos de las Series pendientes de
reembolso. El pago de los costes financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o del préstamo se

efectuard de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.”

2) En la estipulacion 14.2 relativa a las “Consideraciones
sobre las calificaciones” el parrafo que recoge el significado de la
calificacion de DBRS para los Bonos de la Serie A es sustituido

por el parrafo siguiente aplicable para los Bonos de todas las



Series:

“Las calificaciones asignadas a los Bonos de cada una de
las Series por DBRS constituyen una opinién acerca del pago
puntual de intereses y el pago del principal antes o en la Fecha de
Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de la

operacion.”

3) Los parrafos 4° y siguientes de la estipulacion 18.1
relativa al Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) son sustituidos por los

parrafos siguientes:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BARCLAYS BANK Plc, Sucursal en Espafa
("BARCLAYS") o de la entidad en la que estuviera abierta la
Cuenta de Tesoreria (en ambos casos, el “Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria”), experimentara, en cualquier momento de la vida
de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto o a largo plazo por debajo de F2 o de BBB+,
respectivamente, segun las escalas de calificaciéon de Fitch, o por
debajo de BBB, segun la Calificacion de DBRS a largo plazo, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
naturales a contar desde el momento que tenga lugar cualquiera
de dichas circunstancias, deber& poner en practica, alguna de las
opciones descritas a continuacion que permitan mantener un

adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos del



Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada

a los Bonos por las Agencias de Calificacion: -----

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda no subordinada y no garantizada de F2 a corto plazo
y de BBB+ a largo plazo, segun las escalas de calificacion de
Fitch, y/o con una Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin
gue dicha calificacién se encuentre en situacion de “Under Review
(Negative)”), un aval a primer requerimiento que garantice al
Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacion de
reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de las citadas calificaciones F2 y/o BBB+ y/o BBB por

parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya
deuda no subordinada y no garantizada posea una calificacion
crediticia minima de F2 a corto plazo y de BBB+ a largo plazo,

segun las escalas de calificacion de Fitch, y con una Calificacion



de DBRS a largo plazo minima de BBB (sin que dicha calificacion
se encuentre en situacion de “Under Review (Negative)”), y
contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podrd ser diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta

de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo

de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los
criterios establecidos por Fitch recogidos en su informe
“Counterparty Criteria for Structured Finance Transactions” de 22
de octubre de 2009 que podra ser actualizado, modificado o
remplazado y se encuentra disponible en www.fitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de las medidas
gue se adopten, de acuerdo con las opciones anteriores, se
tendran en cuenta las modificaciones, actualizaciones o
reemplazos del mencionado documento, siempre que se ajusten a
la normativa vigente. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado publicamente
gue cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en situacion
de “Rating Watch Negative”, se considerara igualmente que la
calificacion de la deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas requeridas de
Fitch.

En el supuesto de que el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria



sufra una rebaja o retirada en la calificacion de su deuda por las
Agencias de Calificacion, se lo comunicaré a la Sociedad Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria que dé lugar a adoptar alguna de las opciones a) y
b) anteriores, se compromete a realizar esfuerzos comerciales

razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna

de ellas.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran

por cuenta de BANCO COOPERATIVO.

En caso de que la deuda no subordinada y no garantizada
de BANCO COOPERATIVO alcanzara una calificacion minima de
F2 corto plazo y de BBB+ a largo plazo, segun las escalas de
calificacién de Fitch, y una Calificacion de DBRS a largo plazo de
BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en situacion de
“Under Review (Negative)”), la Sociedad Gestora, con
posterioridad al 3 de agosto de 2014, trasladard los saldos de
nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de

Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).



Dada esta situaciéon, BANCO COOPERATIVO se compromete de
modo irrevocable, a peticion de la Sociedad Gestora, a llevar
nuevamente a cabo la reinversién de las cantidades depositadas
en una Cuenta de Tesoreria de conformidad con los términos y
condiciones previstos en el de Contrato de Apertura de Cuenta a

Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)”

4) En la estipulacion 18.5 relativa al Contrato de Permuta
Financiera se modifica el apartado “8.ter. Actuaciones en caso de
modificacién de la calificacién de la deuda de la Parte B por

DBRS” con el contenido siguiente:

“8 ter. Actuaciones en caso de modificacion de la

calificacion de la deuda de la Parte B por DBRS.

(A) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de la
Parte B fuese inferior a la calificacion crediticia de A a largo plazo
y la calificacion de los Bonos de la Serie A por DBRS fuera igual o
superior a AH (sf), es decir, ocurra un incumplimiento del “Primer

Nivel de Calificacion”, ésta debera, a su costa, y en un plazo no

superior a treinta (30) Dias Habiles:

(a) constituir un depoésito de efectivo o de valores a favor del
Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que

permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos segun



lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS (“Depdésito de

Efectivo o Valores”); o
(b) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice

el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible”); o

(c) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion
contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta

Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos por DBRS.

(B) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de la
Parte B fuese inferior a la calificacion crediticia de BBB a largo
plazo, es decir, ocurra un incumplimiento del “Segundo Nivel de

Calificacion”, ésta deberd, a su costa, y en un plazo no superior a

treinta (30) Dias Habiles:
(a) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual

0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion



contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta

Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos por DBRS; o

(b) que, en caso de que se mantenga el Depdsito de
Efectivo o Valores constituido en el caso de Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacion, una tercera entidad con Calificacion
de DBRS igual o superior a BBB, para su deuda a largo plazo,
asuma su posicion contractual en el Contrato de Permuta
Financiera mediante su subrogaciéon en el mismo, o en virtud de
un nuevo contrato en condiciones sustancialmente idénticas al

Contrato de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las

calificaciones otorgadas a los Bonos por DBRS; o

(c) constituir un depdsito adicional de efectivo o de valores a
favor del Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos segun
lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS (“Depésito

Adicional de Efectivo o Valores”); o

(d) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual

0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice



el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible”).

En el supuesto de que la Parte B no realice ninguna de las
actuaciones indicadas en (A) o (B), la Sociedad Gestora podra

considerar que ha acaecido un supuesto de vencimiento

anticipado del Contrato de Permuta Financiera. ----
Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de

la Parte B.

Una entidad tendra el “Primer Nivel de Calificacion” cuando

dicha entidad posea, al menos, una Calificacion de DBRS de A

para su deuda a largo plazo.
Una entidad que no tenga el Primer Nivel de Calificacion
tendra el “Segundo Nivel de Calificacion” cuando dicha entidad

posea, al menos, una Calificacion de DBRS de BBB para su

deuda a largo plazo.
“Garantia Elegible” significa una garantia absoluta,

incondicional, irrevocable y vinculante proporcionada por un

Garante y de ejecucion directa por la Parte A, donde:

1. la garantia establece que si la obligacion garantizada no



se pudiese realizar, el Garante hara todos los esfuerzos
razonablemente posibles para procurar su cumplimiento a la Parte

B.

2. la garantia establece que no podra ser resuelta hasta el

pago completo de las obligaciones garantizadas. --

3.y, o bien:

a. una firma de abogados haya dado una opinion legal,
confirmando que ninguno de los pagos del Garante a la Parte A
estara sujeto a retencion o deduccion a cuenta por Impuestos; o--

b. en caso de que cualquiera de los pagos del Garante a la
Parte A estén sujetos a retencidbn o deduccion a cuenta por
Impuestos, el Garante estard obligado a pagar la cantidad
adicional necesaria para garantizar que la cantidad efectivamente
recibida por la Parte A (libre y exenta de retencion o deduccion a
cuenta) serd igual a la cantidad que hubiera recibido la Parte A si
no se hubiese producido dicha retencién o deduccion; 0 -------------

4. una firma de abogados haya dado una opinion legal
confirmando que, en caso de que la legislacién aplicable a la
garantia difiera de la ley aplicable a la jurisdiccion donde el
garante tenga su domicilio, cualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relacibn con la garantia serd exigible frente al
Garante en la jurisdiccién donde el Garante tenga su domicilio.----

5. y el Garante renuncia a cualquier derecho de

compensacion por los pagos en virtud de la garantia. ----------------



“Garante” significa:
1. una entidad que legalmente pueda llevar a cabo las
obligaciones derivadas de la Garantia Elegible y cumpla con el

Primer Nivel de Calificacion de DBRS.

2. si la Parte B se encuentra por debajo del Segundo Nivel
de Calificacion o deja de tener Calificacion de DBRS, sera
Garante una entidad que legalmente pueda cumplir con las
obligaciones garantizadas y que cuente con al menos el Segundo

Nivel de Calificacion.

De acuerdo con lo comunicado por DBRS, las valoraciones
internas realizadas otorgan a BANCO COOPERATIVO, a fecha de
la presente Escritura de Modificacion, una Calificacion de DBRS a
largo plazo que cumple con el Segundo Nivel de Calificacion para
gque BANCO COOPERATIVO actiue como contrapartida de los
Contratos de Permuta Financiera. En caso de un deterioro de la
Calificacion de DBRS por debajo de los niveles de calificacion
definidos en la documentacion, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIVO, y éste a la Sociedad Gestora, para que se
adopten las medidas remediales definidas en los Contratos de

Permuta Financiera.”




5) El quinto parrafo de la estipulacion 18.6 relativa al
Contrato de Agencia de Pagos pasa a tener la siguiente

redaccion:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BARCLAYS (el “Agente de Pagos”) experimentara,
en cualquier momento de la vida de la Emisibn de Bonos, un
descenso de la calificacion crediticia a corto o a largo plazo
situandose por debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segin
las escalas de calificacion de Fitch, o un descenso en la
Calificacion de DBRS a largo plazo por debajo de BBB, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, debera poner en practica alguna de las opciones
descritas a continuacion y previa comunicacion a las Agencias de

Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion minima de su
deuda no subordinada y no garantizada de F2 a corto plazo y de
BBB+ a largo plazo, segun las escalas de calificacion de Fitch, y/o
con una Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin que dicha
calificacion se encuentre en situacion de “Under Review
(Negative)”), un aval incondicional e irrevocable a primer
requerimiento que garantice el pago al Fondo, a simple solicitud
de la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente

de Pagos durante el tiempo que se mantenga cualquiera de



dichas circunstancias de descenso y pérdida de -calificacion

crediticia por parte del Agente de Pagos; o

(i) revocar la designacibn del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda no subordinada y no garantizada de F2 a
corto plazo y de BBB+ a largo plazo, segun las escalas de
calificacién de Fitch, y con Calificacion de DBRS a largo plazo de
BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en situacion de
“Under Review (Negative)”) que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud
de un nuevo contrato de agencia de pagos. A los efectos
anteriores, se asume que, aungue la calificacién de la deuda del
Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacibn de “Rating Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacion de la deuda del Agente

de Pagos se encuentra por debajo de las calificaciones minimas

requeridas de Fitch.
En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra una rebaja

o retirada en la calificacibn de su deuda por las Agencias de



Calificacion, se lo comunicara a la Sociedad Gestora. ----------------

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificaciéon crediticia del Agente de Pagos, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (i) o

(if) anteriores.”

2.3. Quedan vigentes, a todos Ilos efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. -------

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura publica serdn por cuenta del Fondo, como
gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretara de acuerdo con las leyes espariolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion

de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley



10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, el compareciente acepta la
incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacioén y oposicidén en la Notaria autorizante. ----

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su

totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe, de que el



consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre catorce
folios de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie
BN, numeros 0489813, 0489814, 0489815, 0489816, 0489817,
0489818, 0489819, 0489820, 0489821, 0489822, 0489823,
0489824, 0489825 y 0489826. — Esté la firma del compareciente.-
Signhado: José Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. ------
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CAJA RURAL DE ASTURIAS, 5.C.C. CAJA RURAL DE TERUEL, 8.C.C.

CAJA RURAL DE CQBDOBA, 8.C.C. CAJA RURAL DE ZAMORA, 5.C.C.

CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONAY CAJA RURAL 8. VICENTE FERRER DE VALL DE
MADRID, 8.C.C. UXQ, 8.C.CV,

CAJASIETE, CAJA RURAL, 8.C.C. CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRQ, 5.C.C.V.

CAIXA POPULAR CAIXA RURAL, 8.C.C.V, CAIXA RURAL D'ALGEMESI, 8.C.C.V.
NUEVA CAJA RURAL DE ARAGON, 8.C.C. CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, 5.C.C.V.
CAJA RURAL DEL SUR, 8.C.C. CREDIT VALENCIS, C.R.C.CV.

Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

D. José Luis Dominguez Moreno
CAJAS RURALES UNIDAS, S.C.C.
P° de Ia Castellana, 87

Madrid

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacidon de Activos (el “Fondo”).
Modificacién de lz Fscritura de Constitucién a consecuencia de la asignacion de
calificacion a los Bonos de fas Series B y € por DBRS v de ia retirada de la calificacion por
Moody’s a los Bonos de todas las Series.

Estimados Sres. Benlloch, Carballas y Dominguez:

Hacemos referencia a la solicitud 2 DBRS Ratings Limited ("DBRS") para la asignacion de calificaciones
crediticias a fos Bonos de las Series B y C emitidos con cargo al Fondo (los “Bonos de las Series By
C") y a la retirada de la calificacion por Moody's a los Bonos de cada una de las Series promovida a
instancia de BANCO COOPERATIVO ESPARQL, S A ["BANCO GCOOPERATIVO), en interés de Caja
Rural de Gijén, 5.C.C,, Caja Rural de Navarra, $.C.C., Caja Rural de Extremadura, 8.C.C., Caja Rural de
Granada, S.C.C., Cajas Rurales Unidas, S.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA,; CAIXA RURAL DE BALEARS), Caja Rural de Asturias, 8.C.C., Caja Rural de Cordoba,
5.C.C., Caja Rural de Jaen, Barcelona y Madrid, 8.C.C., Cajesiete, Caja Rural, 5.C.C., Caja Rural de
Teruel, 8.C.C., Caja Rural de Zamora, 5.C.C., Caja Rural 8. Vicente Ferrer de Vall de Uxo, S.C.C.V.,
Caixa Rural La Vall San Isidre, 8.C.C.V., Caixa Rural d Algemesi, 5.C.CV., Caja Rural San José de
Mules, 8.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, S.C.C.V., Caja Rural del Sur, 5.C.C,, Nueva Caja Rural de
Aragén, 5.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEQS) y Credit Valencia, C.R.C.C.V. {conjuntamente las “Cajas Rurales” e individualmente cada
una de ellas, "Caja Rural’), en su condicién de tenedores de la fotalidad de los Bonos de cada una de
las Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (la "Emisidn de Bonos™). La asighacion y la retirada de

~1a8s mencionadas calificaciones supondran algunas modificaciones respecto al contenide de la Escritura

de Constitucion del Fonde vy de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
{Cuenta de Tesoreria), de Permuta Financiera y de Agencia de Pagos de fos Benos, suscritos por esta
Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a} del

- articulo 7 de la Ley 19/1982, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion

Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Mipotecaria {la “Ley 19/1892"), en la redaccion dada por ia
Disposicion Final cuarta de la Ley 52009, de 28 de junio:
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“3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constitucion de un fondo, fa sociedad gestora
deberéd acreditar.

3) la obtencion del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de fas entidades prestamistas y temas acreedores que, en su caso, pudieran exisfir y
slempre que resuitaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, as modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafiara, junio a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resuiten afectadas por la modificacién, a nuestra solicitug a ia Comision
Nacional del Mercado de Valores para ia comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 19/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion del Fonde conforme al
procedimiento previsto por los epigrafes 3.a) y 4 de dicho articulo,

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita gl final de I
misma por apederado{s) de cada una de las Cajas Rurales con poder suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales, como tenedores, en su conjunto, de |z totalidad de
los Bonos, en relacion a las modificaciones a realizar en la Escritura de Constitugion conforme a ko
previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas, y
aceptacion de cada una de las Cajas Rurales de las calificaciones crediticias que asigne DBRS a las
Series B y C de Bonos y de la retirada de as calificaciones de Moody's a cada una de las Series de
Bonos. Asimismo, cada una de las Cajas Rurales se compromete a mantener Iz titularidad de los
Bonos de su titularidad hasta gue se formalice la modificacion de la Escritura de Constitucion.

2. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales como contraparte de los contratos suscritos con
esta Sociedad Gestfora, en representaciéon del Fondo, en relacion a las modificaciones a realizar en la
Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta v en el Anexo adjunto en €l que se
detalian las modificaciones propuestas.

(iy Contrate de Préstamo para Gastos iniciales.

(iiy Contrato de Préstamo Subordinado.

(i) Contrato de Intermediacion Financiera.

{iv) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.
{v) Contrato de Linea de Creédito.

3. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales en su condicidn de Entidad Cedente (¢ sucesora
de una Enfidad Cedente) -y compareciente en el otorgamiento er la Escritura de Constitucion del
Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en el otorgamiento por Europea de Titulizacion,
S.A., S.G.F.T. de la escritura de modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, una vez que
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (*CNMV") haya comprobado el cumplimiento de lo
previsto en el articulo 7 de fa Ley 18/1982.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.
Plp.

R
v,

fWario Masia Vicente -

e
w?ﬁ
1'/ .:%
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Luropea de
Trtulizacion

Fontky e Tradizacion

En Madrid, s de de 2013

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacion de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.

Caja Rural de Gijén, 8.C.C,, Caja Rurai de Navarra, 5.C.C., Caja Rural de Extremadura, 8,.C.C., Caja
Rural de Granada, S.C.C,, Gaja Rural de Asturias, 5.C.C., Caja Rural de Cordoba, $.C.C., Caja
Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, $.C.C., Cajasiete, Caja Rural, 5.C.C., Caja Rural de Teruel,
$.C.C,, Caja Rural de Zamora, 8.C.C,, Caja Rural 8. Vicente Ferrer de Vall de Uxo, 5.C.C.V., Caixa
Rural La Vall San Isidro, 8.C.C.V,, Caixa Rurai d Algemesi, 8.C.C.V,, Caja Rural San José de Nules,
$.€.C.V,, Caixa Popular Caixa Rural, 5.C.C.V., Caja Rural def Sur, $.C.C., Nueva Caja Rural de
Aragon, S.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE
L 08 PIRINEOS) y Credit Valencia, C.R.C.C.V.

Ignacic Heptiveh Fernandez-Cuesta

En Madrid,a de de 2013

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacion de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.

Cajas Rurales Utiidas. §.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ, RURALCAJA,
CAIXA RURAL DE BALEARS)

José Luis Domfﬁbyyz’iﬂoreno
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificacionas propuestas a ia Escritura de
Constitucién, en su redaccion actuat

Estipulacién

Escritura

WModificacion propuesta

Varias

Se retira de calificar por Moody's a los Bonos de cada una de las Series y se procee a calificar par

DBR3S Bonos de las Series By C. En consecuencia:

- Todas las referenclas realizades a "Moodys", a la/s “calificacion/es asignadas por Moodys”, a los
criterios. de Moodys y a la/s “escala/s de calificacién de Moodys" a lo large de la Escritura de
Constiucion, se entenderan eliminadas. En goncreto y adiclonalmente a las estipulaciones
medificadas expresamente a continuacion en la presente Escritura, también se dan por eliminadas las
referencias relativas a Moody's en la Estipulacién 14 (Calificacien del riesgo crediticic de los Bonos
(Rating)) y el apartado 8 de la £stipulacién 18.5 (Actuaciones en caso de modificacion de fa
calificacidn de la deuda de la Parte 8 por Moody's del Conlrato de Permuta Financiera).

- Todas las referencias realizadas a “las Agencias de Calificacion” a lo largo de la Escritura de
Constitucion, definidas como DBRS, Fitch y Moody's en la estipulacion 14.1 de la Escritura de
Constitucion, se entenderan redlizadas a "las Agencias de Calificacion”, definidas unicamente como

DBRS y Fitch de manera conjunta,

- Todas las referencias realizadas a los términos “calificaciones” o “calificacion” de los Bonos, se
entenderan, en cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada una de las Series por
las Agencias de Calificacion, es decir, a las calificaciones de los Bonos de las Series A y 8 olorgadas
por Fitch y atas calificaciones de los Bonos de las Series-A, B y C otorgadas por DBRS.

3.1.3 (i#h) Liquidacién
Anticipada del Fondo
Maodificacion apantado
(it}
Referencia Folieto:
4.4.3.3 (i) Documento
de Registro

(i) Estara facultada para concertar una linea de
crédito, con entidades con calificacion crediticia
minima de su deuda no subordinada y no
garanltizada de P-1, segin la escala de
calificacién a corto plazo de Moody's, de F2,
segin la escala de calificacion a corto plazo de
Fiteh, y, gn caso de vigencia de fa Serie A, de
BB8 {sin que dicha calificacion se sncuentre en
situacion de "Under Review {Negative)"), segin Ia
calificacion publica asignada por DBRS o, en
caso de no existir, las valoraciones internas y/o
calificaciones privadas realizadas por DBRS ('la
Calificacion de DBRS") a largo plazo, o un
préstama que se destinaran integramente a la
amortizacion anticipada de ips Bonos de las
Series pendientes de reembolso. Bl pago de los
costes financieros devengados y ef reembolso del
principal de la linea de crédito o del préstamo se
efectuara de acuerdo.con ef Orden de Pralacion
de Pagos de Liquidacion.

(i} Estara facultada para concertar una linea de
crédito, con entidades con calificacion crediticla
minima de su deuda no subordinada vy ne
garantizada de F2, segun la escala de calificacion
a corte plazo de Fitch, y de BBB (sin gque dicha
calificacion se encuentre en situacion de "Under
Review {(Negative)™), segun la calificacion publica
asignada por OBRS o, en caso de no existir, las
valoraciones internas yfo calificaciones privadas
realizadas por DBRS {"la Calificacion de DBRS")
a largo plazo, o un préstamo que se destinaran
integramente a la amortizacién anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso, Ei
pago de los costes financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o
del préstamo se efectuara de acuerdo con el
Orden de Frelacidn de Pagos de Liquidacion.

14.2
sabre
calificaciones”.

"Consideraciones
las

Referencia Folleto:
7.5 Nota de Valores

La calificacion asignada a los Bones de la Serie A
por DBRS constituye una opinién acerca del pago
puntual de intereses y el pago del pringipal antes
o en la Fecha de Vencimiento Final, de
conformidad con los documentos de la operacidn,

Las calificaciones asignatas a ios Bonos de cada
una de las Series por DBRS constituyen una
opinion acerca del pago puntual de intereses y el
pago del principal antes o en la Fecha de
Vencimiento Final, de conformidad con los
documentos de la cperacion,

181 Contrato  de
Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés
Garantizado  (Cuenta
de Tesoreria)

Parrafas 4°y
siguientes

Referencia Folleto;
3.4.4.1 Méduto
Adicional

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espafia ("BARCLAYS") o de la enlidad en la
que estuviera ablerfa ta Cuenta de Tesoreria {en
ambos casos, el "Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”), experimantara, en cualguier
momento de la vida de la Emision de los Bonas,
un descenso en su calificacién crediticla a corto
plazo situdndose por debajo de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody's, 6 un destenso

en su calificacién crediticia a corto o a largo de-

F2 o de BBB+, respectivaments, segin fa escala
de calificacion de Fitch, o, durante la vigencia de
la Serie A, por debajo de BBB, segin ia
Calificacion de DBRS a largo plazo, la Sociedad
Gestora, en un plazo méximo de treinta (30} dias
naturales a contar desde el momento que tenga
lugar cualguiera de dichas circunstancias, deberd
poner en practica, alguna de las opciones

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espafia ("BARCLAYS") o de la entidad en 1o
que estuviera abierta ia Cuenta de Tesoreria (en
ambos casos, & “Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”,  experimentars, en  cualquier
momante de la vida de la Emision de los Bonos,
un descenso en su calilfficacion crediticia a corto o
a largo plazo por debzjo de F2 o de BBB+,
respectivamente,  segin  las  escalas de
calificacion de Fitch, o por debajo de BBB, seglin
la Calificacién de DBRS a largo plazo, Ia
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) dias naturales a contar desde el momento
que tenga lugar cualguiera de dichas
circunstancias, debera porer en practica, alguna
de las opciongs descrilas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria en virlud def Contrato de

descritas a continuacion gue permitan mantener

I




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucidn, en su redaccién actual

Estipulacion

Escritura

Muodificacion propuesta

unn adecuado nivel de garantla respecto a los
compromisos del Tenedor de la Cuenta de
Tesoretia en virtud del Contrate de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizade (Cuenta de
Tesoreria) para que no se vea periudicada la
calificacion  otergada a fos Bonos por las
Agencias de Calificacién;

a) Obtener de una enftidad con calificacion
crediicia minima de su deuda a corte plaze no
subordinada y no garantizada de F2 y/o de P-1,
segun las escalas de calificacién de Fifch y de
Moaody's, respectivamente, yfo, con una
calificacion crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segin la escala de calificacion de Fitch, y/o en
caso de vigencia de la Serie A, con una
Calificacton de DBRS a largo plazo de BBB (sin
que dicha calificacidon se encuentre. en siluacion
de "Under Review (Negalive)’}, un aval a primer.
requerimiento que garantice al Fondo, a simiple
solicitud de ta Sociedad Gestora, el pago puntual
por &l Tenedor dge la Cuenta de Tesoreria-de su
obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante
el tiempo que se mantenga la situacidn de
pérdida de las citadas calificaciones P-1 ylo F2
yio BBB+ y/o BBB por parte del Tenedor de la
Cuernta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a upa
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizade posea una calificacion crediticia
minima de F2 y de P-1, segin las escalas de
calificacion  de  Fitch y de  Moody's,
respectivamente, y con una calificacién crediticia
minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacién de Fitch, y, en casoc de
vigencia de la Serie A, con una Calificacion de
DBRS a largo plazo minima de BBB (sin que
dicha calificacion se encuentre en siluacion de
"Under Review {Negative)”), y contralar la
maxima rentabilidad posible para sus saidos, que
podra ser difefente a la contratada con el
Tenador de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apefiura de Cuenta a Tipo de interés
Garantizado (Cuanta de Tesorerla),

Las opcienes anteriores a) y b} estan incluidas en
fos criterios establecidos por Fitch recogidos en
su informe “Counterparty Criteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de-octubre de 2009
gue podrad  ser actualizado, modificade o
remplazado y se  encuentra disponible en
www filchratings.com. A efectos de determinar
ias caracteristicas concretas de las medidas que
se adoplen, de atuerdo con las opciones
anteriores, se tendrdn  en  cuenta las
maodificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten
a a normativa vigentg. A los efectos anteriores,
se asume que, aungue la calificacion del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2,
peroc Fitch hubiera anunciade pablicamente que
cualguiera de dichas calificaciones se encuentra
en situacidn de "Raling Watch Negative", se
considerard igualmente gue la calificacion de la

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para que no
se vea perjudicada la calificacidn olorgada a ios
Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con catificacion
crediticia minima de su deuda n¢ subordinada y
no garantizada de F2 a corto plazo y de BBB+ a
targo plazo, segun las escalas de calificacidon e
Fitch, y/o con una Calificacion de DBRS a largo
plazo de BBB (sin que dicha calificacion se
encugntre  an  situacidn de “"Under Review
(Negative)”), un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de ia
Sociedad Gestora, el pago puntual por el
Tenedor de la Cuenta de Tescreria de su
obligacidon de reaembolsc de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante
ol tempo que se mantenga la situacién de
pérdida de las citadas caiificaciones F2 y/o BBB+
ylo BBE por.parte del Tenedor de la Cuents de
Tesoreria,

by Trasladar ta Cuenta de Tesoreria a una
enfidad cuya deuda no subordinada y no
garanfizada posea una calificacién crediticia
minima de F2 a corfo plazo y de BBB+ a largo
plazo, segun las escalas de calificacion de Fitch,
y con una Caiificacion de DBRS a large plazo
minima de BBB (sin que dicha calificacién se
enguentre  en  situacion de “Under Review
{(Negative)"), y contratar ta maxima rentabilidad
posible para sus saldes, que podra ser diferente
a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria &n virtud del Contrato de Apiertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en
las criterios establecidos por Fitch recogidos en
s informe "Counterpanty Criteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de oclubre de 2009
gue podra ser actualizado, modificado o
remplazado y se encuentra disponible en
www fitchratings.com. A efeclos de determinar
las caracteristicas concretas de fas medidas que
s¢ adopten, de acuerdo con las opciones
anteriores, se lendran en cuenta las
modificaciones, aclualizaciones o reemplazos del
mencionado documenta, siempre que se ajusten
@ ja normativa vigente. A los efectos anteriores,
se astme que, aungue fa calificacién del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y FZ,
pero Fitch hubiera anunciado pabiicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra
en siuaciéon de "Raling Walch Negative®, se
considerara igualmente que la calificacion de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encuertra por debaje de las calificaciones
minimas requeridas de Filch.

En el supuesto de que el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria sufra una rebaja o retirada en la

deuda del Tenedor de la Quenta de Tasoreria 58




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccion actual

Estiputacion Egcritura Modificacion propuesta

enclentra por debajo de las calificaciones | calificacion de su deuda por las Agencias de
minimas requeridas de Fitch, Callficaciéon, se lo comunicara a la Sociedad
En ef supuesto de que el Tenedor de la Cuenta | Gestora.
de Tesoreria sufra una rebaja o retirada en la | BANCO COOPERATIVO, desde el momento en
calificacion de su deuda por tas Agencias de | gque se dé el descenso de la calificacion crediticia
Calificacion, se lo comunicard a la Sociedad | del Tenedor de fa Cuenta de Tesorerla que dé
Gestora. lugar & adoptar alguna de las opciones a) y b)
BANGO COOPERATIVO, desde el momento en | anteriores, se ¢ompromele a realizar esfuerzos
que se dé el descenso de la calificacion crediticla | comerciales razonables para que la Sociedad
del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria que dé | Gestora pueda adoptar alguna de ellas,
lugar a adoptar alguna de las opciones a) v b) | Todos los costes, gasios e impuestos en gue se
anteriores, se compromele a realizar esfuerzos | ingurran por la realizacion y formalizacidn de las
comerciales razonables para que la Sociedad’| anteriores opciones seran por cuenta de BANCO
Gestora pueda adoptar alguna de éilas. COOPERATIVO.
Todos los costes, gastos & impuestos en que se | En caso de que fa deuda. no subordinada y no
incurran por la realizacion y formalizacién de las | garantizada de  BANCO  COOPERATIVO
anteriores opciones serdn por cuenta de BANCO | aleanzara una calificacion minima de F2 corto
COOPERATIVO. plazo y de BBB+ a largo plazo, segdn las escalas
En caso de que la deuda a corfo plazo no | de calificacion de Filch, y una Calificacion de
subordinada y n¢ garantizada de BANCO | DBRS a largo plazo de BBB (sin que dicha
COOPERATIVO  alcanzara nuevamente una | calificacion se encuenfre en situacion de *Under
calificacion minima de F2 y de P-1, segun las | Review (Negative)), la Sociedad Gestora, con
escalas de calificacion de Fitch y de Moody's, | posterioridad al 3 de agosto de 2014, trasladara
respectivamente, y una calificacion crediticia | fos saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO
minimz  de su deuda a largo plazo no | bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
subordinada y no garantizada de BBB+, segun lz | Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). Dada
escala de calificacion de Fitch, y, en caso de | esta situacion, BANCO COOPERATIVO se
vigencia de la Serie A, una Calificacion de DBRS | compromete de modo irrevocable, a peticion de
& largo plazo de BBB (sin que dicha calificacion | la Sociedad Gestora, a flevar nuevamente a cabo
se encuentrg en situacién de ‘Under Review | la reinversion de las cantidades depositadas en
(Negative)”), 1la Socledad Gestora, con | una Cuenta de Tesoreria de conformidad con los
posterioridad al 3 de agosto de 2014, trastadara | términog vy condiciones previstos en el ds
los saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVC | Contrato de Aperiura de Cuenta & Tipo de Interés
bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de | Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
Interés Garantizado {Cuenta de Tesoreria), Dada
esla sityacidon, BANCO COOPERATIVO se
compromete de modo irrevocable, a peticion de
la Sociedad Gestora, a llevar nuevamente a cabo
la reinversion de las cantidades depositadas en
una Cuenta de Tesorerla de conformidad con los
términos y condiciones previstos en ef de
Contrate de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria),

185  Contrato  de | 8 ter. Actuaciones en caso de modificacidn do | 8 ter. Actuationes en caso de modificacion de

Permuta Finangiera,

Se afiade un nuevo
subapaitado 8.fer

Referencia Folleto:
3471 Médulo
Adicional

la calificacién de la deuda de la Parte B por
DBRS.

(A) En el supuesto de que, durante la vida de los
Bonos de la Serie A, la Calificacién de DBRS de
la Parte B fuese inferior a Ia calificacion crediticia
de A a largo plazo y la calificacién del Bono de ta
Serie A por DBRS fuera igual o superior 2 AH
(sf), es decir, ocurra un incumplimiento del
"Primer Nivel de Caiificacion”, ésta debera, a su
cosla, y en un plazo no superior a treinta (30)
Dias Habiles:

(a) constituir un depdsilo de efectivo o de valores
a favor del Fondo en garantia del cumplimiento
de las obligaciones contractuales de ta Parte By
por un importe calculado en Tuncién dal valor de
mercado de |la operacién y de conformidad con
los criterios vigentes en ese momento publicados
por DBRS, que permita mantener las
calificaciones asignadas a los Bonos de fa Serip
A segun lo requetido por los Criterios de Swap de
DBRS ("Depésito de Efectivo o Valores”): o

la calificacidn de la deuda de la Parte B por
DBRS.

(A) En el supuesto dé aue la Calificacion de
DBRS de la Parte B fuese inferior a la calificacién
crediticia de A a largo ptazo v la calificacion de
jos Bonos de la Serie A por DBRS fuera igual o
superior a AH (sf), es decir, ocurra un
incumplimiento del “Primer Nivel de Calificacion”,
ésta debera, a su costa, y en un plazo no
superior a freinta {30) Dias Habiles:

(a) constituir un depdsito de efectivo o de valores
a favor del Fondo en garantia del cumplimiento
de {as obligaciones contractuales de fa Parte By
por un importe caleulado en funcion del valor de
mercado de la operacion y de conformidad con
los criterios vigentes en ese momento publicados
por  DBRS, que permita mantengr las
calfficaciones asignadas a los Bonos segin lo
requerido por los Criterios de Swap de DBRS
("Depésito de Efectivo o Valores™: o
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{b)que una tercera entidad con Calificacién de
DBRS igual o superior & A, para su deuda & largo
plazo ("Garante”), garantice el cumplimiento de
sus  obligaciones  contractuales  (“Garantia
Elegible"); o

(6) qué una tercera entidad eon Calificacion de
DBRS igual o superior a'A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicién contractual en e
Contrato de Permuta Financlera mediante su
subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuavo
contraloc en  condiciones  sustanciaimente
idénticas al Contrale de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a jos Bonos de la Serie A por DBRS.
{B)En el supuesto de gue, durante la vida de los
Bonos de la Serie A, la Calificacion de DBRS de
la Parie B fuese infericr a la calificacion crediticia
de BBB a largo plazo, es decir, ocurra un
incumplimienioc  del  "Segundo  Nivel de
Calificacion”, ésta deberd, a su costa, y en un
plazo no superior a treinta (30) Dias Habiles:
(a)que una tercera entidad con Calificacidn de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plaze, asuma su posicidn contractud] en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogagién en el mismo, & en virtud de un nuevo
coptrato en  condiciones  sustancialmerie
idénticas al Contrato de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificacionss
otorgadas & los Bonos de la Serie A por DBRS; o
(b}gue, en caso de que se mantenga el Depdsito
de Efectivo o Valores constituido en el caso de
Incumplirdento del Primar Nivel de Calificacion,
una tercera entidad con Calificacion de DBRS
igual o superior a BBB, para su deuda a largo
plaze, asuma su posicion contractual en el
Centrate de Permuta Financiera madiante su
subrogacion en el mismo, o en virlud de un nuevo
contrato en  condiciones  sustanciaimente
identicas al Contrato de Permula Financiera,
siempre que no afacte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS; o
(¢} constituir un depdsito adicional de efective o
de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimienio de las obligaciones contractuales
de la Parte B y por un imperle calculado en
funcion del valor de mercado de ia operacion y de
conformidad con los criterics vigentes en ese
momento publicados por DBRS, que permita
mamtener las calificaciones asignadas a los
Bonos segdn lo requerido por los Criterios de
Swap de DBRS ("Depdsite Adicional de Efactivo
o Valores"); o

(d) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su dauda a largo
plazo (“Garante™), garantice el cumplimienio de
sus obligaciones contractuales (“Garantia
Elegible™),

En el supyesto de que la Parle B no realics
ninguna de las actuaciones indicadas en (A) o

(B). la Sociedad Gastora podra. considerar ue ha.

acaecido un supuesto de vencimiento anticipade
dei Contrato de Petmita Financiera.

Todos los costes. gastos e impuestos en que
incurra por el cumplimiento de las anteriores

(b) que una tercata entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo ('Garante”), garantice & cumplimiento de
sus  obligaciones  contractuales  ("Garantia
Elegible™); o

(c) que una fercera enlidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicién contractual en ef
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en el mismo, 0 en virtud de un nuevo
contrato en  condiciones  sustancialmente
idénticas al Contrato de Permula Financiera,
siempre que no afecle a las calificaciones
otorgadas a los Bonos por DBRS.

(B) En el supuesto de gue la Calificacion de
DBRS de ta Parte B fuese inferior a la calificacién
crediticla de BBB a largo plazo, es decir, ocurra
un  incumplimiento del “Segundo Nivel de
Cafificacion”, ésta debera, a su costa, y en un
plazo no superior a freinta (30) Dias Habiles:

{a) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicion contractual en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en el mismo, a en virtud de un nueveo
contrato en  condicionas  sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera.
siempre que no afecte a ias calificaciones
otorgadas a los Bonos por DBRS; o

{b) que, en caso de que se mantenga ei Deposito
de Efectivo o Valores constituido en el caso de
Incumpiimiento del Primer Nivel de Calificacion,
una tercera entidad con Calificacidn de DBRS
igual o superior a BBB, para su deuda a large
plazo, asuma su posicion contraclual en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacidn en el mismo, 0 en virlud de un nueve
contrato  en  condiciones  sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuia Financiera,
slempre que no afecle a las calificacionses
otorgadas a los Bonos por DBRS; ¢

{c) constituir un depdsito adicional de efectivo o
de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de ias obligaciones conlractuales
de la Parte B y por un impore calcuiado en
funcién del valor de mércado de la operacién y de
conformidad ¢on los coriterios vigentes en ese
momenta publicados por DBRS, que permita
mantaner las calificaciones asignadas & los
Bonos segun lo requerido por los Criterios de
Swap de DBRS {"Deposita Adicional de Efectivo
o Valores"); o

(d) que una tercera entidad con Calificacién de
DBRS igual o supetior a A, para su deuda a largo
plazo (“Garante”), garantice el cumplimiento de
sus  obligaciones  contractuales  ("Garantia
Elegibla"),

En ef supuesto de que la Parte B no realice
ninguna de las actuaciones indicadas en (A) o
(8), la Sociedad Gestora podra considerar que ha
acaecido un supuesto de vencimiento anticipado
del Contrato de Permuta Financiera,

Todes. los costes, gasios e impuestos en que
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B,

obligaciones serdn por cuenta de la Pare 8.
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Una enfidad tendrd el “Primer Nivel de
Calificacidn” cuande dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de A para su
deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga el Primer Nivel de
Calificacién  tended el "Segundo Nivel de
Calificacién” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de BBB para
su deuda a largo plazo.

"Garantia Elegible” significa una garantia
absoluta, incondicional, irrevacable y vinculante
proporcionada por un Garante y de ejecucion
directa por la Parte A, donde:

1, la garantiz establece gue si la obligacién
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
nhard todos los esfuerzos razonablemente
posibles para progurar su cumplimiento a la Parte

2. la garantia establece que no podra ser resuelta
hasta el pago completo de Ilas obligaciones
garantizadas.

3.y. 0 biery

a. una firma de abogados haya dado una opinidn
legal, confirmando que ninguno de los pagos del
Garante 2 |la Parte A estara sujeto a retencion o
deduccion a cuenta por impuestos; o

b. en caso de que cuaiquiera de |os pagos del
Garante 2 ja Parte A estén sujetos a retencion o
deduccion a cuenta por Impuestos, el Garante
estard obligado a pagar la cantidad adicional
necesaria para garantizar que la cantidad
efectivamente recibida por la Parte A (lbre y
exenta de retencion o deduccion a cuenta) serd
igual a ta cantidad que hubiera recibido 1a Parte A
si no se hubiese preducido dicha retencién o
deduccion; o

4, una firma de abogados haya dado una opinién
iegal confirmande que, en caso de que la
legislacion aplicable a ia garantia difiera de la ley
aplicable a la jurisdiccion donde e! garante tenga
s domicilic, cualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relacion con la garantia serg exigible
frente al Garanle en la jurisdiccion donde et
Garante tenga su domicilio.

5.y el Garante renuncia a cuaiquier derecho de
compensacién por los pagos en virlud de Ja
garantia.

"Garante” significa:

1. una entided que legaimente pueda llevar a
cabo las obligaciones derivadas de la Garantia
Elegible y cumpla con el Primer Nivet de
Catificacién de DBRS,

2. si la Parte B se encuentra por debajo del
Segundo Nivel de Calificacion o deja de tener
Calificacion de DBRS, serd Garante una entidad
que legalmente pueda cumplir con las
obligaciones garantizadas y que cuente con al
menos el Segundo Nivel de Calificacién,

De acuerde con Jo comunicado por DBRS, las
valoraciones internas realizadas otorgan a
BANCO COOPERATIVO, a fecha de la presente
Escritura de ModHicacién, una Calificacion de
DBRS a targo plazo gue cumple con el Segunde
Nivel de Calificacion para que BANCO
COOPERATIVO actus como contrapartida de los
Contratos de Permuta Finangiera, Fn caso de un

Una entidad tendrda el “Primer Nivel de
Calificacidn” cuando dicha entidad poses, al
menos, una Calificacion de DBRS de A para su
deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga el Primer Nivel de
Calificacion  tendrd el “Segunde  Nivel de
Calificacion™ cuando dicha entidad posea, al
menas, una Calificacion de DBRS de BBB para
su deuda a largo plazo.

“Garantia  Elegible” significa una garantia
absoluta, incondicional, irrevocable y vinculante
proporcionada por un Garante y de ejecucién
directa por ta Parte A, donde:

1. la garantia establece gue si la obligacion
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
hara todos les esfuerzos razonablemente
posibles para procurar su cumglimiento a la Parte
8.

2. la garantia establece que no podra ser resuelta
hasta el pago completo de jas obiigaciones
garantizadas.

3.y, o bien:

a, upa firma de abogados haya dado una opinion
legal, corfirmande gue ninguno e los pagos del
Garante & la Parte A estard sujelo a retencién o
deduccién a cuemta por impuestos, o

b. en casc de dque cualgquiera de los pagos del
Garante a la Parte A estén sujetos a retencion o
deduccion a cuenta por impuestos, el Garante
estard obiigado a pagar la cantidad adicional
necesaria para garantizar gque la cantidad
efectivamente recibida por ta Pante A (libre y
exenta de retencién o deduccion a cuenta) seré
igual a la cantidad que hubiera recibido ta Parle A
si no se hubiese producido dicha retencién o
deducciorn; o

4. una firma de abogados haya dado una opinion
legal confirmando que, en casc de que la
legistacién aplicable a la garantia difiera de la ley
aplicable a la jurisdiccion donde el garante tenga
su domicilio, cualquier pronunciamiento judicial
obtanido en relacion con la garantia sera exigible
frente al Garante en la jurisdiccidon donde el
Garante tenga su domicilio.

5, y el Garante renuncia a cualguier derecho de
compensacion por los pagos en virtud de la
garantia.

"Garante” significa:

1. una entidad que legaimenie pueda Bévar a
cabo las obligaciones derivadas de la Garantia
Elegible y cumpla con el Primer Nivel de
Calificacién de DBRS.

2. si la Parle 8 se encuenira por debsjo del
Segundo Nivel de Caiificacién o deja de tener
Calificacion de DBRS, serd Garante una entidad
que legalmente pueda cumplir con las
obligaciones garantizadas y que cuente con al
menos ef Segundo Nivel de Calificacion.

De acuerdo con lo comunicado por DBRS, tas
valoraciones internas realizadas otorgan a
BANCO COOPERATIVO, a fecha de la presente
Escritura de Modificacidon, una Calificacion de
DERS a large plazo que cumple con el Segundo
Nivel de Calificacién  para que BANCO
COQPERATIVO actie como contrapartida de los
Contratos de Permuta Financiera. En caso de un
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deterioro de la Calificacion de DBRS por debajo
de los niveles de calificacidon definidos en la
documentacion, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIVO, y éste a la Sociedad Gestora,
para que se adopten las medidas remediales
definidas  en los  Contratos de Permuta
Financiera.

deterioro ge la Calificacidon de DBRS por debajo
de los niveles de calificacion definidos en la
documentacién, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIVO, y éste a la Sociedad Gestora,
para que se adopten las medidas remediales
definidas en los Coniralos de Permuta
Financiera.

186  Contrato  de
Agencia de Pagos,
Modificacion quinto
parialo

Referencia Folleto:
3472 Maduio
Adicional

En el supussto de que la deuda no suboerdinada y
no gerantizada de BARCLAYS (el "Agente de
Pagos”) experimentara, en cualguier momento de
la vida de la Emisién de Bonos, un descensc de
la calificacion crediticia a corto plazo situéndose
por debajo de P-1, segun la escala de calificacion
de Moedy's, 0 un descenso de la calificacion
crediticia a corto o a jargo ptazo por debajo de F2
¢ de BBB+, respectivamente, segin la escala de
calificacion de Fitch, o, en caso de vigencia de la
Serie A, un descenso en la Calificacion de DBRS
a large plazo por debajo de BBE, la Sociedad
Gestora, en un plaze maximo de treinta (30) dias
a corlar desde el momento que tenga {ugar
cualguiera de dichas circunstancias, geberg
poner en practica alguna de las opciones
descritas a continuacion y previa comunicacion a
las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entfdad con una calificacion
minima de su deuda & corlo plaze no
subordinada y no garantizada de 2 y/o de P-1T,
segUn las escalas de calificacién de Fitch y
Moody's, respectivamente, ylo con una
calificacién crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun 1a escala de calificacion de Fitch, y/o, en
caso de vigencia de la Setie A, con una
Calificacion de DBRS a largo piazo de BBB (sin
que dicha calificacitn se encuentre en situacion
de “‘Under Review (Negative)), un aval
incondicional ¢ irrevocable a primer requerimiento
que garantice el pago al Fendo, a simple solicitud
de la Sociedad Gestora, los compromisos
asumidos por &l Agente de Pagos durante el
tiempo que se mantenga cualquiera de dichas
circunstancias  de descenso y pérdida de
calificacién crediticia por parte del Agente de
Pagos; o

(i) revocar ld designacion del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad coh
calificacidn ¢rediticia minima de su deuda & corto
plazo ne subordinada y no garantizada de F2 y
de P-1. segun las escalas de calificacian de Fitch
y de Moody's, respectivamente, y con calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no-garantizada de BBB+, segin la
escala de calificacion de Filch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, con Galificacion de DBRs
a largo plazo de BBB (sin que dicha calificacion
se encuentre en situacién de “Under Review
{Negative)”) gue le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en
su caso, eh virud de un nueve contrato de
agencia de pagos. A los efectos anteriores, se
asume que, aunque la calificacion de la deuda
del Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch  hubiera anunciado publicamente que
cualguiera de dichas calificaciones se encuentrg

En el supuesto de que 1a deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS (el "Agente de
Pagos") experimentara,-en cualquier momento de
la vida de la Emisidn de Bonos, un descenso de
la calificacion crediticia a conto o a largo plazo
situandose por debajo de F2 o de BBS+,
respectivamente, segin las  escalas  de
calificacion de Filch, o un descense en la
Calificacion de DBRS a largo plazo por debajo de
BBB, la Sociedad Geslora, e un plazo maximo
de treinta (30) dias a contar desde el momento
que tenga lugar cuslguiera de dichas
circunstancias, deberd pener en practica alguna
de [as opciones descritas a-continuacion y previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion:

(i) oblener -de una entidad con una calificacion
minima dJde su deuda no subordinada y ne
garantizada de F2 a corlo plazo y de BBB+ a
largo plazo, segdn las escalas de calificacién de
Fitch, y/o con una Calificacion de DBRS a largo
plazo de BBB (sin gue dicha calificacion se
encuentre en situacion de “Under Review
{Negative)"), un aval incondicional e irrevocable a
primer requerimiento que garantice el page al
Fondo, a simple solicitud de ia Sociedad Gestora,
los compromisos asumidos por el Agente de
Fagos durante el tiempo gue se mantenga
cualquiera de dichas tircunstancias de descenso
y pérdida de calificacion crediticia por parte del
Agente de Pagos,; 0

(i) ravocar la designacion del Agente de Pagos,
procediende a designar a otra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda no
subordinada y na garantizada de F2 a corlo plazo
y de BBB+ a largo plazo, segun las escalas de
calificacién de Fitch, y con Calificacion de DBRS
a largo plazo de BBS (sih que dicha calificacion
se encuentre en siluacion de "Under Review
(Negative)") que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en
su caso, en virtud de un nuevo confrato de
agendia de pagos. A los efectos anteriores. se
asume gue, aunque la calificacion de la dsuda
del Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero
Fiteh hublera anunciagde pablicamente que
cuaiguiera de dichas calificaciones se ehcuentra
en situacion de "Rating Watch Negative', se
considerara igualmente que la calificacion de la
deuda del Agente de Pagos se encuenira por
debajo de las calificacionss minimas requeridas
de Fitch,

s
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en siuacion de "Rating Watch Negative”, se
considerarad igualmente que la calificacion de fa
deuda del Agenfe de Pagos se encuentra por
debajo de las calificacionss minimas requeridas
de Fitch.

En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra
una rebaja o retirada en la calificacion de su
deuda por las Agencias de Calificacion, se o
comutticara a la Sociedad Gestora,

BANCO COQOPERATIVO, desde el momento en
que se dé ef descenso de la calificacion crediticia
del Agente de Pagos, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonabies para que la
Socledad Gestora pusda adopiar alguna de las
opciones (i) o (i) anteriores.

En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra
una rebaja o refirada en ia calificacion de su
deuda por las Agencias de Calificacién, se lo
comunicard 4 la Sociedad Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en
que se dé el descensoc de la calificacion crediticia
del Agente de Pages, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar aiguna de las
opciones (i} o (i) anieriores.

L
ey .

oy

.




Europea de
Titulizacion

cnstos de Titudizecidn

D. Ignacio Benlloch Ferndndez-Cuesta
D. Ramoén Carballas Varela

BANCO CODPERATIVO ESPANOL, S.A.

31 de mayo de 2013
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

Asunto:  RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacitn de Activos (el “Fondo™).
Modificacién de la Escritura de Constitucion a consecuencia de la asignacién de
calificacion a los Bonos de las Serles B y C por DBRS y de la retirada de la caiificacion por
Moody's a los Bonos de todas las Series.

Estimados Sres. Benlioch y Carballas:

Hacemos referencia a la sclicitud a DBRS Ratings Limited ("DBRS") para la asignacion de calificaciones
crediticias a ios Bonos de las Berie B y C emitidos con cargo al Fondo (los "Bonos de las Series By C')
y & la retirada de la calificacion a los Bongs de cada una de las Series, promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. ('BANCO COOPERATIVO’), en interés de Caja Rural de Gijon,
5.C.C., Caja Rural de Navarra, 5.C.C., Caja Rural de Extremadura, $.C.C., Caja Rural de Granada,
SC.C., Cajas Rurales Unidas, S.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ,
RURALCAJA, CAIXA RURAL DE BALEARS), Caja Rural de Asturias, $.C.C., Caja Rural de Cordoba,
S§.C.C., Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, 8.C.C., Cajasiete, Caia Rural, $.C.C., Caja Rural de
Teruel, 8.C.C., Caja Rural de Zamora, $.C.C,, Caja Rural S. Vicente Ferrer de Vall de Uxe, 8.C.C.V,
Caixa Rural La Vall 8an Isidro, 8.C.C.V., Caixa Rural d Algemesi, 5.C.C.V,, Caja Rural San José de
Nules, 8.C.C.V., Caixa Popuiar Caixa Rural, S.C.C.V., Caja Rural del Sur, 5.C.C. y Nueva Caja Rural de
Aragén, S.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEOS) y Credit Valencia, C.R.C.C.V. (conjuntamente las “Cajas Rurales” e individualmente cada
una de eitas, “Caja Rural"), en su condicion de tenedores de la totalidad de los Bonos de cada una de las
Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (la "Emisién de Bonos"), La asignacion y la retirada de las
mencionadas calificaciones supondran algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de
Constitucion del Fondo y de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta
de Tesoreria), de Permuta Financiera y de Agencia de Pagos de los Bonos, suscritos por esta Sociedad
Gestora en nombre y representacion del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria {la "Ley 19/1892"), en ia redaccidn dada por fa Disposicion Final
cuarta de la Ley 5/2008, de 29 dejunio;

“3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constitucion de un fondo, fa sociedad gestora
deberg acreditar:

a) fa oblencion del consentimiento de todos ios titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asl como de las entidades prestamisias y demas acreedores que, en su case, pudieran existir y
siempre que resuitaran afectados por la modificacién.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafarad, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resuiten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comisign
Nacional del Mercado de Valores para la comprobacion del cumptimiento de io dispuesto en e} articulo 7
de la Ley 19/1882 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al
procedimiento previsto por los eplgrafes 3.a) y 4 de dicho articulo,

112
Lagasca, 120 (1°} -28006 MADRID. Telf.: (34) 91 411 B4 67 ~ Fax: {34) 91 411 84 68 — www.edt-sg.com
., Registro Mercantil de Madrid Tome 5481, Folia 49, Seccion 8. Hoja M-89355, Inscripcion 1% Facha 11-03-93 NIF A-80514466



De acuerdo con fo anterior, le solicito gue nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final da (3
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con pader suficiente como manifestacion de

1. Consentimiento de BANCO COQOPERATIVO como contraparte del Contrato de Permuta Financiera
suscrito con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacién a las modificaciones a
realizar en la Escritura de Constitucidn conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en
el gue se detallan las modificaciones propuestas.

2. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO a comparecer en la firma de la novacion modificativa no

extintiva del Contrato de Permuta Financiera, junto con Europea de Titulizacidén, en nombre y
representacion del Fondo.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., $.GET.
P.p.

i

‘Mario Masid Vicente

En Madrid, a de de 2013

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y &
Anexo que se adjunta y manifestacion de consentimiento v aceptacion a
los epligrafes del 1 al 2 gque se incluyen en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPAROL, S.A.
P.P. N
f@ =

/1
g

Igna&g Benilach Fernandez-Cuesta
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucién, en su redaccion actual

Estipulacion

Escritura

ModHicacion propuesta

Varias

DBRS y Fitch de manera conjunta.

Se refira de calificar por Moody’s a los Bonos de cada una de las Series y se procee a calificar por
DBRS Bonos de las Series By C. En consecuencia;

- Todas tas referencias realizadas & “Moodys”, a la/s “calificaciéon/es asignadas por Moodys”, a los
criterios de Moodys y a la/s "escalals de calificacion de Moodys” a lo largo de a Escritura de
Constitucion, se entenderan eliminadas. En concrelo y adicionalmente a las estipulaciones
modificadas expresamente a continuacion en la presente Escritura, también se dan por eliminadas las
referencias relativas a Moody's en la Estipulacion 14 (Calificacion del riesgo crediticio de fos Bonos
(Rating)) y el apartado 8 de la' Estipulacion 18.5 (Actuaciones en caso de modificacién de la
calificacion de la deuda de la Parte B por Moody's del Contrato de Permuta Financiera).

- Todas las referencias realizadas a “las Agencias de Caiificacion” a lo largo de la Escritura de
Constitucion, definidas como DBRS, Fitch y Moody's en la estipulacion 14.1 de ia Escritura de
Constifucién, se entenderadn realizadas a “las Agencias de Calificacion”, definidas (nicamente como

- Todas las referencias realizadag a los términos “calificaciones” ¢ “calificaciéon” de los Bonos, se
entenderan, en cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada una de las Series por
las Agencias de Calificacion, es decir, & las calificaciones de los Bonos de las Series A y B otorgadas
por Fijch y a tas calificaciones de los Bonos de tas Serles A, B y C otorgadas por DBRS.

3.1.3 {iil} Liquidacion
Anficipada del Fondo
Medificacion apartada
(it}
Referencia Folleto:
4.4.3.3 (i) Documento
de Registro

{iify Estara facullada para concertar una linea de
crédito, con entidades con calificacién crediticia
minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de P-1, segun la escala de
calificacion a corio. plazo de Moody's, de F2,
segun la escala de calificacién a corto plazo de
Fitch, v, en caso de vigencia de la Serie A, de
BBB (sin que dicha calificacién se encuentre en
situacion de "Under Review {Negative)™}, segin la
calificaciéon publica asignada por DBRS o, en
case de no existir, las valorationas intermas ylo
calificaciones privadas realizadas por DBRS ("la
Calificacion de DBRS") a largo plazo, o um
préstamo que se destinaran integramente a la
amorlizacidn anticipada de los Bonos de las
Series pendientes de reembolso. El pago de los
costes financieros devengados y el reembolso del
principal de |a linea de crédito o del préstamo se
efectuard de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacion.

(iiiy Estara facuitada para concertar una linea de
crédito, con entidades con calificacion crediticia
minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de F2, segiin la escala de calificacion
a corto plazo de Fitch, v de BBB (sin que dicha
catificacion se encuantre en siluacién de “Under
Review (Negative)”), segln la calificacion publica
asignada por DBRS o, en caso de no existir, las
vatoraciones internas y/o calificaciones privadas
realizadas por DBRS (“la Calificacion de DBRS")
a largo plazo, o un prestamo gue se destinaran
integramente a la ‘amortizacidn anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. £l
pago de los costes financierns devengados y el
regmbolso del principal de ia linea de crédito o
del préstamo se efectuard de acuerdo con el
Orden di Prelacion de Pagos de Liguidacion.

14.2 "Consideraciones
sobre las
calificaciones”,

Referencia Folleto:
7.5 Nota de Valores

La calificacion asigriada a los Bonos de la Serie A
por DBRS constituye una opinidn acerca del pago
puntual de intereses y el pago del principal antes
o en la Fecha de Vencimientd Final, de
conformidad con los documentos de 1a operacion.

Las calificaciones asignadas a los Bonos de cada
una de las Series por DBRS constituyen una
opinidn acerca del pago puntual de interases y ai
pago del principal antes o en la Fecha de
Vencimiento Final, de conformidad cont Jos
documentos de |a operacidn.

18.1 Contrate  de
Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés
Garantizada  (Cuenta
de Tesoreria)

Parrafos 4°
siguienties

Referencia Folleto:
3.4.4,1 Modulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garartizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espafia {"BARCLAYS") ¢ de 12 entidad en [a
que estuviera abiera la Cuenta de Tesoreria {en
ambos casos, el “Tenedor de la Cuenta de
Tesorerfa”), experimentara, en  cualquier
momento de la vida de la Emisién de los Bonos,
un descensd en su calificacién credificia 2 corto
plazo situandose por debajo de P-1, segin la
escala de calificaciéon de Moody's, o un descenso
en su calificacién crediticia a corto o a largo de
F2 o de BBB+, respectivamente, segin la escala
de calificacion de Fitch, o, durante la vigencia de
fa Serie A por debaje de BBB, segin fla
Calificacién de DBRS a largo plazo, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
naturates a contar desde el momento gue tenga
lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner eh practica, alguna de [as opciones
descritas a continuacion que permitan mantener

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espafia ("BARCLAYS") o de la entidad en la
que estuviera abierta fa Cuenia de Tesorera (en
ambos casos, el "Tenedor de la Cuyenta de
Tasoreria,  experimentara, en  cuaiouier
momento de la vida de la Emision de jos Bongs,
un descenso en su calificacion crediticia a-corto o
a large plazo por debajo de F2 o de BBB+,
respectivamente,  segin  las  escalas  de
caiificacién de Fitch, o por debajo de BBB, seglin
la Calificacion de DBRS a largo plazo, [a
Socledad Gestora, en un plaze méaximo de treinia
(30) dias naturaies a contar desde el momento
que tenga (ugar cualguiera de  dichas
cirounstancias, debera poner en practica, aslguna
de las opciones descritas a centinuacion que
permitan mantener un adeécuado nivel de garantia
respecto 2 los compromisos del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de
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RURAL HIPDTECARIQ X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccién actual

Estipulacion

Escritura

Modificacién propuesta

un adecuado nivel de garantia respeclc a los
campromisos del Tenedor de la Cuenia de
Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuanta a Tipo de interés Garantizado {Cuenta de
Tesoreria} para que no se vea perjudicada la
calificaciéon otorgada & los Bonos por las
Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calfificacion
crediticia minima de su deuda a corte plazo no
subordinada y no garantizada de F2 y/a de P-1,
segln las escalas. de calificacion de Fitch y de
Mdody’s, respectivamente, v/, con una

calificacidn crediticla minima de su deuda a fargo.

plazo no subordinada y no garantizada de BB+,
seglin la escala de calificacion de Filch, y/o en
casoc de vigencia de la Setie A, ¢on una
Calificacion de DBRS a targo plazo de BSB (sin
que- dicha calificacion se encuentre en situacién
de "Under Review (Negative}"), un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestord, el pago puntuat
por el Tenedor de fa Cuenta de Tesoreriag de su
obligacion de reembolsc de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante
et liempo gue se mantenga la siluacion de
pérdida de las citadas calificaciones P-1 y/o F2
y/o BBB+ y/o BBB por parte del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tescreria a una
antidad cuya deuda a corto plazo ne subordinada
y ne garantizada posea una calificacién crediticia
minima de F2 y de P-1, segln las escaias de
calificacién  de Fitch 'y de  Moody's,
respectivaments, y con una calificacién crediticia
minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segln la
escala de calificacion de Filch, v, en caso de
vigencia de la Sere A, con una Calificacién de
DBRS a large plaze minima de BBB (sin que
dicha calificacién se encuentre en situacion de
‘Under Review (Negative)'), y contratar la
maxima rentabifidad posibie para sus saldes, que
podré ser diferente a la corlratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en vittud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado {Cuenta de Tesocraria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en
los criterios establecidos por Fitch recogidos an
su informe "Counterparty Criteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de octubre de 2009
que podra ser aclualizado, modificado o
remplazade y se encuentra disponible en
www fitchratings.com. A efeclos de determinar
tas caracteristicas concratas de las medidas que
se adopten, de acuerdo con las opciones
anteriores, se tendrdn en cuenta las
modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
meancienado documento, stempre que se ajusten
a [a normativa vigente, A los efeclos anteriores,
se asume que, aungue la calificacion del Tenedor
de la Cuerta de Tesorerfa fuera de BBB+ y E2,
pero Fitch hubiera anunciade publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra
en situacion de “Rafing Watch Negative”, se
consideraré igualmente que la calificacion de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se

Apertura de Cuenla a Tipo de intergs !
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para que no |
s€ vea perjudicada la calificacion otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una enlidad con calificacion
crediticia minima de su deuda no subordinada y
o garantizada de F2 a corto plazo y de BBB+ a
larga plazo, segin las escalas de calificacion de
Fitch, y/o con una Calificacion de DBRS a largo
plazo de BBB (sin que dicha. calificacion se
encuentre en  situacion de “Under Review
(Negative)"), un aval & primer requerimienta gue
garantice al Fondo, a simple. soficitud de la
Sociedad Gestors, el pago puntual por gl
Tenedor de la Cuenta de Tescreria de su
obligacidn de reembalso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante
el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de las citadas calificaciones F2 y/o BEB+
yio BBB por parte del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria.

b} Trasladar la Cuerta de Tesoreria a una
entidad cuya deuda no subordinada y no
garantizada posea una calificacion  crediticia
minima de F2 a corto plazo y de BBB+ a largo
plazo; segln ias escalas de calficacion de Fitch,
y con wna Calificacion de D8RS a largo plazo
minima de BBB (sin que dicha calificacion se
encuentre en situacion de "Under Review
{Negative)”), vy contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podra ser diferente
a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de
Tesorerla en virtud del Contraio de Aperiura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria),

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en
los critgrios. establecides por Fitch recogidos en
su informe “Counterparly Criteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de octubre de 2008
gque podrd ser actualizado, maodificado o
remplazado y se encuentra disponible en
www.fitchratings.com. A sfecios de determinar
las caracteristicas concretas de las medidas que
se adoplen, de acuerdo con las opcionaes
anteriores, se fendran en cuenla las
modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mericionado documents, siempre que se ajusten
a la normativa vigente. A los efeclos amteriores,
se asume gue, aungue la calificacion del Tenador
de la Cusnta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2,
pero Fiteh hubiera anunciade publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones s¢ encuentra
en siuacidn de “Rating Walch Negative', se
censiderara iguaimente que la calificacion de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encuentra por debajc de las calificaciones
minirmas requeridas de Fitch.

En el supuesto de que el Tenedor de la Cuenta
de Yesoreria sufra una rebaja o retirada en la
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucién, en su redaccion actual

Estipulagién Escritura Modificacion propuesta

encuentra por debaje de las calificactones | calificacion de su deuda por las Agencias de
minimas requeridas de Fitch. Calificacion, se Jo comunicard 8 la Sociedad
En el supuestc de gue el Tenedor de la Cuenta | Gestora.
de Tesorerla sufra una rebaja o retirada en la | BANCO COQPERATIVQ, desde el momento én
calificacion de su deuds por las Agencias de | que se dé el descenso de la calificacion crediticia
Calificacion, se o comunicard a la Socledad | del Tenedor de la Cuenta de Tesorerla que dé
Gastora. lugar & adoptar alguna de las opciones a} y b}
BANCO COOPERATIVO, desde el momento en | anteriores, se compromete a realizar esfuerzos
que se dé &l descenso de Ja calificacion crediticia | comerciales razonables para que la Socledad
del Tenedor de la Cuenta de Tesorerla gue dé | Gestora pueda adoptar alguna de eflas.
lugar a adoptar alguna de las opciones a) y b) | Todos los costes, gastos e impuestos en gue se
anteriores, se compromete a realizar esfuerzos | incurran por la realizacion y formalizacion de las
comerciales razonables para que la Soctedad | amteriores opciones serdn por cuenta de BANCO
Gestora pueda adoptar alguna de sllas. COOPERATIVO.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se | En caso de que ia deuda no subordinada y no
incurran por 1a realizacion y formalizacion de las | garantizada de BANCO  COOPERATIVO
anteriores opciones serdn por cuenta de BANCO | alcanzara una calificacion minima de F2 corio
COOPERATIVO. plazo y de BBB+ a largo plazo, segun ias escalas
En easo dé gue la deuda a coro plazo no | de calificacidon de Fitch, y una Calificacion de
subordinada. y no garantizada de BANCO | DBRS a largo plazo de BBB (sin gque dicha
COOFERATIVO ealcanzara nuevamente una | calificacion se encuentre en situacion de “Under
calificacién -minima de F2 y de P-1, segun las | Review (Negative)"), la Sociedad Gestora, con
escalas de calificacion de Fitch y de Moody's, | posterioridad al 3 de agosto de 2014, trasladard
respectivamente, y una calificacidn crediticla | fus saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO
minima de su deuda a largos plazo no | bajo el Contrato ds Apertura de Cuenta a Tipo de
subardinada v no garantizada de BBB+, segin 1a | Interés Garantizado (Cuenta de Tesareria). Dada
escala de calificacion de Fitch, y, en caso de | esta situacion, BANCO COOPERATIVO se
vigencia de la Serie A, una Calificacion de DBRS | compromete de modo irrevocable, a peticidn de
a largo plazo de BBB (sin gue dicha calificacion | 1a Sociedad Gestora, a lievar nuevaments a cabo
se encuentre en situacién de “Under Review | la reinversion de las cantidades depositadas en
(Negative)”), la Sociedsd Gestora, ocon { una Cuenta de Tesoreria de conformidad con los
posterioridad al 3 de agosto de 2014, trasladara | términos y condiciones previstos en el de
los saldos de nuevo & BANCO COOPERATIVO | Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
bajo el Contrate de Apertura de Cuenta a Tipo de | Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). Dada
esta  siluacidn, BANCO COOPERATIVO se
compromete de modo irrevocable, a pelicidn de
la Scciedad Gestara, 2 llevar nuevamente 8 cabo
Ia reinverssion de las cantidades depositadas en
una Cuenta de Tesoreria de conformidad con los
términos y condiciones. previstos en el de
‘Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria},

185 Contrato  de | 8 ter. Actuaciones en caso de modificacion de | 8 ter, Actuasiones en caso de modificacion de

Permuta Financlera,

Se afiade un nuevo
subapartado 8.ter

Referencia Folieto:
3471 Modulo
Adicional

la calificacion de la deuda de 1a Parte B por
DBRS,

(A) En el supuesto de que, durante la vida de los
Bonos da fa Serie A, la Calificacidon de DBRS de
la Parte B fuese inferior a la calificacion crediticia
de A alargo plazo y la catificacion del Bono de la
Serie A por DBRS fuera igual o superior & AH
{sf), es decir, ocurra ur incumplimiento del
“Primer Nivel de Calificacién”, ésta debera, a su
costa, y en un plazo no superior & trelnta {30)
Diss Habiles:

(a} constituir un deposito de elective o de valores
a favor def Fondo en garantia del cumplimiento
de las phligaciones contraciuales de la Parte By
por un importe calculada en funcidn del valer de
mercado de |a operacion y de conformidad con
las criterios vigentes en ese momento publicados
por DBRS, que permita mantener las
calificaciones asignadas a los Bonos de la Serie
A segin lo requerido por fog Criterios de Swap de
DBRS ("Deposito de Efectivo o Valores"), o

la calificacion de la deuda de la Parte B por
DBRS.

{A) En el supuesto de gue la Calificacion de
DBRS de |a Parie B fuese inferior a la calificacion
crediticia de A a largo plazo y la caiificacion de
los Bonos de la Serie A por DBRS fuera igual o
superior a AH (sf), es decir, ocurra un
incurmplimiento del "Primer Nivel de Calificacion”,
ésta debera, a su costa, y en un plazo no
supetior a treinta (30) Dias Habiles:

(@) constituir un depésito de efectivo ¢ de valores
a favor del Fondo en garantia del cumplimiento
de fas obligaciones contraciuales de la Parle By
por un importe calcuiado en funcion del valor de
mercado de la operacion y de conformidad con
los criterios vigentes en ese momento publicados
por DBRS, que permita mantener las
calficaciones asignadas a los Bonos segun lo
requerido por fkis Criterios de Swap de DBRS
("Deposito de Efsctive ¢ Valores'}, ¢
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RURAL HIPOTECARIQ X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccién actual

Estipulacién

Esoritura

Modificacion propuesta

{b) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual ¢ superior a A, para su deuda a largo
plazo (‘Garante"), garantice el cumplimiento de
sus obligaciones  contractuales  (‘Garantia
Elegible"); o

(c) que una tercera enlidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicién contraclual en el
Confrato de Permuta Financlera mediante su
subrogacion en ef mismo, o en virtud de un nuevo
contrato en  condiciones  sustanciaimente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS.
{B)}En el supuesto de que, durante la vida de los
Bonos de la Serle A, la Calificacidon de DBRS de
la Parte B fuese inferior a la calificacion crediticia
de BBE a large plazo, es decir, ocurrg un
incumplimientc del  "Segundo  Nivel de
Calificacion”, ésta debera, a su costa, v en un
plazo no superior a treinta (30) Dias Habiles:
(ayque una iercera entidad con Calificacien de
DBRS igual o supedor a A, para su deuda a large
plazo, asuma $u posicidén contractual en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en el mismo, o en virud de un nuevo
contrato  en  condiciones  sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera,
siempré que no afecte a las calificaciones
otargadas a los Bonos de la Serie A por DBRS; o
{b) que, en caso de que se mantenga el Depodsito
de Efectivo o Valores constituido en el caso de
incumplimiento del Primer Nivel de Calificacidn,
una tercera entidad con Calificaclén de DBRS
igual o superior a BBB, para su deuda a largo
piazo, asuma 3u pesicién contractual en el
Contrato de Permuia Financiera mediante su
subrogacion en ¢l mismo, o en virtud de un nuevo
contrato  en  condiciones  sustancialmenté
idénticas al Contratc de Permuta Financiera,
siempre gue ne afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos de a Serie A por DBRS; o
(¢) constituir un depésito adicional de efectivo o
de valores a favor del Fondo en garantiz gel
cumplimients de las obligaciones contractuales
de la FParte B y por un importe calculado en
funcion del valor de mercado de Ja operacién y de
conformidad con los criterios vigentes en ese
momente publicados pgr DBRS, que permita
mantener las calificaciones -asignadas a los

Bonos saegln lo requerido por los Criterios de.

Swap de DBRS ("Deposito Adicional de Efective
o Valores'): o

(d)que una fercera entidad con Calificacion de
DBRE igual o superiora-A, para su deuda a largo
plazo ("Garante”), garantice of cumplimiento de
sus  obligaciones contractuales  (“Garantia
Elegible”).

En el supuesto de que lg Parte B no realice
ninguna de las actuaciones indicadas en (A) ¢
{B). la Sociedad Gestora podra considerar que ha
acaecide un supuesto de vencimiento anticipado
del Contrato de Permuta Financiera.

Todos los costes, gastos e impuestos en que
ingurra por el cumplimiento de las anterigres
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

(b) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo ("Garante"), garantice el cumplimienic de
sus  obligaciones  contractuales  {"Garantia
Elegible"): o

(¢) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superor a A, para su deuda a fargo
plazo, asuma su posicion contractual en el
Contrato de Permuta Financiers mediante su
subrogacion en el mismo, o en virtud de un nueveo
contratd en  condiciones  sustanciaimente
idénticas. al Contratc de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos por DBRS.

(8) En el supuesto de que la Calificacion de
DBRS de ia Parte B fuese inferior a la calificacién
crediticia de BBB a largo plazo. es decir, ocurra
un incumplimiento  del “Segundo  Nive! de
Calificacion”, ésta deberd, a su costa, v en un
piazo no superior a treinta (30} Dias Habiles

(3) que una tercera entidad con Calificacién de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicion contractual en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en el misme, ¢ en virlud de un nuevo
contrato  en  condiciones  sustancialmente
idénticas al Contrate de Permute Financiera,
siempre que no afecle a las calificaciones
ctorgadas a las Bonos por DBRS; o

(b) que, en caso de que se mantenga &l Deposito
de Efectivo ¢ Valores constituido en el caso de
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacian,
una tercera entidad con Calificacidn de DBRS
igual o superior a BBB, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicidn contractual en el
Contrate de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en ef mismo, o en virtud de un nuevo
contrato  en  condiciones sustanciaimente
idénticas al Contratc de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a tas calificaciones
otargadas a los Bonos por DBRS, o

(e} constituir un depésito adicional de efectivo o
de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contraciuales
de la Pare B y por un importe cakeulado en
funcién del valor de mercado de |a operacion y de
conformidad con los criterios vigentes en ese
momento publicados per DBRS, que parmits
mantener las calificaciones asignadas a los
Bonos segin: {o requerido por los Criterios de
Swap de DBRS (“Depobsito Adicional de Efectivo
o Valores"); o

{d) gue una tercera entidad con Calificactén de
DBRS igual 0. superior a A, para su deuda a largo
plazo {“Garante”), garantice el cumplimiento de
sus obligaciones  contracluales {*Garantia
Elegible™).

En el supuesto de que Ia Parte B no realice
ninguna de las actuaciones indicadas en (A} o
(B), la Sociedad Gestora podra considerar que ha
acaecido un supugsto de vencimients anticipado
del Contrato de Permuta Financiera.

Todos los costes, gastos e impuestos en gque
fmeurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de 1a Parte B.




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucién, en su redaccién actual

Estipulacion

Escritura

Modificacién propuesta

Una entidad tendrd el “Primer Nivel de
Calificacion™ cuande dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de A para su
deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga 2| Primer Nivel de
Calificacion tendré el “Segundo Nivel de
Catificacion’ cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de BBB para
su deuda a largo plazo.

“Garantia  Elegible” significa una garantla
absoluta, incondicional, irrevocable. y vinculante
proporcionada por un Garante y de ejecucion
directa por la Parte A, donde:

1. la garantia establece que si ia obfigacion
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
hard todos los esfuerzos razonablemente
posibles para procurar su cumplimiento a la Parte
8

2. |2 garantia establece que no podra ser resuelta
hasta el pago completo de las obligaciones
garantizadas.

3.y, obien:

a. una firma de abogados haya dado una opinion
legal, confirmando gue ninguno de los pages det
Garante a la Parte A estard sujeto a retencidn o
deduccion a cuenta por Impuesios, ¢

b. en caso de que cuaiquiera de los pagos de!
Garante a fa Parte A estén sujetos a retencion o
deduccion a cuenta por Impuestos, el Garante
estard obligado a pagar la cantidad adicionat
necesaria  para  garantizar cque la  cantidad
efectivamenite recibida por ta Parte A (libre v
exenta de retencion ¢ deduccion a cuenta) sera
igual a la cantidad que hubiera recibido la Parte A
si no se hubiese producido dicha retencidén ¢
deducsion; o

4. una firma de abogados haya dado una opinidn
legal confirmando que, en caso de que la
legistacion aplicabte a la garantia difiera de la ley
aplicable a la jurisdiccion donde el garante tenga
sy domicilio, cualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relacidn con la garantia sera exigible
frente al Garante en fa jurisdiccion donde ¢f
Garante tenga su domicilio.

5. y ef Garante renuncia a cualquier derecho de
compensacién por los pagos en virtud de la
garantia.

“Garante” significa:

1. una entidad que legalmente pueda llevar a
cabo las obligaciones derivadas de la Garantia
Elegitle y cumpla con el Primer Nivel de
Calificacién de DBRS.

2, si la Parte B se encuentra por debajo del
Sagundo Nivel de Calificacién o deja de tener
Calificacion de DBRS, serd Garante una entidad
que legaiments pueda
obligaciones garantizadas y que cuente con al
menos el Segundo Nivel de Calificacion,

De acuerdo con lo comunicado por DBRS, las
valoraciones internas reslizadas oforgan a
BANCO COOPERATIVO, a fecha de la presente
Escritura de Modificacion, una Galificacion de
DBRS a large plazo que cumple ton &l Segundo
Nivel de Calificacion  para gque BANCQ
COOPERATIVO actte como contrapariida de los
Contratos de Permuta Financiera. En caso de un

cumplir  con  las-

Una enfidad tendrd el “Primer Nivel de
Calificacion” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacién de DBRS de A para su
deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga el Primer Nivel de
Calificacian tendrad el “Segundo Nivel de
Califigacion” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de BBB para
su deuda a largo plazo.

“Garantia  Elegible” significa una garantia
absoluta, incondicianal, irrevocable y vinculante
proporcionada por un Garante y de ejecucion
directa por la Parte A, donde:

1. la garantla establece gue si la obligacion
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
hard todos los esfuerzos razonablemente
posibles para procurar su cumplimiento a la Parte
B

2. la garantia establece que no podra ser resuveita
hasta el pago completo de las obligaciones
garantizadas.

3.y, o bien:

a. una firma de abogados haya dado una opinion
legal, confirmando que ningusio de los pagos del
Garante a la Parte A estara sujeto a retencion o
deduccitn a cuenta por Impuestos; o

b. en caso de que cualguiera de los pagos dei
(Garante a la Parte A estén sujetos a retencion o
deduccidn a cuenta por impuestos, el Garante
estard obligado a pagar |3 cantidad adicional
necesaria para garantizar que la cantidad
efectivamente recibida por Ia Parte A (libre y
exenta de retencion o deduccién a cuenta) serd
igual a la cantidad que hubiera recibido la Parte A
si no se hubiese producido dicha retencion o
deduccion; o

4. una firma de abogados haya dade una opinion
legal confirnando que, en caso de que Ia
legistacion aplicable a ia garantia difiera de la ley
aplicable a la jurisdiccion donde ¢l garanie tenga
su domicifio, cualguier pronungiamiento judicial
obtenido en relacion con'la garantia serd exigible
frente: al Garante en la jurisdiccidn donde el
Garanie tenga su domicilio.

5. y el Garante renuncia a cuslguier derecho de
compensacién por los pagos en virud de la
garantfa.

“‘Garante” significa:

1. una entidad que iegalmente pueds levar a
cabo las obligaciones derivadas de la Garantia
Elegible y cumpia con el Primer Nivel de
Calificacion de DBRS.

2. si la Pade B se encuentra por debajo del
Segundo Nivel de Calificacidon o deja de tener
Calificacion de DBRS, serd Garante una entidad
que legaimente pueda cumplir con las
obligaciones garantizadas y que cuente .con al
menos el Segundo Nivel de Calificacion.

De acusrde con o comunicada por DBRS, las
valoraciones internas  realizadas otorgan a
BANCO COOPERATIVO, a fecha de la presents
Escritura de Modificacion, una Calificacion de
DBRS a large plaze que cumple con el Segundo
Nivel ‘de Calificecion para gque BANCO
CCOPERATIVO actiie como contrapartida de los
Contratos de Permuta Financiera. En caso de un
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RURAL HIPOTECARICQ X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redacciédn actual

Estipulacion

Escritura

Modificacién propuesta

deteriore de la. Calificacién de DBRS por debajo
da los niveles de calificacion definidos en la
documentacion, DBRS lo comunicard 8 BANCO
COQPERATIVO, ¥ ésfe a la Sociedad Geastera,
para que se adopten las medidas remediales
definidas en los Contralos de Permuta
Financiera.

deterioro de la Calificacion de DBRS por debajo
de los niveles de calificacion definidos en la
documentacion, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIV(, v éste a iz Sociedad Gestora,
para que se adopten las medidas remediales
definidas en los  Contratos  de Permuta
Financiera.

18.6  Contrato  de
Agencia de Pagos.
Modificacion quinta
parrafo

Referencia Folleto:
34.72 Mébdulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda no subordinada v
no garantizada dé BARCLAYS (el “Agente de
Pagoes") experimentara, en cualquier momento de

la vida de la Emisién de Bonos, un descenso de

la calificacion craditicia a corto plazo situandose
por debajo de P-1, segin la escala de calificacion
de Moody's, o un descense de la calificacion
crediticia a corto ¢ a largo plazo por debajo de F2

o de BBB+, respectivamente, segln 2 escala de

calificacion de Fitch, o, en caso de vigencia de la
Serie A. un descenso en la Calificacién de DBRS
& large plazo por debajo de BBB, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treirta (30) dias
a copter desde el momento gue tenga lugar
cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner en practica alguna de las opcionss
descritas a continuacion y previa comunicacion a
las Agencias de Galificacion;

(i} oblener de una entidad con una calificacion
minima de su deuda & corto plaze no
subordinada y no garantizada de F2 yio de P-1,
segun jas escalas de calificacion de Fitch y
Moody's, respectivamente, ylo con una
calificacion crediticia minima de su deuda a{argo
plazo no subordinada y no garanfizada de BBB+,
segun d@ escala de calificacion de Fitch, y/o, en
caso de vigencia de la Sere ‘A, con una
Cilificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin
que dicha calificacion se encuentre en situacion
de  "Under Review (Negative)”), un aval
incondicional e irrevecable a primer requerimiento
gue garantice el pago al Fondo, a -simple soficitud
de la Sociedad Gestora, los compromisos
asumidos por el Agente de Pagos duranie el
fliempo que se mantenga cuaiquiera de dichas
circunstancias de descenso y perdida de
calificacidn crediticia por parte del Agente de
Pagos; o

(i} revocar la designacion del Agente de Pagos,
procediendc a designar a otra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 y
de P-1, segln las escalas de calificacion de Fiteh
y de Moody’s, respectivamente, y con calificacion
crediticla minima de su deuda a largo plazo no
sibordinada y no garantizada de BBEB+, segin la
escala de calificacidn de Fitch, v, en caso de
vigencia de ia Serie A, con Calificacién de DBRs
a largo plazo de BBB {sin que dicha calificacion
se encuentre en situacion de "Under Review
{Negative)") que le sustituya antes de dar por
resuelo e Contrato de Agencla de Pagos o, en
sS4 Caso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia de pagos. A los efectos anteriorss, se
asume gue, aunque la calificacion de la deuda
del Agerite de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero
Fitech hublera anunciado publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS (el "Agente de
Pages") experimentara, en cualquier momento de
la vida de la Emision de Bonos, un descenso de
la calificacién crediticia a corto o a largo plaze
situdndose por debajo de F2 o de BBB+,
respectivamente, segiun las  escalas  de
calificacion de Fitch, o un descense en la
Calificacion de DBRS a largo plazo por debajo de
BBB, la Sociedad Gestora, en un piazo maximo
de treinta (30} dias a contar desde el momento
que tenge lugar cuslquiera. de dichas
circunstancias, debera poner en practica alguna
de las opciones descritas a continuacion y previa
comunicacién a las Agencias de Calificacién:

(i) obtenar de una entidad con una calificacion
minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de F2 a coro plazo y de BBB+ a
targo plazo, segin tas escalas de calificacion de
Fitch, yfo con una Calificacion de DBRS a largo
plazo de BBB (sin que dicha calificacién se
encuentre en  situacion  de “Under Reaview
{Negative)"), un aval incondicional e irrevacahle a
primer requerimiento que garantice el pago al
Fondo, a simple solicitud de (a Sociedad Gestora,
los compromisos asumidos por el Agente de
Pagoes durante &l tlempoe que se mantenga
cualquiera de dichas circunstancias de descenso
y pérdida de calificacion srediticia por parte del
Agente de Pagos; o

(ily revocar ia designacion del Agente de Pagos,
procediendo a designar a ofra entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda no
subordinada y no garantizada de F2 a corto plazo
y de BBB+ a largo plazo, segun las escalas de
calificacion de Fitch, y con Calificacion de DBRS
8 largo plazo de BBE (sin que dicha calificacion
se encuentre en situacion de “Under Review
(Negative)”) que le sustiuya antes de dar por
tasuglic ¢l Contrale de Agencia de Pagos o, en
sU caso, en virtud de un nuevo cortraio de
agencia de pagos. A los efeclos anteriores, se
asume que, aunque fa calificacion de ia deuda
del Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiera anunciadoe poblicamente que
cualquiera de dichas calificaciones . se encuentra
en situacién de “Rating Walch Negative” se
considerara igualmente que Ja calificacion de la
deuda del Agenteé de Pagos se encuentra por
debgjo de las calificaciones minimas requeridas
de Fitch.




RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccién actual

Estipulacion

Escritura

Modificacion propuesta

en situacion de "Rating Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacidén de la
deuda del Agente de Pagos se encuentra por
debajo de 1as calificacicnes minimas requeridas
de Fitch.

En ei supuesto de que el Agente de Pagos sufra
una rebaja o retirada en la calificacion de su
deuda por las Agencias de Calificacidon, se lo
comunicarad a la Sociedad Gestora.

BANCC COOPERATIVO, desde ef momento en
que se dé el descenso de la calificacion crediticia
del Agente de Pagos, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones (i) o {if) anteriores.

En el supuasto de gue el Agente de Pagos sufra
una rebaja o retirada en la calificacion de su
deuda por las Agencias de Calificacion, se fo
comunicara a la Scciedad Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en
que se dé el descenso de la calificacion crediticia
del Agente de Pagos, se cormpromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Socigdad Gesiora pueda adoptar slguna de fas
opciones (i) o (i) anteriores.




26 de Junio de 2013

Mr, Mario Masid,

Europea de Titulizacién, S.A., SGFT'
Lagasca 120, la planta,

Madrid 28006

Espafia

Re: Rural Hipotecario X Fondo de Titulizacidn de Activos

Estimado Sr. Masia:

DBRS Ratings Limited (“DBRS”) ha asignado las siguientes calificaciones a Rural Hipotecario X, Fondo de
Titulizacion de Activos

Clase Importe (€) Interés (%) Fecha de Tipo de Calificacién
Vencimiento Calificacién
Final

B 37.600,000  3m Buribor +0.50  Mayo 2053 Final BBB (sf)

C 53.600.000  3m Buribor +0.70  Mayo 2053 Final B (sh

DBRS ha asignado tas calificaciones descritas para los valores mencionados.

Las calificaciones descritas constituyen una opinién respecto de los bonos mencionados acerca del pago puntual de
intereses, y el pago del principal antes o en la Fecha de Veneimiento Final, de conformidad con los documentos de
la operacién, Las calificaciones de los Bonos no constituyen una opinién acerca de la probabilidad ¢ frecuencia de
que s& produzcan amortizaciones sobre las obligaciones subyacentes o la posibilidad de que el tenedor de los
bonos obtenga un rendimiento inferior al esperado.

Las calificaciones no constituyen una recomeéndacion para adquirir, vender o conservar un valor. La calificacién
otorgada por DBRS no constituye ninguna autorizacidn de DBRS para utilizar su nombre como experto en
conexion con documentos que deban inscribirse en cualquier registro, Las calificaciones estdn basadas en la
informacién y documentos facititados a DBRS hasta la fecha y los mismos estdn sujetos a la revisidn completa y
satisfactoria de toda la documentacién en relacion con los valores ofertados. La informacion sobre la cual DBRS
basa sus calificaciones ¢ informes es dbtenida por DBRS de fuentes que DBRS considera precisas, veraces y
flables. DBRS no audita la informacién recibida durante el proceso de calificacién, ya que no puede verificar de
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Reglvicred b Ingiand and Viales Ko, 7939960
Raghicred at the Abave Address



manera independiente esa informacion. El aleance de cualquier investigacién factica o verificasion independiente
depende de hechos y ¢ircunstancias.

El mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto al suministro de informacién periddica suficiente a
DBRS alos cfectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccion de esealas de calificacion (“Rafing Seales”™) y 1a seceién de exoneracion de
responsabifidad (“Discluimer”) de nuestra pégina web en www.dbrs.com donde encontrardn una descripcion de
nuesiras escalas de calificacién y ¢l alcance de nuestras opiniones,

Atentamente,

Claire Mezzanotte
Group Managing Director

Head of Global Structured Finance
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ES COPIA SIMPLE

José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION DE
“RURAL HIPOTECARIO X FONDO DE_TITULIZACION DE
ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE CREDITO DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y
SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION -------------
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NUMERO CUATRO MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y CUATRO.
En Madrid, a veintidés de Diciembre de dos mil quince.---------------

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO , Notario de
Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF numero
50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre vy representacion de “EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,



calle Lagasca 120 y C.I.LF. n°® A-80514466 entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del

Mercado de Valores con el niUmero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el



articulo segundo de sus Estatutos, en su redaccion actual tal y
como ha sido modificado con motivo de la adaptacion de la
Sociedad a la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial (la “Ley 5/2015”), se transcribe a

continuacion:

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion, y de los fondos de activos bancarios en los términos
previstos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito. Asimismo,
podrd constituir, administrar y representar fondos y vehiculos de
propésito especial analogos a los fondos de titulizacion,

constituidos en el extranjero, de acuerdo con la normativa que sea

de aplicacion."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 22 de
mayo de 2008, segun consta en la certificacion expedida por la
Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del

Presidente, que quedd unida a la Escritura de Constitucion del



Fondo que por la presente es objeto de modificacién; y de la

propia Escritura de Constitucion, a la que se remite.

b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de

noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010.

Se hace constar que la Entidad otorgante tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

La Sociedad Gestora, en su condicion de Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacion, ostenta por Ley, vy, ademas, en virtud

de las correspondientes escrituras de Constitucion de los propios

Fondos la representacion legal de los mismos.

Identifico al compareciente por su documento exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 98.1 de la Ley 24/2001
de 27 de Diciembre, hago constar que a mi juicio y bajo mi
responsabilidad, las facultades representativas acreditadas por el
seflor compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura, son suficientes por estar facultado dicho representante
para los actos contenidos en la misma, sin limitacién alguna; que
he tenido a la vista copia autorizada de los poderes que se

mencionan, los cuales causaron las inscripciones



correspondientes en la hoja registral de la sociedad.
Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para

este actoy,

EXPONE

I. Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO X
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo ") mediante
escritura publica otorgada ante el Notario que fue de Madrid, D.
Roberto Parejo Gamir el dia 25 de junio de 2008 con el nUmero
1.497 de protocolo (la “Escritura de Constitucion ") de acuerdo
con el régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la
Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, y demdas normativa

aplicable.

[I. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el
dia 24 de junio de 2008.




[ll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo.

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribié 16.275
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por CAIXA
POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V.,CAIXA RURAL
D'ALGEMESI, S.C.V.C., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C.
(actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAIXA RURAL LA
VALL ‘SAN ISIDRO’, S.C.C.V., CAIXA RURAL SANT VICENT
FERRER DE LA VALL D'UIXO, C.C.V., CAJA RURAL
ARAGONESA Y DE LOS PIRINEQOS, S.C.C. (actualmente Caja
Rural de Aragon, S.C.C.), CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C.,
CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C.,, CAJA RURAL DE
CORDOBA, S.C.C., CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C.,
CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA,
S.C.C., CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID,
S.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE
TENERIFE, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA
RURAL DE ZAMORA, C.C, CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C. (actualmente Cajas
Rurales Unidas, S.C.C.), CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA
RURAL SAN JOSE DE NULES, C.R.C.C.V. (actualmente Cajas
Rurales Unidas, S.C.C.), y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.

(actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.) (conjuntamente, las



“CAJAS RURALES ") sobre 16.275 Préstamos Hipotecarios cuyo
valor capital total ascendio a 1.880.046.236,97 euros y emitio
18.800 bonos de titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por
importe nominal conjunto de 1.880.000.000,00 euros (los
“Bonos”), desglosados en tres series segun el siguiente detalle: ---
Serie A por 1.788.800.000,00 euros.
Serie B por 37.600.000,00 euros.
Serie C por 53.600.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucién del Fondo por la agencia de
calificacién Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (“Moody’s ). --

VI. Que, con fecha 18 de enero de 2011, la Sociedad
Gestora modificé la Escritura de Constitucion ante Notario con la
finalidad de obtener calificaciones crediticias para los Bonos de
las Series A y B por parte de Fitch Ratings Espafia, S.A.U.
(“Fitch ). Asimismo, con fecha 8 de febrero de 2013, la Sociedad
Gestora modificé por segunda vez la Escritura de Constitucion
ante Notario, con la finalidad principal de obtener una calificacion

crediticia para los Bonos de la Serie A por parte de DBRS Ratings



Limited (“DBRS”). Posteriormente, con fecha 26 de junio de 2013,
se volvié a modificar la Escritura de Constitucién ante Notario con
la finalidad de obtener calificaciones para los Bonos de las Series
B y C por parte de DBRS vy para retirar las calificaciones de los
Bonos de cada una de las Series por Moody’s. Las referencias
realizadas a la Escritura de Constitucion se realizan a la misma en

su redacciéon actual tras la modificacion mencionada

anteriormente.
VIIl. Las calificaciones asignadas a los Bonos por Fitch y

DBRS (las “Agencias de Calificacion ") inicialmente y en la

actualidad son las siguientes:

Fitch DBRS
Inicial Actual Inicial Actual
3/02/2011 8/02/13 y 26/06/13
Serie A A+sf A+sf A(sf) A(sf)
Serie B BBB+sf BBB+sf BBB(sf) BBB(sf)
Serie C B(sf) B(sf)

VIIl. Que BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
(“BANCO COOPERATIVO™"), en su condicion de Entidad
Suscriptora, suscribio inicialmente la totalidad de Bonos emitidos
por el Fondo y los transmitio posteriormente a las CAJAS
RURALES. Las CAJAS RURALES han comunicado a esta



Sociedad Gestora que mantienen, en su conjunto, la titularidad de
la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo. Las CAJAS
RURALES son también entidades prestamistas del Fondo como
contrapartes de los Contratos de Préstamo Subordinado y de
Linea de Credito. Adicionalmente, BANCO COOPERATIVO es
contraparte del Fondo en el Contrato de Permuta Financiera. -------

IX. Que las CAJAS RURALES, BANCO COOPERATIVO y
la Sociedad Gestora han acordado incluir un suelo del cero por
ciento (0,00%) en el Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos.

X. Que las CAJAS RURALES tienen interés en establecer

un suelo en el Tipo de Interés Nominal de los Bonos con el objeto
de cumplir con lo establecido en el articulo 63 de la Guideline
(EU) 2015/510, el cual ha sido modificado por la Guideline
2015/732 del Banco Central de Europeo de 16 de abril de 2015,
para que los Bonos de la Serie A tengan la consideracion de
elegibles como colateral en las operaciones de crédito del

Eurosistema.

XI. Que, como consecuencia de los expositivos anteriores,

esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar el apartado b)



de la estipulacion 12.4 de la Escritura de Constitucion del Fondo
para incluir el suelo en el Tipo de Interés Nominal de los Bonos. -

XIl. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 3 a)
del articulo 7 de la Ley 19/1992, en la redaccion vigente con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y deméas acreedores del Fondo afectados por la
modificacion de la Escritura de Constitucion, segun el siguiente
detalle:

CAJAS RURALES en su condicion de titulares, en su

conjunto, de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, de
acreedores actuales del Contrato de Linea de Crédito y de
entidades prestamistas del Contrato de Préstamo Subordinado.
Se acredita el consentimiento mediante copia del documento que
se adjunta como Anexo 1.

BANCO COOPERATIVO, como contraparte del Contrato de

Permuta Financiera. Se acredita el consentimiento mediante copia

del documento que se adjunta como Anexo 2.

XIll. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, en la redaccidon vigente con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, esta Sociedad
Gestora ha acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de

los requisitos establecidos para la presente modificacion de



Escritura de Constitucion, habiendo sido comprobado por la

CNMV dicho cumplimiento.

XIV. Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Cuarta Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo
a la que se incorporan, formando parte integrante de la misma los
Anexos 1y 2 que se han citado, que se regira por las siguientes---
ESTIPULACIONES
1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa. ----------

2.  MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.,

Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion al apartado b) de la estipulacién 12.4 de la Escritura de

Constitucion del Fondo relativo al Tipo de Interés Nominal de los

Bonos que pasa a tener la siguiente redaccion: ----

“El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada



una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo

de Intereses sera el mayor de:

a) cero (0); y

b) el que resulte de sumar:
() el Tipo de Interés de Referencia, segun se establece en

el apartado siguiente, y

(i) un margen para cada una de las Series segun el

siguiente detalle:

Serie A: margen del 0,30%.

Serie B: margen del 0,50%.

Serie C: margen del 0,70%.

El Tipo de Interés Nominal resultante se expresara en tanto
por ciento redondeado a la milésima de entero mas proxima o a la
superior mas préoxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas préximas sean
iguales.”

2.3. Quedan vigentes, a todos Ilos efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. -------

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura publica seran por cuenta del Fondo, como

gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.




La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretara de acuerdo con las leyes espafiolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, el compareciente acepta la
incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su

facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la



actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria autorizante. ---

Asi lo otorga.
Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido liboremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre siete folios
de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie CQ
numeros 3992312, 3992313, 3992314, 3992315, 3992316,
3992317 y el del presente, que no llevan orden correlativo, por
deterioro en la impresion.- Esta la firma del compareciente.-

Signado: José Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. ------

DOCUMENTOS UNIDOS




Furopea de
Titulizacion

Saciedad Gestora de Fondes de Titulizacion

D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carbalias Varela

CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.Vv. CAJARURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID, S.C.C.

CAIXA RURAL D'ALGEMESI, S.C.C.V. CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.
g“;‘:"éAVRURAL LA VALL SAN ISIDRO, CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C.
CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C. CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C.
CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C. CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C.

CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C. CAJA RURAL S. VICENTE FERRER DE VALL DE UXO, S.C.C.A

CAJA RURAL DE GIJON, S.C.C. CAJASIETE, CAJA RURAL, §.C.C.

CAJA RURAL DE GRANADA, §.C.C.

Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

D. José Luis Dominguez Moreno
CAJAS RURALES UNIDAS, S.C.C.
Paseo de la Castellana, 87

28046 Madrid

16 de septiembre de 2015

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo™).
Modificacién de la Escritura de Constitucién para introducir un tipo de interés nominal
minimo en la determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada una

de las Series.
Estimados Sres. Benlioch, Carballds y Dominguez:

Hacemos referencia a la introduccion de un tipo de interés nominal minime en la determinacion del Tipo
de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada una de las Series, promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPARIOL, S.A. (‘“BANCO COOPERATIVO’), en interés de Caixa Popular-Caixa Rural,
S.C.C.V., Caixa Rural d'Algemesi, S.C.C.V., Caixa Rural La Vall San Isidro, 8.C.C.V., Caja Rural de
Aragén, S.C.C. (sucesora de Caja Rural de Aragén, 8.C.C. y Caja Rural Aragonesa y de Los Pirineos,
§.C.C.), Caja Rural de Asturias, S.C.C., Caja Rural de Extremadura, S.C.C., Caja Rural de Gijon, S.C.C.,
Caja Rural de Granada, S.C.C., Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, S.C.C. (sucesora de Caja Rural
de Jaén, S.C.C.}, Caja Rural de Navarra, §.C.C., Caja Rural de Teruel, S.C.C., Caja Rural de Zamora,
C.C., Caja Rural del Sur, S.C.C. (anteriormente, Caja Rural de Coérdoba, S.C.C. y Caja Rural del Sur,
S.C.C.), Caja Rural 8. Vicent Ferrer de Vall de Uxo, S.C.C.V., Cajas Rurales Unidas, S§.C.C.
(anteriormente Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S.C.C, Caja Rural San José de Nules, S.C.CV,
Caixa Rural de Baleares, S.C.C. y Credit Valencia, Caja Rural C.R.C.C.V.) y Cajasiete, Caja Rural,
$.C.C. (anteriormente Caja Rural de Tenerife), (conjuntamente las “Cajas Rurales” e individualmente
cada una de elias, “Caja Rural’}, en su condicion de tenedores, en conjunto, de la totalidad de los Bonos
de cada una de las Series A, B y C emitidos con carge al Fondo (la "Emisién de Bonos"). La
introduccion del mencionado tipo de interés nominal minimo supondra algunas modificaciones respecto
al contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a} def
articulo 7 de la Ley 19/1982, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en la redaccion vigente con
anterioridad a la entradaf\en vigor de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de fa financiacion

empresarial: \
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Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

‘3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
deberé acreditar:

a) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de las entidades prestamistas y demds acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por fa modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafara, junto a la presente carta de consentimiento y a las cartas de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resulten afectadas por la modificacién, a nuestra solicitud a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articuio 7
de la Ley 19/1982 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al
procedimiento previsto por os epigrafes 3.a) v 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, les solicito que nos devuelvan copia de |a presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de cada una de las Cajas Rurales con poder suficiente come manifestacion de:

1. Consentimiento de cada una de tas Cajas Rurales, como tenedores, en conjunto, de la fotalidad de
los Bonos, en relacion a las modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucién conforme a lo
previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas.

2. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales como contrapartes de los siguientes contratos

suscritos con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacién a las modificaciones a
realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en
el que se detallan las modificaciones propuestas.
Asimismo, les ratificamos que las Cajas Rurales, en conjunto, son titulares de la fotalidad de la
Emision de Bonos y que cada una de las Cajas Rurales mantendra Ia titularidad de sus respectivos
Bonos hasta ia comunicacién del otorgamiento de la Escritura de Modificacion de la Escritura de
Constitucion del Fondo. :

{i) Contrato de Préstamo Subordinado.

(i) Contrate de Intermediacién Financiera.

(i) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.
{iv) Contrato de Linea de Crédito.

3. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales en su condicion de Entidad Cedente (o sucesora
de una Entidad Cedente) y compareciente en el otorgamiento en la Escritura de Constitucion del
Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en el otorgamiento por Europea de Titulizacién,
S.A, 8.G.F.T. de la escritura de modificacién de la Escritura de Constitucién del Fondo, una vez que
la Comision Nacional det Mercado de Valores (“CNMV”) haya comprobado el cumplimiento de lo
previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1892.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., 5.G.F.T.
Pih.
i

J i\ j.\‘ ‘\ {3 /

]

J
D. Mario Masia Vicente
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Europea de
Titulizacién

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacian

En Madrid, a de septiembre de 2015

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacién de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.
Asimismo, les ratificamos que las Cajas Rurales, en conjunto, son titulares de Ia totalidad de la Emision
de Bonos y que cada una de las Cajas Rurales mantendré la titularidad de sus respectivos Bonos hasta
la comunicacion del otorgamiento de la Escritura de Modificacién de la Escritura de Constitucion del

Fondo.

Caixa Popular-Caixa Rural, §.C.C.V., Caixa Rural d Algemesi, S.C.C.V., Caixa Rural La Vall San
Isidro, S.C.C.V., Caja Rural de Aragén, S.C.C,, Caja Rural de Asturias, $.C.C., Caja Rural de
Extremadura, $.C.C., Caja Rural de Gijon, S.C.C., Caja Rural de Granada, S.C.C., Caja Rural de
Jaén, Barcelona y Madrid, S.C.C. Caja Rural de Navarra, $.C.C., Caja Rural de Teruei, S.C.C., Caja
Rural de Zamora, $.C.C., Caja Rural del Sur, $.C.C., Caja Rural S. Vicente Ferrer de Vali de Uxo,
S.C.C.V. y Cajasiete, Caja Rural, S.C.C..

P.P.

D. Ignacio Benllech Fernandez-Cuesta D. Ra rballas Varela

D. José Luis Dominguez Moreno
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucién, en su redaccién vigente

Estipulacién

Escritura

Modificacidn propuesta

12.4 b) Tipo de interés
Nominal.

Referencia at Felleto
4.8.1.2 Nota de Valores

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses serd el
gue resulte de sumar:

0} el Tipo de Interés de Referencia, segun
se establece en el apartado siguiente, y
(i) un margen para cada una de las Series
segln el siguiente detalle:

s Serie A: margen del 0,30%.

+ Serie B: margen del 0,50%.

+ Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de Interés Nominal resultante se

expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas préxima o a la superior
mas préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a fos Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses sera el

mayor de:
a) cerof(o)y
b) el gue resuite de sumar:
(i) el Tipo de Interés de Referencia, segin
se establece en el apartado siguiente, y
(fi) un margen para cada una de las Series
segun el siguiente detalle:
+ Serie A: margen del 0,30%.
* Serie B: margen del 0,50%.
« Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas proxima © a la superior
mas prdxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales.




Furopea de
Titulizacion

Sodiedad Gestors de Fondos de Titulizacidn

D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carballas Varela

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

16 de septiembre de 2015

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucién para introducir un tipo de interés nominaf
minimo en {a determinacion del Tipo de Interés Neminal aplicable a los Bonos de cada una

de las Series.

Estimados Sres. Benlloch y Carballas:

Hacemos referencia a la introduccion de un tipo de interés nominal minimo en la determinacién del Tipo
de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada una de las Series, promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOCL, S.A. (‘BANCO COOPERATIVQ”), en interés de Caixa Popular-Caixa Rural,
S.C.C.V., Caixa Rural d’Algemesi, S.C.C.V., Caixa Rural La Vall San Isidro, S.C.C.V., Caja Rural de
Aragoén, S.C.C. (sucesora de Caja Rural de Aragon, S.C.C. y Caja Rural Aragonesa y de Los Pirineos,
$.C.C.), Caja Rural de Asturias, $.C.C., Caja Rural de Extremadura, 3.C.C., Caja Rural de Gijén, 5.C.C.,
Caja Rural de Granada, S.C.C., Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, S.C.C. (sucesora de Caja Rural
de Jaén, S.C.C.), Caja Rural de Navarra, §.C.C., Caja Rural de Teruel, $.C.C., Caja Rural de Zamora,
C.C., Caja Rural del Sur, S.C.C. {anteriormente, Caja Rural de Cordoba, S.C.C. y Caja Rural del Sur,
S.C.C), Caja Rural S. Vicent Ferrer de Vall de Uxo, S.C.C.V. Cajas Rurales Unidas, 5.C.C.
(anteriormente Caja Rural del Mediterréneo, Ruralcaja, S.C.C, Caja Rural San José de Nules, S.C.C.V,
Caixa Rural de Baleares, S.C.C. y Credit Valencia, Caja Rural C.R.C.C.V.) y Cajasiete, Caja Rural,
S.C.C. (anteriormente Caja Rural de Tenerife}, (conjuntamente las “Cajas Rurales” ¢ individualmente
cada una de ellas, "Caja Rural”), en su condicién de tenedores, en conjunto, de |a totalidad de los Bonos
de cada una de las Series A, B y C emitidos con carge al Fondo (la "Emisiéon de Bonos”). La
introduccion del mencionado tipe de interés nominal minimo supondra algunas madificaciones respecto
al contenido de la Escritura de Constituciéon del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del
articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la "Ley 19/1982"), en la redaccion vigente con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion

empresarial:

“3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constifucion de un fondo, la sociedad
gestora deberd acreditar.

aj) la obtencion del consentimiento de todos los fitulares de los valores emitidos con cargo al
fondo, asi como de las entidades prestamistas y demdas acreedores que, en su caso, pudieran
existir y siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, fas modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafara, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comisién
Nagcionat del Mercado de Valores para la comprobacién del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 19/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al
procedimiento previsto por los epigrafes 3.a2) y 4 de dicho articulo.
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Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

De acuerdo con lo anterior, les solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder suficiente como manifestacion de

1. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO como contraparte de ios Contratos de Permuta
Financiera suscritos con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las
modificaciones a realizar en [a Escritura de Constitucién conforme a lo previsto en esta carta y en &l
Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas.

2. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO a comparecer en la firma de la novacién modificativa no
extintiva de los Confratos de Permuta Financiera, junto con Eurcpea de Titulizacion, en nombre y
representacion del Fondo.

Atentamente

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

o ———

P/(. - .
} 5\\ {4 r‘l N L ‘.'/'__,——

D. Marico Masia Vicente

En Madrid, a de septiembre de 2015

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo
que se adjunta y manifestacién de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del
1 al 2 que se incluyen en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
P.P.
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificacicnes propuestas a la Escritura de
Constitucién, en su redaccion vigente

Estipulacién

Escritura

Modificacién propuesta

12.4 b) Tipo de Interés
Nominal.

Referencia al Folleto
4.8.1.2 Nota de Valores

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses sera el
que resulte de sumar;

1} el Tipo de Interés de Referencia, segln
se establece en el apartado siguiente, y
(iiy un margen para cada una de las Series
seglin el siguiente detalle:

« Serie A: margen del 0,30%.

e Serie B: margen del 0,50%.

» Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de interés Nominal resultante se

expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de enterc mas proxima o a la superior
mas préxima en caso de gue las diferencias a las
mitésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses sera gl
mayor de:
a) cero(o)y
b) el gue resulte de sumar:

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segiin

se establece en el apartado siguiente, y

(i) un margen para cada una de las Series

segun el siguiente detalle:

+ Serie A: margen del 0,30%.

 Serie B: margen del 0,50%.

» Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de interés Nominal resultante se
expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas proxima o a la superior
més préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales.




