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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 11/05/2007

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Se podra invertir un 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo propio), armonizadas o no
(méaximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente, un 0-35% de la
exposicion total en renta variable, y el resto de la exposicion total en renta fija (incluyendo depésitos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, liquidos), divisas y otros instrumentos financieros aptos que permita la normativa en
cada momento y de acuerdo a la Directiva 2009/65/CE, cuya rentabilidad esté ligada a los siguientes activos: Dividendos
sobre acciones o indices bursatiles de mercados OCDE, riesgo de crédito de emisores publicos/privados de la OCDE, sin
predeterminacion por rating o duracion, volatilidad y varianza de indices de renta variable de paises de la OCDE, Materia
primas, inflacién de paises OCDE y paises emergentes. Cualquier combinacion de los puntos anteriores.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,60 0,04 0,60 0,14
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 4,37 1,46 4,37 0,61

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 2.817.098,34 3.070.148,78
N° de Participes 3.938 4.168
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 34.907 12,3912
2022 36.956 12,0373
2021 45.235 13,7258
2020 35.171 12,9362
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,60 0,00 0,60 0,60 0,00 0,60 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,94 -0,35 3,30 -0,93 -1,54 -12,30 6,10 1,13

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,29 30-06-2023 -0,66 10-03-2023 -1,60 09-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,26 23-06-2023 1,58 02-02-2023 1,52 10-11-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,67 2,09 6,28 6,55 6,80 7,40 4,54 6,67

Ibex-35 15,66 10,84 19,26 15,24 16,65 19,59 16,67 34,23

Letra Tesoro 1 afio 1,36 0,64 1,82 0,73 1,09 0,79 0,18 0,51
Benchmark TREA

GLOBAL FLEXIBLE 0- 4,13 2,97 5,04 5,68 5,70 5,41 2,13 0,00

35

VaR histérico del

. 5,17 5,17 5,22 5,16 5,09 5,16 4,20 4,72
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,67 0,33 0,33 0,33 0,34 1,33 1,35 0,17 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 79.103 5.134 1,13
Renta Fija Internacional 1.115.657 34.060 1,16
Renta Fija Mixta Euro 316.235 13.125 0,27
Renta Fija Mixta Internacional 61.854 2.213 1,89
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 87.429 4.528 5,61
Renta Variable Euro 27.335 1.759 10,51
Renta Variable Internacional 73.683 3.932 8,77
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 295.259 6.050 0,68
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 91.758 6.600 5,10
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 850.843 23.893 1,63
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 79.127 1.844 3,36
Total fondos 3.078.284 103.138 1,73

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre % sobre




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 32.962 94,43 32.088 86,83
* Cartera interior 4.768 13,66 2.762 7,47
* Cartera exterior 28.579 81,87 29.904 80,92
* Intereses de la cartera de inversion -385 -1,10 -578 -1,56
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 170 0,49 4.214 11,40
(+/-) RESTO 1.776 5,09 655 1,77
TOTAL PATRIMONIO 34.907 100,00 % 36.956 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 36.956 42.036 36.956
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -8,62 -10,41 -8,62 -24,23
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,04 -2,26 3,04 -222,95
(+) Rendimientos de gestion 3,71 -1,56 3,71 -317,93
+ Intereses 0,99 0,04 0,99 2.370,07
+ Dividendos 0,28 0,07 0,28 270,29
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,34 1,20 0,34 -74,52
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,46 -0,31 5,46 -1.703,61
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o0 no) -3,30 -2,34 -3,30 29,02
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,02 0,01 0,02 16,70
+ Oftros resultados -0,08 -0,24 -0,08 -70,65
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,68 -0,74 -0,68 -15,50
- Comision de gestion -0,60 -0,61 -0,60 -10,10
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -10,10
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 -10,44
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,02 -0,01 -15,82
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,06 -0,02 -69,78
(+) Ingresos 0,00 0,04 0,00 -92,11
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,04 0,00 -92,11
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 34.907 36.956 34.907

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.155 11,91 2.363 6,39
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 496 1,42 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.651 13,33 2.363 6,39
TOTAL RV COTIZADA 141 0,41 403 1,09
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 141 041 403 1,09
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.792 13,74 2.767 7,48
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 21.413 61,34 20.116 54,41
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 496 1,42 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 21.909 62,76 20.116 54,41
TOTAL RV COTIZADA 6.969 19,98 8.755 23,66
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.969 19,98 8.755 23,66
TOTAL IIC 301 0,86 1.045 2,82
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 29.178 83,60 29.916 80,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.970 97,34 32.683 88,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

GOBIERNO: 6,77% =
\ / OTROS: 29.41%

COMUNICACIONES: 7,44% ——

CONSUMO CICLICO: 9,96%—

FINANCIERO: 46 42%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Opc. PUT
Nasdaq 100 NASDAQ 100 E- 134 Inversion
MINI Dec23 12000




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. PUT
Standard & Poors 500 S&P500 EMINI 2.859 Inversion
12/15/23 P3900
C/ Opc. PUT
DJ Euro Stoxx 50 SX5E 12/15/23 2.624 Inversion
P4100
Total subyacente renta variable 5617
TOTAL DERECHOS 5617
FLOEPT 4 7/8 07/03/28 C/ Plazo 299 Inversion
V/ Fut. EURO-
Euro Bund10Y BUND FUTURE 1.351 Inversion
Sep23
Total subyacente renta fija 1650
V/ Fut. NASDAQ .,
Nasdaq 100 1.114 Inversion
100 E-MINI Sep23
V/ Fut. S&P500
Standard & Poors 500 EMINI FUT 810 Inversion
Sep23
V/ Fut. EURO
DJ Euro Stoxx 50 STOXX 50 875 Inversion
Sep23
V/ Opc. CALL
Nasdaq 100 NASDAQ 100 E- 157 Inversion
MINI Dec23 14300
V/ Opc. CALL
Standard & Poors 500 S&P500 EMINI 3.226 Inversion
12/15/23 C4400
V/ Opc. CALL
DJ Euro Stoxx 50 SX5E 12/15/23 2.976 Inversion
C4650
Total subyacente renta variable 9158
DOLAR H.K. C/ Compromiso 0 Inversion
DOLAR H.K. VI Plazo 31 Inversion
CORONA NORUEGA C/ Compromiso 48 Inversion
FRANCO SUIZO V/ Compromiso 56 Inversion
DOLAR AUSTRALIANO C/ Compromiso 191 Inversion
YEN JAPONES C/ Compromiso 94 Inversion
LIBRA ESTERLINA C/ Compromiso 563 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 984
TOTAL OBLIGACIONES 11791

4. Hechos relevantes

Si

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX X[ X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

TREA GLOBAL FLEXIBLE 0-35, FI

Fusion de IIC

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de TREA ASSET MANAGEMENT S.G.1.I.C., S.A., como entidad Gestora, y de
CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la fusién por absorcion de ARTE FINANCIERO, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero 1110), por TREA GLOBAL FLEXIBLE 0-35, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero 3825).

Numero de registro: 305585

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del periodo no se mantenia participacion significativa en la IIC.

Hay operaciones de compra/venta en las que el depositario ha actuado como vendedor/comprador por un importe de
4.871.167,86 euros.

Se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de
éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas por un importe de

1.015.220,70 euros .

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la misma gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.

Durante el periodo se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR por un importe de 653,40 euros,

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el art. 67 del




LIIC. Por ello, ha adoptado  procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La actividad fue perdiendo impulso conforme avanzaba el semestre, con las manufacturas ahondando en la contraccion en
los dltimos meses del periodo y quedando los servicios como Unico motor del crecimiento junto con el gasto publico.
Ademas de los efectos negativos que las subidas de tipos de interés y el menor crecimiento del crédito estan teniendo en
la inversion, la reapertura de la economia China no ha sido tan fuerte como se esperaba, por una demanda interna débil.
Acabamos el semestre con revisiones a la baja en las tasas de crecimiento por parte de los organismos supranacionales
para la segunda parte del afio, especialmente en la Eurozona. Por el lado positivo, el dinamismo del sector servicios esta
permitiendo que se siga creando empleo y se compense la contraccion en las manufacturas alejando los temores de un
ajuste fuerte en las economias.

Los datos de inflacidn, contindan siendo el principal foco de incertidumbre, han ido mejorando a lo largo del periodo
iniciando ya un proceso de normalizacion hacia los niveles objetivo de los bancos centrales. El problema que se ha visto
durante el semestre es que los ritmos de reduccion de la inflacién estan siendo més lentos de lo esperado y los bancos
centrales han vuelto a anunciar politicas restrictivas. Las subidas esperadas serdn menores a las del primer semestre y
muestran que el proceso esta llegando a su fin, asi en algunas economias emergentes ya han comenzado las bajadas de
tipos de interés para estimular el crecimiento (China).

Este entorno de crecimiento débil en regiones manufactureras pero fuerte en todo lo relativo a servicios ha sido bueno
para los activos de riesgo. Destacan los sectores en los que se puede seguir esperando crecimiento y que han visto elevar
la prima con la que cotizan frente al resto de los mercados. En los mercados méas expuestos a industriales y ciclicas
(Eurozona), los rendimientos han sido méas moderados.

Los activos de renta fija por su parte saldan el periodo con subidas. Los bonos de gobierno han sorteado todas las
incertidumbres del techo de deuda en EE.UU. y las subidas de tipos de interés méas elevadas de lo esperado, con los
bonos a largo plazo moviéndose en un rango estable durante el semestre. A nivel de bonos corporativos las dos
incertidumbres mas importantes que surgieron en el semestre fueron la banca pequefia de EE.UU. y el ajuste en los
precios del inmobiliario comercial tanto en EE.UU. como en la Eurozona. Esto ha provocado momentos de volatilidad que
se han quedado en sectores concretos y no se han extendido al resto del mercado, permitiendo que los diferenciales
hayan cerrado en la parte baja de los ultimos meses.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En la parte de cartera invertida en renta fija, han vencido varios bonos y otros han sido recomprados por las compafias
emisoras. También se ha reducido la exposicion de la Renta Variable a través de la venta parcial de todas las acciones
que componen la cartera de acciones.

También se han realizado algunos cambios concretos de acciones, vendiendo compafiias que pensdbamos que habian
alcanzado su precio objetivo y sustituyéndolas por otras con mayor potencial de revalorizacion. En este semestre se ha
rotado de forma activa la cartera de Renta Variable con el objetivo de inversion y diversificacion.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del 15% MSCI World EUR Y 85% Bloomberg Barclays EuroAgg 3-5 YTR.
La rentabilidad del fondo durante el periodo ha sido de -1,54% mientras que la del indice de referencia ha sido de -3,17%.
d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.




El valor liquidativo de la IIC a 30 de junio ha sido de 12,391179 euros resultando en una rentabilidad de 2,94% en este
periodo.

El patrimonio del fondo, a cierre del periodo, alcanzé los 34.907.169,28 euros desde los 36.956.361,18 euros que partia el
fin del periodo anterior y el nimero de participes desciende a 3.938 frente a los 4.168 a cierre del periodo anterior.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el periodo actual es de 0,67%. En esta ratio esta
incluida la comision de gestion, la comision del depositario, y otros gastos de gestién corriente.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo durante el periodo ha sido de 2,94%, inferior a la media de los fondos con la misma vocacion
inversora gestionados por la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Los cambios destacables se producen en la cartera de Renta Variable donde ha habido una rotacion de los activos mayor
que otros trimestres. Entre los cambios destacamos:

- Ventas: Align Technology, Amadeus, Amundi, Dassault Aviation entre otros.

- Compras: Softbank Group, SS&C Technologies, HCA Healthcare, Gamma Communications y Fuchs Petrolub, entre otros.
Ademas, algunos bonos han vencido como es el caso de BBVASM Float 03/09/23 o0 MRLSM 2.225 04/25/23. Se han
aprovechado esta liquidez para comprar oros activos de Renta Fija como por ejemplo MONTE 2 01/29/24, SUMIBK 3.602
02/16/26, T 1 3/8 09/30/23 y SWEDA 4 5/8 05/30/26

En derivados se ha vendido CALL del Nasdag, S&P500 y Eurostoxx50 y comprado PUT de los mismos indices.

b) Operativa de préstamo de valores.

El fondo no realiza préstamos de valores.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Mantenemos como medida de inversion agil futuros del Euro-Bund, Eurostoxx 50, del S&P 500 Mini y del Nasdag 100.
También se opera con Opciones PUT y CALL sobre el Eurostoxx 50, S&P 500 Mini y del Nasdaq 100.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En cuanto a los instrumentos que forman parte de las inversiones recogidas en el apartado 48.1.j, el activo que forma
parte de este apartado es: PA Fairfield Sigma LTD-A.

Hay que sefialar que el fondo esta inmerso en los litigios por la estafa Madoff por las participaciones del fondo Fairfield
Sigma LTD, valoradas a cero en la cartera tal y como se ordend por parte de los organismos reguladores. Derivado de
estos litigios, ha recuperado un total de 312.549,73 euros (4,91%), correspondiente a liquidaciones parciales de activos del
fondo Fairfield Sigma Ltd. Siguiendo las instrucciones que en su dia notific6 CNMV en su carta de 20/02/09 respecto de
las medidas que se adoptarian en caso de recuperacion total o parcial de importes afectados por el caso de referencia,
Novo Banco Gestién, S.G.I.I.C., S.A. ha procedido a imputar la cantidad recuperada a cada uno de los participes de forma
proporcional a sus posiciones en cada uno de los citados fondos a 11/12/08, mediante la suscripcion de participaciones
sin desembolso por su parte. Por lo tanto, los importes recuperados no tienen impacto sobre VL

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el periodo, la volatilidad del fondo ha sido del 4,67%, mientras que la del indice de referencia ha sido de un 4,13%. El
VaR histérico acumulado en el afio alcanzé un 5,17%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En general, TREA AM optara por ejercer los derechos politicos a través del ejercicio de voto a distancia, incluyendo la
cadena de custodia, la plataforma de voto y/o cualquier otro medio efectivo que se ponga a disposicion de los accionistas.
De forma puntual, el equipo de TREA podré decidir caso a caso la asistencia fisica a las reuniones anuales o
extraordinarias.

Nuestro ambito de votacion estd compuesto por empresas cuyas posiciones agregadas cumplen alguno de los siguientes
supuestos:

- Representa el 0,5% o mas del capital de la sociedad
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- Representa un peso importante de las posiciones agregadas de la Gestora.

Se ha celebrado las siguientes juntas de Accionistas durante el periodo, en relacién con los activos en cartera:

o0 Amadeus IT Holding SA

o Cie Automotive SA

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la 1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicidn al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo soporta gastos derivados del servicio de andlisis y que ascienden en el periodo a 4.972,89 euros, los cuales
corresponden integramente al andlisis de RV. El servicio es prestado por varios proveedores. El andlisis recibido se refiere
en todo caso a valores incluidos dentro del &mbito de inversion de las IIC bajo gestion y su contribucién en el proceso de
toma de decisiones de inversion es valorada positivamente por el Departamento de Inversiones de la sociedad gestora.
Detallamos los proveedores del servicio de analisis que representaron el grueso del importe global del presupuesto del
servicio de andlisis:

EXANE BNP

KEPLER CHEUVREUX

BERNSTEIN

BANK OF AMERICA

SANTANDER INVESTMENT BOLSA SV, S.A.

Presupuesto anual del servicio de analisis, para el afio 2023 es de 9.063,62 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La segunda mitad del afio esperamos ver como se resuelve el dilema de los bancos centrales conforme al desafio de
parar la inflacion sin provocar un ajuste fuerte del crecimiento. La eficacia de las subidas de tipos de interés de momento
esta siendo muy eficaz para reducir el crecimiento, pero no tanto para la inflaciéon que sigue contando con el impulso del
gasto de los gobiernos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0343307031 - BONO|KUTXABANK SA|4,75|2026-06-15 EUR 990 2,84 0 0,00
ES0344251014 - BONOJ|IBERCAJA BANCO SA|5,63|2026-06-07 EUR 399 1,14 0 0,00
ES0312342019 - BONOJAYT CEDULAS CAJAS X|3,75|2025-06-30 EUR 1.001 2,87 0 0,00
ES0313307201 - BONO|CAIXABANK SA|0,88|2024-03-25 EUR 0 0,00 198 0,53
ES0313307219 - BONO|CAIXABANK SA|1,00]2024-06-25 EUR 0 0,00 295 0,80
ES0305045009 - BONO|CRITERIA CAIXA SA|1,38]2024-04-10 EUR 0 0,00 203 0,55
ES0213900220 - BONO|BANCO SANTANDER SA|1,00]2024-12-15 EUR 546 1,56 0 0,00
ES0224244089 - RENTA FIJA|MAPFRE SA|4,38|2027-03-31 EUR 519 1,49 509 1,38
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.455 9,90 1.204 3,26
ES0338093000 - CEDULAS|Santander Hipotecario|0,06|2026-07-18 EUR 0 0,00 175 0,47
ES0313307201 - BONO|CAIXABANK SA|0,88]|2024-03-25 EUR 199 0,57 0 0,00
ES0313307219 - BONO|CAIXABANK SA|1,00/2024-06-25 EUR 297 0,85 0 0,00
ES0305045009 - BONO|CRITERIA CAIXA SA|1,38]2024-04-10 EUR 205 0,59 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0213900220 - BONO|BANCO SANTANDER SA|1,00|2024-12-15 EUR 0 0,00 984 2,66
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 700 2,01 1.159 3,13
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.155 11,91 2.363 6,39
ES0513495WB4 - PAGARE|BANCO SANTANDER SA|3,16/2023-09-28 EUR 496 1,42 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 496 1,42 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.651 13,33 2.363 6,39
ES0183746314 - ACCIONES|Vidrala SA EUR 48 0,14 0 0,00
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 94 0,27 96 0,26
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 0 0,00 146 0,39
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 0 0,00 162 0,44
TOTAL RV COTIZADA 141 0,41 403 1,09
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 141 0,41 403 1,09
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.792 13,74 2.767 7.48
EUO000A3K4DJ5 - BONO|EUROPEAN UNION|0,80|2025-07-04 EUR 474 1,36 0 0,00
1T0005413171 - BONO|BUONI POLIENNALI DEL TES|1,65|2030-12-01 EUR 268 0,77 253 0,68
1T0005210650 - RENTA FIJA|BUONI POLIENNALI DEL TE|1,25|2026-12-01 EUR 474 1,36 466 1,26
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.216 3,49 718 1,94
EUO00A3K4D58 - BONO|EUROPEAN UNION BILL|3,24]2023-10-06 EUR 197 0,56 0 0,00
US912828T263 - BONO|US TREASURY N/B|1,38|2023-09-30 USD 360 1,03 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 557 859 0 0,00
XS2598331242 - BONO|BANCO DE SABADELL SA|5,00]2028-06-07 EUR 200 0,57 0 0,00
BE0002950310 - BONO|KBC GROUP NV|4,50|2025-06-06 EUR 398 1,14 0 0,00
XS2623501181 - BONO|CAIXABANK SA|4,63]2026-05-16 EUR 397 1,14 0 0,00
XS2547591474 - BONO|SUMITOMO MITSUI BANKING|3,60]2026-02-16 EUR 497 1,42 0 0,00
XS2584643113 - BONO|NORDEA BANK AB|3,63]2025-02-10 EUR 99 0,28 0 0,00
XS1292468045 - BONO|SHELL INTERNATIONAL FIN|1,88|2025-09-15 EUR 386 1,11 386 1,04
XS2498976047 - BONOJARION BANKI HF|4,88|2024-12-21 EUR 200 0,57 195 0,53
XS2013536029 - BONO|SVENSKA HANDELSBANKEN AB|0,13|2024-06-18 EUR 0 0,00 477 1,29
XS2411447043 - BONO|ISLANDSBANKI|0,75]|2025-03-25 EUR 911 2,61 868 2,35
XS2393001891 - BONO|GRIFOLS ESCROW ISSUER|3,88|2024-10-15 EUR 365 1,04 357 0,97
XS2383811424 - BONO|BANCO DE CREDITO SOCIAL|1,75]2027-03-09 EUR 422 1,21 397 1,07
XS2353073161 - BONO|POSTE ITALIANE SPA|2,63]|2029-03-24 EUR 324 0,93 0 0,00
XS2332590632 - BONO|BANCO DE CREDITO SOCIAL|5,25|2026-05-27 EUR 733 2,10 734 1,99
US459058J]L88 - BONOJINTL BK RECON & DEVELOP|0,50]2025-10-28 UsD 589 1,69 594 161
XS1963849440 - BONO|DANSKE BANK A/S|1,63]2024-03-15 EUR 0 0,00 504 1,36
XS1962543820 - BONO|SAGAX AB|2,25|2024-12-13 EUR 198 0,57 194 0,52
XS1288894691 - BONO|SWISSCOM AG (LUNAR FUNDI|1,75]|2025-09-15 EUR 506 1,45 505 1,37
XS1568874983 - RENTA FIJA|PETROLEOS MEXICANOS|3,75|2024-02-21 EUR 0 0,00 303 0,82
FR0010804500 - RENTA FIJAJORANO SA|4,88|2024-09-23 EUR 443 1,27 442 1,19
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 6.669 19,10 5.957 16,11
XS2629047254 - BONO|SWEDBANK AB|4,63]2024-05-30 EUR 199 0,57 0 0,00
XS2018637913 - BONO|SANTAN CONSUMER FINANCE|0,38|2024-06-27 EUR 479 1,37 0 0,00
XS2573569220 - BONO|DANSKE BANK A/S|4,00]2026-01-12 EUR 498 1,43 0 0,00
XS1883278183 - BONO|LANSFORSAKRINGAR BANK|0,88|2023-09-25 EUR 197 0,56 197 0,53
XS2013536029 - BONO|SVENSKA HANDELSBANKEN AB|0,13|2024-06-18 EUR 862 2,47 0 0,00
XS0867612466 - BONO|SOCIETE GENERALE|2023-06-07 EUR 0 0,00 515 1,39
XS2398745849 - BONO|BLACKSTONE PP EUR HOLD|0,13|2023-09-20 EUR 392 1,12 382 1,03
XS1501167164 - BONO|TOTALENERGIES SE|2,71|2023-05-05 EUR 0 0,00 406 1,10
BE6329443962 - BONOJONTEX GROUP NV/|3,50|2024-07-15 EUR 176 0,51 181 0,49
XS2357281174 - BONO|NH HOTEL GROUP SA|4,00[2024-07-02 EUR 280 0,80 295 0,80
XS2353073161 - BONO|POSTE ITALIANE SPA|2,63|2029-03-24 EUR 0 0,00 322 0,87
XS2333301674 - BONO|PCF GMBH|4,75|2024-04-15 EUR 844 2,42 903 2,44
XS2321651031 - BONO|VIA CELERE DESARROLLOS]|5,25|2024-04-01 EUR 285 0,82 278 0,75
FR0013330529 - BONO|UNIBAIL-RODAMCO-WESTFLD|2,13|2023-07-25 EUR 602 172 895 2,42
XS1982704824 - BONO|CPI PROPERTY GROUP SA|4,88|2025-07-16 EUR 127 0,36 170 0,46
FR0013292687 - BONO|RCI BANQUE SA|3,84|2024-11-04 EUR 503 1,44 493 1,33
XS1633845158 - BONO|LLOYDS BANKING GROUP PLC|3,53|2024-06-21 EUR 407 1,17 405 1,10
XS1505884723 - BONO|EASYJET PLC|1,13|2023-10-18 EUR 401 1,15 396 1,07
XS2008921947 - BONOJAEGON BANK]|0,63|2024-06-21 EUR 469 1,34 0 0,00
XS0954302104 - BONOJAMERICA MOVIL SAB DE CV|3,26|2023-07-22 EUR 229 0,66 229 0,62
1T0005359507 - BONO|BANCA MONTE DEI PASCHI S|2,00]2024-01-29 EUR 494 141 0 0,00
XS1525536840 - BONO|ITV PLC|2,00[2023-09-01 EUR 101 0,29 103 0,28
XS1963849440 - BONO|DANSKE BANK A/S|1,63]2024-03-15 EUR 506 1,45 0 0,00
US38141GWU48 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP INC|5,44|2023-02-23 UsD 0 0,00 963 2,61
FR0011401751 - BONO|Electricite de France SA|5,38|2025-01-29 EUR 574 1,64 1.112 3,01
XS1882544627 - BONO|ING GROEP NV/|1,00/2023-09-20 EUR 502 1,44 502 1,36
XS1398336351 - BONO|MERLIN PROPERTIES SOCIMI|2,23|2023-01-25 EUR 0 0,00 210 0,57
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2020580945 - BONOJ|INTL CONSOLIDATED AIRLIN|0,50]2023-07-04 EUR 795 2,28 789 2,14
XS2081491727 - BONO|SERVICIOS MEDIO AMBIENTE]|0,82|2023-09-04 EUR 398 1,14 393 1,06
XS1958655745 - BONO|HEIMSTADEN BOSTA|2,13|2023-08-05 EUR 303 0,87 496 134
PTGGDAOEQ001 - BONO|FLOENE ENERGIAS SA|1,38|2023-09-19 EUR 203 0,58 203 0,55
XS1821814982 - BONO|FORD MOTOR CREDIT CO LLC|4,05|2023-11-15 EUR 498 1,43 492 1,33
XS1809245829 - BONO|INDRA SISTEMAS SA|3,00|2024-01-19 EUR 307 0,88 305 0,82
1T0004917842 - BONO|MEDIOBANCA DI CRED FIN|5,75|2023-04-18 EUR 0 0,00 73 0,20
XS1788584321 - RENTA FIJA|BANCO BILBAO VIZCAYA AR|2,58|2023-03-09 EUR 0 0,00 505 1,37
PTGALLOMO0004 - RENTA FIJA|GALP ENERGIA SGPS SA|1,00/2023-02-15 EUR 0 0,00 203 0,55
XS1568874983 - RENTA FIJA|JPETROLEOS MEXICANOS|3,75|2024-02-21 EUR 306 0,88 0 0,00
XS0954675129 - BONO|ENEL SPA|5,45|2024-01-10 EUR 224 0,64 223 0,60
XS1562623584 - RENTA FIJA|SIGMA ALIMENTOS SA|2,63|2023-11-07 EUR 504 1,44 498 1,35
XS1292352843 - RENTA FIJA|[EESTI ENERGIA AS|2,38|2023-09-22 EUR 306 0,88 302 0,82
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 12.971 37,16 13.441 36,36
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 21.413 61,34 20.116 54,41
XS2582861469 - PAGARE]| DROLA INTL BV|3,07|2023-09-29 EUR 496 1,42 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 496 1,42 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 21.909 62,76 20.116 54,41
CA7005632087 - ACCIONES|Park Lawn Corp CAD 101 0,29 0 0,00
GB00BBQ38507 - ACCIONES|Keywords Studios PLC GBP 95 0,27 0 0,00
GB00BM8Q5MO07 - ACCIONES|JD Sports Fashion PLC GBP 93 0,27 0 0,00
AU000000JBH7 - ACCIONES|JB Hi-Fi Ltd AUD 93 0,27 0 0,00
FR0011726835 - ACCIONES|Gaztransport Et Technigaz SA EUR 93 0,27 0 0,00
GB00BQS10J50 - ACCIONES|Gamma Communications PLC GBP 47 0,13 0 0,00
DEOOOA3E5D56 - ACCIONES|FUCHS PETROLUB SE EUR 88 0,25 0 0,00
GB0002018363 - ACCIONES|Clarkson PLC GBP 48 0,14 0 0,00
GGOOBMGYLN96 - ACCIONES|Burford Capital Ltd GBP 95 0,27 0 0,00
AUO00000ASX7 - ACCIONES|ASX Ltd AUD 96 0,28 0 0,00
US98422X1019 - ACCIONES|Xponential Fitness Inc UsD 47 0,14 0 0,00
IEO0BDB6Q211 - ACCIONES|Willis Towers Watson PLC UsD 97 0,28 0 0,00
US71375U1016 - ACCIONES|Perficient Inc UsD 92 0,26 0 0,00
US60855R1005 - ACCIONES|Molina Healthcare Inc UsD 97 0,28 0 0,00
IE0005711209 - ACCIONESIICON PLC UsD 92 0,26 0 0,00
US40412C1018 - ACCIONES|HCA Healthcare Inc UsD 97 0,28 0 0,00
US35138V1026 - ACCIONES|Fox Factory Holding Corp UsD 50 0,14 0 0,00
US2533931026 - ACCIONES|Dick's Sporting Goods Inc UsD 91 0,26 0 0,00
US1423391002 - ACCIONES|Carlisle Cos Inc UsD 94 0,27 0 0,00
US2253101016 - ACCIONES|Credit Acceptance Corp UsD 93 0,27 0 0,00
US0090661010 - ACCIONES|Airbnb Inc UsD 94 0,27 0 0,00
KYG8208B1014 - ACCIONES|JD.com Inc HKD 85 0,24 119 0,32
KYG017191142 - ACCIONES|Alibaba Group Holding Ltd HKD 95 0,27 206 0,56
US29414B1044 - ACCIONES|EPAM Systems Inc UsD 93 0,27 0 0,00
GB0OBMVP7Y09 - ACCIONES|Royalty Pharma PLC UsD 0 0,00 85 0,23
CA13645T1003 - ACCIONES|Canadian Pacific Railway Ltd UsD 0 0,00 139 0,38
JP3436100006 - ACCIONES|SoftBank Group Corp JPY 95 0,27 0 0,00
FR0013447729 - ACCIONES|Verallia SA EUR 93 0,27 0 0,00
CA21037X1006 - ACCIONES|Constellation Software Inc/Can CAD 95 0,27 219 0,59
FR0014004L86 - ACCIONES|Dassault Aviation SA EUR 0 0,00 221 0,60
US1252691001 - ACCIONES|CF Industries Holdings Inc UsD 95 0,27 0 0,00
US5010441013 - ACCIONES|Kroger Co/The UsD 0 0,00 104 0,28
NL0013654783 - ACCIONES|Prosus NV EUR 94 0,27 193 0,52
NL0009538784 - ACCIONES|NXP Semiconductors NV UsD 94 0,27 0 0,00
US78467J1007 - ACCIONES|SS&C Technologies Holdings Inc UsD 89 0,25 0 0,00
US7223041028 - ACCIONES|Pinduoduo Inc UsD 0 0,00 76 0,21
US2441991054 - ACCIONES|Deere & Co UsD 93 0,27 0 0,00
US29786A1060 - ACCIONES|Etsy Inc UsD 85 0,24 0 0,00
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC UsD 99 0,28 104 0,28
NO0010310956 - ACCIONES|Salmar ASA NOK 48 0,14 0 0,00
DEOOOA2NB601 - ACCIONES|Jenoptik AG EUR 94 0,27 256 0,69
DE0005419105 - ACCIONES|CANCOM SE EUR 38 0,11 137 0,37
US92763W1036 - ACCIONES|VIPSHOP HOLDINGS LTD UsD 91 0,26 83 0,22
1L0010824113 - ACCIONES|Check Point Software Technolog UsD 92 0,26 200 0,54
US0970231058 - ACCIONES|BOEING CO UsD 97 0,28 249 0,67
US6974351057 - ACCIONES|Palo Alto Networks Inc UsD 140 0,40 156 0,42
ATO000AOE9WS - ACCIONESI|S&T AG EUR 56 0,16 199 0,54
GBO0OBHJYC057 - ACCIONES|INTERCONTINENTAL HOTELS GBP 95 0,27 0 0,00
US5486611073 - ACCIONES|Lowe's Cos Inc UsD 103 0,30 0 0,00
FR0004125920 - ACCIONES|Amundi SA EUR 0 0,00 238 0,65
US0162551016 - ACCIONES|Align Technology Inc UsD 0 0,00 79 0,21
US6153691059 - ACCIONES|MOODY'S UsD 0 0,00 156 0,42
NL0006294274 - ACCIONES|EURONEXT NV EUR 93 0,27 0 0,00
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 92 0,26 113 0,31
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 90 0,26 0 0,00
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC UsD 0 0,00 156 0,42
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY INC UsD 87 0,25 163 0,44
US7010941042 - ACCIONES|Parker-Hannifin Corp UsD 89 0,26 0 0,00
US00287Y1091 - ACCIONESI|ABBVIE INC UsD 93 0,27 0 0,00
US0367521038 - ACCIONES|Elevance Health Inc UsD 81 0,23 0 0,00
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet Inc UsD 274 0,79 470 1,27
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA CO/THE UsD 0 0,00 178 0,48
US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE CORP UsD 109 0,31 229 0,62
PTCOROAE0006 - ACCIONES|CORTICEIRA AMORIM SA EUR 92 0,26 0 0,00
US0258161092 - ACCIONES|American Express Co UsD 96 0,27 0 0,00
1T0004931058 - ACCIONES|MAIRE TECNIMONT SPA EUR 0 0,00 217 0,59
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 0 0,00 134 0,36
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 99 0,28 318 0,86
US0846707026 - ACCIONES|Berkshire Hathaway Inc UsD 281 0,81 693 187
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 0 0,00 96 0,26
IEO0BYTBXV33 - ACCIONES|RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 95 0,27 0 0,00
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 0 0,00 90 0,24
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 196 0,56 182 0,49
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 187 0,54 358 0,97
FR0000121485 - ACCIONES|KERING EUR 152 0,43 143 0,39
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 0 0,00 171 0,46
US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS INC UsD 184 0,53 483 131
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 287 0,82 392 1,06
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS MEDICAL CARE A EUR 0 0,00 236 0,64
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 93 0,27 0 0,00
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS SE EUR 93 0,27 222 0,60
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CHF 168 0,48 353 0,95
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI EUR 86 0,25 136 0,37
TOTAL RV COTIZADA 6.969 19,98 8.755 23,66
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.969 19,98 8.755 23,66
LU0629658195 - PARTICIPACIONES|Trea SICAV EM Credit UsD 94 0,27 843 2,28
LU0942882589 - PARTICIPACIONES|SIH BrightGate Global Income F EUR 207 0,59 201 0,54
TOTAL IIC 301 0,86 1.045 2,82
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 29.178 83,60 29.916 80,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.970 97,34 32.683 88,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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