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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: Alto
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean

activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La Sociedad podra invertir, ya sea de manera
directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa
vigente sin que exista predeterminacién encuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo pudiendo estar
la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depésitos a la
vista 0 con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a
supervisién prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (publico o privado),
ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni por  capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por

paises. Se podré invertir en paises emergentes. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total. La
Sociedad no tiene ningln indice dereferencia en su gestién. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado através
de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio  neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacién de la cartera 1,15 1,64 1,15 4,81
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion

39.734.221,00

39.735.714,00

N° de accionistas 229,00 231,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
—— Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méximo
Periodo del informe 117.725 2,9628 2,8147 2,9689
2020 111.851 2,8149 2,2241 3,0498
2019 119.367 3,0042 2,6927 3,0087
2018 107.094 2,6953 2,6753 3,1096

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Min

Max | Fin de periodo

diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . .,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,08 0,08 0,16 0,08 0,08 0,16 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
5,26 2,92 2,27 4,93 1,97 -6,30 11,46 -11,47 5,04
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,21 0,11 0,10 0,11 0,12 0,50 0,53 0,53 0,48

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 106.120 90,15 103.262 92,32
* Cartera interior 3.926 3,34 2.935 2,62
* Cartera exterior 102.157 86,78 100.234 89,61
* Intereses de la cartera de inversion 37 0,03 93 0,08
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 11.491 9,76 5.779 5,17
(+/-) RESTO 107 0,09 2.810 2,51
TOTAL PATRIMONIO 117.718 100,00 % 111.851 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 111.851 104.532 111.851
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 -262,24
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 512 6,77 512 -19,65
(+) Rendimientos de gestion 5,26 6,98 5,26 -19,71
+ Intereses 0,07 0,09 0,07 -14,58
+ Dividendos 0,47 0,31 0,47 65,02
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,04 0,24 0,04 -81,50
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,94 4,08 4,94 28,60
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,50 -0,26 -2,50 922,54
+ Resultado en IIC (realizados o no) 2,20 2,70 2,20 -13,33
+ Oftros resultados 0,04 -0,18 0,04 -125,02
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 100,00
(-) Gastos repercutidos -0,24 -0,21 -0,24 29,38
- Comision de sociedad gestora -0,16 -0,13 -0,16 31,46
- Comision de depositario -0,01 -0,02 -0,01 4,76
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,02 -38,62
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -6,52
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,03 -0,05 102,71
(+) Ingresos 0,10 0,00 0,10 56.736,45
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,10 0,00 0,10 56.736,45
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 117.725 111.851 117.725

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 2.562 2,18 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.562 2,18 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.365 1,16 2.935 2,62
TOTAL RENTA VARIABLE 1.365 1,16 2.935 2,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.926 3,34 2.935 2,62
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.522 5,54 6.041 5,40
TOTAL RENTA FIJA 6.522 5,54 6.041 5,40
TOTAL RV COTIZADA 48.540 41,23 44.703 39,97
TOTAL RENTA VARIABLE 48.540 41,23 44.703 39,97
TOTAL IIC 47.045 39,96 49.544 44,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 102.107 86,73 100.287 89,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 106.033 90,07 103.222 92,29

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total
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Tipo de Valor

W 8,07 % EBonos

W 9,91 % Liquidez

() 28,61 % Fondos de Inversion
[ 53,41 % Acciones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
NIKKEI 225 INDEX Opcion|NIKKEI 17.868 Cobertura
225 INDEX|1000|
Compra
S&P 500 Opcion|S&P 9.485 Cobertura
500|100|
Total subyacente renta variable 27353
TOTAL DERECHOS 27353
Venta
Futuro|EURO
EURO STOXX 50 INDEX 1.694 Cobertura
STOXX 50
INDEX|10|
Venta Futuro|S&P
S&P 500 4.288 Cobertura
500|5|
Total subyacente renta variable 5982
Venta
EURUSD Futuro|EURUSD|1 7.516 Cobertura
25000|
Total subyacente tipo de cambio 7516
TOTAL OBLIGACIONES 13498
4. Hechos relevantes
Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XX [X|X|[X[X]|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 26.924.592,72 euros,
suponiendo un 23,46% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de Los gastos asociados a esta operativa han
supuesto 700,06 euros.

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 27.136.581,34 euros,
suponiendo un 23,64% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 10.256,95 euros.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 50.119.534,48 euros,
suponiendo un 43,66% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 67.425,36 euros.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 52.308.656,47 euros,
suponiendo un 45,57% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 19223,16 euros.

Anexo:

a.)Existe un Accionista significativo que supone el 58,21% sobre el patrimo nio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2018 ha sido aprobado sin salvedades.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. El segundo trimestre del afio ha destacado por los
datos de inflacion récord de los ultimos afios. Todo empez6 con el dato de inflacion de mayo que salié en el 4,2% y
sorprendié al mercado al no esperarse que fuese tan alto. Desde entonces la Reserva Federal ha reiterado que esta
inflacion es transitoria y que se trata de movimientos puntuales del corto plazo provocados por sectores muy concretos
relacionados de forma directa con la recuperaciéon econémica, pero en ultimos meses se ha vuelto ligeramente mas
agresiva y el diagrama de puntos ha empezado a reflejar dos subidas de tipos en 2023 hacia el rango 0,50%/0,75% desde
0,0%/0,25% actual, frente a la ausencia de subidas hace solo tres meses. No es una opinién unanime pero si mayoritaria




(13 consejeros de un total de 18) y parece el preludio de un cambio de tendencia si la macro continGa por la buena
direccién (PIB y empleo especialmente). El mercado de momento sigue fijando una primera subida para finales de 2022,
por lo que continua el debate sobre cuando iniciaran la retirada de los estimulos los Bancos Centrales con la mirada
puesta sobre todo en los datos macro.

La renta variable marca nuevos maximos histéricos impulsado por un estimulo fiscal estadounidense mayor de lo
esperado, unido a unas campafias de vacunacion que han continuado acelerandose en la mayor parte de las economias
desarrolladas, especialmente en Europa, que, aunque se quedo atras durante el primer trimestre del afio, empieza a
alcanzar ya los niveles de Gran Bretafia y Estados Unidos.

El S&amp;P 500 ha subido un +14,41% durante el primer semestre del afio gracias al fuerte crecimiento de los beneficios
del primer trimestre y a la perspectiva de mas estimulos fiscales, ya que Joe Biden alcanzé un acuerdo bipartidista para
aumentar el gasto en infraestructuras en 600.000 millones de dolares. Destacar también el buen comportamiento del
Nasdaq durante el mes de junio, porque a pesar de los datos de inflacién récord de los Ultimos afios y pese a que la Fed
ha empezado a ser algo mas Hawkish de lo esperado, el indice resurgié con mucha fuerza en junio subiendo un +6,34%,
lo que ha hecho que el Nasdaq cierre este primer semestre del afio con una rentabilidad del +12,93%. Las acciones
europeas también han tenido un gran comportamiento en lo que llevamos de afio apoyadas por la reapertura de las
principales economias , lo que ha hecho que el Eurostoxx se revalorice un +14,40% en el afio, a pesar de que el
sentimiento de los inversores se ha visto atenuado en los Ultimos dias de junio por la propagacion de la variante delta

En los mercados de Renta Fija las rentabilidades minimas en los bonos soberanos podrian haber quedado atras. El T-
Note y el Bund contindan en un rango lateral, aunque el diagrama de puntos/perspectivas de tipos de la Fed es ahora el
mas hawkish de los Ultimos meses, lo que invita a pensar en un repunte gradual de tires segin avanza el verano.

En crédito, los buenos resultados empresariales continian apoyandolo. Estos activos se benefician de una mayor ratio de

subidas de rating, una tasa de default que se prevé mas baja que en las primeras proyecciones tras el inicio de la
pandemia y una estrategia de las empresas para conservar liquidez y ajustar los gastos que mejoran las métricas de
riesgo. Los datos publicados de PMI?s hacen prever una fuerte recuperacion global lo que también deberia apoyar a la
renta fija privada.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. A lo largo del primer semestre el fondo ha continuado siguiendo la
estrategia de modulacion del riesgo mediante nuestro indicador interno de sentimiento de mercado. La cartera estuvo con
muy poco riesgo durante todo el comienzo de afio, incrementandolo tan sélo durante la primera semana de febrero y la
primera semana de marzo. Los sectores que mas nos han contribuido a la buena marcha del fondo este semestre, han
sido materias primas, comunicacién y el sector tecnologia, que sigue siendo el gran favorecido por esta crisis, al coger
mucha mas relevancia el mundo digital. De este modo, las compafiias que mas han contribuido son Micron y Adobe en el
sector tecnolégico. El sector de materias primas, principalmente a través de nuestras posiciones en Arcelormittal, CRH Plc
y BHP Goup Plc y las compafiias que tenemos en el sector de la comunicacion Facebook y Alphabet. La compafiia que
mas ha contribuido al fondo ha sido Arcelormittal y las que mas ha lastrado su rentabilidad han sido Air Liquide y Just Eat
Takeaway.

En cuanto a liquidez, a lo largo del primer semestre ha supuesto un 0,00% en la rentabilidad del periodo.

c) indice de referencia. La rentabilidad de la IIC es de 5,26%, por encima de la rentabilidad de la letra del tesoro
espafiol con vencimiento a un afio, que es de -0,28%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC. Durante el periodo, el patrimonio de la IIC crecio
en un 12,62% hasta 117.724.934,94 euros frente a 104.532.384,05 euros del periodo anterior. El nUmero de accionistas
aumento en el periodo en 67 pasando de 162 a 229 accionistas. La rentabilidad obtenida por la IIC en el periodo es de
5,26% frente a una rentabilidad de -12,43% del periodo anterior. Los gastos soportados por la IIC han sido del 0,12%
sobre el patrimonio durante el periodo frente al 0,13% en el periodo anterior.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad de la 1IC obtenida en el
periodo de 5,26% es menor que el promedio de las rentabilidades del resto de IICs gestionadas por la gestora que es de




7,92%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. La cartera ha continuado a lo largo del primer semestre con un
sesgo defensivo. Creemos que nuestro posicionamiento es el mas adecuado frente a un entorno en el cual el optimismo
por la reapertura deberia ser temporal ademas de que nos enfrentamos también a un mundo de bajo crecimiento durante
los proximos afios. De este modo, seguimos evitando sobre todo aquellas compafiias con deuda, por si el nuevo entorno
en el que nos adentramos donde habrd méas mora y una menor solvencia a nivel general pudiese perjudicar a nuestras
compainiias, y sustituyéndolas por compafiias de gran calidad en sus retornos que permiten afrontar de manera muy sélida
entornos econdmicos dificiles.

En este sentido, las ultimas incorporaciones que hemos realizado en la cartera han sido compafiias favorecidas por la
reapertura econdmica per que son de calidad como Evolution Gaming Group, Orsted, Pinduoduo y Verallia, al mismo
tiempo que hemos subido en peso en otras compafiias de calidad que ya teniamos en cartera como Koninklijke Philips
Electron y Micron. En cuanto a las ventas, destacar que la mayoria de ellas han sido para recoger beneficios puesto que
se acercaban al precio que nosotros consideramos razonable, en concreto se ha vendido Bayer o Stellantis.

b) Operativa de préstamos de valores. N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.  En cuanto a la cobertura de renta variable, se utilizan
diversos instrumentos, principalmente futuros y opciones para cubrir el riesgo de renta variable de los activos en cartera. A
fin del periodo, el grado de cobertura de renta variable alcanza el 6,51%. N/A

d) Otra informacién sobre inversiones. Esta sociedad no tiene ningun activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.]. del
RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por la IIC, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es
de 5,37%, frente a una volatilidad de 0,06% de la letra del tesoro espafiol con vencimiento un afio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio
2020 ha sido aprobado sin salvedades.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Esta IIC soporta los gastos correspondientes al servicio de
analisis financiero sobre inversiones, tal y como se recoge en el articulo 141. e) del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, en tanto en cuanto, i) asi se recoge en el folleto informativo dela IIC, constituye pensamiento original y
propone conclusiones significativas no evidentes ni de dominio publico, ii) estos informe han estado relacionados con la
vocacion inversora de las respectivas IIC vy iii) no se ha visto ni influido ni condicionado por el volumen de las operaciones
intermediadas. Los proveedores del servicio de andlisis mas representativos son BBVA-Bernstein, Banco Santander,
JBCM y Exane. Los servicios de andlisis financiero contratados a terceros son nuestro principal soporte a la hora de
realizar nuestras estimaciones y valoraciones de nuestras inversiones. Son un medio que nos permite seleccionar y
encontrar valores que estimamos estén infravalorados por las circunstancias del mercado y creemos van a aportar futura
rentabilidad a las IIC. Ademas, los servicios prestados por estas compafiias nos permiten mantenernos informados de la
actualidad de las compafiias y de los mercados. La informacion suministrada diariamente nos ayuda a la hora de
profundizar en aquellos sectores y compafiias especificas en las cuales estamos invertidos o tenemos interés en invertir.
Asimismo, nos dan acceso a multiples analistas, macroeconomistas e incluso a los equipos directivos de las propias
compaiiias, lo cual nos aporta un gran valor afiadido a la hora de realizar el anélisis y seguimiento de nuestras
inversiones. Los costes del servicio de analisis devengados en el periodo han sido de 0,00 euros mientras que el coste
presupuestado para el siguiente ejercicio es de 18.686,15 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. De cara al segundo semestre del
afio, el punto de mira va a estar en la inflacidn y las respuestas de los bancos centrales, que, aunque alegan ser
transitoria, en el Ultimo mes insinuaron que el "tapering" de las compras podria comenzar antes de lo previsto dadas las
perspectivas econdmicas mas solidas. Aunque de momento Powell resta hierro al asunto, el mercado espera obtener
pistas en la celebracion de Jackson Hole en el mes de agosto o a mas tardar en septiembre.




La atencién seguird centrandose también en la evolucién de la pandemia y sobre todo en el ritmo de vacunacién por parte
de los distintos paises. La tasa de vacunacion sigue aumentando de manera significativa en Europa que se acerca cada
vez mas a los niveles de Reino Unido y Estados Unidos. Aun asi, el mundo entero y sobre todo Europa se enfrenta a la
temporada de verano con una variante delta cada vez mas extendida, lo que estd obligando a numeros paises a
retroceder y a volver a nuevas restricciones con el fin de poder controlar una posible nueva ola.

Sigue existiendo cierta descorrelacion entre la situacion de los mercados financieros (favorecidos por un entorno de muy
bajos tipos de interés) y las economias reales recuperandose a menor ritmo que los mercados financieros.

En este entorno, la inversién se caracterizara por la prudencia gestionando las posiciones conforme la evolucion de los
riesgos. Disponemos de liquidez en la cartera por lo que trataremos de aprovechar los posibles momentos de volatilidad
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES05329452W1 - Pagarés|TUBACEX SA|0,550|2021-12-22 EUR 399 0,34 0 0,00
ES0578165070 - Pagarés|TECNICAS REUNIDAS|0,550]2021-07-15 EUR 998 0,85 0 0,00
ES0582870H31 - Pagarés|SACYR|2,000[2022-12-22 EUR 1.165 0,99 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 2.562 2,18 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.562 2,18 0 0,00
ES0105563003 - Acciones|ACCIONA EUR 247 0,21 0 0,00
ES0109067019 - Acciones|ATRESMEDIA COR MEDIOS COMUNIC. EUR 0 0,00 941 0,84
ES0140609019 - Acciones|CAIXABANK S.A. EUR 0 0,00 830 0,74
ES0171996095 - Acciones|GRIFOLS EUR 1.117 0,95 1.164 1,04
TOTAL RV COTIZADA 1.365 1,16 2.935 2,62
TOTAL RENTA VARIABLE 1.365 1,16 2.935 2,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.926 3,34 2.935 2,62
FR0013461795 - Bonos|LA BANQUE POSTALE|3,875|2026-05-20 EUR 211 0,18 0 0,00
US91282CCB54 - Obligaciones|US TREASURY|1,625/2031-05-15 USD 804 0,68 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.015 0,86 0 0,00
FR0013252061 - Bonos|SUEZ ENVIRONNEMENT C|2,875|2049-01-19 EUR 422 0,36 0 0,00
FR0013533999 - Bonos|CREDIT AGRICOLE|4,000|2049-12-23 EUR 219 0,19 0 0,00
CHO0352765157 - Bonos|CREDIT SUISSE|7,125|2049-07-29 UsD 0 0,00 173 0,15
US06738EBN40 - Bonos|BARCLAYS BANK]6,125[2049-12-15 UsD 188 0,16 0 0,00
XS1043545059 - Bonos|LLOYDS TBS GROUP|4,947|2049-12-27 EUR 221 0,19 0 0,00
XS1409497283 - Bonos|GESTAMP GRUPQ|3,500|2023-05-15 EUR 0 0,00 727 0,65
XS1489184900 - Bonos|GLENCORE PLC|1,875|2023-09-13 EUR 0 0,00 835 0,75
XS1548444816 - Bonos|BANCO SANTANDER CENT|3,125|2027-01-19 EUR 684 0,58 1.725 1,54
XS1809245829 - Bonos|INDRA SISTEMAS|3,000[2024-04-19 EUR 1.145 0,97 1.131 1,01
XS1960685383 - Bonos|NOKIA OYJ|2,000|2026-03-11 EUR 2.007 1,71 1.244 1,11
XS2102912966 - Bonos|BANCO SANTANDER CENT|4,375|2049-01-14 EUR 414 0,35 0 0,00
XS2244941063 - Bonos|IBERDROLA|1,874]|2049-04-28 EUR 207 0,18 206 0,18
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 5.507 4,68 6.041 5,40
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.522 5,54 6.041 5,40
TOTAL RENTA FIJA 6.522 5,54 6.041 5,40
GB00BO3MLX29 - Acciones|ROYAL DUTCH PETROLEUM EUR 1.285 1,09 0 0,00
IEOOBYTBXV33 - Acciones|RYANAIR PLC EUR 418 0,36 0 0,00
JEO0B1VS3770 - Acciones|ETFSECURITIES UK LIMITED EUR 0 0,00 1.350 1,21
FR0000120271 - Acciones|TOTAL FINA ELF S.A. EUR 0 0,00 529 0,47
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP NV CVA EUR 928 0,79 0 0,00
GB00BDD85M8L1 - Acciones|AVAST PLC GBP 792 0,67 555 0,50
GB00BGDT3G23 - Acciones|RIGHTMOVE PLC GBP 1.002 0,85 247 0,22
GB00B0130H42 - Acciones|ITM POWER PLC GBP 901 0,77 0 0,00
IEOOB1RR8406 - Acciones|SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 882 0,75 733 0,66
JE00B4T3BW64 - Acciones|GLENCORE PLC GBP 857 0,73 0 0,00
IEO0B579F325 - Acciones|INVESCO UsD 0 0,00 2.287 2,04
DEOOOENERG6YO - Acciones|SIEMENS AG EUR 0 0,00 560 0,50
NL0000009538 - Acciones|ROYAL PHILIPS ELECTRONICS EUR 1.136 0,96 764 0,68
FR0000054470 - Acciones|UBISOFT ENTERTAINMENT EUR 0 0,00 1.194 1,07
SE0000103699 - Acciones|HEXAGON SEK 0 0,00 279 0,25
FR0000120073 - Acciones|AIR LIQUIDE SA EUR 0 0,00 967 0,86
FR0000120172 - Acciones| CARREFOUR SA EUR 991 0,84 0 0,00
FR0000120578 - Acciones|SANOFI EUR 0 0,00 274 0,25
FR0000120693 - Acciones|PERNOD RICARD SA EUR 0 0,00 848 0,76
FR0000121014 - Acciones|LOUIS VUITTON MOET EUR 483 0,41 538 0,48
FR0000121667 - Acciones|ESSILOR INTERNATIONAL EUR 1.080 0,92 585 0,52
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000127771 - Acciones|VIVENDI EUR 0 0,00 507 0,45
FR0000130452 - Acciones|EIFFAGE SA EUR 0 0,00 730 0,65
NL0000235190 - Acciones|AIRBUS GROUP EUR 0 0,00 637 0,57
GBO0OBHOP3Z91 - Acciones|BHP GROUP PLC GBP 0 0,00 446 0,40
IE0001827041 - Acciones|CHR PUBLIC LIMITED COMPANY (IE EUR 1.054 0,90 0 0,00
CH0002497458 - Acciones|SGS SA CHF 0 0,00 442 0,39
GB0002875804 - Acciones|BRITISH AMERICAN TOBACCO GBP 876 0,74 0 0,00
1T0003128367 - Acciones|ENEL SPA EUR 0 0,00 473 0,42
GB0005758098 - Acciones|MEGGIT PLC GBP 950 0,81 0 0,00
DE0006047004 - Acciones|HEIDELBERGCEMENT AG EUR 0 0,00 1.512 1,35
DE0006062144 - Acciones|COVESTRO EUR 816 0,69 757 0,68
DE0006231004 - Acciones|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 278 0,24 258 0,23
DE0007100000 - Acciones|DAIMLERCHRISLER EUR 0 0,00 536 0,48
SE0007100581 - Acciones|ASSA ABLOY AB SEK 573 0,49 455 0,41
DE0007164600 - Acciones|SAP AG-VORZUG EUR 920 0,78 0 0,00
DE0007236101 - Acciones|SIEMENS AG EUR 301 0,26 264 0,24
GB0007980591 - Acciones|BRITISH PETROLEUM GBP 1.382 117 0 0,00
NO0010096985 - Acciones|STATOIL ASA NOK 0 0,00 794 0,71
FR0010220475 - Acciones|ALSTOM EUR 1.064 0,90 1.165 1,04
CH0012005267 - Acciones|NOVARTIS CHF 401 0,34 533 0,48
NL0012015705 - Acciones|JUST EAT TAKEAWAY EUR 776 0,66 0 0,00
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING CHF 609 0,52 717 0,64
FR0012435121 - Acciones|ELIS SA EUR 914 0,78 0 0,00
SE0012673267 - Acciones|EVOLUTION GAMING GROUP SEK 363 0,31 0 0,00
FR0013258662 - Acciones|ALD SA EUR 984 0,84 895 0,80
FR0013447729 - Acciones|VERALIA EUR 923 0,78 0 0,00
NL0013654783 - Acciones|PROSUS NV EUR 848 0,72 908 0,81
FR00140008A4 - Acciones|AIR LIQUIDE SA EUR 608 0,52 0 0,00
NLO0015000D92 - Derechos|ROYAL DUTCH PETROLEUM EUR 0 0,00 0 0,00
SE0015961909 - Acciones|HEXAGON SEK 328 0,28 0 0,00
CH0023405456 - Acciones|DUFRY LTD CHF 0 0,00 929 0,83
US0028241000 - Acciones|ABBOTT UsD 442 0,38 405 0,36
CHO0038863350 - Acciones|NESTLE SA CHF 328 0,28 0 0,00
DK0060094928 - Acciones|ORSTED A/S DKK 828 0,70 0 0,00
DK0060534915 - Acciones|NOVO NORDISK A/S-B DKK 0 0,00 366 0,33
US00724F1012 - Acciones|]ADOBE INC UsD 1.081 0,92 0 0,00
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING UsD 942 0,80 789 0,71
US02079K1079 - Acciones| GOOGLE INC UsD 1.524 1,29 1.348 1,21
US0231351067 - Acciones|AMAZON.COM INC UsD 908 0,77 834 0,75
LU1598757687 - Acciones|ARCELORMITTAL, S.A. EUR 1.427 1,21 1.042 0,93
US0378331005 - Acciones|APPLE INC UsD 236 0,20 788 0,70
CH0418792922 - Acciones|SIKA AG CHF 727 0,62 589 0,53
CHO0435377954 - Acciones|SIG COMBIBLOC GROUP AG CHF 0 0,00 443 0,40
US0846707026 - Acciones|BERKSHIRE HATHAWAY UsD 1.574 1,34 1.274 1,14
US1011371077 - Acciones|BOSTON SCIENTIFIC UsD 0 0,00 819 0,73
US11135F1012 - Acciones|BROADCOM INC UsD 0 0,00 1.086 0,97
US15135B1017 - Acciones| COMCAST UsD 1.240 1,05 0 0,00
US30303M1027 - Acciones|FACEBOOK UsD 1.916 1,63 1.461 1,31
US02079K3059 - Acciones| GOOGLE INC UsD 554 0,47 1.032 0,92
US4385161066 - Acciones|[HONEYWELL INTERNATIONAL INC UsD 849 0,72 427 0,38
US46625H1005 - Acciones|JPMORGAN BANK UsD 746 0,63 456 0,41
US5024311095 - Acciones|L3HARRIS TECNOLOGIES INC UsD 0 0,00 688 0,62
US5128071082 - Acciones|LAM RESEARCH CORP UsD 534 0,45 0 0,00
US57060D1081 - Acciones|MARKETAXESS HOLDINGS INC UsD 0 0,00 427 0,38
US57636Q1040 - Acciones|MASTERCARD INC UsD 520 0,44 494 0,44
US58933Y1055 - Acciones|MERCK & CO. INC. UsD 585 0,50 597 0,53
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT CP WASH UsD 692 0,59 552 0,49
US5951121038 - Acciones|MICRON TECHNOLOGY INC UsD 1.281 1,09 616 0,55
US7223041028 - Acciones|PINDUODUO INC UsD 481 0,41 0 0,00
US79466L3024 - Acciones|SALESFORCE.COM UsD 706 0,60 624 0,56
US7960508882 - Acciones|SAMSUNG ELETRONICS CO LTD UsD 1.096 0,93 1.089 0,97
US8825081040 - Acciones|TEXAS INSTUMENTS UsD 493 0,42 617 0,55
US92826C8394 - Acciones|VISA INC UsD 756 0,64 687 0,61
US9311421039 - Acciones| WAL MART STORES INC USD 350 0,30 484 0,43
TOTAL RV COTIZADA 48.540 41,23 44.703 39,97
TOTAL RENTA VARIABLE 48.540 41,23 44.703 39,97
IE00B4L5Y983 - Participaciones|ISHARES UsD 959 0,81 0 0,00
IEOOBCRY6003 - Acciones|ISHARES UsD 697 0,59 0 0,00
IEO0BF5H5052 - Participaciones|SEILERN INVESTMENT MANAGEMENT EUR 0 0,00 2.164 1,93
IEOOBH3N4915 - Participaciones|INDIA ACORN ICAV UsD 1.586 1,35 0 0,00
IEO0BJSFR200 - Acciones|ISHARES EUR 929 0,79 0 0,00
IEOOBKDKNP28 - Participaciones|LYXOR INTERNATIONAL A.M. UsD 716 0,61 0 0,00
IEOOBKPSFD61 - Acciones|ISHARES UsD 1.166 0,99 1.098 0,98
IEOOBQN1K901 - Acciones|ISHARES EUR 2.636 2,24 2.251 2,01
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0BQ70R696 - Acciones|INVESCO UsD 521 0,44 829 0,74
IEOOBYPC7R4S5 - Participaciones|UTI INTERNATIONAL SINGAPORE UsD 506 0,43 0 0,00
IEQ0BYVJRF70 - Participaciones|MERIAN GLOBAL INVESTORS EUR 1.509 1,28 2.190 1,96
IEO0BOM63284 - Acciones|ISHARES EUR 456 0,39 1.051 0,94
IEO0B1FZS798 - Participaciones|ISHARES UsD 844 0,72 0 0,00
IEOOB5BN4668 - Participaciones| GAM STAR FUND PLC EUR 0 0,00 1.353 1,21
IEO0B6SMR972 - Participaciones|BRANDES INVESTMENT FUNDS PLC UsD 1.477 1,26 0 0,00
IE00B80G9288 - Participaciones|PIMCO FUNDS EUR 4.591 3,90 3.826 3,42
IEO0B81TMV64 - Participaciones|ALGEBRIS LTD EUR 0 0,00 903 0,81
LU0113258742 - Participaciones|SISF EURO CORPORATE BOND EUR 0 0,00 2.321 2,08
LU0133096981 - Participaciones|T ROWE PRICE LUXEMBOURG MAN UsD 0 0,00 2.329 2,08
LU0226954369 - Participaciones| ROBECO FUNDS UsD 0 0,00 1.717 1,54
LU0266010452 - Participaciones|AXA GROUP UsD 0 0,00 1.498 134
LU0514695690 - Acciones|XTRACKERS EUR 1.499 1,27 936 0,84
LU0719319435 - Participaciones|BLACKROCK INTERNATIONAL UsD 1.788 1,52 0 0,00
LU0837972230 - Participaciones| ABERDEEN GLOBAL SERVICES SA EUR 1.838 1,56 1.325 1,18
LU0895805017 - Participaciones|THE JUPITER GLOBAL FUND EUR 1.642 1,39 0 0,00
LU0955863922 - Participaciones|INVESCO EUR 1.268 1,08 0 0,00
LU1069836580 - Participaciones|JULIUS BAER EUR 1.335 1,13 0 0,00
LU1353951707 - Participaciones|]AXA GROUP EUR 4.023 3,42 1.951 1,74
LU1362390079 - Participaciones|LUMYNA INVESTMENTS LTD EUR 0 0,00 1.935 1,73
LU1374238985 - Participaciones|JULIUS BAER EUR 2.038 1,73 2.006 1,79
LU1378878869 - Participaciones| MORGAN STANLEY FUNDS UsD 0 0,00 2.456 2,20
LU1382784764 - Participaciones|BLACKROCK INTERNATIONAL EUR 897 0,76 0 0,00
LU1394336967 - Participaciones|JULIUS BAER EUR 3.678 3,12 3.001 2,68
LU1477742818 - Participaciones|BELLEVUE GRUOP AG UsD 1.569 1,33 1.383 1,24
LU1534073041 - Participaciones| DPEUTSCHE BANK EUR 2.325 1,97 0 0,00
LU1649334239 - Participaciones|JULIUS BAER EUR 564 0,48 0 0,00
LU1665238009 - Participaciones|M&G INVESTMENTS EUR 1.395 1,18 0 0,00
LU1681041114 - Participaciones|] AMUNDI EUR 0 0,00 7.169 6,41
LU1770914999 - Participaciones|NINETY ONE EUR 0 0,00 532 0,48
LU1849566168 - Participaciones| THEADNEEDLE FUNDS EUR 1.549 1,32 1.369 1,22
LU1997245250 - Participaciones|ALLIANZ UsD 1.041 0,88 523 0,47
LU2066004545 - Participaciones|ALLIANZ EUR 0 0,00 1.430 1,28
TOTAL IIC 47.045 39,96 49.544 44,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 102.107 86,73 100.287 89,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 106.033 90,07 103.222 92,29
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
ES0158300410 - Acciones|CIA LEVANTINA DE EDIFIC Y O.P. EUR ° 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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