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ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO
“ICO0  MEDIACION 1II AyT, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE ADQUISICION
DE ACTIVOS Y DE EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION. -- e

NUMERO: DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y

En Madrid, a veintiocho de julio de dos mil diez. --------
Ante mi, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario

del Hustre Colegio de Madrid, con residencia en la Capital, -
: COMPARECEN:

DE UNA PARTE: DONA ROSARIO CASERO

ECHEVERRI, mayor de edad, con domicilio profesional

DE _OTRA PARTE: DON LUIS MIRALLES

GARCIA, mayor de edad, con domicilio profesional en

INTERVIENEN:




A).- DONA ROSARIO CASERO ECHEVERRI, cn
nombre y representacion de INSTITUTO DE CREDITO

OFICIAL la (“Entidad Cedente”), con domicilio social en
Madrid, Paseo del Prado, 4 y C.I.F. Q-2876002C. Entidad
publica empresarial de las previstas en el articulo 43.1.b) de
la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién vy
[Funcionamiento de la Administracion General del Estado;
esta adscrita al Ministerio de Economia y Hacienda, a través
de la Secretaria de Estado de Economia. Tiene personalidad
juridica y patrimonio propio; es sucesora de la Entidad de
Derecho Publico de su mismo nombre que fue creada por
Ley namero 13/1971, de 19 de Junio (BOE de 21 de dichos
mes y afio). Se rige por lo dispuesto en la Ley 6/1997, de 14
de abril, de Organizacién y Funcionamiento de la
Administracion General del Estado, por la Disposicion
adicional sexta del Real Decreto Ley 12/1995, de 28 de
diciembre, sobre medidas urgentes en materia
presupuestaria, tributaria y financiera, por las disposiciones
que le sean aplicables de la Ley 47/2003, de 26 de
noviembre, General Presupuestaria, por sus estatutos,
aprobados por Real Decreto 706/1999, de 30 de abril, y, en
lo no previsto en las normas anteriores, por las especiales de
las entidades de crédito y por las generales de ordenamiento

juridico privado civil, mercantil y laboral. No consta inscrita
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en el Registro Mercantil; ------=-====mmmmmmmmm oo

Se halla facultada para este acto en virtud de escritura
de poder otorgada el 9 de julio de 2008 ante el Notario de
Madrid D. Pedro-José Bartolomé Fuentes con el ndmero
3053 de protocolo, fotocopia de la cual incorporo a esta
matriz como integrante del Anexo 1.----------—---————- e~

B).- Y DON LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre
y representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”) con

domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 — 7°
Planta y CIF A-80732142; entidad constituida de acuerdo
con el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
virtud de autorizacién otorgada mediante Orden Ministerial
de 16 de julio de 1993, en escritura otorgada el 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, Don
Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2609 de su

protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al

Y




tomo 7240, libro 0, folio 191, seccion &, hoja M117365,
inscripcion primera; y en el Registro Especial abierto al
efecto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el NUMEro 5. -m--mmmmmmmm oo

Actia como Presidente de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de acuerdo del
Consejo de Administracion de la entidad de 18 de diciembre
de 2002, que fueron elevados a publico en virtud de
escritura otorgada el 13 de febrero de 2003 ante el Notario
de Madrid D. José Manuel Garcia Collantes con el nimero
482 de protocolo, fotocopia de la cual se incorpora a esta
Matriz como ANeXo 2.-------==m=mormmemo oo

Juzgo a los comparecientes, segun intervienen, con
capacidad para otorgar la presente ESCRITURA DE
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
DENOMINADO “ICO MEDIACION 11 AyT, FONDO
DE  TITULIZACION DE  ACTIVOS”, DE
ADQUISICION DE ACTIVOS Y DE EMISION DE

BONOS DE TITULIZACION, y al efecto,-----===r-======---
EXPONEN:

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al

amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
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que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion (el “Real
Decreto 926/1998).----------mmmmmmmm

Il. Que la Entidad Cedente tiene intencioén de titulizar
los derechos de crédito de las disposiciones realizadas por
los Deudores Cedidos de contratos de financiacion para
varias lineas de mediacién concedidas por la Entidad
Cedente desde 2007 hasta mayo de 2010, que figuran en el
balance de la Entidad Cedente (los “Actives”). -----------———-

Se adjunta como integrante del Anexo 1 a la presente
Escritura certificacion de los acuerdos adoptados por los
organos competentes de la Entidad Cedente relativos a la
cesion de los Activos al Fondo, ——————————mmmmmmmmemmemee e

ITI. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizaciéon de Activos denominado
“ICO MEDIACION II AyT, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS” (el “Fondo”) de acuerdo con el régimen
previsto en el Real Decreto 926/1998.------==remmmucm oo

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la

constitucién de un Fondo de Titulizacién de Activos, y




actuando como representante legal en nombre 'y
representacion del mismo, pretende adquirir los Activos
cedidos por la Entidad Cedente, que integraran el activo del
Fondo, y llevar a cabo una emision de Bonos de
Tituliiacic’m (los “Bonos”) que integraran el pasivo del
mencionado Fondo. -—————— o

V. Que, de acuerdo con el Real Decreto 926/199%, la
constitucion del Fondo y la emisidn por éste de valores de
titulizacion tienen como requisito previo la inscripcidn en
los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”) de un folleto informativo
(el “Folleto”), habiéndose efectuado esta preceptiva
inscripcion en los registros oficiales de la CNMV con fecha
27 de julio de 2010, segun se acredita mediante el oportuno
escrito suscrito por la CNMV cuya copia se adjunta como
Anexo 4. —----------m e

V1. Que es intencion de la Entidad Cedente suscribir
totalmente la emision de Bonos realizada por el Fondo. ------

Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente ESCRITURA DE
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
DENOMINADO “ICO MEDIACION II AyT, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE ADQUISICION DE
ACTIVOS Y DE EMISION DE BONOS DE
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TITULIZACION (la “Escritura de Constitucion” o la
“Escritura”), al amparo de los apartados 2 y 9 del articulo
5 de la Ley 19/1992 a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Anexos que en la misma se citan

y que se regira por las siguientes, ---------------mmmemommmemren
ESTIPULACIONES: ----

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO “ICO

MEDIACION II AyT, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS”.
PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDQ.--————-

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacion de Activos de caracter cerrado con la
denominacién de ICO MEDIACION II AyT, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que se regird por: (i) el
Folleto, (i1) la presente Escritura, (iii) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iv) la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en

el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion)




(la “Ley 19/1992”), (v) Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, modificada, entre otras, por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre, por la Ley 44/2002 y por el
Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contratacion publica (conjuntamente, la “Ley
24/1988”), en su redaccion actual, en lo referente a su
supervision, inspeccion y sancion y para todo aquello que
resulte de aplicacion, (vi) Ley 3/1994, de 14 de abril, por la
que se adapta la legislacion espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion
Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero (la “Ley 3/1994”) y (vii) en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada

momento que resulten de aplicacion. -- mmmmmmmm e

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO. ------—----
El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real
Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el cardcter de
cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto
026/1998. —mmmmsmmmm oo
El Fondo se constituye con la finalidad de titulizar los
Activos cedidos por la Entidad Cedente, agruparlos y emitir

los Bonos con cargo al activo del mismo.-=-----------===z------
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TERCERA.- ADMINISTRACION Y REPRESEN-
TACION DEL FONDOQ. -

La administracion y representacion  del  Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACI()N, S.A., promotora del mismo. La
Sociedad Gestora estd autorizada para constituir Fondos de
Titulizacion de Activos y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion de los mismos al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998, en virtud de
autorizacion del Ministro de Economia y Hacienda de fecha
2 de julio de 1999, otorgada de conformidad con lo exigido
en la Disposicién Transitoria Unica del citado Real Decreto
026/1998. <= mmmm s

Correspondera a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al activo del Fondo y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo en los términos establecidos en la legislacién

LTSS 1L —
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Los titulares de los Bonos no tendran accion contra la
Sociedad Gestora, sino por incumplimiento dc sus
obligaciones o inobservancia de lo dispuesto en esta
Escritura y en el Folleto, —-----==semmmmmmmm oo

3.1 Renuncia a sus funciones, ---------====--=-mmmmmmmeeeu-

La Socicdad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de conformidad con
los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
926/1998, mediante escrito presentado a la CNMV
solicitando su sustitucion, en el que hard constar la
designacion de la sociedad gestora sustituta y al que se
acompafiara escrito de la nueva sociedad gestora de fondos
de titulizacion, debidamente autorizada e inscrita en el
Registro Especial de la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcion.---------------seo------—-

La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV

estara condicionada al cumplimiento de los requisitos

Siguientes: —---=-====nn---===-mx mmmmm

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables e informaticos por la Sociedad Gestora
sustituida. Sélo se entendera producida tal entrega cuando la
nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcidn
y comunique esta circunstancia a la CNMV., -—------cen-emeeme-

(b) Las calificaciones otorgadas a los Bonos no deberan
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disminuir como consecuencia de la sustitucion propuesta. ---

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del Fondo. -----------

Los gastos que origine la sustitucidn seran a costa de la

Sociedad Gestora y en ningun caso podran imputarse al

La sustitucion deberd ser publicada, en el plazo de
quince (15) dias, mediante un anuncio en el bolétin AJAF.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera notificar dicha
sustitucion a las Entidades de Calificacion.---------------------

3.2 Sustituciéon forzosa de la Sociedad Gestora.--------

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998,
en el plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere

lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos




los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo de

conformidad con lo previsto en la presente Escritura y en el

La regulacion de la gestion y administracion del Fondo
por parte de la Sociedad Gestora se recoge detalladamente
en la Seccion VI de esta Escritura. -----=====smmsemmueocaeaae -

3.3 Comision por la administracion y representacion
del Fondo, ——-—-———————— e e

La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, constituira, representara y administrara el Fondo.
En contraprestacion por estas funciones, el Fondo satisfara a
la Sociedad Gestora (i) una Comisiofi Inicial y (ii) una
Comision  Periédica  Anual  (conjuntamente,  las
“Comisiones de la Sociedad Gestora®).---——————--meeeev -

La Sociedad Gestora tendra derecho a una comision (la
“Comision Inicial”) pagadera en la Fecha de Desembolso
de una sola vez, que equivaldra a la diferencia entre la
Dotacion para Gastos Iniciales indicada en el apartado 6 de
la Nota de Valores del Folleto, menos los importes
efectivamente facturados por agentes externos en concepto
de servicios para la constitucion del Fondo. --------------------

La Sociedad Gestora tendra derecho a recibir una

comision anual (la “Comision Periodica Anual”), que se
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devengara semestralmente entre la Fecha de Pago anterior
(inclusive) y la Fecha de Pago en curso (excluida) (salvo
para el primer periodo, que se devengara entre la Fecha de
Constitucion del Fondo, incluida, y la primera Fecha de
Pago, excluida) calculada sobre la suma del Saldo Vivo de
los Activos en la Fecha de Determinacion de la anterior

Fecha de Pago, en los términos que se recogen en carta

Si1 en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la Comision Periodica

Anual, la cantidad debida no generard interés adicional o de

No obstante lo anterior, en el caso de que tenga lugar la
sustitucion de AHORRO Y TITULIZACION, S.G.E.T.,
S.A. por otra sociedad gestora de fondos de titulizacion
como Sociedad Gestora del Fondo, la Comisién Periddica
Anual que percibira la nueva Sociedad Gestora se
determinara al tiempo de la sustitucion atendiendo al precio
razonable en el mercado. ~~~a—mmemmemme

3.4 Subcontratacion.————-—————-mmee e




La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad la prestacion de cualquiera de los servicios que ha
de realizar en su funcién de administracion y representacion
legal del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente
Escritura y en ¢l Folleto, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier accion de
demanda de responsabilidad contra el Fondo.-------------=----

En cualquier caso, la subcontrataciéon o delegacion de
cualquier servicio (i) no podrd suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo, (i) habra de ser legalmente posible,
(ili) no dard lugar a una revision a la baja de las
calificaciones otorgadas a los Bonos, y (iv) serd notificada a
la CNMYV, contando, caso de ser legalmente necesario, con
su autorizacion previa, y a las Entidades de Calificacion. ----

No obstante cualquier subcontrataciéon o delegacion, la
Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada,
mediante tal subcontrato o delegacion, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en la presente Escritura y en el
Folleto o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles. ---

CUARTA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL
FONDO. RESOLUCION DE LA CONSTITUCION
DEL FONDO POR FALTA DE CONFIRMACION DE
LAS CALIFICACIONES PROVISIONALES
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OTORGADAS A LOS BONOS, ------- o

4.1 Liquidacion del Fondo. --~--+-----moooommm e

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion
anticipada del Fondo (la “Liquidaciéon Anticipada”),
cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes:-----------

(i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo, ==---mmmmmmmemmmemmeeee

(ii) cuando, el importe nominal de los Activos sea
inferior al 10% del importe nominal de los Activos en la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura. Esta facultad
estara condicionada a que no se perjudiquen los intereses de
los bonistas ni de la Entidad Prestamista, a cuyo efecto la
suma procedente de la venta de los Activos, junto con los
restantes Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente, deberdn ser suficientes para permitir pagar
integramente los importes que, por cualquier concepto, sean
adeudados por el Fondo a los bonistas y los restantes

acreedores del Fondo. La amortizacion de los Bonos que

13
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tendra lugar como consecuencia de este supuesto tendrd que
coincidir con una Fecha de Pago. -----------====-mmmmmmmm o2

(iii) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con los valores
emitidos o se prevea que se va a producir;-----=-=--------------

(iv) cuando, como consecuencia de una moditicacion
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, resultara

imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del

(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en
liquidacién, concurso o su autorizacion fuera revocada y no
designara nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 3.2; y-------==mmmmmmmmmmmm e

(vi) cuando se cumplan dos (2) afios y medio desde la

Fecha de Vencimiento Final. ~---------mcmmemem e oo

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (vi) anteriores, la
Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniciara los
tramites pertinentes para la liquidacion del Fondo, descritos
a continuaciéon. La fecha en que tengan lugar estos
supuestos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago,
salvo la amortizacidén de los Bonos como consecuencia del
supuesto descrito en el apartado (ii) anterior.------------===----

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora



12720063

FARPEL EXCLUSIVO PARA DOCULENTOS NOTARIALES

procedera a enajenar los Activos del Fondo en las
condiciones mas favorables posibles. En todo caso la
Sociedad Gestora debera proponer la venta de los Activos a
cinco (5) instituciones activas en la compraventa de los
Activos, y no podra vender dichos Activos a un precio
inferior a la mejor oferta recibida. -------=-====mmmmmmmmmmmeeo

[.a Sociedad Gestora comunicard, en representacion y
por cuenta del Fondo, a la Entidad Cedente una relacion de
los Activos, asi como la mejor oferta recibida para la
adquisicion de los Activos del Fondo, disponiendo la
Entidad Cedente de un derecho de tanteo respecto de los
Activos, por al menos, el mismo precio de la mejor oferta
recibida por el tercero en cuestion. Dicho derecho de tanteo
debera ejercitarse mediante notificacién escrita a la
Sociedad Gestora dentro de los diez (10) dias siguientes a la
notificacion por ésta de la mejor oferta recibida.
Correspondera a la Entidad Cedente satisfacer cualquier
gasto o tributo incurridos como consecuencia del ejercicio
de dicho derecho de tanteo. ~=~====----ememmmmm e

La liquidacion del Fondo deberd ser comunicada

RN
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previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
a AIAF y a las Entidades de Calificacion. ----------------------
La liquidacién del Fondo se practicara mediante la
aplicacion inmediata de los ingresos resultantes de la
enajenacion de los Activos junto con los restantes Fondos
Disponibles del Fondo en el Orden de Prelacion de Pagos. --
Si en la liquidacion del Fondo y, una vez realizados
todos los pagos mediante la distribucion de los Fondos
Disponibles conforme al Orden de Prelacion de Pagos,
existiera algin remanente, éste sera abonado a la Entidad
Cedente conforme a lo establecido en la Estipulacion 19.2.--
4.2 Extincion del Fondo. ---——-- e
El Fondo se extinguird por las causas previstas en el
Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en particular: ---
(i) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos
hayan sido integramente amortizados; --------=====r=r=m-mm-mm--
(ii) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo, es decir, cuando se cumplan tres (3) afios desde la
Fecha de Vencimiento Final; -------------——=<emmmemmmm -
(iii) una vez terminado el proceso de liquidacion del
Fondo de conformidad con lo establecido en la Estipulacion
4.1 ANtErIOr; —=mmmmmmmmmmm oo o o e
(iv) en caso de que alguna de las Entidades de

Calificacién no confirmase como definitivas, antes de la
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Fecha de Desembolso, las calificaciones asignadas con
caracter provisional por ella a los Bonos. -=~=ssemmcmmeemmeeeo

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad
Gestora informard a la CNMV e iniciara los tramites
pertinentes para la extincion del Fondo.------------------eeeme—-

La Sociedad Gestora no procedera a la extincion del
Fondo y a la cancelacién de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya
liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido los
Fondos Disponibles del mismo, siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos, salvo la oportuna reserva calculada por
la Sociedad Gestora para hacer frente a los gastos finales de
extineion y liquidacion.-—--=---==mmmmmm o

Dentro de un plazo maximo de seis (6) meses desde la
liquidacion de los Activos remanentes del Fondo y la
distribucioén de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgardA un acta notarial que remitira a la CNMV
declarando (i) la extincidon del Fondo y la(s) causa(s) que la

motivaron, (ii) el procedimiento de comunicacion a los

19




titulares de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo y (iii) la
distribucion de los Fondos Disponibles siguiendo el Orden
de Prelacion de Pagos dando cumplimiento a los demas
tramites administrativos que resulten procedentes, ------------

4.3 Resolucion de la constitucion det Fondo, -----------

En el supuesto de que no se confirme como definitiva,
antes de la Fecha de Desembolso, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por las
Entidades de Calificacidn, se resolverd la constitucion del
Fondo, la adquisicion por parte del Fondo de los Activos,
asi como la emision de los Bonos y los contratos que hayan
sido suscritos por. la Sociedad Gestora, actuando en
representacion y por cuenta del Fondo. -----------e=r---mmmomo

La resolucion de la constitucion del Fondo por dicha
causa se comunicard inmediatamente a la CNMV, tan
pronto sea confirmada, y se hard publica en la forma
prevista en la Estipulaciéon Decimoctava. En el plazo de
quince (15) dias desde que tuviese lugar la causa de
resolucion de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial, que remitird a la CNMV, declarando
la extincion del Fondo. ------=—==m-mmmmmmmm oo

Secciéon II. CESION DE LOS ACTIVOS AL

QUINTA.- CESION Y ADQUISICION DE LOS
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ACTIVOS, oo
5.1 Cesion y adquisicion de Activos.-~--------m-omeeeememm
La Entidad Cedente es titular, entre otros, dec los Activos
relacionados en el Anexo 5 a la presente Escritura. El
referido Anexo consiste en un soporte electronico en el cual
se recoge la citada informacion relativa a los Activos cuyo
contenido se recoge en un acta autorizada por mi en el dia
de hoy. Los Activos han sido seleccionados de entre los quc
integran la Cartera de Activos Titulizables. -----------mmmeeuue-
La Entidad Cedente cede en este acto a la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, los
derechos de crédito derivados de los 36.402 Activos, por un
importe global de 22.868.713.097,49 euros, que la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquiere en
este mismo acto, con sujecion a los términos y condiciones
que se recogen en la presente Escritura.-----------m--emmmmmee-
5.2 Descripcion de los activos que se ceden al Fondo.
Los derechos de crédito que integraran el activo del
Fondo procederdn de las disposiciones realizadas por los

Deudores Cedidos de contratos de financiacion para varias
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lineas de mediacion concedidas por la Entidad Cedente
desde 2007 hasta mayo de 2010, que figuran en el balance
de la Entidad Cedente (los Activos).----------=amemmmmmmmeeeeeee

Las disposiciones de todas las Lineas de Mediacion de
todos los afios tienen caracteristicas comunes, tales como
son la periodicidad de liquidacion y revision del tipo de
interés, siendo ambas semestrales en todos los préstamos a
tipo de interés variable. Las disposiciones a tipo fijo pueden
tener fechas de liquidacion de intereses tanto anuales como
semestrales. Las fechas de pago de todas las Lineas de
Mediacion de todos los afios tienen lugar los dias 10, 15, 20
o 25 del mes correspondiente. La amortizacion de las
disposiciones puede ser con periodicidad semestral, anual o
a vencimiento (bullet). -------==---m-m-mmmmmmmmmm e

La Entidad Cedente instrumenta a través de contratos de
financiacién con las Entidades Financieras (los “Deudores
Cedidos”) una serie de Lineas de Mediacion (las “Lineas
de Mediaciéon”) en virtud de las cuales los Deudores
Cedidos, actuando como  mediadores, realizaran
disposiciones destinadas a la concesion por su parte de
préstamos (los “Préstamos”) a los beneficiarios finales (los
“Beneficiarios Finales”), con unas condiciones pactadas
previamente con la Entidad Cedente y establecidas en la

correspondiente Linea de Mediacion. las condiciones
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aplicables a los Beneficiarios Finales no coinciden
necesariamente con las condiciones aplicables a los
Deudores Cedidos bajo los Activos. En todo caso, los
Activos que se ceden al Fondo son derechos de crédito
frente a los Deudores Cedidos y no frente a los
Beneficiarios Finales, por lo que los Deudores Cedidos no
pueden oponer al pago de los Activos el impago por parte
de los Beneficiarios Finales, los cuales ademds en ningin
caso podran subrogarse en la posicion de dichos Deudores
Cedidos. Los préstamos en ningun caso se tratan de
operaciones de arrendamiento financiero. Historicamente las
Lineas de Mediacidon han contado con una tasa de
morosidad nula. Los derechos de la Entidad Cedente
derivados de los Activos no cuentan con garantias
especiales por parte de los Deudores Cedidos. -----------------

Cada una de estas Lineas de Mediacion estan
documentadas en contratos de financiacion formalizados
entre la Entidad Cedente y cada uno de los Deudores
Cedidos, al amparo de las cuales los Deudores Cedidos

realizan distintas disposiciones quincenales de fondos



remitidas a través de Banc@ico que incluye firma digital, y
los derechos de crédito derivados de las mismas constituyen
los Activos objeto de la presente titulizacion. ---~------------—-

Hay diez tipos diferentes de Lineas de Mediacion a las
que corresponden los Activos, que principalmente difieren
en el objetivo y Beneficiario Final, de las que se
desprenderan las condiciones econdmicas aplicables a los
distintos Préstamos. «--------mmmmmmmmmm e

Dentro de las principales Lineas de Mediacion
incluidas, en términos de volumen, destaca la Linea PYME,
cuyos  Activos  representan un  porcentaje  de
aproximadamente el 56,24% sobre el total de la Cartera de
Activos Titulizables. La Linea ICO-PYME se dirige a la
concesion de créditos a microempresas o Pequefias o
Medianas Empresas (PYME), con la finalidad de financiar
el desarrollo de nuevos proyectos de inversion. --=----—-————--—-

Los diferentes tipos de Lineas de Mediacion son los

SIGUIENTES: mmmmmmm oo mm oo oo

- Crecimiento Empresarial.-------~m=eemmmemmue
- Internacionalizacion, ----------~==mmmmmmmmme
el BT [ 14 A S ——
- MAPA Sector Pesquero. -=====m=memmmmm e

- Renove Turismo.------=--—--m e
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- Future. ---mmmmm oo
- Economia Sostenible. ------=mnmvemmmmm oo
- Inversion. —----momem o
~ Vivienda.——-------mm oo
A continuacion se detallan las principales diferencias
entre las distintas Lineas de Mediacion, asi como los
importes aprobados y dispuestos por las Entidades
Financieras intermediarias, y sus condiciones de tipo de
TGS —mmmm o e
- PYME: Préstamos a PYMES para financiar
inversiones en activos fijos nuevos productivos, por un
importe aprobado en 2007 de 9.000 millones de euros y un
importe dispuesto de 8.513 millones de euros y un tipo de
interés equivalente a Fijo/Euribor a seis (6) meses menos
0,25%; por un importe aprobado en 2008 de 7.000 millones
de euros y un importe dispuesto de 6.734 millones de euros
y un tipo de interés equivalente a Fijo/Euribor a seis (6)
meses menos 0,25%; por un importe aprobado en 2009 de
10.000 millones de euros y un importe dispuesto de 5.168

millones de euros y un tipo de interés equivalente a




Fijo/Variable Referencia ICO menos 0,29% o Fijo/Variable
Referencia ICO, en funcion de la finalidad de la
financiacion. El tipo Fijo/Variable Referencia 1CO se
calcula mediante la adicion del tipo de referencia Euribor
(para los tipos variables) o del tipo del swap (para los tipos
fijos, de un diferencial que se calcula por el ICO para que
refleje su coste de captacion en los mercados de capitales
nacionales e internacionales para operactones publicas con
un plazo igual o superior a dos afios, y que se publica en la
pagina web del ICO, —=-memmmmmmm e

- Crecimiento Empresarial: Préstamos a empresas de
mas de 50 trabajadores que cumplan las condiciones de
PYMES en cuanto a balance y facturacion para financiar
inversiones en activos fijos nuevos productivos, por un
importe aprobado en 2008 de 600 millones euros, un
importe dispuesto en 2008 de 600 millones de euros y con
un tipo de interés equivalente a Fijo/Euribor a seis (6)
meses; por un importe aprobado en 2009 de 1.000 millones
de euros, un importe dispuesto en 2009 de 815 millones de
euros y con un tipo de interés equivalente a Fijo/Variable
Referencia ICO. =m—=mmmmmmmmmmm oo

- Internacionalizacién: Préstamos a Empresas
Espafiolas con denominacién juridica de Sociedad Mercantil

o Sociedad Cooperativa, domiciliadas en Espafia o en el
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extranjero con mayoria de capital social espafiol, por un
importe aprobado en 2008 de 150 millones de euros, un
importe dispuesto de 2008 de 150 millones de euros y con
un tipo de interés equivalente a Fijo/ Euribor a seis (6)
meses menos 0,35% para el tramo 1, y un interés
equivalente a Fijo/Euribor a seis (6) meses para el tramo 2;
por un importe aprobado en 2009 de 250 millones de euros,
un importe dispuesto de 2009 de 199 millones de euros y
con un tipo de interés equivalente a Fijo/Variable
Referencia ICO menos 0,35% para el tramo 1 (destinado
para PYMES y por tanto con tipo de interés boniﬁcédo)_, y
un interés equivalente a Fijo/Variable Referencia ICO para
el tramo 2 (destinado para el resto de empresas). La
finalidad de los préstamos sera la inversion en activos
nuevos productivos, la adquisicion de acclones o
participaciones de empresas residentes en el extranjero, o
bien la creacion de una empresa en el exterior, ------===sc---—-

-Liquidez: Financiacion de capital circulante a las
empresas, solventes y viables, que se enfrentan a la

situacion transitoria de restriccion de crédito, por un importe
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aprobado en 2010 de 6.000 millones de euros, un importe
dispuesto de 1.584 millones de euros en el tramo 100%
financiacion ICO y 100% riesgo Entidad de Crédito (que es
el Unico que se incluye en la Cartera de Activos
Titulizables), es decir, ICO facilita la liquidez a la entidad
financiera y es esta ultima la obligada al pago con
independencia de la evolucion del deudor correspondiente y
con un tipo de interés equivalente a F1JO Referencia ICO.
Para los ejercicios anteriores a 2010, la Linea Liquidez se
dividia en dos: Liquidez Pyme y Liquidez Mediana
Empresar----mrm-mmmmm oo

(i) Liquidez Pyme: Financiacion de capital circulante a
las empresas PYME, solventes y viables, que se enfrentan a
la situacion transitoria de restriccion de crédito, por un
importe aprobado en 2009 de 5.000 millones de euros, un
importe dispuesto de 386 millones de euros en el tramo
100% financiacion ICO y 100% riesgo Entidad de Crédito
(que es el unico que se incluye en la Cartera de Activos
Titulizables), es decir, ICO facilita la liquidez a la entidad
financiera y es esta ultima la obligada al pago con
independencia de la evolucion del deudor correspondiente y
con un tipo de interés equivalente a FIJO Referencia ICO. --

(ii) Liquidez Mediana Empresa: Financiacion de

capital circulante a las medianas empresas, solventes y
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viables, que se enfrentan a la situacion transitoria de
restriccion de crédito, por un importe aprobado en 2009 de
3.000 millones euros, un importe dispuesto de 266.530.000
euros en el tramo 100% financiacion 1ICO y 100% riesgo
Entidad de Crédito (que es el Gnico que se incluye en la
Cartera de Activos Titulizables) y con un tipo de interés
cquivalente a FIJO Referencia ICO. ~m=meseocoeoeemeeme .

- MAPA Reactivacion Sector Pesquero 2008: Facilitar
apoyo financiero a los armadores o empresas armadoras que
participen en el Plan de Reactivacion del Sector Pesquero,
consistente en ayudas a través dé créditos bonificados
destinados a la inversion en la modernizacion del Sector
Pesquero el cual indicaba quiénes eran los destinatarios de
las ayudas sujeto a la aprobacién del riesgo por las entidades
financieras correspondientes, por un importe aprobado en
2008 de 236 millones de euros, un importe dispuesto de 184
millones de euros, y un tipo de interés equivalente a 0% al
estar bonificado el tipo por el Ministerio de Agricultura,
Pesca y Alimentacion (MAPA). --—————-mmmmme

-Renove Turismo: Financiacion de proyectos de
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inversion destinados a la mejora de la competitividad de las
empresas turisticas espafiolas, por un importe aprobado en
2009 de 600 millones de euros, un importe dispuesto de 600
millones euros y un tipo de interés equivalente a 0%.----=----

-Future: Financiar las inversiones en mejora de la
eficiencia energética, gestion responsable y sostenible del
agua, mejoras en accesibilidad y en implantacion de las
nuevas tecnologias, por un importe aprobado en 2009 de
500 millones euros, un importe dispuesto de 394 millones
de euros y un tipo de interés equivalente a Variable
Referencia ICO menos 1%, —===---===mmmsmmermm oo o

-Economia Sostenible: Promover y financiar todos los
sectores ligados a la economia sostenible, por un importe
aprobado en 2010 de 8.700 millones de euros, un importe
dispuesto de 233 millones de euros y un tipo de interes
equivalente a Fijo/Variable, Referencia ICO menos 0,35%
para el tramo | (destinado a empresas con menos de 50
trabajadores), y un interés equivalente a Fijo/Variable,
Referencia 1CO para el tramo IT (destinado a empresas con
mas de 50 trabajadores).-----------=-s-srmmmmmmmmmmo oo oo

-Inversién: Préstamos a empresas espafiolas para
financiar inversiones en activos fijos productivos, por un
importe aprobado en 2010 de 8.000 millones de euros y un

importe dispuesto de 3.445 millones de euros y un tipo de
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aye7

interés equivalente a Fijo/Variable Referencia [CO, ----------

-Vivienda: Promover el mercado de alquiler en Espana
mediante préstamos a promotores de viviendas en Espafia
terminadas y destinadas a régimen de alquiler como
vivienda habitual, por un importe aprobado en 2009-2010
de 3.000 millones de euros, un importe dispuesto de 1.634
millones de euros, y un tipo de interés equivalente a
Variable referencia ICO, ~——----meeeee i

A los efectos anteriores, “PYME?” hace referencia a las
pequefias y medianas empresas definidas en la
Recomendacion de la Comision Europea 2003/361/CE, de 6
de mayo de 2003, sobre la definicion de microempresas,
pequefias y medianas empresas o aquella otra normativa
vigente en el momento de concesion de la Linea de
Mediacion correspondiente, ==-me--mmmmmmmemmme

5.3 Auditoria sobre los Activos objeto de titulizacion.

Se ha realizado un informe de auditoria sobre la
“Cartera de Activos Titulizables”, integrada por una
seleccidn de aquellas disposiciones realizadas por los

Deudores Cedidos en virtud de las diferentes Lineas de
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Mediacion descritas en este apartado concedidas por la
Entidad Cedente con un vencimiento superior a un (1) afio y
por importe superior a 1.000 euros, que seran objeto de
titulizacion mediante la cesion de los Activos al Fondo.------

La Cartera de Activos Titulizables esta integrada por
36.423 disposiciones con un saldo vivo, a 1 de julio de
2010, de 23.151.501.093,13 euros, que constituiran los
Activos que se integraran en el activo del Fondo. -------------

El informe de auditoria ha sido elaborado por ERNST &
YOUNG, S.L., con NIF B-78970506, con domicilio social
en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, planta 3,
28020 Madrid, inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el nimero S-0530.---------mmmmmmmmmemmom oo

La verificacion de la auditoria versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos de la Cartera
de Activos Titulizables y, en concreto, sobre los siguientes
aspectos: Linea de mediacion y propoésito, Naturaleza del
deudor, Identificaciéon del deudor, Transmision de activos,
Divisa de denominacion, Fecha de formalizacion, Fecha de
vencimiento, Vida residual, Tipo de interés o indice de
referencia, Diferencial del tipo de interés, Tipo de interés
aplicado, Importe inicial de la disposicion, Saldo actual de
la disposiciéon y Retrasos en el pago, Calendario Fijado de

Amortizacion, Situacion Concursal, Limites maximos y
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minimos al tipo de interés aplicado y Autorizacién de la
linea de mediacion.———----=momoommme
La Entidad Cedente sc compromete, durante la vigencia

de los Activos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion Séptima, a que, si a pesar de sus propias
comprobaciones y de las ecfectuadas por ERNST &
YOUNG, S.L., se detectara la existencia de algin Activo
que en la fecha de otorgamiento de la presente Escritura
presentara algin vicio oculto o que no se ajustara en su
totalidad a las caracteristicas contenidas en la Estipulacion
Octa\}a, procedera de modo inmediato a la sustitucion del
. Activo correspondiente o a su amortizacién anticipada,
segun proceda, de acuerdo con la Estipulacion Séptima,
procediéndose, con anterioridad a la sustitucion, a la
comprobacion de la idoneidad del Activo sustituyente por
una firma de auditoria externa. ~--------=e---mmemeeooome oo
Los resultados de la auditoria se encuentran recogidos

en un informe, que se adjunta a la presente Escritura como

SEXTA.- CONDICIONES DE LA CESION Y
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ADQUISICION DE LOS ACTIVOS.------mr-onmmammnnnnaae

6.1 Términos y condiciones de la cesion de los

La cesién de los Activos se realiza en las siguientes
CONAICIONES: ~mmmmmmsmmmmmmm e o oo oo

(i) La cesion de los Activos al Fondo es plena e
incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento de los mismos y comprende la totalidad de
los derechos y acciones frente a los Deudores Cedidos y/o
terceros, tanto principales, como accesorios y de garantia de
conformidad con el articulo 1528 del Cédigo Civil,
incluyendo los derechos de administracion y defensa legal,
ya legitimen para reclamar el principal, intereses ordinarios
y de demora, comisiones, gastos, costas, penalizaciones o
cualquier otro concepto. ------s=r=======-==m=msm-mss-smomoenosooo-

(ii) La fecha de efectividad de la cesion al Fondo de los
Activos (la “Fecha de Cesién”) coincide con la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura. =------==-r=--=--=-=------

(iii) La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348
del Codigo de Comercio y el articulo 1529 del Codigo Civil,
responde ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los
Activos cedidos por ella al Fondo y de las condiciones y
cualidades de los mismos que son asumidas por la Entidad

Cedente de entre las indicadas en la Estipulacion Octava,
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pero no responde de la solvencia de los Deudores Cedidos,
quedando liberada en todo caso de responsabilidad por
impago de los Deudores Cedidos, sea del principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad derivada de los
Activos. La Entidad Cedente ha llevado a cabo las
comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad e
integridad de la informacion referente a la Entidad Cedente,
a los Activos a ceder por la misma al Fondo y a los
Deudores Cedidos de dichos Activos contenidas en el
Folleto y en la presente Escritura, -=-=-----cmwmeemomemee

(iv) La Entidad Cedente no asumira ninguna obligacion
de recompra de 108 Activos. ——----=ecmommommme e

Salvo en los supuestos previstos en la Estipulacion
Séptima, la recompra de los Activos titulizados por parte de
la Entidad Cedente en todo caso tendré caracter voluntario y
debera someterse al proceso habitual de revision vy
aprobacion de crédito de la entidad. El derecho de tanteo, en
el caso de que la Sociedad Gestora proceda a la liquidacion
del Fondo, no estd disefiado para proporcionar apoyo

implicito a la titulizacion. —-----m-eemmmmm e




La Sociedad Gestora, en caso de concurso, de
intervencion por el Banco de Esparia, de liquidacion o de
sustitucion del Administrador, o por causa razonablemente
justificada, en el supuesto de que la deuda no subordinada
no garantizada a largo plazo del Administrador tuviera
asignada en cualquier momento una calificacion crediticia
inferior a Baa2 (MOODY’S) y siempre que concurra algun
supuesto de sustitucion forzosa del Administrador de los
Activos, instruird a la Entidad Cedente para que ¢sta, en el
menor tiempo posible, notifique a cada uno de los Deudores
Cedidos, la cesion de sus Activos al Fondo, asi como que
los pagos derivados de los mismos sélo tendran caracter
liberatorio si se efectian en Ja Cuenta de Tesoreria. En caso
de que la Entidad Cedente no hubiese cumplido el
requerimiento de la Sociedad Gestora dentro de los cinco
(5) Dias Hébiles siguientes a su recepcion, la Sociedad
Gestora procedera a efectuar ella misma la referida
notificacién, sin perjuicio de la responsabilidad contractual
en la que la Entidad Cedente hubiera podido incurrir como
consecuencia del citado incumplimiento. A estos efectos, en
la Fecha de Constitucion del Fondo, la Entidad Cedente
suministrara a la Sociedad Gestora la informacion necesaria
para realizar dicha notificacion a los Deudores Cedidos. -----

6.2 Precio y Pago. --—-----------m-mmmmmmo e



PAPEL CXCLUSIVO PARA DOCLMENTOS NOTARIALES

El precio de adquisicion de los Activos sera a la par. El
precio que el Fondo debera pagar por la adquisicion de los
Activos sera 1gual, por tanto, al Saldo Vivo de los Activos
en la Fecha de Cesion. ~=--—--—-emmemmemme e

Adicionalmente, y con motivo del aplazamiento del
pago a la Entidad Cedente del precio de adquisicion de los
Activos hasta la Fecha de Desembolso, se devengaran
intereses a favor de la Entidad Cedente a un tipo igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos para el primer
Periodo de Devengo de Intereses. Tales intereses, que se
calcularan tomando como base el numero de dias
transcurridos entre la Fecha de Constitucion del Fondo
(incluida) y la Fecha de Desembolso (excluida) y un afio de
trescientos sesenta y cinco (365) dias, se liquidardn y se
abonaran por la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, en la Fecha de Desembolso (junto al
importe del precio de suscripcion de los Activos), con cargo
al Préstamo para Gastos Iniciales, ——----m-meemmmmomm

El pago del precio de suscripcion de los Activos se

efectuard en la Fecha de Desembolso de los Bonos junto con
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los intereses por aplazamiento de pago del precio de
adquisicion de los Activos hasta Ja Fecha de Desembolso. ---

No seran objeto de cesion (sino que seguiran
correspondiendo a la Entidad Cedente) los intereses
ordinarios devengados por los Activos desde la Gltima fecha
de liquidacion de intereses de cada uno de ellos y hasta la
Fecha de Constitucion del Fondo (los *“Intereses
Corridos”), que reintegrara el Fondo a la Entidad Cedente,
en su caso, en el momento en que se reciban, pudiendo ser
compensados por la propia Entidad Cedente. -----=------------

Cualesquiera cobros y pagos entre la Entidad Cedente y
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo se realizaran:-----

(i) si son debidos a la Entidad Cedente, en la cuenta que
ésta especifique en cada momento (salvo los Intereses
Corridos hasta la Fecha de Cesion que, en su caso, podran
adeudarse directamente por la Entidad Cedente); y =----------

(ii) si son debidos por la Entidad Cedente, en la Cuenta
de TesOoreria. ——--=mmmmmmmmmmmme oo oo

Todos los pagos realizados por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo estaran sujetos al Orden
de Prelacion de Pagos. ---=~------=----m-mrmmmmmm oo oo

En caso de que, por no confirmar alguna de las
Entidades de Calificacion la calificacion provisional

asignadas a los Bonos como definitiva antes de la Fecha de
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Desembolso, se resolviese la constitucion del Fondo asi
como la cesion de los Activos, se extinguira la obligacion de
abonar a la Entidad Cedente el precio de adquisicion de los
Activos asi como los intereses por aplazamiento del pago de
T ———

6.3 Compensacion, ------woooommme

En el supuesto de que alguno de los Deudores Cedidos
mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
exigible frente a la Entidad Cedente y, dado que la cesién
inicialmente se realiza sin conocimiento del Deudor Cedido,
resultara que alguno de los Activos fuera compensado, total
o parcialmente, contra tal crédito, la Entidad Cedente
remediard tal circunstancia o, si no fuera posible remediarla,
la Entidad Cedente procedera a ingresar al Fondo el importe
que hubiera sido compensado mas los intereses devengados
que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que
efectie el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Activo correspondiente. ------------

6.4 Margen de Intermediacion Financiera. --------——---

La Entidad Cedente, asimismo, como remuneracion o
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compensacién por el proceso de intermediacién financiera
realizada, tendra derecho a recibir una cantidad subordinada
y variable que se liquidard semestralmente en cada Fecha de
Pago, y se devengara semestralmente por una cantidad igual
a la diferencia positiva, en caso de ser negativa se entendera
como igual a cero, entre los Fondos Disponibles del Fondo
y las cantidades efectivamente abonadas en virtud de los
trece (13) primeros conceptos del Orden de Prelacion de
Pagos (el “Margen de Intermediacion Financiera”).-------

Esta cantidad no tendra el caracter de comision o
contraprestacion debida por la entrega de un bien o
prestacién de un servicio al Fondo, sino que tendra el
caracter de remuneracién del proceso de intermediacion
financiera realizado por la Entidad Cedente mediante la
cesion de los Activos agrupados en el activo del Fondo. -----

El Margen de Intermediacion Financiera sdlo se
liquidard en cada Fecha de Pago si, en dicha Fecha de Pago,
existiesen Fondos Disponibles suficientes con arreglo al
Orden de Prelaciéon de Pagos. De no ser asi, la Entidad
Cedente no recibira el Margen de Intermediacion Financiera
correspondiente a dicha Fecha de Pago.-------+----------us-----

SEPTIMA.- SUSTITUCION DE LOS ACTIVOS
TITULIZADOS. ---m-emsemm oo oo oo

En el caso de que alguno de los Activos adoleciera de
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vicios ocultos por no reunir en la Fecha de Cesion las
caracteristicas recogidas en la Estipulacion Octava, la
Sociedad Gestora lo notificara a la Entidad Cedente para
que, si fuera posible, remedie tal circunstancia, incluso
mediante la sustitucion del Activo por otro de las
caracteristicas similares, en el plazo de cinco (5) Dias
Habiles desde la referida notificacion. ------------meccmeeemeev

La Entidad Cedente, tan pronto como tenga
conocimiento de que algin Activo adolezca de un vicio
oculto, o que no se ajuste a las referidas caracteristicas,
debera ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora, e
indicarle los Activos que propone ceder para sustituir los
Activos afectados, debiendo acreditar la Entidad Cedente
que los Activos sustituyentes cumplen dichas caracteristicas
y ser homogéneos en plazo residual, tipo de interés, valor de
principal pendiente de reembolso y pertenecer al mismo
Deudor Cedido. -w-=mmmmm e

La sustitucion se llevara a cabo mediante la
formalizacion de la cesion de los Activos sustituyentes, en

la forma y plazo que establezca la Sociedad Gestora,
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mediante el otorgamiento de un acta notarial, que incluira
una relacion de los Activos que se sustituyen, una copia de
la cual se depositard en la CNMV . -~-mooommeommmmm oo oo

Los gastos ocasionados con motivo de la sustitucion
seran a cargo de la Entidad Cedente. ------v-=-=---=mneoooommmoe

Si la existencia de un vicio oculto no pudiera ser
subsanada en el plazo referido anteriormente, Ja Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, resolverd la cesion de los
Activos afectados, y la Entidad Cedente reembolsara en
efectivo el capital pendiente, los intereses devengados y no
pagados, asi como cualquier cantidad que pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud del
correspondiente Activo, asi como los costes derivados de
estos, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria. La
existencia de un vicio oculto ha de ser comunicado a las
Entidades de Calificacion. -------==ssmermmmmmmummm oo oo oo oo

OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS
DE LOS CEDENTES, -----------—ememem oo oo

La Entidad Cedente, garantiza a la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo: -=---------2c--m-momomur-

En relacion con la Entidad Cedente. ----------------—--=-

(i) Que en ningin momento desde su constitucion se ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspension de

pagos, quiebra 0 CONCUISO; —--===m==========-srmnmnmmsmmeomoomoooe
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(ii) Que la Entidad Cedente dispone de cuentas
auditadas individuales de los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 31 de
diciembre de 2007 con opinién favorable en, al menos, el
informe de auditoria de las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2009; ----——---———-—-

(iii) Que el Consejo General y el Presidente de la
Entidad Cedente, en ejercicio de las facultades delegadas
por el Consejo General, han adoptado validamente todos los
acuerdos necesarios para la cesion al Fondo de los Activos y
para otorgar validamente la presente Escritura, los contratos
. y los compromisos complementarios asumidos; ---------------

(iv) Que no se ha adoptado ninguna medida encaminada
a declarar o instar la declaracion de concurso, cese de
negocio, disolucion, intervencidén o para el nombramiento
de un sindico, interventor, depositario o funcionario
analogo, para cualquiera de los bienes de la Entidad
Cedente; ~==== -

(v) Que no se ha iniciado y, segin su leal saber y

entender, no existe riesgo de que se inicie ningun litigio u
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otro procedimiento, ni se ha adoptado por la autoridad
competente ninguna medida administrativa o judicial cuyo
resultado puede afectar sustancialmente de manera adversa
(i) a la situacion patrimonial de la Entidad Cedente, o (ii) a
la capacidad de la Entidad Cedente para cumplir todas las
obligaciones que tenga asumidas frente a terceros y que
vaya a asumir frente al Fondo; y ---------------------mmmrrmmmmme

(vi) Que la cesidn de los Activos y las obligaciones que
se derivan de los contratos que forman parte de la operacion
de titulizacion no contravienen ninguna norma estatutaria o
societaria de la Entidad Cedente ni suponen, en ningln caso,
la violacién de ningin otro contrato celebrado por la
Entidad Cedente con terceras personas ni de la legislacion
VIZEILE, —-=msmmmmmm s oo o e e

En relacion con los Activos, ------------------mcummmmmee o

(i) Que los Activos existen y son validos y ejecutables
de acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndose
observado en su originacion todas las disposiciones legales
vigentes y contractuales aplicables;-----=n--m-mmommmmmmeummn-

(i) Que los Activos se encuentran debidamente
documentados y su documentacion esta debidamente
depositada en el domicilio de la Entidad Cedente a
disposicion de la Sociedad Gestora; -----r-------m-mmommmueme-a-

(iii) Que es titular en pleno dominio de la totalidad de
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los Activos, y que éstos no estan sujetos a carga o gravamen
de ningln tipo, sin que exista impedimento alguno para que
se puedan ceder al Fondo;==---—-—-—-mmmmmmce

(iv) Que los datos relativos a los Activos que se
incluyen en el Folleto reflejan exactamente su situacion a
esta fecha, y son correctos y completos; —---------------ccceev

(v) Que los Deudores Cedidos de los Activos son
entidades de crédito domiciliadas en la Unién Europea;------

(vi) Que los Activos han sido originados en el curso
ordinario del negocio de la Entidad Cedente en el
cumplimiento de los fines para los qué ha sido creado; -------
. (vii) Que todos los Activos constituyen una obligacion
valida y vinculante de pago para el Deudor Cedido
correspondiente, exigible en sus propios términos y no
subordinada (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia); —-——-----=e-ecomomomemee

(viii) Que ninguna prevision o clausula de los Activos
ha sido modificada, renunciada o alterada respecto a las
condiciones comunicadas a la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo;-====smmmmmmmmmmmme




(ix) Que la cesion de los Activos al Fondo no infringira
la legislacion espanola; -----=s=-=m=m-mmmmmmemomoooooooeno oo

(x) Que ha realizado los pasos necesarios para asegurar
que el pago de los Activos se realizara en sus cuentas
bancarias o, en el supuesto de que se realice el pago por
medio distinto de la transferencia bancaria, ingresar o
transferir dichos importes inmediatamente en las cuentas de
la Entidad Cedente; —------«==mmmmmmmmmmmmmm oo

(xi) Que los Activos estan claramente identificados en
las bases de datos de la Entidad Cedente y desde el
momento de su concesion han sido y estan siendo
administrados por la Entidad Cedente de acuerdo con los
procedimientos habituales que tiene establecidos;-------------

(xii) Que no ha incumplido las obligaciones que emanan
de los contratos de los que se derivan los Activos de forma

tal que pueda perjudicar la integridad y/o el pago de los

(xiii) Que los pagos de los Deudores Cedidos en virtud
de los Activos no estan sujetos a retencion o deduccion
alguna de naturaleza fiscal; -------=r-=r------emmmmmmmmeor oo

(xiv) Que a la fecha de cesion de los Activos al Fondo,
ninguno de los Deudores Cedidos de los Activos habra
opuesto a dicha fecha excepciones de pago de cualquier

cantidad referida a 108 ACtiVQS;-----------=mrmmmmmmmmmmmo oo oe
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(xv) Que a la fecha de cesion de los Activos al Fondo,

no existiran litigios de ningtn tipo o cualquier otra

circunstancia en relacion con los mismos que puedan

perjudicar su validez o exigibilidad; -=------------—ccccceeeo -

(xvi) Que los Activos son libremente transmisibles de

acuerdo con todas las normas que les son de aplicacion y de

acuerdo con sus respectivos contratos y se cumplirdn los

requisitos que, en su caso, se establecieran para la cesion; ---

(xvii) Que ninguna persona tiene un derecho preferente

sobre el del Fondo, en cuanto titular de los Activos (salvo

las preferencias previstas en la legislacion concursal);-----=--

(xviii) Que los Activos tienen un plazo de vencimiento

no superior a la Fecha de Vencimiento Final, desde su fecha

de cesion al Fondo;

(xix) Que no tiene conocimiento de que algin Deudor

Cedido se encuentre en situacion concursal alguna; ~----------

(xx) Que la totalidad de los Activos estan denominados

Y sOn pagaderos en eUros; —---------—--commommmaeem oo

(xxi) Que ninguno de los Activos presentara retrasos en

el pago en la Fecha de Cesion; -=-----mmomommmmee
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(xxii) Que ninguno de los Activos incluye clausulas
expresas que permitan volver a disponer por parte de los
Deudor Cedido cormrespondiente de los importes
previamente amortizados; ----=r============s==m=m==mmwomomoooo

(xxiii) Que no existen limites maximos ni minimos al
tipo de interés aplicable a 1os Activos; -==----=----=sr=-mmmmoee

(xxiv) Que no tiene conocimiento de que algin Deudor
Cedido haya comunicado la realizacién de la amortizacion
anticipada de alguno de los Activos; ---==------=-===r=mmmmmmooen

(xxv) Que la vida residual de todos los activos, contada
desde la fecha de seleccion de la Cartera de Activos
Titulizables hasta la fecha de vencimiento, no es inferior a
doce (12) Meses. ------mmmmrmmmmmmmmmmer oo oo

Seccion III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS. ---r-mmmmmmmmm oo oo

NOVENA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS, c-mmmom e mmmm oo oo oo oo oo

La Entidad Cedente se obliga a ejercer la custodia y
administracién de los Activos, regulandose las relaciones
entre éste y el Fondo por el contrato de administracion de
Activos (el “Contrato de Administracion”) que se firmara
por la Entidad Cedente (en cuanto a este contrato, el
“Administrador”) y la Sociedad Gestora, en representacion

y por cuenta del Fondo.----------==r-----omooemrmmo oo oo




PARPCL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

El Administrador scguird administrando los Activos y
dedicando el mismo tiempo y atencion a los mismos y
ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administracion que el que dedicaria y ejerceria en la
administracion de Activos propios y, en cualquier caso,
ejercitara un nivel adecuado de pericia, cuidado y diligencia
en la prestacion de las funciones de administracion previstas
en el Contrato de Administracion similares a los aplicados
por otras entidades reconocidas en el mercado en el
cumplimiento de dichas obligaciones.—--—----—-mcececemeeo -

El Administrador renuncia, en cualquier caso, a los
privilegios y facultades que la Ley le confiere en su
condicion de gestor de cobros del Fondo y de administrador
de los Activos y, en particular, a los que disponen los
articulos 1730 y 1780 del Codigo Civil y 276 del Cédigo de
COMEICIO, === oo mmm oo e

La descripcion sucinta y resumida del régimen vy
procedimientos ordinarios de administracion y custodia (los
“Servicios”) de los Activos regulados por el Contrato de

Administracion es la siguiente: -—-----mesemcemmommmmcmma o
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9.1 DUracion, -==------=---mmm oo

El Administrador prestara los Servicios hasta que, una
vez amortizados todos los Activos, se extingan todas las
obligaciones asumidas por dicho Administrador en relacion
con los Activos o concluya la liquidacion del Fondo y una
vez extinguido éste. —--m-mmmmmmmmmmmm oo

En caso de concurso, intervencion por el Banco de
Espafa o liquidacion del Administrador, o por causa
razonablemente justificada, podra la Sociedad Gestora,
siempre que fuera legalmente posible, designar un nuevo
administrador de los Activos, debiendo aceptar el nuevo
administrador las obligaciones previstas en el Contrato de
Administracion. Con el fin de evitar perjuicios al Fondo y/o
a los titulares de los Bonos, en caso de que el Administrador
deba ser sustituido en la administraciéon de los Activos
conforme a lo indicado en este parrafo, aquél continuara
realizando sus funciones hasta el momento mismo en el que
se produzca efectivamente la referida sustitucion. -------------

El Administrador sustituido, una vez producida la
referida sustitucion, debera poner a disposicion del nuevo
administrador los documentos y registros informaticos que
sean necesarios para el desarrollo de los Servicios por este
NIHIMO. ==mmmmmemm o oo e

Los costes originados por dicha sustituciéon correran a
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cargo del Administrador sustituido. -----—---sccemommememem

Cualquier sustitucion del Administrador con arreglo a

este apartado, sera comunicada a la CNMV de conformidad

con lo previsto en la Estipulacion Decimoctava,---------------

9.2 Subcontratacion.—-~----------m e

El Administrador podra, respecto de los Activos que

administre, subcontratar o delegar en terceras personas la

realizacion de las funciones sefialadas en el presente

apartado, siempre que sea legalmente posible y (i) medie el

consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora,

en nombre del Fondo, (ii) no suponga una rebaja de la

calificacion otorgada a los Bonos y siempre que (iii) dicho

subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar

cualquier accién en demanda de responsabilidad contra el

Fondo. En cualquier caso, el Administrador mantendra la

responsabilidad dltima de la correcta gestién de tales

Servicios. La subcontrataciéon no podrd suponer una

modificacion de la presente Escritura ni un aumento del

coste que el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, debe

pagar al Administrador por la prestacién de los Servicios.

b




La subcontratacion aqui contemplada debera comunicarse a
las Entidades de Calificacion y no podra suponer una rebaja
de las calificaciones asignadas a los Bonos. -----------=r-------
[.as terceras cntidades a las que cl Administrador
subcontrate los Servicios deberan comprometerse, en el
correspondiente contrato de prestacion de servicios, a
aceptar y cumplir los términos y condiciones recogidos en el
Contrato de Administracion. ---------=-=--s=z=mmmmmmmwmmooooeee
9.3 Obligaciones del Administrador. ---------------------
El Administrador se obliga a:----------------eemmmmmmmmmneo
« indemnizar al Fondo por cualquier dafio, pérdida o
gasto en el que éste hubiera incurrido por razon del
incumplimiento por parte del Administrador de sus
obligaciones de custodia y administracién de los Activos; ---
» tener en cuenta los intereses de los titulares de los
Bonos en sus relaciones con los Deudores Cedidos y en el
ejercicio de cualquier facultad discrecional derivada del
desarrollo de 1os Servicios; ==------=====-mrmmmmmmommamn oo
« cumplir todas las instrucciones razonables de la
Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo previsto en
la presente Escritura;---=-----=-m--mmmmmmmmmmmmmmmmmom oo
» realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
mantener en pleno vigor las licencias, aprobaciones,

autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios
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o convenientes en relacion con el desarrollo de sus
SErvICIOS; ymmmmmmm oo s
» disponer de equipos y personal suficiente para cumplir
todas sus obligaciones. ~=-==ss-mmmmmomem
9.4 Responsabilidad del Administrador. ---------—--—---
El Administrador se compromete a actuar en la custodia
y administracion de los Activos con toda la diligencia
debida y respondera ante el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, de cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su
negligencia. —m—mmemmsmm e
9.5 Garantias del Administrador,——-————————c—————___.
El Administrador indemnizara al Fondo por cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razén del
incumplimiento de sus obligaciones de custodia,
administracion e informacion en relacion con los Activos.---
El Administrador no asume responsabilidad alguna en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacion y no otorgard garantias o avales ni incurrira en
pactos de recompra de los Activos. -==mem-momemmmmeceee

9.6 Deposito de documentos, —----~--c---ocomemmeee
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El Administrador actuara con caracter gratuito como
depositario de los documentos en los que s¢ instrumentan
los Activos y de cuantos otros documentos seaﬁ relevantes,
incluyendo, sin limitacién, registros informaticos y la
documentacion relativa a cualquier derecho accesorio,
manteniéndolos separados de los referidos al resto de sus
ACEIVOS, mmmmmmmmmmmm = m e e oo emm oo

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, podra examinar y el Administrador debera aportar
los documentos relevantes antes aludidos, depositados en el
Administrador, cuando lo considere oportuno, y podrad
solicitar que le sea entregada libre de gastos y en un plazo
no superior a cinco (5) Dias Habiles, copia de cualquiera de
los citados documentos. El Administrador deberd proceder
de igual modo en caso de solicitudes de informacion
presentadas por los auditores del Fondo.----==-m--n-mneemeommmm

9.7 Gestién de cobros, ---~---------====----—- ———-

El Administrador, como gestor de cobros de los
Activos, recibird por cuenta del Fondo cuantas cantidades
sean satisfechas por los Deudores Cedidos por razén de los
Activos, ya sea en via voluntaria o forzosa, tanto por
reembolso ordinario del principal como por intereses o
cualquier otro concepto debidas en virtud de los Activos, y

de los demas derechos accesorios a los Activos y las
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ingresard al Fondo en la Cuenta de Tesoreria. Dicho ingreso
se efectuara con la misma fecha valor que la de recepcién de
dichas cantidades por el Administrador, -------—--ccceceoemeo -
El Administrador abonara asimismo, en dicha cuenta y
plazo, las cantidades que reciba, en su caso, de los Deudores
Cedidos por la amortizacion anticipada de cualquiera de los
ATV OS. = m e
9.8 Fijacion del tipo de interés. -----------—--—-weeeeeeeu--
El Administrador calculara el tipo de interés de los
Activos sometidos a tipo de interés variable, de acuerdo con
lo establecido en los contratos que los regulan y comunicara
a los Deudores Cedidos, en los plazos previstos en dichos
contratos, el tipo de interés nominal aplicable durante el
periodo SIgUIENte. ——mmmmmmmmmm e
El Administrador remitird a los Deudores Cedidos que
lo soliciten y a la Sociedad Gestora, informacion sobre el
tipo de Interés resultante. —-==------omcomemmom
9.9 Anticipo de Fondos. —-————-~cccceome
El  Administrador no anticipard, en ningln caso,

cantidad alguna que no haya recibido previamente de los

L
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Deudores Cedidos en concepto de principal, intereses,
prepago u otros, derivados de los Activos.---=---------=r-m-mm-

9.10 Rencgociacion de los Activos.------==r--------=-n----

I.a Entidad Cedente, no podra, sin el consentimiento de
la Sociedad Gestora, novar los Activos, condonarlos en todo
o en parte o prorrogarlos ni, en general realizar cualquier
acto que disminuya el rango, la eficacia juridica o el valor
econdmico de 108 ACtivos. -=m---mm-m-mmmsmmommmm oo

9.11 Actuaciones en caso de impago de los Activos
por los Deudores Cedid0s.---------==u=sm-mmmommmmmmm oo mem oo

El Administrador se compromete a realizar cuantos
actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
Activos, ya sea en via judicial o extrajudicial y a realizar
cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las
garantias y obligaciones que se deriven de los mismos. ------

A tal fin, y a los efectos de lo previsto en los articulos
581.2 y 686.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, asi como
para el supuesto que fuese necesario, la Sociedad Gestora,
actuando en representacion del Fondo, otorga en este acto
asi como en el Contrato de Administracion un poder tan
amplio y bastante como en derecho sea necesario a favor del
Administrador para que, actuando a través de sus
representantes debidamente apoderados al efecto, pueda, en

nombre y representacion de la Sociedad Gestora, como
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representante legal del Fondo, requerir por cualquier medio
Judicial o extrajudicial a cualesquiera Deudores Cedidos que
hayan incumplido sus obligaciones de pago derivadas de los
Activos el pago de las mismas, asi como ejercitar contra
tales Deudores Cedidos las acciones judiciales pertinentes. --

Sin embargo, en caso de que, transcurridos sesenta (60)
dias naturales desde la diligencia notarial de requerimiento
de pago de la deuda o, en su caso, desde la recepcion por el
Administrador de una comunicacién de la Sociedad Gestora
requiriéndole para que inste las acciones judiciales
oportunas, el Administrador no hubiese iniciado el
procedimiento judicial oportuno, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, podra iniciar por si misma dicho
procedimiento para la reclamacion total de la deuda. ---------

Asimismo, en caso de paralizacién del procedimiento
judicial seguido por un Administrador, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, podra subrogarse en
la posicion de aquél y continuar el procedimiento judicial en
los términos previstos en las normas procesales que resulten

de aplicacion en cada momento, sin perjuicio de la

Q VY oy “’_';:- s




responsabilidad en la que pueda incurrir el Administrador de
conformidad con el Contrato de Administracion y la
presente ESCritura. ---------mss-msmsmmmammsmmmoommmomomooooenoooooo o

9.12 Deberes de informacion, ---------------n---=mmoor-momo

El Administrador debera comunicar a la Sociedad
Gestora la informacion que ésta solicite (con la
periodicidad, formato y sistema de transmision que esta
solicite en cada momento) relacionada (a) con las
caracteristicas individuales de cada uno de los Activos, (b)
con el cumplimiento por los Deudores Cedidos de las
obligaciones derivadas para los mismos de los Activos, y (¢)
con la situacién de morosidad de los Activos y con las
modificaciones habidas en las caracteristicas de los mismos,
asi como con las actuaciones en caso de demora y subastas
de inmuebles, manteniendo en sus archivos comprobantes
de las correspondientes comunicaciones. -------==----=====-=---

Asimismo, el Administrador debera comunicar a la
Sociedad Gestora la falta de cumplimiento o de adecuacion
de los Activos a las declaraciones previstas en la
Estipulacion Octava, en cuanto tenga conocimiento de ello. -

El Administrador deberd preparar y entregar a la
Sociedad Gestora la informacion adicional razonable que,
en relacion con los Activos o los derechos derivados de los

mismos, la Sociedad Gestora solicite. -==-=---=-====-=-zo-mmmm--
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9.13 Remuneracion.—------------mmmmmm e

Ll Administrador, como contraprestacion por la
administracion y custodia de los Activos (o la entidad que lo
sustituya en dicha labor de administracion, caso de ser ello
adecuado de acuerdo con lo dispuesto en el Folleto), tendra
derecho a recibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago una comision de administracion (la
“Comision de Administracién de los Activos”) igual al
0,01% anual del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de
Determinacién de la anterior Fecha de Pago, IVA incluido
en caso de no exencion. e

Expresamente se hace constar que se entenderan
incluidos en la Comision de Administracion de los Activos
cualesquiera gastos ordinarios incurridos con motivo de la
gestion de cobros y recobros (teléfono, correspondencia,
etc.) de 1os ACtiVOS. === e e e

La Comision de Administracion de los Activos se
satisfard por semestres vencidos en cada Fecha de Pago.-----

La Comision de Administracion de los Activos se

calculard tomando como base: (i) los dias efectivos
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existentes en cada periodo de devengo de la comision (que
coincidirdn con los Periodos de Devengo de Intereses de los
Bonos, a excepcion del primer periodo, que comprendera
los dias transcurridos desde la FFecha de Constitucion del
Fondo, incluida, y la primera Fecha de Pago, excluida) y (ii)
los dias correspondientes al afio en curso (Actual/Actual).---

Si ¢l Fondo, a través de la Sociedad Gestora, por carecer
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
Comision de Administracion de los Activos debida, las
cantidades no pagadas se acumularan sin penalizacion
alguna a la Comisién de Administracion de los Activos que
deba abonarse en la siguiente Fecha de Pago, procediéndose
a su abono en ese MiSmMoO MOMENtO. -==-----==--mm-mmm-m-mmmmwn-

El pago a la Entidad Cedente de la Comision de
Administracion de los Activos ocupa el primer (ler) puesto
del Orden de Prelacion de Pagos conjuntamente con el pago

de los Gastos Ordinarios y Gastos Extraordinarios del

Asimismo, el Administrador, en cada Fecha de Pago,
tendra derecho al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que haya podido incurrir, y previa
justificacion de los mismos en relacion con la

administracion de 108 ACtivos.——-===-=--=-msmemmamm oo -



P27L00H

PATEL FXCLUSIVO PARA DOCURLE OS5 NOTARIALES

Dichos gastos (que constituiran un gasto extraordinario
del Fondo) se abonaran siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente y de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacion 19.2. —--eemmemmmmm e

9.14 Descenso de la calificacion crediticia, --------------

En caso de un descenso de la calificacion de la deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada del
Administrador por debajo de BBB+ a largo plazo o F2 a
corto plazo, asignada por FITCH, el Administrador debera
llevar a cabo alguna de las siguientes actuaciones en un
plazo de treinta (30) dias naturales desde dicho descenso: (i)
notificar a los Deudores Cedidos que los pagos derivados de
los Activos se efecttien en la Cuenta de Tesoreria abierta a
nombre del Fondo, (ii) constituir un deposito cn las
condiciones descritas en el parrafo siguiente o (ii1) cualquier
otra garantia a favor del Fondo en o por parte de una entidad
con una calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo de F1 y A a largo plazo, segin la escala de
calificacion de FITCH, conforme a los criterios establecidos

por FITCH en su documento "Counterparty Criteria for
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Structured Finance Transactions" de 22 de octubre de 2009.
Se tendran en cuenta las modificaciones, actualizaciones o
reemplazos del mencionado documento, siempre y cuando
(1) los criterios de FITCH vigentes en cada momento hayan
sido directamente comunicados por FITCH y por escrito a la
Sociedad Gestora y ésta ultima haya recibido dicha
comunicacion con los cambios de criterio correspondientes
y (11) dichos cambios de criterio se ajusten a la normativa
vigente, y teniendo cn cuenta que en todo caso dichos
cambios no podran afectar al supuesto de hecho que origina
la necesidad de adoptar dichas opciones. --------------==-----—-

El deposito mencionado en el parrafo anterior sera
constituido por el Administrador, en garantia de sus
obligaciones en un plazo maximo de catorce (14) dias
naturales desde el descenso de la calificaciéon crediticia, en
una cuenta abierta en el Agente Financiero a nombre del
Fondo, siendo el importe, equivalente a la suma de (a) el
1,25% del Saldo Vivo de los Activos y (b) la suma del
importe de la siguiente cuota a pagar correspondiente a cada
Activo, multiplicado por 1,5. Los importes de dicho
deposito soélo podran utilizarse en caso de que el
Administrador incumpla por cualquier motivo y en
cualquier momento sus obligaciones derivadas del Contrato

de AdmIniStracion. ====seseme o s e
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Los calculos de estos depdsitos se realizaran cn cada
Fecha de Determinacion por la Sociedad Gestora. En caso
que en una Fecha de Determinacion el saldo de dicha cuenta
sea inferior al indicado en el parrafo anterior, el
Administrador se compromete a redotarlo hasta cl nivel
requerido. En caso que en una Fecha de Determinacion el
importe del depdsito sea superior al indicado en el parrafo
anterior, se abonara al Administrador la diferencia, sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos. -----------+srmeceee -

En el supuesto de que la calificacion del Administrador
otorgada por MOODY’S-para su riesgo a largo plazo, fuera
® rebajada a una calificacidn inferior a Baa3, el Administrador
se compromete, siempre que esté permitido por la normativa
aplicable, a buscar dentro los proximos sesenta (60) dias
naturales una tercera entidad con conocida experiencia en la
administracion de préstamos para formalizar un contrato de
soporte de administracion (back-up servicer), previa
aceptacion de la Sociedad Gestora, y comunicacién por
parte de MOODY’S de que tal actuacion no tendrd un

impacto negativo en la calificacion otorgada a los Bonos por
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MOODY’S, con ¢l fin de que dicha entidad de soporte
pueda desarrollar en caso de que se produzca la sustitucion
de la Entidad Cedente como administrador de los Activos,
las funciones de administracion necesarias de los Activos
contempladas en la presente Escritura con respecto a
Activos administrados por la Entidad Cedente. -------+--------

A los efectos anteriores, el Administrador se obliga a
comunicar a la Socicdad Gestora, de forma inmediata, el
acaecimiento de la declaraciéon de concurso o el supuesto de
que su deuda no subordinada no garantizada a largo plazo

pase a tener asignada en cualquier momento una calificacion
crediticia inferior a Baa3 (MOODY’S). --==-r---m-mmmmmsummmmmo
Seccion I1V: EMISION DE LOS BONOS DE

TITULIZACION. --emrmmmmm oo oo

La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta Escritura publica,
acuerda realizar con cargo al mismo la presente emision de
Bonos de conformidad con lo previsto en el Real Decreto
926/1998 y sujeto a los términos y condiciones que se
determinan en las Estipulaciones y apartados de esta
SecciOn IV, —mmemmmm oo e

DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION
DE LOS BONOS. ~----m oo oo

10.1 Tmporte de la emision.---------===r------o--oemmommomom
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El importe total de la emision de Bonos asciende a
CATORCE MIL OCHOCIENTOS SESENTA Y CUATRO
MILLONES  SETECIENTOS  MIl. EUROS (€
14.864.700.000) de valor nominal y estara constituida por
CIENTO CUARENTA Y OCHO MIL SEISCIENTOS
CUARENTA Y SIETE (148.647) Bonos ordinarios, de
CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta, en un Unico
15 2101 L R o o LT ———

10.2 Cierre de la emision.-------=-ccmeeommomeeeeoeoo

Los Bonos se pondran en circulacion en la Fecha de
Desembolso, una vez efectuado el desembolso. En acta
notarial se hara constar expresamente el cierre de la emision
y la suscripcién y desembolso de los Bonos cuyo precio se
aplicara al pago de los Activos, junto con el importe del
Préstamo para Adquisicién, entregandose copia de dicha
acta notarial de cierre de la emision a la CNMV, ~-=eecceeee o

10.3 Forma de representacion. --—----——-—————-- -

Los Bonos se representaran exclusivamente por medio

de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los
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efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley
19/1992, y con sujecion a lo establecido en la Estipulacion
16.3 de esta Escritura. ~=-=---===--=mmmmm oo
10.4 Tipo de Interés Nominal, --------------snemmmooemmem--
Los Bonos devengaran desde la Fecha de Desembolso
hasta el total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable semestralmente y con pago semestral, que
scra el que resulte de aplicar los criterios establecidos a
CONEINUACION, === === m oo o oo
- El tipo de interés nominal anual resultante (el “Tipo de
Interés Nominal”) se pagara semestralmente en cada Fecha
de Pago sobre el nominal de cada Bono, siempre que el
Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ----------ann-----
Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones e
impuestos establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de los Bonos,
correran a cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, a través del

Agente Financiero, en la forma legalmente establecida. ------

a) Devengo de intereses.

La duracion de la emision de los Bonos se dividira en
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sucesivos  periodos de tiempo (conjuntamente, los
“Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos,
un “Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de
los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final,
excepto para el primer Periodo de Devengo de Intereses que
tendra una duraciéon cquivalente a los dias transcurridos
entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la primera Fecha
de Pago (excluida).-----=mmesm oo

A la hora de proceder al calculo de los intereses
. devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
se tomaran como base: (i) los dias efectivos existentes en
dicho Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio

compuesto de trescientos sesenta (360) dias (Actual/360). ---

b) Tipo de Interés Nominal,
El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte de
SUIMIAT @ === = m e = o oo oo

(i) el Tipo de Interés de Referencia Euribor a seis (6)
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meses (excepto para el primer Periodo de Devengo de

Intereses, que sera el tipo resultante de una interpolacion
lineal entre el tipo Euribor a nueve (9) meses y el tipo
Euribor a diez (10) meses, teniendo en cuenta el numero de
dias del primer Periodo de Devengo de Intereses) o, en caso
necesario, su sustituto descrito en ¢l apartado c) siguiente, --

(ii) un margen de 0,30%. --------=====mm-mrmmrm oo

El Tipo de Interés Nominal resultante estara expresado
en tres (3) decimales. —-------mmmmmmmmm e

¢) Determinacion del Tipo de Interés de Referencia

El tipo de interés de referencia (el “Tipo de Interés de
Referencia”) aplicable para el calculo del Tipo de Interés
Nominal sera el siguiente;«-=-=====--==m-mmmmmmmmmmememmmm e eee

(i) El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacion del Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos sera el tipo “Euribor a seis (6) meses”, definido
como el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”,
calculado y distribuido por el sistema de informacién
financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération
Bancaire de 1’Union Européenne”) a seis (6) meses dc
vencimiento, fijado aproximadamente a las 11:00 horas de
la mafiana (hora CET) de la Fecha de Fijacion del Tipo de

Interés (descrita en el apartado d) siguiente), que
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actualmente se publica en las pdaginas electronicas
EURIBOROI, suministrada por Reuters y 248, suministrada
por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier otra
pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios, ---------

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de oferta de
depositos interbancarios a plazo en euros calculado como la
media diaria de las cotizaciones suministradas por un panel
compuesto por 57 Bancos, entre los mas activos de la Zona
Euro. El tipo cotiza en base al computo de los dias reales al
vencimiento y aflo compuesto por 360 dias y se fija a las
11:00 horas de la manana (hora CET), expresandose con
tres (3) cifras decimales. ~—=mmmmmecmoo oo

A estos efectos, se entendera por “hora CET” (“Central
European Time”) la Hora Central Europea, que corresponde
al uso horario oficial de la ciudad de Bruselas. «------------—--

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia para
¢l primer Periodo de Devengo de Intereses scra el que
resulte de una interpolacion lineal entre el tipo Euribor a
nueve (9) meses y el tipo Euribor a diez (10) meses,

teniendo en cuenta el numero de dias del primer Periodo de
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Devengo de Intereses. ----------smmmmmmmmmmmemm oo

A estos efectos, se entendera por: ---------------=-=r=mmmm-

a. “Euribor a nueve (9) meses” ¢l tipo Euribor, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de [’Union Européenne™) a
nueve (9) meses de vencimiento, fijado aproximadamente a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) del segundo (2°)
Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso. ----------=mn----

b. “Euribor a diez (10) meses” el tipo Euribor, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de I’Union Européenne”) a diez
(10) meses de vencimiento, fijado aproximadamente a las
11:00 horas de la mafiana (hora CET) del segundo (2°) Dia
H4bil anterior a la Fecha de Desembolso.----=--=---=mmmmumuanm-

Para calcular el Tipo de Interés de Referencia del primer

Periodo de Devengo de Intereses se utilizard la siguiente

TCa= [(TL — TC)/(DL - DC)] * (DCa - DC) + TC

donde, ----mmmmm e e

TCa = Tipo de Interés de Referencia del primer Periodo
de Devengo de Intereses (expresado en porcentaje), --------==

TL = Tipo de Interés de Referencia Euribor a diez (10)
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meses, expresado en porcentaje, -------=-s----mcmmmmaeoeoooo-
TC = Tipo de Interés de Referencia Euribor a nueve (9)

meses, expresado en porcentaje, ------------mmmeooooomoomoemeeo

DC =270 y wmmmm e

DCa = numero de dias del primer Periodo de Devengo
de Intereses, desde la Fecha de Desembolso hasta ¢l 20 de
mayo de 2011, primera Fecha de Pago. ~=-=---—-momomcmcmemee_

(if) En el supuesto de imposibilidad de obtencion del
tipo establecido en el apartado (i) anterior, el Tipo de Interés
de Referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte
de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depésito no
transferibles, en euros, por importe similar al del Saldo Vivo
de los Activos, a seis (6) meses de vencimiento, en la Fecha
de Fijacion del Tipo de Interés, que declaren las entidades
bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de
Referencia”), previa solicitud simultanea a cada una de ellas
que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente

Financiero (salvo para el primer Periodo de Devengo de
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Intereses, en el que se tomara la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles, en euros, por un importe
similar al Saldo Vivo de los Activos y a un plazo similar al
primer Periodo de Devengo de Intereses, que declaren las
Entidades de Referencia en el segundo (2°) Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso). --------=rm=mmmmmmmwammmmam--
Las Entidades de Referencia seran: ------==-----=---=e------
« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.--
*« BANCO SANTANDER, S.A. -==-m-mmmmmmmmmmr oo oo ee
» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS. ~mmmmmmmmmem oo o oo
« DEUTSCHE BANK AG.------mmrmmmmmmmmmm oo oo
En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del Tipo
de Interés de Referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia,
de forma continuada, declaracion de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.------
(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencion de los
tipos establecidos en los apartados (i) y (ii) anteriores, serd
de aplicaciéon el ultimo Tipo de Interés de Referencia

aplicado al ultimo Periodo de Devengo de Intereses y asi
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por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en tanto en
cuanto se mantenga dicha situacion. --=-=-==~=—ocemeemmeee-

(iv) En caso de ausencia o imposibilidad de obtencion
de los tipos establecidos en los apartados (i) y (i1) anteriores,
cl tipo de referencia aplicable al primer Periodo de Devengo
de Intereses sera la media aritmética de los tipos ofrecidos
para préstamos en euros, por importe similar al del Saldo
Vivo de los Activos y por una duracion similar al primer
Periodo de Devengo de Intereses por cuatro (4) bancos de
primer orden de la zona ecuro, elegidos por la Sociedad
Gestora, a otros bancos de primer orden de la zona euro
aproximadamente a las 11:00 horas del segundo (2°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso. -----------mememeee-

La Sociedad Gestora conservarda los listados del
contenido de las pantallas EURIBORO!1 de Reuters y 248 de
Telerate (o aquella(s) que la(s) sustituya(n) en el futuro) o,
en su caso, de las declaraciones de las cotizaciones de las
Entidades de Referencia o de los bancos elegidos por la
Sociedad Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado

(iv) anterior como documentos acreditativos del Tipo de
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Interés de Referencia determinado. ---------------=s-=m-mmmommemm

d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés,----------------

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para
cada Periodo de Devengo de Intereses se determinara por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
a las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior
a cada Fecha de Pago (“Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés”) y sera de aplicacion para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses. -------=s==mmmmmmmmmmmmmcmnm oo

A los efectos de la emision de Bonos y, durante toda la
vida de los mismos, se consideraran “Dias Habiles” todos
los que no sean los dias inhabiles del calendario TARGET

vigente en cada momento, ni dia festivo en Madrid capital,

ni sabado o domingo. - e

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, se determinard en la
forma prevista en el apartado b) anterior, como resultado de
la interpolacion de los tipos de interés de referencia
indicados en dicho apartado (Euribor a nueve (9) meses y
Euribor a diez (10) meses) existentes a las 11:00 horas
(CET) del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso. ———-——mmmmmmmm e

El Tipo de Interés Nominal determinado para los Bonos

para los sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
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comunicara a los titulares de los Bonos en el plazo y la
forma previstos en la Estipulacion Decimooctava, ------------
10.5 Fechas para el pago de los intereses. ---———---———-—-
Los intereses de los Bonos emitidos se pagaran por
semestres vencldos, los dias 20 de mayo y noviembre de
cada afio, hasta la total amortizacion de los mismos (cada
una de estas fechas, una “Fecha de Pago”). -—-eeeoeeeeee -
En 'caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, serd Fecha de Pago
el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
® Intereses en curso hasta el mencionado primer Dia Habil, no
INCIUSIVE. = memm oo oo
10.6 Calculo de la liquidacion de intereses. -----—---—---
Los intereses de los Bonos que deben pagarse en cada
Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses

se calcularan con arreglo a la siguiente formula; -------ec----

d
360

I =PxRx




I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
en la Fecha de Determinacion correspondiente a dicha
Fecha de Pago.---------=sermmmmmmmm oo oo
R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje
ANUAL ==~ mm oo e oo
d = Ntimero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Intereses. ----------w==-==mmmmmmmeommnmmme
A la hora de proceder al calculo de los intereses
devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
se tomaran como base: (i) los dias efectivos existentes en
dicho Periodo de Devengo de Intereses y (i) un afo
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. ------=v-----------
Los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos emitidos, calculados segin lo previsto
anteriormente y el importe de los intereses devengados y no
satisfechos, en caso de existir, se comunicaran en la forma
descrita en el apartado 4 del Moédulo Adicional con una

antelacion de al menos dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de

El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendra lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente para ello, de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos.--------=-=emmmmmmmmmmumromoooooeee
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Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, seran a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe serd
deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, a través del Agente
Financiero, en la forma legalmente establecida. ------~--—---—-

El servicio financiero de la emisién de Bonos se
realizara a través del Agente Financiero, que suscribira el
Contrato de Servicios Financieros con la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del F ONAO, wmmmmmemmemmemmenmes

En caso de que en una Fecha de Pago los Fondos
Disponibles del Fondo no fueran suficientes para hacer
frente al pago total de los intereses devengados por los
Bonos emitidos o el reembolso del principal, de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 19.2, la
cantidad disponible para el pago de intereses y principal de
los Bonos se repartird segun el Orden de Prelacion de Pagos
establecido en dicho apartado y en el supuesto de que los

Fondos Disponibles solo fueran suficientes para atender
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parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden de
prelacion, de manera independiente para cada uno de ellos,
la cantidad disponible se repartira entre los Bonos a
prorrata, y las cantidades que los titulares de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se abonaran en la siguiente
Fecha de Pago que sea posible. Las cantidades aplazadas de
intereses devengaran a favor de los tenedores un interés
igual al aplicado a los Bonos durante el/(los) Periodo(s) de
Devengo de Intereses transcurridos hasta la Fecha de Pago
en la que tenga lugar su abono, sin interés de demora y sin
que ello implique una capitalizacion de la deuda. -------------

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses ni de principal de los Bonos con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal. --=------------

10.7 Precio de emision, ------------------sm-mmmmmomummm oo

El precio de emision de los Bonos es de CIEN MIL
EUROS (€ 100.000) por Bono, equivalente al 100% de su
valor nominal. —----sem=mm=mmmmmmm oo

Los gastos inherentes a la emision de los Bonos seran
por cuenta del Fondo con cargo al Préstamo para Gastos
[niciales. ——=mm=mmmmmmmmmm oo oo

El precio de emision sera libre de impuestos y gastos de
suscripcion para el SusCriptor. ~=---==-=-=--zsr===ooomcoemomomooooe

10.8 Amortizacion de los Bonos. ----------==r-------ooer—
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10.8.1 Precio de amortizacion.-------—---———- oo -
El precio de reembolso para los Bonos sera de CIEN
MIIL. EUROS (€ 100.000) por Bono, equivalentes al 100%
de su valor nominal, pagadero progresivamente en cada
Fecha de Pago.--------=--=mmmmmmm e
Todos los Bonos serdn amortizados en igual cuantia
mediante la reduccién del nominal de cada uno de ellos. El
importe a reembolsar por la amortizacion de los Bonos en
cada Fecha de Pago se determinara segun lo establecido en
la Estipulacion 10.8.2, ==-=mmmmmm oo
10.8.2 Fecha y modalidades de amortizacion, ----------
a) Amortizacion Final, ----------~--cceeeeeo__
La fecha de amortizacion definitiva de los Bonos es el
20 de noviembre de 2030 (la “Fecha de Vencimiento
Final”) o, si éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil,
sin perjuicio de que con anterioridad a dicha fecha la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo
y de acuerdo con lo previsto en el apartado c¢) siguiente
pueda proceder a amortizar anticipadamente la emision, en

cuyo caso la Fecha de Pago en la que haya de producirse la
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misma serd la fecha de amortizacion definitiva de los
BONoS. ~= == e e e

b) Amortizacion Parcial.-----------------mcemeeom -

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, procedera a efectuar amortizaciones
parciales de los Bonos en los términos que se describen a
CONtINUACION, === === == oo

Las fechas de pago de amortizacion de los Bonos
coincidiran con las Fechas de Pago de intereses hasta su
total amortizacién y de acuerdo con las siguientes reglas.----

(i) Fechas de Determinacion y Periodos de
Determinacion, ——---------<smm e

Las “Fechas de Determinacion” seran las fechas
correspondientes a cada una de las Fechas de Pago en las
que la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, realizara los calculos necesarios para distribuir o
retener los Fondos Disponibles existentes en esas fechas, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. -----—---------==--

Las Fechas de Determinacion seran las que
correspondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada Fecha
de Pago y demarcaran los periodos comprendidos
sucesivamente entre las citadas Fechas de Determinacidn,
que se denominardn “Periodos de Determinacion”,

incluyéndose en cada Periodo de Determinacion la Fecha de
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Determinacion inicial y excluyéndose la final.---------—--—---—-

Por excepcidn, el primer Periodo de Determinacidn sera
cl comprendido entre la Fecha de Constitucion (incluida) y
la primera Fecha de Determinacion (excluida). ------------—---

(ii) Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos y Saldo de Principal Pendiente de Pago del
Préstamo para Adquisicion. ~--~-————-— oo

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” sera el saldo vivo de los Bonos (es decir, el importe
de principal de los Bonos pendiente de amortizar en cada
momento) -incluyéndose las cantidades de principal
devengadas en anteriores Fechas de Pago y no satisfechas
por insuficiencia de Fondos Disponibles y de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos.-----—---——ecocccemeeemee

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago del
Préstamo para Adquisicion” sera el saldo vivo de
principal del Préstamo para Adquisiciéon en cada momento,
incluyéndose las cantidades de principal devengadas en
anteriores Fechas de Pago y no satisfechas por insuficiencia

de Fondos Disponibles y de conformidad con el Orden de
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Prelacion de Pagos. ----==mm-mmmmmmmmmm e
(iii) Saldo Vivo de los Activos, ----------=s--m-o-ooooooeee-
El “Saldo Vivo de los Activos” sera la suma del capital
pendiente de vencimiento y del capital vencido y no
ingresado al Fondo de cada uno de los Activos. ---------------
(iv) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion en cada Fecha de Pago. -------------=----------
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion” sera igual, en cada Fecha de Pago, a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre: ---=-------------o-------
(i) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
mas el Saldo de Principal Pendiente de Pago del Préstamo
para Adquisicion en la Fecha de Determinacién previa a la
Fecha de Pago en curso; y------=s==rm=s-mmmmmmmmemmmom oo oooene o
(i) el Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos
Fallidos en la Fecha de Determinacion previa a la Fecha de

Pago en Curso. —------==-==m=mm=mmmmmemm oo oee oo

Se entendera por “Activos Fallidos” aquéllos respecto
de los cuales: ————-mmmmmmmr e
(a) el Deudor Cedido correspondiente haya sido
declarado en CONCUISO, -----==m=m=mmmmmmmmmmmmmm oo o mmmmmmm oo oo
(b) existieran cantidades adeudadas y no satisfechas a su
vencimiento por el Deudor Cedido correspondiente y la

Sociedad Gestora considere, de acuerdo con la informacion
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facilitada por el Administrador, que no existen expectativas
razonables de recuperar las mismas; o, en cualquier caso, o -

(c¢) existan cantidades adeudadas y no satisfechas a su
vencimiento por cl Deudor Cedido correspondiente que
permanezcan impagadas durante un periodo de mas de doce
(12) MeSes. —mmmmmmm e

Inicialmente la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién se distribuira secuencialmente, calculando
primero la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion  del Préstamo para Adquisicion, vy
posteriormente la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos. No obstante, el Préstamo para
Adquisicion comenzara a amortizarse, cuando el porcentaje
del saldo vivo del Préstamo para Adquisicion represente el
70% sobre el Saldo Vivo de los Activos una vez deducidos
los Activos Fallidos, y no exista un Supuesto de Deterioro
de [0S ACHVOS. =mmmmmmm et

Se entendera por “Supuesto de Deterioro de los
Activos” cuando concurra alguna de las siguientes

OO o el B T —
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(a) que el Saldo Vivo de los Activos (una vez deducidos
los Activos Fallidos) en la Fecha de Determinacion
correspondiente a la Fecha de Pago en curso sea inferior al
diez por ciento (10%) del Saldo Vivo de los Activos en la
Fecha de Constitucion del Fondo, sin que se proceda a la
liquidaciéon anticipada del Fondo (porque los Fondos
Disponibles no sean suficientes para hacer frente a las
obligaciones de pago del Fondo, conforme a lo descrito en
el apartado 4.4.3.1 del Documento de Registro); --------------

(b) que en la Fecha de Determinacion correspondiente a
la Fecha de Pago en curso, el Importe Disponible del
Crédito Subordinado (o en su caso el importe del Deposito
de Liquidez) sea inferior al Importe Maximo del Crédito
Subordinado; ==~--====---mmmmmr e

(¢) que en la Fecha de Determinacion correspondiente a
la Fecha de Pago en curso exista algiin Activo que presente
mas de tres (3) meses de retraso en el pago de importes
VENCIAOS; Y —=mmmmm e m e oo oo

(d) cuando cualquier de los Activos cedidos al Fondo
haya pasado a tener la consideracion de Activo Fallido
desde la Fecha de Constitucion del Fondo. ----------=--mm-mn-

Por todo lo anterior, la amortizacion de los Bonos y del
Préstamo para Adquisicion se realizara conforme a la

Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los
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Bonos y a la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion del Préstamo para Adquisicion, aplicando en
cada Fecha de Pago los Fondos Disponibles de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos, de conformidad con las
SIZUIENEES T@@LAS: =mmmmmmm e

(i) La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidon de los Bonos” serd igual a la menor de las
siguientes cantidades:==--—-iocliomo

(a) La diferencia positiva, si la hubiera, entre i) la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién menos
11) la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion
del Préstamo para Adquisicion (calculada conforme a lo
dispuesto en el punto (ii) siguiente); y ----==------eceeeeee—.

(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en cada momento. =---=-mmeomomomome

(i) La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion del Préstamo para Adquisicion” sera igual
a la diferencia positiva, si la hubiere entre i) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago del Préstamo para Adquisicién

menos ii) el producto de a) un porcentaje del 70% por b) el
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Saldo Vivo de los Activos una vez deducidos los Activos
Fallidos en la Fecha de Determinaciéon en curso, siempre
que no se haya producido un Supuesto de Deterioro de los
Activos (en dicho caso, la Cantidad Devengada de Principal

para Amortizacion del Préstamo para Adquisicion sera cero

La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion
en cada Fecha de Pago sera equivalente a la suma de la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los
Bonos y la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion del Préstamo para Adquisicion. ----==--------=--

Por su parte, la primera Fecha de Pago de amortizacion
de los Bonos correspondera al 20 de mayo de 2011, ----------

(v) Cantidad liquida a pagar en concepto de
amortizacion en cada Fecha de Pago y Déficit de
AMOTIZACION , ===r-mmmmmmmmmmmm oo oo

En cada Fecha de Pago en la que proceda realizar un
pago de amortizacién de Bonos o del Préstamo para
Adquisicion, la cantidad total que se destinara a este
concepto sera igual al importe de los Fondos Disponibles
para Amortizacion, descrito a continuacion:=--------r=-===--==-

Los “Fondos Disponibles para Amortizacion” seran
iguales a la menor de las siguientes cantidades:-----~=---------

(i) los Fondos Disponibles existentes una vez atendidos
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los siete (7) primeros conceptos del Orden de Prelacion de
Pagos; y-mmmmmm oo e

(i) la Cantidad Devengada de Principal para
AMOTTIZACION. === o m e oo e

El “Déficit de Amortizacion” sera la diferencia
positiva, si existiera, entre (i) la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacion y (ii) los Fondos Disponibles
para AMOTtizacion. —==ms--mmmmmmmmmm oo

S1 en una Fecha de Pago, como consecuencia del Orden
de Prelacion de Pagos existiere Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién de los Bonos o Cantidad
Devengada de Principal de Amortizacion para el Préstamo
para Adquisicion pendiente de reembolsar:=----------—--<eeo—-

(i) los Fondos Disponibles para Amortizacion se
aplicaran al pago del Saldo Principal Pendiente de Pago de
los Bonos, repartiéndose proporcionalmente entre todos los
Bonos, y a continuacién al Saldo de Principal Pendiente de
Pago del Préstamo para Adquisicion segun corresponda
conforme a las reglas establecidas anteriormente y al Orden

de Prelacion de Pagos; y ——----m-ememmmm e
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(ii) las cantidades que los bonistas dejaran de percibir,
se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que sea
posible, sin que cstas cantidades den derecho a interés
adicional o de demora alguno (dado que formaran parte del
Saldo Principal Pendicnte de Pago de los Bonos sobre el que
se efectia el calculo de liquidacion de intereses) --------------

La Sociedad Gestora notificara a los bonistas en la
forma prevista en la Estipulacién Decimoctava el importe de
amortizacion que resulte a su favor, el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos, asi como el Déficit de
Amortizacidn que les fuere aplicable, si existiere.------===----

¢) Amortizacion anticipada.---------==----------emmmoommooo

Sin perjuicio de que la amortizacién definitiva de los
Bonos se realizara en la Fecha de Vencimiento Final y de la
amortizacion parcial anticipada en cada Fecha de Pago,
sujeto todo ello a la existencia de Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora, estara facultada, previa comunicacion a la
CNMYV, para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo
y, consecuentemente, a amortizar anticipadamente la
totalidad de la Emision de Bonos del Fondo en los supuestos
recogidos en la Estipulacion 4.3, ----=-==r--m-mmemmmmmmmmmmnemoms

La amortizacion anticipada de la totalidad de los Bonos
en dichos supuestos se realizard mediante el pago a cada

bonista del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
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Bonos de los que el mismo sca titular en la fecha de
amortizacion mas los intereses devengados y no pagados
sobre tales Bonos hasta la fecha de amortizacion anticipada,
deducida, en su caso, la retencion fiscal, cantidades que a
todos los efectos legales se reputaran en esa ultima fecha
vencidas, liquidas y exigibles, teniendo en cuenta en todo
caso el Orden de Prelacion de Pagos.--—------m-mmemmememmemmmae

La amortizacion anticipada de los Bonos, en su caso,
sera anunciada en la forma prevista en la Estipulacion
Decimoctava. —--s-----mmmmemmem e

10.9 Legislacion nacional bajo la cual se crean los
valores e indicacion de los Tribunales competentes en
caso de litigio. -~-----mmmmm o

La constitucion del Fondo y la emision de Bonos se
encuentran sujetas a la ley espafiola y en concreto se
realizan de acuerdo con el régimen legal previsto por (i) el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen,
(i1) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iii)

la Ley 24/1988, del Mercado de Valores (iv) el Real Decreto

89




1310/2005, (v) el Reglamento 809/2004, (vi) la Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores y (vi) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion
en cada MOMeNtO, ——--mmmmmmmmm oo

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la constitucion,
administracion y representacion legal por la Sociedad
Gestora del Fondo y de la emision de Bonos con cargo al
mismo, seran conocidas y falladas por los juzgados y
tribunales espafioles competentes. ------------=r-==----m-o-o---

La presente Escritura y los contratos que la Sociedad
Gestora suscribira en representacion y por cuenta del Fondo
se regiran e interpretaran de acuerdo con la legislacion
€SPAf0la, ~--mmmmmm oo

UNDECIMA.- SUSCRIPCION DE LOS BONOS.----

En este acto, la Entidad Cedente suscribe la totalidad de
la emision de Bonos en su propio nombre. --------===----------

La Entidad Cedente debera abonar al Fondo el precio de
emision correspondiente a la totalidad de la emision de
Bonos, el segundo (2°) Dia Habil siguiente a la Fecha de
otorgamiento de la presente Escritura (es decir, el 30 de

julio de 2010) (la “Fecha de Desembolso”), antes de las
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11:00 horas de Madrid, valor mismo dia, mediante
transferencia a la Cuenta de Tesoreria de dicho precio.-------

En caso de retraso en el abono al Fondo del precio de
emision, la Entidad Cedente debera satisfacer al Fondo
intereses de demora, que se devengaran dia a dia a un tipo
igual al que se devengue en el mismo periodo sobre los
Bonos y se liquidaran semanalmente y al término del retraso
del pago de las cantidades adeudadas, mediante su ingreso
en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el
Agente Financiero, todo ello sin perjuicio de cualquier otro
derecho que pudiera asistir al Fondo frente a la Entidad
Cedente. Los intereses de demora se capitalizaran vy
generaran nuevos intereses a los efectos del articulo 317 del
Codigo de Comercio, ~=~--mmmmmmommme e

DECIMOSEGUNDA.-  CALIFICACION  DEL
RIESGO CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING).---

12.1 Entidades de Calificacion.-—--—--——ecoeeoo____

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del
riesgo crediticio de los Bonos a FITCH RATINGS
ESPANA, S.A.U. (“FITCH”) y MOODY’S INVESTORS
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SERVICE ESPANA, S.A. (“MOODY’S”), entidades
calificadoras reconocidas por la CNMV a los efectos del
articulo 2°.3.b) del Real Decreto 926/1998 (las “Entidades
de Calificacion”).---------=------mmmmmmmm oo
Ias referencias a las Entidades de Calificacion deberan
entenderse realizadas a las citadas entidades sin perjuicio de
cualquier modificacion que pueda producirse en su
respectiva razon social. -----------eemmmmmmm oo
12.2 Calificacion otorgada a la emision de los Bonos.
Con fecha 26 de julio de 2010, FITCH ha asignado una
calificacion AAA a los Bonos con caracter provisional y
MOODY'’S con fecha 27 de julio de 2010, ha asignado una
calificaciéon Aaa a los Bonos, con caracter provisional.-------
Se espera confirmar las calificaciones anteriores como
finales antes de la Fecha de Desembolso. -------------=---------
En caso de que no se confirmase como definitiva, antes
de la Fecha de Desembolso alguna de las calificaciones
provisionales anteriores, se comunicaria esta circunstancia
inmediatamente a la CNMV vy se harfa publica en la forma
prevista en la Estipulacion Decimoctava. -----------=n-=-=----=-
En el supuesto de que no se confirme como definitiva,
antes de la Fecha de Desembolso, alguna de las
calificaciones provisionales anteriores, se resolverd la

constitucion del Fondo, la cesion de los Activos y la
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emision de los Bonos. ------=cwmommmommmme e

12.3 Compromisos de la Sociedad Gestora.--------—----

La Sociedad Gestora suministrara a las Entidades de
Calificacion, dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago,
informacion sobre la situacion del Fondo y de los Activos,
con el contenido y en la forma que se acuerde entre la
Sociedad Gestora y las Entidades de Calificacién, en aras de
otorgar mayor transparencia al funcionamiento del Fondo.
Igualmente facilitara dicha informacion cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de la Sociedad
Gestora o en las partes interesadas. —----==s---m-mmmmmmmmcmmmeeee

La Sociedad Gestora hard sus mayores esfuerzos para
mantener la calificaciéon de los Bonos en su nivel inicial vy,
en el caso de que dicha calificacion descendiera, para
reCUperarla. ~=------mmmm

DECIMOTERCERA.- ADMISION A COTIZA-
CION DE LOS BONOS. «-eemmmee e

La Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por
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cuenta del Fondo, la inclusion de la emision de los Bonos en
AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”), mercado
secundario oficial de valores. La admision definitiva a
negociacion se producira no mas tarde de transcurridos
treinta (30) dias naturales desde la Fecha de Desembolso. ---

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF,
segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores, aceptando el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, cumplirlos. ---------------smmmem oo mcaee

En el caso de que no se cumpla el plazo de treinta (30)
dias naturales sefialado anteriormente, la Sociedad Gestora
daré a conocer las causas del incumplimiento a CNMV y a
los bonistas mediante la inclusiéon de un anuncio en un
periddico de difusion nacional de conformidad con lo
previsto en la Estipulacion Decimoctava, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora
por este hecho. ==m-mmmmmmmmm e

DECIMOCUARTA.- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS

14.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica. -----m-m e
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Los Bonos que se emiten con cargo al activo del Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en el correspondiente registro contable. A
este respecto se hace constar que la presente Escritura
surtira los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley
24/1988. -mme e

14.2 Designacion de la entidad encargada del
registro contable,-----------e-cmomeee

La Sociedad Gestora, por cuenta y representaciéon del
Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE GESTION
DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD
DE SISTEMAS”) como entidad encargada del registro
contable de la emision de los Bonos, designacion que se
efectia a los cfectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero (“Real Decreto 116/1992”).-----

14.3  Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta,------------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
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Real Decreto 116/1992, la denominacién, numero de
unidades, valor nominal y demds caracteristicas 'y
condiciones de la emision de Bonos que se representan por
medio de anotaciones en cuenta es la que se incluye en esta
seccion de la presente Escritura. ---------esmmmmommmmommmmenee

14.4 Deposito de copias de la escritura publica, -------

La Socicdad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, y
antes de la Fecha de Desembolso depositara sendas copias
de la presente Escritura en la SOCIEDAD DE SISTEMAS
como entidad encargada del registro contable de los Bonos,
y en la CNMV, a efectos de su incorporacion en los
registros previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores.----====------------=o---

DECIMOQUINTA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS DERIVADOS DE SU
REPRESENTACION POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA. ------------mommmrmm oo

La emisién de Bonos con cargo al activo del Fondo y su
exclusiva representacion por medio de anotaciones en
cuenta, se realiza al amparo del Real Decreto 926/1998, de
lo dispuesto en el Capitulo IT del Titulo Primero de la Ley

24/1988 y del Real Decreto 116/1992 sobre representacion
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de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles y
demas disposiciones que resulten aplicables.---------------—-—-

15.1 Practica de la primera inscripeion. ----—--—---w-—-—-

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituirdn como tales en virtud
de su inscripcion en el registro contable que llevara la
SOCIEDAD DE SISTEMAS. Una vez practicada la referida
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y en el Real Decreto 116/1992, ~mmeemmcom e

15.2 Legitimacion registral y certificados de
e T 1) B ——————

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumira titular
legitimo y, en consecuencia, podra exigir a la Sociedad
Gestora, que actuard en representacion y por cuenta del

Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den
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derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con el
articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para
la transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados de
legitimacion en los que constaran las menciones legalmente
exigidas. ---m--m-mmmrmme oo

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion. —-----m=-===mmmm-mmovmmmmomo oo

15.3 Transmision de los Bonos.----------=-----------eo----

Los Bonos podran transmitirse libremente por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado donde coticen. La titularidad de cada Bono se
transmitird por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision en favor del adquirente en el registro contable
producira los mismos efectos que la tradicion de los titulos y
desde ese momento la transmision sera oponible a terceros. -

15.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre
los BONOS. =~-==mmmmmmm e e

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse en la
cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale
al desplazamiento posesorio del titulo. La constitucion del

gravamen sera oponible a terceros desde el momento en que
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se haya practicado la correspondiente inscripcion, ------=-----

Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. -

DECIMOSEXTA.- CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS . - -e oo mmmm oo

Con cl fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emision, la Sociedad Gestora, en
representacion  del Fondo, procedera, con caracter
simultaneo al otorgamiento de la presente Escritura, a
tormalizar los contratos que se establecen en la presente
Estipulacion. ----~~ee-ceommmmeem el SR

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en el Folleto,
en la presente Escritura y en la normativa vigente en cada
momento, podra prorrogar o novar modificativamente los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a
cada una de las contrapartes de los mismos e incluso, caso
de ser necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello
sujeto a la legislacidon vigente en cada momento, a la

autorizacion previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u

99




organismo administrativo competente y a su notificacion a
las Entidades de Calificacion, siempre que con tales
actuaciones no se perjudiquen los intereses de los titulares
de 108 BOnos. -===-======cmm oo

Un ejemplar de todos y cada uno de los contratos a que
se refiere la presente Estipulacion (a excepcion del Contrato
de Swap) se protocolizan en acta separada con ntmero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta Escritura. -----

16.1 Contrato de Prestacion de Servicios Financieros
(Agencia de Pagos de los Bonos). ~~~---=-rrmmmmmmmoomm -

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
(el “Agente Financiero”) un contrato (el “Contrato de
Servicios Financieros”), para realizar el servicio financiero
de la emision de Bonos que se emiten con cargo al Fondo. --

En virtud del Contrato de Servicios Financieros y en
relacion a las obligaciones asumidas en cuanto Agente
Financiero, en cada una de las Fechas de Pago, el Agente
Financiero, siguiendo las instrucciones de la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, debera
efectuar los pagos que correspondan de los Bonos, una vez
deducido por el obligado a retener e ingresar a cuenta de
acuerdo con la normativa vigente en cada momento el

importe total de la retencion a cuenta por rendimientos del
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capital mobiliario que, en su caso, proceda efectuarse de
acuerdo con la legislacion fiscal aplicable, asi como realizar
el pago de las restantes cantidades que proceda pagar a
cargo del Fondo de acuerdo con el Folleto. -----+---------------

En contraprestacion a los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo satistard al mismo una
comision (la “Comision de Servicios Financieros”) por un
importe de CIENTO CINCUENTA MIL EUROS (€
150.000) y que se satisfara en la Fecha de Desembolso de
una sola vez durante la vida de la operacién. -------------------

En el supuesto de que el Agente Financiero tuviera
asignada en cualquier momento una calificacion crediticia
inferior a A o F1 (FITCH) o A2 o P-1 (MOODY’S), la
Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30) dias desde que
ocurriese dicha circunstancia, actuara de conformidad con lo
STGUIETIEE . =mm = o oo o oo o o o e

(a) obtendra de una entidad de crédito con calificacion
igual o superior a A para calificacion a largo plazo y F1 a
corto plazo (FITCH) y A2 para calificacion a largo plazo y
P-1 a corto plazo (MOODY’S) (en el caso de contar
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unicamente con calificacion a largo plazo de MOODY'’S
debera ser Al para calificacion a largo plazo) un aval
bancario a primera demanda incondicional e irrevocable y
con renuncia al beneficio de excusién en garantia de las
obligaciones del Agente Financiero bajo el Contrato de
Servicios FINancieros, ———-—-—-—-—-mmmmmmmmmemerecamssn s nmm e

(b) o sustituird al Agente Financiero por otra entidad de
crédito que tenga una calificacion minima igual a A y F1
(FITCH) y A2 para calificacion a largo plazo y P-1 a corto
plazo (MOODY’S) (en el caso de contar inicamente con
calificacion a largo plazo de MOODY’S debera ser Al para
calificacion a largo plazo) contratando la maxima
rentabilidad” posible para los saldos de la Cuenta de
Tesoreria, €n SU CASQ. ==m=mmmmmmmmmmmm;— e

El Agente Financiero se compromete a poner en
conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier rebaja o
retirada de su calificacion crediticia otorgada por las
Entidades de Calificacion, tan pronto como tenga
conocimiento de dichos supuestos. Todos los gastos
derivados de las actuaciones anteriores correran a cargo del
Agente Financiero sustituido (excluyendo de éstos los
posibles diferenciales en la remuneracién de la Cuenta de
Tesoreria, e incluyendo expresamente la Comision de

Servicios Financieros a abonar al Agente Financiero
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sustituto). En ningin caso podra verse afectada la
calificacion de los Bonos. -=======woe oo

No obstante, la Sociedad Gestora podra trasladar con
posterioridad el saldo de la Cuenta de Tesoreria al Agente
Financiero sustituido, siempre que obtenga el aval a que se
refiere el parrafo anterior o que el Agente Financiero
sustituido recupere la calificacion A o F1 (FITCH) y A2
para calificacién a largo plazo y P-1 a corto plazo
(MOODY’S) (en el caso de contar unicamente con
calificacion a largo plazo de (MOODY’S) debera ser Al
para calificacion a largo plazo), previa suscripciéon de los
oportunos documentos. ===~---=-=-==-mmememme

Con caracter previo a la realizacion de cualquier opcién
al respecto, la Sociedad Gestora debera tener en cuenta los
criterios oficiales actualizados publicados por las Entidades
de Calificacion en los que se definan las pautas para la
adopcion de cualquiera de las alternativas, o aquellos que
los sustituyeran, siempre que dichos cambios de criterio no
supusieran el incumplimiento de ninguna disposicion

NOrmMativa Vigente. ==se-mmmmmmm e oo
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Asimismo, el Agente Financiero podra dar por
terminado el Contrato de Servicios Financieros previa
notificacion a la Sociedad Gestora con una antelacion
minima de dos meses, y siempre que (i) otra entidad de
caracteristicas financieras similares al Agente Financiero y
con una calificacion crediticia a corto plazo al menos igual a
A2 para calificacion a largo plazo y P-1 a corto plazo
(MOODY’S) (en el caso de contar Unicamente con
calificacion a largo plazo de MOODY’S debera ser Al para
calificacién a largo plazo), u otra equivalente reconocida
explicitamente por las Entidades de Calificacion, aceptada
por la Sociedad Gestora, sustituya a ésta en las funciones
asumidas en virtud del presente Contrato, (ii) se comunique
a la CNMV vy a las Entidades de Calificacién y (iii) no se
perjudiquen las calificaciones otorgadas a los Bonos. En
este supuesto, la sustitucion del Agente Financiero no
supondra coste adicional alguno para el Fondo, siendo a
cargo del Agente Financiero sustituido. ---------===-=-=---------

El Agente Financiero podrd subcontratar o delegar en
terceras personas la realizacion de las funciones sefialadas
en el presente apartado, siempre que sea legalmente posible
y (i) medie el consentimiento previo por escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (11) no suponga un

coste adicional para el Fondo ni la Sociedad Gestora, (iil) no
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suponga una rebaja de las calificaciones otorgadas a los
Bonos y siempre que (iv) dicho subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, siempre que sea
legalmente posible. Las terceras entidades a las que el
Agente Financiero subcontrate dichos servicios deberan
comprometerse, en el correspondiente contrato de prestacion
de servicios, a aceptar y cumplir los términos y condiciones
recogidos en el Contrato de Servicios Financieros. --------=---

16.1.2 Cuenta de Tesoreria. -------------—ommomommme o

La Sociedad Gestora abrird en el Agente Financiero, en
. nombre y representacion del Fondo, una cuenta (la “Cuenta
de Tesoreria”) que se regulard en el Contrato de Servicios
Financieros, con la finalidad de centralizar los cobros y
pagos del Fondo en los términos que se describen a
CONtINUACION, = ===m === m e e

Segin lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria:---------

(i) ¢l importe efectivo por el desembolso de la

suscripcion de los Bonos y el importe dispuesto del
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Préstamo para Adquisicion;====m--=--mmmmmmmmmem oo
(ii) el principal e intereses de los Activos; ~----~===emmaemo-
(iii) las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado; -
(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el

FFondo en virtud de los ACtIVOS; ======mmm oo
(v) en su caso, las cantidades que resulten pagaderas por

la Entidad de Contrapartida al amparo del Contrato de

(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos
obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de
Tes0reria; —--rmmmmmmmm e e

(vit) las cantidades procedentes de la disposicion del
Préstamo para Gastos Iniciales; ---------=======mmmmmmmmmmeen

(viii) las cantidades a que asciendan las retenciones a
cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que, en su
caso, de acuerdo con la legislacion vigente en cada
momento durante la vida del Fondo, corresponda efectuar
en cada Fecha de Pago por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracién Tributaria o se solicite su
devolucion por parte de los titulares de los Bonos. ------------

De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero garantiza al saldo que en cada momento

tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento minimo igual
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al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos reducido cn
quince (15) puntos basicos (0,15%). Los intereses
devengados se liquidaran semestralmente el primer Dia
Habil del mes correspondiente a cada Fecha de Pago y sc
calcularan tomando como base (i) los dias cfectivos
cxistentes en cada periodo de devengo de intereses (que
coincidiran con los semestres naturales que finalizan el
ultimo dia del mes anterior al correspondiente a cada Fecha
de Pago (incluido), a excepcion del primer periodo, que
comprendera los dias transcurridos desde la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura y el 30 de abril de

2011, ambos incluidos) y (i) un afio compuesto por 360

16.1.3 Cuenta para el Deposito de Liquidez. -----------
En el caso de que de conformidad con lo establecido en
la Estipulacion 16.3 deba constituirse el Deposito de
Liquidez, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo abrira en el Agente Financiero la Cuenta para el
Deposito de Liquidez, en la que se depositara unicamente el

Deposito de Liquidez, y que estarda sometida a las mismas
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condiciones y funcionamiento que la Cuenta de Tesoreria y
en particular tendra la misma remuneracion. ---------------«-=-

16.2 Contrato de Préstamo para Adquisicion, ---------

La Sociedad Gestora celcbrara, en representacion y por
cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente (en tal concepto,
la “Entidad Prestamista”), un contrato (el “Contrato de
Préstamo para Adquisicion”) por importe de OCHO MIL
CUATRO MILLONES TRECE MIL NOVENTA Y SIETE
EUROS CON CUARENTA Y NUEVE CENTIMOS (€
8.004.013.097,49) que sera destinado a pagar parte del
precio de los Activos (el “Préstamo para Adquisicion”). --

La entrega por la Entidad Prestamista del importe total
del Préstamo para Adquisicién se realizara en una Unica
disposicién antes de las 10:00 horas de la Fecha de
Desembolso (la “Fecha de Disposicion del Préstamo para
Adquisicién”), mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

El Préstamo para Adquisicion devengara, desde la
Fecha de Disposicion del Préstamo para Adquisicion,
intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado
semestralmente, que serd igual al Tipo de Interés de
Referencia en cada periodo de interés (que coincidiran con
los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a
excepcion del primer periodo de devengo, que comprendera

los dias transcurridos desde la Fecha de Disposicion del
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Préstamo para Adquisicidn, incluida, hasta la primera Fecha
de Pago, excluida). -====smmmmmmm e

Los intereses derivados del Préstamo para Adquisicion
resultaran pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos,
con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos. -----------=--coeo

Los intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de
intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta
(360) dias. ——-m-mmm e

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista
‘ Unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
En ningin caso podrd reputarse incumplimiento del
Contrato de Préstamo para Adquisicion (ni de la obligacion
de pago de intereses en e]l mismo prevista) la falta de pago
de los intereses del préstamo cuando la falta de pago de los
mismos se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ------=-=-=veemmm-

El Préstamo para Adquisicion se amortizara en cada una
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de las Fechas de Pago en una cuantia igual a la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacion del Préstamo

para Adquisicion, tal y como se define en la Estipulacion

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago se acumularan devengando un interés de demora al
mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo para
Adquisicion aplicable durante el periodo de interés en curso
y se abonaran en la siguiente Fecha de Pago, siempre que el
Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. -==---------=-----

No obstante lo dispuesto en cualesquiera otros apartados
de] Folleto: (a) la exigibilidad de todas y cada una de las
obligaciones de pago del Fondo derivadas del Préstamo para
Adquisiciéon estd expresamente condicionada (tanto en lo
que se refiere a su importe como a su fecha de vencimiento)
a la existencia de Fondos Disponibles para satisfacer las
mismas, sin que el Fondo esté sujeto a obligacion o
responsabilidad alguna distinta de aquéllas que puedan ser
satisfechas con cargo a los Fondos Disponibles y con
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos, y (b) todas y cada
una de las obligaciones de pago del Fondo derivadas del
Préstamo para Adquisicion (ya sea en concepto de principal,

intereses o cualquier otro) que no hayan sido satisfechas en
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la Fecha dec Vencimiento Final del Préstamo para
Adquisicion (tal y como dicho término se detine a
continuacion) quedaran automatica e  integramente
extinguidas en dicha Fecha.----~ccomomemem

El Préstamo para Adquisiciéon permanccera vigente
hasta la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de
Vencimiento Legal, (ii) la fecha en que el Fondo haya
devuelto a la Entidad Prestamista cualesquiera cantidades
debidas al amparo del Contrato de Préstamo para
Adquisicion y se hayan extinguido completamente las
obligaciones del Fondo bajo el mismo o (iii) la fecha en que
la emisién de los Bonos haya sido amortizada en su
totalidad (la “Fecha de Vencimiento Final del Préstamo
para Adquisicion” ).-------mommm e

16.3 Contrato de Crédito Subordinado, -—-------«---———-

La Sociedad Gestora celebrard en la Fecha de
Constitucion del Fondo, en representacion y por cuenta del
Fondo, con INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (la
“Entidad Acreditante”), un contrato de crédito

subordinado (el “Contrato de Crédito Subordinado”) con
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cl objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus
obligaciones de pago (el “Crédito Subordinado”). ----------
Las caracteristicas principales del Crédito Subordinado
son las que a continuacion se indican: =------=-=-==n=-=n--=------
(1) Importe. ---------rmmmmmmmmme e oo oo
El “Importe Maximo del Crédito Subordinado” en la
Fecha de otorgamiento de la presente Escriturasera de
CINCO MIL MILLONES DE EUROS (€ 5.000.000.000). --
El Importe Méximo del Crédito Subordinado podra
reducirse en cada Fecha de Pago, en su caso, al menor de:---
(a) Importe Maximo del Crédito Subordinado inicial; o -
(b) La cantidad mayor entre: (i) el 43,6% del Saldo
Principal Pendiente de Pago de los Bonos mas el Saldo de
Principal Pendiente de Pago del Préstamo para Adquisicion
en la correspondiente Fecha de Pago y (ii) el 10,9% del
importe nominal de los Bonos mas el importe del Préstamo
para Adquisicion en la Fecha de Constitucién del Fondo. ----
[La minoracion del Importe Maximo del Crédito
Subordinado debera coincidir con una Fecha de Pago. -------
El Importe Maximo del Crédito Subordinado no se
reducird y permanecera en la cantidad que hubiera
correspondido en la anterior Fecha de Pago, cuando en una
determinada Fecha de Pago concurra cualquiera de las

siguientes condiciones: -----=-==r=====mm=mm-mmmmmomooooooenoooooo
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(a) Que exista algun Activo que presente mas de tres (3)
meses de retraso en el pago de importes vencidos; 0----------
(b) Que en la anterior Fecha de Pago, cl Importe
Disponible del Crédito Subordinado (o en su caso, el
importe del Depdsito de Liquidez) sea inferior al Importe
Maximo del Crédito Subordinado; 0-------—=-=-mermmmmmmmmmaee -
(¢) Que no hubieran transcurrido al menos dos (2) afios
desde la Fecha Desembolso. --------=-=mcmmmmmommmm e
El “Importe Disponible del Crédito Subordinado”
sera igual a la diferencia existente en cada momento entre el
Importe Maximo del Crédito Subordinado y el importe de
. las disposiciones efectuadas y no reembolsadas al amparo
del Crédito Subordinado.-----=======m=mmmmmm e
(ii) Desting.----==-mmm oo e
Las disposiciones del Crédito Subordinado se utilizaran
para hacer frente a los conceptos 1° a 10° del Orden de
Prelacion de Pagos (excepto para hacer frente al pago de la
Comision de Disponibilidad) en cada Fecha de Pago, o en el
caso del concepto 1° cuando dichos gastos scan exigibles,

siempre y cuando, en la fecha de pago correspondiente, no
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existan otros Fondos Disponibles suficientes para hacer
frente a dichos pagos. =----==-==mmmmmmee e

(iii) DisposiCiones, ==mmmmmmmmmmmm e

[La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
FFondo, podra disponer del Crédito Subordinado mediante
comunicacion escrita a la Entidad Acreditante antes de las
14:00 horas de Madrid con un (1) Dia Habil de antelacion a
la fecha en que deban desembolsarse los fondos. La
solicitud de disposicion debera indicar el importe a
disponer, la fecha de disposicion y su finalidad (que debera
ser la indicada en el apartado (ii) anterior). ====ssemeeuermmaae

Las disposiciones del Crédito Subordinado solo podran
realizarse durante el periodo de disposicion del mismo (en
adelante, el “Periodo de Disposicion™), que sera el periodo
comprendido entre la Fecha de Constitucion y la primera de
las siguientes fechas: (i) La Fecha de Vencimiento Legal;

(i1) la fecha en que se produzca la amortizacion total de los

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, podra, durante el Periodo de Disposicion, volver a
disponer de los importes del Crédito Subordinado que
hubiera reembolsado a la Entidad Acreditante, reintegrando
asi dichos reembolsos el Importe Disponible del Crédito

Subordinado. —~====memmmmm e
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En el supuesto de que la calificacién de la Entidad
Acreditante para su riesgo a corto plazo otorgada por alguna
de las Entidades de Calificacion, fuera retirada o rebajada a
una calificacion inferior a A a largo plazo y F1 a corto plazo
(FITCH) o Aa3 para calificacion a largo plazo y P-1 a corto
plazo (MOODY’S) en un plazo maximo de treinta (30) dias
naturales, el Importe Disponible del Crédito Subordinado
deberd ser dispuesto en su totalidad por la Entidad
Acreditante sin necesidad de requerimiento previo por parte
de la Sociedad Gestora, ingresandose el Importe Disponible
del Crédito Subordinado en una cuenta abierta a nombre del
Fondo en el Agente Financiero y distinta de la Cuenta de
Tesoreria del Fondo (en adelante, la “Cuenta para cl
Depésito de Liquidez”), pasando a denominarse dicho
depédsito como Deposito de Liquidez (el “Deposito de
Liquidez”). La cantidad requerida del Depdsito de Liquidez
sera en todo momento igual al Importe Maximo del Crédito
Subordinado, pudiéndose utilizar para el destino que se
sefiala en el apartado (ii) anterior. La Entidad Acreditante se

compromete a poner en conocimiento de la Sociedad
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Gestora cualquier rebaja o retirada de su calificacion
crediticia otorgada por las Entidades de Calificacion, tan
pronto como tenga conocimiento de dichos supuestos. -------

En cualquier caso, la Sociedad Gestora debera
comunicar previamente a la Entidad Acreditante cualquier
disposicion que realice del Deposito de Liquidez para hacer
frente a las obligaciones del Fondo de acuerdo con los
términos referidos en el apartado (ii) anterior. ==-------=-=-n---

En caso de que en el momento de constituirse el
Depésito de Liquidez hubiera importes dispuestos del
Crédito Subordinado, el Deposito de Liquidez se realizara
por el Importe Disponible del Crédito Subordinado. --------—-

A partir de la constitucion del Deposito de Liquidez, las
disposiciones que correspondiese realizar para hacer frente a
los pagos referidos en el apartado (ii) anterior por
insuficiencia de Fondos Disponibles en la Cuenta de
Tesoreria, se realizaran mediante transferencia, ordenada
por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, del importe
que corresponda desde la Cuenta para el Depdsito de
Liquidez a la Cuenta de Tesorerfa. Asimismo, en este
supuesto, la devolucion que, en su caso, correspondiese de
los importes dispuestos del Crédito Subordinado se realizara
mediante transferencia, desde la Cuenta de Tesoreria a la

Cuenta para el Deposito de Liquidez, del importe que
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(S

corresponda, de conformidad con lo establecido en el
apartado (v) siguiente, considerandose el saldo de la Cuenta
para el Deposito de Liquidez un Fondo Disponible.-----------

El Depésito de Liquidez se mantendré en la Cuenta para
el Deposito de Liquidez durante todo el plazo de vigencia
del Crédito Subordinado, excepto en caso de que la Entidad
Acreditante recuperase la calificacion crediticia A y Fl
(FITCH) y Aa3 para calificacién a largo plazo y P-1 a corto
plazo (MOODY’S), en cuyo caso se restaurard la situacion
I CIAl e

(iv) Remuneracion, —-=s----mseeeeeeoemo

.La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, pagara a la Entidad Acreditante una comision de
disponibilidad (la “Comisién de Disponibilidad”), por un
importe equivalente a ciento veinticinco (125) puntos
basicos (1,25%) sobre las cantidades no dispuestas del
Importe Maximo del Crédito Subordinado (incluyendo las
cantidades, en su caso, depositadas en el Deposito de
Liquidez que no hayan sido dispuestas por el Fondo para

realizar ningin pago) en la Fecha de Pago anterior, pagadera
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semestralmente en cada Fecha de Pago de conformidad con
el Orden de Prelacion de Pagos.-=----==-==-=-m--m==m=ommmmmmmmmes

La Comision de Disponibilidad se abonard Gnicamente
si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. En caso de que
por insuficiencia de Fondos Disponibles en una Fecha de
Pago no se abonase la Comision de Disponibilidad, dicha
Comisién de Disponibilidad se abonarda en la siguiente
Fecha de Pago en la que existan Fondos Disponibles
suficientes, devengandose ademas sobre los importes
impagados intereses al tipo aplicable a las cantidades
dispuestas del Crédito Subordinado para el periodo en
curso, sefialado mas adelante. -«----=-r---=r=-n=m=memmmmaromemo

La Comisién de Disponibilidad se calculara tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo
de devengo de la comision (que coincidiran con los
Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepcion
del primer periodo, que comprenderd los dias transcurridos
desde la Fecha de Constitucion del Fondo, incluida, y la
primera Fecha de Pago, excluida) y (i) los dias
correspondientes al afio en curso (Actual/Actual).--=----------

Las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado asi
como los importes del Depésito de Liquidez utilizados para

hacer frente a los pagos mencionados en el apartado (i)
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devengaran intereses a favor de la Entidad Acreditante,
desde la fecha de disposicion hasta la fecha de su
reembolso, a un tipo equivalente al Tipo de Interés
Reterencia mas doscientos cincuenta (250) puntos bdsicos
(2,50%0). o

Los importes del Depésito de Liquidez que no se
utilicen para hacer frente a los pagos sefialados en el
apartado (ii) y se mantengan depositados en la Cuenta para
el Deposito de Liquidez Gnicamente devengaran intereses a
favor de la Entidad Acreditante, desde la fecha de ingreso
del mismo en la Cuenta para el Depésito de Liquidez a un
tipo equivalente al tipo de interés al que el Agente
Financiero remunere en cada momento los saldos de la
Cuenta para el Depésito de Liquidez, méas la Comisién de
Disponibilidad correspondiente. ——-vemnneeeeeeoceooo

Los intereses derivados del Crédito Subordinado y del
Depdsito de Liquidez resultaran pagaderos en cada Fecha de
Pago de los Bonos, con arreglo al Orden de Prelacion de
Pagos. Los intereses del Deposito de Liquidez pagaderos en

cada Fecha de Pago seran los devengados desde el segundo
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(2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago anterior a aquella
en la que se realiza el pago de intereses (incluido) hasta €l
segundo (2°) Dia Habil anterior a dicha Fecha de Pago
(excluido). El primer periodo de devengo de intereses del
Deposito de Liquidez estara comprendido entre la fecha en
la que se constituya el Deposito de Liquidez (incluido) hasta
el segundo (2°) Dia Habil anterior a la siguiente Fecha de
Pago (excluido). El Gltimo periodo de devengo de intereses
del Deposito de Liquidez estara comprendido entre el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago anterior
a la Fecha de Vencimiento Legal (incluido) y la Fecha de
Vencimiento Legal (excluida) (o aquella otra fecha anterior
en la que en su caso se proceda a la extincion del Fondo). ---

Estos intereses se abonaran unicamente si el Fondo
dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos. Los intereses
devengados que deberdn abonarse en una Fecha de Pago
determinada se calcularan tomando como base: (1) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses
y (il) un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias
(ACtual/360). ---mr=mmmmmmr=mmmmmmmmsemmmmmmmosmmmmmmmonmoaTIIIIIIIT

En ningin caso podra reputarse incumplimiento del
Contrato de Crédito Subordinado (ni de la obligacion de

pago de la Comision de Disponibilidad, de intereses o
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repago del principal en el mismo prevista) la falta de pago
de la Comisién de Disponibilidad, de los intereses del
crédito o repago del principal cuando la falta de pago de los
mismos se¢ deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. -—---scem .

Los intereses devengados y no pagados sobre las
cantidades dispuestas del Crédito Subordinado (y en su caso
sobre el Depdsito de Liquidez) en una Fecha de Pago se
acumularan devengando un interés de demora al Tipo de
Interés Referencia mas doscientos cincuenta (250) puntos
basicos (2,50%) y se abonaran en la siguiente Fecha de
. Pago, siempre que el Fondo disponga de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos. ————--emxemmmoeeoeomee

(V) Repago de cantidades dispuestas. -~---=--—cceerrn___

Las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado se
repagaran en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a
aquélla en la que dichas cantidades fueron utilizadas para
hacer frente a los pagos del Fondo, siempre que el Fondo

disponga de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
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Prelacion de Pagos. ----------=-====-==m=msessoosmsomsossomonotmos

En todo caso, a la fecha de finalizacion de vigencia del
Crédito  Subordinado  deberan — quedar amortizadas
cualesquiera cantidades que hubieran sido dispuestas por el
Fondo con cargo al Crédito Subordinado (incluyendo el
Depésito de Liquidez), siempre que los Fondos Disponibles
correspondientes lo permitan, 'y conforme al Orden de
Prelacion de Pagos. --------=-=-====-m==smnomsesosessosomotmnmtms

(vi) Duracién y terminacion, ------=--========"="""""""""""""

El Crédito Subordinado permanecerd vigente hasta la
Fecha de Vencimiento Legal o hasta aquella otra fecha
anterior en que hayan quedado integramente satisfechas
todas las obligaciones contempladas en la finalidad del
Crédito Subordinado conforme a lo dispuesto en el apartado
(ii) ANtEriOr, —-mm-mmmmmmmmmmmmmmmomsmmsssmsmesssemoosToTeTTooTTITIIIT

El Deposito de Liquidez, en caso de dotarse,
permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento Legal o
hasta aquella otra fecha anterior en que hayan quedado
integramente  satisfechas todas las  obligaciones
contempladas en la finalidad del Crédito Subordinado
conforme a lo dispuesto en el apartado (ii) anterior, excepto
en caso de que la Entidad Acreditante recuperase la
calificacion crediticia A y Fl1 (FITCH) vy Aa3 para

calificacion a largo plazo y P-1 a corto plazo (MOODY’S). -
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16.4 Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.-----

[La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por
cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente, un contrato de
préstamo (el “Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales”™) por importe de DOS MILLONES
SETECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL
OCHOCIENTOS CINCUENTA EUROS CON VEINTIUN
CENTIMOS (€ 2.737.850.2 1) que sera destinado a financiar
los gastos de constitucion del Fondo y de la emision de los
Bonos y destinado a financiar los gastos de constitucion del
Fondo y de la emisién de los Bonos y a financiar los
intereses a favor de la Entidad Cedente por aplazamiento de
pago del precio de suscripcion de los Activos hasta la Fecha
de Desembolso (el “Préstamo para Gastos Iniciales”). ----

La entrega por la Entidad Prestamista del importe total
del Préstamo para Gastos Iniciales se realizard en una Unica
disposicién antes de las 10:00 horas del Dia Habil posterior
a la Fecha de otorgamiento de la presente Escritura (la
“Fecha de Disposicion del Préstamo para Gastos

Iniciales”), valor mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta
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de Tesoreria, =----=---mr=m===mm=m=====msssssmsmommssosoosooomosoooos

El Préstamo para Gastos Iniciales devengara, desde la
Fecha de Disposicion del Préstamo para (astos Iniciales,
intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado
semestralmente, que sera igual al Tipo de Interés de
Referencia en cada periodo de interes (que coincidiran con
los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a
excepcion del primer periodo de devengo, que comprendera
los dias transcurridos desde la Fecha de Disposicion del
Préstamo para Gastos Iniciales, incluida, hasta la primera
Fecha de Pago, excluida), ----======r-nmmsmmerommemmmmnmmmemmoss

Los intereses derivados del Préstamo para (astos
Iniciales resultaran pagaderos en cada Fecha de Pago de los
Bonos, con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos. ------=---

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista
tmicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
Los intereses devengados que deberdn abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias.---r---ms=mm=mmsmemmmemmsmensoesomesmosmooenoe

En ningin caso podra reputarse incumplimiento del

Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales (ni de la
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obligacién de pago de intereses en el mismo prevista) la
falta de pago de los intereses del préstamo cuando la falta de
pago de los mismos en cada Fecha de Pago se dcba a la
insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos.—----~-ecceecceeme o ___

El Préstamo para Gastos Iniciales se irg amortizando en
cada una de las Fechas de Pago, en un importe equivalente
al 10% del ‘importe del Préstamo para Gastos Iniciales,
siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. -

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago se acumularan devengando un interés de demora al
mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo para Gastos
Iniciales aplicable durante el correspondiente periodo de
interés y se abonaran en la siguiente Fecha de Pago, siempre
que el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ---meme .

El Préstamo para Gastos Iniciales permanecera vigente
hasta la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de

Vencimiento Legal, (ii) la fecha en que el Fondo haya




devuelto a la Entidad Prestamista cualesquiera cantidades
debidas al amparo del Contrato de Prestamo para Gastos
Iniciales y se hayan extinguido completamente  las
obligaciones del Fondo bajo el mismo o (iii) la fecha en que
la emision de los Bonos haya sido amortizada en su
totalidad (la “Fecha de Vencimiento Final del Préstamo
para Gastos Iniciales”). --------mz---msnmmmomomomsssmemmmor e

16.5 Otros contratos, ---------=-r==-====-=ss-snoosemomemmoeTo

16.5.1 Administracion de los Aetivos, ---------==-======""

La Entidad Cedente se obliga a ejercer la custodia y
administracion de los Activos, regulandose las relaciones
entre éstos y el Fondo por el Contrato de Administracion
que se describe en la Estipulacion Novena.------=--========-="-

16.5.2 Contrato de Swap. -------=--==--==-=-==--=m====m=="

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del
Fondo, celebrara con INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
(a estos efectos, la “Entidad de Contrapartida”) un
contrato de permuta financiera de intereses conforme al
modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras
(CMOF) de la Asociacion de Banca Espafiola (el “Contrato
de Swap”) con la finalidad de cubrir el riesgo de tipo de
interés del Fondo. -=---=-=-=mmmmr=mmnmmmmmmmmsmmmmssonrmonn et

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el

riesgo que para el Fondo podria suponer el hecho de que
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clertos Activos se encuentran sujetos a tipos de interés, tanto
fijos como variables, difcrentes del Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos, asi como a periodos de revision y
liquidacion diferentes. «---n-ceeeeeee

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo de interés antes
aludido en los siguientes términos: el Fondo se compromete
a pagar a la Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de
Pago, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, la suma de los
intereses devengados, vencidos, e ingresados (excluidas las
cantidades impagadas y recuperadas, asi como los intereses
de demora devengados sobre las mismas) al Fondo durante
el Periodo de Liquidacién que vence de los Activos del
Fondo administrados por la Entidad Cedente. Por su parte,
la Entidad de Contrapartida se compromete a abonar al
Fondo mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria (en cada
Fecha de Pago) el Importe Variable B.-c-mceeeeoomeeeee_

En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de
liquidacidn por cada una de las partes del Contrato de Swap

seran las siguientes: —--——---oeeeeee
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(a) Cantidad a pagar por el Fondo: serda el Importe
Variable A (segin se define este concepto a continuacion).--

(b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida:
sera ¢l Importe Variable B (segln se define este concepto a
CONTNUACION ). ==mmnmmmmemmmmemmmm=mmmms=smsmsmsmmsosososos=smososoos

A los efectos del presente apartado, se tendran en cuenta
las siguientes definiciones:----====--mmnr=mmmrommommmmnsommemooes

“Importe Nominal”: significa para cada Periodo de
Liquidacion, el Qaldo Vivo de los Activos (una vez
deducidos los Activos Fallidos) en la Fecha de
Determinacion anterior que no se encuentren con retrasos en
el pago de los importes vencidos por mas de noventa (90)
dias en la Fecha de Determinacion en curso (incluidos los
Activos amortizados durante el Periodo de Determinacion).
Para el primer Periodo de Liquidacion, el Importe Nominal
inicial serd igual a la suma del Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos y el Saldo de Principal Pendiente de
Pago del Préstamo para Adquisicién en la Fecha de
Constitucién menos el saldo vivo que tenian en la Fecha de
Constitucion los Activos que se encuentren con retrasos €n
el pago de los importes vencidos por mas de noventa (90)
dias en la primera Fecha de Determinacion. El Fondo
notificara el Importe Nominal aplicable al Periodo de

Liquidacion dos Dias Habiles anteriores a cada Fecha de
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“Importe Variable A”: sera igual a la diferencia, en
caso de ser positiva (en caso de ser negativa se entendera

igual a (0)), entre: ———~———eeeeeeeeeo

(i) el equivalente al resultado de aplicar en cada Fecha
de Determinacion el Tipo Variable A al Importe Nominal
para Periodo de Liquidacién anterior multiplicado por el
numero de dias del Periodo de Liquidacion correspondiente
y dividido por 360, y=--=mmmmceeme

(i) los intereses devengados sobre los saldos de la
Cuenta de Tesoreria y efectivamente ingresados en dicha

Cuenta Tesoreria durante el Periodo de Liquidacién; ---------

(1) el importe de los Gastos Ordinarios y la Comision de
Administracion de los Activos que se deban satisfacer o
retener en cada Fecha de Determinacion; -«----ceeeaeoeo___

(ii) el importe a amortizar del Préstamo para Gastos

Iniciales mas los intereses del mismo, calculados en cada
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Fecha de Determinacion; y=----=-===========s=-s==s=nms=ooom=s=ss

(iii) el importe a que ascienda la Comision de
Disponibilidad del Crédito Subordinado en cada Fecha de
DetermMINAaciOn. —--=----m=mm==mm====mm=s=mm—ss=mosmsssooooommoo

“Tipo Variable A”: significa, en cada Periodo de
Liquidacion, el tipo de interes anual que resulte de dividir
(i) la suma de los intereses devengados, vencidos e
ingresados al Fondo (excluidas las cantidades impagadas y
recuperadas, asi como los intereses de demora devengados
sobre las mismas), incluidos los intereses corridos que
correspondan al Fondo en caso de venta de los Activos en
un supuesto de liquidacion del Fondo, durante el Periodo de
Liquidacion que vence de los Activos, disminuida (para el
primer Periodo de Liquidacion) en el importe de los
Intereses Corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fondo
durante el mismo Periodo de Liquidacion entre (ii) el
Importe Nominal, multiplicado por 360 y dividido por los
dias efectivos existentes en dicho Periodo de Liquidacion.
E| Fondo notificaré el Tipo Variable A dos Dias Habiles
anteriores a cada Fecha de Pago. ------=----==--=m=-mmommmmommmmos

“Importe Variable B”: serd el equivalente al resultado
de aplicar, en cada Fecha de Determinacion, el Tipo
Variable B al Importe Nominal del Swap multiplicado por

ol numero de dias del Periodo de Devengo de Intereses y
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dividido por 360, ~===mmme e

“Tipo Variable B”: significa, en cada Periodo de
Liquidacion, el tipo de interés medio ponderado de los
Bonos y del Préstamo para Adquisicién para el Periodo de
Devengo de Intereses correspondiente a dicho Periodo de
Liquidacion. El tipo medio ponderado se calculara como la
SUMA d@: -mmmmmmms e

(i) el resultado de aplicar el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos para el Periodo de Devengo de
Intereses correspondiente a dicho Periodo de Liquidacién
sobre el porcentaje que supone el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos sobre la suma del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos y el Saldo de

Principal Pendiente de Pago del Préstamo para Adquisicion,

(ii) ¢l resultado de aplicar el tipo de interés aplicable al
Préstamo para Adquisicion para el Periodo de Devengo de
Intereses correspondiente a dicho Periodo de Liquidacién
sobre el porcentaje que supone el Saldo de Principal

Pendiente de Pago del Préstamo para Adquisicidon sobre la
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suma del Saldo de Principal Pendiente de Pago dc los Bonos
y el Saldo de Principal Pendiente de Pago del Préstamo para
AdQUISICION . ===m=m=rmmmmmm o m oo im oo

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacion
contractual, las partes tendran derecho a exigirse en cada
Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al
amparo de cada uno de cllos. -----=--=s==nmm-oommmmom oo

Las fechas de liquidacién de los intereses que resulten
de la aplicacion del Contrato de Swap coincidiran con las
Fechas de Pago.-«=m----=-=mmmmmmmmm oo oo oo

El Contrato de Swap estara dividido en sucesivos
“Periodos de Liquidacién”, comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Determinacion,
incluyendo en cada Periodo de Liquidaciéon la Fecha de
Determinacion inicial y excluyendo la Fecha de
Determinacion final. Por excepcion, el primer Periodo de
Liquidaciéon sera el comprendido entre la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura (incluida) y la primera
Fecha de Determinacion (excluida). -----=r=-=-==-=mr-mmmmommeno

En caso de vencimiento anticipado del Contrato de
Swap por causa imputable a la Entidad de Contrapartida, el
pago liquidativo, en caso de ser favorable para esta ultima,
se postergard en el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo

tras el pago de intereses y principal a los bonistas y a la
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Entidad Prestamista (ordinal 13° del Orden de Prelacion de
Pagos). mmmmmmm e

En caso dec que, en cualquier momento durante la
duracion del Contrato de Swap la calificacion crediticia de
la Entidad de Contrapartida fuera inferior al nivel de
calificacion requerida de las Entidades de Calificacion, se
actuara conforme a lo que se establece a continuacion en
relacion con cada una de las Entidades de Calificacion: ------

(1) En el caso de FITCH: --~~wmmmeommmmmem

(2) En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Entidad de Contrapartida (o de su
sucesor) o del garante de la Entidad de Contrapartida (o de
su sucesor) fuera rebajada a una calificacion inferior a F1
para corto plazo o A para largo plazo, segun la escala de
calificacion de FITCH, o dicha calificacion fuera, por
cualquier motivo, retirada por FITCH, la Entidad de
Contrapartida estara obligada, asumiendo su coste, en el
plazo maximo de treinta (30) dias desde el dia en que
tuviera lugar dicho supuesto, a: =~--m-m-mmmmmmmme

(i) obtener garantias o compromisos similares de una
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entidad o entidades de crédito con calificacion otorgada por
FITCH no inferior a F1 para corto plazo y A para largo
plazo que garantice los compromisos asumidos por la
Entidad de Contrapartida; 0------========m-mm-msmmmmmommoonomoae

(ii) que una tercera entidad con calificacion otorgada
por FITCH no inferior a F1 para corto plazo y A para largo
plazo asuma, en las mismas condiciones, su posicion
contractual y le sustituya en el Contrato de Swap, o, en su
caso, que se celebre con esa tercera entidad un nuevo
contrato de permuta financiera de intereses en los mismos
términos y condiciones que el Contrato de Swap; 0 -----------

(iii) en el plazo de catorce (14) dias constituir un
depésito en efectivo o de valores pignorado a favor del
Fondo en una entidad con calificacion otorgada por FITCH
no inferior a F1 para corto plazo y A para largo plazo, por
un importe calculado en funcion del valor de mercado del
Contrato de Swap, en garantia del cumplimiento de las
obligaciones contractuales asumidas por la Entidad de
Contrapartida en virtud del Contrato de Swap y siempre que
no se vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos
pOr FITCH. -=-=--smmmmmmmmm oo m oo oo

Para el calculo del valor de mercado se actuara
conforme a los criterios de FITCH indicados en su informe

“Counterparty Criteria for Structured Finance Transactions:
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Derivative  Addendum”, de 23 de octubre de 2009, o
documento o informe de FITCH que pudiera sustituir al
anterior en el futuro, proponiendo la FEntidad dec
Contrapartida una férmula de estimacion del valor de
mercado del swap, dentro de los siete (7) dias siguientes a la
pérdida de calificacion A por parte de la Entidad de
Contrapartida. -=----=-=msmuemoom .

(b) En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada, seglin la escala de calificacion de FITCH, de la
Entidad de Contrapartida (o de su sucesor) o del garante de
la Entidad de Contrapartida (o de su sucesor) fuera rebajada
a una calificacion inferior a F2 para corto plazo o BBB+
para largo plazo o dicha calificacion fuera, por cualquier
motivo, retirada por FITCH, lo que constituiria un supuesto
subsiguiente de descenso o retirada de la calificacion por
FITCH, la Entidad de Contrapartida estard obligada,
asumiendo su coste, en el plazo maximo de treinta (30) dias
desde el dia en que tuviera lugar dicho supuesto, a:-~---------

(i) obtener la garantia de un tercero con calificacion no

inferior a Fl para corto plazo y A para largo plazo,




satisfactoria para la Sociedad Gestora (que prestaria su
consentimiento, si los términos y condiciones de la garantia
mantuvieran la calificacion de los Bonos, o restableciesen la
calificacién de los Bonos al nivel que tuviesen
inmediatamente antes de la ocurrencia de un supuesto
subsiguiente de descenso o retirada de la calificacion por
FITCH); O ---mmmmmmmmmmmmmmm oo m oo oo mm oo oo

(ii) ceder su posicion contractual a una entidad con
calificacién no inferior a F1 para corto plazo y A para largo
plazo, para que asuma, en las mismas condiciones, Sus
FUNCIONES . —= == mm == o o o oo

(2) En el caso de MOODY’S: -=r=r--m--mmmmmmmmmmmmrm oo oo

(i) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la
emisién de los Bonos, ninguna Entidad Relevante cuenta
con el Primer Nivel de Calificacion Requerido
(Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacién), la
Entidad de Contrapartida en el plazo de treinta (30) Dias
Habiles desde la ocurrencia de dicha circunstancia
constituird un depésito en efectivo o de valores a favor del
Fondo en una entidad con una calificaciéon de su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada igual a P-1
segin la escala de calificacion de MOODY’S, de
conformidad con los términos del Contrato de Swap.---------

La Entidad de Contrapartida podra, en cualquier
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momento, evitar la constitucion del depdsito mencionado si

procede al otorgamiento de una Garantia Apta con respecto

a todas las obligaciones presentes y futuras de la Entidad de

Contrapartida bajo el Contrato de Swap por parte de un

garante con el Primer Nivel de Calificacion Requerido o

fuese sustituida por una entidad con el Primer Nivel de

Calificacion Requerido. —---mmmmmmmmme o

(i) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la

emisién de los Bonos, ninguna Entidad Relevante cuenta

Nivel de Calificacion Requerido

(Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacién), la

Contrapartida, a su propio coste, realizard todos sus

esfuerzos comercialmente razonables para, en el plazo mas

breve posible, procurar o bien (A) el otorgamiento de una

Garantia Apta con respecto a todas las obligaciones presente

y futuras de la Contrapartida bajo el Contrato de Permuta

Financiera por parte de un garante con el Segundo Nivel de

Calificacion Requerido; u (B) obtener un Sustituto con el

Segundo Nivel de Calificacion Requerido (o bien que el

Sustituto proceda al otorgamiento de de una Garantia Apta
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con respecto a todas las obligaciones presentes y futuras que
asuma bajo el Contrato de Swap por parte de un garante con
el Segundo Nivel de Calificacién Requerido). -----------------

Mientras no se lleven a cabo las alternativas descritas
anteriormente, la Entidad de Contrapartida debera, en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia del
Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion,
constituir un deposito en efectivo o de valores a favor del
Fondo en una entidad con una calificacion de su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada igual a P-1
segiin la escala de calificacion de MOODY’S, de
conformidad con los términos del Contrato de Swap. ---------

Las obligaciones de la Entidad de Contrapartida bajo los
apartados (i) y (ii) anteriores, asi como las causas de
terminacion anticipada que se deriven de ellas, solo estaran
vigentes mientras se mantengan las causas que motivaron el
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion o el
Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion,
respectivamente. El importe del deposito que hubiera sido
realizado por la Entidad de Contrapartida bajo las secciones
(i) y (ii) anteriores serd devuelto a la Entidad de
Contrapartida cuando cesen las causas que motivaron el
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion o el

Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion,
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Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por el cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por
cuenta de la Entidad de Contrapartida y con respecto al
correspondiente Contrato de Swap. -----==na-mmemmcmmemmeeeeeeee

A los cfectos anteriores: ~=—---==seoomomomeme

Garantia Apta significa una garantia incondicional e
irrevocable aportada por un garante de forma solidaria
(como deudor principal) que sea directamente ejecutable por
el Fondo, con respecto a la cual (A) un despacho de
abogados haya emitido opinion legal confirmando que
ninguno de los pagos del garante al Fondo bajo la citada
garantia estard sujeto a deduccion o retencidén por motivos
fiscales, y dicha opiniébn haya sido comunicada a
MOODY’S, (B) dicha garantia prevea que, en caso de que
cualquiera de dichos pagos por parte del garante al Fondo
est¢ sujetos a deducciones o a retenciones fiscales o a cuenta
de cualquier Impuesto, dicho garante estara obligado a pagar
dicha cantidad adicional de forma tal que la cantidad neta

finalmente recibida por el Fondo (libre de cualquier
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Impuesto) sea igual al importe total que el Fondo hubicra
recibido de no tener lugar la citada deduccion o retencidn o
(C) en caso de que cualquier pago bajo la citada garantia se
efectie neto de deducciones o retenciones fiscales o a
cuenta de cualquier Impuesto, la Entidad de Contrapartida
deba efectuar un pago adicional de forma tal que sc asegure
que la cantidad neta recibida por el Fondo por parte del
garante equivaldrd a la cantidad total que el Fondo hubiera

recibido si dicha deduccidon o retencion no hubiese tenido

Sustituto Apto significa una entidad que legalmente
puede cumplir con las obligaciones debidas al Fondo bajo el
Contrato de Swap o su sustituto (seglin resulte de
aplicacion) (A) con el Segundo Nivel de Calificacion
Requerido, o (B) cuyas obligaciones presentes y futuras
debidas al Fondo bajo el Contrato de Swap (o su sustituto
seglin sea de aplicacion) estén garantizadas conforme a una
Garantia Apta aportada por un garante con el Segundo Nivel
de Calificacion Requerido. -—---==-m-mmmmmmmmmmmmmmmommm oo oe

Entidades Relevantes significa la Entidad de
Contrapartida y cualquier garante bajo una Garantia Apta
con respecto a todas las obligaciones presentes y futuras de
la Entidad de Contrapartida bajo el Contrato de Swap. -------

Una entidad contara con el Primer Nivel de Calificacion
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Requerido (A) en el caso de que dicha entidad cuente con
una calificacion de MOODY'S para su deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada, si dicha calificacion es P-1
y la calificacién de MOODY’S para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior a A2,y
(B) en cl caso de que dicha entidad no cuente con una
calificacion de MOODY'’S para su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada, si la calificacién de
MOODY'’S para su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a A1, —--————meeeceeemel

Una entidad contara con el Segundo Nivel de
Calificacion Requerido (A) en el caso de que dicha entidad
cuente con una calificacion de MOODY’S para su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada, si dicha
calificacion es igual o superior a P-2 y la calificacion de
MOODY’S para su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a A3,y (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacion de MOODY’S
para su deuda a corto plazo no subordinada y no

garantizada, si la calificacion de MOODY’S para su deuda a
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largo plazo no subordinada y no garantizada es igual o
SUPEITOr @ A3, mmmmmmmmemmmmm oo

Con caracter previo a la realizacion de cualquier opcion
al respecto, la Sociedad Gestora debera tener en cuenta los
criterios oficiales actualizados publicados por las Entidades
de Calificaciéon en los que se definan las pautas para la
adopcion de cualquiera de las alternativas, o aquellos que
los sustituyeran, siempre que dichos cambios de criterio no
supusieran el incumplimiento de ninguna disposicion
normativa Vigente. --------==--=--mmmmmmmsmmmmmm oo oee

La Entidad de Contrapartida se comprometera a poner
en conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier rebaja o
retirada de su calificacion crediticia otorgada por las
Entidades de Calificaciéon, tan pronto como tenga
conocimiento de dichos supuestos. Todos los costes, gastos
e impuestos en que se incurran por el cumplimiento de las
anteriores obligaciones seran por cuenta de la Entidad de
Contrapartida. ==-==-==-=====mmmmmmm oo ma oo

La ocurrencia, en su caso, de la resolucion anticipada
del Contrato de Swap no constituira en si misma una causa
de vencimiento anticipado del Fondo ni liquidacion
anticipada del mismo, salvo que en conjuncion con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacion patrimonial

del Fondo se produjera una alteracion sustancial o
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permanente de su equilibrio financiero. La Sociedad Gestora
hara sus mayores esfuerzos para que el Fondo suscriba un
contrato de swap en los términos lo mas semejantes posibles
al Contrato de Swap aqui descrito.-=-=-—m-ommmemmmmmee oo

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap sera la
primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de
Vencimiento Legal o (ii) aquella fecha en que la Sociedad
(estora proceda a la extincion del Fondo. ------—----—-ceoeeeee

Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL

DECIMOSEPTIMA..- GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDQ. ------nneceeemmmmmeenee
17.1 Administracion financiera del Fondo. -------------
La Sociedad Gestora desempefiara la funcion de
administracion financiera del Fondo. Las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de su
funcion de administracion y representacion legal del Fondo
seran las legalmente exigibles, y con caracter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en

la presente Escritura y en el Folleto, las siguientes; -----------
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1. Gestion del Fondo, ---------------==r---mmmmomemmm oo

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su valor
patrimonial sea nulo en todo momento. -«»---===-===-=r---------

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales
o de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar
al FONdo. ==-mmmmmmmm s e e

(iii) No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar la calificacion asignada a los Bonos por las
Entidades de Calificacion, y procurar la adopcion de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance
para quc las citadas calificaciones no se vean afectadas
negativamente en ningiin MOMeNto. —--====r--=-=--===--=------

(iv) Suscribir cuantos contratos se prevean en la
presente Escritura y en el Folleto, o los que resulten
necesarios en el futuro, por cuenta del Fondo, en relacion
con su activo y pasivo teniendo en cuenta, no obstante, que
la suscripcion por cuenta del Fondo de cualquier contrato no
previsto en la presente Escritura no podra suponer un
descenso en la calificacion atribuida a los Bonos emitidos y
podria requerir la modificacion del Orden de Prelacion de
Pagos y la previa comunicacion a las Entidades de

Calificacion y a la CNMYV para su autorizacion, en su ¢aso. -
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(v) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decision de liquidacion
anticipada del Fondo y vencimiento anticipado de la
emision de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura y cn el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones

oportunas en caso de resolucion de la constitucion del

(vi) Dar cumplimicnto a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV y cualquier
otro organismo supervisor y las Entidades de Calificacion. --

(vii) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al
auditor de cuentas que lleve a cabo la revision y la auditoria
de las cuentas anuales del Fondo. ----------=ecceomememuu

(viii) Elaborar y someter a la CNMV vy a cualquier otro
organismo administrativo competente, todos los documentos
e informaciones que deban someterse segiin lo establecido
en la normativa vigente, en la presente Escritura y en el
Folleto, o le sean requeridos, asi como elaborar y remitir a
las Entidades de Calificacion la informacién periddica

prevista en la Estipulacion 12.3 asi como aquella que
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razonablemente le requiera. --=~----===-==-n=m-==mmzeooommooooeos

(ix) Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos, a la
CNMV vy al publico en general, cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacion vigente y, en especial,
las contempladas en la presente Escritura en ¢l Folleto. ------

(x) Cumplir con las obligaciones de calculo previstas en
la presente Escritura y en el Folleto y en los diversos
contratos de operaciones del Fondo que se describen en la
presente Escritura o en aquellos otros que, llegado el caso,
concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en nombre y
por cuenta del Fondo. ---------smm-=m-mmmmemmmmmmmmmm oo

(xi) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura y en el Folleto y en la
normativa vigente en cada momento, prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo en virtud de los mismos y siempre que
con tales actuaciones no se perjudiquen los intereses de los
titulares de los Bonos. =------====---mmmsmrommommom oo

2. En relacion con los Activos. --=-------==--=--m-mrmmmommee

(i) Efectuar, a través del Agente Financiero, los pagos
que sean debidos a la Entidad Cedente como pago del precio
de [0S ACtiVOS. =mmmmmmmmmsr oo oo

(ii) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
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Activos adquiridos por ¢l Fondo y, en general, realizar todos
los actos de administracion y disposicion que sean
necesarios para el correcto desempeno de la administracion
y la representacion legal del Fondo. --~sm-mmommmmemmceemee

(iii) Comprobar, con base en la informacion recibida del
Administrador, que el importe de los ingresos diarios que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las
cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las
condiciones de cada Activo y que los ingresos de los
importes que correspondan los efectia el Administrador al
Fondo con fecha valor igual al dia en que fueron percibidos
. por dicho Administrador en los términos previstos en el
Contrato de Administracion. ——======a-commoommoee

(iv) Validar y controlar la informacion que reciba del
Administrador sobre los Activos, tanto en lo referente a los
cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de
principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y situacion y
control de impagados. —=--—=-mmmmmmeee

(v) Supervisar que la renegociacion, en caso de

autorizacion de la Sociedad Gestora, de las condiciones de
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los Activos la realiza el Administrador de acuerdo con las
instrucciones generales o concretas que le hubieren sido
comunicadas por la Sociedad Gestora. ------=========-mmmmmmuu-
(vi) Supervisar las actuaciones concertadas con el
Administrador para la recuperacion de impagados, cursando
instrucciones, cuando proceda, para que inste el
procedimiento €jeCutiVo. —==r=-mm=mmmmmmmmmmmmrmm oo
3. En relacion con los Bonos.---------+-----mmmcmmmimonmoe
(i) Elaborar y notificar a los titulares de los Bonos
emitidos la informacion prevista en el Folleto, asi como toda
informacién adicional que sea legalmente requerida. ---------
(ii) Calcular, en cada Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés, respecto al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
y publicarlo en la forma prevista en la Estipulacion
Decimoctava, -—----==mm=mmmmmm oo eme oo omeo e
(iii) Calcular y liquidar las cantidades que corresponde
pagar en cada Fecha de Pago por los intereses devengados
por los Bonos emitidos. --ss===-===mmm-mmmsumrmm oo oo
(iv) Calcular y determinar en cada Fecha de
Determinacion, el principal a amortizar y reembolsar de
cada uno de los Bonos, ==-------------mmmmummmomm oo oo
4. En relacion con las restantes operaciones

financieras y de servicios. ~-------------—-sr-mmmmoooomo oo
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(i) Determinar el tipo dc interés aplicable a cada una de
las opcraciones financieras activas y pasivas. -------=----------

(i) Calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que ha de percibir y pagar por las diferentes
cuentas [nancieras activas y pasivas, asi como las
comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros
coneertados. ~s--mmmmmmm e

(iif) Abrir a nombre del Fondo la Cuenta de Tesoreria en
el Agente Financiero, en la que, de acuerdo con los términos
establecidos en el Contrato de Administracién, se
ingresaran, diariamente, las cantidades derivadas de los
Activos cobradas por la Entidad Cedente, y en su caso, la
Cuenta para el Deposito de Liquidez. ------------m-mcccceceeeeee

(iv) Adoptar las medidas oportunas para que se ingresen
en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que se reciban de la
Entidad Cedente, tanto en concepto de principal e intereses
como por cualquier otro concepto derivado de los Activos,
que le correspondan al Fondo. —----==mmemommememee

(v) En el supuesto de que en cualquier momento de la

emision de los Bonos la calificacion crediticia del Agente
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Financiero otorgada por las Entidades de Calificacion fuese
reducida o retirada de conformidad con lo dispuesto en la
Estipulacion 16.1, actuar conforme se indica en dicho
apartado. -=---===--mmmmmmmsemmm e oo o oo oo

(vi) Velar para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria (y en su caso en la Cuenta para el
Depésito de Liquidez) produzcan la rentabilidad establecida
en el Contrato de Servicios Financieros. -----------====---------

(vii) Solicitar disposiciones del Crédito Subordinado o
en su caso del Deposito de Liquidez. -----=~=------=s=-nmmnmmmmun

5. En relacion con la gestion de cobros y pagos del

(i) Calcular los Fondos Disponibles y destinarlos en
cada fecha en la que proceda realizar algun pago de acuerdo
con el Folleto y con la presente Escritura, al cumplimiento
de las obligaciones de pago o retencién del Fondo, en los
términos y en el Orden de Prelacion de Pagos.---=-------------

(ii) Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de
pago que correspondan, incluidas las destinadas para
atender el servicio financiero de los Bonos. ----==--------==----

17.2 Gastos del Fondo. ---—-----ssemmmmmmmummm oo oo oo

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, llevara a cabo las actuaciones necesarias para
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satisfacer los siguientes gastos del Fondo: ----------m-m-meceeev
Gastos iniciales.----------om o
La estimacion de los gastos iniciales del Fondo se
incluye en el apartado 6 de la Nota de Valores del Folleto. --
Gastos Ordinarios.-----=~c--ccooomooeem e
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, llevard a cabo las actuaciones necesarias para
satisfacer todos los  gastos necesarios para su
funcionamiento (los “Gastos Ordinarios”), siendo
atendidos seglin el Orden de Prelacion de Pagos. A modo
meramente enunciativo, la Sociedad Gestora satisfara los
. siguientes Gastos Ordinarios: ==s----------mommoemeem
(a) gastos de inscripciones 'y  autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento que, en su caso,

deban realizarse con posterioridad a la constitucién del

(b) honorarios de las Entidades de Calificacion por el

mantenimiento de la calificacion de los Bonos;-------=====we--
(c) gastos derivados de la amortizacion de los Bonos; ---

(d) gastos relativos a la llevanza del registro contable de



los Bonos y el mantenimiento de su negociacion en
mercados secundarios organizados o de su representacion
mediante anotaciones en CUCNta; —-----------=m======-=c——mm=mmmn
(e) gastos que puedan derivarse de la venta de los
Activos para la liquidacion del mismo; ---==---=-=-=-=-v=-=-----
(f) comisiones y gastos con cargo al Fondo por los
contratos de servicios y de operaciones financicras
SUSCIILOS === mmmmmmm et oo o oo
(g) gastos derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y los Bonos;----==r---=-----=r------
(h) gastos de auditorias y de asesoramiento legal
posteriores a la constitucién del Fondo; ------=-----------=------
(i) en general, cualesquiera otros gastos soportados por
el Fondo o por la Sociedad Gestora en representacion y por
cuenta del miSmO, ===r==-===mm=mmmmmmm oo
El Impuesto sobre el Valor Afladido que hubiera
soportado el Fondo tendra cardcter de gasto deducible a los
efectos del Impuesto sobre Sociedades. --------===n---------=---
El importe estimado de gastos ordinarios para el primer
afio de vida del Fondo es 75.000 euros (sin incluir la
Comision de Administracion). Se espera que el importe
anual de gastos ordinarios tenga una evolucion descendente
a lo largo de la vida del Fondo por el hecho de que el

importe de algunos de los gastos ordinarios del Fondo se
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determina como un porcentaje sobre e} Saldo Vivo de los
A IV O8, mm e m oo e

Gastos Extraordinarios. ~-----«-creemmmmmmmmmme e

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, llevard a cabo las actuaciones necesarias para
satisfacer cualesquiera gastos extraordinarios que puedan
surgir para el Fondo (es decir, aquellos no previstos en el
apartado de  Gastos  Ordinarios) (los  “Gastos
Extraordinarios”). La Sociedad Gestora comunicara a la
Entidad Cedente la  aparicion  cualquier  Gasto
Extraordinario, asi como su importe, para que en el plazo
maximo de un (1) mes la Entidad Cedente abone al Fondo
una aportacion para hacer frente a los mismos, a excepcion
de los que se deriven de los Activos impagados, que se
satisfaran con cargo a los Fondos Disponibles. A modo
meramente enunciativo (y sin que tenga caracter limitativo),
tienen la consideracion de Gastos Extraordinarios:------------

(a) el importe remanente de gastos iniciales de
constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos que

hubiera excedido del principal del Préstamo para Gastos
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Iniciales; —====mmmm e e
(b) en su caso, gastos derivados de la preparacion y
formalizacion por la modificacion de la presente Escritura y
de 10s contratos; —=======mmmmmm e
(¢) gastos que puedan derivarse de la venta de los
Activos y de otros activos remanentes del Fondo para la
liquidacion del miSmo; -===-========mmmmmmm oo
(d) gastos necesarios para instar la ejecucidén de los
ACHVOS; Ymmmmmmmm oo o e
(e) en general, cualesquiera gastos no previstos distintos
de los anteriores soportados por el Fondo o por la Sociedad
Gestora en representacion y por cuenta del mismo. -----------
Gastos suplidos por cuenta del Fondo.-------------------
La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
Gastos Ordinarios relacionados con la gestion del Fondo
que pudiera suplir o anticipar por cuenta del mismo.----=-----
Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho al
reembolso de todos los Gastos Extraordinarios en los que
haya podido incurrir y previa justificacion de los mismos en
relacion con la gestion del Fondo. --~~amvemromoom oo oo
Todos los pagos a terceros en concepto de Gastos
Ordinarios y Gastos Extraordinarios relacionados con la
gestidén del Fondo, podran ser efectuados directamente por

la Sociedad Gestora sin perjuicio del derecho de ésta a ser
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reembolsada por el Fondo, en una Fecha de Pago, siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos.--~wsemmcmmommmmcmmecee o

17.3 Auditoria de cuentas del Fondo. ~«--—---——--—————-

1. Auditores del Fondo, ---—---———-eecmommmee

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacion y revision anualmente por auditores de cuentas.
Con periodicidad anual, y tan pronto como sea posible tras
su aprobacion, que no podra ocurrir més tarde del 30 de
abril de cada afio, la Sociedad Gestora aportara a la CNMV
las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias
y memoria), el informe de auditoria y el informe de gestion
del Fondo, referidos al ejercicio anterior. Asimismo,
depositara las cuentas anuales del Fondo en el Registro
Mercantil, siempre que ello fuese legalmente exigible. -------

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anualcs
del Fondo, informando de tal designaciéon a la CNMV.
Asimismo, la Sociedad Gestora comunicara a la CNMV, en

la forma prevista en la Estipulacion Decimoctava, cualquier

G
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cambio que pudiera producirse en lo referente a la
designacion del auditor de cuentas. ----------v=-==-=-m--moomooen

2. Criterios contables utilizados por el Fondo, ---------

L.os ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo el principio de devengo, es decir, en funcion de la
corriente real que tales ingresos y gastos representan, con
independencia del momento en que se produzca el cobro y
pago de 10S Mismos. ---------emmmmmmmmmmmoemo oo

El ejercicio economico del Fondo coincidira con el afio
natural. Sin embargo y por excepcidn, el primer ejercicio
econdmico se iniciard en la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura, y el ultimo ejercicio economico
finalizara en la fecha en que tenga lugar la amortizacion
total de 10s BONOS. ~===-=—-—mmmmm oo

En todo caso, los criterios contables utilizados por el
Fondo se ajustaran en todo momento a lo establecido en la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados
de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion y
el resto de la normativa vigente que sea de aplicacion. -------

DECIMOCTAVA. NOTIFICACIONES. ----------=v---

18.1 Formulacion, verificacion y aprobacion de las

cuentas anuales y demas documentacién contable del
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Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacion, que deberd efectuarse como
maximo el 30 de abril de cada afo, la Sociedad Gestora
aportara a la CNMV las cuentas anuales (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias y memoria), informe de gestion y el
informe de auditoria del fondo, referidos al ejercicio
anterior. Asimismo, depositard las cuentas anuales del
Fondo en el Registro Mercantil. ------=-m-m-mmee .

18.2 Notificaciones ordinarias y extraordinarias. -----

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
® las condiciones de la emisién, se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacién, observando la
periodicidad que se prevé en cada una de ellas, sin perjuicio
de las obligaciones de informacidn establecidas en cada
momento en la normativa vigente, en particular en la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros putblicos y estados reservados

de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.----




a) Notificaciones ordinarias periodicas. -----------------
La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico
toda la documentacion e informacion necesaria de acuerdo
con el Folleto y la presente Escritura. ---=---=--==-==-mmmmmm---o-
1. Semestralmente, con una antelacion minima de un (1)
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a los
tenedores de los Bonos los intereses resultantes de los
Bonos asi como las cantidades de intereses que resultaran
impagadas por insuficiencia de Fondos Disponibles, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, asi como el
Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. ~---------====------
La anterior informacion se comunicard a la SOCIEDAD
DE SISTEMAS, a AIAF y al Agente Financiero al menos
un (1) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago.----====---------
2. Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora aportara
a la CNMV las cuentas anuales, el informe de gestion y el
informe de auditoria del Fondo. ---------==r=-mmmmmmmmmmr oo
Toda la informaciéon de caracter publico del Fondo
podréa encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora, en
la sede de AIAF y en la CNMV. —--omeemmmmmmmcmmm oo oo eeoee
b) Notificaciones extraordinarias, -----------===----------
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, informara a los tenedores de los Bonos y a las
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Entidades de Calificacion de todo hecho relevante que
pueda producirse en relacion con los Activos, con los Bonos
emitidos, con ¢l Fondo y con la Sociedad Gestora, que
pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos

y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo

o pasivo del Fondo, asimismo, en caso de pretender llevar a

cabo una modificacion de la presente Escritura, la Sociedad
Gestora se lo notificara a la CNMV con la suficiente
antelacion. La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, informara a los tenedores de los Bonos de
una eventual decision de amortizaciéon anticipada de los
Bonos por cualquiera de las causas previstas en el Folleto,
remitiéndose en este supuesto a la CNMV el Acta Notarial
de Liquidacion. ~==-=s-mmomemmmmm e

¢) Procedimiento.------——---——--oomee

Todas las notificaciones a los titulares de los Bonos que
deba efectuar la Sociedad Gestora sobre ¢l Fondo se
realizaran de la forma siguiente: --------mmmmmeooom-

1.- Las notificaciones ordinarias periodicas referidas

anteriormente, mediante publicacion bien en el boletin de
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cotizacion diario de AIAF u otro de similares caracteristicas.
Las notificaciones periddicas a las Entidades de Calificacion
deberan realizarse con arreglo al modelo que exijan las
Entidades de Calificacion. -------=====mmemmmmmmmmm oo ee

- 2.-- Las notificaciones extraordinarias referidas

anteriormente, mediante publicacion en el boletin diario de

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacién en otros medios de
difusion general y los propios de los mercados financieros,
tales como Reuters, Telerate o Bloomberg. Adicionalmente,
podran realizarse las notificaciones anteriores mediante la
pagina de Internet de la  Sociedad  Gestora
(www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios telematicos
de similares caracteristicas. ----===mm-mm--mmmommmemmm oo

A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto
para Jas mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil 0 inhabil. ------amermmmmmm oo

18.3 Informacion a la CNMV y a las Entidades de
Calificacion, ————-————=smmmmm e

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, procedera a poner en conocimiento de la CNMV y

de las Entidades de Calificacion las publicaciones de
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caracter ordinario periddico y de caracter extraordinario que
se cfectuen segin lo previsto anteriormente, asi como
cualquier informacion, a remitir a la CNMV, con la
periodicidad y contenido que establezca la normativa
LGN e L T T ———

De conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion
12.3, la Sociedad Gestora, ¢n representacion del Fondo, se
compromete a suministrar a las Entidades de Calificacion,
dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago, informacion
sobre la evolucién del Fondo y el comportamiento de los
Activos durante el Periodo de Devengo de Intereses que
finalice en dicha Fecha de Pago. El incumplimiento de esta
obligacién podria resultar en la retirada de la calificacion.
Igualmente facilitara dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de la Sociedad
Gestora o en las partes interesadas. —---w=-----m-mmmmmmeacccoee

Seccion VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

DECTMONOVENA.- ORDEN DE PRELACION DE
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PAGOS. oo oo
19.1 Origen y aplicaciéon de fondos en la Fecha de
Desembolso. —--mmmmmmmmmm oo mm oo
I. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los
siguientes CONCEPLOs: -----=smmmmmmmmmmmmmmmnoosooooonoooooooooooe
(a) Desembolso de la emision de los Bonos. --------------
(b) Disposicion del Préstamo para Adquisicion. ----------
(c) Disposicion del Préstamo para Gastos Iniciales. ------
2. Aplicacion: a su vez el Fondo aplicard los fondos
anteriormente descritos a los siguientes pagos: =---------------
(a) Pago del precio de adquisicion de Jos Activos mas
los intereses devengados a favor de la Entidad Cedente por
aplazamiento del pago de dicho precio. ----------==n-=n=-momomo-
(b) Pago de los gastos de constitucion del Fondo y
emision de 1os Bonos,-==mm=m-==mmmmiemmmm oo oo
19.2 A partir de la Fecha de Desembolso y hasta la
total amortizacion de los Bonos. -----—---=-------o-euermomm oo
1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los
siguientes CONCEPLOs: =---===mm-mmmmmmmmmmmmmmm oo
(a) Desembolso de la emision de los Bonos. «-------------
(b) Disposicion del Préstamo para Adquisicion. ----------
(¢) Disposicion del Préstamo para Gastos Iniciales. ------
2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara los fondos

anteriormente descritos a los siguientes pagos: ---==-----------



FARFL FXCLUSIVO FARA DOCLMENTOS NOTARIAI FS

L0

L

E -l
2y
EC

S |

(a) Pago del precio de adquisicion de los Activos mas
los intereses devengados a favor de la Entidad Cedente por
aplazamiento del pago de dicho precio. ------=---=-—--ecneeee-

(b) Pago de los gastos de constitucion del Fondo y
emision de 1os Bonos. —=-----mmmmmmmm e

b) A partir de la Fecha de Desembolso y hasta la
total amortizacion de los Bonos. ---~---ceccceee e e oo

1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencion relacionadas a
continuacton en el apartado 2 (los “Fondos Disponibles™)
seran los siguientes: —=----=--mmmommmme e —

(a) las cantidades percibidas por reembolso (ya sea
voluntario o torzoso) del principal de los Activos; —-----====n-

(b) los intereses ordinarios y de demora cobrados de los
ACHIVOS; - mmmmmm e e

(c) las cantidades netas cobradas por razén del Contrato

(d) los rendimientos obtenidos por las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria;--«e---m--mmmmemmmeemeemee

(e) el Importe Disponible del Crédito Subordinado y, en
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su caso, el Deposito de Liquidez; ---------------=sememmmmmeeee

() las dotaciones que realice la Entidad Cedente para
hacer frente a los Gastos Extraordinarios, que se utilizaran
exclusivamente  para  satisfacer  dichos  Gastos
ExXtraordinarios; =-=eem=-m=mmmmm oo e oo

(g) el remanente del Préstamo para Gastos Iniciales; y --

(h) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el
Fondo en virtud de los Activos. —---===-=-mmmmmcmm oo oo

2. Aplicacion: los Fondos Disponibles en cada Fecha de
Pago con independencia del momento de su devengo, sc
aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago o de
retencion en cada Fecha de Pago (salvo la aplicacion
prevista en el primer puesto, que podrd tener lugar en
cualquier momento, dependiendo de su exigibilidad) del
siguiente modo (el “Orden de Prelacion de Pagos™): -------

1°. Pago de los impuestos y/o de las retenciones que
deba satisfacer el Fondo de conformidad con la legislacion
vigente en cada momento y pago de los Gastos Ordinarios y
Gastos Extraordinarios del Fondo, incluyendo la Comision
de Administracion, las Comisiones de la Sociedad Gestora y
el resto de gastos y comisiones por servicios. w---------------=-

2°, Pago de la cantidad neta debida al amparo del
Contrato de Swap (excluidas las cantidades a pagar por el

Fondo en caso de resolucion de dicho contrato por causa
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imputable a la Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupara
el puesto decimotercero (13°) del Orden de Prelacion de
Pagos. —----mmmm oo e
3. Pago de intereses de los Bonos. ----------=----mmmmmemeo
4°. Pago de intereses del Préstamo para Gastos Iniciales.
5°. Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales. —-mmmmm o
6°. Pago de intereses del Préstamo para Adquisicidn,
excepto en caso de liquidacion del Fondo o de que se haya
producido la Causa de Diferimiento de Intereses del
Préstamo para Adquisicién.-----------; ---------------------------
7°. Pago de la Comision de Disponibilidad. ---------------
8°. Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos. —-----====mmmmmmmmmm oo
9°. Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidn del Préstamo para Adquisicidn. --------—---———--
10°. Pago de intereses del Préstamo para Adquisicién,
en caso de liquidacion del Fondo o de que se haya
producido la Causa de Diferimiento de Intereses del

Préstamo para Adquisicion, --------=-m-mmmmmmmmm o



11°. Repago de las cantidades dispuestas del Crédito
Subordinado o en caso de que se haya constituido, dotacion
del Depodsito de Liquidez hasta el Importe Maximo del
Crédito Subordinado. -=-=---==m-mmmmemm e

12°. Pago de los intereses del Crédito Subordinado y del
Deposito de Liquidez, en su ¢as0.==-=========mmmmmmemmmmoeeeo

13°. Pago, cn caso de resolucion del Contrato de Swap
por causa imputable a la Entidad de Contrapartida, de la
cantidad neta a pagar por el Fondo a la Entidad de
Contrapartida por al resolucion de dicho contrato. ------------

14°. Margen de Intermediacion Financiera, ----------------

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden
de Prelacion de Pagos se abonaran primero las cantidades
vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal
concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de
Pago, a prorrata de los importes debidos por cada uno de los
conceptos (con excepcion de los Gastos Extraordinarios que
deban satisfacerse con cargo a las dotaciones realizadas por
la Entidad Cedente). -------msmmmmmmmm oo

Se entendera por “Causa de Diferimiento de Intereses
del Préstamo para Adquisicion” el supuesto de que en
cualquier Fecha de Pago, el Déficit de Amortizacion exceda
del 100% del Saldo dc Principal Pendiente de Pago del

Préstamo para Adquisicion en esa Fecha de Pago y siempre
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que no se hubiera producido la completa amortizacion de
los Bonos o no se fuera a producir en la Fecha de Pago
CorreSpPONdiente, —=-===mmmmmm oo
Seccion VIII: OTRAS DISPOSICIONES. --------------
VIGESIMA.-  MODIFICACION DE LA

PRESENTE ESCRITURA. ------- oo
La presente Escritura podrd ser modificada de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley
19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la
Ley 5/2009, de 29 de junio. --=-------===mmmmmmmmo e
VIGESIMOPRIMERA. REGISTRO MERCANTIL.
Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,
se hace constar que ni la constitucién del Fondo ni los
Bonos que se emitan con cargo a su activo seran objeto de
inscripeion en el Registro Mercantil. -----------=---emcmmmcmmee
VIGESIMOSEGUNDA.- DECLARACION FISCAL.
I.a constitucion del Fondo, en virtud de esta Escritura,
estd exenta del concepto "operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
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ey 19/1992. —mmm e
VIGESIMOTERCERA.- GASTOS. —---emeeeoee
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy

ejecucion de esta Escritura seran satisfechos por la Sociedad

Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo

al Préstamo para Gastos Iniciales. ---------mmmeommeee
VIGESIMOCUARTA.- LEY Y JURISDICCION.----
La presente Escritura se regira ¢ interpretara de acuerdo

con la ley espafiola. ------=--==mmmmm e
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy

reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la

constitucion, administracioén y representacion legal por la

Sociedad Gestora del Fondo, de la emisién y suscripcion de

las Participaciones y los Certificados y de la emision de los

Bonos, seran conocidas y falladas por los Juzgados vy

Tribunales espafioles competentes. =-====mmemmmmemmmemcaeaaaaaaa-

VIGESIMOQUINTA.- CONDICION RESOLUTO-

L.as obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho si las Entidades de
Calificacion no confirmaran como definitivas antes de la
Fecha de Desembolso, alguna de las calificaciones
provisionales asignadas a los Bonos, ===~====-===ammemmmeaeeeee

Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecientes,
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Quedan hechas las reservas y advertencias legales, y
entre cllas, las prevenidas en la vigente Legislacion Fiscal. --

Leida reglamentariamente esta escritura, enterados los
comparecientes de su contenido, segun manifiestan, se
ratifican integramente en sus disposiciones, la consienten y
la firman. —------mmm o e

De haber identificado a los sefiores comparecientes por
medio de sus documentos de identidad, anteriormente
resefiados en la comparecencia de la presente, comprobando
la concordancia de sus fotogratias y firmas respectivas y en
cuanto sea procedente, de lo demas consignado en este
instrumento publico, extendido en ochenta y cuatro folios de
papel Timbrado de uso exclusivo para documentos
notariales, serie 9V, numeros 1808488, 1808487, 1808486,
1808485, 1808484, 1808483, 1808482, 1808481, 1808480,
1808479, 1808478, 1808477, 1808476, 1808475, 1808474,
1808473, 1808472, 1808471, 1808470, 1808469, 1808468,
1808467, 1808466, 1808465, 1808464, 1808463, 1808462,
1808461, 1808460, 1808459, 1808458, 1808457, 1808456,
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1808455, 1808454, 1808453, 1808452, 1808451, 1808450,
1808449, 1808448, 1808447, 1808446, 1808445, 1808444,
1808443, 1808442, 1808441, 1808440, 1808439, 1808438,
1808437, 1808436, 1808435, 1808434, 1808433, 1808432,
1808431, 1808430, 1808429, 1808428, 1808427, 1808426,
1808425, 1808424, 1808423, 1808422, 1808421, 1808420,
1808419, 1808418, 1808417, 1808416, 1808415, 1808414,
1808413, 1808412, 1808411, 1808410, 1808409, 1808408,
1808407, 1808406 y el presente, que signo, firmo, rubrico y
sello yo, el Notario, doy fe. -==——-mmmmemm e

Estdn las firmas de los comparecientes. Signado: Andrés

Dominguez Nafria. Rubricados y sellado. -----------————-————--
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ANEXO 1

ACUERDOS DEL CONSEJIO DE LA ENTIDAD CEDENTE




Cansejo General

- v

ridito Oficial
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/ EVA MARIA GONZALEZ DIEZ, SECRETARIA DEL CONSEJO GENERAL DEL INSTITUTO DE
CREDITO OFICIAL, EN VIRTUD DE LAS FACULTADES ESTABLECIDAS EN EL ARTICULO 13
/ DE SUS ESTATUTOS, APROBADOS POR REAL DECRETO 706/1999, DE 30 DE ABRIL,

CERTIFICA
Que en la sesién del Consejo General del dia 15 de junio de 2010 se adopté el siguiente

acuerdo;

«Titulizacién de Préstamos de Lineas de Mediacién 2007-2010

Principales caracteristicas de la operacion:

Cedente de la carlera de préstamos: ICQO
Constitucion, gestién y administracién del Fondo AYT
Proveedor mejoras de crédito del Fondo IcCQ
Proveedor coberturas de tipos de interés al Fondo ICO

Agentes externos:

Asesores Legales: Gomez Acebo & Pombo

Auditores externos: . Emst & Young

Otros: Agencias de Rating
CNMV

Detatles de la cartera a titulizar:

Tipo de préstamos. Lineas de Mediacion entre 2007 y 2010
Importe: Hasta 23.100 millones de euros
Vencimtento minimo de los préstamos titulizados: Un afo»

Se hace constar a efectos de lo establecido en el articulo 27.5. de la Ley 30/1992, de 26
de noviembre, de Régimen Jurldico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun, en relacion con el articulo 9.8 de los Estatutos del instituto, que no ha sido
aprobada todavia el Acta de la sesidn de 15 de junio de 2010.

Para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente certificacién en Madrid a
quince de junio de dos mil diez.

Ve Be:
EL PRESIDENTE,

.
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TESTIMONIO NOTARIATFDE.. LEGITIMACION DE FIRMAS.

MANUEL HURLE GONZALEZ, Notawa #8e :Madrid, como sustituto por
imposibilidad accidental de:..mw ompafiexo de residencia, DON
PEDRO-JOSE BARTQLOME FUEN-TES, hotario de Madrid, DOY
TESTIMONIO DE LEGITIMACION de las firmas cque anteceden de DON
JOSE-MARIA AYALA VARGAS, titular del

vy de DONA EVA-MARIA GONZALEZ DIEZ, titular del

que considero auténticas por

cotejo con otras firmas gue constan en el protocolo a mi
carge. Y para que asi conste, firmo el presente en Madrid a 14
de julio de 2010. Doy fe.
Anotado con el ntmero 15190 en el Libro Indicadox.

LIQPIDACION DEL ARANCEL NOTARJAL:
Base sin cuantia. WY arancel: 5y norma 8.
Taml honaoranos: 9,17 € mas IVA

FE PUBY,p
NDTARM

L

/\




N 5 h

e >

S el */::g ) ) )

\‘@Qwﬁ' TLEFBENCIA DE AUTENTICACION.- MANUEL HURLE GONZALEZ, notario

RO Madrid, actuande como  sustituto por  imposibilidad
accidental de wmi compafiero de residencia, DON PEDRO-JOSE
BARTOLOME FUENTES, DOY FE: De que la presente fotocopia
reproduce exactamente su original que he tenido a la vista. La
fotocopia se compone de dos folios de papel de los Colegios
Notariales de Espafia, identificados con el nimero del presente
Y €l anterior en orden correlativo. Madrid, a catorce de Julio
de dos mil diez. “
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APODERAMIENTO. -~ ——— ==~ m e e e
NUMERO TRES MIL CINCUENTA Y TRES. ~——————— e
En Madrid, a nueve de julio de dos mil ocho. -
Ante mi, PEDRO-JOSE BARTOLOME FUENTES, Notario
del Tlustre Colegio de Madrid, con residencla en la
Capital, —————rmrrmmmme e
COMPARECE
DON AURELIC MARTINEZ ESTEVEZ, de nacionalidad

espafiola, mayor de edad, vecino de Madrid (Madrid),

INTERVIENE en nombre y representaclidén de la

Entidad de Crédito dencominada “INSTITUTOQ DE CREDITO

OFICIAL", abreviadamente ICQ, titular del N.I.F.

Q0-28-76002C, con domicilio en 28014-Madrid -Paseo
del Prado, 4-. Es un Organismo publico clasificado
como entidad publica empresarial de las previstas
en el art. 43.1.b) de 1la Ley 6/1997, de 14 de
abril, de Organizacidén vy Funcionamiento de 1la
Administraciéon General del Estado; esta adscrita al
Ministerio de Economia y Hacienda a través de la
Secretaria de Estado de Ecoromlia. Tiene
personalidad juridica y patrimonioc propio:; es

sucesora de la Entidad de Derecho Puablico de su




mismo nombre que f[ue creada por Ley ndmero 13/1971,
de 192 de Junio (BOE de 21 de dichos mes y ailo}. Se
rige por la Ley de Organizacién y Funcionamiento de
la Administracién General del Estado, por la
disposicién adicional sexta del Real Decreto Ley
12/1995, de 28 de diciembre, sobre medidas urgentes
en materia presupuestaria, tributaria y financiera
(BOE de 30 de diciembre}, por las disposiciones que
le sean aplicables del Texto Refundido de la Ley
General Presupuestaria, aprobado por Real Decreto
Lééislativo 1091/1998, de 23 de septiembre, por sus
estatutos, aprobados por Real Decreto 706/1992, de
30 de abril, y, en lo no previsto en las normas
anteriores, por las especiales de las entidades de
crédito y por las generales del ordenamiento
juridico privado c¢ivil, mercantil y laboral. No

consta inscrita en el Registro Mercantil. -———-—--—-=

a) De su cargo de Presidente de la Entidad,
que asegura ejerce en la actualidad, para el que
fue designado por RD 1081/2004, de 7 de maye (BOE
12/05/2004), de su condicién de representante de la
misma y de las competencias atribuidas a dicho
cargo, determinadas en sus estatutos. ---—-—---————-

bh) De acuerdo adoptado por el Consejo General
del “Instituto de Crédito Oficial” de fecha 26 de
octubre de 2004, elevado a publico mediante

escritura autorizada en Madrid por el notario don
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Pedro-José Bartolomé Fuentes el 13 de diciembre de
2004 bajoe el namero 5332 de protocolo, de la que se
me exhibe copia autorizada y de ella resulta gue el
Consejo General delegd determinadas facultades en

el Comité de Operaciones y en el Presidente,

relativas a operaciones de activo y pasivo, de
convenios de colaboraciédn, de actos de
administracidn, disposicidn ) dominio Yy de

ejercicio de acciones, reclamaciones y recursos
judiciales o administratives, ——————————m
Deduzco copia de la certificacidn gue contiene
el acuerdo gue incorporo a esta matriz,—-———-——=—=--
Todo lo anterior acredita, a mi Juicio,
suficientes facultades representativas para el
apoderamiento objeto de la presente escritura, si
bien en el momento en gue se ejerciten las
facultades que por su nacturaleza lo requieran, se
deberd acreditar el acuerdo o autorizacioén del
Oorganc due corresponda. ———-———————————————————————
Identifico al compareciente a través de su
documento de identidad relacionado y tiene a mi
juicio capacidad para formalizar la presente
escritura de APODERAMIENTO, y a tal efecto, dice vy

OTORGA




QUE CONFIERE PODER amplio y tan bastante como
en Derecho se requiera y sea menester, en favor de

DONA ROSARIO CASERQ ECHEVERRI, de nacionalidad

espafiola, mayor de edad, casado/a, vecina de 28014
Madrid (Madrid), con domicilioc en Paseo Prado {4,
titular del DNI y NIF numero 12366526R., para que
actuando en forma solidaria cn nombre y
representacién de “INSTITUTO DE CREDITQ OFICIAL”,
pueda realizar las operaciones propias del mercado
interbancario del dinero y todas las operaciones
proplas del mercado financiero.------—-------"-—-—
En todos los casos, las facultades podran
realizarse en sus aspectos activo o pasivo y s5in
limite de cuantias.-————————————————==m————————————
DECLARACIONES DEL NOTARIO AUTORIZANTE.- -—-----
OTORGAMIENTO. Leo al otorgante esta cscritura
resumidamente, después de haberle permitido que la
lea por si, de cuyo derecho le advierto y ha
ejercitado, manifiesta estar enterado y conforme
con su contenido, la aprueba, ratifica y firma. Yo,
Notario, hago constar que este consentimiente ha
sido libremente prestado y que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada del) otorgante., -—-——---v-—-r-secmmo——o—m oo
AUTORIZACION FUERA DEL DESPACHO NOTARIAL. El
otorgamiente de este documento ha tenido lugar
fuera del despacho notarial, en 28014-Madrid

(Madrid), Paseo del Prado nimero 4.-————-————w-——-
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MINUTA. Fste documentc ha sido redactado
conforme a minuta facilitada al notario autorizante
por “Instituto de Crédito Oficial”, ~—————=-———nmo

DATOS DE CARACTER PERSONAL. Se ha informado de
la existencia de los ficheros automatizados de
datos de cardcter personal del Cuerpo de Notarios
creados por Orden JUS/484/2003 (BOE 6/3/2003): de
que la totalidad de los datos recogidos se
incorporardn a los mismos, que tienen por [inalidad
la realizacidén de las funcicnes publicas propias de
la actividad notarial y la llevanza y gestién de
los clientes de la Notaria; de la posibilidad de
ejercer los derechos de acceso, rectificacion,
cancelacidn y oposicidén; y de que el responsable
del tratamiento 25 el Notario titular de1
protocole, gque tiene domicilic en 28004-Madrid,
Plaza de Santa Barbara 3-1°. ———~— e

Se afnade a la matriz wun folio de papel
exclusivo para documentos notariales para extender
las notas o diligencias posteriores a la
autorizacioén del documento. ————=—===—————— . ___

De todo lo contenido en este instrumento
piblico, extendido sobre tres folios de papel

exclusivo para deocumentos notariales, identificados
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con el namerc del presente y los dos antcricres en
orden correlativo, Vo, Notario, doy fe.= A
continuacidn esta/n la/s firma/s del/los
compareciente/s, el signo, firma y rubrica del

notario autorizante y el selle de la notaria.-----

APLICACION DEL ARANCEL MNOTARIAL (Disposicién adicional Lercera de la Ley de Tasas ¥y
Precios Foblicos}

Arancel Concepto Num Eurgs SIVA  Cuota IVA
1 Apoderamiento 1 30,05 16 4,81
] Copidas / Cédulas [ 56,5 16 9,04
5 Testimonios 2 8,41 16 1,35
& Diligencias-%alidas. 1 18,03 16 2,88
7 rolios. 8 24,04 16 3,85
N.§ Papel (ITPyAJD) 24 2,69 0 0,00
Retencién 1I,R,P,F, -20,55 0 Q0,00

SUMA. ..o rvrnnnnns 139,72 21,93

IMPORTE A PAGAR..... 141,09

Estad la firma del Notario autorizante. ----——--



)
o

[HRR

AL LXCLUSIVE PARA DOCOKMENTOS NOTARIALES

Cunsefe General

EVA MARIA GONZALEZ OIEZ, SECRETARIA DEL CONSEJO GENERAL DEL
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, EN VIRTUD DE LAS FACULTADES
ESTABLECIDAS EN EL ARTICULO 13 DE SUS ESTATUTQS, APROBADOS
POR REAL DECRETO 708/1990, DE 30 DE ABRIL,

CERTIFICA:

PRIMERO:

Qua en la seelén del Consajo Genersl del dia 28 de oclybre do 2004, sp
adoptd el sigulents Aarerdo:

“ACUERDO DEL, CONSEJO GENERAL DEL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
SOBRE DELEGACION DE FACLUILTADES. -

1. OPERACIONES DE ACTIVO.

1. Se delega on el Comilé de Operaciones del Instituta do Crédilo Oficial la
aprobaclén de las operaciones de active hasta un [mpors maximn
Individual, o con un rlesgo acurmuiado con un mismo titular, de 50 mibones
de eurow, sin que considernndo la acumulackdn de Hasgos en un Mismo
grupo econdmico ea superan log 100 mifones de aurcs.

2. Se delegas en el Comié de Opemciones del Instituio de Crédho Ofdal la
modificecin de todos loa términos y condiclonea de Iés operacionee
aprobades por al Coneajo Genersl estén o no formalizadae, que formen
paria del acuerdo, con axcepidn de las que heoen referendla a: 1) Tiuler
2) Imparts méximo da panicipacién del instituto; 3) Garantias.

3. Se delega en el Comild de Operaciones del Instifuto de Crédito Oficial la
deciaracion de faWidos, previo Informe faverable da la Dlreccldn General
qué propuso la operacidn y de la Asesarla Juridics.

‘). OPERACIONES DE PASIVO,

1. Se delega en o} Comitd do Operacionss le aprobacién de los tammines y
las congiclonas penerales de las operaciones do la capleciin de pashmo,
cualqulera sea sf Insrumenta ullilzado, slempre dentro de los limites que
anvalmente en ostablezean en la Loy de Presupuestos Generales de)
Estado.

2. Se dulpga en el Presidente la aularizaclén de las operaciones da
caplackén de pasivo, @ medio y large plazo cualquiem sea el lastrurmento

utilizado.

PYGE990160




Consejo General
1a30 -

Instituto de Crkdite Oidu_

3. Sedelega un el Direclor General que Giene entra sus lunclones la Geslién
Finenciera del Institule de Crédito Oficlal, la aulorzacion de las
opeisciones de caplecion de passivo, a medio y targo plazo, cuakuiera
sea el Instrurnento utilizado, hasta un limite de 100 millones de eurns po
operaclén, slempre dentro de los l&rmines y condiclones generales gue,
eon cardgler normalmente mensual, ss aprueben por el Comits de
Operaclones. :

i, CONVENIOS DE COLABORACION.

1. Se delega en ¢} Comits de Operaciones la aprobactén de los Convenlos
de Colaboraclén de los que ne se derve una obligacién de financiacién
para el Instituto de Crédito Oficial,

2. Se delega en 8] Comité da Operaciones la aprobaclén de los Convanlos
da Colaboracién de los que es derive una obligeclén de financlacion pem
el Instituto de Crédito Oficlal hasta un importe méxime Individua), o con unp
rlesgo acumulado con wn mismo tiutar, de 50 miliones da euros, sin que
considerande la acumulacién de resgos en un mismo grupo econdm
8@ superen bas 100 millonee de eurga, ;

3, Se delega en el Comitd de Operaciones del Institute da Crédilo Oficdal L
modificaclon de todos los términos y condiclonss de los Convenlos de
Colaboracidn aprobados por e Consejo Genaral, estén o no formalizados,
que farmen parte del ecuerdo, con excapeldn de las qua hacan referancla
a: 1) Titular; 2) Imports maximo de participacién del Instituto; 3) Garantlas.

. OTRAS DELEGACIONES.

1. Se delega en el Comité de Operaclones la autorizecidn de cualquler acto
de adminlstraclén, dispasiclén o rigurose dominlo sobre cusiquier clase de
blenes y deraches propiedad del insiluto de Crédito Oficlal, cuyo importa
no oxceds da 5 milones de euros. Se delega en el Presidents, Directores
Generake y Dicectores Adjunlos a) Presidents, an su caso, esta facuttad
hasta 1,000 euros, dentre del Ambito de sus competencias.

2. Se delega en ol Comité de Operaciones acordar el efercicio de las
acciones, reclsmaclonss y recursos Judiciales o adminfatrativos gque
comespondan al Instiuto de Crédito Oficlal pare la defensa de sus
intereses ante cuslesquiera Organos Jurisdiccionales y Administraclones
Piblicas,

N
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PLAZO MAXIMO DE VIGENCIA DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR
EL ORGAND COMPETENTE.

El plazo mdxime da vigoncia de loa acuerdos ndeptados por el drpano
compelents, previo a au formalizacién, serd de sefs meses & contar desde la
fecha en que luvo lupar. §I, por razenes debidamente jusitficadas, diche plazo.
fuera insuficients, el Director Genam) competente podid acordar ke empliacién
de fa vigenda par un plazo maximo adiclonal da bes mease.

. DELEGACION EN El. PRESIDENTE DEL INSTITUTO DE CREDITO
OFICIAL

Sin perjuicio de [o previsle en el apartado 1.2 y [V.1 dsl presents Acyerdo, ne
delega en el Pruskdente dal Instituto da Crédite Oficlal, slempre qua CONGUTan,
razanes de urgencla debidemenis motivedas, ef efercicla da todes lan
facultades que cormespondan el Consefo Genera), sahvo las que tienan al
coricler da indetegables an virlud de los Esletutos del Instituto de Crddio

Oficial,
. RENDICION DE CUENTAS.

Se dard cuenta al Consejo Gonerel de todas las scluacionas mallzadea par al
Comité de Qparaciones y, en s caso. por el Presidents en ol sjercicio de las
faciitadas objeln de dzlegacitn en virtud dol presente Acuerds. Dicha
rendicion de cuenias tendrd lugar en a! primer Consejo Genaral qua sa
celebre a conter deede la fecha del scwerdo adoplado.

En los mismos términos, Jos Directores Generales darin cuentz al Comité de
Qpseraciones de las actuaciones reallzadas en virted da la delagacién prevists
en jos aparindos 1.3 y V.1 del presents Acuerde. .

VIl AVOCACICON.

El Coneejo Genersl podrd avocer para sl & conocimianta y la sprobacitn de
las operadones que comespandan, en virud de e delegacién, e los Qrgancs
dependientes, cuando circunstancies da [ndole econdrnica, soclal, juridica o
territorial lo hagen convanlente,

Por les mismas razones, los Qrgancs dependientes, st ko estUman oportuno,
podrén somelsr & la conslderaclon y eprobacidn de aua auperiores las
operadones pera las que esluviersn facutados.

DISFOSICION FINAL PRIMERA.

Queda 8l margen de Ie Delegacion de Facultades objeto de ests Acuerdo, la
Geslién Ordineria del Insthute de Crédito Ofisal quo comesponde a fas

EYG990361
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unidades orgénicms en que éste se estructure que dependordn de los
Direclores Generales o directamenta de su Prasidente.

X. DISPUSICION FINAL SEGUNDA,

CQuada gln efeclo el Acuerdo de Delegaclén de Facultedes de fecha 30 de jullo
dae 2002 y, en general, cualesquiera olros que contredigan lo dispuesto en el
presants Acuerde.

X!, DISPOSICION FINAL TERCERA.

El presente Acuerdo entrard en vigor el dia siguiente al de su aprobacién por
el Cansejo Genaraf de! Instiutto da Grédila Oficial.™

SEGUNDO:

Qus o Acts comespondlente a la sesian del Consslo Geners! del
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL dal 28 de octubre da 2004 fue aprobada en la
siguients reunlén del dia 30 de noviembre de 2004 sin ninguna medificaclén an
la referento m "Acuerdo del Gonsejo Genersl dal Instiluto da Cradito ORclal sobre
delegaridn da facultades®.

. Pam que conste, & los efectos oporlunos, se explde la presente
certficacion en Madrid a trece do diclembre de dos mil cuatrm.

LA s
EL PRESIDENTE,
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EVA MARIA GONZALEZ DIEZ, SECRETARIA DEL CONSEJO GENERAL DEL
INSTITUTO OE CREDITO OQFIGIAL, EN VIRTUD DE LAS FACULTADES
ESTABLECIDAS EN EL ARTICULO 13 DE SUS ESTATUTOS, APROBADOS
POR REAL DECRETO 708/1899, DE 30 DE ABRIL,

CERTIFICA

PRIMERG:

Que en la sesion del Consejo General del dia 26 de octubre da 2004, se
adopté ol siguiente Acuerdo;

'ACUERDO DEL CONSEJO GENERAL DEL INSTITUTO DE GREDITO OFICIAL
SOBRE DELEGACION DE FACULTADES.

l.  OPERACIONES DE ACTIVO.

1. Sa delega en 8) Comild de Opemciones del Instituls de Crédilo Ofclal Ia
8probacidn de las opsmciones de acilve hastz un importe méximo
individual, o con un riesgo acumulads con un mismo ttular, de 50 millones
de euma, sin que considerendo la acumulackn de rasgos an un mismo
Bup0 econdmico sa superen loz 100 millones da euros.

2. Se dolegs en el Comité de Operaciones del Institute da Credilo Ofkial la
modificacién de todos los 14rminos Y cordiclones de las operacionss
apfobades por el Consejo General estén o no formalizades, qus formen
porte del acuando, con excepclan de las que hacen mfarencla 3: 1) Titular;
2} Imiporte maximo de particlpacién del Institito; 3) Garmntias.

3. Se delega an al Comlilé de Opemciones del Instilulo de Crédito Oficial la
declaracidn de falidos, previo Informe favarable de la Dirmccitn General
que propusa fa oparacken y de ta Asecora furidica.

Il. OPERACIONES DE FASIVO.

1. Se delega on e! Comilé de Operaciones I3 aprobacitn dg los lémmincs y
las condiclones generales de las operaclones de la caplacin de pashvo,
cuskuiura sea el instrumento utilizado, stempre dentra de los iimites que
anualmente sa establezcan en la Loy de Presupuestos Generaies del
Estado,

Se deiega en el Presidente la aulsrizacion de las operaciones de
captacidn de pasivo, 8 medio y leigo plaze cuelquiera sea ¢! (nsrumento
utiizado,

N
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3. Sedelega en el Director General que tiene entre sus funclones la Geatidn
Fhangdera del Insttuto da Crédliio Oficlal, la aulorizacidon de [Bs
operaciones de caplacion de pasivo, a medio y lurgo plazo, cualquiera
sea el instrumenlo ulitizado, hasta un limite de 100 millones da euros par
operacién, sigmpre dentro de los thminos y conditinnes generslas que,
con carieter nanmaimente mensual, so aprueben por el Comité de
Operaciones,

CONVENIOS DE COLABORACION.

1. $e delega an o) Comité de Operaciones la aprobacion de los Convenlos
de Colaboracldn de loa que no se derive una obligacién de financlacion
pera el Insituto de Crédito Oficlal.

2. Se delega en el Comité de QOperaciones la aprobacién da los Convenlos
de Colaboraciédn de los qua se dertus una obligacién de financiackén pere
al Institute da Crédito Oficlal hasta un Importe méximo Individual, © can un
riesgo acumulado con un mismo litwlar, da 50 millonas da aurns, 8ln que
considerendo |a acumulgcion de riesgos en un mismo grupe scondmicn
se guparen los 100 miilones de euros.

3. Se delogn en el Comité de Oporncianes del instiluto de Crédtto Ofical la
modificacion de todos lox témninos y condlciones de los Convenlos de
Colabpracién aprobados por el Consejo Geneml, estén o no formalizados.
que formen parle del acuerdo, con excepcion de las que hacen relerencia
& 1) Titular; 2) Impone maximo de particlpacion del tnsiituto; 3) Garantias.

OTRAS DELEGACIONES,

1, Se delegn en &l Comilé de Operaciones la avtorizacion de cualquier acto
de administracién, disposiclén o rigurcso dominlo sobre cualquier clase de
bignas y derechos propiedad del Insiituio de Crédito Oficlal, cuyo rporte
no exceda de 5 millones de euros. Se delega en el Presidente, Direcloras
Generales y Directores Adjuntos al Presidente, en su case, estd facultad
hasta 1.000 euros, dentro del dmbilo de sus competencies.

2. So delega en o Comllé de Operaclones acordar &l eferciclo do las
acelones, reclamaciones y recursos judiciales o adminlstrativos que
comespondan el insitute de Credito Oficial pam la defensa de sus
inlereses ante cualesquiera Orgenos Jurisdiccionales y Administraciones
Pabllcas.

N
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PLAZO MAXIMD DE VIGENCIA DE LOS ACUERDOS ADGPTADOS FOR
EL ORGANCG COMPETENTE.

El plazo maximo de vigencla de los acuerdos adoptados por o) Argano
compelente, previo a su fomalizaclén, serd do seis meses a contar desde |
fecha en que tuvo lugar. Sl. par razones debidamente justificadas dicho plazo
fuere inzuficiente, el Direclor Genenal competente podrd acordar la ampllacién
de la vigencia por ua plazo maximo sdiclanat da ras mesea.

DELEGACION EN EL PRESIDENTE DEL INSTITUTQ DE CRERITO
OFICIAL,

Sin patjulcio de lo prevista en el apartado 11.2 y V.1 dal presanta Acuerdo, se
delega en al Presidents del Instilute de Crédito Oficial, siempra que concurman
razonee de urgencla debidamente motivadas, el ejercltde do todas las
faculiedes que corresponden al Consejo General, salho las que Uensn el
caricler de indelegaklas gn virtud de los Eslalutos del Institute de Crédio

Onclal.

Vi
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RENDICION DE CUENTAS.

Se dovd cuenta al Consejo Genemnl de todas las ectuaciones reglizsdas por e
Comite da Oparaclones y, an su caso, por &l Presidents an el ejerdcio do laa
facullades objslo de delegaclén en vidud del presents Acsardo. Dicha
rendlcldn de cuentas lendré lugar en el primer Consejo General que e
celebra a contar desde la feche dal rcusrdo adoplado.

En los mismos términos, los Directores Genaralos derdn cusnta al Comits de
Operaclones oe las actueclonss reslizadas en virtud de la dalegacion previsu
en los apartados 1.3 y IV_1 del presente Acuerdo,

VIil. AVOCACION.

[

El Censejo General podrd avocar para sl gl conocimiento y I8 aprobacion de
Ias operaciones que comaspondan, en virtud de Ia delegacién, a los C)rganas
dependlentes, cuando circunstancias dg Indole economica, sodlal, Jurldica o
tarrierial o hagan tonvenlenta.

Par las mismas razones, los Organos dependlentas, si lo estiman aportune,
podrén someler a la considerscion y aprobacidn de sus superiores [as
opeéraclones para las que esluviaren facultados.

DISPOSICION FINAL PRIMERA,

Queda al margen de la Delegecion de Facultades objeto de ests Acuerdo, la
Gestion Ordinana del instinto de Crédita Oficial que correspondms a las

FYGSI0464
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unidades orgdnicas en que ésle se eshuclure que dependern de los
Directoras Generales o directamente de sy Prosidents.

X, DISPOSICIGN FINAL SEGUNDA.

Queda sin sfecto al Acuerdo de Delegacién de Facullades de fecha 30 de jutio
de 2002 y, en general, cualesquiera otros que contradigan lo dispueslo en el
presente Acuerdo.

XI. DISPOSICION FINAL TERGERA.

El presente Acuerds entrara en vigor el dia siguients ul de su aprobacidn por
el Coneejo Genenal def Instituto de Crédito Oficial.”

SEGUNDK:

Que el Acla conmespondlente a la sesidn del Conselo General del
INSTITUTO DE CREDITO QFICIAL del 28 de octubre de 2004 fye aprobada en le
siguiente reunidn del ¢la 30 de noviembre de 2004 ein ninguna modificacion en
\o raferents a “Acuerdo del Gonse)o General del Instituto de Crédito Oficlel sabre
delegacisn de facultades®.

Para que conste, a los electos sporlunos, se explde la presente
carificacidn en Madrid a rece de diclembre da dos mil cuatro.

Vo B
EL PRESIDENTE,
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b Teldl. 41 435 88 34 - Fax: 61 435 40 65
2800G - MADRI

3 E-mail: nclaria®@garcia-collantes.com §

ESCRITURA DE REVOCACION DE PODERES Y CONCESION DE
OTRO, OTORGADA POR LA SOCIEDAD DENOMINADA "AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A." - ——---——---------— === --—====-
NUMERO TRES MIL SETECIENTOS CUARENTA ¥ TRES. -----
En Madrid, a veintidés de Noviembre de dos mil uno.
Ante wmi, JOSE MANUEL GARCIA COLLANTES, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio,------------------~
COMPARECE:

DON JOSE ANTONIO DE BONILLA Y MORENO, mayor de
edad, casado, Abogade, vecino de Madrid, Callé
Alcala, numero 27. Provisto de

INTERVIENE en nomore y representacién de la
Sociedad denominada  “ARHORRO Y  TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.",
con C.I.F. nimero A-80-732142, domiciliada en
Madrid, Calle Alcala, niimero 27, 2° planta;
constituida por tiempo indefinido con la

denominacién “Ahorro Hipotecario, Sociedad Gestora
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de Fondos de titulacién Hipotecaria, S.A.", en
virtud de escritura otorgada el dia 16 de noviembre
de 1.993, ante el Notario de Madrid, Don Francisco
Javier Die Lamana, con el numero 2.609 de orden;
modificada su denominacién a la actual, en virtud
de otra escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Antonico Pérez Sanz, el dia 17 de
diciembre de 1.998, bajo el numero 3.456 de orden
de su protocolo, INSCRITA en el Registro Mercantil
de Madrid, al Tomo 7.240, folio 203, Hoja M-117365,
inscripeldn B . - - - mm e

Hace uso del poder gue dicha entidad le tiene
conferido en escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Antonic Pérez Sanz, el dia 17 de
Diciembre de 1.998, bajo el numero 2.456 de orden
de protoceolo, gque causd la inscripcidtn 5* de la
Hoja M-117365 del Registro Mercantil de Madrid.
Tengo a la vista copia autorizada -de dicha
escritura Yy de la misma resulta facultadeo el
compareciente, para ejercitar los siguientes actos:
* . .Don José Antonio de Bonilla y Moreno . .para

que en nombre y representacidén de la Sociedad, con

- caracter solidario, comparezcan ante Notario vy
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eleven a publico cualguier acuerdo del Consejo de
Administracidn que requiera o© convenga @ ser
instrumentado en escritura piblica.-.."------------

Lo transcrito concuerda con su original sin que
en lo omitido haya nada que altere, modifique o
contradiga en forma alguna lo copiado.------------

Tiene a mi juicio, segin interviene el seflor
compareciente, capacidad legal para este acto, y al
efecto, -------=mmmmmmmm s m o m s m s mm e

OTORGA:

Que eleva a publico los acuerdos adoptados por
unanimidad por el Consejo de Administracién de la
sociedad "AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA

DE FONDOS DE ‘TITULIZACION, 8.a.", el dia 5 de

octubre del 2.001, que con todo detalle figuran
recogidos en la certificacién que uno a la presente
escritura y que consta expedida por el Secretario
No Consejero Don José Antonio de Bonilla y Moreno,
con el visto bueno del Presidente Don José Antonio

Olavarrieta Arcos, cuyas firmas reputo legitimas.-
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Dichos acuerdos son los siguientes:------—-__.

A.- Revocar los poderes otorgados a D. Luis
Miralles Garcia con fecha 16 de noviembre de 1.998
Yy elevados a piblico mediante escritura otorgada
ante el Notario de Madrid, Don Antonic Pérez Sanz,
el dia 17 de diciembre de 1.998, con el nimero
3.456 de su protocolo.-——-—--w-—cmmme .

- Manifiesta el compareciente que no es necesario
notificar dicha revocacién  por conocerla el
interesado. -—---—---- - _L__.__

B.- Otorgar poderes a D. Luis Miralles Garcia,
mayor de edad, casado, con domicilio en Madrid,
Calle Alcald, numero 18, 2°* planta, Yy con D.N.I.

a fin de que, en nombre vy
representacidén de la Sociedad, pueda ejercitar las
facultades que constan en la certificacidén unida a

la presente escritura, que se dan aqui por literal

‘e iIntegramente por reproducidas a todos los

efectos, a fin de evitar repeticiones
InnecesSarias. - -~ —--—~ - m i cmmaoo oo
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION . -~ = === ==~ = mmmme oo
Asf lo otorga.-=------ e ___

Leo esta escritura integramente al sefior
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compareciente, por su eleccidn, la encuentra
conforme, presta su consentimiento, y la firma
conmigo, el Notario, gque doy fe de haberme
asegurado de su identidad personal por su documento
de identidad resefiado en la comparecencia, y de
todo lo demids contenido en este instrumento
piiblico, . extendido en tres folios de papel
exclusivo para documentos notariales, nameros:
402452922, el siguiente y el presente. ------------

Sigue la firma del compareciente. Signado. = José

Manuel Garcia Collantes-=. Rubricados y Sellado. --
Nota. El dia 29 de Noviembre de 2001 y para la
Entidad otorgante expido copia en & folios de papel
exclusivo para documentos notariales de la serie
4C, numeros 2456475 al 2456477, 2456085, 2456096, vy
! 2453176. Doy fe. = José Manuel Garcia Collantes =.

Rubricado. —=----m-—---- - mmmmmm oo o oo em
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CERTIFICA:

I.- Que el dia 5 de octubre de 2001, se reunié el Consejo de Administracion
de “AHORRO Y TITUUIZACION, S.G.F.T., S.A.", debidamente convocado por
escrito, en la sede de la propia Sociedad, c/ Alcala nimero 18, 22 Planta, Madrid,

" en el que estaban presentes la totalidad de los miembros del Consejo de

Administracion, Sres.: D, José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier

" Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Fernandez Lépez, D. José

M? Verduge Arias y D. José Carlos Terriente Quesada. Ademds asistieron D. José

" Antonio Bonilla vy Moreno, Secretario no Consejero, D®* M? Araceli Leyva Ledn,

Vicesecretario no Consejero y D. Luis Miralles Garcfa, Director General de la
Sociedad.

Il.- Que entre los puntos del Orden del Dia se encuentra el 4° “Revocacion y
otorgamiento de nuevos poderes”, bajo el cual los Sres, Consejeras acordaron por
unanimidad: '

“A.- Revocar los poderes otorgados a D. Luis Miralies Garcla con fecha 16
de noviembre de 1998 vy elevados a publico mediante escritura otorgada ante el
Notario del Iltre. Calegio de Madrid, D. Antonio Pérez Sanz, el dia 17 de diciembre
de 1998, con el nimero 3.456 de su Protocolo.

B.- Otorgar poderes a D, Luis Miralles Garcla, mayor de edad, casado, con
domicilioc a estos efectos en Madrid, calle Alcald ndmero 18, 22 Planta y provisto
de | a fin de que. en nombre y representacion de la
Sociedad, pueda ejercitar solidariamente las siguientes facultades:

1. Representar, con plenitud de facultades y responsabilidad a la Sociedad en juicio
o fuera de él, y en cualesquiera actos y contratos, y ante cualguier persona o
Entidad, poblica o privada,

2. Nombrar empleados, técnicos, administrativos, agentes, Procuradores vy
representantes de toda clase, con las facultades y lmitaciones que estime
convenientes, sehaldndose los sueldos, dietas, comisiones y gratificaciones que
deben devengar, asi como suspenderlos y sustituirlos,
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clase de PEFSONas o Entndades publicas o privadas, sin limitacién alguna.

Descontar, negaciar, ceder, cobrar, girar, pagar, protestar, intervenir, renovar y
avalar letras de cambio, chegues, pagarés u otros mandamientos de pago vy
demas documentos de érédito o efectos de comercig, tupones, intereses, rentas
y cualesquiera otros.

Prestar fianza o avales, incluso con caracter solidario en Escritura publica o en
cualguier otro documento, con renuncia expresa a los beneficios de excusién,
orden o division, o cualesquiera otros que pudiera corresponderie.

Abrir, establecer, disponer y continuar cuentas corrientes ordinarias o de crédito,
sean personales o con garantia de toda clase de valores mobiliarios, se coticen o
no en Bolsa, firmando todos los documentos para su formalizacién y garantias
adjuntas, en cualquier Entidad de Crédito, incluido el Banco de Espafia, impaner y
retirar por medio de talones, cheques o cualquier otra forma procadente, las
cantidades impuestas y los depdsitos voluntarios o necesarios de dinero efectivo
o de valores mobiliarios de cada especie, consignados en cualquier oficina o
entidad pubhca o privada.

Constituir y retirar depdsitos de metalico o valores en toda clase de Organismos y
Entidades Oficiales o particulares, con las que podrd realizar toda clase de
operaciones y ante las que ostenta la mas amplia representacian,

Recibir, abrir y contestar toda clase de correspondencia postal, telegréfica,
telefdnica o electrénica, firmar toda la correspondencia, adn la que contenga
avisos de giro u ordenes de entrega de cantidades en metdlico o valores
mabiliarios, retirar la certificacidn y los pliegos de valores declarados.

Endosar letras de cambio, libranzas, cheques y demas documentos de giro,
firmande los oportunos endosos, asi como el debido recibo de dichos documentos
al ser puestos al cobro.

Comprar, gravar, hipotecar, pignorar, vender y permutar toda clase de valores y

bienes muebles e inmuebles con cualesquiera personas o entidades y rnediante
los pactos y condiciones que juzgue convenientes. Constituir, modificar y
extinguir toda clase de derechos reales, incluidas las concesiones administrativas
y. en general, celebrar toda clase de contratos, sin limitacidn de ningun género.

Constituir, modificar, ceder, ratificar, extinguir o cancelar toda clase de actos y
contratos, obligaciones o derechos contenidos en documento publico o privado,
sean civiles, mercantiles, administrativos o de cualquier otra naturaleza onerosos
0 gratuitos, nominados o innominados, sebre bienes muebles o inmuebles; hacer
declaraciones de obra nueva, deslinde, amojonamiento, agrupaciones,

663111807
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agregaciones, segregaciones parcelarias, rectificaciones y cualquier o d?é
trascendencia registral; instruir y proseguir expedientes de dominio, 3
notoriedad v cualesquiera otros de finalidad analoga, asi como solicitar toda clase
de inscripciones en los Registros Pdblicos.

Suscribir, novar, prorrogar, maodificar y cancelar acuerdos-marco, contratos y
confirmaciones de operaciones a piazo fijo de interés, permuta financiera de
intereses, permuta de moneda vy tipos de cambio v, en general, toda tipo de
contratos de permuta financiera tanto en pesetas como en divisas; cesiones de
valores y compraventas de valores, al contado o a plazo, con ¢ sin pacto de
recompra o simultdneas; opciones y futuros de compra ¢ venta sabre divisas,
valores de renta fija o variables, sobre indices de valores o sobre materias primas.

La enurmneracion anterior incluye, en su caso, contratos y confirmaciones sobre
bienes, valores o instrumentos  financieros que se negocien en mercados
organizados o no organizados, oficiaies o no oficiales, nacionales o extranjeros.

Suscribir, novar, prarrogar, modificar y cancelar contratos de apertura de cuentas
de efectivo o de wvslores en mercados organizados y en sistemas de
compensacién y liquidacién, oficiales o no oficiales, nacionales o extranjeros,
pudienda at efecto acordar o ceder la administracién o e! depdsito de valores,
realizar cobros y pagos, transferencias, formalizacién de cambios vy, en general,
cuantos actos o contratos sean necesarios 0 convenijentes para la operativa a que
se refiere el presente parrafo.

Acordar honorarios y comisiones con intermediarios financieros que intervengan
como agentes mediadores o liquidadores y, en general, por prestacicnes de
servicio, todo ello relativo a las operaciones que se refiere el presente
apoderamiento.

Celebrar en las condiciones que libremente concierte, toda clase de contratos de
adquisicién de tecrologia y de asistencia técnica, asfi como en general, todos
aquéllos que se refieran a patentes, marcas, modelos y demas derechos de
propiedad industrial, representando a la Sociedad ante el Registro de la Propiedad
industrial y demas Organismos, nacionales o internacionales, relacionados con la

misma.

Hacer y contestar notificaciones y requerimientos vy promover la formalizacién de
Actas Notariales de toda indole.

Transigir los créditos, acciones y deudas, sometiendo si asi lo estima, su decision
al arbitraje del Derecho Privado, en cualguiera de sus modaiidades.

Pedir certificaciones, testimonios y copias fehacientes y, en general, documentos
de todas clases en cualqguier archivo u oficina particular.

1y
e

@
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del Estado, Provincia o Municipio, Sindicatos, Fiscalias, Delegac:ones de Hacrénda
y, en general, en toda clase de Oficinas Publicas y particulares, la incoacién,
tramitacién, conocimiento y resolucion de todos los expedientes que afecten a la
Sociedad, asi como todo lo relativo con sus bienes o negocios; comparecer para
todo ello ante dichos Organismos y Oficinas, presentando los escritos que fueren
necesarios y recurrir de I0s proveidos que recaigan si los considera lesivos, en la
vis procedente, sea administrativa, econdmico-administrativa o contencioso-
administrativa. i

Representar a la Sociedad en toda clase de pleitos, causas y procedimientos que
se entablen por o en contra de |la Entidad, para que activa o pasivamente, como
parte principal, testigo, litis-consorte, tercero o coadyuvante, intervenga o acide
en toda clase de hechos, actos y negocios juridicos, procesales prejudiciales,
incluso en actos de conciliacion, son o sin avenencia, absuelva paosiciones,
gjercitando, desistiendo, transigiendo, extinguiendo o agotando derechos,
acciones y excepciones de todas sus incidencias y recursos, ordinarios o
extraordinarios, comprendidos los de queja, responsabilidad civil, casacion y
revision ante los Juzgados, Tribunales, Magistraturas, Qrganismos,
Corporaciones, Autoridades y funcionarios de cualquier ramo, grado {incluse el
Supremo} v jurisdiccién (comprendidas las civil-contencioso Y voluntario-penal,
por denuncia o querella o como parte civil-gubernativa, contencioso-
administrativa y econdmicos-administrativa, social o del Trabajo, de la economia,
la agricuitura, la vivienda, de tasas, sindical; de abastecimientos y transportés o
cualguier otra comin o especial, ya creada o que en adelante se establezcal, con
cuantas facultades sean presupuesto, desenvolvimiento, complemento o
consecuencia de su actuacion procesal plena, hasta obtener resolucién favorable
definitiva, firme y su cumplimiento. Podrd someterse a competencias, tachar y
recusar testigos, peritos y funcionarios de la Administracién de Justicia de
cualquier orden o grado, ratificar escritos y peticiones, incluso querellas, hacer
comparecencias personales, declaraciones juradas o simples, hacer o retirar
consignaciones y efectuar cobros y pagos, pedir desahucios, lanzamientos y
posesion de bienes, pedir, prestar, alzar, o cancelar embargos, secuestos y
anotaciones preventivas, asi como pedir administraciones, intervenciones o
cualquier otra medida de conservaciones, seguridad, prevencién o garantfa.

JIntervenir en representacion de la Sociedad en concurso de acreedores,

expedientes de quita y espera, quiebra, suspensiones de pagos, asi como en
reuniones extrajudiciales de acreedores, con facuhtad de solicitar la inclusién o
exclusian de créditos, el reconocimiento o graduacién de los mismos, asistir a
Juntas, formular propuestas de toda clase, votar en pro @ en contra de

proposiciones que se efectlen, ejercitar el derecho de abstencidn, hacer
declaraciones de cualquier especie, impugnar acuerdos ejercitando las acciones
procedentes, suscribir toda clase de convenios aceptando o dando cualquier
especie de garantias personales, pignoraticias, hipotecarias, designar o intervenir
como Perito, Sindico, Administrador, Interventor Judicial, miembro del Tribunal
Colegiado © de Comisiones o .Juntas constituidas con aprobacion judicial o

663111808
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extrajudicialmente, ejercitando en las mismas las facultades derivadas del\{céé’
juridico que arigine su constitucion y funciones.

\
!

22.Conferir poderes generales y especiales a Procuradores de los Tribunales, con
cuantas facultades tenga a bien concederlos para la mejor defensa de los
intereses de la Sociedad y revocarlos cuando lo ¢rea oportuna.

23.Celebrar 1transacciones sobre asuntos litigiosos, cancelar o consentic Ja
cancelacion vy alzamiento de cualesquiera embargos que se hubieran trabado a
favor de la Sociedad, desistiéndose y apartandose de las acciones y apelaciones
gue estuvieran en tramitacion y hacer tada clase de declaraciones y
ratificaciones.

24. Sustituir mediante poder a otras personas, todo o parte de [as facultades
mencionadas anteriormente.”

lil.- Que el Acta del Consejo se aprobé al finalizar la sesién por unanimidad
de todos los asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno dsl
Sr. Presidente del referido Consejo.

IV.- Que no se ha celebrado, con posterioridad al citado Consejo de

Administracién, ningin otre en el que se hayan modificado o revocado los
acuerdos citados, por lo que estos siguen vigentes en todos sus extremos.

Y para que asf conste, y a todos los efectos legales oportunocs, expide la
presente cerificacion con el Visto Bueno del Presidente del Consejo de
Administracién, en Madrid, a veintinueve de octubre de dos mil uno.

£L SECRETARIO

ve Be
EL PRESIDENTE

g o . - . - . - LT L
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ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ, a la gue nme remito.
Y para la sociedad poderdante 1la expido en seis
folios de papel timbrado de uso notarial, serie
6G, numeros 3111804 y cinco siguientes correlativos.

En Madrid a veintiuno de julio de dos mil cinco.
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ANEXO 3

INFORME DE AUDITORIA DE LA CARTERA DE ACTIVOS
TITULIZABLES
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Plaza Pabilo Ruiz Picasso, |
28020 Madrid

Tel.: 902 365 456
Fax: 915 727 300
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INFORME ESPECIAL EN RELACION CON PROCESOS DE TITULIZACION

Ahorro y Titulizacidn, 26 de julio de 2010
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

Paseo de ta Castellana, 143 -7° planta

28046 MADRID

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 14 de junio de
2010, y en el marco de lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se requlan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién, hemos procedido a realizar los procedimientos
indicados a continuacion sobre (os atributos relevantes definidos por Ahorro y Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, el "Sociedad Gestora®”)
referentes a los derechos de crédito integrados en la cartera de disposiciones de lineas de
medijacion (en adelante, la “cartera”) seleccionados para “1CQO MEDIACION I, F.T.A." (en
adelante, el "Fondo™) al 1 de julio de 2010 (en adelante, “fecha de referencia”).

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de
crédito que seran adquiridos por el Fondo al Instituto de Crédito Oficial (en lo sucesivo, la
“Entidad Cedente”) y tenfan su origen en disposiciones de lineas de mediacidn concedidas
por la Entidad Cedente a terceros. A la fecha de referencia su composicién era la siguiente:

Al 1 de julio de 2010
. Principal pendiente de
Nimero de Derechos de vencimiento

Origen de los Derechos de Crédito Crédito (Euros)
Disposiciones de lineas de mediacion 36.423 23.151.,501.093,13

En el curso de nuestro trabajo hemos aplicado los procedimientos que se indican en el
apartado 2 del presente informe scbre los atributos refevantes que ustedes han definido en
el marco de la operacidn de titulizacion. Nuestro trabajo se ha realizado siguiendo la “Guia
de actuacidn para la reafizacién de trabajos en relacién con procesos de titulizacién” emitida
por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espaiia.

Donnicio Social; B, Pab’o Auiz Picosso, 1. 28020 wadnd
INSLALD oR o Registra Murcanbi de Macrid at

Tema 12749, Lebro ©. Folic 215, 50ccidn 87,

Hola M-23 120, Insknpcdn 116 CIF B-78370506
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Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., 5.A.
Pagina 2
26 de julio de 2010

Dado que este trabajo no tiene la naturaleza de auditoria de cuentas ni se.encuentra
sometido a la Ley 19/1988, de Auditoria de Cuentas, no expresamos una opinién de
auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacion proporcionada por la
Direccion de la Entidad Cedente sobre la cual hemos llevado a cabo los procedimientos
descritos en el apartado 2 de este informe, sin haber realizade otros procedimientos sobre

_los registros de la Entidad Cedente y sobre la informacién de entidades externas facilitada
por la Entidad Cedente.

E} resumen de! trabajo que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.
1. Técnicas de muestreo

Hemos llevado a cabo determinados procedimientos sobre los atributos relevantes definidos
por la Sociedad Gestora sobre la cartera de operaciones de financiacidn a titulizar mediante
la aplicacién de técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar la
informacién que mantiene una entidad en relacidn con un conjunto de partidas
(poblacién”) y permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el analisis
de un nimero de partidas inferior ("muestra”) al de la poblacidn total.

E| “nivel de confianza"” indica la probabilidad de que el ndmero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblaciéon no exceda de una
determinada cuantfa ("nivel de precisién”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de
precisién se expresan en forma de porcentaje.

F! muestreo de afributos supone la:
- Obtencién de una muestra aleatoria.

- Verificacion (cotejo con documentacion justificativa) de que las partidas que integran la
muestra retinen las caracteristicas que se quieren comprobar en 13 poblacién.

- Extrapolacién de las conclusicnes obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacion
total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas, consecuentemente, sise hubiesen utilizado niveles
de confianza superiores o se hubiese comprobado el 100% de la poblacion, podrfan haberse
puesto de manifiesto otros aspectos que hubieran sido incluidos en el informe.
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Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido por [a normativa en vigor, es
responsabilidad de |a Entidad Cedente el definir la poblacidn de activos objeto de titulizacién
y la homogeneidad de ia poblacién seleccionada, los procedimientos estadisticos aplicados
en nuestro trabajo parten de [a hipdtesis de que la poblacién a analizar sigue una
distribucidn de probabilidades generalmente aceptadas.

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis efectuado
sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacidn estimado considerando
el tamafio de la muestra y el nivel de confianza es el siguiente:

% raximo de desviacidn estimado:
nivel de confianza 99% (461 operaciones con un

Numero de desviaciones en la muestra saldo de 338.960.298,93euros)
Fs) No mds del 1,00%
1 Na mis del 1,44%
2 Nao mds del 1,82%
3 No mds del 2,18%
4 No mas del 2,52%

2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacion
de las técnicas estadisticas a las que se ha hecho referencia anteriormente, una muestra
aleatoria de 461 operaciones con un saido total pendiente de cobro a la fecha de referencia
(1 de julio de 2010) de 338.960.298,93 euros.

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la muestra, hemos llevado a cabo
los procedimientos que se describen a continuacion en relacidn con cada uno de los
atributos relevantes que, asimismo, se indican:

1. Linea de mediacidon y propésito

Hemos verificado que la linea de mediacidn, a la que corresponde fa disposicion, gue
figura en la base de datos de |a Entidad Cedente (ICO), coincide con la que figura en
la documentacidn de |a disposicidon aportada por ICO que incluye: a) documento de
formalizacién de dicha linea de mediacidén (contrato suscrito relativo a la linea de
mediacion correspondiente y, en su caso, el contrate marco de finea de mediacién) y
b) solicitud de disposicidn quincenal remitida a través de Banc@ico que Incluye firma
digital.; y que coincide con alguna de las siguientes categorias:

» Internacionalizacion

« MAPA Reactivacion Sector Pesquero 2008
» Crecimlento Empresarial

« PYME

» Vivienda

+ Liguidez

“ ::"«q i'.'} ,r;) A’:ﬁ\

R L
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= Renove Turismo

» Future

« Economia Sostenibie
» Inversion

Hemos verificado que el propdsito de la linea de mediacion, a la que corresponde la
disposicion, es la establecida y recogida en la documentacién de la disposicion y en
ninglin caso corresponde a una operacién de arrendamiento financiero. .

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemaos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no reune esta caracteristica.

2. Naturaleza del deudor

Hemos verificado que la linea de mediacidn, a la que corresponde la disposicién, esta
concedida a una entidad financiera, cuyo domicilio social se encuentra en la Unidn
Europea.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemaos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no redne esta caracteristica.

3. ldentificacion del deudor

Hemos verificado que el nombre del deudor de la disposicién que consta en [a base de
datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la documentacion de la
disposicion aportada por I1CO.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no méas del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no redine esta caracterfstica.

4.  Transmision de activos

Hemos verificado que la documentacion de la disposicién no incluye restricciones a la
libre transmisién de la misma. En el caso de que no fuera libremente transmisible sin ei
consentimiento del deudor, hemos verificado que tal consentimiento ha sido obtenido,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en fa
cartera no redne esta caracteristica.
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Divisa de denominacidn

Hemos verificado que Ja divisa de denominacion de la disposicidon que figura en Ia base
de datos de la Entidad Cedente, coincide con la que figura en la documentacion de la
disposicion.

Asimismo, hemos verificado que la disposicion estd denominada en euUros, y es
pagadera actualmente s6lo en euros,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo. podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los derechas de crédito inciuidos en la
cartera no retine esta caracteristica.

Fecha de formalizacidn

Hemos verificado que son coincidentes la fecha de formalizacidn de la disposicion que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente y Ia que figura en la documentacién
de la disposicion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no retne esta caracteristica.

Fecha de vencimiento

Hemos verificado que son coincidentes la fecha de vencimiento de Ja disposicién que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente y la que figura en la documentacion
de la disposicion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemaos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en |a
cartera no reune esta caracteristica.

Vida residual

Hemos verificado que la vida residual de la disposicién, contada desde &l 1 de julio de
2010 hasta la fecha de vencimiento, no es inferior a doce meses.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemaos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no redne esta caracteristica.

DT %
\:3 bl = R RV
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Tipo de interés o indice de referencia

Hemos verificado que el tipo de interés fijo o indice de referencia, en ¢aso de
disposiciones a tipo de interés variable, para la determinacidn del tipo de interés final
de |a disposicién que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la
documentacidn de |3 disposicién .

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en 13
cartera no redne esta caracteristica.

Diferenclal del tipo de interés

Hemos verificado para las disposiciones a tipo de interds variable, gue el diferencial a
aplicar sobre el tipo de interés de referencia de la disposicién que figura en |3 base de
datos de la Entidad Cedente coincide con el indicado en la documentacidn de la
disposicion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no redne esta caracteristica,

Tipo de interés aplicado

Hemos verificado que el tipo de interés aplicable a la fecha de referencia, verificado
segin lo indicado en los puntos anteriores, al que se calculan las cuotas de las
disposiciones, coincide con el obtenido de la base de datos de 1a Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no reine esta caracteristica.

Importe inicial de la disposicion

Hemos verificado que el importe inicial de fa disposicion que figura en las bases de
datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la documentacién de la
disposicién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no retne esta caracterfstica.
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Saldo actual de la disposicidn

Hemos verificado que el saldao actual de Ia disposicidn a la fecha de referencia eoincide
con la informacion que consta en la base datos de la Entidad Cedente, v se
corresponde con el que resuita de estimar dicho saldo en funcién de la cuota de
amortizacidn de la disposicion a la fecha de referencia, del tipo de interés vigente de la
disposicidn a la fecha de referencia y de la fecha de vencimiento de la disposicion, en
funcidn de las condiciones establecidas en la documentacién de 1a disposiciono en la
documentacién adicional en caso de acuerdo entre las partes de modificacidn de la
operacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de |os derechos de crédito incluidos en la
cartera no redne esta caracteristica.

Retrasos en el pago

Hemas verificado con los datos que constan en la base datos de la Entidad Cedente,
que las disposicianes a 13 fecha de referencia no tienen retrasos en los pagos.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podernos afirmar con un nive| de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en Ia
cartera no redne esta caracteristica.

Calendario fijado de amortizacién

Hemos verificado de acuerdo a la documentacisn de la disposicién que las
disposiciones mantienen un calendario definido para su amortizacidon (Cuota
Constante, Sistema Frances, Calendario Definido o Bullet), no existiendo cldusulas
expresas que permitan volver a disponer por parte del deudor de los importes
previamente amortizados.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, pademos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no relne esta caracteristica.

Situacién concursal

Hemos verificado conforme a la informacién publicada en la pagina web del Registro
Mercantil Espafiol (www.publicidadconcursal.es), para la Ifnea de mediacidn, a la que
corresponde la disposicion incluida en la base de datos de 1a Entidad Cedente, que &l
deudor al que se le ha otorgado dicha Ifnea de mediacidn no se encuentra en situacidn
concursal a [a fecha de referencia,

De acuerda con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% gue no mas del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no redne esta caracteristica.
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Limites maximos y minimos al tipo de interés aplicado.

Hemos verificado de acuerdo a la documentacion de la disposicién que, en su caso, las
disposiciones a la fecha de referencia que el célculo del tipo de interés no tiene limite
superior y/o inferior.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemaos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no redne esta caracteristica.

Autorizacion de la linea de mediacion.

Hemos verificado con la documentacion interna (documento de autorizacion de la
linea emitido por el érgano delegado competente del ICO) facilitada por la Entidad
Cedente, que la linea de mediacién, a la que corresponde la disposicion, fue aprobada
de acuerdo con los niveles de atribucidén en el momento de la autorizacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no redne esta caracter(stica.
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El alcance de nuestro trabajo ha guedado circunscrito a la revisidn de los atributos

. relevantes mencionados anteriormente y con el alcance asimismo mencionado, sin que haya
formado parte dei mismo la revision o ejecucion de procedimientos adicionales sobre otra

informacion que pueda estar contenida en el folleto informativo sobre la constitucién del

Fondo de Titulizacién de Activos.

Nuestro informe se ha preparado con |a finalidad de cumplir con lo establecido en el articulo
5.1.¢) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se requian los Fondos de
Titulizacién de Activos y Ias Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, en el marco de
la operacién de titulizacién anteriormente indicada, y, por tanto, no debera ser utilizado
para ningun otro fin, ni ser publicado en otro folleto o documento de naturaleza similar.

Atentamente,




ANEXO 4

ESCRITO DE REGISTRO DEL FOLLETO EN LA CNMV
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Pt e e\ e ‘ Director General de Ahomg’y Thtulizacion, SGET.SA
COMINSION NACKIHAL DR, MERCADG DE VALORES Paseo de la Casteliana, 143 7°ganm

28 JUL. 2010

REGISTRODESALIDA M. P.
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Madrig! 27/07/2000

Muy Sefor ruestro,

Le notficamos qbe' una vez examinada la,
de activos co'n emlsion de valores:

Fondo: ICD MEDMCIGN M AYT, F.
Emision: Bonos de titullzaclén . 64,700,000 aurcs
Sociedad Gestora:'Ahorre y Tit

con fecha 27/07/2010 el Predidente de esta Cgfnisién Naclonal del Mercado de Valares ha adoptado el sigulente

acuerdo:

" Examinada lo documghiacion correspongi nre a laconstitucion del Fondo de Tirulizacion de Activos con emmén de
valores de renta fifa rginitide por lo entid dAhorro yThullzacldn, 5.G.F.T,5A. y de conformidad con lofirevisio en fos
erticulos 18, 26, 27 Y92 de la Ley 2471958 del Mércado.de Valorss, 2, 5y 6 de! Real Decrero 926/1998, de 14 de Maya, 5 de
fa Ley 19/1992, 7 de Julio, y demdsfiormas de aplicacion, el Presidente de la Comisidn Nacional del Mercodo de
Valores. er vir| “ : e ladelegacidn gue e he sidoconferido por acuerdo de! Conselo de esta Comision de fecho 04/11/09,
ACUERDA: 7.7 -

odigos umcoso A mbuo intemacional.

Serie CoaigoISIN.
—_SEREA E50347456008
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Atentamente,
4
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Angel Benito Bentto
Direcior General de Mercados




PAFEl EXCLUSIVO PARA DOCUMFNTOS NOIARIALES

L0
Ll
-~ 4-;
.
ot

ANEXO 5

RELACION DE ACTIVOS




EL PRESENTE ANEXO ES LA RELACION DE PRESTAMOS QUE
CONSTA EN SOPORTE INFORMATICO Y CUYO CONTENIDO SE
REGOGE EN ACTA AUTORIZADA POR MI EN EL DIA DE HOY
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ANEXO 6
CARTAS DE CALIFICACION PROVISIONAL REMITIDAS
POR LA ENTIDADES DE CALIFICACION
®




Moody’s Investors Service

MooDY'S

Birbara dc Braganza, 2

INVESTORS SERVICE 28004 Madrid

. +34 91 310 1454 tel
27 de julio de 2010 +34 91 310 1911 fax

www.moodys com

D. Luis Miraltes Garcia

Director General

Ahorro y Tiwulizacién, S.G.F.T., S.A.
Paseo de la Castellana, 143

7* Planta

28046 Madrid

Re: 1CO MEDIACION Il AyT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Estimado Sr. Miralles:

En respuesta a su solicitud, por la presente le comunico que Moody's Investors Service ha asignado las siguienres
calificaciones provisionales a los Bonos de Titulizacidn de Activos que seran cmitidos por ICO MEDIACION 11
AYT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en la fecha de constitucion. Las calificaciones de Moody’s
para esta operacion miden la pérdida esperada antes de la fecha del vencimiento legal del fondo (Noviembre del
2033).

(P} Aaa para la Series A de 14,864.700,000 euros

Moody’s diseminar4 estas calificaciones y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electr6nico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con Yas politicas de Moody's en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimicnto de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facililada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion tendrén que ser enviados a: monitor.cdo@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de 1a fecha de constitucién de los bonos. Al asignar estas
calificaciones, Moody’s ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los activos y a Ia estructura de la
operacién, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Instituto de Crédito Oficial.
Esperamos asignar las calificaciones finales, que pueden diferir de las calificaciones provisionales, una vez que
hayan sido revisadas, de manera satisfactoria para Mocdy's fas opiniones legales y los documentos finales de la
operacién. Las calificaciones de Moody's sdlo miden Jos riesgos de crédito inherentes 2 la operacién. Las
calificaciones de Moody's no miden otros tipos de riesgos, que pueden tener un efecto significativo en el
rendimiento de los inversores. Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en
cualquier momento, ¥ constituyen una opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores.

Alenlamente,

b
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F itchRatings

General Casladios, 11, 1* 28004 Madrid
Tf: 91 702 46 12 Fax: 91 702 46 20

D. Luis Miralles Garcia

Ahorro y Titulizacion, §.A., S.G.F.T.
P®. de la Castellana 143, 7° Planta
28046 Madrid

Madrid, 26 de Julio de 2010

Re: ICO MEDIACION 11 AYT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Estimado sefior Miralles Garcia:

Fitch Ratings Espafia, 8.A. asigna las calificaciones preliminares signientes a los bonos emitidos por ICO
MEDIACION 11 AYT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. Las calificaciones preliminares
Son una opinién acerca de la capacidad de ICO MEDIACION i1 AYT, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, respecto al pago puntual de intereses y el pago del principal de los bonos durante ia vida de
la operacion y en todo caso antes de 36 mescs después de la Fecha de Vencimiento Final de los bonos en
noviembre de 2030, conforme a las condiciones estipuladas en los documentos.

Bonos de Titulizacion de Activos Tramo A- EUR 14.864.700.000 AAA

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafa, 5.A. se basan en los docurmnentos e
informacién proporcionados por el ©mMisor, sus expertos y agenies. La asignacién de las calificaciones
preliminares como finales esta sujeta a la recepcidn y revisidn de los documentos finales. Fitch Ratings
Espaiia, 5.A. no audita ni comprueba la veracidad o exactirud de la citada informacidn,

Las calificaciones no constituyen una recomendacisén de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
constituyen un andlisis sobre la adecuacion del precio de mercado, la adecuacién de los bonos para un
inversor en particular, la exencién tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacion
con los bonos. Fitch Ratings Espada, S.A. no es su asesor, y tampoco le esti otorgando a usted o a
cualquier ofra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracion o servicios
actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

La asignacion de una calificacién por Fitch Ratings Espaiia, 5.A, no constitaye ninguna autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier documento de registro bajo la legislacion de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espaiia o cualquier otra legislacidn del mercado de valores aplicable. Es
importante que continite proporcionando toda la informacidn que podria ser material para la calificacion, a
fin de que nuesia calificacién contintie siendo precisa y comecta; por lo cual le agradecemos envie los
informes de seguimiento de la operacién  a la  siguiente direccién de corres electronica
london,gdosurveillancc@ﬁtchmn'ngs com. Las calificaciones pueden ser modificadas, retiradas,
suspendidas o puestas en “RatingWatch” como consecuencia de cambios en la informacién, o en la
precisién de la informacidn, o a causa de la recepeion de informacion adicional, por insuficiencia de
informacién, o por cualquier otra mzon que Fitch Ratings Espaiia, S.A. considere suficiente.

Fitch Ratings Espafa SAU
Barcelona ! Madrid
www.filchralings.es, www.filchratings.com




FitchRatings

El contenido de esta carta no ticne la finalidad de crear una relacion fiduciaria cntre Fitch Ratings Espaia,
$_A. y usted, 0 entre nosoros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tapto no podra ser interpretado
en este sentido. El contenido de esla carta no limitara nuestro derccho a publicar o difundir las
calificaciones o su analisis subyacentc.

Le agradecemos habemnos dado la oportunidad de ofrccerle nuestros servicios. Fn ¢aso de que necesite
informacién adicional, puede ponerse en contacto con Rui ). Percira a través del teléfono 917 024 612,

Atentamente,

Rui I. Pereira
Managing Director
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ES CUARTA COPIA DE SU MATRIZ, cn la que
dejo nota de esta expedicion. Y para los comparecientes,
segun intervienen, la expido en ciento once folios de papel
timbrado del Estado serie 9V, nimero: 8720120 -- v los
o ciento diez siguientes en orden correlativos. En Madrid, a
veintiocho de julio de dos mil diez. DOY FE. -=---mememmmeee

Aplicacion Arancel, Disposicién Adicional
Tercera, Ley 8/89

Bases: 14.864.700.000 €
REAL DECRET( LEY 6/2000
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