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OPV Prosegur CASH…

SPAIN

3%

UK

53%

EUROPE

7%

USA

37%

• Inicio de cotización el 17 de Marzo de 2017

• Precio de Salida: 2 € por Acción

• Volumen Suscrito: 412,5 millones de acciones (27,5% del 

Volumen Total, incluyendo la ejecución del Green Shoe)

• Capital Captado: 750 Millones de Euros (más 75 millones de 

ejercicio del Green Shoe en Abril)

• Colocado en más de 100 Inversores Institucionales (77% 

Long Term)

• 4ª Operación de mayor valor a nivel mundial y 1ª en Europa 

en 1T 2017 (Fuente: EY Global IPO Trends 2017)

Hedge Fund

23%

Long Only

77%
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Objetivos alcanzados

Creación de un Operador Especializado
• Líder en rentabilidad y con el modelo de negocio más avanzado

• Capaz de liderar la consolidación del sector

• Con acciones propias

Remunerar la confianza de los accionistas 
• Retorno parcial del capital invertido a los accionistas de Prosegur en 

efectivo 

Potenciar la propuesta de valor de PROSEGUR
• Equilibrar el portfolio y redistribuir valor entre los distintos negocios 

• Dar visibilidad a la valoración independiente de cada división 

• Ampliar la propuesta de inversión

Impulso al resto de negocios 
• Despliegue de fondos para acelerar el crecimiento de la cartera 

de clientes de Alarmas (orgánico e inorgánico)

• Continuar invirtiendo en nuevas tecnologías 
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Aspectos relevantes del trimestre

Crecimiento en Ventas

Incremento del 18,9%

• Las ventas crecen en todas 
las regiones y líneas de 
negocio

• Crecimiento en moneda 
local superior al 12%

Rentabilidad

EBIT crece un 21%

• Consistente incremento de 
márgenes en todos los niveles 
en CASH y SEGURIDAD

• Los márgenes crecen por 
encima de los incrementos de 
ventas

• Mejora la rentabilidad en 
cliente y las eficiencias 
internas

Solvencia
Se mantiene la 

disciplina financiera

• Reducción de costes 
indirectos

• Mantenimiento de los niveles 
de generación de caja a pesar 
de la estacionalidad

• Reducción de la Deuda Neta 
tras la OPV de Prosegur CASH
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Resultados consolidados
Millones Euros

1T 2016 1T 2017

Contable Negocio

Ventas 897 1.067 1.067

EBITDA 111 130 134(1)

Margen 12,4% 12,2% 12,5%

Amortización -21 -26 -26

EBITA 90 105 108

Depreciación intangibles -6 -6 -6

EBIT 84 98 102

Margen 9,4% 9,2% 9,5%

Resultado financiero -10 -13 -13

Resultado Antes de Impuestos 74 85 89

Margen 8,2% 8,0% 8,3%

Impuestos -26 -41 -32(2)

Tasa fiscal 35,5% 48,4% 35,7%

Resultado Neto 48 44 57

Intereses minoritarios - 4 4

Resultado Neto Consolidado 48 40 53

Beneficio básico por acción
(Euros por acción)

0,1 0,1 0,1

Cuenta de Resultados

EBIT

21%

EBITDA

20%

Ventas

19%

FX

6%

57

44

Resultado 
Neto Negocio

(2) Impuestos

9

(1) Gastos

4

Resultado 
Neto Contable

Cifras negocio

Costes
Extraordinarios

OPV

Ajuste Resultado Contable y de Negocio

Crecimiento de Márgenes



66

Ventas y Margenes Consolidados

Ventas EBIT

102

84

9,4%

+21%

9,5%

1T 16 1T 17

EBITMargen EBIT

1T 16

897

12,5% 0,3%

Org

1.067

FX

+19%

6,1%

Inorg 1T 17

Cifras negocio
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Principales indicadores por actividad

487

388

1T 16 1T 17

+25%

95

75

1T 17

19,5%

1T 16

19,4%

Ventas

EBIT

418
369

+13%

1T 171T 16

17
14

4,1%

1T 16

3,9%

1T 17

Ventas(*)

EBIT(*)

38,936,0

FY16

+8%

1T 17

ARPU

443424

10,2% 9,7%

1T 17FY16

Churn BTC

Ventas y EBIT en Millones €
ARPU en €
BTC en Miles conexiones

Ventas Prosegur Cash excluyen
Courier Chile (vendido en
septiembre 16)

* Prosegur Security Ex Brasil

BTC & Churn

CASH SECURITY ALARMS



88

1T 2017
Resultados por Negocio
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Ventas EBIT

95

75

19,5%

1T 171T 16

19,4%

EBITMargen EBITVentas Prosegur Cash excluyen Courier Chile (vendido en septiembre 2016)

388

7,8%

Inorg

16,2%

1T 16 1T 17

1,4%

FX

487

Org

+25%

Prosegur CASH

CASH

45%

PROSEGUR
Ventas totales

PROSEGUR

CASH
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Prosegur SECURITY

• Crecimientos muy por encima de PIB en todas las geografías, destacando la 
región LatAm

• Fuerte incremento, cercano al 60%, en las ventas de Soluciones Tecnológicas 
en Europa

• Continúa el cambio de tendencia en Security Brasil que sigue mejorando su 
margen. Si bien los volúmenes en Tecnología aún reflejan la recesión y falta de 
nuevos proyectos

• Mejora de márgenes derivada del incremento de soluciones tecnológicas de 
seguridad y la optimización de LatAm

• CIBER SEGURIDAD refuerza su estructura y amplia sus capacidades

SECURITY

49%

PROSEGUR
Ventas totales

PROSEGUR

SECURITY
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Vigilancia Dinámica

Monitorización

Sistemas Integrales

Centros de Control

Protección contra 

Incendios

Ciberseguridad

Ventas* EBIT*

17

14

1T 17

4,1%3,9%

1T 16

EBITMargen EBIT
* Prosegur Seguridad Ex Brasil

1T 17

418

FX

0,2%

Org

12,7%

+13%

0,5%

Inorg1T 16

369

Prosegur SECURITY
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Prosegur ALARMAS

• Crecimiento de ventas del 20%

• La Base Total de Conexiones duplica el crecimiento en el primer trimestre con 
respecto al mismo periodo en 2016, para alcanzar las 442.618 conexiones

• La fuerza comercial supera los 1.700 comerciales, manteniendo los mismos 
ratios de productividad de 2016

• EL Churn Rate mejora con respecto al año pasado

• Aumenta la venta de productos de monitorización diversificados (Seguimiento 
de vehículos, Teleasistencia a Mayores, Cloud CCTV..)

ALARMS

6%

PROSEGUR
Ventas totales

Prosegur ALARMASPROSEGUR

ALARMS
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Viviendas

Comercios y Negocios

Localización de 

Vehículos

Control de Accesos

Asistencia a Mayores

443424389355

2014 1T 201720162015

BTCMiles conexiones

ARPU

Ventas 38,9
36,038,435,0

2016

Ø 37,1

+8%

2015 1T  20172014

2014

9,7%10,2%

2015

10,2%

2016 1T 2017

10,3%

Churn Rate
4

5

10,1%

1T 17

6,7%

1T 16

EBIT

EBITMargen EBIT

Euros

Org

51

FXInorg

18,0%

1T 16

-0,8%

+20%

61

1T 17

1,4%

Prosegur ALARMAS
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Información

Financiera
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Resultados consolidados
Millones de Euros

1T 16 1T 17
Contabilidad

1T 17
Negocio

Var.

EBIT 84 98 102 21,0%

Resultado financiero -10 -13 -13

Resultado antes de impuestos 74 85 89 19,9%

Margen 8,2% 8,0% 8,3%

Impuestos ordinarios -26 -32 -32

Tasa fiscal 35,5% 35,7%

Impuestos reestructuración - -9 -

Resultado neto 48 44 57 18,8%

Intereses minoritarios - 4 4

Resultado neto consolidado 48 40 53 11,8%

Margen 5,3% 3,8% 5,0%

Beneficio básico por acción
(Euros por acción)

0,1 0,1 0,1

Resultado Neto
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Flujo de caja consolidado
Millones de Euros

1T 2016 1T 2017

EBITDA Contable 111 130

Gastos Restructuración Societaria 4

EBITDA Negocio 134

Provisiones y otros elementos que no 
generan movimiento de caja

11 3

Impuesto sobre beneficio ordinario (22) (37)

Variación del Capital Circulante (79) (53)

Pagos por intereses (3) (23)

Flujo de caja operativo 18 24

Adquisición de inmovilizado material (24) (44)

Pagos adquisiciones de filiales (44) (15)

Pago de dividendos (16) (21)

Salida a Bolsa Prosegur Cash - 750

Otros flujos - (2)

Flujo de caja por inversión / financiación (84) 667

Flujo neto total de caja (66) 692

Posición financiera neta inicial (616) (712)

Aumento/(disminución) neto de tesorería (66) 692

Tipo de cambio (12) 4

Posición financiera neta final (31/03/2016-17) (694) (17)

Flujo caja consolidado

• Mejora del ratio conversión en más de
200bps vs. el primer trimestre del 2016

• Mejora de los días calle vs. 1T 2016

• Impacto positivo de los fondos obtenidos
en la OPV de Prosegur Cash
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-20

61

Free Cash Flow (ex M&A) Proceeds IPODeuda Neta Total Dic 16 Otros Deuda Neta Total Mar 17Pagos M&A

-17

-637

-15

750

• La deuda financiera neta ha disminuido respecto al cierre
del año 2016 en 695 Millones de Euros

• Coste medio de la deuda del periodo en línea con el
ejercicio anterior

• Ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA 0,04x

• Ratio Deuda Financiera Neta / Fondos propios 0,01x

En Millones de Euros

Deuda neta total

Negocio -37 MM€ Extraordinario 735 MM€

-61637

*Autocartera a precio actual de mercado

694 669 706 712

-105-111-116-102

27

Mar. 2016

35 30

-93

Sep. 2016

17

30 36

Jun. 2016 Mar. 2017Dic. 2016

Autocartera*Deuda Financiera NetaPagos Aplazados
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Millones de Euros FY 2016 1T 2017

Activo no corriente 1.568 1.604

Inmovilizado material 558 587

Inmovilizado Intangible 785 790

Otros 225 227

Activo corriente 2.066 2.617

Existencias 87 92

Deudores y otros 1.155 1.238

Tesorería y otros activos financieros 825 1.287

ACTIVO 3.635 4.221

Patrimonio Neto 751 1.554

Capital social 37 37

Acciones propias (53) (53)

Ganancias acumuladas y otras reservas 767 1.484
Socios externos 1 86

Pasivo no corriente 1.570 1.526

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos 
financieros

1.224 1.171

Otros pasivos no corrientes 347 354

Pasivo corriente 1.313 1.141

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos 
financieros

358 172

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 955 970

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.635 4.221

Balance situación abreviado

• El balance refleja el impacto de la
OPV de Prosegur Cash tanto en la
posición de tesorería como en
patrimonio

• Parte de los fondos obtenidos ya se
han utilizado para cancelar deudas a
corto plazo
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Conclusiones

Excelente resultado de la salida a bolsa de Prosegur CASH

Importante incremento de ventas en todos los negocios

Continúa la mejora de rentabilidad a pesar de la estacionalidad

Proyectos de M&A cerrados en Sudáfrica (Alarmas) y Australia (Cash)

Mejora de márgenes del negocio de Security en todas las regiones y continuación de la
mejora en Brasil

El negocio de Alarmas acelera el crecimiento y mejora ratios con respecto al año anterior

Mantenimiento de la disciplina financiera, mejora de caja y excelente posición de deuda



Anexos
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Millones de Euros

(1) Ventas Prosegur Cash 2016 excluyen Courier Chile (vendido en septiembre 2016)
* Excluyen overheads negocio Cash que ya están incorporados en su EBIT

PROSEGUR(1)

CASH
PROSEGUR 
SECURITY
Ex Brasil

PROSEGUR 
SECURITY

BRASIL

PROSEGUR 
ALARMS

TOTAL
PROSEGUR 

TOTAL
PROSEGUR 

1T 2016 1T 2017 1T 2016 1T 2017 1T 2016 1T 2017 1T 2016 1T 2017 1T 2016 1T 2017

Ventas 388 487 369 418 86 101 51 61 897 1.067

EBIT 75 95 14 17 -4 -4 5 4 90 112

Margen EBIT 19,4% 19,5% 3,9% 4,1% -4,5% -4,4% 10,5% 6,7% 10,1% 10,7%

Overheads* -7 -10

EBIT PROSEGUR NEGOCIO
84 102

9,4% 9,5%

Evolución ventas y margen por 
negocio

CASH SECURITY ALARMS TOTAL



2222

Este documento se ha preparado

exclusivamente por Prosegur para su

uso durante esta presentación.

La información contenida en este

documento tiene únicamente fines

informativos, se facilita por Prosegur

únicamente para ayudar a posibles

interesados a hacer un análisis

preliminar de Prosegur y es de

naturaleza limitada, sujeta a

completarse y cambiarse sin aviso

previo.

Este documento puede contener

proyecciones o estimaciones relativas

al desarrollo y los resultados futuros de

los negocios de Prosegur.

Estas estimaciones corresponden a las

opiniones y expectativas futuras de

Prosegur y, por tanto, están sujetas a y

afectadas por riesgos, incertidumbres,

cambios en circunstancias y otros

factores que pueden provocar que los

resultados actuales difieran

materialmente de los pronósticos o

estimaciones.

Prosegur no asume ninguna

responsabilidad al respecto ni

obligación de actualizar o revisar sus

estimaciones, previsiones, opiniones o

expectativas.

La distribución de este documento en

otras jurisdicciones puede estar

prohibida, por ello los destinatarios de

este documento o aquellos que

accedan a una copia deben estar

advertidos de estas restricciones y

cumplir con ellas.

Este documento ha sido facilitado con

fines informativos únicamente y no

constituye, ni debe ser interpretado,

como un ofrecimiento para vender,

intercambiar o adquirir o una solicitud

de oferta para comprar ninguna acción

de Prosegur.

Cualquier decisión de compra o

inversión en acciones debe ser

realizada sobre la base de la

información contenida en los folletos

completados, en cada momento, por

Prosegur.

Aviso Legal
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Antonio de Cárcer

Director de Relación con Inversores

Tel: +34 91 589 83 29

antonio.decarcer@prosegur.com

23

mailto:Antonio.decarcer@prosegur.com

