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1 Resumen Ejecutivo

A cierre del primer trimestre del ejercicio 2017 destacamos:

e La Produccion total ha sido de 6.110 k€, un_129,35% superior al mismo periodo del ejercicio
2016.

e EIEBITDA se sitla en 70 k€, frente a los -446 k€ del 1T 2016.
¢ El Resultado de Explotacién es de -63 k€, frente a los -567 k€ del 1T 2016.

o El Resultado Neto Atribuible es de -235 k€, frente a los -701 k€ del 1T 2016. En todas las
magnitudes se refleja un significativo cambio de tendencia hacia la mejora de resultados.

e La contratacion total a cierre del primer trimestre del ejercicio ha ascendido a 2.188 k€.

o EIl Grupo cierra el primer trimestre del ejercicio con una cartera de 64.345 k€.

2 Principales Magnitudes

Grupo INYPSA Consolidado 2017 1T (k€) 2016 1T (k€)
Cifra de Negocio 6.110 2.664
EBITDA 70 -446
Resultado de explotacién -63 -567
Resultado Neto Atribuible -235 -701
Contratacion 2.188 2.247
Cartera 64.345 64.161

3 Analisis Cuenta de Resultados

3.1 Ventas

La cifra de negocios asciende a 6.110 k€.

La cifra supone un aumento del 129,35% respecto a la correspondiente al primer trimestre del ejercicio
anterior, debido al arranque paulatino de los nuevos proyectos contratados a final de afio en LATAM.

Se hace notar fuertemente en las cifras del primer trimestre del ejercicio el buen avance de la ejecucion
de la obra de la Depuradora de Santo Domingo, actualmente el proyecto mas relevante en INYPSA, que
esta ya ejecutandose a buen ritmo con grado de avance en torno al 63%.

3.2 EBITDA
El EBITDA acumulado a cierre del primer trimestre del ejercicio 2017 se sit(a en 70 k€.

Cambio de tendencia significativo, frente a los 446 k€ negativos del mismo periodo del ejercicio anterior.
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3.3 Resultado de Explotacion

El resultado de explotacién a cierre del primer trimestre de 2017 se sitGa en -63 k.

Igualmente brusco cambio de tendencia frente a los 567 k€ negativos del ejercicio anterior.

3.4 Resultado Neto Atribuible

El resultado neto atribuible al cierre del primer trimestre del ejercicio 2017 es de -235 k€.

El mismo cambio de tendencia se registra en esta cifra comparandola con los 701 k€ negativos del
ejercicio anterior.

3.5 Contratacion
La contratacion a cierre del primer trimestre de 2017 ha sido 2.188 k€. Como consecuencia de ello, la
cartera se sitla en 64.345 k€, ambos valores similares a las cifras de 2016.

Este trimestre es un trimestre habitualmente bajo en contratacién, y no representativo en cuanto a la
contratacion prevista en el resto del afio.

Los principales contratos nacionales en los que la compafiia ha sido seleccionada para su ejecucién
durante el primer trimestre del ejercicio 2017 han sido:

o0 Ampliacion del contrato de servicio para el mantenimiento y mejora del inventario de vertidos en
la Cuenca del Tajo. Confederacion Hidrogréafica del Tajo.

0 Estudio y seguimiento hidrogeoldgico del subtramo: Aranjuez-Ontigola de la linea de Alta
Velocidad Este. ADIF

o0 ESE Granja Porcina Blayvet. Blay Tamarit, S.L.
0 Ventade energia térmica a Horticultura Bellmunt S.L. Horticultura Bellmunt S.L.

0 Redaccion de estudio informativo de Autovia A-40, Maqueda-Toledo-Cuenca-Teruel. Tramo:
conexién con la AP-41(Toledo)-Ocafia(R-4). Toledo. Direccién General de Carreteras. Ministerio
de Fomento.

o Apoyo técnico para la supervision de proyectos redactados en el Area de Carreteras e
Infraestructuras de la Diputacién de Valencia (2016-2017). Diputacién de Valencia.

0 Servicio de ingenieria de Direccion de las Obras para la adecuacion y rehabilitacion de los pozos
y sifones existentes en la conduccion El Pasteral — ETAP del Ter. ATLL

0 CyVobras de emergencia 2017 RCE Murcia. Direccion General de Carreteras. Demarcacion de
Carreteras del Estado en Murcia.

Los principales contratos internacionales en los que la compafiia ha sido seleccionada para su ejecucion
durante el primer trimestre del ejercicio 2017 han sido:

o Ampliacion del contrato de Gerencia del Disefio, construccion y operacion del EDAR de Salitre.
Corporacién Autdbnoma Regional de Cundinamarca (Colombia)

o0 Ampliacion del contrato de Construccién, suministro e instalacion de la EDAR del Rio Ozama.
CAASD. Republica Dominicana

0  Estructuracion integral para el mejoramiento de la infraestructura vial que permita la
implementaciéon de un plan maestro de movilidad para el municipio de Turbaco Departamento
de Bolivar. Colombia. Fonade.
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0 Estructuracion integral para la Construccién del Terminal de transporte fronterizo en el
municipio de San Miguel Putumayo. Colombia. Fonade.

3.6 Situacion general del mercado

La situacion del mercado interno continia bajo minimos, con valores de inversion muy reducidos y con
precios de oferta a la baja debido a la fuerte competencia y a los sistemas de valoracion de ofertas
basados fundamentalmente en el precio. Ello se ha visto agravado por la situacion de interinidad politica
vivida y la falta de presupuestos aprobados, lo cual estd suponiendo unma mayor resistencia a la
agilizacién de los procesos de adjudicacién. Como punto a sefialar de cara al futuro, hay que destacar
que ha finalizado ya hace meses el plazo para llevar a cabo la transposicion de la normativa europea de
contratacion, que en el campo de la ingenieria supondra sin duda un impulso a la valoracién de las
ofertas en base a su calidad técnica por encima del precio, lo que conllevara una mejora en los precios y
por tanto en los margenes de dichos proyectos. La nueva Ley de Contratos estd ya en tramitacion y
algunos clientes estan procediendo ya a modificar sus Pliegos de Condiciones de acuerdo a la nueva
normativa.

En los mercados exteriores en los que se esta estableciendo INYPSA, existe una gran competencia, no
solo de empresas locales sino también de grandes compaiiias que han tenido que iniciar el mismo
proceso exportador en el que se encuentra inmerso INYPSA. Por el contrario, seguimos sefialando como
aspecto positivo el importante volumen de oportunidades detectadas y que se adaptan a nuestra cartera
de productos, lo que nos hace ser optimistas de cara a seguir implantandonos y desarrollandonos
dentro de lo que es la oferta de los productos donde INYPSA es competitiva y ofrece un valor afiadido
respecto al resto de la competencia existente.

Como bien es conocido, INYPSA se ha centrado en desarrollar varios paises del area Latinoamericana,
en los que se han detectado importantes Planes de inversion en las areas de Agua y Medio Ambiente
hasta el afio 2020, siendo estas dos las areas donde INYPSA es un referente mundial, asi como también
grandes inversiones en carreteras, donde estamos igualmente bien posicionados, por lo que
consideramos que las opciones que se presentan para la consolidacion de desarrollo de la compafiia
son muy esperanzadoras.

Por ultimo, debemos de sefialar la consolidacion del area de Eficiencia Energética en el mercado
interior, a través de nuevas adjudicaciones que amplian nuestra cartera de proyectos en ejecucion, asi
como nuestras referencias de cara a desarrollar esta &rea de actividad en los diferentes mercados
exteriores, donde se vienen detectando importantes oportunidades de negocio como consecuencia de la
escasez de energia existente, asi como el coste elevado de la misma, lo que hace el producto muy
atractivo para determinados sectores de estos mercados.

Por ultimo, tal como ya ha sido comunicado al mercado, INYPSA estd trabajando en un plan de
crecimiento, basado en la diversificacién de actividades, afadiendo a la anterior de Eficiencia
Energética, las de Energias Renovables y de Desarrollo Urbano, ambas con gran potencial de
crecimiento tanto en Espafia como en los paises latinoamericanos donde ya tiene fuerte presencia la
compaifiia.

4 Ventasy contratacion por segmentos geograficos

A continuacion presentamos las ventas y la contratacion por segmentos geograficos.
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Las ventas nacionales han representado a cierre del primer trimestre del 2017 un 21% de las ventas
totales realizadas, lo que supone una reduccién de 29 puntos porcentuales sobre el mismo periodo del
ejercicio anterior, indicando clara la tendencia a la mayor componente internacional de la Compaifiia.

Distribucién Geografica Ventas 2017 (1T) Distribucién Geografica Ventas 2016 (1T)

Mercado
interior

21%
Resto del Mercado
Mundo interior
50% 50%
Resto del _/J
Mundo Europa
79% 0,19%

En la distribucion de la nueva contratacidon, el mercado exterior al cierre del trimestre supone el 22%
del total de la cifra de contratacion, cifra que sin duda crecera en cuanto se concreten el resultado de
las importantes licitaciones en las que la compafiia esta participando en el mercado internacional. Esta
cifra como se ha comentado es poco representativa al ser un trimestre de poca contratacion
internacional. En este sentido, debemos destacar que el mercado Espafiol ha dejado de ser el principal
mercado para la compafiia, ya que son otros los que estan generando la nueva cartera de proyectos.

Distribucion Geografica Contratacion 2017
(17)

Resto del
Mundo
22%

Mercado
interior
78%

Tal y como venimos sefialando, este cambio dentro de la estrategia de inversion y desarrollo de la
compafiia, ha motivado un importante cambio en la estructura productiva y de negocio dentro de
INYPSA, para poder aprovechar y desarrollar todas ventajas y sinergias en estos nuevos mercados,
ademas de adaptarse a las necesidades que nuestros nuevos clientes objetivo demandan.

5 Otros acontecimientos

La Audiencia Nacional ha dictado sentencia el 15 febrero 2017, estimando en parte el recurso
contencioso-administrativo formulado por Autopista de la Mancha Concesionaria Espafiola SA frente al
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Ministerio de Fomento. La sentencia, no firme puesto que ha sido objeto de recurso de casacién por
ambas partes, reconoce el derecho de la concesionaria a que por la Administracion le sea pagada la
cantidad de 22.294.415,94 € mas intereses desde 3 enero 2014, en concepto de precio de obras
efectivamente ejecutadas, que no le fueron retribuidas. Participando INYPSA en un 6% tanto en la
Concesionaria como en la UTE a la que se encomendé la ejecucion de las obras, el fallo supone la
expectativa de un ingreso, que sera registrado asi que las normas lo permitan.

6 Hechos Significativos

0 5deenerode 2017: La Sociedad remite la informacion trimestral de operaciones sobre acciones
propias al amparo del contrato de liquidez.

0 9 de febrero de 2017: La Sociedad anuncia la aprobacion por parte del Consejo de
Administracion de la segregacion de la rama de actividad de eficiencia energética en favor de la
Sociedad integramente participada INYPSA Eficiencia S.L.U.

0 22 de febrero de 2017: La Sociedad comunica la aceptacion por parte del Consejo de
Administracion la dimisién del consejero y miembro de la Comisién de Auditoria Reverter 17,
S.L. y ha nombrado como miembro del Consejo a Servicios Inmobiliarios Avilés, S.L. y como
miembro de la Comision de Auditoria a D. Juan Francisco Lazcano Acedo.

0 17 de marzo de 2017: La Sociedad convoca una Junta General Extraordinaria de accionistas para
los dias 25 de abril de 2017 en primera convocatoria y 26 de abril de 2017 en segunda, en la que
se propone el aumento de capital en la suma de 30,438 millones €, cuya finalidad es obtener los
recursos necesarios que permitan la financiacién necesaria para los objetivos estratégicos que
la sociedad persigue en este momento; desarrollar, junto a la actividad de ingenieria, tradicional
de la empresa, las de eficiencia energética, energias renovables y desarrollo urbano.

Los recursos que se obtengan con la ampliacion se emplearan en las inversiones necesarias
para el desarrollo de esas actividades y en la recompra del 24,589% del capital de Instituto de
Energias Renovables, S.L., participacion que hubo de ser cedida a las entidades acreedoras en la
refinanciacién acordada, y que ahora se presenta la oportunidad de readquirir.

0 21 de marzo de 2017: La Sociedad comunica la rectificacion de errores en la convocatoria de la
Junta General Extraordinaria de accionistas para los dias 25 de abril de 2017 en primera
convocatoria y 26 de abril de 2017 en segunda, en la que se propone el aumento de capital en la
suma de 30,438 millones €, cuya finalidad es obtener los recursos necesarios que permitan la
financiacion necesaria para los objetivos estratégicos que la sociedad persigue en este
momento; desarrollar, junto a la actividad de ingenieria, tradicional de la empresa, las de
eficiencia energética, energias renovables y desarrollo urbano.

7 Informacion Bursatil

Cotizacidn de la accion a cierre del primer trimestre del ejercicio 2017:

La accion Final Inicial Variacién
INYPSA 0,235 0,200 17,50%
IBEX-35 10.462,90 9.352,10 11,88%
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Evolucion de la cotizacion INYPSA vs. IBEX-35
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8 Hechos Posteriores de Interés

Como hechos significativos posteriores al 31 de marzo de 2017 y hasta la fecha de emision de esta
Informacion Financiera Intermedia destacamos:
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0 7 de abril de 2017: La Sociedad remite la informacién trimestral de operaciones sobre acciones
propias al amparo del contrato de liquidez.

0 26 de abril de 2017: La Sociedad comunica los compromisos irrevocables de suscripcion de
accionistas presentes o representados en el 6rgano de administracion.

0 27 de abril de 2017: La Sociedad comunica los acuerdos de la Junta general celebrada el 26 de
abril de 2017 entre los que se incluye el acuerdo de aprobacién de aumento del capital social.

0 27 de abril de 2017: La Sociedad remite el Informe Anual de gobierno corporativo del
ejercicio 2016.

0 27 de abril de 2017: La Sociedad remite el Informe Anual sobre remuneraciones de los
consejeros del ejercicio 2016.

0 27 de abril de 2017: La Sociedad remite el Informe Financiero Anual del ejercicio 2016.
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