Tletos Foouridvs, F A

PRESIDENTE DEL CONSEID DE ADMINISTRACION

Amurrio, 16 de enero de 2002

Estimado accionista:

Transcurrido ya el afo 2001, el Consejo de Administracion de Tubos Reunidos
S.A. ha considerado oportuno dirigirse de nuevo personalmente a los
accionistas de la Sociedad, para efectuar un breve repaso de la evolucion y
desarroflo de nuestro GRUPQ de empresas.

£n el gjercicio 2001 el GRURO Tubos Reunidos ha alcanzado un beneficio y
autofinanciacion de 18,1 millones de euros (3.007 millones de pesetas) y 33,7
millones de euros (6.600 millones de pesetas), respectivamente, lo que vuelve
a ser un resuftado historico, y representa un incremento del 7,3 por ciento en
relacion con el obtenido en el ejercicio precedente, en un entorno econémico
dificil e inclerto.

Dicho crecimiento es fruto de las actuaciones estratégicas y de gestion, con un
gran esfuerzo de inversion e innovacion, que tienen su continuidad en el “Plan
Esiratdgico del Grupo TR-2004”, aprobado este afin. En esta linea, en el
gfercicio 20071 se han materializado inversiones por un importe aproximado de
21 millones de euros (3.500 millones de pesetas), entre las que hay que
destacar el inicio del traslado de la actividad de tubo estirado en frio de Galindo
a la planta de Tubos Reunidos en Amurrio, y las inversiones de la sociedad
participada Productos Tubulares destinadas al desarrollo de la fabricacidn de
tubos aleados e inoxidables de grandes digmelros.

Respecto al valor en Bolsa, los mercados financieros han reconocido la
evolucidn favorable de los negocios del GRUPQ y su rentabilidad. En concreto,
fa cotizacion de las acciones de Tubos Reunidos 8.A. a Ia fecha de ests carts,
y después del split realizado en diciembre de 2000 (23 x 1), asciende a 24,5
euros, Elfe supone un valor de capitalizacién de la Sociedad de 139,5 millones
de euros (23.200 millones de pesetas) el cual, a pesar del aumento significativo
& lo largo de 2001, ftodavia es inferior a los fondos propios consolidados del
GRUPO.
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Con objeto de incrementar la presencia en los mercados financieros, la Junta
General de accionistas celebrada en junio de 2001, adoptd el acuerdo de
solicitar fa admision a negociacién de las acciones de Tubos Reunidos S.A. en
la Bolsa de Madrid, lo que se ha lfevado a efecto con resultado positivo ef
pasado 23 de noviembre. De esta forma Ias acciones de Tubos Reunidos S.A.
cotizan actualmente en dos Bolsas de Valores, la de Bilbao y Madrid.

Todas las actuaciones sefialadas anteriormente, que tienen como objetivo
pricritario la “Creacién de Valor para el Accionista’, se han acompafiado def
pago del primer dividendo a cuenta del beneficio del ejercicio 2001, abonado
con fecha 171 de diciembre, por un importe nefo de 0,102 euros (17 pesetas)
por accion. Este dividendo representa un incremento del 70% respecto al
primer Jdividendo a cuenta satisfecho en el ejercicio anterior y, en
consecyencia, una mejora de la rentabilidad para el accionista.

Como es habitual se repartiran dividendos adicionales en los meses de marzo y
julio, los cuales, sin perjuicio de estar sometidos a la aprobacion del Consejo de
Administracion y Junta General, es muy previsible que supongan un aumento
del dividendo total del ejercicio.

Para finalizar quiero agradecerie en hombre del Consejo de Administracion la
conflanza gue ha depositado en nuestra Sociedad.

Atantamanis

Pedro Abdsolo



