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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3 enunaescaladela?7

Descripcion general




Politica de inversién: El fondo invertira hasta un 15% de la exposicion total en renta variable y el resto en renta fija
(incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos).

La renta fija sera principalmente publica aunque también privada, de al menos media calidad crediticia (minima de BBB-
otorgado por Standard and Poor's o equivalente) o la que tenga el Reino de Espafia si fuera inferior, de
emisores/mercados de la Unién Europea y un méaximo del 10% de la exposicion total podra tener baja calidad crediticia
(inferior a BBB-) o sin rating, de emisores/mercados de cualquier ambito geogréafico incluidos paises emergentes.

Para emisiones no calificadas se tendra en cuenta la calificacion del propio emisor. La duracion media de la cartera de
renta fija serd inferior a 2 afios y el vencimiento maximo de los activos de renta fija no podra superar los 5 afios.

La renta variable sera emitida y cotizada en cualquier pais incluidos paises emergentes y podra ser de cualquier
capitalizacion.

El riesgo divisa serd como maximo del 10% de la exposicion total.
Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados

con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice EONIA.

Operativa en instrumentos derivados

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,26 0,39 0,25
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,02 0,00 -0,02 -0,33

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 153.688,66 178.264,20
N° de Participes 400 413
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 100 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 14.403 93,7182
2018 17.023 91,8522
2017 22.446 100,5703
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,06 0,00 0,06 0,19 0,00 0,19 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,03 0,03 -0,84 2,86 -5,23 -8,67

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,85 05-08-2019 -0,85 05-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,60 10-09-2019 0,60 10-09-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,62 4,30 3,14 3,28 4,05 3,16

Ibex-35 12,15 13,19 10,88 12,33 15,86 13,57

Letra Tesoro 1 afio 0,98 1,35 0,99 0,19 0,39 0,66
VaR histérico del

L 2,44 2,44 2,45 2,41 2,43 2,43

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,25 0,09 0,08 0,08 0,08 0,31 0,29

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 16.135 406 0,03
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 50.390 2.239 -7,47
Renta Variable Internacional 1.092.328 23.214 -5,52
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 1.158.853 25.859 -5,53

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre % sobre

Importe




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.110 97,97 15.455 92,54
* Cartera interior 10.721 74,44 12.071 72,28
* Cartera exterior 3.353 23,28 3.357 20,10
* Intereses de la cartera de inversion 37 0,26 27 0,16
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 243 1,69 1.214 7,27
(+/-) RESTO 51 0,35 33 0,20
TOTAL PATRIMONIO 14.403 100,00 % 16.701 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 16.701 16.489 17.023
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -14,38 2,15 -18,05 -752,26
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,14 -0,87 2,12 -115,67
(+) Rendimientos de gestion 0,23 -0,78 2,39 -128,72
+ Intereses 0,20 0,20 0,59 -4,84
+ Dividendos 0,13 0,19 0,41 -30,20
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 0,11 0,44 -87,11
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,46 -1,34 1,77 -133,53
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,57 0,07 -0,79 -873,10
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 -0,01 -0,03 -73,78
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,09 -0,09 -0,27 -2,61
- Comision de gestion -0,06 -0,06 -0,19 -1,31
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,03 -1,38
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 1,21
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 0,00 -0,02 575,84
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,01 -85,06
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 14.403 16.701 14.403

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 10.493 72,85 11.790 70,59
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 10.493 72,85 11.790 70,59
TOTAL RV COTIZADA 228 1,59 282 1,68
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 228 1,59 282 1,68
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.721 74,44 12.071 72,27
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.588 11,02 1171 7,02
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.588 11,02 1171 7,02
TOTAL RV COTIZADA 1.771 12,28 2.185 13,08
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.771 12,28 2.185 13,08
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.359 23,30 3.357 20,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.080 97,74 15.428 92,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

TRANSPORTE:

L razew
RENTA
| ALIMENTAG. VARIABLE:
DISTRIB.:3,88% 13.88%
TESORERIA: Liauioez: 2.05%
205%
0TROS:020%
oTROS: 8.08%
RENTAFUA:
e387%
GOBIERNO:
T285%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Futuro Dolar

Délar USA Euro FX ECZ9 1.795 Cobertura
Dec 19
Total subyacente tipo de cambio 1795

TOTAL OBLIGACIONES 1795
]

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X




SI NO
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Durante el periodo se ha modificado la suscripcidn inicial, pasando a ser de 100 euros. Igualmente la inversion minima a
mantener serd de 100 euros.

No obstante, estd modificacion no sera de aplicacion a participaciones adquiridas con anterioridad al 5 de julio de 2019,
gue seguira siendo de una participacion.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

La rentabilidad de Cobas Renta FI durante el tercer trimestre ha sido practicamente nula, con una variaciéon del +0,03%. El
valor liquidativo del fondo se situd en 93,7 euros/participacion. Durante los 9 primeros meses de 2019 el fondo ha obtenido
una rentabilidad de +2,0%. Desde la constitucion del fondo la rentabilidad ha sido del -6,3%.




Como siempre, complementamos la renta fija a corto plazo con un moderado porcentaje de inversion en renta variable
(hasta el 15% del patrimonio). Actualmente la exposicion a renta variable es de aproximadamente 14%.

A 30 de septiembre de 2019 la inversion en renta fija se encuentra materializada fundamentalmente el en renta fija a corto
plazo de emisores publicos y con una tasa interna de rentabilidad (TIR) negativa y un pequefio porcentaje, ligeramente
superior al 10%, en renta fija privada sin calificacion crediticia.

En lo relativo a la situacion de los tipos de interés a nivel mundial, el miedo a la recesion global ha causado la inversion de
varias curvas, entre ellas la estadounidense, y el mantenimiento tanto por parte de la FED como del BCE de sus politicas
monetarias acomodaticias, han provocado una fuerte caida de las rentabilidades de los bonos, llegando a situarse toda la
curva alemana en negativo.

Como hemos comentado en alguna ocasion, consideramos esta situacion de tipos anormalmente bajos totalmente
antinatural a la vez que poco sana para el crecimiento econdémico mundial, que idealmente deberia financiarse a través del
ahorro en lugar de hacerlo a partir de las politicas econdmicas tremendamente acomodaticias llevadas a cabo por los
bancos centrales.

Durante el periodo sélo se han realizado operaciones en derivados con fines de cobertura de la posicion mantenida en
divisa. En detalle, la operativa realizada en derivados ha ido enfocada a cubrir la posicidon que se mantiene en USD a
través de renta variable cotizada. La posicion se ha cubierto en su totalidad, a la divisa del fondo, euros, a través de
futuros sobre el euro/USD.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociado a instrumentos financieros derivados se
aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccidn 12 del Capitulo Il de la Circular 6/2010 de la CNMV.

El ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el trimestre el 0,09%. En este ratio esta incluida la
comision de gestidn, la comision de depdsito y otros gastos de gestion corriente. La gestora del Fl no recibe comisiones ni
ingresos de otras sociedades el grupo.

En la IIC no hay activos en situacién morosa dudosa o en litigio y no existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del
RD 1082/2012.

La politica de Cobas Asset Management, SGIIC, S.A. en relacién con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los
valores en cartera de sus |IC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia
como en terceros Estados, su adecuacion a los objetivos y a la politica de inversién de cada IIC y, también, que las
eventuales situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Cobas Asset Management, SGIIC, S.A.
ejerce los derechos de asistencia y voto o delega los mismos en el Consejo de Administracién de la Sociedad en las
Juntas Generales de Accionistas de todas las Sociedades espafiolas en las que sus IIC bajo gestion tienen participacion
con una antigiiedad superior a 12 meses y al 1% del capital social de la Sociedad participada y, también en aquellos otros
casos que se considera por el Departamento de Inversiones conveniente para las IIC gestionadas.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02009113 - LETRA|Estado Espafiol|-0,45|2020-09-11 EUR 2.211 15,35 0 0,00
ES0L02007109 - LETRA|Estado Espafiol|-0,47]2020-07-10 EUR 1.306 9,07 0 0,00
ES0L02006127 - LETRA|Estado Espafiol|-0,41]2020-06-12 EUR 1.507 10,46 1.506 9,02
ES0L01912069 - LETRA|Estado Espafiol|-0,39]2019-12-06 EUR 601 4,18 601 3,60
ES0L02001177 - LETRA|Estado Espafiol|-0,35|2020-01-17 EUR 4.364 30,30 4.365 26,13




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02003066 - LETRA|Estado Espafiol|-0,32]|2020-03-06 EUR 502 3,49 502 3,01
ES0L01909131 - LETRA|Estado Espafiol|-0,37]2019-09-13 EUR 0 0,00 3.510 21,02
ES0L01907127 - LETRA|Estado Espafiol|-0,38|2019-07-12 EUR 0 0,00 1.305 7,81
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 10.493 72,85 11.790 70,59
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 10.493 72,85 11.790 70,59
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 10.493 72,85 11.790 70,59
ES0178165017 - ACCIONES|Tecnicas Reunidas SA EUR 149 1,04 187 1,12
ES0129743318 - ACCIONES|Elecnor SA EUR 79 0,55 94 0,56
TOTAL RV COTIZADA 228 1,59 282 1,68
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 228 1,59 282 1,68
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.721 74,44 12.071 72,27
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
US87900YAE32 - OBLIGACION|Teekay Corp.|5,00[2023-01-15 USD 751 5,21 709 4,25
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 751 521 709 4,25
NO0010852767 - OBLIGACION|Exmar Nv|10,34|2022-05-27 NOK 408 2,83 0 0,00
CHO0200044813 - OBLIGACION|Aryzta AG|5,29|2049-07-27 CHF 429 2,98 462 2,77
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 837 5,81 462 2,77
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.588 11,02 1171 7,02
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.588 11,02 1171 7,02
MHY8564W1030 - ACCIONES|Teekay Corp. UsD 341 2,37 335 2,01
MHY8564M1057 - ACCIONES|Teekay LNG Partners UsD 246 171 528 3,16
MHY410531021 - ACCIONES|International Seaway UsD 158 1,09 184 1,10
PTSEMOAMO004 - ACCIONES|Semapa Soc. Investim EUR 83 0,57 0 0,00
KR7005931001 - ACCIONES|Samsung Electronics KRW 0 0,00 89 0,53
1T0000080447 - ACCIONES|CIR-Compagnie Industriali Riunite EUR 166 1,15 168 1,00
GB00B4Y7R145 - ACCIONES|Dixons Carphone Plc GBP 160 1,11 146 0,87
GB0009697037 - ACCIONES|Babcock Intl Group GBP 115 0,80 153 0,92
FR0000131906 - ACCIONES|Renault EUR 129 0,89 156 0,93
DEOOOPAH0038 - ACCIONES|Porsche AG EUR 92 0,64 88 0,53
CH0043238366 - ACCIONES|Aryzta AG CHF 127 0,88 165 0,99
BMG9456A1009 - ACCIONES|Golar LNG LTD USD 155 1,07 173 1,04
TOTAL RV COTIZADA 1.771 12,28 2.185 13,08
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1771 12,28 2.185 13,08
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.359 23,30 3.357 20,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.080 97,74 15.428 92,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No existe informacion sobre politica de remuneracion

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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