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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "TDA IBERCAJA 5,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, EMISION Y
SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION
DE BONOS DE TITULIZACION

NUMERO: MIL TRESCIENTOS SETENTA Y CUATRO.—

En Madrid, a once de mayo de dos mil siete, en
las oficinas de la entidad TDA Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A., sita en la calle

Orense numero 69.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio

COMPARECEN

DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, domiciliado, a estos

efectos, en calle Orense, 69.

Con documento Nacional de identidad numero

Y DON PEDRO DOLZ TOMEY, mayor de edad, casado,

vecino de Zaragoza, domiciliado a estos efectos en



Plaza de Basilio Paralso numero 2.

Con documento nacional de identidad numero

Las circunstancias personales relativas a
estado c¢ivil, vecindad y domicilio, constan de sus

manifestaciones.

INTERVIENEN

A) DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL como apoderado,
en nombre y representacién, de la entidad mercantil,
de nacionalidad espafiola, denominada "TITULIZACION
DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la  “Sociedad Gestora”);
domiciliada en Madrid, calle Orense, numero 69, 22
planta; constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacién de "Titulizacidén de Activos, S.A.",
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Juan Romero-Girdn Deleito, inscrita en
el Registro mercantil de Madrid, al tomo 4280,
folio 170, seccidn 3, hoja numero 71065,
inscripcién 1%; y en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, con

el namero 3.

CIF nimero A-80352750.

La representacidén voluntaria que ostenta como
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apoderado deriva de escritura de poder, autorizada
por el Notario de Madrid, Don Manuel Richi Alberti,
el dia diez de mayo de dos mil siete, con el numero

1.355 de su protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, y del que deduzco fotdcopia gue
dejo incorporada a esta matriz como Anexo I,
resultan sus facultades representativas que son, a
mi Jjuicio, suficientes para la constitucién del
Fondo de Titulizacién de Activos, Emisién vy
Suscripcién de Participaciones Hipotecarias vy
Certificados de Transmisién de Hipoteca y Emisién

de Bonos de Titulizacién que se documenta en la

presente Escritura.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
Revocacidén de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder resefiado. No consta. Dejo
incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada como Anexo A.—




B) Y DON PEDRO DOLZ TOMEY en nombre 'y
representacién de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA, (“IBERCAJA” o el
“Cedente’”), con domicilio social en Zaragoza, Plaza

Basilio Paraiso, numero 2.

Inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza,
al tomo 1.194, folio 23, seccién 8?, hoja Z-4.862,
y en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular con el numero de codificacidén 2085 dentro

de las Entidades de Crédito.

Tiene el C.I.F. G-50000652,.

La representacién voluntaria que ostenta deriva
del poder especial conferido mediante escritura de
apoderamiento otorgada en Zaragoza, ante el Notario
esa capital, Don Francisco-Javier Hijas Ferndndez,

el dia veintitrés de marzo de dos mil siete, con el

nimero 903 de su protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, ©resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del Fondo de Titulizacidn de
Activos, Emisidén y Suscripcidn de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de

Hipoteca y Emisidén de Bonos de Titulizacidén que se
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documenta en la presente Escritura.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
Revocacidén de Poderes para comprobar si consta la
revocacion del poder resefiado. No consta. Dejo
incorporado a esta matriz el justificante
documental de la consulta efectuada como Anexo B.—

Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como que no ha

variado la capacidad civil de las citadas entidades

a las que representan.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico a los comparecientes por sus
Documentos Nacionales de Identidad resefiados vy
tienen a mi juicio, seglin intervienen, la capacidad
legal necesaria para otorgar esta escritura de
CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
EMISION Y SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION, y, al

7X4118879




efecto,

EXPONEN
I.- Que el Cedente es una entidad financiera
facultada para participar en el mercado

hipotecario, titular de derechos de crédito
instrumentados en préstamos hipotecarios, que desea
ceder algunos de dichos préstamos, mediante la
emisién de participaciones hipotecarias y
certificados de transmisidédn de hipoteca, para que
los mismos se agrupen en un FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, conforme a lo establecido en el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el gque se
regulan los fondos de titulizacidén de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn (el

"Real Decreto 926/1998").

II.- Que el Consejo de Administracién del
Cedente ha adoptado los acuerdos que se contienen
en la Certificacién adjunta a la presente escritura
como Anexo 2, con el propdsito de hacer participar
a terceros en ciertos préstamos hipotecarios de la
cartera del Cedente mediante la emisidén de
participaciones hipotecarias vy la emisidén de
certificados de transmisidén de hipoteca, conforme a

lo establecido en la Tey 2/1981, de 25 de Marzo, de

1y

4Q
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Regulacién del Mercado Hipotecario y sus
modificaciones (la "Ley 2/1981”), en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de Marzo, de Regulacidén del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones (el "Real
Decreto 685/1982") y en la Ley 44/2002, de 22 de

Noviembre, de medidas de Reforma del Sistema

Financiero (la "Ley 44/2002").

III.- Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacién de Activos
Y, €en consecuencla, para ejercer la administracién
y representacién legal de los mismos, al amparo de

lo previsto en el Real Decreto 926/1998.

IV.- Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con
los deseos del Cedente, desea proceder a la
suscripcién de las participaciones hipotecarias y
los certificados de transmisién de hipoteca a
emitir por éste al amparo de la presente escritura,
para su agrupacién en un FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS que se constituye en virtud de la misma,

conforme a lo establecido en el Real Decreto
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926/1998, con la denominacién de “TDA IBERCAJA 5,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (el “Fondo").
Dichas participaciones hipotecarias y certificados
de transmisiodn de hipoteca constituiran el

principal activo del FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS.
V.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencidn
de llevar a cabo una emisién de Bonos de
Titulizacidén que integraran el principal pasivo del
mencionado Fondo de Titulizacidn de Activos.

VI.- Que con fecha 8 de mayo de 2007, 1la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) ha procedido a la inscripcién en sus
registros oficiales del Folleto y demd&s documentos
acreditativos, en los términos previstos del
articulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, reformada por la
Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre (la “Ley 24/19887), asi
como el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, '‘en materia de admisién a negociacién en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas

de venta o suscripcidén y del folleto exigible a

¢
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estos efectos (el “Real Decreto 1310/2005”) y el
Reglamento CEE 809/2004 c¢omo se acredita con

original del documento que se adjunta como Anexo 3

a la presente escritura.

VII.- Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992 de 7 de julio, de régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria vy
regulacioén de los Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), la escritura de
constitucién del PFondo de Titulizacidén seréd la
escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo
al Pondo, se representen mediante anotaciones en

cuenta.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente escritura
piblica de constitucién de un Fondo de Titulizacién
de Activos, Emisidén 24 Suscripcién de
participaciones hipotecarias y certificados de
transmisién de hipoteca y emisién de bonos de

titulizacién (la "Escritura") de conformidad con
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las siquientes:

ESTIPULACIONES

l. DEFINICIONES.

En la presente Escritura los términos que
figuran con sus iniciales en maylscula tendran el
mismo significado que se les otorga en el Folleto y
en el Anexo 4 de esta Escritura, salvo que en esta
Escritura se establezca especificamente lo

contrario.

2. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye hoy dia 11 de
mayo de 2007 (la “Fecha de Constitucién”)y en este
acto, un fondo de titulizacién de activos que
girard bajo la denominacién de "TDA IBERCAJA 5,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, que se regiréa
por lo dispuesto (i) en el Folleto, (i) en la Ley
24/1988, (ii) en el Real Decreto 926/1998 y las
disposiciones que lo desarrollen, y la Ley 19/1992,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (iii) en
el Real Decreto 1310/2005 y Orden EHA 3537/2005, de
10 de noviembre (iv) en las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor, que resulten de

aplicacidén en cada momento.
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3. EMISION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

3.1. Términos generales de la emisién de las

Participaciones y los Certificados.

El Cedente es titular, entre otros, de 1los
préstamos hipotecarios (los "Préstamos
Hipotecarios") concedidos para la adquisiciédn,
construccién o rehabilitacién de una vivienda
situada en territorio espafiol u otro tipo de
finalidades, que tienen como deudores a personas
fisicas (los “Deudores”), estando todos ellos
garantizados mediante hipoteca inmobiliaria
debidamente inscrita en el Registro de 1la

Propiedad.

Los Préstamos Hipotecarios se relacionan en el
Anexo 5 y representan, segqin la informacién
disponible a fecha de hoy, un principal total, no

vencido, de MIL DOSCIENTOS MILILONES DE EUROS

(1.200.000.000,00).

En el Anexo 5 se contiene una relacién de los
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siguientes atributos de cada Préstamo Hipotecario:
(1) ntimero de Préstamo Hipotecario, (ii) capital
inicial, (iii) capital pendiente, (iv) tipo de
interés, (v) plazo, (vi) liquidacién, (vii) forma
de amortizacidn y (viii) datos registrales.

Las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como los criterios de

selecciédn de los mismos son los que se relacionan

en el Anexo 6 de la presente Escritura.

Los auditores Pricewaterhouse Coopers Auditores
S.L. (“Pricewaterhouse Coopers”), han emitido el
informe sobre los Préstamos Hipotecarios que se ha
aportado a la CNMV a los efectos de registrar el
Folleto sobre la constitucién del Fondo y la

emisién de los Bonos.

Entre los Préstamos Hipotecarios, se encuentran
préstamos hipotecarios que cumplen los requisitos
establecidos en la Seccidén Segunda de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado
Hipotecario (la “Ley del Mercado Hipotecario”) vy
que son aquellos que se relacionan en el Anexo 5.A.
Estos Préstamos Hipotecarios relacionados en el
Anexo 5.A. representan, a la fecha de hoy, un

principal total, no vencido, de SETECIENTOS OCHENTA

M
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Y DOS MILLONES NOVECIENTOS CUATRO MIL NOVECIENTOS
SESENTA b 4 NUEVE EUROS CON CINCO CENTIMOS
(782.904.969,05) .E1 Cedente transmite los Préstamos
Hipotecarios relacionados en el Anexo 5.A. al Fondo

mediante la emisién de participaciones

hipotecarias.

En consecuencia, el Cedente emite, en este
mismo acto, SIETE MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y CINCO
(7.985) participaciones hipotecarias (las
“Participaciones”) por un valor nominal total de
SETECIENTOS OCHENTA Y DOS MILLONES NOVECIENTOS

CUATRO MIL NOVECIENTOS SESENTA Y NUEVE EUROS CON

CINCO CENTIMOS (782.904.969,05).

El resto de Préstamos Hipotecarios son
préstamos que no cumplen los requisitos de la
Seccidn Segunda de la Ley del Mercado Hipotecario
y que son aquellos que se relacionan en el Anexo
5.B. El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
estos Préstamos Hipotecarios relacionados en el

Anexo 5.B en ninguin caso excede del 100% del valor
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de tasacién de 1las fincas hipotecadas. Estos
Préstamos Hipotecarios relacionados en el Anexo
5.B. representan, a la fecha de hoy, un principal
total, no. vencido, de CUATROCIENTOS DIECISIETE
MILLONES NOVENTA Y CINCO MIL TREINTA EUROS CON
NOVENTA Y CINCO CENTIMOS (417.095.030,95). El
Cedente transmite los Préstamos Hipotecarios
relacionados en el Anexo 5.B. al Fondo mediante la

emisién de certificados de transmisidén de hipoteca.

En consecuencia, el Cedente emite, en este
mismo acto DOS MIL NOVECIENTOS VEINTE (2.920)
certificados de transmisién de hipoteca (los
"Certificados") por un valor nominal total de
CUATROCIENTOS DIECISIETE MILLONES NOVENTA Y CINCO

MIL TREINTA EUROS CON NOVENTA Y CINCO CENTIMOS

(417.095.030,95) .

Cada Participécién y cada Certificado
participa, a partir del presente otorgamiento,
sobre el 100% del principal no vencido de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios, y devengando un tipo
de interés igual al tipo de interés nominal que

devengue en cada momento el correspondiente

Préstamo Hipotecario.
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Las Participaciones y los Certificados
comenzardn a devengar el interés que corresponda,
desde la Fecha de Constitucién por 1lo que los
intereses devengados por los Préstamos Hipotecarios
desde el dia de hoy corresponderan al Fondo.

El Cedente no asumird responsabilidad alguna
por el impago de los Deudores, ya sea del
principal, de 1los intereses o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumird, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la
operacidén, ni otorgard garantias o avales, ni
incurrira en pactos de recompra de las
Participaciones y los Certificados, ni en virtud de

la presente Escritura, ni del Folleto, ni de ningin

otro pacto o contrato.
El Cedente responderd ante el Fondo de 1la
existencia y legitimidad de los Préstamos

Hipotecarios en la misma medida que sefialan los
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articulos 348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del

Cédigo Civil.
La transmisidén de las Participaciones y los

Certificados esta restringida a inversores

cualificados.
3.2. Representacién de las Participaciones vy

los Certificados.

Las Participaciones y los Certificados se
representaran diferenciadamente en titulos
nominativos miltiples o) individuales, que
contendran las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/199%91, de
2 de agosto, junto con los datos registrales de los

inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos

Hipotecarios.

Las SIETE MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y CINCO
(7.985) Participaciones y los DOS MIL NOVECIENTOS
VEINTE (2.920) Certificados que se emiten para su
agrupacién en el Fondo en este acto se representan,
en este momento, diferenciadamente en dos titulos
nominativos multiples, uno de ellos representativo

de la totalidad de las Participaciones y el otro

N
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representativo de la totalidad de los Certificados.-

Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, a la sustitucidén de un Préstamo
Hipotecario, segun lo previsto en la estipulacién
9.1 de la presente Escritura, como a la ejecucién
de un Préstamo Hipotecario, segin lo previsto en la
estipulacién 10.2.5 de la presente Escritura, como,
si procediéndose a la liquidacién anticipada del
Fondo, en los supuestos y con las condiciones de la
estipulacién 2] de la presente Escritura, haya de
tener lugar la venta de las Participaciones y/o de
los Certificados, asi como para cualquier otro
supuesto  que lo requiriera, el Cedente se
compromete a fraccionar cualquier titulo miltiple
representativo de las Participaciones y/o de los
Certificados en tantos titulos individuales o
miltiples como fueren necesarios, © a sustituirlos
o canjearlos, para la consecucidén de las anteriores

finalidades.
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Los titulos maltiples representativos de las
Participaciones y de los Certificados (los “Titulos
Maltiples”) y, en su caso, los titulos unitarios en
los que aquellos se fraccionen, guedaran
depositados en el Agente Financiero que actuara

como depositario de los mismos.

3.3.- Otras condiciones derivadas del régimen
legal de las Participaciones y los Certificados.——

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, las Participaciones y los Certificados
serdn transmisibles mediante declaracién escrita en
el mismo titulo y, en general, por cualquiera de
los medios admitidos en Derecho de conformidad con
lo previsto en el articulo 67.1 del Real Decreto
685/1982, estando su adquisicién o tenencia
limitada a inversores cualificados sin que puedan
ser adquiridas por publico no especializado, de
conformidad con lo previsto por el articulo 64.1
del Real Decreto 685/1982. Tanto la transmisidén
como el domicilio del nuevo titular, deberén
notificarse por el adquirente a la entidad emisora.

El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor, como

tampoco de la suficiencia de 1la hipoteca que 1lo
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El Cedenta, en cuanto entidad emisora, llevaré
un libro especial en el que anotaré las
Participaciones y los Certificados emitidos, asi
como las transferencias de los mismos dque se le

notifiquen, siendo de aplicacién a las

Participaciones y a los Certificados lo que para
los titulos nominativos establece el articulo 53
del Real Decreto 685/1982. En el propio 1libro
anotara los cambios de domicilio que le hayan sido

notificados por los titulares de las

Participaciones y los Certificados.
En dicho libro constaran ademas los siguientes

datos:

a) Fecha de apertura y vencimiento del Préstamo
Hipotecario, importe inicial del mismo y forma de

liquidacién.

b) Datos registrales de la hipoteca.

4. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS

PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.




La Sociedad Gestora procede, en este acto y por
cuenta del Fondo, a la suscripcién del 100% de las
Participaciones y los Certificados, para su

inmediata agrupacién en el Fondo.

El precio de las Participaciones y 1los
Certificados es de MIL DOSCIENTOS MILLONES DE
EUROS (1.200.000.000,00), equivalente al 100% del
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de 1los
Préstamos Hipotecarios, a la Fecha de Constitucién,
y serd abonado por la Sociedad Gestora en nombre y
por cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha de
Desembolso, es decir, el 17 de mayo de 2007.

En caso de resolucién de la constitucidén del
Fondo vy, consecuentemente, de la emisién vy
suscripcién de las Participaciones y los
Certificados, (i) se extinguira la obligacién de
pago de las Participaciones y de los Certificados
por parte del Fondo y (ili) la Sociedad Gestora
estara obligada a restituir al Cedente cualquier
derecho que se hubiera devengado a favor del Fondo
por la suscripcién de las Participaciones y 1los

Certificados.

5. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES Y

LOS CERTIFICADOS.

¥
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El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, los Titulos Maltiples

representativos de las Participaciones vy los

Certificados suscritos.

La Sociedad Gestora depositard los Titulos
Maltiples en el Agente Financiero, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.

6. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE

LAS PARTICIPACIONES ¥ LOS CERTIFICADOS.

La cesién de 1los Préstamos Hipotecarios,
instrumentada mediante la emisidn de las
Participaciones y los Certificados se efectta de

forma plena e incondicionada y por la totalidad del

plazo remanente hasta su vencimiento.

El Cedente responderd ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Préstamos
Hipotecarios en la misma medida que sefialan los

articulos 348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del
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Cédigo Civil.

Segln manifiesta el Cedenta, todos los
inmuebles sobre los que se ha constituido hipoteca
en garantia del Préstamo Hipotecario cuentan con
(1) un seguro contra dafios, en el que el capital
asegurado no es inferior bien al valor de tasaciéﬁ,
excluidos los elementos no asegurables por
naturaleza, para el caso de los préstamos  que
respaldan las Participaciones, o bien al saldo del
préstamo o al valor de tasacidén, excluidos 1los
elementos no asegurables por naturaleza al 11 de
abril de 2007, para el caso de los préstamos que
respaldan los Certificados, o (ii) en caso de que
no exista la cobertura a la que se refiere el punto
(i) anterior o el capital asegurado fuera
insuficiente, el Cedente ha contratado una péliza
global de seguros complementaria y subsidiaria que

garantiza una suficiente cobertura de seguro por

darfios.

El Cedente formaliza mediante la emisién de las
Participaciones y los Certificados la cesién de los
derechos que le corresponden como beneficiaria de
dichos contratos de seguro de darfios suscritos por

los Deudores o cualquier otra péliza de seguro que
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otorgue una cobertura equivalente. Corresponden por
tanto al Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, todas las

cantidades que le hubiera correspondido percibir al

Cadente por este concepto.
La transmisidn Yy tenencia de las
Participaciones y de los Certificados estara

limitada a inversores cualificados, no pudiendo ser

adquiridas por publico no especializado.

Debido a lo anterior y al cardcter de inversor
“institucional del Fondo, la emisién de 1las
Participaciones y de 1los Certificados no seré
objéto de nota marginal en cada inscripcién de las

hipotecas en el Registro de la Propiedad.

7. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA

SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES Y LOS

CERTIFICADOS.

7.1. Derechos conferidos.
El Fondo, en cuanto titular de las

Participaciones y los Certificados, ostentard los




derechos reconocidos en la normativa legal
aplicable y en las Participaciones y los
Certificados. En concreto, tendréd derecho a recibir
los pagos que a partir del presente otorgamiento
realicen los Deudores, = con las excepciones
previstas en el siguiente parrafo, asi como
cualquier otro pago que se derive de los Préstamos
Hipotecarios, siempre que todos ellos correspondan
a las Participaciones y los Certificados. Las
Particiﬁaciones y los Certificados comenzaran a

devengar intereses a favor del Fondo desde la Fecha

de Constitucidn.

Ademds de los pagos que efectuen los Deudores,
corresponderd al Fondo cualquier otro pago que
reciba el Cedente por los Préstamos Hipotecarios,
como Administrador de los mismos, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio « al
préstamo hipotecario tales como indemnizaciones
derivadas de pdlizas de seguro, pagos efectuados
por posibles garantes, etc., con la excepcidén de
intereses de demora, comisiones por reclamacién de
recibos impagados, comisiones de subrogaciédn,
comisiones de amortizacidén/cancelacién anticipada,

asi como cualquier otra comisidén o suplido, que

)
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corresponderd al Cedente.

Adicionalmente, el Fondo tendra derecho a
percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de principal o intereses de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinade por resolucién Judicial o
procedimiento notarial en la ejecucién de las
garantias hipotecarias, por la enajenacién o
explotacién de los inmuebles adjudicados o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracidén y posesién interina de las fincas en
proceso de ejecucién. El Cedente se compromete a
realizar las notificaciones que, en su caso, sean

necesarias para que dichos pagos sean efectuados a

la Sociedad Gestora.

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pbélizas de seguros suscritas en relacién con los
Préastamos Hipotecarios, siendo el Cedente

responsable frente al Fondo de los perjuicios que
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se ocasione al mismo en el supuesto de que no se
hayan mantenido en vigor y con plenos efectos las
pbdlizas de seqguros, como consecuencia del

incumplimiento de esta obligacién.

7.2.- Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de las Participaciones Y los
Certificadoes.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Participaciones y los Certificados
no estardn sujetos a retencién alguna en razdédn de
lo establecido en el articulo 5% k) del Real

Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

En el  supuesto de que se modificara la
normativa fiscal de forma gque se establecieran
impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
realizados al Fondo en concepto de interés por las
Participaciones o por los Certificados que afecten
significativamente al equilibrio financiero del
Fondo, se producird la extincién del Fomndo vVia
liquidacién de activos remanentes de conformidad
con lo establecido en la estipulacién 21 de esta

Escritura.

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS.

El Cedente, como titular de los Préstamos

Lr)
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Hipotecarios, declara y garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora en este acto, respecto a si mismo,
a las Participaciones y los Certificados que emite
y respecto a los Préstamos Hipotecarios de los que
participan las Participaciones y los Certificados

por él1 emitidos; a la Fecha de Constitucién del

Fondo.

Manifestaciones del Cedente en relacién a si

mismo:

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de

Espafia y se halla facultada para participar en el

mercado hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucién, se ha encontrado en
situacidén concursal, de insolvencia, suspensién de
pagos o0 quiebra, ni ninguna otra situacién que,

dando lugar a responsabilidad, pudiera conducir a
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la revocacién de la autorizacién como entidad de

crédito.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones

necesarias, tanto administrativas Como
corporativas, para efectuar la «cesién de los
Préstamos Hipotecarios al Fondo, mediante la

emisién de las Participaciones y los Certificados,
el valido otorgamiento de la Escritura de
constitucién, de los compromisos asumidos en la
misma y de los demds contratos relacionados con la

constitucidén del Fondo.

(4) Que dispone de cuentas auditadas,
individuales vy consolidadas, de los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2004, 31 de diciembre
de 2005 y a 31 de diciembre de 2006, con opiniédn
favorable, sin salvedades, de los Auditores en, al
menos, el informe emitido respecto del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2006, y gque ha
depositado dichas cuentas anuales e informes de
auditoria en la CNMV y en el Registro Mercantil.——

(5) Que cumple la legislacidén vigente sobre

proteccidén de datos.

Manifestaciones del Cedente en cuanto a los

Préstamos Hipotecarios movilizados a través de la
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cartera de las Participaciones y los Certificados

que se agrupan en el Fondo.

(1) Que los Préstamos Hipotecarios existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables.

(2) Que el Cedente es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Préstamos Hipotecarios, sin
que exista impedimento alguno para que puedan
emitirse las Participaciones y los Certificados
representativos de los Préstamos Hipotecarios, o en
caso contrario tal consentimiento ha sido obtenido.

(3) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen en el Anexo 6 de esta
Escritura reflejardn correctamente la situacién de
los mismos a la Fecha de Constitucién, tal y como
estd recogida en los ficheros informaticos de los
mismos, y que dichos datos son correctos, completos
y no inducen a error. Cualquier otra informacién

adicional sobre las caracteristicas de la cartera
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de préstamos del Cedente recogida en el Folleto o
comunicada a la Sociedad Gestora es correcta,
conforme con la informacién de dichos préstamos
recogida en los ficheros informaticos o en la
documentacién del Cedente y no induce a error.
Asimismo, cualquier informacidn sobre los Derechos
de Crédito que pudiera, de cualquier modo, afectar
a la estructura financiera o legal del Fondo ha

sido comunicada a la Sociedad Gestora.

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios
devengan intereses a tipos variables sin perjuicio
de que durante un periode i1nicial de los mismos
puedan haberse acordado tipos fijos. Los Préstamos
Hipotecarios no tienen establecido ningan limite

maximo ni minimo en el tipo de interés.

(5) Que los Préstamos Hipotecarios que
respaldan la emisién de las Participaciones
Hipotecarias han  sido concedidos a personas
fisicas, no siendo éstas empleadas de la entidad
Cedente, con el objeto de financiar la adquisicién,
construccidédn o rehabilitacidén de viviendas situadas
en territorio espariol. Que los Préstamos
Hipotecarios que respaldan la emisidn de

Certificados de Transmisién de Hipoteca han sido
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concedidos a personas fisicas, no siendo éstas
empleadas de la entidad Cedente, con el objeto de
financiar la adquisicién, construccidén 0
rehabilitacién de viviendas situadas en territorio

espaficl u otras finalidades.

Algunos de los citados préstamos provienen de
subrogaciones del deudor en préstamos al promotor.—

(6) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera hipoteca constituida sobre el pleno dominio
de todas y cada una de las fincas en cuestién, sin
que los inmuebles hipotecados se encuentren afectos
a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o cualquier otra limitacién de dominio

con caracter preferente a la hipoteca.

(7) Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos
datos de inscripcidén se corresponden con los

mencionados en la presente Escritura y en los
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correspondientes Titulos Miltiples. La inscripcidn

de las fincas hipotecadas estd -vigente vy sin
contradicecidén alguna y no estd sujeta a limitacidn
alguna preferente a la hipoteca de acuerdo con la

normativa aplicable.

(8) Que las hipotecas estadn constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad a los hipotecantes y que relGnen los
requisitos exigidos por el articulo 27 del Real
Decreto 685/1982 no teniendo constancia el Cedente
de la existencia de litigios sobre la titularidad

de dichas fincas.

(9) Que todas las viviendas hipotecadas son
viviendas terminadas y han sido objeto de tasacidn
previa por Sociedades de Tasacién debidamente
inscritas en el Banco de Espafla, estando acreditada
dicha tasacidén mediante la correspondiente
certificacién. Las tasaciones efectuadas cumplen

todos los requisitos establecidos en la legislacién

sobre el mercado hipotecario.

(10) Que, en el caso de Préstamos Hipotecarios
concedidos para adquisicién de Viviendas de
Proteccién Oficial, el valor de tasacidn

considerado a efectos de todos los célculos, ha

13
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sido el valor maximo legal de venta.

(11) Que el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios que respaldan las Participaciones no
exceden del 80% del valor de tasacidén de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente
Préstamo Hipotecario, a la fecha de la emisidén de

las Participaciones.

(12) Que el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios que respaldan los Certificados no
exceden del 100% del valor de tasacidén de las
fincas hipotecadas en garantia del correspondiente
Préstamo Hipotecario, a la fecha de la emisién de

los Certificados.

(13) Que el Cedente no tiene conocimiento de
gque se haya producido el desmerecimiento del valor

de ninguna finca hipotecada en més de un 20% del

valor de tasacidn.

(14) Que los inmuebles sobre los que se ha
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constituido la garantia hipotecaria cuentan con (i)
un seguro contra dafios, en el que el capital
asegqurado no es inferior, bien al valor de
tasacidn, excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza, para el caso de los préstamos que
respaldan las Participaciones, o bien al saldo del
préstamo o al valor de tasacién, excluidos los
elementos no asegurables por naturaleza, al 11 de
abril de 2007, para el caso de los préstamos que
respaldan los Certificados, o (ii) en caso de que
no exista la cobertura a la que se refiere el punto
(1) anterior o el capital asegurado  fuera
insuficiente, el Cedente ha contratado una pdliza
global de seguros complementaria y subsidiaria que
garantiza una suficiente cobertura de seguro por

dafios.

(15) Que la informacidén relativa a los sequros
contra dafios contratados por los Deudores, y a
cualquier otro derecho accesorio a los Préstamos
Hipotecarios es completa y se ajusta fielmente a la

realidad.

(16) Que el Cedente no tiene constancia de que
nc hayan sido integramente satisfechas las primas

por los seguros contratados a que se refieren los

[ 1)
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puntos (14) y (15) anteriores.

(17) Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacidén de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982 y los Préstamos Hipotecarios no
reinen ninguna de las caracteristicas de los
créditos excluidos o restringidos por el articulo
32 del Real Decreto 685/1982 para servir de

cobertura a la emisidén de las Participaciones y los

Certificados.

(18) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

concedidos segun criterios de mercado.

(19) Que ha seqguido fielmente los criterios
contenidos en el documento titulado "Memorandum
Interno sobre Concesidén de Préstamos Hipotecarios"
que se adjunta como Anexo 7 a la presente
Escritura, siendo los utilizados habitualmente por
el Cedente en la concesidn de Préstamos

Hipotecarios, y que dichos criterios son legales.—



(20) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

formalizados en escritura publica.

(21) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas y que se refieren
a los Préstamos Hipotecarios estan debidamente
depositadas en el domicilio del Cedente a
disposicién de la Sociedad Gestora. Todos los
Préstamos estAdn claramente identificados, tanto en
soporte informatico como por sus escrituras y son
objeto de 'analisis y seguimiento por parte del

Cedente.

(22) Que todos los Préstamos Hipotecarios han
sido y estédn siendo administrados por el Cedente
desde el momento de su concesién o de la
subrogacién a favor del Cedente de acuerdo con los
procedimientos habitualmente utilizados por éste en
la administracién de préstamos hipotecarios.

(23) Que no existen litigios de ningun tipo en
relacién con los Préstamos Hipotecarios que puedan
perjudicar la validez de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del
Cédigo Civil, y que no tienen. conocimiento de la
existencia de circunstancias que puedan dar lugar a

la ineficacia del contrato de adquisicién de 1la

L %)
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vivienda hipotecada en garantia de los Préstamos

Hipotecarios.
(24) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
tiene, en la Fecha de Constitucidn, pagos

pendientes por un plazo superior a treinta (30)

dias.

.(25) Que el Cedente, no tiene conocimiento de
que los Deudores sean titulares de ningin derecho
de crédito frente al Cedente por el que tenga
derecho a ejercitar la compensacién de tal forma
que pudieran verse afectados negativamente los

derechos atribuidos por las Participaciones y los

Certificados.
(26) Que no le consta que alguno de los
Deudores pueda oponer al Cedente excepcién alguna

al pago de cualquier cantidad referida a los

Préstamos Hipotecarios.
(27) Que el Cedente no ha recibido, en la Fecha
de Constituciédn, ninguna notificacidn de

amortizacidn anticipada de los Préstamos




Hipotecarios.

(28) Que no le consta que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucidén de 1la garantia
hipotecaria relativa a los Préstamos Hipotecarios.—

(29) Que no le consta gque alguna persona tenga
un derecho preferente sobre el PFondo, en cuanto
titular de las Participaciones y los Certificados,
al cobro de las cantidades que se deriven de los

Préstamos Hipotecarios, salvo los derechos

preferentes legales.

(30) Que respecto a los Préstamos Hipotecarios,
el nivel de riesgo maximo concedido a un solo
Deudor (definido como la suma de los saldos vivos
de todos los préstamos concedidos a un solo Deudor)
no excedia a 11 de abril de 2007 de seiscientos
treinta y dos mil seiscientos treinta y cinco euros

y treinta y nueve céntimos (632.635,39 €).

(31) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisidn de bonos hipotecarios vy, a partir
de la emisién de las Participaciones vy los
Certificados, no estardn afectos a emisién alguna
de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,

participaciones hipotecarias u otros certificados
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de transmisién de hipoteca.

(32) Que las Participaciones y los Certificados
se emiten por el mismo plazo que resta hasta el
vencimiento y por el mismo tipo de interés de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios a que

correspondan.

f33) Que, en la Fecha de Constitucidn, el Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios es equivalente al importe
nominal de la Participacién o del Certificado a que

corresponde.

(34) Que la Gltima fecha de amortizacién
regular de los Préstamos Hipotecarios es el 30 de

septiembre de 2046.

(35) Que la informacién sobre las
Participaciones, los Certificados y los Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto, es exacta y

se ajusta fielmente a la realidad.

(36) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan

denominados en euros, y son pagaderos




exclusivamente en euros y no contemplan clusulas

que permitan el diferimiento en el pago periddico

ni de intereses ni de principal.

(37) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se satisfacen mediante
domiciliacién en una cuenta bancaria siendo la
periodicidad de las cuotas de intereses y de

amortizacidén mensual.

(38) Que, en la Fecha de Constitucidén, cada uno
de los Préstamos Hipotecarios ha tenido al menos el

vencimiento de dos cuotas, estando dispuesto, en

todos ellos, la totalidad del capital.

(39) Que, sin perijuicio del contenido de la
declaracién 5 anterior, ninguno de los Préstamos
Hipotecarios corresponde a financiaciones
concedidas a  promotores inmobiliarios para la

construccidn o) rehabilitacidn de viviendas

destinadas para la venta.

(40) Que, una vez efectuada la emisidén de
Participaciones y los Certificados, el volumen de
cédulas emitidas por el Cedente y no vencidas no
superara el 90% de la suma de los capitales no
amortizados de los . préstamos hipotecarios en

cartera aptos para la cobertura de su emisidn, de
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acuerdo con lo establecido en los articulos 59 y 60

del Real Decreto 685/1982.

9. COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE EN

RELACION CON LA EMISION DE LAS PARTICIPACIONES Y

LOS CERTIFICADOS.

9.1 Sustitucién de Participaciones y/o

Certificados.

En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la Fecha de Constitucién, y no
obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia por éste observada para
asegurar su veracidad, se detectara, durante la
vida del Fondo, que alguna de las Participaciones
y/o Certificados o que alguno de los Préstamos
Hipotecarios sobre los que se han emitido aquellos,
no se ajusta en la Fecha de Constitucién a las
declaraciones formuladas en la estipulacién 8
anterior o a los hechos sobre los que en dicha

estipulacién declara no tener conocimiento, el

Cedente se obliga:




(A) A sustituir la correspondiente
Participacidn v/0 Certificado por otro de
caracteristicas financieras similares, en cuanto a
importe, rango, plazo residual, tipo de interés,
caracteristicas del deudor e inmueble hipotecado y
ratio saldo/valor de tasacidn, que sea aceptado por
la Sociedad Gestora, comunicado a las Agencias de
Calificacién y siempre que no se perjudique la
calificacidén de los Bonos otorgada por las mismas.--

Las cantidades devengadas y no pagadas de la
Participacién y/o Certificado que corresponda
sustituir, deberan ser abonadas al Fondo por el
Cedente, en su calidad de Administrador, en el
momento en gue se produzca la sustitucidédn de dicha

Participacidén y/o Certificado.

En todo caso, al sustituir alguna Participacién
y/o Certificado, el Cedente deberd acreditar que la
Participacién y/o Certificado sustitutivo se ajusta

a las declaraciones contenidas en la estipulacién 8

de la presente Escritura.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que alguna de las Participaciones y/0
Certificados por él1 emitidos o que alguno de los

Préstamos Hipotecarios sobre los que se han emitido
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aquellos, no se ajusta a las mencionadas
declaraciones, deberd ponerlo en conocimiento de la
Sociedad Gestora e indicarle los préstamos
hipotecarios sobre los que propone emitir nuevas
participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmisién de hipoteca para sustituir a los
afectados. En caso de que se produzca la
sustitucidn de alguna Participacién y/o
Certificado, de conformidad con lo previsto en la
presente clausula, el Cedente procederd a emitir un

nuevo Titulo Mialtiple que serd canjeado por el que

se entrega en la Fecha de Constitucién.

El Cedente se compromete a formalizar 1la
sustitucidn de las Participaciones y los
Certificados en acta notarial y en la forma y plazo
que establezca la Sociedad Gastora, Yy a
proporciocnar la informacién sobre los mismos que
considere necesaria la Sociedad Gestora. La
sustitucién se comunicarda a las Agencias de

Calificacién y una copia del acta notarial seré



remitida a la CNMV.

(B) Subsidiariamente a la obligacidén asumida en
el punto (A) anterior y para aquellos supuestos en
los que la sustitucidn regulada en el mismo no
fuera posible porque los préstamos hipotecarios
disponibles resultaran ser no homogéneos con la
cartera titulizada en razén de su importe, su
rango, su plazo residual, su tipo de interés, las
caracteristicas del deudor, las caracteristicas del
inmueble hipotecado, o ratio saldo/valor de
tasacién, el Cedente se compromete a la
amortizacién anticipada de la Participacidén vy/o
Certificado afectado, mediante la devolucidén, en
efectivo, tanto del <capital ©pendiente de la
correspondiente Participacidén y/o Certificado y de
los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha, como de cualquier otra cantidad que respecto
a la Participacién y/o Certificado corresponda al
Fondo, mediante su ingreso al Fondo. La Sociedad
Gestora, destinard los 1importes recibidos en
concepto de amortizacidn anticipada de las
Participaciones y/o Certificados afectados por el
supuesto anteriormente mencionado, a la

amortizacién de los Bomos en la Fecha de Pago




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7X4118859

siguiente, con sujecidén al Orden de Prelacidén de
Pagos descrito en 1la estipulacién 18.1 de 1la

presente Escritura.

En particular, la modificacidén por el Cedente,
durante la vigencia de los Préstamos Hipotecarios,
de las condiciones de éstos sin sujecién a los
limites establecidos en la legislacidén especial
aplicable y a los términos pactados entre el Fondo

y el Cedente en la presente Escritura y en el

* Folleto, en el apartado 3.7.1 del Médulo Adicional
y, por tanto, absolutamente excepcional, supondria
un incumplimiento unilateral por parte del Cedente
de sus obligaciones que no debe ser soportado por
el Fondo. Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la
correspondiente indemnizaciébn por dafios y
perijuicios e (ii) instar la sustitucién o reembolso
de las Participaciones y/o Certificados afectados,
de conformidad con lo dispuesto en las letras (A) vy

(B) anteriores, no suponiendo ello que ‘el Cedente




garantice el buen fin de la operacidén, sino la
necesaria reparacidén de los efectos producidos por
el incumplimiento de sus obligaciones, de
conformidad con el articulo 1.124 del Cédigo Civil.
Los gastos que las actuaciones para remediar el
incumplimiento del Cedente originen, deben 'ser
soportados por éste, sin poder repercutirse al
Fondo. La Sociedad Gestora comunicara de forma
inmediata a la CNMV cada una de las sustituciones o

amortizaciones de préstamos consecuencia de 1los

incumplimientos del Cedente.

9.2 Compensacidn.

Si cualquiera de los Deudores hipotecarios, en
cualquier momento  posterior a la Fecha de
Constitucidén, llega a oponer la compensacién, el
Cedente lo pondréd en conocimiento de la Sociedad
Gestora y debera abonar al Fondo el importe que
corresponda al Fondo de la éantidad compensada, mas
los dafios y perjuicios que, en su caso, se pudieran
haber ocasionade al Fondo y que deberédn acreditarse

suficientemente al Cedente.

9.3 Notificacicnes a los Deudores

La cesién por IBERCAJA al Fondo de los

Préstamos Hipotecarios no serd notificada a los
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respectivos Deudores, no siendo obligatoria dicha
notificacidén para la efectividad de la cesidén. No
obstante, en caso de concurso, o  indicios del
mismo, de intervencién por el Banco de Espafia, de
liquidacidén o de sustitucién del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podrd requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores la transmisién al
Fondo de los Préstamos Hipotecarios pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los
mismos s6lo tendradn cardcter liberatorio si se
efectian en la Cuenta de Reinversidén abierta a
nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que
el Administrador no hubiese cumplido la
notificacién a los Deudores dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcién del
requerimiento como en caso de concurso del
Administrador, sera la propia Sociedad Gestora,
directamente ©, en su caso a través de un nuevo

Administrador que hubiere designado, la que efectle
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la notificacién a los Deudores.

El Cedente asumird los gastos de notificacidén a
los Deudores de los Préstamos Hipotecarios ain en
el caso de que la misma sea realizada por la

Sociedad Gestora.

10, ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS

HIPOTECARIOS.

De conformidad con 1lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, y en el
apartado 2.b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, el Cedente se compromete a conservar la
custodia y administracién de los Préstamos
Hipotecarios que sirven de —cobertura a las
Participaciones y los Certificados por él emitidos,
gquedando obligado a realizar cuantos actos sean
necesarios para la efectividad y buen fin de dichos
Préstamos Hipotecarios. En todo caso, corresponderé
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, el
ejercicio de la totalidad de las facultades que, en
caso de incumplimiento como consecuencia de la
falta de pago de los Deudores, se atribuyen a los
titulares de las participaciones hipotecarias en el

articulo 66 del Real Decreto 685/1982.

Serdn por cuenta del Cedente todos aquellos
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impuestos, directos o indirectos, tasas o gastos
que se devenguen o0 en que incurra el Cedente o que
venga obligado a repercutir el mismo con motivo del
desarrollo por éste de los servicios de
administracién de los Préstamos Hipotecarios sin
perjuicio de su derecho a que los mismos les sean

reembolsados en su caso, por los Deudores o por el

Fondo.
10.1 Compromisos generales del Cedente como

Administrador.

En general, el Cedente, respecto a los
Préstamos Hipotecarios que administre, se
compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios
para la efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o]
extrajudicial, en las condiciones establecidas en

la estipulacién 10.2.5 de esta Escritura.

(ii) A realizar cuantos actos sean necesarios

para mantener o ejecutar las garantias Yy
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obligaciones gque se deriven de los Préstamos

Hipotecarios.

(iii) A tener en cuenta los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo en sus
relaciones con los Prestatarios y en el ejercicio
de cualquier facultad discrecional derivada del
desarrollo de los servicios establecidos en esta

Escritura y en el Folleto.

(iv) A cumplir todas las instrucciones
razonables de la Sociedad Gestora, dadas de

conformidad con lo previsto en esta Escritura y del

Folleto.

(v) A realizar cuantos actos sean necesarios
para solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones y
consentimientos que puedan ser necesarios o)
convenientes en relacidén con el desarrollo de los

servicios establecidos en la presente Escritura y

en el Folleto.
(vi) A disponer de equipos y personal
suficientes para cumplir todas sus obligaciones.—
El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios (el “Administrador”), no serad

responsable de las deudas de la Sociedad Gestora ©
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del PFondo, en relacién con los Bonos, o de las
obligaciones de <cualquier Deudor. El Cedente
renuncia en cualquier caso a los privilegios y
facultades que la Ley le confiere en su condicién
de gestor de cobros del Fondo y de administrador de
los Préstamos Hipotecarios y, en particular, a los
que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cédigo

Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

En concreto, el Cedente, como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, no serad responsable de
ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacién o
gasto sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o
por el Fondo como resultado del desarrollo por el
Cedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura y del Folleto, excepto cuando
dicha pérdida, responsabilidad, reclamacién, gasto
o dafio se sufra o incurra como resultado de una
negligencia o incumplimiento del Cedente, respecto
de las Participaciones y los Certificados que

administre, o de cualquier incumplimiento por éste
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de sus obligaciones en virtud de esta Escritura y
del Folleto, estando en dichos casos el Cedente
obligado a indemnizar al Fonde o a la Sociedad
Gestora por los dafios y perjuicios sufridos (y
justificados por la Sociedad Gestora) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.-
En cualquier caso, el Fondo, a través de 1la
Sociedad Gestora tendrd las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

10.2. Servicios de Administracién de los

Préstamos Hipotecarios.

1. Custodia y gestién de cobros.

En la administracién de los Préstamos
Hipotecarios, el Cedente dedicard el mismo tiempo y
atencién a los mismos y ejercerd el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administracién
de éstos, que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de préstamos hipotecarios que no
hubieran sido <cedidos vy, en cualquier caso,
ejercitard un nivel razonable de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacién de los servicios.

E1l Cedente, respecto de los Préstamos
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Hipotecarios que administre, estard sujeto a los
criterios para la administracién de los mismos que
se contienen en el “Memoradndum Interno sobre
Concesién de Préstamos Hipotecarios” contenido en
el Anexo 7 de esta Escritura, si bien podran
modificar dichos criterios, siempre que dichas
modificaciones no supongan un deterioro en la
administracién de los Préstamos Hipotecarios y se
notifiquen a la Sociedad Gestora y no se
perjudique, en modo alguno, la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién y adicionalmente, siempre gque esté
sujeto a los limites de negociacién incluidos en el
apartado 10.8., f, g de la presente estipulaciédn.—
En concreto el Caedente llevard a cabo, dentro
de su funcién de administracién de los Préstamos
Hipotecarios, todas las actividades que se

describen a continuacién, asi como las contenidas

en el Anexo 7.

10.2.1. Custodia de escrituras, documentos y




archives.

El Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, mantendra todas las
escrituras, documentos y archivos relativos a los
mismos, y a cualquier otro derecho accesorio a los
Préstamos Hipotecarios asi como cuantos documentos
sean relevantes en relacidén con los mismos, bajo
custodia segura 'y no abandonarad la posesidn,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, a no ser gque sea (i)
en favor de un subcontratista o delegado nombrado
siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente; o (ii) para permitir al Cedente, como
Administrador de los Préstamos Hipotecarios,

emprender procedimientos para la ejecucidén de un

Préstamo Hipotecario.

Todas las escrituras y documentos relativos a
los Préstamos Hipotecarios y a cualquier otro
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios asi
como cualguier otro documento relevante en relacidn
con los mismos, se guardaran de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos facilmente

de las escrituras y documentos relativos a otros
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préstamos hipotecarios y otros documentos gque se
guarden por o en nombre del Cedente, y éste
facilitard el acceso a dichas escrituras vy
documentos a la Sociedad Gestora y a sus
respectivos agentes o empleados, razonablemente, en
todo momento, mediante aviso y, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, le facilitaran, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a dicha
solicitud, fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras Yy documentos o, en caso de ser
necesarios para instar la ejecucién hipotecaria,
los originales de dichas escrituras o documentos.—

10.2.2. Cobro de Cantidades.

El Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, seguird cobrando todas las cantidades
debidas y pagaderas en virtud de los Préstamos
Hipotecarios o de cualquier derecho accesorio a los
mismos y realizara sus mejores esfuerzos para
asegurar que todos los pagos a realizar por los

Deudores o por otras personas, en virtud de los
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Préstamos Hipotecarios o de cualquier otro derecho
accesorio a los mismos sean cobrados, de acuerdo
con los términos y condiciones de dichos Préstamos

Hipotecarios, en las fechas correspondientes.

10.2.3. Pago de Cantidades al Fondo.

El abono por el Cedente al Fondo de las
cantidades recibidas por los Préstamos Hipotecarios
que administre se realizard de la siguiente forma:--

(1) Los pagos realizados por los Deudores se
ingresan en la Cuenta de Reinversidén los dias
veinte (20) de cada mes (las “Fechas de Cobro”), o©
en caso de que éste no fuera Dia Habil el
inmediatamente anterior Dia H&bil y corresponderd a
los ingresos recibidos de Participaciones vy
Certificados durante el Periodo de Cobro anterior,
con excepcién del primer Periodo de Cobro que
comenzarad en la Fecha de Constitucién y finalizaré
el 1nltimo dia del mes de mayo de 2007. La
pericdicidad de dichos ingresos podra disminuir en
el caso de que el Cedente, como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, sufriera una rebaja de

sus calificaciones asignadas por las Agencias de

Calificacidn.

En el supuesto de que la calificacién otorgada
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por S&P al Cedente para el riesgo a corto plazo
fuera rebajada a una calificacién inferior a A-2, o
dicha calificacién fuera, por cualquier motivo,
retirada por S5&P, el Cedente pasard a ingresar
dichos pagos diariamente en la Cuenta de
Reinversidén abierta en el Cedente (de mantenerse el
aval a que se refiere el punto (ii) de la
estipulacién 11.1 o en la cuenta abierta en otra
entidad a que se refiere el punto (i) de la
estipulacién 11.1 de la presente Escritura).

En el supuesto de que la calificacién otorgada
por Moody’s al Cedente para el riesgo a corto plazo
fuera rebajada a una calificacién inferior a P-1, o
dicha calificacién fuera, por cualquier motivo,
retirada por Moody’s, el Cedente pasard a ingresar
dichos pagos semanalmente en la Cuenta de
Reinversién abierta en el Cedente (de mantenerse el
aval a que se refiere el punto (ii) de la
estipulacién 11.1 de la presente Escritura) o en la

cuenta abierta en otra entidad a que se refiere el
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apartado (i) de la estipulacién 11.1 de la presente
Escritura. En cualquier caso, la frecuencia del
ingreso al Fondo seréd la mayor de las anteriores,
de producirse la rebaja en ambas calificaciones,—

A estos efectos el Cedente asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de sus calificaciones a
largo y a corto plazo otorgadas por las Agencias de

Calificacién.

(ii) La cantidad total gque el Cedente debera
entregar al ¥Fondo en cada Fecha de Cobro en
concepto de ~ administracién de los Préstamos
Hipotecarios sera la cantidad recaudada, menos el
Avance Técnico entregado en la anterior Fecha de
Cobro, mAs el Avance Técnico correspondiente a la
Fecha de Cobro correspondiente, segin se definen a
coﬁtinuacién tanto la cantidad recaudada como el

Avance Técnico.

El Cedente procederd a comunicar a la Sociedad
Gestora, dentro de los cinco (5) primeros Dias
Habiles de cada mes, la cantidad que, seguin sus

registros, 1le corresponde al Fondo en relacidén al
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Periodo de Cobro inmediatamente anterior.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que corresponda al Fondo en cada Fecha de
Cobro, referidas tanto a la cantidad recaudada como
al Avance Técnico, ambas partes tratardn de
solucionar dichas discrepancias, sin perjuicio de
que, en el supuesto de no obtenerse ningin acuerdo
al respecto antes de la Fecha de Cobro, se
efectuara por el Cedente entrega provisional al
Fondo de la cantidad que establezca la Sociedad
Gestora, suficientemente acreditada al Cedente, sin
perjuicio de acordar posteriormente ajustes en

dicha cantidad.

(iii) ILa cantidad recaudada serid la cantidad
total que el Cedente recaude, durante el mes
natural (el "Periodo de Cobro") anterior, de los
Préstamos Hipotecarios que administre y que

corresponda a las Participaciones y los

Certificados.
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(iv) Teniendo en cuenta que parte de los
retrasos en el pago por parte de los Deudores tiene

caridcter transitorio o técnico, y para evitar que

dichos retrasos afecten negativamente al flujo de

pagos a los titulares de los Bonos, y teniendo en
cuenta ademds que existe una diferencia de veinte
(20) dias naturales entre el final del Periodo de
Cobro y la Fecha de Cobro por parte del Fondo Yy
siendo durante dicho periodo los importes

recaudados por el Cedente, como Administrador de

los Préstamos Hipotecarios, propiedad del Fondo, la
Sociedad Gestora podrid disponer en cada Fecha de
Cobro, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
de un avance de liquidacidén con cargo a dichos
importes, que seré& depositado en la Cuenta de

Reinversién (el “Avance Técnico”) .—

El importe de cada Avance Técnico serd un
importe que no podra exceder de lo recaudado pér el
Cedente y no transferido al Fondo, de los Préstamos
Hipotecarios que administre, por cualquier concepto
de pago al que el Fondo tenga derecho en cuanto
titular de las Participaciones y los Certificados,
desde la finalizacidén del udltimo Periodo de Cobro

hasta la Fecha de Cobro en la que se solicita el
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Avance Técnico.

La Sociedad Gestora calculara el Avance Técnico

como un importe igual a la suma de lo vencido y no

cobrado por el Cedente, durante el Periodo de Cobro

anterior, en concepto de principal e intereses de

las Participaciones y los Certificados en situacién

de impago de hasta treinta (30) dias al final del

~Periodo de Cobro anterior a la Fecha de Cobro en la

que se solicita el Avance Técnico, con la

"

limitacién indicada en el parrafo anterior. E1
Avance Teécnico no podrd ser superior, respecto a

cada Préstamo Hipotecario, a los intereses vy

principal de la Gltima cuota del mismo.

En cada Fecha de Cobro el Avance Técnico
obtenido en la Fecha de Cobro anterior se considera
deducible en la liquidacidén del Periodo de Cobro
objeto de liquidacién, pudiéndose producir la

solicitud de un nuevo Avance Técnico con cargo a la

siguiente liquidacién.

10.2.4. Acomodacidén de los Préstamos




Hipotecarios que cumplen los requisitos
establecidos en la Seccién Segunda de 1la Ley

2/1981.

Si en cualquier momento ' el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier
motive, el valor de un inmueble hipotecado que
estuviere gafantizando un Préstamo Hipotecario
sobre el que haya emitido una Participacidén hubiera
disminuido en méas de un 20% de conformidad con 1lo
establecido en el articulo 29 del Real Decreto

685/1982, deberd solicitar del deudor en cuestiédn,

siempre que ello fuere posible:
i) la ampliacién de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacidén exigible entre

el valor del bien y el Préstamo Hipotecario dque

garantiza, o

ii) la devolucién de la totalidad del Préstamo
Hipotecario o de la parte de éste que exceda del
importe resultante de aplicar a la tasacidén actual
el porcentaje utilizado para determinar

inicialmente la cuantia del mismo.

Si dentro del plazo de dos meses desde dque
fuera requerido para la ampliacidén, el prestatario

no la hubiese realizado ni hubiese devuelto 1la
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parte del Préstamo Hipotecario a que se refiere el
parrafo anterior, se entenderd, si ello fuera
posible, que el deudor ha optado por la devolucién
de la totalidad del Préstamo Hipotecario, que le
deberd ser inmediatamente exigida por el

Administrador.

La Sociedad Gestora estaréa facultada para
instar del Cedente el ejercicio de las acciones
previstas anteriormente, de conformidad con 1lo

previsto en el articulo 29 del Real Decreto

685/1982.

10.2.5 Acciones contra los Deudores.

En caso de demora en los pagos a que vengan
obligados los Deudores cedidos, el Cedente, como
Administrador de los mismos, desarrollard las
actuaciones descritas en el “Memorandum Interno
sobre Concesidén de Préstamos Hipotecarios” anexo a
la Escritura, adoptando al efecto las medidas que
tomaria un prestamista hipotecario razonablemente

prudente que realice operaciones de financiacién en



Espafia, siempre que el ejercicio de dichas
facultades discrecionales no afecte a la gestién
del Fondo, ni la calificacién otorgada por las

Agencias de Calificacién a los Bonos.

El Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fonde, en virtud de 1la
titularidad fiduciaria de los mismos o en virtud
del poder que se cita en el parrafo siguiente,
ejercitard las acciones correspondientes contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de  los Préstamos Hipotecarios. Dicha
accién deberad ejercitarse por los trémites del
procedimiento judicial de ejecucidn que corresponda
conforme a lo previsto en los articulos 517 y
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la lLey
de Enjuiciamiento Civil y para el supuesto que
fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga en este
acto un poder tan amplio y bastante como sea
requerido en Derecho a favor del Cedente para que
éste, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines,

pueda, en nombre y representacidédn de la Sociedad
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Gestora como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio judicial o)
extrajudicial al deudor de cualquiera de los
Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda vy
ejercitar la accién judicial contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el

ejercicio de sus funciones como Administrador.

En todo caso, y para el supuesto de falta de
pago del deudor de los Préstamos Hipotecarios que
sirven de cobertura a la emisién de las
Participaciones y los Certificados agrupados en el
Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, como su titular, el ejercicio de
la totalidad de 1las facultades previstas en el
articulo 66 del Real Decreto 685/1982. A estos
efectos, el Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, faculta a la Sociedad
Gestora para dque, en nombre del Fondo, pueda
requerir el pago al deudor hipotecario todo ello

sin perjuicio de las deméas facultades que
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corresponden al Fondo en virtud de lo previsto en
el mencionado articulo 66 del Real -~ Decreto

685/1982.

En el supuesto de situacidén de concurrencia que
regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el derecho de adjudicacién en
pago corresponderd al Fondo y el reparto del
producto del remate se efectuard en la forma

descrita en el referido articulo.

En el supuesto de que se produzca cualquiera de
las situaciones descritas en los apartados c¢) y d)
del articulo 66 del Real Decreto 685/1982 vy, en
consecuencia, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, se subrogase en.la posicién del Cedente en
el procedimiento iniciado por éste, o iniciase un
procedimiento de ejecucidn hipotecaria, la Sociedad
Gestora procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mAs breve posible en
condiciones de mercado. El Cedente dispondrd de un
derecho de tanteo para la adquisicién de aquellos
inmuebles que se hubieran hipotecado en garantia de
los Préstamos Hipotecarios que administre, y que se
adjudiquen al Fondo, durante un plazo de diez (10)

Dias H&biles desde la fecha en que la Sociedad
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Gestora le comunique la intencién de transmitir el
inmueble. El1 derecho de tanteo implicarid que el
Cedente podrd adquirir los inmuebles en las mismas

condiciones que se le hayan ofrecido a la Sociedad

Gaestora.

Todas las actuaciones sefialadas en la presente
estipulacién en relacidén con las Participaciones y
los Certificados, se realizardn en los términos

previstos en el Titulo IV del Libro III de la Ley

1/2000 de Enjuiciamiento Civil y en el Real Decreto

685/1982.

10.3. Actuaciones contra el Cedente.

La Sociedad Gestora, en represéntacién y por
cuenta del Fondo, tendra accién ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad de los vencimientos de
los Préstamos Hipotecarios por principal e
intereses, cuando el incumplimiento de la
obligacién de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores.—

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no




cumpliera las obligaciones descritas en el parrafo
anterior, el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, dispondrd de accidn declarativa frente al
Cedente por el incumplimiento de 1las citadas
obligaciones en relacién con los Préstamos
Hipotecarieos, todo ello de conformidad con  los
tramites previstos para dicho proceso en la Ley de

Enjuiciamiento Civil.

Extinguidos las Participaciones y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, el Fondo,
a través de sus Sociedad Gestora, conservara accidn

contra el Cedente hasta el cumplimiento de sus

obligaciones.

10.4. Pdlizas de seguros y derechos accesorios.-

El Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, no debera tomar ninguna medida ni
omitir la adopcidédn de ninguna medida cuyo resultado
sea evitar o terminar cualquier pdliza de seguros o
gque reduzca el importe a  pagar en cualquier
reclamacién sobre la misma. El Cedente, respecto a
los Préstamos Hipotecarios que administre, debera
utilizar esfuerzos razonables para mantener en
vigor y con plenos efectos cada pdliza de seguros

(o cualquier otra pdliza que otorgue una cobertura
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equivalente) en relacién con cada Préstamo
Hipotecario y el respectivo inmueble al que se

refiera el Préstamo Hipotecario.

El Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguros
de acuerdo con los términos y condiciones de los
Préstamos Hipotecarios y de las pélizas de sequros.

Asimismo el Cedente, como Administrador de los
Préstamos Hipotecarios, no deberd tomar ninguna
medida, ni omitir la adopcién de ninguna medida,
cuyo resultado sea perjudicar en cualquier forma
los derechos accesorios a los Préstamos
Hipotécarios, y debera utilizar esfuerzos
razonables para mantener en vigor y con plenos

efectos dichos derechos accesorios.

10.5. Informacién.
El Cedente, respecto a los Préstamos

Hipotecarios que administre, deberd comunicar a la




Sociedad Gestora toda la @ informacién que sea
requerida por la normativa vigente y ademids la
informacién que se establece en el Anexo 8 y en los
plazos que en dicho Anexe 8 se establecen,
manteniendo 'en sus archivos evidencia de las

corregpondientes comunicaciones.

El Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, debera preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional en relacién con los Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de los mismos
para los titulares de 1las Participaciones y los
Certificados que la Sociedad Gestora solicite

razonablemente.

10.6. Subcontratacién.

El Cedente, respecto de los Prégstamos
Hipotecarios que administre, estara facultado,
siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente, para subcontratar o delegar, en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, 1la
realizacién de las funciones sefialadas en esta
estipulacién 10 'siempre que (i) sea legalmente
posible, (ii) previamente se comunique a la CNMV vy,

en su caso, se hayan obtenido las autorizaciones
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pertinentes, (iii) medie el consentimiento previo
por escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (iv) el subcontratista o delegado posea, en
su caso, una calificacién por la gque no se
perjudique la calificacién de los bonos por las
Agencias de Calificacién, y siempre que (v) dicho
subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accién en demanda de

responsabilidad contra el Fondo asi como para

extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumiran responsabilidad adicional alguna
distinta de 1la asumida en virtud de 1lo aqui
descrito, con respecto a costes o gastos pagaderos
o incurridos con motivo de 1la subcontratacién o

delegacién o que se deriven de la terminacién de

cualquier contrato al respecto.
No obstante cualquier subcontrato o delegacién,
el Cedente no quedard exonerade ni 1liberado

mediante tal subcontrato o delegacién de ninguna de
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las responsabilidades asumidas en virtud de la

presente Escritura y del Folleto.

10.7. Sustitucién del Cedente como
Administrador de los Préstamos Hipotecarios.

En caso de aque la Sociedad constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, Como
Administrador de los Préstamos Hipotecarios, de las
obligaciones establecidas en esta estipulacidén, o
el acaecimiento de hechos que, supongan  un
perjuicio o riesgo grave ©para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e intereses
de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
podréd, siempre que esté permitido por la normativa
vigente, (i) sustituir al Cedente como Administrador
de 1las Participaciones y los Certificados o (ii)
requerir al Cedente para que subcontrate o delegue
la realizacién de dichas obligaciones a la persona
que, a Jjuicio de  la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad técnica adecuada para la realizacidén de
dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacién de su sustituto. El Cedente estara

obligado a efectuar dicha subcontratacién o}

delegacién.
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Asimismo, si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o judicial para la
liquidacidén, disolucidén o intervencidén del Cedente,
o en el supuesto de que se produzca la intervencién
administrativa por parte del Banco de Espafia o éste
solicitara ser declarado en situacién legal de
concurso, © se admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora
sustituird al Cedente como Administrador de los
Préstamos Hipotecarios, siempre que ello esté
permitido al amparo de la legislacién aplicable.——

En el supuesto de que la legislacién aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de 1los
Préstamos Hipotecarios serd, en su caso, designado
por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacidén otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién, siendo
dicha designacién comunicada a éstas y a la CNMV,

La Sociedad Gestora podra acordar con el nuevo




administrador la cuantia a percibir, con cargo al
Fondo, que estime oportuna. Dicho importe, que seré
soportado por la contraparte del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses en virtud de 1lo
establecido en  éste, tendrd la consideracidén de
Gasto Extraordinario y se abonard conforme al Orden
de Prelacidn de Pagos.descrito en la estipulaciédn

18.1 de esta Escritura.

En caso de que la legislacidén aplicable asi 1lo
permita, el Cedente podrd solicitar la sustituciédn
en la administracidén de los Préstamos Hipotecarios,
siendo de cuenta de éste la totalidad de los gastos
que dicha sustitucidén conlleve. La Sociedad Gestora
autorizaréd dicha sustitucidén siempre y cuando el
Cedente haya encontrado una entidad que la
sustituya en la funcidén de administracidén y no se
vea perjudicada la calificacién otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién, siendo
dicha sustitucién comunicada a éstas y a la CNMV.—

En caso de sustituc¢idn, el Cedente pondra a
disposicién del nuevo administrador los documentos
necesarios para que éste desarrolle las actividades

que le correspondan.

10.8 Modificaciones en los Préstamos
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Hipotecarios.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 25
del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, el
Cedente, respecto de los Préstamos Hipotecarios que
administre, no podrd, sin el consentimiento de 1la
Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las
hipotecas objeto de las Participaciones vy/o los
Certificados por causa distinta del pago de los
Préstamos Hipotecarios, renunciar o transigir sobre
ellas, novar los Préstamos Hipotecarios,
condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos ni,
en general, realizar cualquier acto que disminuya
el rango, la eficacia juridica o el valor econdémico
de las hipotecas o de los Préstamos Hipotecarios,

excepto por las modificaciones autorizadas

mencionadas en los parrafos siguientes.

El Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, queda, desde este mismo momento,
autorizado, respecto a dichos Préstamos

Hipotecarios, siempre que no se perjudique en forma
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alguna la calificacién otorgada a los Bonos, no
afecte negativamente a 1los pagos a realizar al
Fondo y se comunique a la Sociedad Gestora y. por
ésta a las Agencias de Calificacidén, para:

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los
supuestos en que las caracteristicas del nuevo
deudor sean similares a las del antiguo deudor y
las mismas se ajusten a los criterios contenidos en
el Memorandum Interno sobre Concesién de Préstamos
Hipotecarios del Cedente. En su caso, el Cedente
emitird un nuevo titulo maltiple en el que se

recoja la subrogacidén efectuada.

(ii) Acordar con los Deudores modificaciones en
los tipos de interés y vencimiento final de 1los
Préstamos Hipotecarios en la forma establecida a

continuacioén.

Modificaciones de 1los tipos de interés: De
acuerdo con lo previsto tanto en esta Escritura
como en el Folleto, en el supuesto de dgque el
Cedente acordara la modificacién del tipo de
interés de algtn Préstamo Hipotecario, realizada en
condiciones de mercado y, en consecuencia de la

Participacién o) Certificado correspondiente,
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seguiradn correspondiendo al Fondo la totalidad de

los intereses ordinarios devengados por el Préstamo

Hipotecario.

Modificaciones del vencimiento final de los
Préstamos Hipotecarios. De acuerdo con lo previsto
en la presente Escritura y en el Folleto, el
Cedente podréd modificar 1la fecha final de

vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, siempre

y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

(a) Que, en todo caso, se mantenga o se aumente
la frecuencia de las cuotas de amortizacién del
principal del Préstamo Hipotecario, manteniendo el

mismo sistema de amortizacidn.

(b) Que la nueva fecha de vencimiento final del

préstamo sea como maximo el 30 de septiembre de

2046.

(¢) Que el Préstamo Hipotecario cuyo plazo se
estd modificando no haya tenido retraso en el pago
en las cuotas vencidas durante los Ultimos seis (6)

meses anteriores al momento de la modificacidén del

*




plazo, y el Préstamo Hipotecario se encuentre al

corriente de pago.

(d) Que se otorgue la correspondiente escritura
de modificacién del Préstamo Hipotecario y se
inscriba en el Registro de la Propiedad,

manteniendo el rango de la hipoteca como primera

hipoteca.
(e) Que los gastos que se deriven de la
modificacién de los Préstamos Hipotecarios secan a

cargo del Cedente o del deudor hipotecario y, en

ningun caso, sean asumidos por el Fondo.

(£) Que el importe a que ascienda la suma del
saldo inicial de los Préstamos Hipotecarios sobre
las que se produzca una extensién del plazo de
venciﬁiento no podréd superar el 5% del saldo
inicial de los Préstamos Hipotecarios agrupados en

el Fondo.

(g) En ningun caso, el Cedente, como
Administrader de los Préstamos Hipotecarios, podra
decidir, sin que medie solicitud del deudor, la
modificacidén del plazo de vencimiento de un
Préstamo Hipotecario. EL Administfador debera
actuar en relacidén con dicha modificacién teniendo

siempre presentes los intereses del Fondo.
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La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podra en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacién para la modificacién del plazo de
vencimiento o del interés por parte del Cedente.——

En los supuestos anteriores, la modificacién
del Préstamo Hipotecario no provocard que éste no

se ajuste a las declaraciones y garantias de la

estipulacién 8 de la presente Escritura.

En caso de llegar a producirse la renegociacién
del tipo de interés de algin Préstamo Hipotecario,
0 de su vencimiento final, se procederd por parte
del Cedente, actuando como Administrador de 1los
Préstamos Hipotecarios, a la comunicacién inmediata

a la Sociedad Gastora de las condiciones

resultantes de dicha renegociacién.

11. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

11.1. Cuenta de Reinversién.

El PFondo dispondrda en el Cedente, de acuerdo

con lo previsto en el Contrato de Depésito a Tipo
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de Interés Garantizado, de una cuenta bancaria (la
“Cuenta de Reinversidén”) a través de la cual se
realizarédn, en cada Fecha de Cobro, todos 1los
ingresos que el Fondo deba recibir del Cedente.
Dichos ingresos se realizarén el dia 20 de cada mes
o en caso de no ser éste Dia Habil el
inmediatamente anterior Dia HAbil mientras las
calificaciones de la deuda a corto plazo del
Cedente se mantengan en A-1, segun la escala de
calificacién de S&P, y P-1, segin la escala de

calificacién de Moody’s.

El Cedente prestara al Fondo los servicios
tipicos de mantenimiento y administracién de dicha
cuenta, conforme a las practicas bancarias
habituales. Los gastos que en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversién
serdn con cargo al Cedente, todo ello salvo que los
gastos sean causados por negligencia de la Sociedad

Gestora.

El Cedente transferird a la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero, con fecha wvalor el
segundo Dia HA&bil inmediatamente anterior a cada
Fecha de Pago, las cantidades necesarias que se

encuentren depositadas en la Cuenta de Reinversién
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para hacer frente a las obligaciones de pago
previstas en el Orden de Prelacién de Pagos
recogido en la estipulacién 18.1 de la presente
Escritura, que estén depositadas en la Cuenta de
Reinversién, para lo que la Sociedad Gestora dara
las instrucciones oportunas. Estas cantidades
unicamente corresponderan a las cantidades
recaudadas por el Cedaeante por cualquier concepto
derivadas de los Préstamos Hipotecarios que
administre durante los tres (3) Periodos de Cobro
anteriores a cada Fecha de Pago, el Avance Técnico,

el Fondo de Reserva y los rendimientos generados

por dichos importes.

Los saldos positivos que resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversién a favor del
Fondo, devengardn un interés anual variable
trimestralmente a favor de éste, que sera igual al
Tipo de 1Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de

Intereses, al inicio de cada plazo computable. De



esta manera, cada ingreso darad lugar a un plazo
computable, cuya duracidén sera la del numero de
dias existentes entre la fecha valor del ingreso
(incluida), y la fecha hasta que se realiza la
transferencia a la Cuenta de Tesoreria (excluida).-—

Los saldos de la Cuenta de Reinversién se
mantendrédn en efectivo. Los saldos que resulten de
la Cuenta de Reinversién, a favor \del Fondo, no
podrédn ser utilizados, de ninguna forma, por el
Cedente, para compensar ningin tipo de deuda
mantenida frente a éste por el Fondo o0 por terceros
relacionados con éste, salvo que el Fondo tenga
remanente una vez utilizados los Recursos
Disponibles para hacer frente a las obligaciones de
pago previstas en el Orden de Prelacién de Pagos o,
en su caso, en el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del ¥ondo, y se comunique para su

aprobacién previa por escrito por parte de la

Sociedad Gestora.

En . el supuesto de que 1las calificaciones
otorgadas por las Agencias de Calificacidén al
Cedente para el riesgo a corto plazo fueran
rebajadas a unas calificaciones inferiores a P-1

segun la escala de calificacién de Moody’'s o A-1
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segin la escala de calificacién a S&P a corto
plazo, o dichas calificaciones fueran, por
cualguier motivo, retiradas por alguna de las
Agencias de Calificacién, respectivamente, el
Cedente deberd encontrar, dentro de 1los treinta
(30) dias siguientes a tal rebaja, y con el objeto
de mantener las calificaciones asignadas a cada una

de las Series de Bonos por Moody's y S&P, y previa

comunicacién a las mismas:
(i) una entidad con las citadas calificaciones,
que asuma, en las mismas condiciones, las funciones

del Cedente en relacién con la Cuenta de

Reinversidén, o bien

(ii) obtener un aval a primer requerimiento, de
conformidad con los criterios de S&P, igualmente de
una entidad con las citadas calificaciones, que
garantice al PFondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Cedente de

su obligacién de reembolso de las cantidades

depositadas en la Cuenta de Reinversién.




En ambos casos de descenso de las
calificaciones del Cedente, 1los ingrescos de las
Participaciones o Certificados por parte del
Cedente deberidn ser transferidos semanalmente a la
Cuenta de Reinversidn, aunque manteniendo - la
transferencia a la Cuenta de Tesoreria su

periodicidad trimestral.

La Sociedad Gestora trasladara, hasta el
seqgqundo Dia HAbil anterior a la Fecha de Pago, en
la que se transferird a la Cuenta de Tesoreria para
su aplicacidén, el exceso del saldo de la Cuenta de
Reinversidén sobre el 20% del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos, a una cuenta que
se abririd (la “Cuenta de E=xcedentes”) con una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada posea una calificaciédn P-1, segun la
escala de calificacién de Moody’s, o de A-1+, segun
la escala de calificacidén de S&P, y se contratara
la madxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podréd ser diferente a la contratada con el Cedente

en virtud de Contrato de Depdsito a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Reinversién).
En caso de un descenso en la calificacién de la

deuda a corto plazo de la entidad en la gue se abra
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la Cuenta de Excedentes por debajo de P-1, segln la
escala de calificacidén de Moody’s o A-1+, segun la
escala de calificacidén de S&P, la Sociedad Gestora
tendra un plazo de treinta (30) para encontrar una
entidad sustituta cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada tenga una calificacién
de P-1 segun la escala de calificacién de Moody’s y
A-1+, segun la escala de calificacién de S&P, o una
garantia a primer requerimiento de una entidad con
calificacidén de su deuda a corto plazo P-1 segun la
escala de calificacién de Moody’s y A-1+ segin la

escala de calificacién de 8&P.

Si habiéndose abierto la Cuenta de Excedentes
de Tesoreria en wuna Fecha de Pago, tras la
aplicacién de los Recursos Disponibles de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos, se
redujesen los importes del Fondo depositados en la
misma entidad por debajo del 20% del Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Bonos, dicha Cuenta

de Excedentes de Tesoreria se podra cerrar por la




Sociedad Gestora. Si se hubiese cerrado y en algun
momento posterior se volviesen a superar los
umbrales que determinan la obligatoriedad de abrir
la Cuenta de Excedentes de Tesoreria, se debera
abrir una nueva Cuenta de Excedentes de Tesoreria,
de conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores, lo cual podra hacerse en la misma
entidad en la cual se abrid la primera de ellas o
en otra distinta, siempre que dicha entidad cumpla
con los requisitos establecidos en los parrafos

anteriores.

A estos efectos el Cedente asumird el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en gque se produzcan, a 1lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de sus calificaciones a
large y a corto plazo otorgadas por las Agencias de

Calificacidn.

11.2. Cuenta de Tesoreria.

El Fondo dispondrad en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del

Fondo (la "Cuenta de Tesoreria").

El Cedente transferira a la Cuenta de
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Tesoreria, con fecha valor el segundo Dia HAabil
anterior a cada Fecha de Pago, las cantidades
necesarias depositadas en la Cuenta de Reinversién
Y, €en su caso, en la Cuenta de Excedentes.

También se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria
la Cantidad Neta del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses a favor del Fondo, asi como las

cantidades del Contrato de Cap de Tipos de Interés

devengadas a su favor.

Igualmente, en la Fecha de Desembolso, el
Cedente ingresard el importe definitivo del
Préstamo para Gastos Iniciales y, el segundo (2°)
Dia Habil anterior a la primera Fecha de Pago, el
importe definitivo del Préstamo Subordinado.

A través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos los pagos del Fondo, conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién, establecidos en las
estipulaciones 18.1 y 18.2 de 1la ©presente

Escritura, respectivamente, siguiendo las




instrucciones de la Sociedad Gestora.
La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo
negativo en contra del PFondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.
Las cantidades depositadas en 1la Cuenta de

Tesoreria no devengaran intereses a favor del

Fondo.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacién para su riesgo a corto plazo, siendo
la calificacidén actual del Agente Financiero P-1 en
el caso de Moody’s, y A-1+ en el caso de S&P, fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1, en el
caso de Moody’'s, y a A-1l, en el caso de S&P, o
dicha calificacién fuera, por cualquier motivo,
retirada por alguna de las Agencias de
Calificacién, la Sociedad Gestora deberd poner en
practica, por cuenta del PFondo, dentro de los
treinta (30) dias siguientes a tal rebaja, para
mantener las calificaciones asignadas a cada una de
las Series de Bonos  por las Agencias de
Calificacidén, y previa comunicacién a las mismas,
una de las opciones necesarias, dentro de las

descritas a continuacién, que permitan mantener un
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adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones como
depositario de las Participaciones y los
Certificados, agente de pagos, y mantenimiento de

la Cuenta de Tesoreria:

(a) Obtener garantias o compromisos similares,
de una entidad o entidades de <crédito con
calificacién no inferior a P-1, otorgada por
Moody’s, y no inferior a A-1, otorgada por S&P, de
conformidad con los criterios de S&P, que garantice
los compromisos asumidos por el Agente Financiero;—

(b) Sustituir al Agente Financiero por una
entidad con calificacién no inferior a P-1, en el
caso de Moody’s, y a A-1l, en el caso de S&P, para
que asuma, en las mismas condiciones, las funciones

del Agente Financiero.

A estos efectos el Agente Financiero asumird el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo

largo de la vida de la Emisidén de Bonos, cualquier
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modificacién o retirada de sus calificaciones a
largo y a corto plazo otorgadas por las Agencias de

Calificacién.

12. PRESTAMO SUBORDINADO.

El Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Subordinado, un préstamo
subordinado al Fondo (el “Préstamo Subordinado”)
por un importe total maximo de cinco millones de
euros (5.000.000 €). E1 importe definitivo del
Préstamo Subordinado se determinard antes del
seqgqundo Dia ‘Habil anterior a la Primera Fecha de
Pago. El principal del Préstamo Subordinado, que
ascenderd al importe definitivo, se entregaréd el
segundo Dia Ha&bil anterior a la primera Fecha de
Pago mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero.-

La Sociedad Gestora deberd destinar el importe
del Préstamo Subordinado a cubrir el desfase
correspondiente existente en la primera Fecha de
Pago del Fonde entre el devengo de intereses de las
Participaciones y de 1los Certificados desde la
Fecha de Constitucién hasta 1la primera Fecha de
Pago y el <cobro de 1los 1intereses de las

Participaciones y los Certificados vencidos con
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anterioridad a dicha Fecha de Pago.

La remuneracidén del Préstamo Subordinado se
realizard sobre la base de un tipo de interés anual
variable trimestralmente igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses mas un margen del
0,75%. Estos intereses se abonarén unicamente si el
Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién, establecidos en
las estipulaciones 18.1 y 18.2 de 1la presente
Escritura, respectivamente,. Los intereses se
liquidardn en cada una de las Fechas de Pago, y se
calcularédn tomando c¢omo base: (1) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. El pago de dichos intereses
estara sujeto al Orden de Prelacién de Pagos o al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién,

establecidos en las estipulaciones 18.1 y 18.2 de




la presente Escritura, respectivamente.

El vencimiento del Préstamo Subordinado tendré
lugar en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.
La amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado se realizara en veinte cuotas
consecutivas comenzando en la primera Fecha de

Pago.

La no confirmacién antes del inicio del Periodo

de Suscripcidén de las calificaciones provisionales

otorgadas a los Beomos por las Agencias de

Calificacién constituird un supuesto de resoluciédn

del Contrato de Préstamo Subordinado.

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacidén de principal del
Préstamo Subordinado, estardn sujetas al Orden de
Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién, establecidos en las estipulaciones

18.1 y 18.2 de la presente Escritura,

respectivamente.

Todas las cantidades que, en virtud de lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente se harédn efectivas en

las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
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Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacidn, establecidos en las
estipulaciones 18.1 'y 18.2 de 1la ©presente
Escritura, respectivamente, y se abonardn con
preferencia a las cantidades que corresponderia

abonar en relacidén con el Préstamo Subordinado en

dicha Fecha de Pago.
Las cantidades debidas al Cedente Yy no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengardn intereses de demora a

favor de éste.

13. PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES.

El Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales,
un préstamo subordinado al Fondo (el “Préstamo para
Gastos Iniciales”) por un importe de hasta wun
millén quinientos mil euros (1.500.000 €).

El importe definitivo del Préstamo para Gastos

Iniciales serd determinado por la Sociedad Gestora




el 14 de mayo de 2007, wuna vez las Entidades
Directoras 1le hayan comunicado, tal y como se
describe en la estipulacién 17.7.3 de la presente
Escritura, las comisiones de aseguramiento
definitivas aplicables a los Bonos de cada Serie.
La Sociedad Gestora procederd a comunicar a
IBERCAJA, antes de las 11:00 a.m. horas (hora CET)
del 14 de mayo de 2007 el importe definitivo del
Préstamo para Gastos Iniciales. La entrega del
importe definitivo del Préstamo para Gastos
Iniciales. se realizard en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero. El  importe
definitivo del Préstamo para Gastos Iniciales, se

hara constar en el acta notarial de desembolso.

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinara por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos iniciales del PFondo correspondientes a la

constitucidén de éste y la emisidén de los Bonos.

La remuneracién del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizara sobre la base de un tipo de
interés anual variable igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinado para cada

Periodo de Devengo de Intereses mAs un margen del
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0,75%. Estos intereses se abonaran Gnicamente si el
Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos del _Fondo,
descrito en la estipulacién 18.1 de la presente
Escritura. Los intereses se liquidaran en cada una
de las Fechas de Pago, y se calcularin tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afo
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. E1
pago de dichos intereses estard sujeto al Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién en las estipulaciones 18.1 y 18.2 de

la presente Escritura, respectivamente.

La amortizacidén del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales se realizard en 20 cuotas
consecutivas e iguales, la primera de las cuales
tendra lugar en la primera Fecha de Pago (el 27 de
agosto de 2007) y las restantes en las siguientes
Fechas de Pago, todo ello con sujecién al Orden de

Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos




de Liquidacidén, descritos en las estipulaciones

18.1 \% 18.2 de la presente Escritura,

respectivamente.

La no confirmacién antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacién constituird un supuesto de resolucidn

del Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

Todas 1las cantidades que deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacidn de principal, del
Préstamo para Gastos Iniciales, estaran sujetas al
Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelaciédn
de Pagos de Liquidacién establecidos en las
estipulaciones 18.1 y 18.2 de la presente

Escritura, respectivamente.

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los péarrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente se haran efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos establecido y se
abonaradn con preferencia a 1las cantidades que

corresponderia abonar en relacidén con el Préstamo
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para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago. Las
cantidades debidas al Cedente y no entregadas en

virtud de lo previsto en los parrafos anteriores no

devengaran intereses de demora a favor de éste.

14. FONDO DE RESERVA.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fomndo a los
titulares de los Bonos de las Series Al, A2, B, Cy
D de écuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
descrito en la estipulacién 18.1 de la presente
Escritura, se constituird un fondo de reserva (el

“"Fondo de Reserva”).

El Fondo de Reserva se constituird inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al importe de
la emisién de los Bomos de la Serie E, por un
importe de siete millones de euros (7.000.000 €).—

En cada Fecha de Pago se dotard al Fondo de
Reserva hasta alcanzar el nivel requerido con los
Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago que

estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el




Orden de Prelacién de Pagos . descrito en la

estipulacién 18.1.2 de esta Escritura.

El Nivel Requerido (el "“Nivel Requerido”) que
debe tener el Fondo de Reserva en cada Fecha de
Pago, ser& la menor de las siguientes cantidades:—

~ Siete millones de euros (7.000.000€)

- E1 1,16% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Bonos de las Series Al, A2, B, C y D.

No obstante, no podrd reducirse el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en
una Fecha de Pago, concurra alguna de las

siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en
el Nivel Requerido en la Fecha de Pago anterior.—

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
las Participaciones y Certificados no Fallidos con
impago superior a noventa (90) dias sea mayor al 1%
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y Certificados no Fallidos.

- Que no hubiesen transcurrido 3 afios desde la

Fecha de Constitucién del Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva

no podra ser inferior al 0,50% del saldo inicial de

las Participaciones y los Certificados.
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Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Reinversién con

las garantias a que se refiere la estipulacién 11.1

de la presente Escritura.

15. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA DE INTERESES

(SWAP) Y CONTRATO DE CAP DE TIPOS DE INTERES. —

15.1. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA DE

INTERESES.

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacidén y por cuenta del Fondo, con IBERCAJA
un contrato de permuta financiera de intereses (el
“Contrato de Permuta Financiera de Intereses”)

cuyos términos més relevantes se describen a

continuacién:

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacién

Yy por cuenta del Fondo.

Parte B: IBERCAJA.

Fechas de Liquidacién: Cada fecha de
liquidacién (la “Fecha de Liquidacién”) coincidira

con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los
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dias veintiséis (26) de febrero, veintiséis (26) de
mayo, veintiséis (26) de agosto y veintiséis (26)

de noviembre de cada afio, o, en caso de no ser éste

Dia Habil, el inmediatamente siguiente Dia Habil.

La primera Fecha de Pago del Fondo sera el 27 de

agosto de 2007.

“Periodos de Liquidacién” 1los Periodos de
Liquidacidn son los dias efectivamente

transcurridos entre dos Fechas de Liquidacidn

consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la
Gltima. Excepcionalmente, el primer Periodo de
Liquidacién tendra una duracidén equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Constitucién, incluida, y el 27 de agosto de 2007,

excluido.

“Intereses Computables a Efectos de la
Liquidacién de la Permuta”: es la suma de todas las
cantidades de intereses de las Participaciones y
los Certificados pagadas por los Deudores durante
los tres (3) Periodos de Cobro inmediatamente
anteriores a la Fecha de Liquidacién en curso, y
que efectivamente hayan sido transferidas al Fondo.-

Pueden corresponder tanto a vencimientos

ocurridos en dichos Periodos de Cobro como a
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recuperaciones de intereses impagados cuyo

vencimiento se produjo con anterioridad.

Para la primera Fecha de Liquidacién, en lugar
de los tres Periodos de Cobro se considerard el
periodo que va desde la Fecha de Constitucién al

ultimo dia del mes anterior a la primera Fecha de

Liquidacién.

Cantidad a Pagar por la Parte A: En cada Fecha
de Liquidacién del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses, la Parte A abonard una cantidad igual
a los Intereses Computables a Efectos de la
Liquidacién de la Permuta (la “Cantidad a Pagar por

la Parte A").

Cantidad a Pagar por la Parte B: En cada Fecha
de Liquidacién del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses, la Parte B abonard una cantidad (la
“Cantidad a Pagar por la Parte B”), que serd igual
al resultado de recalcular los pagos de intereses
de las Participaciones y de 1los Certificados

5 correspondientes a los Intereses Computables a



Efectos de Liquidacién de la Permuta, mediante la
sustitucién del tipo efectivo aplicado a cada
Participacién o a cada Certificado por el Tipo de
Interés de la Parte B (segun se define a
continuacién), mas el importe a que ascienda en la
Fecha de Pago correspondiente la comisién de
administracién para el nuevo administrador para el
caso de sustitﬁcién del Cedente como administrador

de los Préstamos Hipotecarios agrupados en el

Fondo.

El “Tipo de Interés de la Parte B” sera igual a
la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos para el Periodo de Devengo en curso, Yy
(ii) un margen que se aplicarad al Tipo de Interés

de Referencia a estos efectos (el “Diferencial”).—

El Diferencial serd igual a 0,65%.

Cantidad Neta y resolucién del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses: Los pagos (0
cobros) que deban realizarse en virtud del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses se llevaran a
cabo en cada Fecha de Pago por su valor neto, es
decir, por la diferencia positiva (o negativa)
entre la Cantidad a Pagar por la Parte A y la

Cantidad a Pagar por la Parte B (la "Cantidad
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Neta"). Los pagos que deba realizar la Parte A se
llevardn a cabo de conformidad con el Orden

Prelacién de Pagos establecido en la estipulacién

18.1 de la presente Escritura.

Supuestos de incumplimiento del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses.

S1i en una Fecha de Pago el Fondo no pagase la
totalidad de 1la cantidad que 1le correspondiera
satisfacer a IBERCAJA, el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses podrd que-dar resuelto a
instancias de IBERCAJA. En caso de que
correspondiera pagar cantidad liquidativa, el Fondo
asumira, si procede, la obligacién del pago de la
cantidad liquidativa prevista en los términos del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y todo

ello de conformidad con el Orden de Prelacién de

Pagos.
La cantidad liquidativa serd calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de calculo del

Contrato de Permuta Financiera de Intereses, en
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funcién del valor de mercado de dicho contrato.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacidén permanente de alteracidén del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacidén 'y por cuenta del Fondo, tratara de

contratar un nuevo contrato de permuta financiera

de intereses.

Vencimiento del Contrato de Permuta Financiera

de Intereses.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn
anticipada del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses no constituird en si misma una causa de
vencimiento anticipado del Fomdo ni de liquidacién
anticipada del mismo, salvo que en conjuncidén con
otros eventos o circunstancias relativos a la
situacién patrimonial del Fonde se produjera una
alteracidédn sustancial o permanente de su equilibrio

financiero.

El vencimiento del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses tendrd lugar en la fecha
mas temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo y (ii) la fecha en que concurra
alguna de las causas de extincidén del Fondo,

Supuestos de modificacidén en la calificaciédn.—
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Criterios de Moody's

o La Parte B asumird los siguientes compromisos

irrevocables bajo el Contrato de Permuta Financiera

de Intereses:

(1) 8i, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisidén de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién”), la Parte B llevara
a cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo

de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de

dicha circunstancia:

1) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de

Calificacidén Requerido).

2) Obtener un Garante con el Primer Nivel de

Calificacidén Requerido.
3) Constituir un depébésito en efectivo o de

valores a favor del Fondo en una entidad con una



calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segin la
escala de calificacidén de Moody’s, por un importe
que no tenga un impacto negativo en la calificaciédn

de los Bonos por las Agencias de Calificacién.

(ii) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel
de Calificacién  Requerido (“Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacién”), la Parte B,
actuando de forma diligente, procurara, en el plazo
mas breve posible, (A) obtener un Garante con el
Segqundo Nivel de Calificacidén Requerido; o (B)
obtener wun Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Segundo Nivel de

Calificacidén Requerido).

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B deberda, en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién, constituir un depésito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con una

calificacién de su deuda a corto plazo no
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subordinada y no garantizada iqual a P-1 segun la
escala de calificacién de Moody’s, por un importe
gque no tenga un impacto negativo en la calificacién
de los Bonos por las Agencias de Calificacién. —
Las obligaciones de la Parte B bajo las
secciones (i) y (ii) anteriores, asi como las
causas de vencimiento anticipado que se deriven de
ellas, sbélo estardn en vigor mientras se mantengan
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacién, respectivamente.
El importe del depésito que hubiera sido realizado
por la Parte B bajo las secciones (i) y (ii)
antefiores serd devuelto a la Parte B cuando cesen
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacidn, respectivamente.-
“Garante” significa aquella entidad que
proporciona una garantia incondicional, irrevocable

. y a primer requerimiento con respecto a las



obligaciones presentes y futuras de la Parte B (la
“Garantia”), vy siempre  que (A) una firma .de
abogados proporcione una opinién legal confirmando
que ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A bajo la Garantia estd sujeto a
deducciones o retenciones por o a cuenta de un
tributo; o (B) la Garantia determina que, si dicha
deduccidén o retencidn existe, el pago efectuado por
dicha entidad se vera incrementado en agquella
cantidad necesaria para que el pago neto recibido_
por la Parte A sea igual a aquella cantidad que la

ooy '
Parte A hubiera recibide de no haber ex1st1do 1a

deduccidén o retenciédn. L2 e

“Sustituto” significa aquella entidad_ que se
W gl
subrogue en la posicidn contractual de la Pé;tg B

en el Contrato de Permuta Financiera de Intérggﬁg @ oy

ity

.

que suscriba un nuevo contrato de pergmtg,
T

financiera de intereses con la Parte A, en términos..

L W

sustancialmente idénticos al Contrato de Permuta ek

Financiera de Intereses (lo cual sera- oenflrmado

X o iy S
por la Parte A, actuando de forma diligente),” y ™ ~
siempre que (A) una firma de abdgados proporcione

una opinién legal confirmandeo que ninguno de Tos

pagos efectuados por dicha entidad a la Parte A
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estd sujeto a deducciones o retenciones por o a
cuenta de un tributo; o (B) si dicha deduccidén o
retencidén existe, el pago efectuado por dicha
entidad se verd incrementado en aquella cantidad
necesaria para que el pago neto recibido por 1la
Parte A sea igual a aquella cantidad que la Parte A
hubiera recibido de no haber existido la deduccidn
o retencidén. Dicha entidad, a todos los efectos,
pasara a ser considerada la Parte B en el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses o en el nuevo
contrato de permuta financiera de intereses que se

suscriba.

Una entidad contard con el “Primer Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es P-1 y la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior

. a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no



cuente con una calificacién de Moody’'s para su
deuda a corto plazo no subordinada y - no
garantizada, si la calificacién de Moody’s para su

deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada

es igual o superior a Al.

Una entidad contara con el “Segundo Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que'd£§ha
entidad cuente con una calificacidén de Moody'’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es igmal o
superior a P-2 y la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a A3, y (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacién de
Moody’s para su deuda a éorto plazo no subordinada
y no garantizada, si la calificacién de Moody’s

para su deuda a largo plazo no subordinada y no

garantizada es igual o superior a A3.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

Criterios de S&P

La Parte B asumird el compromiso irrevocable de

que si, durante cualquier momento a lo largo de la
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vida de los Bonos, la calificacién de la deuda no
subordinada y no garantizada de 1la Parte B
descendiera por debajo A-1 para la deuda a corto
plazo segin la escala de calificacién de S&P, la
Parte B realizard, en el plazo méximo de treinta
(30) Dias Hébiles desde el dia en que tuviera lugar
la notificacién de cualquiera de dichas
circunstancias, alguna de las siguientes opciones,
previa comunicacién a S&P, para mantener las

calificaciones asignadas a cada una de las Series

por S&P:

i. que una tercera entidad con una calificacién
de su deuda no subordinada y no garantizada igual o
superior a A-1 en su deuda a corto plazo seglin la
escala de calificacidén de S&P, asuma su posicién
contractual y le sustituya en el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses o, en su caso, en
virtud de un nuevo contrato de permuta financiera
de Intereses, siempre que no afecten a la

. calificacidén otorgada a los Bonos por S&P;




ii. que una tercera entidad con las mismas
calificaciones requeridas para la opcidn (1)
anterior, garantice el cumplimiento de las
obligaciones contractuales de la Parte B en el

Contrato de Permuta Financiera de Intereses; o

iii. constituir un depdsito de efectivo o de
valores a favor del Fondo, en una cuenta abierta en
otra entidad con calificacién para el riesgo a
corto plazo igual o superior a A-1 segln la escala
de calificacidén de S&P, en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de
la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la Permuta Financiera gque
cubra al menos el valor de reposicidén de la Permuta
Financiera para dque no .se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por S&P.

Para el calculo del valor de mercado a los
efectos de S&P se actuard conforme a los criterios
publicados y actualizados de S&P en cada momento.—

Asi mismo, si la calificacidén otorgada a los
Bonos se situa por debajo de BBB para la deuda a
largo plazo o A-2 para la deuda a corto plazo,
segin la escala de calificacién de S&P, S&P podré

considerar que unicamente serdn validas las

L 13
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opciones (i) y (ii) anteriores, lo que comunicara a
la Sociedad Gestora y a la Parte B para que ésta

ultima adopte en un plazo de diez (10) Dias H&biles

alguna de dichas opciones.

Las obligaciones de 1la Parte B bajo las
secciones (i), y (ii) anteriores, asi como las
causas de vencimiento anticipado que se deriven de
ellas, sb6lo estaradn en vigor mientras se mantengan
las causas que motivaron su aplicacién, es decir,
que la Parte B recupere una calificacién minima de
A-1 y que la nueva contrapartida de 1la permuta
financiera, si la hubiese, estuviese de acuerdo en
terminar el contrato de permuta financiera. FEl
importe del depdsito que hubiera sido realizado por
la Parte B bajo la seccidén (iii) anterior seréa

. devuelto a la Parte B cuando cesen las causas que

lo motivaron.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores

. obligaciones seran por cuenta de la Parte B.




En cualquier caso, la Parte B, el sustituto y/o
el garante deberéan cumplir los criterios
establecidos por las Agencias de Calificacién, en

los apartados anteriores.

A estos efectos la Parte B asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de sus calificaciones a
largo y a corto plazo otorgadas por las Agencias de

Calificacién.

15.2. CONTRATO DE CAP DE TIPOS DE INTERES—

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, un contrato
de cap de tipos de interés (el “Contrato de Cap de
Tipos de Interés”) con J.P. MORGAN CHASE BANK,
N.A., SUCURSAL EN LONDRES (en adelante, "“JPMORGAN
CHASE”) . como contrapartida, cuyes términos mas

relevantes se describen a continuacién:

Parte A: La Sociedad Gestora,
en representacidédn y por cuenta del Fondo.

Parte B: JPMORGAN CHASE

Duracién: El Contrato de Cap de Tipos de

Interés serd efectivo desde la Fecha de




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7X4118824

Constitucidén y estard vigente hasta la duodécima

(12%) Fecha de Pago, incluida.

Fechas de Liquidacidn: Cada fecha de
liquidacién (la “Fecha de Liquidacién”) coincidira
con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los
dias 26 de febrero, 26 de mayo, 26 de agosto y 26
de noviembre de cada afio, o, en caso de no ser éste
Dia Hébil, el inmediatamente siguiente Dia H&bil.

La primera Fecha de Pago del Fondo serd el 27 de

agosto de 2007.

Periodos de Liquidacién: los Periodos de
Liquidacién son los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacién
consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la
Ultima. Excepcionalmente, el primer Periodo de
Liquidacidén tendrd una duracidén equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de

Desembolso, incluida, y el 27 de agosto de 2007,

excluido.

: Nocional del Cap de Tipos de Interés: En cada



Fecha de Liquidacién del Contrato de Cap de Tipos
de Interés, el Nocional del Cap de Tipos de Interés

serd de 164.000.000 de euros.

Tipo de Interés Maximo: El nivel maximo del
Tipo de Referencia de los Bonos para el Periodo de
Devengo de Intereses en curso, sin gque JPMORGAN
CHASE, como contrapartida, deba realizar pagos al
amparo del Contrato de Cap de Tipos de Interés,
serd del 5,50% (el “Tipo de Interés Maximo”).

Cantidad a Pagar por la Parte.A: Unicamente en
la Fecha de Desembolso, y con cargo al Préstamo
para Gastos Iniciales, la Parte A abonara una
cantidad igual a  la comisidén estipulada en el
Contrato de Cap de Tipos de Interés (la “Cantidad a

Pagar por la Parte A”).

Cantidad a Pagar por la Parte B: En cada Fecha
de Liguidacidén del Contrato de Cap de Tipos de
Interés, y s6lo en el supuesto de que el Tipo de
Referencia de los Bonos para el Periodo de Devengo
de Intereses en curso exceda del Tipo de Interés
Maximo, Parte B abonard una cantidad (la “Cantidad
a Pagar por la Parte B”), que se calcularada en base

a la siguiente férmula:
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Qi=Max [ (ri-Cap) ;0] *N*n;

360

Donde:

Qi: Cantidad a Pagar por la Parte B
ry: Tipo de Interés de Referencia de los Bonos

para el Periodo de Devengo de Intereses en curso—

Cap: Tipo de Interés Maximo
N: Nocional del Cap de Tipos de Interés
n;: Nimero de dias del Periodo de Devengo de

Intereses en curso

Supuestos de incumplimiento del Contrato de Cap

de Tipos de Interés

Si en una Fecha de Pago La Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones de pago, en parte o por
la totalidad, de la cantidad que le correspondiera
satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestora podra
optar por resolver el Contrato de Cap de Tipos de
Interés. En este caso, La Parte B asumira la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa

prevista en el Contrato de Cap de Tipos de Interés.-



La cantidad liquidativa seréd calculada por
JPMORGAN CHASE, como agente de cdlculo del Contrato
de Cap de Tipos de Interés, en funcién del valor de

mercado de dicho contrato.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacidén permanente de alteracién del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, . en
representacidén y por cuenta del Fondo, tratard de

contratar un nuevo contrato de cap de tipos de

interés.
Supuestos de modificacién en la calificacién——

Criterios de Moody's

La Parte B asumira los siguientes compromisos
irrevocables bajo el Contrato de Permuta Financiera

de Intereses:

(1)8i, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacidén Requerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacidén”), la Parte B llevaré
a cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo
de treinta (30) Dias H&biles desde la ocurrencia de

dicha circunstancia:

(1) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel
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de Calificacidén Requerido (o bien que el Sustituto

cuente con un Garante con el Primer Nivel de

Calificacién Requerido).

(2) Obtener un Garante con el Primer Nivel de

Calificacién Requerido.

(3)Constituir un depédésito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 sequn la
escala de calificacién de Moody’s, por un importe
que no tenga un impacto negativo en la calificacién

de los Bonos por las Agencias de Calificacién.

(ii)Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacidén”), la Parte B,
actuando de forma diligente, procurard, en el plazo
mas breve posible, (A) obtener un Garante con el

Segundo Nivel de Calificacién Requerido; o (B)

7X4118822



obtener wun Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido (o bien que el Sustituto

cuente con un Garante con el Segundo Nivel de

Calificacién Requerido).

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B debera, en el
plazo de treinta (30) Dias Hébiles desde la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacidén, constituir un depdbdsito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda. a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacidén de Moody’s, por un importe
gque no tenga un impacto negativo en la calificaciédn
de los Bonos por las Agencias de Calificacidén. ——

Las obligaciones de la Parte B bajo las
secciones (i) y (ii) anteriores, asi como las
causas de vencimiento anticipado que se deriven de
ellas, s6lo estardn en vigor mientras se mantengan
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacidn, respectivamente.
El importe del depdsito que hubiera sido realizado

por la Parte B bajo las secciones (i) y (ii)
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anteriores serd devuelto a la Parte B cuando cesen
las causas que motivaron el TIncumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacién, respectivamente.-
“Garante” significa aquella entidad que
proporciona una garantia incondicional, irrevocable
y a primer requerimiento con respecto a las
obligaciones presentes y futuras de la Parte B (la
“Garantia”), Yy siempre que (A) una firma de
abogados proporcione una opinién legal confirmando
que ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A bajo la Garantia estd sujeto a
deducciones o retenciones por o a cuenta de un
tributé; o (B) la Garantia determina que, si dicha
deduccién o retencidén existe, el pago efectuado por
dicha entidad se verd incrementado en aquella
cantidad necesaria para que el pago neto recibido
. por la Parte A sea igual a aquella cantidad que la

Parte A hubiera recibido de no haber existido 1la

" deduccidn o retencidn.



“Sustituto” significa aquella entidad que se
subrogue en la posicidén contractual de la Parte B
en el Contrato de Cap de Tipo de Interés o que
suscriba un nuevo contrato de Cap de Tipo de
Interés con la Parte A, en términos sustancialmente
idénticos al Contratc de Cap de Tipo de Interés (lo
cual serd confirmado por la Parte A, actuando de
forma diligente), y siempre que (A) una firma de
abogados proporcione una opinidén legal confirmando
que ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A estd sujeto a deducciones o
retenciones por o a cuenta de un tributo; o (B) si
dicha deduccién o retencidén existe, el pago
efectuado por dicha entidad se verd incrementado en
aquella cantidad necesaria para gque el pago neto
recibido por la Parte A sea igual a aquella
cantidad que la Parte A hubiera recibido de no
haber existido 1la deduccién o retencién. Dicha
entidad, a todos los -efectos, pasard a ser
considerada la Parte B en el Contrato de Cap de
Tipo de Interés o en el nuevo contrato de Cap de

Tipo de Interés que se suscriba.

Una entidad contard con el “Primer Nivel de

Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
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entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es P-1 y la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacién de Moody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacién de Moody’s para su

deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada

es igual o superior a Al.

Una entidad contard con el “Segundo Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto plazoe no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a A3, y (B) en el caso de que

s dicha entidad no cuente con una calificacién de




Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada, si la calificacién de Moody’s

para su deuda a largo plazo no subordinada y no

garantizada es igual o superior a A3.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se

incurra por el cumplimiento de 1las anteriores

obligaciones serdn por cuenta de la Parte B.

Criterios de S&P

La Parte B asumira el compromiso irrevocable de
que si, durante cualquier momento a lo largo de la
vida de los Bonos, la calificacidén de la deuda no
subordinada y no ‘'garantizada de la Parte B
descendiera por debajo A-1 para la deuda a corto
plazo segin la escala de calificacién de S&P, la
Parte B realizard, en el plazo maximo de treinta
(30) Dias Hébiles desde el dia en que tuviera lugar
la notificacidn de cualquiera de dichas
circunstancias, alguna de las siguientes opciones,
previa comunicacién a 8&P, para mantener las

calificaciones asignadas a cada una de las Series

por S&P:
(i) . que una tercera entidad con una
calificacién de su deuda no subordinada y no

garantizada igual o superior a A-1 en su deuda a
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corto plazo segun la escala de calificacién de S&P,
asuma su posicién contractual y le sustituya en el
Contrato de Cap de Tipo de Interés o, en su caso,
en virtud de un nuevo contrato de Cap de Tipo de

Interés, siempre que no afecten a la calificacién

otorgada a los Bonos por S&P;

(ii). que una tercera entidad con las mismas
calificaciones requeridas ©para la opcién (i)
anterior, garantice el cumplimiento de las

obligaciones contractuales de la Parte B en el

Contrato de Cap de Tipo de Interés; o

(iii) . constituir un depésito de efectivo o de
valores a favor del Fondo, en una cuenta abierta en
otra entidad con calificacién para el riesgo a
corto plazo igual o superior a A-1 segln la escala
de calificacién de S&P, en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de
la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado del Cap de Tipo de Interés que

cubra al menos el valor de reposicidén del Cap de
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Tipo de Interés para que no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por S&P.

Para el célculo del valor de mercado a los
efectos de S&P se actuara conforme a los criterios
publicados y actualizados de S&P en cada momento.,—

Asi mismo, si la calificacidén otorgada a los
Bonos se situa por debajo de BBB para la deuda a
largo plazo o A-2 para la deuda a corto plazo,
seguin la escala de calificacién de S&P, S&P podra
considerar que Unicamente seran validas las
opciones (i) y (ii) anteriores, lo que comunicara a
la Sociedad Gestora y a la Parte B para que ésta

ultima adopte en un plazo de diez (10) Dias Habiles

alguna de dichas opciones.

Las obligaciones de la Parte B Dbajo las
secciones (i) vy (ii) anteriores, sélo estaran en
vigor mientras se mantengan las causas que
motivaron su aplicacidén, es decir, que la Parte B
recupere una calificacién minima de A-1 y que la
nueva contrapartida del Cap de Tipos de Interés, si
la hubiese, estuviese de acuerdo en terminar el
contrato del Cap de Tipos de Interés. El1 importe
del depdésito que hubiera sido realizado por la

Parte B bajo la seccidn (iii) anterior sera




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

devuelto a la Parte B cuando cesen las causas que

lo motivaron.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de 1las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.
En cualquier caso, la Parte B, el sustituto y/o
el garante deberan cumplir los criterios

establecidos por las Agencias de Calificacién, en

los apartados anteriores.

A estos efectos 1la Parte B asumird el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisidén de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de sus calificaciones a

largo y a corto plazo otorgadas por las Agencias de

Calificacidn.

16. RECURSOS CONTRA EL FONDO.

El Cedente se compromete a no emprender accién
alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, sin perjuicio de las acciones que pueda
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emprender contra la Sociedad Gestora por

incumplimiento de sus obligaciones o contra el

patrimonio del Fondo.

17. EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
FEscritura, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente emisién de Bonos de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, la Ley 19/1992, en lo que resulte aplicable,
y sujeto a los términos y condiciones que se

determinan en esta estipulacidén 17.

17.1. Importe de la emisién.

El importe total de la emisién de Bonos
asciende a mil doscientos siete millones de euros
(1.207.000.000 €). La emisidén estard constituida
por doce mil setenta (12.070) Bonos, de cien mil
euros (100.000 €) de valor nominal cada uno,
representados mediante anotaciones en cuenta,
agrupados en cinco Clases (A, B, C, D y E), de la

siguiente forma:

- Clase A: compuesta por dos Series de Bonos:—
Serie Al: por un importe nominal total de

ciento cincuenta millones de euros (150.000.000 €),
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representados por mil quinientos (1.500) valores de

cien mil euros (100.000 €) de wvalor nominal cada

uno (los “Bonos de la Serie Al”).

Serie A2: por un importe nominal total de mil
dos millones de euros (1.002.000.000 €),
representados por diez mil veinte (10.020) valores
de cien mil euros (100.000 €) de valor nominal cada
uno (los “Bonos de la Serie A2”) , conjuntamente

con los Bonos de la Serie Al, los “Bonos de la

Clase A").

- Clase B o Serie B: por un importe nominal
total de treinta y dos millones cuatrocientos mil
euros (32.400.000 €), representados por trescientos
veinticuatro (324) valores de ecien mil euros
(100.000 €) de valor nominal cada uno

(indistintamente, los “Bonos de la Serie B” o

”Clase B” o la “Serie B”).
- Clase C o Serie C: por un importe nominal
total de diez millones ochocientos mil euros

(10.800.000 €), representados por ciento ocho (108)
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valores de cien mil euros (100.000 €) de valor
nominal cada uno (indistintamente los “Bonos da la

Sarie C” o la “Serie C”).

- Clase D o Serie D: por un Iimporte nominal
total de cuatro millones ochocientos mil euroes
(4.800.000 €), representados por cuarenta y ocho
(48) valores de cien mil euros (100.000 €) de valor
nominal cada uno (indistintamente los “Bonos de la

Searie D” o la “Serie D”).

- Clase E o Serie E: por un importe nominal
total de siete millones de euros (7.000.000 €),
representados por setenta (70) valores de cien mil
euros (100.000 €) de wvalor nominal cada uno
(indistintamente los “Bonos de la Serie E” o la

“Serie E”)

La tenencia o suscripcidén de Bonos de una de
las Series no implica la tenencia o suscripcién de

Bonos de las otras Series.

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisién de los Bonos de
cada una de las Series sera cien mil (100.000)
euros por Bono, libre de impuestos y gastos de
suscripcidén para el suscriptor por parte del Fondo.

Los gastos e impuestos inherentes a la Emisidén de
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Bonos seradn por cuenta del Fondo.

17.1.1 Intereses de los Bonos emitidos de todas

las Series.

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de
los mismos, un tipo de interés nominal anual
variable trimestralmente. Dicho interés se pagara
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono.—

Los pagos de intereses de los Bonos se
realizardn, con relacién al resto de pagos del
Fondo, segun el Orden de Prelacién de Pagos

descrito en la estipulacién 18.1 de la presente

Escritura.

A efectos del devengo de 1los intereses, la
emisién de los Bonos se entenderd dividida en
periodos de devengo de intereses (los “Periodos de
Davengo de Intereses”) cuya duracién sera la
existente entre dos Fechas de Pago consecutivas

: (incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo




la final). Excepcionalmente, el primer Periodo de
Devengo de Intereses tendrd una duracién superior
al trimestre, comenzard en la Fecha de Desembolso
(incluyendo ésta), y finalizard en la primera Fecha

de Pago, esto es, el 27 de agosto de 2007

(excluyendo ésta).

17.1.2 Tipo de interés de los Bonos.

El Tipo de Interés Nominal anual que devengara
cada una de las Series de Bonos durante cada
Periodo de Devengo de Intereses serd el resultante
de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, tal
y como se define a continuacién, y redondeado a la
milésima del entero mas préximo, teniendo en cuenta
que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea ‘idéntica, tal
redondeo se efectuard en todo caso al alza; y (ii)
el margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal y

como se indica a continuacidn.

17.1.3. Tipo de Interés de Referencia: El tipo
de interés de referencia para la determinacidén del
tipo de interés aplicable a los Bonos de todas las
Series serd el EURIBOR a tres (3) meses 0, en caso
necesario, su sustituto, determinado segin se

expone a continuaciédn.
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Determinacion del Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos: La determinaciédn del EURIBOR se
ajustard a las reglas descritas en esta cliusula.—

En cada una de las Fechas de Determinacién (tal
y como dicho concepto se define en esta misma
clausula), la Sociedad Gestora, con la informacién
recibida del Agente Financiero, determinari el Tipo

de Interés de Referencia, que serid igual al

EURIBOR, entendido como:
v (i) El tipo EURIBOR a tres (3) meses que
resulte de la pantalla de REUTERS, pagina EURIBORO1
a las 11:00 a.m. horas (hora CET), de la Fecha de
Determinacidén. “Pantalla REUTERS, pAgina EURIBORO1"
es aquélla que refleja el contenido de la pagina
"EURIBOR0O1" en el REUTERS MONITOR MONEY RATES

SERVICE (0 cualquier otra pagina que pueda

reemplazarla en este servicio).
(ii) En ausencia de tipos segin lo seflalado en
el nuimero (i) anterior, se estard a la media

aritmética simple de los tipos de interés



interbancarios de Londres para las operaciones de
depbdsito no transferibles en euros a tres (3) meses
de vencimiento por impdrte equivalente al Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha
de Determinacién por las entidades seflaladas a
continuacién, con posterioridad y proximidad a las
11:00 a.m. horas (hora CET), siendo dicho tipo de

interés solicitado a estas entidades de manera

simultanea:

Banco Santander Central Hispano (Londres)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Londres)

Barclays Bank (Londres)

Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros

(Sucursal en Londres)

En el supuesto de gque alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracién de
cotizaciones, =serd de aplicacién el tipo que
resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos declarados por 1las que los declaren,
siempre que lo hagan al menos dos entidades.

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefilalado en
los apartados (i) y (ii), se estara al Tipo de
Interés de Referencia del Periodo de Devengo de

Intereses inmediatamente anterior. En la Primera
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Fecha de Determinacidén, en el supuesto de no
publicacién del Tipo de Referencia conforme a los
apartados (i) vy (ii), se tomard el publicado,
conforme al apartado (i), el ultimo Dia H&bil en el

que dicho Tipo de Interés Referencia haya sido

publicado.

La Sociedad Gestora conservard los listados del

contenido de las pantallas de REUTERS, o en su

caso, las declaraciones de cotizaciones de las

. entidades mencionadas en el apartado (ii) anterior,
como documentos acreditativos del tipo EURIBOR

determinado.

No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, sera el
que resulte de la interpolacién lineal entre el
Tipo EURIBOR a tres (3) meses y el tipo EURIBOR a
cuatro (4) meses, teniendo en cuenta el ntmero de

dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. El




cdlculo del Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses se realizara

con arreglo a la siguiente férmula:

R = E3 + ((d-92)/31)*(E4-E3).

Donde:

R = Tipo de Interés de Referencia para

primer Periodo de Devengo de Intereses.

d = Nimero de dias del primer Periodo

Devengo de Intereses.

E3 = Tipo EURIBOR a tres (3) meses
vencimiento.

E4 = Tipo EURIBOR a cuatro (4) meses de
vencimiento.

El tipo EURIBOR a tres (3) y cuatro (4) meses
para el primer Periodo de Devengo de Intereses se
determinard conforme a las reglas establecidas en
los parrafos anteriores dé la presente cldusula sin
perjuicio de que las referencias temporales
realizadas con anterioridad pasan a ser, en
consecuencia, de tres (3) a cuatro (4) o cinco (5)
meses, con excepcidn de la regla contenida en la
primera frase del apartado (iii) anterior que no

resultard de aplicacién.

Fecha de Determinacién del Tipo de Interés de
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Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos:

La fecha de determinacién del Tipo de Interés
de Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses sera el segundo (2°) Dia H&bil anterior a
la Fecha de Pago (la "Fecha de Determinacién") y
serd de aplicacién para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses. Excepcionalmente, para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo de
Referencia serd determinado el segundo (2°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso (es decir,

el 14 de mayo de 2007).

Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, y en la misma Fecha de
Determinacién, la Sociedad Gestora calculard vy
determinard para cada una de las Series de Bonos el
tipo de interés aplicable al siguiente Periodo de

Devengo de Intereses.

17.1.4. Margen a aplicar al Tipo de Interés de

Referencia para cada una de las Series de Bonos:—

13

Un margen que serd como maximo para cada Serie




de Bonos el siguiente:

- Bonos de la Serie Al: 0,13%,.

- Bonos de la Serie AZ2: 0,17%,.

- Bonos de la Serie B: 0,40%.

-~ Bonos de la Serie C: 0,65%.

- Bonos de la Serie D: 2,750%.

-~ Bonos de la Serie E: 3,750%.

El margen aplicable a cada una de las Series de
Beonos, expresado en tanto ©por ciento, seré
determinado de comin acuerdo por las Entidades
Directoras, como maximo, antes de las 10:00 a.m.
horas (hora CET), del segundo (2°) Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso (eés decir, el 14
de mayo de 2007). El margen definitivo de los Bonos
sera comunicado por fax a la Sociedad Gestora,
antes de las 10:30 a.m. horas (hora  CET), del
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso (es decir, el 14 de mayo de 2007) por
las Entidades Directoras. En ausencia de dicha
comunicacién, la Sociedad Gestora fijara el margen

de dichas Series en:

- Bonos de la Serie Al: 0,13%,.

- Bonos de la Serie A2: 0,17%,.

- Bonos de la Serie B: 0.40%.

L]
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— Bonos de la Serie C: 0,65%.

— Bonos de la Serie D:2,75%.

- Bonos de la Serie E: 3,75%.

Los margenes definitivos aplicables a cada una
de 1las Series, que hubieran sido fijados en
ausencia de acuerdo, serdn comunicados por la
Sociedad Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, a las Entidades Directoras para que lo
comunigquen a las Entidades Aseguradoras y

- Colocadoras, para que éstas a su vez lo pongan en
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos. Los margenes definitivos
aplicables se harédn constar en el acta notarial de

desembolso.

17.1.5. Férmula para el calculo de los

intereses de los Bonos.

El calculo de los intereses devengados por cada
una de las Series de los Bonos, durante cada
Periodo de Devengo de Intereses, se realizari por

. la Sociedad Gestora de acuerdo con la siguiente




férmulas

I,= N; *'r; * n;

360

donde:
N; = Saldo Nominal Pendiente de Cobro del Bono
al comienzo del Periodo de Devengo de Intereses.——

I, = Importe total de intereses devengados por

el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.

r; = es el Tipo de Interés Nominal del Bono en
base anual, calculado como la suma del Tipo de
Interés de Referencia del correspondiente Periodo

de Devengo de Intereses mads el margen establecido

para la correspondiente Serie.
ng = es el numero de dias del Periodo de

Devengo de Intereses.

17.1.6. Fechas, lugar, entidades Yy
procedimiento para el pago de los cupones.

Los intereses de los Bonos cualdquiera que sea
la Serie a la gque pertenezcan, se pagaran por
trimestres vencidos, los dias veintiséis (26) de
febrero, veintiséis (26) de mayo, veintiséis (26)
de agosto y veintiséis (26) de noviembre de cada

afio hasta el total vencimiento de los Bonos (cada
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una de ellas, una “Fecha de Pago”). En caso de que
alguno de dichos dias no fuese Dia Habil, los
intereses y el principal correspondientes al
trimestre serdn pagados el siguiente Dia Habil. La

priméra Fecha de Pago tendra lugar el 27 de agosto

de 2007.
A los efectos de esta Escritura, se
consideraran dias héabiles (“Dia(s) Habil(es)”)

todos los dias que no sean:

- sabado.

1

domingo.

festivo en Madrid capital, o

1

inhabil segin el calendario TARGET (Trans

European Automated Real-Time Gross Settlement

Express Transfer System).

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccién
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles del PFondo, tal y como se

. definen en las estipulaciones 18.1 y 18.2, no




fuesen suficientes para atender al pago total o

parcial de los intereses devengados por los Bonos
de cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos’o el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidén, establecidos en dichas
cléuéulas y en el supuesto de que los Recursos
Disponibles sélo fueran suficientes para atender
parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden
de prelacidén, la cantidad se repartird entre los
Bonos afectados, proporcionalmente al Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los mismos, y las cantidades
que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se abonardn en la siguiente Fecha de Pago
en que sea posible, sin devengar intereses de
demora. Los pagos pendientes a los titulares de los
Bonos se. hardn efectivos en la Fecha de Pago
siguiente (si existen Recursos Disponibles para
ello) con prelacién inmediatamente anterior a los
pagos a ios titulares de los Bonos de esa misma
Serie correspondientes a dicho periodo. El Fondo a
través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar el
pago de intereses o principal de los Bonos con
posterioridad a 1la Fecha de Vencimiento Legal del

Fondo, es_decir, el dia 26 de noviembre de 2049 o,
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si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia

Habil.

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos
Bonos correran a cargo exclusivo de los titulares
de los mismos y su importe serd deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma

legalmente establecida.

El procedimiento de pago se realizara a través
del ICO, utilizando para la distribucién de los
importes, a la Sociedad de Gestidén de los Sistemas
de Registro, Compensacidén y Liquidacién de Valores
S.A. (“IBERCLEAR”) y a sus entidades participantes.-

17.1.7. Mencién simple al numero de orden en la
prelaciéon de pagos del Fondo que ocupan los
intereses de los Bonos de cada una de las Series.—

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie Al ocupara el tercer (3°) lugar en el

Orden de Prelacién de Pagos establecido en 1la
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estipulacién 18.1 de la presente Escritura y el
tercer (3°) lugar en el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacién establecido en la estipulacidédn 18.2

de la presente Escritura.

FEl pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A2 ocupara el tercer (3°) lugar en el
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la
estipulacién 18.1 de la presente Escritura y el
tercer (3°) lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién establecido en la estipulacién 18.2

de la presente Escritura.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie B
ocupard el cuarto (4°) 1lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la estipulacién
18.1 de la presente Escritura, salvo que se cumplan
las condiciones  previstas en la mencionada
estipulacidén para su diferimiento, en cuyo caso
ocupara el octavo (8°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la estipulacidn
18.1, y el quinto (5°) 1lugar en el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién establecido en la
estipulacién 18.2 de la presente Escritura.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie C

ocupara el quinto (5°) 1lugar en el OQrden de
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Prelacidén de Pagos establecido en la estipulacién
18.1 de la presente Escritura, salvo que se cumplan
las condiciones previstas en la mencionada
estipulacién para su diferimiento, en cuyo caso
ocupara el noveno (9°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la estipulacién
18.1, y el séptimo (7°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecidos en

la estipulacién 18.2 de la presente Escritura.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie D
ocupara el sexto (6°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la estipulacién
18.1 de la presente Escritura, salvo gque se cumplan
las condiciones previstas en la mencionada
estipulacidén para su diferimiento, en cuyo caso
ocupara el décimo (10°) lugar en el Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la estipulacién
18.1, y el noveno (9°) lugar en el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién establecidos en

la estipulacién 18.2 de la presente Escritura.
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El pago de intereses de los Bonos de la Serie E
ocupara el decimosegundo (12°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la estipulacién
18.1 de la presente Escritura, y el decimosegundo
(12°) lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos, de

Liquidacién establecidos en la estipulacidn 18.2 de

la presente Escritura.

17.2. Amortizacién de los Bonos.

17.2.1. Precio de amortizacién.
Los valores se amortizaradan al 100% del wvalor
nominal, es decir, cien mil euros (100.000 €) por

Bono.

17.2.2. Fechas de Amortizacidn.

Las fechas de amortizacién de los Bonos serén
las Fechas de Pago, es decir 1los dias 26 de
febrero, 26 de mayo, 26 de agosto y 26 de noviembre
de cada afio o, en caso de que alguno de dichos dias
no fuese Dia H&bil, el siguiente Dia Habil. La
primera Fecha de Pago serd el 27 de agosto de 2007.-

17.2.3. Amortizacién de los Bonos.

17.2.3.1. Reglas ordinarias de amortizacién de

los Bonos.
Serie Al: La amortizacidn de los BRBonos de la

Serie Al se realizard a prorrata entre los Bonos de
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la misma Serie mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidén aplicada a los Bonos de la Serie Al
conforme a las reglas de distribucién y aplicacién
establecidas en la estipulacién 17.2.3.4 siguiente.-
La primera amortizacidédn parcial de los Bonos de

la Serie Al tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago del Fondo, es decir el 27 de agosto de 2007.—
’ Serie A2: La amortizacién de los Bonog de la
Serie A2 se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidén aplicada a los Bonos de la Serie A2
conforme a las reglas de distribucién y aplicacién
establecidas en la estipulacién 17.2.3.4 siguiente.-
La primera amortizacién.parcial de los Bonos de

la Serie A2 tendrd lugar en la primera Fecha de

Pago del Fondo, es decir el 27 de agosto de 2007.—




Serie B: La amortizacién de los Bonos de la
Serie B se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante la reduccién del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie B
conforme a las reglas de distribucidén y aplicacidn
establecidas en la estipulacién 17.2.3.4 siguiente.-

La primera amortizacién parcial de los Bonos de
la Serie B tendrd lugar a partir de la Fecha de
Pago en la gue gquedaran amortizados en su totalidad
los Bonos de la Serie Al y de la Serie A2. No
obstante, aunque no hubieran sido amortizadas la
Serie Al y la Serie A2 en su totalidad, en caso de
que concurran las circunstancias excepcionales
establecidas en.la estipulacidén 17.2.3.3 siguiente,
se procedera a la amortizacidédn de los Bonos de la

Serie B conforme a las reglas establecidas en dicho

apartado.

Serie C: lLa amortizacién de los Bonos de 1la
Serie C se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de

Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
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Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie C
conforme a las reglas de distribucién y aplicacién
establecidas en la estipulacidén 17.2.3.4 siguiente.-

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de
la Serie C tendrd lugar a partir de la Fecha de
Pago en la que quedaran amortizados en su totalidad
los Bonos de las Series Al, A2 y B. No obstante,
aunque no hubieran sido amortizadas las Series Al,
A2 y B en su totalidad, en caso de que concurran

- las circunstancias excepcionales establecidas en la
estipulacidén 17.2.3.3 siguiente, se procedera a la
amortizacién de los Bonos de la Serie C conforme a

- las reglas establecidas en dicho apartado.

Serie D: La amortizacién de los Bonos de la
Serie D se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante la reduccién del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie D

. conforme a las reglas de distribucién y aplicacidn



establecidas en la estipulacién 17.2.3.4 siguiente.-

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de
la Serie D tendra lugar a partir de la Fecha de
Pago en la que quedaran amortizados en su totalidad
los Bonos de las Series Al, A2, B y C. No obstante,
aunque no hubieran sido amortizadas las Series Al,
A2, By C en su totalidad, en caso de que concurran
las circunstancias excepcionales establecidas en la
estipulacidén 17.2.3.3 siguiente, se procedera a la
amortizacién de los Bonos de la Serie D conforme a
las reglas establecidas en dicho apartado.

Serie E: La amortizacidén de los Bonos de la
Serie E se realizarad a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante amortizaciones parciales
en cada una de las Fechas de Pago seguin sus reglas
de amortizacidén que se establecen a continuacidén y
hasta completar su importe nominal total, por el
importe de 1los Recursos Disponibles aplicado en

cada Fecha de Pago a la amortizacidédn de la Serie E,

conforme al Orden de Prelacién de Pagos.

La amortizacidén parcial de los Bonos de la
Serie E se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago produciéndose el reembolso del principal en

una cuantia igual a la diferencia positiva
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existente entre el importe del Nivel Requerido del
Fondo de Reserva a la Fecha de Pago anterior y el
importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva a
la Fecha de Pago correspondiente, conforme a lo

previsto en la estipulacién 14 de esta Escritura.—

Amortizacién final de los Bonos.

La amortizacién final de los Bonos de la Series
Al, A2, B, C, Dy E serd en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo (el 26 de noviembre de 2049 o, si
este dia no fuera Dia H&abil, el siguiente Dia
Habil), sin perjuicio de las amortizaciones
parciales previstas y de que la Sociedad Gestora,
en representaciédn y por cuenta del Fondo proceda a
la Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos
con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal

del Fondo segun lo establecido en la estipulacién

21 de la presente Escritura.
17.2.3.2. Reglas excepcionales de amortizacidn

de los Bonos de la Clase A.

s Excepcionalmente, si en una Fecha de Pago, la



relacién entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las Participaciones y Certificados, con
impago menor a 90 dias mas la Cantidad Disponible
para Amortizacién y (ii) el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de la Clase A (previo a la amortizacidn
que se produzca en esa Fecha de Pago), es menor o
igual a 1, la Cantidad Disponible para Amortizacién
se distribuirid a prorrata entre los Bonos de las
Series Al y A2, (la “Amortizacién a Prorrata de la
Clase A”) en funcidén de la proporcidén del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de cada Serie con
respecto al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de 1la

Clase A.

17.2.3.3.- Reglas extraordinarias de
amortizacién a prorrata entre los Bonos de las

Clases A, B, C y D.

Sin perjuicio de las reglas ordinarias de
amortizacién de los Bomnos de las Clases A, B, Cy D
que se establecen en la estipulacidén 17.2.3.1 de 1la
presente Escritura, la Cantidad Disponible para
Amortizaciéh se distribuird a prorrata entre las
Clases A, B, C y D, en funcién de la proporcidén que
represente el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

cada Clase respecto a la suma del Saldo Nominal
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Pendiente de Cobro de las Clases A, B, C y D
siempre que, previo a la Fecha de Pago

correspondiente, concurran simulténeamente las

siguientes circunstancias:
a) Para proceder a la amortizacidén de la Serie
B, que previo a la Fecha de Pago correspondiente:——
i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la
Serie B sea igual o mayor al 5,40% de la suma del

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Series Al,

* A2, B, Cy D
ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y Certificados no Fallidos, con

impagos superiores a noventa (90) dias no exceda

del 1,25% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

las Participaciones y Certificados no Fallidos

agrupados en el Fondo,
iii) que no fuera de aplicacién la Amortizacién
a Prorrata de la Clase A seglin lo previsto en

estipulacidén 17.2.3.2. anterior.

iv) el Nivel Requerido del Fondo Reserva en la



Fecha de Pago precedente a 1la Fecha de Pago
correspondiente hubiera sido dotado en su

totalidad,

v) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y los Certificados no Fallidos sea
igual o superior al 10% del saldo inicial de las
Participaciones y los Certificados a la Fecha de

Constitucidn.

b) Para proceder a la amortizacidén de la Clase
C, que previo a la Fecha de Pago correspondiente:—
i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la
Clase C sea igual o mayor al 1,80 % de la suma del

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Clases A,

B, Cy D,

ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y Certificados no Fallidos, con
impagos superiores a 90 dias no exceda del 1,00%
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y Certificados no Fallidos

agrupados en el Fondo,

1ii) que no fuera de aplicacién la Amortizacidn
a Prorrata de la Clase A segun lo previsto en la

estipulacidén 17.2.3.2 anterior.

iv)el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en
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la Fecha de Pago precedente a la Fecha de Pago

correspondiente hubiera sido dotado en su

totalidad,

v) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y los Certificados no Fallidos sea
igual o superior al 10% del saldo inicial de las

Participaciones y los Certificados a la Fecha de

Constitucidn,
¢) Para proceder a la amortizacidédn de la Clase
D, que previo a la Fecha de Pago correspondiente —
i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la
Clase D sea igual o mayor al 0,80% de la suma del

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Clases A,

B, Cy D.

ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y Certificados no Fallidos, con
impagos superiores a noventa (90) dias no exceda
del 0,75% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

las Participaciones y Certificados no Fallidos

agrupados en el Fondo,
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iii) que no fuera de aplicacién la Amortizacidn

a Prorrata de la Clase A segln lo previsto en la

estipulacién 17.2.3.2 anterior,

iv) el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en
la Fecha de Pago precedente a la Fecha de Pago
correspondiente hubiera sido dotado en su

totalidad,

v) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y los Certificados no Fallidos sea
igual o superior al 10% del saldo inicial de las
Participaciones y Certificados a 1la Fecha de

Constituciodn.

17.2.3.4. Cantidad Disponible para

Amortizacién.

En cada Fecha de Pago, 1la cantidad que se
destinard a la amortizacién de los Bonos de las
Clases A, B, C y D sera un importe igual a la menor
de las siguientes cantidades (la “Cantidad

Disponible para Amortizacién”):

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series Al, A2, B, C y D (previo a la
amortizacidén que se realice en esa Fecha de Pago) y

el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las
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Participaciones y los Certificados, no Fallidos
(las “Participaciones y Certificados no Fallidos”)
correspondiente al ultimo dia del mes anterior al

de la Fecha de Pago:; vy,

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados primero (1°)
al sexto (6°) en el Orden de Prelacidédn de Pagos
descrito en 1la estipulacién 18.1 de la presente

Escritura.

En consecuencia, las Participaciones vy 1los
Certificados Fallidos, daran lugar a la
amortizacién de los Bonos de las Series Al, A2, B,
C y D, por un importe igual a su Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento correspondiente al ultimo
dia del mes natural anterior a la Fecha de Pago en
curso, mas los importes vencidos y no cobrados
desde 1la anterior Fecha de Pago. Para dicha
amortizacién se utilizardn los Recursos Disponibles

- del Fondo, y siempre tras el pago de todos aquellos




compromisos que precedan a éste en el Orden de
Prelacién de Pagos descrito en la estipulacién
18.1.2 de esta Escritura o en el Orden de Prelaciédn
de Pagos de Liquidacidén descrito en la estipulacidén
18.2 de esta Escritura. En el caso de que no
existan ' Recursos Disponibles suficientes = para
realizar estos pagos, los correspondientes importes
quedaradn pendientes de amortizacidén para la Fecha

de Pago inmediata siguiente.

Distribucién y aplicacién.

1.- Cuando en una Fecha de Pago las condiciones
de amortizacidén de los Bonos sean las establecidas
en la estipulacién 17.2.3.1 anterior, la Cantidad
Disponible para Amortizacién se distribuira vy

aplicard de la siguiente manera:

a. Amortizaciédn de los Bonos de la Serie Al,
por el 18% de  1la Cantidad Disponible para

Amortizaciédn.

b. Amortizacidén de los Bonos de la Serie A2,
por la diferencia entre 1la Cantidad Disponible
para Amortizacién y el importe de la amortizacién
de los Bonos de la Serie Al descrito en el apartado

a. anterior.

c. Una vez amortizados totalmente los Bonos
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de 1la Clase A, la Cantidad Disponible para
Amortizacién se distribuira y aplicaréa
secuencialmente en primer lugar a la amortizacién
de los Bonos de la Serie B, en segundo lugar a la
amortizacién de los Bonos de la Serie C, y en

tercer lugar a la amortizacidén de los Bonos de la

Serie D,

2.- Cuando en una Fecha de Pago concurran las

circunstancias de la Amortizacién a Prorrata de la

. Clase A, establecidas en la estipulacién 17.2.3.2
anterior, la Cantidad Disponible para Amortizacién

se distribuird a prorrata entre las Series que

componen la Clase A, en funcién de la proporcién

que represente el Saldo Nominal Pendiente de Cobro

de cada Serie respecto al Saldo Nominal Pendiente

de Cobro de la Clase A.

3. Cuando en una Fecha de Pago concurran las
circunstancias de amortizacién a prorrata entre
Clases, establecidas en la estipulacién 17.2.3.3

anterior, la Cantidad Disponible para Amortizacién




se distribuird a prorraté entre las Clases A, B, C
y/o D, en funcién de la proporcié4n que represente
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada Clase
respecto a la suma Saldo Nominal Pendiente de Cobro

de las Clases A, B, C y D,

Una vez realizada dicha distribucién, los Bonos
de las Clases B, C, y/o D se amortizaradn por la
cantidad que resulte de aplicacidén a los mismos. —

La cantidad que resulte de aplicacién a la
amortizacién de los Bonos de 1la Clase A se

distribuird y aplicard de la siguiente manera:

(a) Amortizacién de los Bonos de la Serie Al,
por el 18%, de la Cantidad Disponible para
Amortizacidén que resulte de aplicacién a los Bonos

de la Clase A.

(b) Amortizacién de los Bonos de la Serie A2,
por la diferencia entre la Cantidad Disponible para
Amortizacidédn que resulte de aplicacién a los Bonos
de la Clase A y el importe de la amortizacidn de
los Bonos de la Serie Al descrito en el apartado

anterjior.

17.2.4. Prelacién de Pagos

El pago del principal de los Bonos de cada

Serie estara sujeto al régimen general de prelaciédn
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de pagos establecido en la estipulacién 18.1.
Las cantidades que los titulares de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se abonardn en la

siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin

devengar intereses adicionales de demora.

17.2.5. Fecha de Vencimiento Legal.

La Fecha de Vencimiento Legal y
consecuentemente, la amortizacidédn definitiva de los
Bonos es el 26 de noviembre de 2049 (que coincide

. con la Fecha de Pago inmediatamente posterior a la
fecha correspondiente a afiadir treinta y seis (36)
meses a la Ultima fecha de amortizacién de los
Préstamos Hipotecarios) o, si éste no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
estipulacién 21 de la presente Escritura, proceda a
amortizar los Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Legal. La amortizacidén definitiva de

: los Bonos en la Fecha de Vencimiento ILegal se



efectuard con sujecidén al Orden de Prelacidén de

Pagos de Liquidacién.

17.2.6. Amortizacidén Anticipada.

Con independencia de la obligacidén del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de amortizar 1los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Vencimiento
Legal (el 26 de noviembre de 2049, o en caso de no
ser éste Dia Habil, el Dia H&bil siguiente) o de
las amortizaciones parciales en cada Fecha de Pago,
segln se establece en las estipulaciones
anteriores, la Sociedad Gestora estard facultada
para proceder a la liquidacidén anticipada del Fondo
y con ello a la amortizacidén anticipada (la
“Amortizacién Anticipada’”), en una Fecha de Pago,
de la totalidad de la emisién de Bonos, de
conformidad con los supuestos de  liquidacidn
anticipada y con los requisitos que se detallan en
la estipulacién 21 de la presente Escritura y con
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en la estipulacidén 18.2 de

la presente Escritura.

17.2.7. Mencién simple al nimero de orden en la
prelacién de pagos del Fondo que ocupa la

amortizacién de los Bonos.
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El pago del principal de 1las Bonos de las
Clases A, B, C y D ocupa el séptimo (7°) lugar en
el Orden de Prelacidén de pagos establecido en la
estipulacién 18.1 de la presente Escritura, que se

aplicara conforme a las reglas establecidas en esta

estipulacién 17.2.

En el supuesto de Liquidacién Anticipada, los

pagos de principal de las Series Al, A2, B, C y D

ocuparan los lugares (4°), (6°), (8°) y (10°)

. respectivamente, del Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién establecido en la estipulacién 18.2 de

la presente Escritura.
En el caso de Bonos de la Serie E, el pago de
principal ocupard el decimotercero (13°) lugar en
el Orden de Prelacidén de. Pagos establecido en la
estipulacién 18.1 de 1la presente Escritura y el
decimotercero (13°) lugar en el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacidén establecido en 1la
estipulacidén 18.2 de la presente Escritura.

. 17.3.- Informacién a los titulares de los




Bonos.

17.3.1 Informacién Previa a las Fechas de Pago.

Actuard como agente de pagos el Instituto de
Crédito Oficial (el “ICO”). El pago de intereses y
amortizaciones se anunciara utilizando canales de
general aceptacidén por el mercado, como el Boletin
de AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”), cualquier
otro que lo sustituya en un futuro u otro de
caracteristicas similares, o bien a través de
medios de prensa, que garanticen una difusién
adecuada de la informacién, en tiempo y contenido.
Adicionalmente, podran realizarse las
notificaciones anteriores mediante la pagina de
Internet de la Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com).-

Las notificaciones de los pagos a realizar por
el Fondo en cada Fecha de Pago, se llevardn a cabo
el segundo (2° Dia H4bil anterior a cada Fecha de

Pago hasta la liquidacidén del Fondo.

La informacién periddica a proporcionar por el
Fondo se describe en la estipulacidén 24.3 de esta

Escritura.

17.4. Representacién y Registro de los Bonos.—
Los Bonos a que se refiere esta Escritura se

representarédn exclusivamente mediante anotaciones
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en cuenta, surtiendo la presente Escritura los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley

24/1988.

Los Bomos se constituiridan como tales en virtud
de la inscripcién en el correspondiente registro

contable.

7X4118799

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por
IBERCLEAR, que es designado, a los efectos
previstos en el articulo 45 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, como entidad encargada
del registro contable de los Bonos por virtud de la
presente Escritura de forma que se efectie la
compensacidén y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacidén en AIAF Mercado de
Renta Fija y representados mediante anotaciones en
cuenté tenga establecidas o puedan ser aprobadas en

un futuro por IBERCLEAR.




IBERCLEAR tiene su domicilio en la Plaza de la
Lealtad, n°l Cdédigo Postal 28014, Madrid (Espafa),
y su denominacién social es “Sociedad de Gestidn de

los Sistemas de Registro Compensacién y Liquidacidn

de Valores S.A.”.

17.5.~ Negociacién de los Bonos
En cumplimiento del articulo 2.3 del Real
Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacién del Fondo, solicitard, la admisidén a
cotizacién oficial de la presente emisidn, una vez
constituido el Fondo, en AIAF Mercado de Renta Fija

para que cotice en un plazo no superior a treinta

(30) dias desde la Fecha de Desembolso.

En caso de producirse wun retraso en el
cumplimiento del mencionado plazo de admisidén a
cotizacidédn de los Bonos emitidos por el Fondo, la
Sociedad Gestora se compromete a publicar en un
peridédico de difusidén nacional, tanto las causas
que han dado lugar a dicho retraso, como la nueva
fecha prevista para la admisidén a cotizacidén de los
Bonos emitidos, @ sin perjuicio de la eventual
responsabilidad de la Sociedad Gestora si el

incumplimiento es por causas imputables a ésta.

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los
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requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusidén de valores en
ATAF Mercado de Renta Fija, segin la legislacidn

vigente asi como los requerimientos de sus Organos

Rectores y acepta cumplirlos.
Copia de esta Escritura se depositard en la

CNMV y en IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de

la Ley del Mercado de Valores.
17.6.- Derechos de los titulares de los Bonos.—
Los titulares de los Bonos tendran todos los
derechos que les reconoce la presente Escritura vy,

la normativa vigente.

La suscripcién de los Bonos implica para cada

titular de los Bonos la aceptacién de los términos

de la presente Escritura y del Folleto.
Conforme a la legislacidén vigente, los Bonos no
otorgan a su titular ningin derecho politico

presente o futuro sobre el Fondo © su Sociedad

Gestora.

* Los derechos econdémicos y financieros para el




inversor asociados a la adquisicién y tenencia de

los Bonos, seran los derivados de tipo de interés,
rendimientos y condiciones y amortizacidén con que

se emitan, y que se encuentran recogidas en la

presente estipulacién.

Los titulares de los Bones se encuentran
sujetos respecto al pago de intereses vy reembolso
del principal de los Bonos de cada Serie, al Orden
de Prelacidén de Pagos y al Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién establecidos en las

estipulaciones 18.1 y 18.2 de la presente

Escritura, respectivamente.

Los titulares de los Bonos no tendran accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sﬁs funciones o inobservancia de lo dispuesto en
el Folleto, en la presente Escritura y en la

normativa vigente.

Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa
relativa al Fondo o0 a los Bonos, que pueda surgir
durante su operativa o su liquidacidn, ya sea entre
los titulares de los Bonos o0 entre éstos y la
Sociedad Gestora, se someterd a los Tribunales y
Juzgados espafioles competentes, c¢on renuncia a

cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las
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partes.

17.7.~ Suscripcién de los Bonos.

17.7.1.- Colectivo de potenciales inversores.—

Los valores se emitiradn para ser colocados a
inversores cualificados tal y como estos se definen
en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005 o
similares normas de aplicacién en jurisdicciones en
las que se realice la oferta de los Bonos.

Una vez que la emisidén haya sido colocada en su
totalidad y los Bonos sean admitidos a negociacién
en AIAF, los Bonos gozaran de libre
transmisibilidad y podran ser transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo
con las normas de AIAF Mercado de Renta Fija. La
inscripcién de la transmisién a favor del
adquirente en el registro contable producira los
mismos efectos que la tradicién de los titulos vy

desde ese momento la transmisidén serd oponible a

terceros.

: 17.7.2. Periodo de suscripcién.




La colocacién de los Bonos se realizara durante

el Periodo de Suscripcidén, que comenzara el dia 14
de mayo de 2007 ‘a las 12:00 p.m. horas (C.E.T.), y

finalizard el mismo dia a las 14:00 horas (C.E.T.).

17.7.3. Entidades Aseguradoras y Entidades

Directoras de la emisién de Bonos.

Las entidades, EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A
("“EBN”), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Zaragoza, Aragén y Rioja (“IBERCAJA”), J.P. MORGAN
SECURITIES LTD (“JPMorgan’’), Caja de Ahorros vy
Pensiones de Barcelona (“la Caixa”) y SOCIETE
GENERALE, Sucursal en Espafia (“Société Générale’’)
(conjuntamente, las “Entidades Asequradoras vy
Colocadoras”) actuardn como aseguradores de la
emisién de Bones. JPMorgan vy Société Générale
(conjuntamente, las "Entidades Directoras") como
entidades directoras de la emisién a los efectos

previstos en el articulo 35.1 del Real Decreto

1310/2005, de 4 de noviembre.

La Sociedad Gestora celebrara, con caracter
simultaneo a la constitucién del Fondo y por cuenta
de éste, con las Entidades Directoras y las

Entidades Aseguradoras y Colocadoras mencionadas en
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el parrafo anterior un contrato de direccién,
aseguramiento y colocaciédn de la emisidén de bonos
(el “Contrato de Direccidédn, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisién de Bonos”) por el cual
estas Ultimas entidades se comprometen a conseguir,
bajo su responsabilidad, suscriptores para los
Bonos O, en caso contrario, a suscribir los Bonos
por los importes mencionados en el Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisiébn
de Bonos y que en cualquier caso implique que el
100% de la emisidén se encuentre asegurada..

En el supuesto de que alguna Entidad
Aseguradora y Colocadora, no pusiera a disposicién
del Fondo 1las cantidades que 1le corresponden
conforme a lo pactado en el Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisidén de Bonos,
ello no afectard a las otras Entidades Aseguradoras
y Colocadoras, que unicamente vendrdn obligados a
cumplir sus respectivos compromisos individuales,

sin que, en consecuencia, queden obligados a asumir
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la parte correspondiente a la Entidad Aseguradora y

Colocadora incumplidora, todo ello sin perjuicio de
las acciones que pudieran corresponder al Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, contra dicha
Entidad Aseguradora y Colocadora, y de que, en caso
de incumplimiento de obligaciones de pago respecto
al Fondo, el mismo perderd todo derecho a percibir
la comisién establecida en el Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién

de Bonos.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
asumiran las obligaciones contenidas en el Contrato

de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la

Emisién de Bonos.

La colocacién de los Bonos se realizard durante

el Periodo de Suscripcidn.

En contraprestacidén al compromiso asumido por
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, é&stas
recibiréan una comisidn de aseguramiento y
colocacidn, una estimacién de la cual se encuentra
recogida dentro de los gastos iniciales del Fondo,
en el apartado 6 de la Nota de Valores. Cada una de
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de los

Bonos recibiran una comisién de aseguramiento y de
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colocacién, sobre el importe nominal de los Bonos
de la Serie correspondiente por cada una de ellas
asegurado, que serda de entre el 0,04% y el 0,08%
para los Bonos de las Series Al, A2, , B, Cy D.—

Las comisiones definitivas de aseguramiento de
cada una de las Series Al, A2, B, C y D, expresado
en tanto por ciento, serd determinado por comin
acuerdo de las Entidades Directoras antes de las
10:00 a.m. horas (hora CET) y comunicado por
escrito a la Sociedad Gestora antes de las 10:30
a.m. horas (hora CET) del segundo (2°) Dia H&abil
anterior a la Fecha de Desembolso (es decir, el 14
de mayo de 2007). En ausencia de acuerdo o en
ausencia de la comunicacién establecida en el plazo
previsto, y sin perijuicio de las responsabilidades
que por ello se deriven, la Sociedad Gestora fijara
la comisidn de aseguramiento y colocacién
correspondiente a la serie de bonos sobre la gue no
hubiera habido acuerdo o no se hubiese comunicado

debidamente, en un 0,05%, sobre el importe nominal
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de los Bonos de la Serie correspondiente, para los

Bonos de las Series Al, A2, B, C y D.
IBERCAJA no percibird remuneraciédn por el
compromiso de suscripcién de los Bonos de la Serie

E.

Adicionalmente, las comisiones definitivas se
hardn constar en el acta notarial de desembolso.
Los suscriptores de los Benos podrédn solicitar a la
Entidad Aseguradora a través de la cual hayan
realizado la suscripcidén, un documento acreditativo
de la titularidad de los Bonos suscritos, sin
perjuicio de que la titularidad de los Bonos se
acreditard por la correspondiente anotacién en el
registro contable de los Bonos, al estar éstos

representados por anotaciones en cuenta.

17.7.4. Precio de suscripcidn.

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisidédn de los Bonos de
cada una de las Series serd cien mil (100.000)
euros por Bono, libre de impuestos y gastos de
suscripcién para el suscriptor por parte del Fondo.
Los gastos e impuestos inherentes a la Emisidn de

Bonos seran por cuenta del Fondo.

17.7.5. Forma y Fecha de Desembolso.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7X4118794

El desembolso de los Bonos se producird el 17
de mayo de 2007 (la “Fecha de Desembolso”).

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados
los Bonos, deberan abonar a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, hasta las 10:00 a.m.
(hora CET), de la Fecha de Desembolso, wvalor ese
mismo dia, el precio de emisidén que corresponda por
cada Bono adjudicado. Por su parte, las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras deberan abonar el
importe que les corresponda en la cuenta abierta a
nombre del Fondo en el Agente Financiero, antes de

las 11:00 a.m. (hora CET), de la Fecha de

Desembolso, valor ese mismo dia.

17.8. Servicio Financiero de la emisidén de los

Bonos.

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se atendera a través del Instituto de Crédito
Oficial (ICO), entidad que es designada Agente
Financiero conforme a lo previsto en el Contrato de

. Servicios Financieros suscrito por el Instituto de




Crédito Oficial (ICO), y por cuenta del Fondo, por
la Sociedad Gestora, en virtud del cual todos los
pagos a realizar por el Fondo a los titulares de
los Bonos =se realizardn a través del Agente
Financiero. El pago tanto de intereses como de
principal se notificard a los titulares de los
Bonos en 1os supuestos y con los dias de antelacidn

previstos en la estipulacién 24.4.3 de esta

Escritura.

17.9 Calificacién de los Bonos.

La Sociedad Gestora actuando como representante
legal del Fondo, vy €l Cedente, actuando como emisor
de las Participaciones y de los Certificados han
acordado solicitar a Moody's Investors Service
Espafia, S.A. ("Moody's”) y a Standard & Poors
(“"S&P”) (conjuntamente, las “Agencias de
Calificacién”), la calificacidén para cada una de
las Series de Bonos de acuerdo con lo establecido
en el articulo 5.1.d) del Real Decreto 926/1998 —

Los Bonos tienen asignadas, con fecha 4 de mayo
de 2007, las siguientes calificaciones

provisionales por las Agencias de Calificacién.

Moody'’s S&P

Serie Al Aaa AAA




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

7X4118733

Serie A2 Aaa AAA
Serie B Al A
Serie C Baa2 BBB-
Serie D Bal BB
Serie E - ccC-

El encargo efectuado a las Agencias de
Calificacidén consiste en la valoracidén de los Bonos

y en la calificacién de los mismos.

En caso de no confirmacién, antes del inicio
del Periodo de Suscripcidén de los Bonos, de alguna
de las calificaciones provisionales otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacién, se
considerardn resueltas: la emisidn y suscripcién de
las Participaciones y los Certificados, el Préstamo
para Gastos Iniciales, el Préstamo Subordinado, asi
como el resto de los contratos del Fondo, la
constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos.—

Los documentos en los cuales las Agencias de
Calificacidén otorgan la calificacidén a la presente

= emisidén se incluyen como Anexo 9 a esta Escritura.—




17.10 Pelleto de la Emision.

Existe un Folleto de la Emisién (el “Folleto”),
de conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha

sido inscrito en el correspondiente Registro de la

CNMV con fecha 8 de mayo de 2007.

18. REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDQ. APLICAC1ON

DE 10S INGRESQOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS

POR EL FONDO.

18.1 Reglas ordinarias de prelacién )4

aplicacién de fondos.

18.1.1 En la Fecha de Desembolseo del Fondo y

Emisién de los Bonos.
1. Origen: El Fondo dispondra de fondos por los

siguientes conceptos:

a) Fondos recibidos como . consecuencia de la
emisidén y colocacién en el mercado de los Bonos.—
b) Fondos recibidos en concepto del Préstamo

para Gastos Iniciales.

c) Los Fondos correspondientes al Préstamo
Subordinado se  obtendrdn el segundo Dia Habil

anterior a la primera Fecha de Pago.

2. Aplicacién: A su vez, el Fomndo aplicarad los
fondos anteriormente descritos a los siguientes

pagos:
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a) Pago del precio de suscripcién de las

Participaciones y los Certificados.

b) Pago de los Gastos Iniciales del Fondo.

c) Dotacidédn para la constitucién del Fondo de

Reserva.

18.1.2. A partir de la Fecha de Constitucién y

hasta la total amortizacién de los Bonos.

1. Origen de fondos.

Los recursos disponibles de los que dispone el
Fondo en cada Fecha de Pago, que se encontraran
depositados en la Cuenta de Tesoreria para la
distribucién de los importes correspondientes a los
titulares de los Bonos y para el pago de las
comisiones correspondientes (los “Recursos
Disponibles”), serédn iguales a la suma de:

a) Cualquier cantidad que, en concepto de
intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos Hipotecarios agrupados
en el Fondo (correspondientes a los tres (3)

: Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a esa



Fecha de Pago, a excepcién del primer  Periodo de
Cobro que comenzard en la Fecha de Constitucién y
finalizari el Ultimo dia del mes de mayo de 2007) .-

b) El Avance Técnico solicitado al Cedente y ﬁo

reembolsado.

c) Las Cantidades que compongan en cada momento

el Fondo de Reserva.

d) Rendimientos de los saldos de la Cuenta de
Reinversién y, en su caso, los rendimientos de los

saldos de la Cuenta de Excedentes.

e) En su caso, la Cantidad Neta percibida en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses segin lo establecido en la estipulacién
15 de la presente Escritura o, en caso de

incumplimiento por la contrapartida del Fondo, de

su pago liquidativo.

£) En su caso, las cantidades percibidas en
virtud del Contrato de Cap de Tipos de Interés
segin lo establecido en la estipulacién 10.2. de la
presente Escritura o, en caso de incumplimiento por
la contrapartida del Fondo, de su pago liquidativo.-

g) En su caso, cualesquiera otras dantidades
que hubiera percibido el Fondo correspondientes a

los Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo



y DSL RITADY

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

"BRE

(correspondientes a los tres (3) Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, a
excepcidén del primer Periodo de Cobro que comenzaré
en la Fecha de Constitucidén y finalizard el altimo
dia del mes de mayo de 2007). En dichas cantidades,
se incluiradn las indemnizaciones que el Cedente
reciba como Dbeneficiario de los contratos de
seguros de dafios y cualesquiera otras cantidades a
las que el Fondo tenga derecho como titular de las
Participaciones, las cuales estardn ingresadas en

la Cuenta de Reinversién

En caso de Liquidacién del Fondo, estaré

disponible el importe de 1la ligquidacién de los

activos del Fondo.

2. Aplicacién de fondos:
Con caracter general, los Recursos Disponibles
del Fondo, segin se definen en la presente
estipulacién ser&n aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose

como Orden de Prelacidn de Pagos el que se enumera
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a continuacién (el “Orden de Prelacién de Pagos”) :—

(1°) Gastos Ordinarios vy Extraordinarios e

impuestos que corresponda abonar al Fondo.

(2°) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses al que se hace
referencia en la estipulacidén 15.1 de la presente
Escritura, y, solamente en el caso de resolucién
del citado contrato por incumplimiento del Fondo,
abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

(3°) Pago de Intereses de los Bonos de las

Series Al y A2.

(4°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

El pago de Intereses de los Bonos de la Serie B
se postergard, pasando a ocupar la posicién (8°9)
del presente Orden de Prelacién de Pagos, cuando en

una Fecha de Pago:

(1) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de las Participaciones vy Certificados
Fallidos represente un porcentaje superior al 8,79%
del saldo inicial de 1las Participaciones y 1los

Certificados a la Fecha de Constituciodén; vy
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(2) El principal de los Bonos que componen la
Clase A no hubiese sido totalmente amortizado o no
fueran a ser amortizados totalmente en esa Fecha de

Pago.

(5°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

El pago de los Intereses de los Bonos de la
Serie C se postergara, pasando a ocupar la posiciédn

(9°) del presente Orden de Prelacién de Pagos,

cuando en una Fecha de Pago:

(1) E1 Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de las Participaciones y Certificados
Fallidos represente un porcentaje superior al 6,58%
del saldo inicial de 1las Participaciones y los
Certificados a la Fecha de Constitucidn; y

(2) El principal de los Bones que componen la
Clase A y la Serie B no hubiese sido totalmente
amortizado o no fueran a ser amortizados totalmente

en esa Fecha de Pago.

= (6°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie




El pago de los Intereses de los Bonos de la
Serie D se postergard, pasando a ocupar la posicidn
(10°) del presente Orden de Prelacidén de Pagos,

cuando en una Fecha de Pago:

(1) E1 Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado- de las Participaciones y Certificados
Fallidos represente un porcentaje superior al 3,95%
del saldo inicial de 1las Participaciones y los
Certificados a la Fecha de Constitucidn; vy

(2) El1 principal de los Bonos gque componen la
Clase A, la Serie B y la Serie C no hubiese sido

totalmente amortizado o no fueran a ser amortizados

totalmente en esa Fecha de Pago.

(7°) Amortizacién del principal de los Bonos
de la Clase A, y de las Series B, C y D conforme a
las reglas establecidas en la estipulacién 17.2.3

de la presente Escritura.

(8°) En el caso de que concurra la situacién
descrita en el numero (4°) anterior, pago de

Intereses de los Bonos de la Serie B.

(9°) En el caso de que concurra la situacidn

descrita en el numero (5°) anterior, pago de

Intereses de los Bonos de la Serie C.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

7X4118789

(10°) En el caso de que concurra la situacién

descrita en el numero (6°) anterior, pago de

Intereses de los Bonos de la Serie D.
(11°) Dotacién, en su caso, del Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido.
(12°)' Pago de Intereses de los Bonos de la

Serie E.

(13°) Amortizacién de los Bonos de la Serie E.—
(14°) En su caso, abono de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucién del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses por incumplimiento de la

contrapartida.

(15°) Intereses devengados por el Préstamo para

Gastos Iniciales.

(16°) Intereses devengados por el Préstamo

Subordinado.

(17°) Amortizacién del Principal del Préstamo

para Gastos Iniciales.

(18°) Amortizacidén del Principal del Préstamo




Subordinado.

(19°) Pago del Margen de Intermediacidén

Financiera.
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicardn las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicardn a ‘los distintos conceptos mencionados,
segin el orden de ©prelacidén establecido y a
prorrata del 1importe debido entre aquellos que

tengan derecho a recibir el pago.

- Los importes que queden impagados se
situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un

orden de prelacidén inmediatamente anterior al del

propio concepto de que se trate.
- Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaran intereses adicionales.

18.2 Reglas extraordinarias. Orden de Prelacién

de Pagos de Liquidacién del Fondo.

En el caso de liquidacidén del Fondo conforme a
las reglas contenidas en la estipulacién 21 de la

presente Escritura, los Recursos Disponibles del
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Fondo, segun se definen en la estipulacién 18.1 de
la presente Escritura serdn aplicados a los

siguientes conceptos (el “Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacién”):

(1°) Gastos Ordinarios y Extraordinarios y de
Liquidacién del Fondo, reserva de gastos de
extincién del Fondo e impuestos gue corresponda

abonar al Fondo.

(2°) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses al que se hace
referencia en la estipulacién 15 de la presente
Escritura y, solamente en el caso de resolucién del
citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono
de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

(3°) Pago de los Intereses de los Bonos de la

Clase A (Serie Al y Serie A2).

(4°) Amortizacidén del principal de los Bonos de

la Clase A(Serie Al y Serie A2).




(5°) Pago de Intereses de los Bonos de la

Serie B.
(6°) Amortizacidn del principal de los Bonos de

la Serie B.

(7°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

(8°) Amortizacidén del principal de los Bonos de

la Serie C.

(9°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

(10°)  Amortizacién del principal de los Bonos

de la Serie D.

(11°) En su caso, abono de 1la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda -al pago
liquidativo por resoluciédn del Contrato de Permuta

Financiera de Intereses por incumplimiento de la

contrapartida.
(12°) Pago de Intereses de los Bonos de la

Serie E.

(13°) Amortizacién del principal de los Bonos

de la Serie E.

(14°) Pago de los intereses devengados por el

Préstamo para Gastos Iniciales.

(15°) Amortizacidén del Principal del Préstamo
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para Gastos Iniciales.

(16°) Pago de los intereses devengados por el

Préstamo Subordinado.

(17°) Amortizacién del Principal del Préstamo

Subordinado.

(18°) Pago del Margen de Intermediacién

Financiera.

19. SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO.

19.1. Agente Financiero.

La Sociedad Gestora estid facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o alguna
de sus funciones de mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria, agencia de pagos o0 depositario de las
Participaciones y los Certificados), siempre que
ello esté permitido por la legislacién vigente y se
obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacidn
de las autoridades competentes. La causa que motive
la sustitucién deberd ser incumplimiento grave de

* sus obligaciones y poder suponer un perjuicio para




los intereses de los titulares de los Bonos. La
sustitucién se comunicard a la CNMV, a las Agencias

de Calificacién y al Cedente.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente - Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacidén para su riesgo a corto plazo, siendo
la calificacidén actual del Agente Financiero P-1 en
el caso de Moody’s y A-1+ en el caso de S&P, fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1, en el
caso de Moody’s, o de A-1, en el caso de 8&P, O
dicha calificacién fuera, por cualquier motivo,
retirada por alguna de las Agencias de
Calificacién, la Sociedad Gestora deberd poner en
practica, por cuenta del Fondo, dentro de 1los
treinta (30) dias siguientes a tal rebaja, para
mantener las calificaciones asignadas a cada una de
las Series por las Agencias de Calificacidén vy
previa comunicacién a las mismas, una de las
opciones necesarias dentro de las descritas a
continuacién, que .permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de las funciones como depositario, agente
de pagos y mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria:-

(i) Obtener garantias o compromisos similares,
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de una entidad o entidades de crédito con
calificacién no inferior a P-1, otorgada por
Moody’s y no inferior a A-1, otorgada por S&P, de
conformidad con los criterios de S&P, que garantice
los compromisos asumidos por el Agente Financiero.—

(ii) Sustituir al Agente Financiero por una
entidad con calificacién no inferior a P-1, en el
caso de Moody’s y a A-1, en el caso de S&P para que

asuma, en las mismas condiciones, las funciones del

Agente Financiero.

A estos efectos el Agente Financiero asumiria el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzca a lo
largo de la vida de la Emisidén de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de sus calificaciones a

largo y a corto plazo, otorgadas por las Agencias

de Calificacion.

19.2. Sociedad Gestora.

La renuncia vy sustitucién de la Sociedad

y Gestora se regulard por 1lo previsto en los




articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998 o por
la normativa vigente en cada momento. En cualquier
caso, la sustitucién de la Sociedad Gestora se
realizard de acuerdo con el procedimiento que se
detalla a continuacién, siempre que no sea
contrario a las disposiciones reglamentarias

establecidas al efecto:

1.- La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidén, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiarad
el de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los Registros
especiales de la CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcidén y solicite 1la
correspondiente autorizacién. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora del Fondo deberan
ser aprobados por la CNMV. En ningin caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funcioneé en relacidén con el

Fondo. Tampoco podrd la Sociedad Gestora renunciar
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a sus funciones si, por razén de la referida
sustitucidén, las calificaciones otorgadas por las
Agencias de Calificacidén a los Bonos emitidos por
el Fondo disminuyesen. Todos los gastos dque se
generen como consecuencia de dicha sustitucién
serdn soportados por la propia Sociedad Gestora o,
en su defecto, por la nueva sociedad gestora.

2.- En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucidn
previstas en el nﬁméro 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades Anénimas, se procedera a la
sustitucién de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicard por la
Sociedad Gestora a la CNMV y a las Agencias de
Calificacidén. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estard obligada al cumplimiento de lo previsto en

el apartado 1 precedente con anterioridad a su

disoluciédn.
3.- En el supuesto de que la Sociedad Gestora

fuera declarada en situacidn concursal o fuera
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revocada su autorizacién, debera proceder a nombrar
una sociedad gestora que la sustituya. La
sustitucidén tendrd que hacerse efectiva antes de
que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en
que se produjo el evento determinante de la
sustitucidén. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracién y representacién del PFondo o la
CNMV no considerara idénea la propuesta y se dé
lugar a un descenso de la calificacién de 1los
Bonos, se procederda a la liquidacidén anticipada del
Fondo vy a la amortizacién de los Bonos, a los
cuatro (4) meses de que hubiese ocurrido el evento

determinante de la sustitucién forzosa.

4.- La sustitucidén de la Sociedad Gestora v el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores, deberd ser aceptada por las Agencias de
Calificacién, asi como publicada en el Boletin
Diario AIAF Mercado de Renta Fija. La Sociedad
Gestora se obliga a otorgar los documentos publicos
y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucién por otra sociedad gestora de

conformidad con el régimen previsto en los pérrafos
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anteriores. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con el Folleto y la presente
Escritura, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberd entregar a la
nueva sociedad gestora cuantos documentos \

registros contables e informdticos relativos al

Fondo obren en su poder.

20. GASTOS.

- De conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién, descritos en la estipulacién 18 de
la presente Escritura, la Sociedad Gestora
satisfara con cargo al Fonde todos 1los gastos
necesarios para el funcionamiento de éste, tanto
los Gastos 1Iniciales como los gastos ordinarios

peridédicos y extraordinarios que se devenguen a lo

largo de la vida del mismo.

20.1 Gastos iniciales.

. El Fondo deberd hacer frente a los siguientes



gastos originados como consecuencia de la
constitucién del mismo y la emisién de los Bonos, VY
que son, a modo meramente enunciative: tasas a la
CNMV, gastos de admisidén en AIAF Mercado de Renta
Fija,  tarifas de IBERCLEAR, honorarios a las
Agencias de Calificacién, honorarios notariales,
honorarios de asesores legales, comisiones de
aseguramiento, gastos de auditoria y gastos de
anuncio e impresidén. El1 pago de los gastos
iniciales se realizard con el importe dispuesto del

Préstamo para Gastos Iniciales y sin sujecidén al de

Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.
20.2.- Gastos a lo largo de la vida del Fondo.
La 8Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los ofdigafioé\
‘ ot
periédicos como los extraordinarios que se
devenguen a lo largo de la vida del mismo, sienao
atendidos segin el Orden de‘Prelacién de Pagos o el
Orden de Prelacién de Pagos de .Liquidacién dél
Fondo que corresponda a cada uno de ellos.

A modo meramente = enunciativo, la Sociedad

Gestora satisfard los siquientes gastos:

- Se consideran gastos ordinarios (los “Gastos
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Ordinarios”): los que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento; los
honorarios de las Agencias de Calificacidén por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién
de los Bonos; los relativos a la llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representacién mediante anotaciones en cuenta, su
admisién a negociacidén en mercados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello; los
derivados de 1la administracién del Fondo; los
derivados de 1la auditoria anual del Fondo; 1los
derivados de 1la amortizacién de los Bonos; los
derivados de los anuncios Yy notificaciones
relacionados con el Fondo y/o los Bonos; los gastos
financieros de la Emisién de Bonos, la comisién de
la Sociedad Gestora y la comisién del Agente

Financiero.

- Se consideran gastos extraordinarios (los

“Gastos Extraordinarios”): los derivados en su caso
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de la preparacidén y formalizacidn por la

modificacién de la presente Escritura y de los
Contratos, asi como por la celebracidén de contratos
adicionales; en su caso, el importe de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y de emisidn de
Bonos que excedan del importe de principal del
Préstamo para Gastos Iniciales; los gastos
extraordinarios de auditorias y de asesoramiento
legal; los gastos que puedan derivarse de la venta
de las Participaciones y los Certificados y de los
activos remanentes del Fondo para la liquidacién
del mismo; los necesarios para instar la ejecuciédn
de los Préstamos Hipotecarios y los derivados de
las actuaciones recuperatorias que se requieran; la
contraprestacién del Administrador de los Prestamos
Hipotecarios en caso de Sustitucién del Cedente en
la administracién de los mismos; en general,
cualesquiera otros gastos extraordinarios
soportados por el Fondo o0 por la Sociedad Gestora

en representacidén y por cuenta del mismo.

~ Se consideraran gastos de liquidacién (los
“Gastos de Liquidacién”) los que se originen con

motivo de la liquidacidén del Fondo.

20.3. Margen de Intermediacién Financiera.
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E]l Cedente tendra derecho a percibir del Fondo
una remuneracidén variable y subordinada destinada a
remunerar a éste por el proceso de intermediacién
financiera desarrollado y que ha permitido 1la
transformacidn financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la suscripcién por éste de las
Participaciones y los Certificados, y la

calificacidén asignada a cada una de las Series de

los Bonos.

Dicha remuneracidén se liquidard trimestralmente
en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a la
diferencia positiva entre los Recursos Disponibles
del Fondo y la aplicacién de los conceptos primero
(1°) a decimoctavo (18°) del Orden de Prelacién de
Pagos establecido en la estipulacién 18.1 y del
primero (1°) al decimoséptimo (17°) en el orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en la

estipulacién 18.2 (el “Margen de Intermediacién

Financiera”).

- Esta cantidad no tendrd el caracter de comisioén



o contraprestacién debida por la entrega de un bien
o prestacién de un servicio al Fondo, sino que
tendrid el caracter de remuneracién del proceso de
intermediacién financiera realizado por IBERCAJA

mediante la emisién de las Participaciones y los

Certificados agrupados en el Fondo.

21. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION.

En virtud de lo establecido en 1la presente
Escritura y en el Folleto, la Sociedad Gestora
estard facultada para proceder a 1la liquidacién
anticipada del Fondo, y con ello, a la amortizacidn
anticipada de la totalidad de la emisién de Bonos,
cuando, en una Fecha de Pago el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las Participaciones y los
Certificados sea inferior al 10% del saldo inicial
de las Participaciones y de los Certificados a la
Fecha de Constitucidén, siempre y cuando la venta de
las Participaciones y los Certificados pendientes
de amortizacién, junto con el saldo que exista en
ese momento en las cuentas abiertas a nombre del
Fondo permita una total cancelacidén de todas las
obligaciones pendientes con los titulares de los
Bonos y respetando los pagos anteriores a éstos

cuyo orden de prelacidén sea preferente segln lo
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descrito en la estipulacién 18.2 de la presente
Escritura, y que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las

autoridades competentes.

La Sociedad Gestora procederd a la Liquidacién
Anticipada del Fondo conforme a lo establecido en
esta estipulacién, en los siguientes supuestos,
informandose previamente a la CNMV y a las Agencias
de Calificacién en caso de producirse alguno de

- ellos:

(i) Cuando se produzca una modificacién en la
normativa fiscal que, a Jjuicio de la Sociedad
Gestora, afecte significativamente y de forma
negativa al equilibrio financiero del Fondo.

(ii) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, 0 de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.—

(iii) Cuando se produzca el supuesto previsto

- en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998 al que




se hace referencia en la estipulacién 19.2 de la

presente Escritura.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con
algunc de los Bonos emitidos, o se prevea que se va

a producir.

(v) Cuando transcurran treinta (30) meses desde
la fecha de vencimiento maximo de los Préstamos

Hipotecarios agrupados en el Fondo.

En todos ‘estos casos, la Sociedad Gestora
procederd a la liquidacién ordenada del Fondo
conforme al Orden de Prelacién de Pagos de-

Liquidacién establecido en la estipulacidén 18.2 de

la presente Escritura.

El Fonde se extinguira en todo <caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias:

(1) Cuando se amorticen integramente las
Participaciones y Certificados. En el supuesto de
que hayan vencido todas las Participaciones y
Certificados y éxistan importes pendientes de cobro
de las Participaciones y Certificados y
obligaciones pendientes de pago a los titulares de
los Bonos, el Fondo se extinguira en la Fecha de

Pago inmediatamente siguiente a los treinta y seis
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(36) meses desde la fecha de vencimiento maximo de
los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo,
es decir, el 26 de noviembre de 2049 (la “Fecha de

Vencimiento Legal”) o, si este dia no fuera Dia

Habil, el siguiente Dia Hé&bil.
(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

(iii) En el supuesto de que no se confirme,

antes del inicio del plazo para suscribir los

o

. Bonos, que comenzara el dia 14 de mayo de 2007 a
las 12:00 p.m. horas (C.E.T.), y finalizara el
mismo dia a las 14:00 horas (C.E.T.) (el “Periodo
de Suscripcién de los Bonos”), alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los mismos
por las Agencias de Calificacidén, se consideraréan
resueltas la constitucidén del Fondo, la emisidn y
suscripcioén de las Participaciones y los
Certificados, el Contrato de Depébdsito a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Reinversidn), el

Contrato de Direccidén, Aseguramiento y Colocacidén

>



de la FEmisién de Bonos, el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, el Contrato de Cap de
Tipos de Interés, el Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales vy el Contrato ~de Préstamo
Subordinado, asi comec el resto de los contratos del

Fondo y la emisidén de los Bonos.

En este supuesto de resolucidén anticipada del
Fondo el Cedente asumirda el compromiso de hacer

frente a los gastos iniclales en los que se haya

incurrido en la constitucidén del Fondo.

En el caso de que en el momento de producirse
la ligquidacién final del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a cualquiera de los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora realizara alguna de las siguientes

actuaciones:

- Procederd a vender las Participaciones y los
Certificados para lo que recabard ofertas firmes de
al menos cinco (5) entidades de entre las mas
activas en la compraventa de estos activos que, a
su Jjuicio, como consecuencia de ello, puedan dar
valor de mercado. La Sociedad Gestora estara
obligada a aceptar la mejor oferta recibida

relativa a 1los activos ofertados por dichas
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entidades. Para la fijacién del valor de mercado la
Sociedad Gestora podrd obtener 1los informes de
valoracidén que juzgue necesarios. La designacidn de

las entidades serd comunicada a la CNMV y a las

Agencias de Calificacién.

El Cedente tendrd un derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones y los Certificados
que pertenezcan al Fondo, correspondientes a
Participaciones y los Certificados no amortizados
en el momento de la liquidacidén, en las condiciones
que establezca la Sociedad Gestora y de conformidad
con ld establecido en el péarrafo anterior. E1
anterior derecho de tanteo no implica, en ningun
caso, un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones y los Certificados otorgado por el
Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, el Cedente dispondrd de un plazo de cinco
(5) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique las condiciones en que se

procedera a la enajenacién de las Participaciones y
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los Certificados, debiendo igualar, al menos, la
mejor de las ofertas efectuadas por terceros.

- Procedera a cancelar aquellos contratos que
no resulten necesarios para el proceso de

ligquidacién del Fondo.

- En caso de que lo anterior fuera insuficiente
0 existieran préstamos u otros activos remanentes,
procederd a vender los demds bienes que permanezcan
en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora estara
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que
se trate y se paguen al contado. Para la fijaciédn
del wvalor de mercado, la Sociedad Gestora podré

obtener los 1informes de valoracidén que Juzgue

necesarios.

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para hacer frente a los gastos dque se
ocasionen con motivo de la liquidacidédn del Fondo,
aplicara todas las cantidades que vaya obteniendo
por la enajenacién de los activos del Fondo, junto
con el resto de los Recursos Disponibles que
tuviera el Fondo en ese momento, al pago de 1los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y segun

el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién,
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En el supuesto de que, una vez liquidado el
Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
estipulacién 21 de la presente Escritura, existiera
algun remanente, éste serd abonado al Cedente. En
el caso de que el remanente no fuera cantidad
liquida por corresponder a Participaciones y 1los
Certificados cuyos Préstamos Hipotecarios se
encontrasen pendientes de resolucidn de
procedimientos judiciales o© notariales iniciados
como consecuencia del impago por el deudor de los
Préstamos Hipotecarios, tanto su continuacién como

el producto de su resolucién serd a favor del

Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y en representacién del Fondo, no procederéd
a la extincién del Fondo y a la cancelacidén de su
inscripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la

liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a

|3

la distribucién de los Recursos Disponibles del

I»



Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién, excepcidédn hecha de la oportuna reserva
para hacer frente a los gastos de extincién.
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la ligquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucidén de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgara un acta notarial
declarando (i) extinguido el PFondo, asi como las
causas previstas en la presente Escritura y en el
Folleto que motivaron su extincién, (11) el
procedimiento de comunicacidén a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) 1la
distribucidén de los Recursos Disponibles del Fondo
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién. Dicho documento notarial sera remitido

por la Sociedad Gestora a la CNMV.

22. SOCIEDAD GESTORA.

22.1 Administracién y representacién del Fondo.-
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponde la representaciédn y
defensa de los intereses de los titulares de los

Bonos.

Los titulares de los Bonos no tendran accién

contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
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de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura, en el Folleto y en la

normativa vigente.
Con cardcter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la

presente Escritura y en el Folleto, le corresponden

a la Sociedad Gestora las siguientes funciones:

(1) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debidé haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccidén de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.-

(iii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

(iii) Prorrogar o modificar los contratos que

[¥]



haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura, en el Folleto, vy en Ila

normativa vigente en cada momento.

(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que
ello esté permitido por la legislacidén vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacidén de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a las Agencias de Calificacidn y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los
Bonos. En particular, en caso de incumplimiento por
el Cedente de sus obligaciones como Administrador
de los Préstamos Hipotecarios, la Sociedad Gestora

tomarad las medidas necesarias para obtener una

adecuada administracién de los Préstamos
Hipotecarios.
(v) Cursar las instrucciones oportunas al

Agente  Financiero en relacidén con la Cuenta de
Tesoreria y, en su caso, al Cedente, en relacién

con la Cuenta de Reinversidn.

(vi) Cursar 1las instrucciones oportunas al

Agente Financiero en relacidén con 1los pagos a
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efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demas entidades a las que corresponda

realizar pagos.
(vii) Determinar y efectuar los pagos en

concepto de principal e intereses del Préstamo para

Gastos Iniciales y Préstamo Subordinado.
(viii) Determinar y efectuar los pagos del
Fondo en virtud del Contrato de Permuta Financiera

de Intereses.

(ix) Designar y sustituir, en su caso, al
auditor, con la aprobacién previa de la CNMV en

caso de que sea necesaria.

(%) Preparar y someter a los érganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, seguin lo establecido en 1la
normativa vigente a la CNMV, asi como preparar y
dar a conocer a los titulares de los Bonos la

informacién que sea legalmente requerida.

(x1i) Adoptar las decisiones oportunas en

relacidén con la liquidacién del Fomdo, incluyendo
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la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,
de acuerdo con lo recogido en la presente Escritura

y en el Folleto.

(xii) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de

Intereses.
(xiii) La Sociedad Gastora debera tener
disponible para el puUblico toda la documentacién e

informacidén necesaria de acuerdo con la presente

Escritura y con el Folleto.

22.2. COMISION DE GESTION.

La Sociedad Gestora percibird, por su gestidn,
en cada Fecha de Pago una comisidén de gestidén que
se devengara trimestralmente, igual, salvo para la
primera Fecha de Pago a una cuarta parte del 0,015%
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y de los Certificados en la Fecha
de Pago inmediatamente anterior. En la primera
Fecha de Pago, la remuneracién de 1la Sociedad
Gestora se <calculard por el numero de dias
transcurridos desde la Fecha de Desembolso hasta la
primera fecha de Pago. Dicha comisién se entendera
bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto

directo o indirecto o retencién que pudiera gravar
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la misma. La comisién en cada Fecha de Pago no
podrad ser inferior a la cuarta parte de cuarenta y
ocho mil euros (48.000 €). Esta cantidad sera
actualizada El importe minimo de la comisién de
gestidén de la Sociedad Gestora serd actualizado al
comienzo de cada afio natural (comenzando en enero
de 2008) de acuerdo con el Indice General de
Precios al Consumo publicado por el Instituto

Nacional de Estadistica, u organismo que lo

sustituya.

23. AGENTE FINANCIERO.

El ICO sera el Agente Financiero del Fonde, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios

Financieros.

Las obligaciones que asumird el ICO en el

Contrato de Servicios Financieros son resumidamente

las siguientes:
(i) En la Fecha de Desembolso, abonara a cada
una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras el

importe a que ascienda la comisidén de aseguramiento

tm



y colocacidén devengada a favor de cada una de

ellas.

(i1) Realizard = los pagos de intereses vy

amortizacién de los Bonos y el resto de pagos del
Fondo en la correspondiente Fecha de Pago, una vez

recibidas las oportunas instrucciones de la

Sociedad Gestora.
(1ii) En cada una de las Fechas de

Determinacidén, comunicarda a la Sociedad Gestora el

Tipo de Interés de Referencia que servird de base
para el <calculo del Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos para

cada Periodo de Devengo de Intereses

correspondiente.
(iv) E1l Agente Financiero asumird las funciones
de entidad depositaria de los titulos miltiples y

de la Cuenta de Tesoreria.

En contraprestacidén a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo abonard al mismo
en cada Fecha de Pago, una comisidén que se regula
en el Contrato de Servicios Financieros y gque
estard compuesta por una cantidad fija, y otra
variable que serd el resultado de aplicar un

porcentaje (en base anual) sobre el Saldo Nominal



£ ]

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y
de los Certificados agrupados en el Fondo en la

Fecha de Pago inmediatamente anterior.

Sin perjuicio de lo establecido en los parrafos
anteriores, la no confirmacién antes del inicio del
Periodo de Suscripcién de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacién constituird un supuesto de

resolucién del Contrato de Servicios Financieros y

del resto de contratos del Fondo.

El Agente Financiero podra subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida
solvencia y capacidad la prestacidén de cualqguiera
servicios comprometidos, siempre que (i) sea
legalmente posible, (ii) previamente se comunique
al Cedente y a la CNMV y, en su caso, se hayan
obtenido 1las autorizaciones pertinentes, (i11)
medie, en su caso, el consentimiento previo por
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del

Fondo; (iv)} el subcontratista o delegado posea una
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calificacidébn a corto plazo una calificacién de P-1

en el caso de Moody s, en su caso, gue no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos
por S&P y siempre que (v) el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo, asi como para extinguir dichos subcontratos
y/o delegaciones salvo lo dispuesto en la Ley. En
cualquier caso, dicha subcontratacidén o delegaciédn
no podra suponer ningin coste o© gasto adicional
para el Fondo ni para la Sociedad Gestora, ni
perjudicar, en modo alguno, las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. No obstante cualquier @ contrato o
delegacidn, el Agente Financiero no quedara
exonerado ni liberado de ninguna de las
responsabilidades reguladas en el contrato
respectivo. La Sociedad Gestora esta facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de sus funciones de mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria, agencia de pagos o depositario de las
Participaciones y los Certificados) siempre que
ello esté permitido por la legislacién vigente y se

obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacién
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de las autoridades competentes. La causa que motive
la sustitucidén debera ser incumplimiento grave de
sus obligaciones y pueda suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Bonos y un
descenso de las calificaciones de 1los Bonos
otorgadas por las Agencias de Calificacién. La
sustitucién se comunicard a la CNMV, a las Agencias

de Calificacién y al Cedente.

En el supuesto de que la calificacién del

' Agente Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacidén para su riesgo a corto plazo, siendo
la calificacién actual del Agente Financiero P-1 en
el caso de Moody’s y A-1+ en el caso de S&P, fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1, en el
caso de Moody’'s, o de A-1l, en el caso de S&P, o
dicha calificacién fuera, por cualquier motivo,
retirada por alguna de las Agencias de
Calificacién, la Sociedad Gestora deberd poner en
practica, por cuenta del Pondo, dentro de los

. treinta (30) dias siguientes a tal rebaja, para

(=




mantener las calificaciones asignadas a cada una de
las Series por las Agencias de Calificacién vy
previa comunicacién a las mismas, una de las
opciones necesarias dentro de las descritas a
continuacién, gque permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los  compromisos
derivados de las funciones como depositario de las
Participaciones y los Certificados, agente de pagos
y mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria:

(i) Obtener garantias o compromisos similares,
de una entidad o entidades de <crédito con
calificacién no inferior a P-1, otorgada por
Moody’s y no inferior a A-1l, otorgada por S&P, de
conformidad con los criterios de S&P, que garantice
los compromisos asumidos por el Agente Financiero.—

(ii) Sustituir al Agente Financiero por una
entidad con calificacién no inferior a P-1, en el
caso de Moody’s y a A-1, en el caso de S&P para que
asuma, en las mismas condiciones, las funciones del

Agente Financiero.

A estos efectos el Agente Financiero asumird el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a 1lo

largo de la vida de la Emisidén de Bonos, cualquier
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modificacién o retirada de sus calificaciones a

largo y a corto plazo otorgadas por las Agencias de

Calificacién.

24. CONTABILIDAD DEL FONDO.

24.1 Periodo Contable.
Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que tales ingresos

y gastos representan, con independencia del momento

. en que se produzca su cobro y pago.
Los gastos de constitucién del Fondo y emisién

de los Bonos detallados en el apartado 6 de la Nota

de Valores, se amortizarédn linealmente durante 20

Fechas de Pago consecutivas, comenzando el 27 de

agosto de 2007,

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminaran el 31 de diciembre de cada
afio. Sin embargo, y por excepcién, el primer

ejercicio econbémico se iniciard en la Fecha de

. Constitucién del Fondo, y el daltimo ejercicio

im




econdmico finalizara en la fecha en que tenga lugar

la extincidén del Fondo.
24.2 Obligaciones y plazos previstos para la

formulacién, verificacién y aprobacidén de cuentas

anuales e informe de gestién.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo,

que colincidird con el afio natural.

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final del periodo contable, y junto con las cuentas

anuales auditadas del Fondo, 1la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogera:
i. Un inventario de la <cartera de las
Participaciones y los Certificados agrupados en el

Fondo y, adicionalmente,

ii. Un informe de gestidn que contendra:
a) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados.
b) El porcentaje de las Participaciones y los
Certificados que ha sido amortizado

anticipadamente.




i»

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

c) Los cambios producidos en la tasa de

amortizacidén anticipada (TARA).

d) El importe de 1las Participaciones y los
Certificados que hayan sido declarados Fallidos
(aquellos cuyos préstamos tengan un retraso en el

pago igual o superior a 18 meses) y el porcentaje

que representan sobre el total.

e) La vida media de Jla cartera de

Participaciones Yy los Certificados.
f) El tipo medio de la cartera de

Participaciones y los Certificados.

g) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de Bonos.

h) El porcentaje de Bonos pendiente de
vencimiento.
i) En su caso, importes de intereses

correspondientes a los Bonos devengados y no

pagados.

j) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y el de

la Cuenta de Reinversién.
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k) El saldo pendiente de reembolso del Préstamo
para Gastos Iniciales y Préstamo Subordinado.

1) Un andlisis detallado de los resultados del
Fondo v de los factores que han afectado a dichos

resultados.

m) El importe y las variaciones de los gastos y
comisiones de gestidén producidos durante el periodo

contable.

24.3.- Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piublico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercade Valores de la
informacién periddica de la situvacién econdémico-

financiera del Fondo.

Cada tres (3) meses, dentro de los siete (7)
Dias Hébiles siguientes a cada Fecha de Pago, la

Sociedad Gestora remitira a la CNMV y a AIAF un

informe que contendré:
(i) Con relacidén a cada una de las Series de

Bonos y referida a cada Fecha de Pago:

1. Importe del saldo nominal inicial.

2. Importe del saldo nominal vencido.
3. Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento.

4. Importe del Saldo Nominal Pendiente de
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Cobro.
5. Importe del saldo nominal vencido vy

efectivamente satisfecho a 1los titulares de 1los

Bonos.
6. Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

7. Intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido
satisfechos (no devengarédn intereses adicionales) .-

(ii) Con relacidén a las Participaciones y a los
Certificados y referida a cada Fecha de Pago:

1. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados.
2. Importe de las Participaciones vy los

Certificados que ha sido amortizado regular vy

anticipadamente.

3. Tasas de amortizacidén anticipada.

4, Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de

[



las Participaciones y los Certificados que hayan
sido declarados Fallidos (agquellos cuyos préstamos
tengan un retraso en el pago igual o superior a 18
meses) y porcentajes de impago sobre el total de

las Participaciones y los Certificados.

5. Los Préstamos Hipotecarios que han sido
objeto de renegociacién con indicacidén del nuevo
vencimiento final y /o del nuevo tipo de interés.—

(iii) Con relacidén a la situacién econdémico-

financiera del Fondo y referida a cada Fecha de

Pago:
1. 8Saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Reinversidén y los intereses generados por

las mismas.

2. Gastos e importe del Fondo de Reserva.

24.4 Otras obligaciones de comunicacidén
ordinarias, extraordinarias y de hechos relevantes.

24.4.1. Notificaciones ordinarias periddicas.—

Trimestralmente, en cada Fecha de
Determinacién, procedera a comunicar a los
tenedores de los Bonos, €l Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses siguiente.

Trimestralmente, en cada Fecha de Notificacién,
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procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siguiente informacién:
- Los intereses y el reembolso de principal de
los Bonogs de cada una de las Series a abonar a los

tenedores de los Bomos, en la siguiente Fecha de

Pago.

-~ Asimismo, y si procediera, las cantidades de
intereses y de amortizacién devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Recursos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.

- Los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de
los Bonos de cada Serie, después de la amortizacién
a liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes

que dichos saldos representan sobre el importe

nominal inicial de cada Bomo.

Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segin lo dispuesto en la estipulacién 24.4,3
siguiente, Yy serdn, asimismo, puestas en

conocimiento del Agente de Pagos, de AIAF y de
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IBERCLEAR, en cada Fecha de Notificacién.

24.4.2 Notificaciones extraordinarias

Seran objeto de notificacidén extraordinaria:——
1.- Cualquier modificacidén de la Escritura, asi
como los maArgenes definitivos aplicables para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal de cada
una de las Series y el Tipo de Interés Nominal
determinado para cada una de las Series de Bonos

para el primer Periodo de Devengo de Intereses.

2.- Todo hecho relevante que pueda producirse
en relacidn con los Préstamos Hipotecarios, con los
Bonos, con el Fondoe y con la  propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Bonos 'y, en general, de
cualquier modificacién relevante en el activo o
pasivo del Fondo o en caso de resolucidén de la
constitucién del Fondo o de una eventual decisidn
de liquidacién anticipada del PFondo y Amortizacidn
Anticipada de la Emisidén de Bonos por cualquiera de
las causas previstas en el Folleto, siéndole
remitido, en este supuesto, a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién, el acta notarial de
extincidén del Fondo y procedimiento de liquidacidn

seguido a que hace referencia la estipulacidén 21 de
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la presente Escritura.

24.4.3. Procedimiento de notificacién a los

tenedores de los Bonos.
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la

Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la

forma siguiente:

(i) Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién bien en el boletin diario de
AIAF, o cualquier otro que lo sustituya o de
similares caracteristicas, o bien mediante
publicacién en un diario de amplia difusién en
Esparia, ya sea de caracter econdémico-financiero o
general. Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el
Agente Financiero podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propios de los mercados financieros tales

como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
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cualquier otro de similares caracteristicas.

(ii) Notificaciones extraordinarias.

Las notificaciones extraordinarias serdn
efectuadas mediante publicacién bien en el boletin
diario de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya o
de similares caracteristicas, o bien mediante
publicacién en un diario de amplia difusidén en
Espafia, ya sea de cardcter econdémico-financiero o
general, conside;éndose esas notificaciones
realizadas en la fecha de dicha publicacién, siendo
aptos para las mismas cualquier dia del calendario,

bien sea Dia Hé&bil o Inhédbil, segin lo establecido

en la presente Escritura.

Excepcionalmente la liquidacién del Fondo habra
de ser objeto de publicacién en un diario de amplia
difusidén en Espafia, ya sea de caracter econdémico-
financiero 0 general considerandose esas
notificaciones realizadas en la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Dia Habil o Inhabil,
segun lo establecido en la presente Escritura.

(iii) Notificaciones y otras informaciones

Ademds, la Sociedad Gestora podra poner a

disposicién de los titulares de los Bonos las
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notificaciones y otras informaciones en interés de
los mismos a través de sus propias paginas en
Internet u otros medios de teletransmisién de

similares caracteristicas.

25. AUDITORES.

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en su reunién del dia 2 de marzo de 2007 ha
designado a Pricewaterhouse Coopers inscrita en el
R.0.A.C con el numero S$-0242 como auditores del
Fondo. En este otorgamiento se establece como plazo
de nombramiento del auditor el de 3 afios
prorrogable conforme a la legislacidén vigente; en
caso de que exista un acuerdo posterior de la
Sociedad Gestora para la designacién de nuevos
auditores del Fondo, se comunicaria a 1la CNMV,
Agencias de Calificacién y titulares de los Bonos
de conformidad con lo previsto en la estipulacién

24.4 anterior.

Los auditores realizardn las revisiones vy

3 verificaciones que sean exigidas por la normativa

n




vigente, certificaran, cuando sea necesario, la
precisién y exactitud de las cuentas y verificaran
la precisidén de la informacidén contenida en el

informe de gestidn.

Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisién de la
que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

26. MODIFICACIONES.

La Escritura no podréd sufrir alteracién sino en
supuestos excepcionales, siempre y cuando esté
permitido de acuerdo con la normativa vigente y con
las condiciones qgue se establezcan
reglamentariamente. En cualquier caso tales
actuaciones requerirdn la comunicacién previa de la
Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, © su autorizacidn previa
caso de ser necesaria, y su notificacién a las
Agencias de Calificacidn, y siempre que con tales
actuaciones - no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. La Escritura también podra ser objeto

de subsanacidén a instancia de la CNMV.
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27. JURISDICCION.

Cualquier disputa gque pudiera surgir en
relacién con lo previsto en la presente Escritura
sera sometida al conocimiento de los Juzgados vy
Tribunales espafioles competentes, renunciando el
Cedente, los titulares de los Bonos y la Sociedad
Gestora a cualquier otro fuero que pudiera

corresponderles.

28. DECLARACION FISCAL.

La constitucién del PFondo estd exenta de la
modalidad “operaciones societarias” del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°.10 de la Ley 19/1992,.

En el supuesto de que se modificara la
normativa fiscal de forma que se establecieran
impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
realizados al Fondo en concepto de intereses por
las Participaciones y los Certificados que afecten

significativamente y de manera negativa al
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equilibrio financiero del Fondo, se producira la
extincién del Fomndo, via liquidacidén de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en la
estipulacién 21 de la presente Escritura, en cuyo
caso, el Cedente podra ejercitar el derecho de

tanteo de conformidad' con lo dispuesto en dicha

estipulacién.

29, REGISTRO.

La constitucién del Fondo ha sido objeto de

registro por la CNMV,

La presente Escritura no sera objeto de
inscripcién en el Registro mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

30. NOTIFICACIONES.

30.1 Notificaciones entre la Sociedad Gestora y

el Cedente:

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuardn a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacidén, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de
escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de 2Zaragoza.

Aragén y Rioja (IBERCAJA).
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Plaza Basilio Paraiso, numero 2.

50008 Zaragoza.

Fax no: 976 239475,

Atn.: Pedro Dolz Tomey

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacién.

Orense, 69.

28010 Madrid.

Fax n°: 91 308 68 54.

Atn.: D. José Luis Dubois Aznal.

No obstante, también podran enviarse a otra
direccién o telefax, o a 1la atencién de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de
acuerdo con lo previsto en esta estipulaciédn.

30.2 Notificaciones a los titulares de los

Bonos:
Todas las comunicaciones que la Sociedad
Gestora deba realizar a los titulares de los Bonos

se efectuaran, a no ser que legal,
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reglamentariamente o en esta Escritura se prevea
otra cosa, utilizando medios de prensa de ambito
estatal u otros canales de general aceptacién por

el mercado gue garanticen una difusidén adecuada de

la informacidén en tiempo y contenido.

31. CONFIDENCIALIDAD.

La Sociedad Gestora, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 12 de 1la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre, de Protecciédn de Datos
de Carécter Personal, Unicamente tratard los datos
de caracter personal contenidos, en su caso, en la
documentacién y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar_o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicard, ni siquiera para su conservacién, a
otras personas una vez cumplida 1la prestaciédn
contractual, tanto los datos de caracter personal
como los soportes o documentos en que consten éstos

deberdn ser devueltos al Cedente 0, no siendo esto

posible, deberdn ser destruidos.
La Sociedad Gestora, asimismo, deberd adoptar
las medidas de seguridad de 4indole técnica vy

organizativas necesarias para garantizar la
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seguridad de los datos de caracter personal, que
eviten su alteracidén, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de

Proteccidén de Datos de Caracter Personal y en los
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reglamentos que la desarrollen.

32. EFECTIVIDAD.

La constitucién del Fondeo, la emisién de las
Participaciones y los Certificados y la emisidédn de
los Bonos seran efectivas desde el = presente

otorgamiento.

33. RESOLUCION.

En el supuesto de que no se confirmen, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos,
alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacién, se consideraran resueltas la
constitucién del Fondo, la emisidén y suscripcién de

las Participaciones y los Certificados, los




Contratos y la emisidén de los Bonos.

La  presente escritura ha sido redactada
conforme minuta facilitada por las partes.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales

pertinentes a este otorgamiento.
Formulo, igualmente, las reservas legales

relativas al articule 5 de la ILO  15/1999, de

Proteccidén de datos de Cardcter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, porque asi lo solicitan después
de advertidos de la opcién del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Los sefiores comparecientes
hacen constar que por la lectura gque han practicado
y por mis explicaciones verbales han quedado
enterados y debidamente informados del contenido del
presente instrumento publico y que prestan a éste su
libre consentimiento; y firman la escritura conmigo,

el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de 1los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad vy
legitimacidén, de que el consentimiento ha sido

libremente prestado y de que el otorgamiento se
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adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada de los otorgantes e intervinientes.

Del

integro

contenido

esta

escritura;

extendida en ciento diecinueve folios del Timbre

del Estado de

notariales,

7819003,
7819008,
7819013,
7819018,
7819023,
7819028,
7819033,
7819038,
7819043,
7819048,
7819053,
7819058,
7819063,

7819068,

papel exclusivo para

serie 77U, numeros 7819001,
7819004, 7819005, 7819006,
7819009, 7819010, 7819011,
7819014, 7819015, 7819016,
7819019, 7819020, 7819021,
7819024, 7819025, 7819026,
7819029, 7819030, 7819031,
7819034, 7819035, 7819036,
7819039, 7819040, 7819041,
7819044, 7819045, 7819046,
7819049, 7819050, 7815051,
7819054, 7819055, 7819056,
7819059, 7819060, 7819061,
7819064, 7819065, 7819066,
7819069, 7819070, 7819071,

documentos

7819002,
7819007,
7819012,
7819017,
7819022,
7819027,
7819032,
7819037,
7819042,
7819047,
7819052,
7819057,
7819062,
7819067,

7819072,



7819073, 7819074, 7819075, 7819076, 7819077,
7819078, 7819079, 7819080, 7819081, 7819082,
7819083, 7819084, 7819085, 7819086, 7819087,
7819088, 7819089, 7819090, 7819091, 7819082,
7819083, 7819094, 7819085, 7819096, 7819097,
7819098, 7819099, 7819100, 7819101, 7819102,
7819103, 7819104, 7819105, 7819106, 7819107,
7819108, 7819108, 7819110, 7819111, 7819112,
7819113, 7819114, - 7819115, 7819116, 7819117,
7819118, y el del presente, yo, el Notario, DOY FE.-

Siguen las  firmas de los comparecientes.-
Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricades vy

sellado. .

DOCUMENTACION UNIDA:
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Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados Pagina 1 de 1

Fecha: 11/05/2007 - 11:29:55 Usuario: Cartos Alcocer Torra

Archivo General de Poderes Revocados - Consu Ita de Poderes Revocados

Criterios de bisqueda

Afio del poder 2007
Protocolo ‘ 1355

No se han encontrado revocaciones con los criterios de bisqueda seleccionados.

s Menud | Bu;cad_or | _ _Im;!l_'i_mir

https://e-notario.notariado.org/poderesrevocados/busquedaPoderes.do?dispatch=buscar  11/05/2007




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7X4118761

ivp General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados Pagina 1 de 1

Arcl

Usuario: Carlos Alcocer Torra

Fecha: 14/05/2007 - 11:30:16

Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderés Revocados

Criterios de busqueda
2007

203

Aho del poder
Protocolo

No se han encontrado revocaciones con los criterios de blsqueda seleccionados.

Menti | Buscador | Imprimir

https://e-notario.notariado.org/poderesrevocados/busquedaPoderes.do?dispatch=buscar  11/05/2007
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R1355-07

RODRIGO

MANUEL RICHI ALBERT!
NOTARIO
Serranon®301° - 23001 - MADRID
Tel.: 912098 2300 - Fax: 91 20923 45
e-mall: fedatarics@notariasemans30.com

- PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION S.A.

NUMERO: MIL TRESCIENTOS CINCUENTA ¥ CINCO.———-

En Madrid, & diez de mayo de dos mil siete.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid

. ~ y de su Ilustre Colegio,

COMPAREGCGCE:
DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, mayor de
edad, casado, vecino de Madrid, con domicilio en 1la

calle Almagre, numero 46, con Documento Nacional de

Identidad ntmerc 05399158~T.
Las circunstancias personales relativas a

estado c¢ivil, vecindad y domicilio constan de sus

manifestaciones.

INTERVIENE

En nombre y representacién de la Sociedad
Mercantil Anénima denominada "TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

TITULIZACION, S.A. (en adelante aszimismo la




“Sociedad"); domiciliada en Madrid, calle Orense
nimero 69; constituida, por tiempo indefinido,  con
la denominacién de "Titulizacién de Activos, S.A.",
mediante escritura - otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Juan Romero-Girén Deleito, inscrita en
el Registro mercantil de Madrid, al tomo. 4280,
folio 170, seccién 8, hoja namero M-71065,
inscripcién 1%; y ean el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacidn, con el namero

3.

CIF ntmero A-80-352750.

Estéd facultado para este acto en virtud de su
cargo de Secretario no Consejero de la Sociedad, y
por 1la presente escritura eleva a publico leos
acuerdos  del Consejo de Administracién de 1la
Socliedad, en reunién celebrada el dia dos de marso
del dos mil siete, segin consta en la certificacién
gue me entrega e incorporo a esta matriz, expedida
por el Secretario del Consejo de Administracién,
Don Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, y con el
Visto Bueno del Presidente Don Francisco Javier
Soriano Arosa, cuyas firmas constan debidamente

legitimadas por mi.

El nombramiento de los citados cargos de
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Presidente y Secretario deriva de lo siguiente:

- en cuanto al Presidente, su nombramiento

deriva de acuerde del Consejo de Admiristracién de

fecha quince de abril de dos mil tres, elevado a

publico en virtud de escritura de protocolizacién

de acuerdos sociales autorizada en Madrid, por mi,

» el dia veintidés de mayo de dos mil tres, con el

numero 1821 de protocelo, que causé la inascripcién

34® en la citada hoja social.

- en cuanto al Secretario su nombramiento
deriva de acuerdo del Consejo de Administracién de
fecha nombrado  por acuerdo del Consejo de
Administracién de fecha veintisiete de Mayo de mil
novecientos no%enta y dos, elevado a publico dicho
acuerdo por escritura otorgada ante el Notario de
Madrid Don Juan Romero-Girén Deleito el dieciocho
de Junic de mil novecientos noventa y dos, nlimero
1.106 de protocolo, constando inscrito  su
nombramiento en el Registro Mercantil de Madrid

donde causé la inscripeién 2° en la citada hoja




social.
Sus facultades representativas son, a mi juicio,
suficientes para la PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS
SOCIALES que sa documenta en la presente escritura.—
Me asegura el compareciente gque su cargo
continda vigente y que subsiste la entidad a la que

representa.

————IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD

Le identificoe por su resefiado Documento
Nacional de Identidad, y tiena, a mi juicio, segin
interviene, = la capacidad legal necesaria para

otorgar la presente egcritura de protocolizacidén de

acuerdos sociales, y al efecto,

OTORGA :

Que protocoliza y deja elevados a escritura

piblica todos y cada uno de los acuerdos que constan
en la certificacidén que ha gquedadeo unida a esta
matriz, y que se da en este lugar por integramente
reproducida a todos los efectos. En consecuencia:——

PRIMERO: Se acuerda constituir un Fondo de
Titulizaecidn de Activos denominado “TDA IBERCAJA 5,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", en los términos
que constan en la certificacién incorporada y que

se da por integramente reproducida a fin de evitar
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repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: Sea acuerda emitir, con cargo a dicho

Fondo, wvalores hasta un importe ncminal méximo de

MIL TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS

. (1.300.000.000,00), en Jlos términos gue constan en
la certificacién incorporada y que se da por

integramente reproducida a fin de evitar

repeticiones innecesarias.
TERCERO: Se acuerda facultar al Prasidente Don
Francisco Javier Soriano Arosa, al Secretario Don
Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, y al Director
General Don Ramdn Pérez Herniéndez, asi como
conferir poéer especial a favor de Don José Luis
Dubois Aznal y de Doiia Maria Nieves Lara Candel,
para gqua cualguiera de ellos, indistintamente,
proceda en nombre de la Sociedad a ejercitar todas
y cada una de las facultades contenidas en el
acuerdo TERCERO de la Certificacién que ha quedado
4 incorporada, en 1los términos que figuran en la

misma y que se da por integramente reproducida a




fin de evitar repeticiones innecesarias.

CUARTO: Se acuerda designar como Auditor de
Cuentas del referido Fondo a la firma
"Pricewaterhougse Cooper Auditores, S.L.”, cuyos
datos de identificacidén constan en  certificacién

incorporada Yy que se da poxr integramente

reproducida.
Dicha entidad debera aceptar su nombramiento en

documento aparte, de lo que yo, el Notario, advierto

al comparaeciente.

— OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dice y otorga. Hago las reservas vy

advertencias legales.

Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de la 10 15/1999, de
Proteccidn de Datos de Cardcter Personal.

Permito al sefior compareciente la lectura de
esta acta, porgue asi lo solicita después de
advertido de la opcidén del articulo 193 del
Reglamento Notarial. El1 sefior compareciente hace
constar que por la lectura que ha practicado y por
mis explicaciones verbales ha guedado enterado y
debidamente informade del contenido del presente

instrumento pUblico ¥y gque presta a éste su libre
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aprobacidén; y firma el acta conmigo, el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de 1la identidad del

otoigante, de que, a mi juicio, tiene capacidad y

legitimacién, de qgue el consentimiento ha sido

. libremente prestado y de que el otorgamiento se

adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada del otorgante e interviniente.

Del integro contenido de esta escritura,
extendido en cuatro folios del Timbre del Estado de
papel exclusivo para documentos notariales, serie

70, nuimeros 7818901, 7818902, 7818903, y el del

presente, yo, el Notario, DOY FE.
Sigue la firma del compareciente.— Signado:

Manuel Richi Alberti.- Rubricados y sellado.

DOCUMENTACICN UNIDA-




. @ TdA | Secretarla del Consejo

Titulizacién
de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su celidad de¢ Secretario del Conscjo de
Administracién de 1a mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACIOR, S.A., con CIF A~-803352750 y domicilio en Madrid, calle de Orense, 69

- Que, en Madrid, a 2 de marzo de 2007 y debidamente convocado al efecto, se reunié a las 11:30 horas el
Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titlizaclém, S.A., en

; las oficinas de la Sociedad, calle de Orense 69, estando presentes loa siguientes Conssjeros:
- D. Francisco Javier Soriano Arosa
- D. Prencisco Javier 84iz Alonso
- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansiila
3 - BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, represenmda por 0. Jemis Rio

Cortés
- D. José Carlos Contreyas Gémez R
~ . Victor Iglesias Ruiz .

e ol

Excusaron su asistencia CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, por medio de u representante D,

Juan Luis Sabater Navarro, y CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, por medio de su :
representante D, Horacio M o Morales, delegando esta dltima entidad en el Presidente. Fl presidente

aceptd la referida delegacion.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Acclonistas, tienen
aceptado of nombramiento y tomado posesién del cargo,

- Que I geaitn fus presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Ayosa y actud como Secretario el del
e} Conssjo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidents declard validemente constituido el Consejo ds
Administracion al concwrrir presentes o representados la mayoria de los ssfores Consejeros, dando paso
directamente a Ia discusién de los asuntos del Orden del Dia, aprobdndose por unanimnidad entre otras los
signientes screrdos:

“PRIMERO: Caonstituly un Fonda de Titulizacidr de Actives denominado *TDA IBERCAJA 5, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS™, 4 otro nombre que derermiu Ia Sociedad Gestora, conforme a lo
previsto en la legislacion vigente, agrupando en el mismo Par hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca cedidos por Caja de Aharros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdny Riofa
(Thercaja). Dicho Fando estard gestionado por la Socleded.

El importe mdximo de Participaciones hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteen a agrupar
en el Fondo serd, en conjunto, de hasta mil trescientos millones de euros (€1.300.000.660).

SEGUNDO: Emitir, con cargn a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal méximo de mil
trescientos millones de euros (€1.300.000.000). -

TERCERO: Facult lidari te ol Presidente, D. Fr Jewler Soviano Arosa, al Secretario,
D. Luis Vereterra Guriérrez-Matwrana, y al Director General, D. Rambn Pérex Herndndez, asf como -
conferir poder especial tan amplio como sea 1o en Derecho a favor de D. José Luis Dubols Aznal,

con D.N.L mimero 50.807.466-Y y D', Marla Nleves Lara Candel, con D.N.I, nimero 51.378.547-C, para
que cualguiera de ellos indistintamente proceda en nombre de ta Soctedad a:
~ Otorgar con el Cedente el contrate de emisidn y suscripeion de las Particip ion hip las y

los Cartificados de Transmision de Hipoteca,

« Otorgar la escritura piblica de constitucidn del Fondo, en los términos y condiclones que
corsideren adecuadas.

- Determinar la iotalidad de los 1érminos y condiciones de los valores de renta fija a emitir con carge

al Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

LIF: A SIIZTAL X Argietro Kerrnmtll de dibadviik, Tonm LS, kil 1, Fuli 1300, D 8-71 00, Sooriia 7.
'
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- Obtener las maorizaclones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacitn con la
constitucidn del Fondo, la emizidn y susoripoidn de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.

- Llevar a cabo las actuncionss necesarias o converertes y otorgar ¥ firmar los docuamentos que sean
precisos o convenlentes para solicitar la admisidn a cotizacidn de los valores gue se emitan.

- En generdl, realizar cuamos actos y olorgar cuantos docsonentos, priblicos o privados estimen
convenlentes o necesaris para la ejecucitn y dexarrollo de los actos mencionadas anteriormente

CUARTO; Designar como Auditor de Cuenias del referido Fowdo "TDA IBERCAJA 5, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS® a lo firma Pricewaterhowse Cooper Auditores S.L., con CIF B-
79031290, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el mitmero $-0242.*

- Que tras ser aprobados loz acuerdos relacionados anteriotmente, se suspendié por unas momentos la sesion,
Mm:xmmamdmuhmhwallddlmpcmmdel(:msejoesambada
. por unanimidad de los asistentes,

- Que con posterioridad a esa sesidn no s¢ ha adoptado ningin otro acuerdo que modifique, afecte o condicione
los acuerdos aprobados por el Conssjo de Administracion de TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. el dia 2 de marzo de 2007, contenidos ¢n la presente .
Certificacion, :

Y para que conste a los efictos legales, expido la presents certificacion, en Madrid a 11 de abril de 2007.

Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-
MATURANA Y DON FRANCISCO JAVIER SORIANO AROSA, por el
cotejo que efectio con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocolo.
Daje anotado este testimonio con @l ntimero 4.519,
en el Libro Indicador nimero 3.

En Madrid, a once de abril de dos mil siete.

=
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...COPIA EXACTA DE §U MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. PARA “TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, LA EXPIDO
EN SEIS2 POLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE FPAPEL
EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE 7X,
NOMEROS 7933234, LOS CUATRO ANTERIORES EN ORDEN
CORRELATIVO DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, RN
MADRID, A DIEZ DE MAYO DE DOS MIL SIETE. DOY FE.
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DON ROMAN ALCALA PEREZ, SECRETARIO DEL CONSEJQ DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA, insorita en el Registro
Mercantil de Zaragoza, al tomo 1.194, folio 23, heja
nimero 2Z-4,862, inscripeién 1°,

>/
", _,ff‘
~f CERTTIFIGCA:Que en sesién celebrada por el
// mismo en el 1lugar y dia de 1la fecha, con la
N asistencia de todos sus miembros, fueron adoptados,
entre otros, los siguientes acuerdos:
F

“PRIMERO.- Emitir Participaciones Hipotecarias vy/o
Certificados de Transmisién de Hipoteca por un
importe nominal de hasta MIL DOSCIENTOS MILLONES
(1.200.000.,000) DE EUROS, representativos de
préstamos hipotecarios de la cartera de la Entidad,
para gue sSean suscritos, en nombre de un Fondo de
Titulizacién de Activos o en nombre de un Fondo de
Titulizacidén Hipotecaria, de naturaleza cerrada
creado al efecto (en adelante, el “Fondo”), por
Tituliczacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, 5.A. (en adelante, 1la “Sociedad
Gestora”), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14
de mayo, por el gue se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las socliedades gestoras de
fondos de titulizacidn y/o de la Ley 19/1992 de 7 de
julio, sobre régimen de sociedades y fondos de
inversion inmobiliaria y sobre fondos de titulizacidn
hipotecaria, segin el caso.

QUEDA RELACIONADO BAJO En N°* & 3 per LIZRO IIM’.DICADO."&;/— -

Las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados
de Transmisién de Hipoteca podran estar representadas
tanto por titulos  unitarios como  por titulos
miltiples.

SEGUNDO.- Se faculta a Director General, D. José Luis
Aguirre Loaso, Directores Generales Adjuntes, D.
Fernando Galdamez Pérez y D. Jesds Bueno Arrese,
Director General Adjunto-Secretario General, D. Jesis
Barreiro Sanz, Director de Inversiones Crediticias y
Mercado de Capitales, D. Victor Iglesias Ruiz, Jefe
de Gestion de Riesgo de Mercado, D. Pedro Dolz Tomey,
Responsable de Mercado Monetario y Renta Fija, D.
Carlos Fustero Pescador, todos ellos mayores de edad
y <on domicilio, a estos efectos, en Zaragoza, Plaza
Basilio Paraiso n® 2, para que, cualquiera de ellos,
indistintamente, proceda, en nombre de la Caja de



QUEDA RELACIONATDC EAJO EL N° ( 3{ DEL LI5RD INDICADOR

Ahorros y iHonte de Piedad de Zarageza, Aragéh y Ricia
{en adelante, Ibercaja) a:

)

Seleccionar los préstamos con respecto a los que
se emitirdn tanto las Participaciones
Hipotecarias como los Certificados de Transmisién
de Hipoteca.

Determinar la totalidad de las condiciones de la
emision de las Participaciones Hipotecarias y/o
de. los Certificacdos de Transmisién de Hipoteca
gue- no hayan side establecidas en el presente
acuerdo.

Firmar las Participaciones Hipotecarias y/o los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca que se
emitan. Dicha. firma podri  reproducirse en los
titulos por los medios que se estimen mas
adecuados.

Realizar cuantos actos Yy oOLOrgar cuantos
documentos, publicos [} privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacién con
la emisién de las Participaciones Hipotecarias,
como de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, como en relacién con la constitucién
del Fondo de Titulizacidén de Activos, en los
términos y condiciones que consideren adecuados,
todo ello con vistas a la agrupacién de las
Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca en dicho
Fondo.

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo,
garantias, agencia de pagos, agencia financiera,
derivades, de depésito o similares) requiera la
estructura del Fonde o los apoderados consideren
conveniente otorgar en relacidén con el Fondo, ya
sea con el propio Fondo, representandoc a través
de la Sociedad Gestora, o con terceras partes
participantes en la operacién de titulizacién
referida en el Acuerde Primero.

En relacién con los -documentos pOblicos o
privados y demas contratos gque consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados
quedan facultados para determinar las condiciones
y suscribir la Eseritura de Constitucién del
Fondo y cualquier otro contrato que requiera la
estructura del Fondo de Titulizacién de Activos,
todo. ello en relacién con la funcién de 1la
Entidad como emisor de las Participaciones
Hipotecarias y/o de los Certificados de
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Transmisién de Hipoteca comc en relacién con
aquellas otras funciones que 1los apoderados
consideren conveniente que la Entidad asuma en
relacién con el Fondo de Titulizacién de Activos.

- Acordar las condiciones de administracién o
gestidn de los préstamos hipotecarios
titulizados.,

~

oy
o}

8 ~ Presentar ante la Comisién MNacional del dercado
H de Valores los documentos que la misma requiera
g L en relacidén con la emision de las Participaciones
o Hipotecarias, de los Certificados de Transmisién
o] A/ de Hipoteca y la constitucién del Fondo.

]

8 / / - Una vez constituido el Fondo, sustituir las
3 / Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados
A de Transmisién de Hipoteca que se emitan por
e Ibercaja en las condiciones que se establezcan en
“ la Escritura de Constitucidén del Fondo, pudiendo
% apoderar a la Sociedad Gestora para que, a través
. de cualquiera de sus representantes legales, en
W nombre y representacion de Ibercaja, proceda a
8 sustituir las Participaciones Hipotecarias vy/o
] los Certificados de Transmisién de Hipoteca en
o . las condiciones gque se establezcan en la
2 “a Escritura de Constitucién del Fondo y en los
a - ' demas términos y condiciones gque tenga por
o . conveniente, formalizando la correspondiente
3 | escritura de sustitucién y otorgue cuantos
oy f documentos publicos o privados fueran precisos de
oo subsanacién de errores o de modificacion o
E complementarios del primero, aunque incurra en la
< figura de autocontrataciéon o de maltiple

representacion.

TERCERO.- Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por
el Fondo, asi como cualquier otro instrumento
representativo del Pasivo del Fondo, hasta un
importe maximo de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000)
DE BEURQOS.

A estos efectos, se faculta a 1las personas
indicadas en el apartado anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos vy
otorgar cuantos documentos publicos o privados
consideren necesarios.”

El Acta de la sesi6n celebrada por el Consejo fue
aprobada al final de la reunidén con relacion a los
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acuerdos que son objeto de la presence
cercificacion.

¥ para que conste, expide el presente certificado,

con’ el visto bueno del sefior Presidente, en

Zaragoza, a veintiocho de febrero de dos mil siete.
ve Be

EL PRESIDENTE,

YO, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ, Nota-
rio de ‘Zaragoza,. del TIlustre Colegio de

Aragln, == - - - e
------------------------ DOY FE tremucoccmccmacnnna
Que considero LEGITIMAS las firmas que 045 . SELLOOE
anteceden de DON AMADO FRANCO LAHOZ con D.N.T. & %%mgg%g
N.I.F. nGmeroc 17.817.393-Y y DON ROMAN ALCALA A
PEREZ, con D.N.I. N.I.F, nimerc 18.385.092-L, & -'("u'l’*’\"f.:‘,.
por obrar en mi protocolo. ---------sooooo_a.. S o ‘
En Zaragoza, a quince de marzo del afio dos N
mil siebe, ~- - - me e Ll )
RELACIONADO  BAJO EL NOMERO SRISCIENTOS
TREINTA ¥ SEIS DEL LIBRQO INDICADOR, -~ --------
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DIRECGI(N GeNERAL Serrano, 47 T +34.935 Bs1 500
D8 MERCADGS & INVERSORES 28001 Madrid, Expatia WWW.CIIIV.2¥

5¢.D. Ramdn Pérez Heméndez

QOMNSION HAGIONAL DEL MERCADO DE VALORES Director Generel de
' e TITULIZACION DE ACTVOS, SGFT, SA.
/ Orensa, 69
0 8 MAYD 2007 28020, MADRID
REGISTRODE SALDA M.P e — - o (h
w2006 IFE
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Le notificamos que una vez examingdh la h aé&rﬁémﬁﬁ Sabre canstinicin de fondos de titu

de activas con emisidn de valores:

?L%lén
:

Fondo: TDA IBERCAJA 5%, F.TA. e
EmEidn: Bonos de titullzacién porimporte de 1.207.000,000 euros
Sociedad Gestora: Titulizackén de Actives. S.G.F.T.

con fecha 08/05/07 el Vicepresiderte de esta Comisién Nadional del Mercado de Valores ha adoptado el siguiente
acuerdo:

" Examinada la documentacién correspondiente a la constituckin del Fondo de Tindizacitn de Activos con emision de
vakoret de renta fja remitidta pror a entidad Tituilzacidn de Activos, S.G.FRY.y de conformidad con lo previsto en los
anticulos 18, 26, 27y 92 de i Ley 24/1988 del Mercads de Valores, 2, 5y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5 de
Ja Ley 19/1952. de 7 de julio,y dermds nommas de aplizacion, 2 Vicepresidente de fa Corision Nacional del Mescado de
Vialares, en virtud de la delegacion que Ie ha sido conferida por acuerdo del Consejo de exta Cornisidn de fecha 30/01/07,

"ACI

Inscribir en los Alegisivos Oficiales contempiados en el articulo 92 de la Ley 24/1998 det Mercado de Valores ef informe de
jos auditoras/ infarme de fa gestora, los documentos acreditativos y el folleto Informarivo correspandientes a la constitu-
ciéin del Fando de Ticulizacion de Activos dencminado TDA IBERCAIA 5, FTA can emision de bonos de titullzacién y
promovide por la entidad Titullxacldn de Activos, 5,G.F.T.”

L.a Agencia Nacional de Codificatién ha asignado a [ emisidn de referencia los siguientes codigos ISIN como
¢6digos tinkos de dmbito internacional. '

\/ Serie Codigo 15N
Al ES0377967007

AZ 50377967015

B ES0377967023

C ES0377967031

D ES0377967049
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09/05 2007 Jo:pe FAX 915854106 unns . SA.CUNDARIOS @oo3/s003
915854106
|_ E ] ES0377967056 i

E feal Decreto 1732/98 determina 1a abligatoriedad del abono de | tasa (Tarifs 1) cuya liquidagin, por un iImpor-
te de 39.813,65 euros se adjuntam.

Atentamente,

. " ln‘!—-—- :H—q ,:.'a!:E 1 & ‘
Dnectaneneral aFa ! t % ‘%," i%@
) cOR R
“ ) . ‘ s‘i;’}ﬁ'i"%
Lo ERTEMLIY
' hihvl-.-.a'.i'n“j Lo THIYER




ANEXO 4

DEFINICIONES



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7X4118750

GLOSARIO DE TERMINOS

TERMINOS

“Administrador® significa la entidad encargada de la administraci6n de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo mediante la emision de las Participaciones y los
Certificados. IBERCAJA actuard como administrador de los Préstamos Hipotecarios,
sin perjuicio de su posible sustitucion segin lo establecido en el apartado 3.7.1 del
Médulo Adicional.

“Agencias de Calificacion” significa Moody's y S&P.
“Agente Financiero” significa el Instituto de Crédito Oficial.

“AIAF” significa Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros (AJAF
Mercado de Renta Fija).

" “Amortizacién Anticipada” significa la amortizacién anticipada, en una Fecha de

Pago, de la fotalidad de la emisién de Bonos, de conformidad con los supuestos de

liquidacién anticipada y con los requisitos que se detallan en el apartado 4.4.3 del

s Pocumento de Registro y con sujecidn al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
* establecido en el apartado 3.4.6.3 del Médulo Adicional.

“Avance Técnico” significa la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme
a lo previsto en el apartado 3.4.5.2 del Médulo Adicional, que debe ser entregado por el
Cedente, respecto a las Participaciones y los Certificados que administra, en una
determinada Fecha de Cobro.

“Bonos” significa, conjuntamente los Bonos de la Clase A, los Bonos de la Serie B, los
Bonos de la Serie C, los Bonos de la Serie D y los Bonos de la Serie E emitidos con
cargo al Fondo.

“Bonos de la Clase A* significa conjuntamente los Bonos de la Serie A1 y A2.

“Bonos de la Serie A1” significa mil quinientos (1.500) Bonos Al de cien mil euros
(100.000 €) de valor nominal cada uno, por un importe nominal total de ciento
cincuenta millones de euros (150.000.000 €).

“Bonos de la Serie A2* significa diez mil veinte (10.020) Bonos A2 de cien mil euros
(100.000 €) de valor nominal cada uno, por un importe nominal total de mil dos
millones de euros (1.002.000.000 €).

“Bonos de la Serie o Clase B” significa trescientos veinticuatro (324) Bonos B de cien
mil euros (100.000 €) de valor nominal cada uno, por un importe nominal total de
treinta y dos millones cuatrocientos mil euros (32.400.000 €).




TERMINOS

“Bonos de la Serte o Clase C* significa ciento ocho (108) Bonos C de cien mil euros
(100.000 €) de valor nominal cada uno, por un importe nominal total de diez millones
ochocientos mil euros (10.800.000 €).

“Bonos de la Serie o Clase D” significa cuarenta y ocho (48) Bonos D de cien mil
euros (100.000 €) de valor nominal cada uno, por un importe nominal total de cuatro
millones ochocientos mil euros (4,800.000 €).

“Bonos de la Serie o Clase E” significa setenta (70) Bonos E de cien mil euros
(100.000 €) de valor nominal cada uno, por un importe nominal total de siste millones
de euros (7.000.000 €).

“Cantidad a Pagar por la Parte A” significa una cantidad igual a los Intereses
Computables a Efectos de la Liquidacién de la Permuta.

“Cantidad a Pagar por la Parte B” significa la cantidad igual al resuitado de
recalcular los pagos de intereses de las Participaciones y de los Certificados
correspondientes a los Intereses Computables a Efectos de la Liquidacién de la
Permuta, mediante la sustitucién del tipo efectivo aplicado a cada Participacién o a
cada Certificado por el Tipo de Interés de la Parte B mas el importe a que ascienda en
la Fecha de Pago correspondiente a la comision de administracion por el nuevo
administrador por el caso de sustitucién del Cedente como administrador de los
Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo.

“Cantidad Disponible para Amortizacién™ significa, en cada Fecha de Pago, la
cantidad que se destinard a la amortizacién de los Bonos de las Clases A, B, C y D, en
los términos establecidos en el apartado 4.9.2.4 de la Nota de Valores

“Cantidad Neta” significa la diferencia positiva (o negativa) entre la Cantidad a Pagar
por la Parte A y la Cantidad a Pagar por la Parte B,

“Cedente” significa IBERCAJA.

“Certificados” significa los certificados de transmisién de hipoteca emitidos por el
Cedente en la Fecha de Constitucién y agrupados, en cada momento, en el Fondo,

“CNMV? significa Comision Nacional del Mercado de Valores,

“Contrato de Cap de Tipos de Interés™ significa el contrato de cap de tipos de interés
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y
JPMORGAN CHASE, y descrito en el apartado 3.4.7.3 del Médulo Adicional.

“Contrato de Depdsito a Tipo de Interés Garantizado™ significa el contrato de
depésito a tipo de interés garantizade (Cuenta de Reinversién) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, e IBERCAJA, y descrito en
el apartado 3.4.4.1 del Mddulo Adicional.
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“Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocactén de la Emisién de Bonos”
significa el contrato suscrito entre la Sociedad Gestora y las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras, por el cual estas Gltimas entidades se comprometen a suscribir o a
conseguir, bajo su responsabilidad, suscriptores para los Bonos.

“Contrato de Permuta Financiera de Intereses” significa ¢l contrato de permuta
financiera de intereses celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, ¢ IBERCAJA, y descrito en el apartado 3.4.7.1 del Médulo Adicional.

“Contrato de Servicios Financieros” significard el contrato suscrito por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, y el Agente Financiero, que regula el depdsito de las
Participaciones y los Certificados, la Cuenta de Tesoreria y la agencia de pagos del
Fondo,

“Cuents de Excedentes” significa la cuenta, en su caso, abierta a nombre del Fondo
para recoger el exceso del saldo de la Cuenta de Reinversion sobre el 20 % del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos.

“Cuenta de Reinversion” significa la cuenta abierta a nombre del Fondo, a través de
la cual se realizardn en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe
recibir del Cedente.

“Cuenta de Tesoreria” significa la cuenta financiera en euros abierta en el Agente
Financiero a nombre del Fordo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, a través de la cual se realizan todos los pagos del Fondo.

“Dendores” significa los deudores de los Préstamos Hipotecarios transferidos al Fondo
mediante la emision de las Participaciones y los Certificados.

“Dia HAbil" significa todos los dfas que no sean sibado, domingo, festivo en Madrid
capital o inhabil segin el calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System).

“Diferencial” significa un margen que se aplicars al Tipo de Interés de Referencia a
efectos de calcular el Tipo de Interés de la Parte B, margen que serd igual a 0.65%.

“Documento de Registro” significa ¢l documento elaborado conforme al Anexo Vi1
del Reglamento 809/2004.

“EBN” significa EBN BANCO DE NEGOCIOS, 5.A.

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras”, significa, conjuntamente, las entidades,
EBN, IBERCAJA , JPMorgan, , la Caixa y Société Générale.

“Entidades Directoras” significa las entidades JPMorgan y Société Générale.
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“Escritura de Constitucién” significa Escritura de Constitucién del Fondo, de
emision y suscripcién de las Participaciones y los Certificados y de emision de los
Bonos.

“Factores de Riesgo® significa una descripcién de los principales factores de riesgo
ligados al emisor, a los valores y a los activos que respaldan la emisién

“Fecha de Constitucién® significa el 11 de mayo de 2007, fecha en que se constituye
¢l Fondo.

“Fecha de Desembolso” significa el 17 de mayo de 2007, fecha en la cual se
desembolsardn los Bonos y se abonard el precio por las Participaciones y los
Certificados al Cedente.

“Fecha de Determinacién®™ significa el Segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de
Pago (o a la Fecha de Desembolso en el caso del primer Periodo de Devengo de
Intereses), en la que se determinard el Tipo de Interés de Referencia que serd de
aplicacion para el siguiente Periodo de Devengo de Intereses. Para el primer Perfodo de
Devengo de Intereses, el Tipo de Referencia serd determinado el Segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso {es decir, el 14 de mayo de 2007).

“Fecha de Liquidacién” significa las fechas de liquidacién del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses y del Contrato de Cap de Tipos de Interes, que coincidirdn con
las Fechas de Pago del Fondo.

“Fecha de Notificacién” significa la fecha en la que se notificardn los importes a pagar
en concepto de principal e intereses a los titulares de los Bonos emitidos, es decir, el 2°
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago™ significa los dias 26 de febrero, 26 de mayo, 26 de agosto v 26 de
noviembre de cada afio o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, La primera Fecha de Pago tendré lugar e} 27 de agosto de 2007.

“Fecha de Vencimiento Legal” significa la fecha de amortizacién definitiva de los
Bonos, es decir, el 26 de noviembre de 2049 o, si este dia no fuera Dia Hébil, el
siguiente Dia Habil,

“Fechas de Cobro” significa las fechas en las que el Cedente transferira al Fondo, esto
es, los dias 20 de cada mes, pudiendo tal periodicidad disminuir en el caso de que el
Cedente, como Administrador de los Préstamos Hipotecarios, sufriera una rebaja de sus
calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacién,

“Folleto” significa este folleto informativo inscrito en los registros oficiales de la
CNMYV con fecha 8 de mayo de 2007,

“Fondo” significa TDA IBERCAIJA 5, Fondo de Titulizacién De Activos.
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“Fondo de Reserva” significard el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo a los Bonos de la Serie E, conforme a lo establecido en el
apartado 3.4.2.1 del Méduio Adicional.

“Gastos de Liquidaci6n™ significa los gastos que se originen con motivo de la
liquidacion del Fondo.

“Gastos Ordinarios™ significa los gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado cumplimiento; los
honorarios de las Agencias de Calificacién por el seguimiento y el mantenimiento de la
calificacion de los Bonos; los relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos
por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su admision a negociacién en
mercados secundarios organizados y el mantenimiento de todo ello; los derivados de la
administracion del Fondo; los derivados de la auditoria anual del Fondo; los derivados
de la amortizacion de los Bonos; los derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y/o los Bonos; los gastos financieros de la Emisién de Bonos
la comisién de la Sociedad Gestora y la comision del Agente Financiero.

“Gastos Extraordinarios” significa los gastos derivados, en su caso, de la preparacion
y formalizacién por la modificacién de la Escritura de Constitucién y de los Contratos,
asi como por la celebracion de contratos adicionales; en su caso, el importe de gastos
iniciales de constitucion del Fondo y de emisién de Bonos que excedan del importe de
principal del Préstamo para Gastos Iniciales; los gastos extraordinarios de auditorfas y
de asesoramiento legal, los gastos que puedan derivarse de la venta de las
Participaciones y los Certificados y de los activos remanentes del Fondo para la
liquidacién del mismo; los necesarios para instar la ejecucion de los Préstamos
Hipotecarios y los derivados de las actuaciones recuperatorias que se requieran; la
contraprestacién del Administrador de los Préstamos Hipotecarios en caso de
sustitucién del Cedente en la administracién de los mismos; en general, cualesquicra
otros gastos extraordinarios soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del mismo.

“IBERCAJA” significa Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y
Rioja.

“IBERCLEAR?” significa la entidad Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, 8.A.

“ICO” significa el Instituto de Crédito Oficial.
“JPMorgan” significa J.P. Morgan Securities Ltd.

“JPMORGAN CHASE?” significa JP.MORGAN CHASE BANK, N.A., Sucursal en
Londres.
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“Intereses Computables a Efectos de la Liquidacién de la Permnta® significa la
suma de todas las cantidades de intereses de las Participaciones y los Certificados
pagadas por los Deudores durante los tres (3) Perfodos de Cobro inmediatamente
anteriores a la Fecha de Liquidacién en curso, y que efectivamente hayan sido
transferidas al Fondo.

“La Caixa” significa CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA.

“Ley 19/1992” significa ia Ley 19/1992, de 7 de julio, de régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y regulacién de los Fondos de Titulizacion
Hipotecaria.

“Ley 2/1994” significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacién y

modificacion de préstamos hipotecarios, en su redaccién vigente.

“Ley 24/1988” significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccion actual.

“Ley 3/1994" significa la Ley 3/19%4, de 14 de abril, que adapta la legislacién espafiola
en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria e
introduce otras modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 44/2002* significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma
del sistema financiero.

“Ley Concursal” significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, concursal.

“Ley del IVA™ significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre ¢l
Valor Aftadido.

“Ley del Mercadoe Hipotecario” significa Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del
Mercado Hipotecario.

“Margen de Intermediacion Financiera” significa la cantidad igual a la diferencia
positiva entre los Recursos Disponibles del Fondo y la cantidad aplicada al resto de
conceptos incluidos en el Orden de Prelacién de Pagos.

“Médulo Adicional” significa el documento de este Folleto elaborado conforme al
Anexo VIII del Reglamento 809/2004.

“Moody's” significa Moody’s Investors Service Espafia, S.A.

“Nivel Requerido” significa el nivel requerido que debe tener el Fondo de Reserva en
cada Fecha de Pago de conformidad con lo previsto en el apartado 3.4.2.1 del Modulo
Adicional.

“Nota de Valores® significa el documento de este Folleto elaborado conforme al
Anexo X111 del Reglamento 8§09/2004.
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“Orden de Prelacion de Pagos” significa el orden en que se aplicardn los Recursos
Disponibles en cada Fecha de Pago para atender las obligaciones de pago o de
retencién del Fondo.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién” significa el orden en que se aplicarin
los Recursos Disponibles para atender las obligaciones de pago o de retencién del
Fondo en los supuestos de liquidacién anticipada y extincién del Fondo previstos en el
apartado 4.4.3. del Documento Registro.

“Participaciones™ significa las participaciones hipotecarias emitidas por el Cedente en
la Fecha de Constitucién y agrupadas, en cada momento, en ¢f Fondo.

“Participaciones y Certificados Fallidos” significa las Participaciones y los
Certificados cuyos préstamos subyacentes tengan un retraso en el pago igual o superior a
18 meses o que hayan sido declarados fallidos por el Cedente.

“Participaciones y Certificados no Fallidos” significa las Participaciones y los

: Certificados que a una fecha no se encuentren considerados como Préstamos
Hipotecarios fallidos.
. “Periodo de Cobro” significa el perfodo comprendido entre dos Fechas de Cobro.

“Periodo de Devengo de Intereses” significa los dias efectivos transcurridos entre
cada dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y
excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periodo de Devengo de Intereses
comenzari en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizard en la primera Fecha de
Pago, excluida,

“Periodos de Liquidacién™ significa los dias efectivamente transcurmridos entre dos
Fechas de Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la Gltima.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidacién tendri una duracién equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Constitucién, incluida, y el 27 de
agosto de 2007, excluido, salvo para el Contrato de Cap de Tipos de Interes en el que el
Periodo de Liquidacion tendrd una duracidn equivalente a los dfas efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso, incluida, y el 27 de agosto de 2007.

“Periodo de Suscripcién de los Bonos™ significa ¢l plazo para suscribir los Bonos,
que comenzaré el dia 14 de mayo de 2007 a las 12:00 p.m. horas (C.E.T.), y finalizard
¢l mismo dia a las 14:00 horas (C.E.T.).

“Préstamo(s) Hipotecario(s)” significa los préstamo(s) hipotecario(s) transferidos por
IBERCAJA al Fondo mediante la emisién de las Participaciones y los Certificados.

“Préstamo para Gastos Iniciales™ significa el préstamo otorgado por IBERCAJA al
Fondo para que éste haga frente a los gastos iniciales correspondientes a los Bonos.
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“Préstamo Subordinade” significa el préstamo otorgado por IBERCAJA al Fondo
para cubrir ¢l desfase existente en la primera Fecha de Pago del Fondo entre el devengo
de intereses de las Participaciones y de los Certificados desde la Fecha de Constitucidn
hasta la primera Fecha de Pago y el cobro de Jos intereses de las Participaciones y los
Certificados vencidos con anterioridad a dicha Fecha de Pago..

“Pricewaterhouse Coopers” significa Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L.

“Real Decreto 685/1982” significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de
desarrollo de la Ley del Mercado Hipotecario.

“Real Decreto 926/1998” significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos
de titulizacion.

“Real Decreto 1310/2005” significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, en materia de admisién a
negociacién en mercados secundarios -oficiales, de ofertas puablicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a estos efectos,

“Recursos Disponibles® significa las cantidad depositada en la Cuenta de Tesoreria en
cada Fecha de Pago, que serd la suma de (i) los ingresos obtenidos de las
Participaciones y los Certificados en concepto de principal e intereses corrientes, que
corresponden a los tres Perfodos de Cobro inmediatamente anteriores, (ii) el importe en
concepto de Avance Técnico solicitado al Cedente y no reembolsado, (iii) los
rendimientos de los saldos de la Cuenta de Reinversidn y, en su caso, los rendimientos
de los saldos de la Cuenta de Excedentes, (iv) el Fondo de Reserva, (v) en su caso,
otros ingresos procedentes de los Deudores por conceptos distintos a principal e
intereses corrientes de los Préstamos Hipotecarios que corresponden a los tres Periodos
de Cobro inmediatamente anteriores, (vi) la Cantidad Neta percibida en virtud del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses o, en caso de incumplimiento, de su pago
liquidativo, (vii) las cantidades derivadas del Contrato de Cap de Tipos de Interés, y
(viii) en la primera Fecha de Pago, el importe del Préstamo Subordinado.

“Reglamento 309/2004”, significa Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de
29 de Abril de 2004.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos”, significa la suma del principal
pendiente de vencimiento més el principal vencido y no pagado a una fecha de todos
los Bonos que integran cada una de las Series.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los Certificados”,
significa la suma del principal pendiente de vencimiento més el principal vencido y no
pagado a una fecha de todas las Participaciones y Certificados.
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"Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acummlado de las Participaciones y los
Certificados Fallidos", significard el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de
las Participaciones y los Certificados Fallidos sin reduccién de las posibles
recuperaciones de esas Participaciones y Certificados Fallidos,

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos”, significa 1a suma del
principal no vencido de los Bonos de cada una de las Series.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y los
Certificados”, significa el importe de principal no vencido de las Participaciones y los
Certificados.

“Series” significa, conjuntamente, todas las series de los Bonos, es decir, la Serie Al,
Serie A2, la Serie B, la Serie C, la Serie D y la Serie E.

“Sociedad Gestora”, significa Titulizacién de Activos, S.G.F.T, S.A.
“Soclété Générale”, significa SOCIETE GENERALE, Sucursal en Espafia.
“S&P”, significa Standard & Poor’s Espaiia, S.A.

“TAA”, significa tasa efectiva anual constante de amortizacién anticipada o prepago.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable
trimestralmente y con pago trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses que serd ¢l que resulte de sumar (i) ¢l Tipo
de Interés de Referencia y (ii)} un margen para cada una de las Series segin el detalle
del apartado 4.8 de la Nota de Valores.

“Tipo de Interés de la Parte B”, significa la suma del (i) Tipo de¢ Interés de
Referencia de los Bonos para ¢l Periodo de Devengo de Intereses en curso, y (ii) del
Diferencial.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa el tipo de interés de referencia de los
Bonos, conforme se establece en el apartado 4.8 de la Nota de Valores.

“Titalos Miiltiples”, significa los tftulos maltiples representativos de las
Participaciones y los Certificados.
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RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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" PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
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437 Bercajs  190.000,00
428 Bwicdin 110.000,00
439 lbercajn 121.000.00
440 lbwmouia 120.000,00
441 \orrcain 54.091.08

450 Fosicajd 140.000,00
450 nicala 170.000,00
48D Ihnrcam V78,771,058
1 Tarsia 18428040
462 evcaja  199.0M53
483 \bercalz ATTAAE AR
464 bercail 22537054
485 toprcajn 251.823.57
4680 Toarodis 302.008.58
487 Ibetcoy  126.311.02
464 bmcajx 179.852.87
469 toercaja 127564 02
470 |barcajs 187141 A7
471 Iberca 240.58522
472 Woercalp 203.743.10
473 paicaly 7512051
474 Towicels  200.000,00
475 Woatcals  104.000.00
476 fowrcals  119.00981
477 Ibareain 97242
4T3 lMcaE £5.000.00

510 (burcain 4800000
511 Harcal 60.200.00
512 wicaja 470,00
513 fowicajn VE5.000,08
§14 ihercaj  263.000.00
515 Iberas 112400000
518 |harodis 180.000,00

£30 Baresin  114.000,00

14541588
140.440,34
147.494.19
177.213,38

748097

118734
1RMS 81
13224102
1M6261
SIE1404
164,002 45
6286337
#9.733.03
145.208.81
18.7215%
442008
77.585.18
11848540
100 982,23
120.581.14
21732049
7097154
81.875.96
109.754,12

10586248
140.334 43
12827909
137 438,02

55.330.21

1M.803,42
14124087
113.704,70
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3103
111112035 12 CUOTNUEV ZARAGOZA
WVm036 12 CUOTNUEY ZARAGOZA
31032041 12 CUOTMUEV ZARAGOZA
1570872041 12 GUOTMUEY ZARAGOIA
w2 42 CUBTFLIA ZARAGOZA
12 CUOTFUA JACA
] 12 CUOTFUA JAGA
G 12 CUOTPLA ZARABOZA
012018 12 GUOTNUEY ZARAGOIA
AT 12 CUOTNUEY ZARAGOIA
CAOAP034 12 CUDTNUEV ZARAGOTA
16032036 12 CUOTNUEY ZARAGOZA
12 CUCTNUEV ZARAGQZA
MR8 12 CUGTMUEY EZARAGOZA
AU 12 CUDTFLIA ZARAOGOZA
31202019 12 CUOTFLIA ZARAGOZA
OB 12 CUGTPUA ZARAGOZA
21032019 12 CUETPUA ZARAGDEA
M7 12 GUOTFIbA ZARMGCZA
3072024 13 CUOTHUEV LA ALMUNIA DE DORA GODRMA
HN040 12 CUOTHUEV ZARAGOZA
1710372088 12 CUOTNUEY ZARAGOZA
3NDa7208 12 CUDTNUEV 2ARAGOZA
W7 12 CUQTFUA ZARAGOTA
1MI0N6 12 CUOTBIN ZARNGOZA
MN02020 12 CUOTNLEY ZARAGOZA
0N 12 CUDTNUEV ZARAGOZA
W40 12 CLOTNUEY 2ARAGOZA
172098 12 CUDTNUEV GALAFELL
1701200 12 QUOTNUEY
7 12 CUDTNUEY ZARAGOEA
2064041 12 CUOTRUEY ZARAGOZA
25082041 12 CUOTNUEY ZARAGOZA
12 CUOTNUEY ZARAGOTA
32R0ZS 12 CUDTFLIA
3H2E0% 12 CUDTAUA ZARAGOZA
WpOA? 12 CUDTFUA 2ARAGOZA
WNA1T 17 CUOTFUA ZARABOLA
060872027 12 GUOTFIA ZARAGOZA
W7 12 CUOTFUA 2ARAGOZA
111072026 12 CUOTFUA ZARAGOZA
N7 12 CUQTFUA ZARAGOZA
3103027 12 CUOTFA
N0ReI 12 CUOTFLA ZARAGOZA
nnoRez? 12 CUOTFLIA ZERAGOZA
U027 12 CUGTFLIA ZARAGOIA
31072020 12 CUOTFUA ZARAGOIA
3IR72010 12 GUOTBLIN ZARAGDZA
NGNS 12 CUOTHUEY ZARAGOZA
1052020 12 GUOTNUEV ZARAGUZA
1072023 12 CUOTNUEV ZARMGOZA
0RO 12 CUOTNULEV
0030 12 CUOTMEY CASTELLON DE LA PLANA
1412040 12 GUOTNUEV
2003200 12 CUDTNUEY ZARAGOLA
J1MERO1S 12 GUOTFIA ZARAGOZA
NN 12 CUOTFLA ZARAGOZA
3142017 12 CUOTELM ZARAGOZA
AN 12 GUOTFLIA ZARABOIA
N7 12 CUOTFUA TARMGOZA
17012081 12 CUCTVUEY ZARACOIA
13 42034 12 CUGTNUEV ZARAGOTA
MmN 12 GUOTHUEV ZARAGOZA
J0MY04 12 GUOTNUEY RAGOEA
NBZOIG 12 CUQTNYEY LA ALMLUINIA DE DORA GODINA
305800 17 CUDTNUEV LA ALMUNIA, DE GODINA
NDU0E 12 CUDTFUIA ZARAGOZA
12 GUOTHUEV ZARAROZA
12 CUDTAUEY ZARAGOZA
V036 12 CUOTHUEV ZARAGOIA
3042081 17 CUOTNUEV 2ARAGOZA
16007038 42 GUOTHUEV ZARAIGZA
312023 12 CUDTFMA 2ARAGOZA
D20 12 CUOTNUEY ZARABOZA
B0 12 CUDTMVEY ZARAGOZA
12 CUOTIEV 2ARACOZA
12
WA 12 CUOTNUEV ZARAGOZA
OB 12 CUOTNUEV ZARAGOZA
300872024 12 GUOTNUEY ZARAZOZA
172038 12 CUOTNURY 2ARAGOZA
31012038 12 CUOTFIA ZARAGOZA
210032041 12 CUOTREV ZARAGOZA
I0E2034 12 CUGTNUEY ZARAGOZA
2
3IN0R01S
202012
170082050
31712/2038
N0
SA0e/2041
MW
3082020
3Mera0a0
OMR0Z2
maizs
31082033
014172030
301172030
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Z37 0208
26.690,48

127 567 39
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87.904 60
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HASNN

Lo
S

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7X4118742

NAPR

202006

1AV
NBMILS
L]

NEAGwoe N T w - ofb

SRS
QBT
51 2021
202026

NBEANANAROADE @ =D

IR

aBuoanusie

-

P Y

LA ALMUNIA DF OORA GOOINA

- =
~wnB-3

A HNYS

Eil i ried
Mnaaen
320N
a1
i
PIOHMNDT

IAD 1S

vewanwewdo
APNNNNUEN YA ASAWARBSUD AR

25082030

k]
21MA205
172040

ANBNW - —BRR®

F0AR04
21A40033
TR

NENUNSIANNT SO

-

NEVAGCE RACRANNGNN ARG ANAR SIS D

CERORD R -

-

NAD =0 B
cspaBEEONNN

NRVIRE

IV
MRS

MOEAN
IS

AR AR R R AR N N R g
ARARAbLAEERALSRINAN




FH
G348 ercoi
530 ercain
B2 thercan
841 Ibercajn
842 twrcain
€43 percaja
644 Boorcaju
846 BalcHs
040 Parcein
B47 Mo
G4l ibarca
649 tberchio
B850 Ibprcaja
851 Rercajn
652 lhercajs
£53 Iberoaja
854 Thercag
€56 bavcaln
56 lbarcais
Lor T
868 inercaje
G50 \beroajs

i
&78 Tharcaly
679 earcaia
880 Toarcoin
681 Wbattala
887 hetcajs
&53 loarcaje
634 Paroais
BEE Ineicsin
686 tbercala
GB7 Ibarcaiy
888 Iharcnte
880 Moarokja
800 ibncxie
91 bwcajs
602 buicaiy
853 Purcaja

117 ibaroajn
718 tbwrca
719 bascaju
720 wicala
721 Jomcain
722 torcajs

735 Beicam
735 lpatcaln
737 tbovcajp
79 tharcsiy
729 Doarcaln
740 Moorcala
741 lheokie
742 Ibeccaja

47.088,00
T 4910
120202 42
12020242
12020242
407.500.00

049.450,00
120.000,00
11222000
133.000.00
21000000
174 20000
141.500.00
132.000.05

na LT
45,400.00
48.000.00
68.113.00
140.000.00
10217208
103.974,00

112019
106.521.95
121.051.20
3232758
137.203.00
122 343,08
101.602.54

V31.917.45
1ML
154.208.12
85.74453
08.710.36

150.454 82
14588135
11847821

1357411
157.543.73
13421244

1012014
Wsend
000035

ORI
ERG L]
31OXZ025

12 CUDTNUEY
12 CUOTNUEY
12 CUOTNUEY
12 CUATFA

12 CUDTMNUEYV

12 CUCTNUEV
12 CUDTNUEY
12 CUDTNUEV
12 CUOTFIA

12 CUOTNUEV
12 GUOTFUA

12 CUOTNUEV

12 CUOTNUEY
12 GUOTNUEV
12 CUOTMRUEV
12 CUOTNUEV
12 GUOTFUA
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7X4118741
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2

1

1

1
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1
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1
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1

1
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1

1

1

1

t

1
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\] 1

1 A}

1 1

1 [

AT 12 CUCTARIEY 1 1

AV 12 EUOTFUA "oz 20 a8 4

12 L] 7 5950 3

12 2 7

ARV 12 CUOTRLA 1 5

A0 12 CUOTREV 2 5

0TI 12 CUaTRUA 5 2

W01 17 CUOTFLA 5 ?

JORNUANA 12 EUDTFUA 5 2

b - T 12 CUOTFLA ] 2

2 L 5 2

0RRDAT 12 CUOTRUMA 5 2

IR 12 GUOTRLA 5 2

1noR0? 12 CUOTRIA 5 2

IVHRO1? 12 CUDTERA 5 ?

2 LY 5 2

12 CUOTRUA 5 4

NI 12 GUOTNUEY 3 4

31182024 12 CUOTFUA 1 5

30N V2N 12 CUOTAMA s 3

NON020 12 GUOTRUA s 2

NNI00 12 CUDTFLA [ 2

MRS 12 CUSTAM 5 7

12 cug’ 5 4

IO 12 CUOTBUN 1 5

A0 +2 GUOTFLA 1 ?

12 1 1

2 1 2

NATSS 12 CUOTHUEY 1 2

1200 1 2

17 1 2

TAENA020 12 CUCTFUA 1 2

VR0 11 CUOTERM s 5

1Z4 ) 2

12 1 2

A0 12 CUOTHUEY s 4

NS 12 CUQTFUA L] 4

20NN 12 CLUOTNUGY s 4

21A2200 12 CUOTHLEY 5 2

1SONC00 12 CUDTNUEY 5 3

B 12 GUOTIUEY 1 5

1M 12 CUGTFUA . 2

NS 12 CUOTPLA [ 2

015 12 GUOTRUA ¥ 2

JRAR0VS 12 UOTFNA 8 ?

NSNS 12 CUOTFIA L 2

DN 12 GUOTFLA L 2

pry 12 CLOTFUA . 2

NS 12 CUOTFLA € 2

SORMIXNS 12 CUOTRA & 2

oS 12 CUOTFLA s 2

SORVINS 12 CUOTFIM 8 2

12 L] 2

12 a 2

2002028 T2 CUDTNUEY 8 2

12 L] 2

12 ] 2

12 e 2

12 L ) 2

12 L] 2

2 ] 2

EY) L] 2

N2 1; CUOTHIEY : ;
1

WIAZOD 12 CUOTNEY 8 e

12 CUOTH 1 7

22026 12 CUOTHUEV 8 3

BTN 12 CUGTMUEY 1 4

261 VW 12 CUCTIUEY [l ]

” 8 4

AR 12 CUOTMUEV 3 ?

NN 12 CLIOTWUEY 2 2

NANEM 12 CUDTMEY E 2

12 L] 2

e 12 CUOTHUEY [] 2

recey= oy 12 CUOTFUA » i

IN0200 12 GUOTFUA L] H

3000 12 GUOTFA e 2

082019 12 CUOTRMA 2 3

I 12 CUOTMEY 2

N0 12 CUGTRUA s
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250 Nowtceln
854 thercafs
B52 tberoal
B33 foarcnin
354 tharcaie
855 Ibercajy
B5E lbercaa
857 barcals
656 lbasculn
450 foarobin
880 Inavcain
#81 lbaresia
BE2 Mrrrcaln
863 o
854 Towonia
&85 barcajs
546 Ibateaja
867 Ricain
868 heresy
BEY foercaie
870 Mhorcalh
571 letais
872 thetcajn
873 toercal
874 baicajs
075 barcie
478 fowrcmm
B77 Ibercaip
74 lbercaia
879 loevcay
$80 Wercala
801 bercajn
332 Inevcei
883 Wercajs
564 harealn
885 atcaj
8BS Toarcaly
887 Bwicain

$10 Percajs
9t Ibarcwid
N2 Iercai
$13 (baresid
94 Bwicale
M6 lowcaia

120.000,00
135.000.00
142.180.75
Z21.760,00
127.734.08
10881842
154 851,70
15101003

86161 54
153.415,18
1534254
15367804
154 74427

152.592.88
13241881
181.502.04
15121493
14824848

120.745.14
158.700.2)
137.850,17

147.352,%0

17022127
90 254 40
14723580
BTERTEA
13183205
123 503 60
45.185,85

A5 44218

3

0IFNA

MOS0
VOB2028

308022
20/V18032
IN02024
1AM E

Foi)

2

12 CUCTRUEV
12 CUDTNUEV
12 GUOTFUA
12 CUOTMUEV
12 CUGTNUEY
12 CUOTNUEY
12 CLUOTRUEV
12 CUOTNUEY
12 CUGTNUEV
12 CUOTNUEV
12 CUQTHUEY
12 CUDTFUA
12 CUOTFWA

§2 CUOTRUEV
12 CUOTHUEV
12 CUOTHLEV
12 CUDTREY
12 CUOTNUEY
12 CUOTNUEV
12 GUOTNUEV

12 CUDTNUEV
12 CUOTNLEV
12 CUOTMUEV
12 CLOTFUA

12 CUOTFUA

12 CUOTFIIA

12 CUOTNUEV
12 CUQTHUEY
42 CUDTNUEY
12 CUOTNUEV
12 CUGTNUEV
12 CUDTNURY
12 CUOTNUEY
12 CUOTRUA

12 CUOTMUEY
12 CUGTNUEV
12 CUOTNUEV
12 CUOTFUA

17 CUDTFLA

12 CUOTNUEV
12 CUOTNUEV
12 CUOTNEY
12 CUOTHUEY
12 CUDTHUEV

12 CUOTFLA
12 CUDTFUA
12 CUDTFUA

12 SUOTFIIA

ZARMGOZA
ZARAGOZA

ZARAGOZA
ZARAGOZA
MCA

REUS
CROPESA DEL MAR
ZARAGOZA

ZARAGOIA
VILA-SECA| BALOU
2ARAGOZA
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PAPEL EXCGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7X4118740

2

5 I
fiad 2
- e 1 &7 e 9
=0 M0 W 5 agan 7
& %23 e 209 4962 4
61 44 B 2902 2
o My 7 s M5 4
%2 79 @7 1M 6608 4
s a6 40 98 MvE2 4
od M A3 7 I 3
956 76 78 @1 0 1
s Ze0 M7T0 MR SEBAY 5
it 2550  sp0 187 2N 5
281 2 64 ABSM 3
m MM 3 20 s 5
2006 77w 0RSE [
W 3 14 ZTOT 3
0 14:2 2 8326 a
2453 55 1ez 138 5
209 1004 36 36264 i
044 0T WS 2980Y 2
4158 40 93 13350 1
P T R L 5
wn W N5 A 7
w00 1M 42 150 4
4383 M1 188 MET7 b
wWaz W2 us ame 3
2003 13m A7 TBAB 3
a4 2 14106 .
: 2140 1306 123 TIAS ]
L : 4 M 17000 7
M6 bercois 26440000 82542 4, an 2 1N 1232 [}
<87 fbawcaia 130 000,00 2677 A1) 20N 12 EUOTNUEY 4553 4N 72 7ZMe 3
963 lbarcalp  250.000,00 MIZILEY 432 A0 12 CLUOTIEY M0 ME 113 M2 ]
826 borcafs  120.000.00 12 & w87 123 120 7423 7
990 fowcma  213.000.00 12 GUOTHUEV [T 3
861 twcala  120.000,00 12 CUOTNUEY 1913 496 150 IR 3
- 92 Bicaln 00 2 70 wm e 1NN a
991 foorcmm 120.000.00 12 CUCTNUEY we 188 MY .
004 Bercals 8540000 12 GUOTFUA s W67 S5 [
995 bwrealn  264.000,00 12 2056 140 187 g 4
08 tharens 121,807 65 12 &348 -3 4798 5
297 bercals 9.000.00 12 CUDTILA 1958 [ IR £374 4
oo8 ewcels  102.000.00 12 GUOTNUEV N1 184 ST 5
0 Rercals .04 12 CUOTNUEY 1528 13 1830 4
1000 kurcajn 16081854 ose W T2 B2 3
1001 merco 18520550 12 CUOTHUEY 3037 a3 78 G308 3
1002 tborenls  150.000,00 12 CUDTHUEY Wy 1 M adeR ]
1803 banaje  SCBRLAS 12 CUOTFA e 457 8 100 2
W0 loorcajn 12093374 12 CUGTFUA M17 658 17 W 2
1085 wrcmn $1.35284 12 CUGTFUA 2650 eer 2 2EN 2
1006 Rcalp 522848 12 CUOTILA a5 €7 91 205 2
1007 ercaln  BASM078 12 CUOTFLA 2660 s96 73 2ea0R 2
1008 Bomenis 10481851 12 GUOTFUA 266k esr 31 M7 2
1000 Mmcajs 144 M244 4035420 456 N1AAG02Y 12 CAKSITUA = a7 20471 2
1010 hwoss  111.087.04 5542008 471 3008 12 CUOTFUA 2540 587 13 26817 2
W1 Bareaje  B1.0055 2957538 530 RGN 12 GUOTIUA w0 e 77 209 2
1012 Roercnp  BBSAG74 #1900 500 JuEAGun 12 CUOTFLM 525 5 BT 20828 M
013 herosja 9884275 5636650 455 IM0SR0 12 CUTTFUA 7550 Bur V73 20547 2
1014 hecas  100.480.22 NIIE0S 500 ZMOHNNT 12 CUGTIUA w51 egb Ng  2ees? H
1018 Rercaie 10241246 TERNT4 A7) DN 50 &7 N7 26564 2
HitG Rercsis  E7.507.8 106027 AS1  0MEANA 12 CUDTFIA 2509 ®7 57 aBM 2
1017 hancajw 994200 7514491 500 SO 32 CUOTRNA #5 eyr W D8S00 2
ADI8 foacajn 368088 &8 M2 12 GUOTFUA 2589 BET U8 A% 2
1018 thercain 125,000,080 Q70720 420 Y 12 CUOTFLA e LI asar &
0 Dercan 6220000 TN 437 NvEe 12 QUOTFLMA Frrr O T B L 4
1021 larels 67401 50 B505451 454 12 .y 2545 a4 174 25088 .
1.436.89 M1221 48 vaeld 12 CUOTIUA 000 V28 198 BT 2
02 Barcals  B1.43853 2042021 A3 MO0 12 08 M8 22 8N 2
1024 bercma 113883 Q075 500 U0 12 CUOTFIA MO8 1246 V78 BAUGS 2
W29 trcam  51.426.83 2557118 500 IOME0M 12 CUGTFLA 2608 1246 160 5493 s
WS betosls  AL1366D 25967, 00 MRV2014 13 CLUOTRMA mps 1240 36 BATMT 2
W0zt becmp 8112683 2425584 MU0V 17 CUCTFUA 2008 M8 13 GAM 2
W2 toercap 6583704 2012408 475 JUANREM 12 GUOTFUA %40 1201 97 847 2
1020 Daicap  00.766 3248538 475 H0IRBIA 12 CUGTFUA 8 1207 1B WO 2
1000 ibwonia 88 TB4A7 67 4TS IOUOM 12 CUOTFLA 254 1207 125 50 2
03 e B5O7EM WA 473 MO 1?2 CUOTRM P40 1207 157 B4027 2
W52 Warenls 5762085 qTHAAE AT? NN 12 CUOTFLA 2057 Ay 133 tanod z
1032 becmp 1004821 07.743.06 456 0NN 12 CUOTRUA e X4 W09 BA7 2
1054 barcajn 10818218 GRADSTE 4S5 JaNI2ON 17 CUDTMMA T 14 AT SEaS 2
1038 levcma 12821294 NZIA) 4F  WNUMN 12 a7 A4 W Saee 2
wa.182.18 w2048 435 NEEH 12 QUOTFA 2728 4 I MM 2
1037 Rmrcam 12021254 071038 455 maa 12 CUDTPUA 770 108 178 s 2
035 tharcme  100.152.90 BS2INZ9 455 N1E0RT 12 CUOTFUA e 134 1 59317 2
1039 ercajy  10b18218 2M4A00 435 30H 10 12 P ERE H
140 Prcafs 10517702 8530677 455 M0N0 12 CUOTFLA 7 T8 3 56355 2
1041 Rorcels  132ZZLPE 10724248 456 JnWD) 11 CUTTFLA 2r8 T 55 SAan 2
1042 hecaln  TR2IRGH RS1276 4585 120N 12 CUOTILM 1306 171 584 2
143 hercale 10013218 M4T4 455 2N 12 CUOTFLA 2728 13 W12 AN 2
044 Bwoels 10517702 [ 455 MN1200 12 CUOTFUA 27 106 M Ssamr 2
1046 lameas 1087712 S8.102.5% 455 RN 12 CUCTRUA s W s 2
1046 Iwrosin 10813200 WH01H0 488 Wn1ae 12 CUGTFIA F OB 2
147 tharcwe  108.18218 S52005 430 30N 12 CUgTFLA aTI0 134 M SEMT 2
1048 kurcaln 10810234 485545 430 12 GUOTPIA [F R 2
048 fercem Y0R8 113502 455 0NNt 12 CUGTFUA Zrs 130a T G 2
050 Dvcals  108.077.92 AN 433 0N 12 CUOTFUA 728 AWS 40 5361 2
1054 fowealn V3222 gA83828 430 vaut 12 CUOTFUA e 132 478 58153 2
1052 hercaip 132 250083 456 JMROCOM 12 CUOTARR M 1N T8 2
1083 Kol 10818248 870204t 435  0AVAD o1z VI04 24 fam? 2
1054 Rarcain ¥ B N222 455 oAV 12 CUOTRUA R O WD A7 2
W5 orcaje  108.10%.18 ARZ0E06 ASS ONAUNR 12 CUQTILA T8 1304 (79 5R303 2
1058 wrcajs  VDSA7102 7878308 455 M0 12 CUOTFLA aTze 15 43 SE8) 2
1057 toaveals  VOB.18L.18 7520300 455 WAIR0N Zize VMM 26 EEO z
1056 Rarca  108.4T018 BI4A1MA 45D IVOBIA0I0 12 CUCTFLA 104 w3 seen z
1068 100,182 14 7270008 435 30MA2020 1304 208 56 2
1080 Rurcaln 10517792 48150 455 e 12 CLATFUA w® S . 3 ST 2



=
1062 kercHa
1083 Mascaja
1064 Ibercula
1085 Towvcaja
1084 lbercsin
10687 [barcajm
1088 lbercaiy
1068 Toorcjs
107D Marcnia
1071 Ibercals
1072 hetoajn
1073 Rercaim
1074 Ibevcnin
1075 Iercas
1076 Toatcaje
1077 Ibercsin

1104 bowicsin
1102 ibereaja
1103 tharcujd
1104 Wercain
1408 shcaj
1906 tbarcaje
1OT Rwicala
1108 tbercalh
18 barcala
1D Rvca
1111 Ibereala
1112 RmwAle

1418 ibercaln
1147 heicals
1118 Bowicaia
1119 toerchin
1120 tharcals
1121 fbarcaja
1422 tbercuip

1132 hncaja
1133 ibecaa
114 thavcaia
1135 toercajs
1134 Ibwrcoia
1157 bercsis
1138 Toercain
1436 tharsuid
1140 Warcoi
1141 Poarcala
1142 tharcin
114} Ihaccajs

1140 Ibarcaie
1149 Bwcajs
1150 (hercels
1131 bucaje
1152 Iorrcsju
1153 |becaie
1154 barcajp
1466 ficain
1168 bwvcop
1457 Roecais
1158 fhercaln
1159 tatcaja
1160 Roarceiy
1181 [bercal
1162 fbercafy
1163 Iburcae
1164 therca
1183 tborcaje
1166 Tarceja

132

108,182.18
1022256
126.292,54
108.482.18
1220206

132,202,060
105,177,142
10517792
105.177.92
12521254
12621254
12021254

155.000.00
£90.000,00
155.000.00
190.000,00
115.700.00
137.047,00

6319605
13831208
134.000.00

91.000,00
180.000,00
300.000,00
109,143,80

87.988,17
11035594

84 498,20
143,610,18

100.379.14

140.810,73
11724388
107 983 54
17820065
130083846
1787541
106.937,78
13190156
814322
13503298
134.705,74
80.108.05
17810425
4438502
1246328
£8.548.40
7742498
43.348,64

154.195.23
32244 09
117,448,558
117.800.57
n.rass
8135712
100.009.56
9345337
81.373.45
53.420,75
1024109
59,442 44
BE. 442,04
8357240
5294014
SEATES
103,001 59
10219846
8353842
5051647

20RO
AR2022

AMOA2023
3012043
20111/2028
RAle L
WNAR20
I0M 12032
3041172032
INN22
N0
MN02015

3012020

NOTROZ

12 CUOTFUA
12 CUOTFIIA
12 CUQTRA
12 CUOTFUA
12 CUOTFUA
12 CUDTFNA
12 CUOTPLA

12 CLIOTNUEV
12 CUOTHUEY
12 GUOTFLIA
12 DUOTFIIA
12 CUOTFUA

12 CUGTFIIA

12 CUOTHUEV
12 CUQTNUEV
12 CUOTFLA

12 CUDTNUEV
12 CUOTHUEV
12 CUOTNUEV
12 CUGTNUEV

12 CUOTFUA
12 CUDTFUA




1187 fborcetn
1188 iboresia
1189 Bowraajn
1180 hercan
191 escaia
1142 Yorrcaja
1193 Deroin
1194 Rerap
1494 larcoin

TAD

101 571.9%
ADM
1067500
118274037
279437

0

98.225,
14253845
1125858 438 IOSROZD
205338 430 MAMD
1G2ITANT 482 OSSN0
U317 4062 ImAME
106.103.00 402 31
13937066 417 INOELNR
137.031,70 402 JUOSG0M
VARET3AY 3T MBS
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Vik
1274 foercain
1275 ibercaj
1270 lorcoin
1277 Mereala
1275 thercaja
1270 lhorenfa
1280 Ibescan
1261 tercaj
1282 barcaln
1233 Rwrcna
1284 Iborcoja
1285 orcaja
1288 |burcajs
1207 ercaia
1208 ibarcee
1200 \borosin
1290 Tercajn
1201 Roeicain
1292 krcsjn
1203 ‘borcup
1204 Ibarcaje
1295 fercaln

1311 arcaa
1312 loerceis

115 il
1338 Toercaln
1317 thercajn
1318 ibercoja
1319 |harcaji
14 [
1321 \bavcain
1322 borcafa
1123 lowitdiy
1324 Poarcile
1325 Inercals
1326 Kereaja
1327 lhercajs
1328 Moercoin
1529 loorcap
1330 Bbawajn
1231 Raieals
1332 Ibercaln
1333 Yoercajh
1334 Ibercaja
1335 ibaredia

1360 loricai
1381 bercaln
1382 Ibetoue

1371 loarobin
1372 loorcsin
1323 Ibercaja
1574 lbworp
1374 (horcafs
1326 lowrcale
1377 Whescajm
1376 beroija

.78
1370807
WETLN
B4 THRLTY
04 802.81
a0 §55.33
7152044
101.024 80
171 300,00
109.000.00
201.800.00
2.800.00
201.300,00

117.798.37
154.205,00
150.367.00
180.800,00
103.000.00
&4 14189
0268327
123.007.24
22.918.47
110.838.25
111.842,35
111,427.64
129.337.80
10217208
94.350.90
97.123.58
V1.604.37
414160
11305189

B2.671.30
118.515.03
176.878,24
11352084

30341 9%

55.328,00

£0.264.18

69.362,04

1500348

76.780.26

724328
W78
140,002,591
178.220.28
100.918,01

51.082.88

23410.1

§.00

fo

31052035
IHOW030
3105035
J10172041

12 CUOTFLA
12 CUOTEUA
12 CUQTFUA
12 CUQTFUA
12 CUOTFUA
12 CUOTFUA
12 CUOTNUEV
12 CUQTNUEV
12 CUOTHUEY
12 CUOTNUEY
12 CUGTNUEV
12 GUOTRUEY
12 CUOTRUVEY
12 CUDTNUEY
12 QUGTNUEY
12 CUOTNUEV
12 CUOTNUEY

12 CUOTFLIA
12 GUQTFLA
12 CUOTFLIA
12 CUQTFUA
12 CUDTFIA
12 GUOTFIA
12 CUOTFLIA
12 GUOTFLIA
12 CUOTFUA
12 CUOTNUEV
12 CUOTHUEY
12 QUOTFIA
12 QUOTFLA
12 CUOTFIJA
12 CUDTFA
12 CUOTALA
12 GUATFLIA
12 CUOTFUA
12 CUOTFLIA
12 GUOTFUA

12 CUOTFUA
12 CUQTFUA
12 CUCTIUA
12 CUOTNURY
12 QUOTFLIA
12 CUOTRIA

12 CUOTFUA

12 GUOTFIJA
12 CUGTNUEY

12 CUOTFUA
12 CUGTNUEV
12 CUOTNUEV
12 CUOTNUEY
12 CUOTFUA
12 CUQTFUA
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1404 fbercnjn
1402 Ybercala
1403 Roresjs
1404 Roarcajn
1405 foercain
1405 Dercae

B4.941.60
8414159
95,101.94
102.172,05
8.570.31
US04, 72

2113583
105.477,12
10517712
L1792
10517742
0517742
10517742
108.177.12
108.177,12
05147710
114,000,000

4702399

93.083.35
35.527.04
3243707
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3012020 12 CUOTFUA
Nhaex 12 CUDTFUA
ST} 12 CUOYFLA
Eo 12 QUOTFR
VTR 12 CUOTFIM
D07 12 (UOTFLIA
NN 12 CUOTRMA
Nmagoar 12 CUOTIA
NAVRR
NOR20E 12 CUGTFIMA
nAzN 12 CUOTHMA
ST 12 CUOTRMA
k] 12 CUGTFUA
AR 12 GUOTFIA
OREND 12 CUOTFLA
AL 12 CUQTFLA
INATSI02Y 17 CUOTFUA
SNDGLY 12 CLOTAMA
062033 12 CUOTFUA
NRBTY 17 CUOTFLIA
302023 CUQTFUA
OSR032 12 CUOTFUA
SIRPANES 12 CUOTMUA
a0 12 CUOTFUA
ANHFN 12 CUOTFA
MH2IETY 12 CUOTFLIA
12 CUGTFA
12 CUOTFA
NRTRVM 12 CUOGTRUA
AT 12 CUOTFUA
NATROZ0 12 CUOTPLA
RN 12 CUOTMUEV
NIRRT 12 CUOTFUA
30N03R 12 CUDTRA
WV 12 CUGTFLA
I0M 4002 12 CUOTRJA
12 OUOTFIMA
DN IRER 12 GUOTARA
A 12007 12 CUOTFLA
kL] 12 CUOTFUA
1052020 12 CUSGTNUEY
12
2
12
b
poir 12 QUOTNUEV
WA 12 CUOTHUEV
20022085 12 CUOT
12
12
N8 12 CUOTFUA
B 12
NV 12 CUOTAM
12 0L
o 12 GUOTNUEY
12 oL
12 GO
12
b 12 CUOTNUEY
W00 12 CUOTNUEV
12 &
00N 12 CUOTNUEV
12 CUO
2
W05 12 CUOTFUA
QU204 12 CUCTFLA
AN 12 CUOTMMEY
TH2A 12
12
12
17
Ao 12 CUDTRUEY
12 .4
12
NS0 12 CUOTRUEY
17
12
AUnSHE 12 CUOTFIM
JVRELDN 12 CUQDTNLEY
OR204Y 12 CUCTHUEY
DN 12 CUOTMUEV
AR 12 CUOTMEV
S 12 cuomaey
gt H
NI 12 CUOTNUEY
12 CACTFLIA
”
w
1) 12 CUOTFA
NIRNG 12 CUOTRUA
MR 12 CUOTPUA
A0S 12 CUGTFLA
RTINS 12 CUOTPUA
NA700 12 CUOTFLA
Iy 12 GUOTFIA
A0 12 CUOTFA
MW 12 CUOTFUA
FOAR0S 12 CUCTFIMA
AR08 12 GUITPLA
A8 12 CUOTFUA
ARAEN 17 CUTFLA
IR 12 CUOTFLA
o 12 CUOTFIA
KN 12 GUOTFLA
muEne 12 CUATRUA
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1480 Towrcais

1495 [hercajn
147 thurearn
1438 Rarcaje
1489 ol

1503 foarcoin
1504 Ibercala
1505 tbarcaji
1508 oreain
1807 Roaccain
1508 Toen
1509 1ber
1510 tharcalo
1511 lbercajn
1513 Marcal
1513 toarcala
1514 baveain
1515 toorcals
1815 Barcaia
1517 lbwicein
1518 tborcate
1519 Ibercajn
1520 ks
1521 fpercain
1522 thercaia
1523 borcam
1524 marcala
1525 foerosia
15268 Wetene
1527 Marcsis
1528 [harcwiv
1529 thercaie
1530 bk
1531 Towcaly
1532 fowioaln
1533 Ibarcaja
1534 ibarcajn
1535 loeicajh
1536 Ibercdio
1537 hercam
1538 foorchid
1510 Fourcey
1540 lbacala
1541 Ibareaje

1645 Ranicaps
1547 otrcam
1548 ibercain
1549 lhpvcajn
1550 Rorcajn

1555 thicajp
1556 ibarcaie
1557 tharcajn
1558 fuercajn
1559 foarcam

1571 Mercais
1572 Ibarcejn
1573 barcaj
1574 Wokas
1579 Ibwrcain
1676 lbarcap
1577 Rarcafs
4479 Iborcain
1579 thercaja
1580 oreajn
1581 Rarcae
1582 fbwronia
1583 Dorcai
1584 Rercaj
1583 tharcain
1588 thercein
1387 hercajs
1583 Moarcaln
1584 lomcaln
1590 toevcal

154.508.38
133.000.00
108, 102.18
181881
147.150.00
146.050.00
148 950 00
154.450,00
147.260.00
120,202 42
120.202.42
2034300
100 551 .50
120.000.00
240.000.00
160.000,00
220 00000
116 884,53

£0.101,21

B6.911,3%

[ RAL ]

£8111.03

0092145
A5

150.411.69
12192070

97.920.60
12688543
141.275.52
135,826.68
12375554
107280
14345384

95.418.04

74.842,06
217.728.92

91 260,13
107 612.66
24.312.09
157.264.77
161.554.93

14381474
5433963
4974326
4589143

MH2A0E
3pie
A0S
3DI0NE
DY
0i09/2022
A0KRR032
31M7R2022
300082020

3108014
MNnzens
31012019
2010

12 CUOTNUEV
12 QUOTHUEY
12 CUOTHUEY
12 CUOTNUEY
12 CUOTFWA
12 CUOTFUA
12 CUOTFLA
12 CUDTFUA
12 QUOTFIA
12 CUOTFA
42 CUOTFLIA
12 CUOTFA
12 CUGTFIA
12 CUOTFLIA
12 CUOTFHA
12 GUOTFIA
12 CURTFLA

12 GUOTFA
12 GUOTFUA
12 CUOTFLA
1Z QUOTFLA
12 CUDTEIA

12 CUOTBLIN
12 CUQTFLIA
12 GUOTNUEV
17 CUOTHUEY
12 CUDTRURY
12 CUDTFUA
12 CUOTFA
12 CUATFIA
42 CUOTNJEV
12 CUOTNUEV
12 CUQTFLA
12 CUOTFJA

12 CUOTFHA
12 CUDTFINA
12 CUOTMUEY
12 CUDTHUEV

12 CUDTBLUN

ZARAGOZA

LA ALMUNIR. DE DORA GODINA
MAGON

ALMUNIA DE DORA GODINA

LA ALMUNIA DE DORMA GODINA
1A ALMLINIA DE GODINA

LA ALMUNIA DX DORA GOUINA
LA ALMUNIA DE OORA, GODINA

ZARAGOZA
LA ALMUNIA DE DORIA GODINA
ALMUNIA OF DORA GODINA

O
LA ALMUNIA DE ROfIA GODINA
DONA

¥g

1343




M I
35.800,14
7250833
M|.15A8
AB.7USAD
3214248

R

AN
filel-o
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Ga7 (Carchln
1098 Dereajs
1630 barcais
1700 Mpercaia
1704 tbarcuja
1702 thevcai
1703 Roproeis
1704 tharcafa
1705 Ibeesajs
1708 Ibercal
1707 Yoercaja
1708 voarcejn
4708 haicaja
710 ibaruzie
171 [borcain
1712 Yourcajn
1713 Mowrceis
1714 Tosicain
715 lbmicai
ATIE thaicajs
1747 barcaja
1718 tomicoln
Y719 Ibercala
1720 toercag
1721 \baicaid
1722 lostomia
1723 Rarcaia
1724 thereajn
1725 ibercajs
V726 Touredip
1727 Bamaia
1728 Totfcain
1729 Ibaituja
1730 ibercajm
1731 Wwicajn
1732 lhoreaja
1733 arcan
1734 lborcala
1735 twroafa
1738 larcapm
1727 foercns
1732 loercma
1739 Ihorcals
1740 lorcoln
1741 Rwrcae
1742 \berenia
1743 tbwioaja
1744 barceih
1743 Rarcaln
1748 Ibeickx

1750 bwcaja
1759 loatcafh
1752 Katcain
1751 losrcale
1754 Toercajs
1756 Rrcais

1771 (bercam
1772 \oprcajn
1773 loarcaid
1774 toarcya
1775 tarcaja
4778 Ibmcaj
1777 bovial
1778 arcajh
1779 hackjn
4780 \Eercals
1781 Toercai

1784 Hwronjs
4785 lbweal
1758 fercaj
1787 ioarceiv
1788 Mercajn
1789 thoiosa

764 Wercain
1705 Ibarcajn
1798 toarcals
1787 toartajn
1799 inercajs

BTTAAT

13587303
H1.93868
125.014,48
106.064.73
110.362.64

84, 560.01
178.596,14
13481847

2889793
1073127
1R 883,45
143,062.02

99.817.9%
120.670 42
130,746,854
108.038.20
115,708 38
122.539.87
118 902,24

a5 498,94
14737000
11342238
145 772,01
138.353.61

5 10275
139.428.95
115.501.40
117 302,28

0 240,80
115.868,0%
75457.,08
5792047
87.20548
e
58.042,32
57.048.76
4785940
4708387

IN0I0ES 12 CUOTFUR
INEL025 12 GUOTFUA EJEA DE LOS CADALLEROS
006 12 CUDTFUA FEJEA DE LOS CABALLEROS
11072026 12 CUCTFLA EJEA DE LOS CABALLEROS
AIADR026 12 CUOTFUA EJEA DE LOB GAAALLEROS
INsRMA 12 CUOTFIA EJEA DE L& CABALLEROG
31HOR02G 12 CLOTFUA EJEA DE LOS GABALLEROGS
1102026 12 CUOTFMA E.JEA DE LOS CABALLEROS
NNV 12 CUCTFUA EJEA DE LOS CABALLERQS
200772040 12 CUDTNUEV ZARAGOZA
12 CUOTFLIA EJEA DE LOB CABALLEROS
072041 12 CUOTNUEY ZARAGOZA
3NA0N8 12 QUo €JEA DE LOS CABALLEROS
/03R0VG 12 CLIOTNUEY ZARAGOZA
2700672002 12 CUOTNUEY ZARAGOZA
IR 12 CUCTFLIA EJFA OF LOS CABALLERGE
311102028 12 GUOTFIJA EJEA DE LOS CARALLEROS
IH2E 12 CUDTFUA E£JEA DE LOB CABALLEROS
311102026 12 CUGTFUA EJEA DE LOS GABALLEROS
NHOROZG 12 GUOTFLA EJEA OE LOG CABALLEROS
310772023 12 CUOTFUA EJEA DE LOE CABALLEROR
MNIRIZE 12 CUDTFLIR £JEA DE LOS GABALLERGE
J0rA2020 12 CUGTFUA TJEA DE LOS CABALLEROS
IIAWNT 12 CUOTPLA EJEA DE LOB CAl
WO7ROVT 12 CUOTBLIN EJEA DE LOS
004/2018 12 CUOTBLIN €J64 DE LOA CABALLEROS
3191/2026 12 BUOTNUEV EJEA DE LOS CABALLEROS
2BOVPOIE 12 CUOTHUEV EJEA DE LOS CABALLERDS
31102034 12 GLOTNUEY BJEA DF LOB CARALLEROS
NN015 12 CUOTELIN EJEA DE LOS GABALLEROE
U0 12 CUOTFLIA EJEA DE LOS CABALLEROS
3122010 12 GUOTFIMA EJEA DE LGS CABALLEROS
RN 12 CUOTFIIA EJEA DE LOB CABALLEROS
31072008 12 CLOTNUEY FARSGOZA
avmari2 12 CUOTFUA LA ALMUNEA DE DORA GODINA
NN 12 CUCTFUA LA ALMUNIA DE DORA GODINA
3140242020 42 GUOTFUA LA ALMUKIA DE OORA QODINA
R0 12 GUDTFIA LA DORA GORINA
FWOMZ04Y 12 CUOTHUEV LA ALMUNIA DE DORA, GODINA
30772041 12 CUOTNUEV LA ALWMUNIA DE DORA S3ODINA
39401/2041 12 CUOTNUEY
OB 32 CUDTFIAA LA ALMUNIA DE DORIA GODIMA
W 172040 12 CUOTNUEV LA ALMUNIA DE DORA GODINA
A0/ 172040 12 GUOTNUEV LA ALMUNIA DE
NHDR0sS 12 CUOTNUEV LA
24102030 12 GUOTNUEV ZARAGOZA
W0I0Y7 12 CUQTRLIN FALSET
NP0 12 CUOTFIA EARAGO,
OO0 12 CUGTNLEY ZARAGOZA
HKS2041 12 GUOTNUEY ZARAGOZA
1 12 CUDTFUA ZARAGOZA
3004201 17 CUOTFUA ZARAGOZA
10mAZ03N 12 CUOTFIMA 2ARAGDIA
30/1177072 12 CUOTFIIA ZARAGOIR
ST 12 GUOTFIA ZARAGOZA
KRS0 12 GUOTFLIA ZARAGOZA
D21 12 CUOTFMA ZARAGOZA
205041 12 CUGTAUA ZARAGOZA
3RO 12 CUOTFUA ZARAGOZA
3052041 12 CUOTFIA TARAGOZA
304472028 12 CUOTFIMA ZARAGOZA
HETRULD 12 CUOTFIA ZARAGOZA
RO 12 CUOTFLIA IARAGOZA
5 12 GUOTFIA ZARAGOZA
TR0 12 CUOTFUA ZARAGOZA
JUDAs2030 12 QUOTFIA ZARAGGIA
0MBN 12 CUOTNUEV ZARAGOZA
0062041 12 CUOTHUEY 2ARAGOZA
604 12 CUOTNUEY ZARAGOZA
JUNE0I6 12 CLOTNUEY ZARMGOIA
200872031 12 CUOTNUEY TARAGOZA
AOE/041 12 GUOTNUEY ZARAGOZA
S0RRLAY 12 CUOTNUEY ZARAGOZA
IMOB/R0A1 12 BUOTNUEV ZARAGOZA
0041 12 CUCTNUEY ZARAGOZA
30082041 12 CUOTNLEY ZARAGOZA
20062041 12 CUOTHUEY 2ARAGOZA
30G2041 12 GUOTNUEV ZARAGOZA
00872041 12 CUOTNUEY ZA
G041 12 CUDTHUEY ZARAGOZA
062071 12 CUOTNLEY 2ARAGOZA
12 CL
08203 12 CUOTNUEV ZARAGOZA
MHOB/ZDA 12 CUOTNUEV ZARAGOZA
300B/2038 12 CUQTFUA ZARAGOZA
3040872031 12 CUOTNUEY ZARAGOZA
02036 12 CUOTFUA ZARAGAZA
JOOBDIS 12 CUOTFUA TARAGOIA
J0K0R12041 12 CUDTMUEV ZARAGOZA
e
Woaan
31122030 12 CUOTNUEY
NBR0YT 12 CUOTBLIN
AD/2025 12 CUOTFA
INN0R0AG 12 CUOTMUEY
300412023 12 GUOTFUA
INR0ZE 12 CUQTFLIA
12 CUOTFLA
21082022 12 GUOTFUA
$1/082022 12 CUOTFLIA
3052018 42 GUOTFLIA
VR 12 CUOTFIUA
Nkande2 12 CUOTFUA
WARO1S 12 CUOTFIA
3ORR0ZE 12 CUOTFMA

513

b e R A N AN AD R N AT B T R U KT RS R R R T R TG D O T R R R R

NN NN -A.mwa-unuuuuumnnum»nn-uuvun»»uuunnnuumuu»uumunnmuqu rmDman




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7X4118736

5
6754174 36 454 53 A2 12 CUOTFUA LAALMUNA DE DORA GODINA voge7E M 76 5738 z
€7 35745 N8 108202 12 CUOTFIMA LA ALMUMIA DE DORA GODINA 1 % & N 8737 2
ALY 5836145 ISR 12 CUOTFUA 1A ALMUNIA DE DORA. GODINA, Y 2016 B A2 1R 7
47.018.85 4910542 10RR002 12 GUOTFUA LA ALMUMIA DE DORA GOORA )y % KBS 5719 2
ama 21.297.04 12 CUOTFLRA LA ALMUNIA DE DORA GODIMA 1 W8 72 158 5505 2
AB.682 49 4321304 12 CUOTMUA LA ALMUMWA DE DOFIA GODINA $ oM 115 2 7000 2
6 500.90 0200245 2 12 CUGTNUEY LA ALMLINIA DE DORIA GODINA o e M 4079 [
42.9%,07 3467340 N7 12 GUOTBLN LA ALMUKRA DE DORA GODINA LR T TR - ST 2
&0.101.2 2818941 30vs 12 CUSTFUA LA ALMRINIA DE DOHA 1B 1m0 150 1St 2
50.901.21 5250844 IO 12 CLOTFUA LAALLASA, 0% DORA GODIA 2066 135 190 1ies2 2
57.300,00 47.138.15 32010 12 CUDTFLA LA ALMUNIA DE DIORA 118 7 2 [ 8
90.000,00 8748795 18042021 12 CUOTRUEY 2 zem Vs &7z s
¥28.100,00 uresea 12 CUOTFLA, GALATAVGD 1 OMWE W9 i 27 L]
£9.146.00 84.004,45 NRTR0E 12 QUOTFUA GAATAYD 1 e 60 105 5006 2
30.000.00 22.367.02 7 12 CUOTFLA CALATATD 1174 4 1685 4
L INE:S 051002 W03 12 CUGTFUA CALATATUG 1 188 & 1 6791 2
11433 520177 VD018 12 CUDTFUA CALATAYUD 1 18es  E9 127 aTED 2
#A4111.33 e IUGRME 12 GUOTRA CALATAVGD 1 WS e a784 2
08.111.23 20.385.80 WAZTANS 12 CUQTFLA CAATAYUD 1 e B 1D 6786 2
MLy 45.724.00 3RO 12 CLUOTFUA CALATAYVD 1 1885 D o703 H
.13 45.TM50 2082018 12 CUDTFUA CAIATAYG 1S 8 M a797 2
4811133 457490 30sanie 12 CUOTFUA GCALATATUD 1o m s are 2
(AR 4828177 NN 12 GUGTFLA CALATATUG 1o & 1 8794 i
8011133 020077 NS08 12 CUOTRLA CMATAYD 1 W 8 1w €792 2
6411413 029973 DS 12 CUDTFUA CALATAYUD 4 NS 6D 43 78 2
10.000,00 0022680 ”e 10 27TEL M7 S ]
sa.e035a 78.026.7% NoeT 17 CUCTHUEY CALATATUD 1T M T 4
3850301 25399,7 A0V 12 CUOTFLA TARAZONA 1w W3 20 B F
£8.064,.82 33.850.16 INDIN0NS 12 CUOTFUA TARAZOMA Ve M7 e 3B 1
8010121 HATTES N1z 12 CUOTFUA TARAZONA T 47 138 98 t
w909 022,70 N 12 CUOTFUA TARAZONA Y 417 156 3RS 1
T2 AS 16.307.58 1NNz 12 CUOTFLA TARAZONA T4 A g el 1
70.318.42 221130 30 172037 12 CLIOTFA TARADONA 1w 47 @ s ]
192.000.00 95.952.88 12 11087 445 62 S 9
» 120,000.00 10744021 IS 12 GLIOTNUEY TARAZONA 1 S0 35 M& 3000 2
125.000,00 122002 88 1012008 12 CUOTHUEY TARAZONA T oest 3. M0 2eDs )
120.800,00 110,067 38 2 8 20 M8 4 12552 ?
750.043.00 2%08.504.55 TN 12 CUOTMUEY ZARMQOZA TN W 720 7
81.108.27 3178417 2 12 GUOTFUA TARAZONA [ CUR ] n .
42.000.00 2839198 MMUEN 12 CUOTEUA TARAZONA 1 4y a2 20 3063 [
36.060.73 24 542.27 NN 12 CUOTFUA VIAGECA | SALOY 17 e 61 M4 7
#8 500.00 7974136 p ] 12 GUOTNUEY AVPOETA 1 M8 03 S0 8360 []
5158121 @oTMIT 12 CUCTFLA E5A DE LOT CABALLEROS Y 683 ME 79 2108 2
5707688 “InNR N0 12 QUOTHIA EJEA DE LOE CABALLEROS 11883 M8 B3 2305 2
&2442.71 a1.49%38 MN0RNS 12 CUDTR EJEA DE LO% GABALLEROS 1ee3 45 55 20266 2
06879 029580 TR 12 CUOTFUA £ JEA DE LOS CABALLERGS TONETY M4 57 21244 2
491500 30215.18 12 CUOTHUEV EJEADE LGS CABALLERGS vorey e 204 e 2
2 16300 77 880,36 MAIQuI0 12 EUOTNUEY EJEADE LOS CABMLLERCS 1 e M4 00 25840 7
56 §75.00 5201097 WNNRUM 12 CUOTHIEV EJEADE LDS CABALLERGS Y gas 24 AT PETE Fi
115 00000 107.515.58 12 CUDTNUEY E4GA DE LOS ROS 1 i7as 3 87 19265 [
150.000.00 MEFMAS MM 12 CUOTIEY LA ALMUMIA [ v opee 2 B ]
K2 543.00 7148119 NNV 12 GUOTRM EJEA OF LOS CABALLERCS 1 Imz 33 20037 2
120,000 00 1579931 NI 12 CUOTAEY DORMA Y T 12 % a9 .
WABATT 24 800,14 FN01S 12 CUGTRUA BORM L I T e .
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