COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

JAZZTEL p.l.c., de conformidad con lo establecido en € articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Vaores, y en cumplimiento de la Orden Ministerial de 22 de
diciembre de1999, por la que se cred un segmento especia de negociacion en las Bolsas de
Valores, denominado “ Nuevo Mercado”, recogiendo la obligacion de las sociedades admitidas
en dicho segmento de informar a menos una vez a afio, de manera especifica, sobre la
marcha y evolucion del negocio, asi como de las perspectivas del mismo procede por medio
del presente escrito acomunicar el siguiente

HECHO RELEVANTE

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDE JAZZTEL, PL.C.

1 ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL ULTIMO CIERRE

De los estados financieros de JAZZTEL a 31 de marzo de 2001 representativos de la
evolucion de los negocios con posterioridad al cierre del Ultimo gjercicio cabe destacar:

? El mantenimiento de los niveles de crecimiento en los ingresos de acceso directo,
principal unidad de negocio en el desarrollo futuro de la compafiia.

? La mejora continua de los margenes, tanto € margen bruto como el del BAIIA sobre
ingresos, a medida que aumenta la escala de la compafiiay mejora el control de costes.

? El cumplimiento de las estimaciones y objetivos fijados en el plan de negocio del
Grupo, que fue presentado en anteriores versiones de este documento.

1.1. Evolucién de los parametros oper ativos
1.1.1. Acceso directo

El Grupo JAZZTEL comenz6 sus actividades de acceso directo en diciembre de 1999 vy,
aunque en la actualidad representa menos de un 20% del volumen de negocio total,
continuara ganando peso a medida que se vaya completando la red del Grupo, hasta
convertirse en la principal unidad de negocio. Mientras que a 31 de marzo de 2000 €l
Grupo Jazztel contaba con 110 contratos de acceso directo firmados, a 31 de marzo de 2001
se han alcanzado 1.786. En cuanto a clientes con servicio provisionado, € nimero ha



ascendido desde 581 a 31 de diciembre de 2000 hasta 943 a 31 de marzo de 2001, lo que
supone un crecimiento del 62 % en el primer trimestre de 2001 sobre el anterior.

Clientes acceso Crecimiento® (%)
directo 31/12/1999 31/03/2000  31/12/2000 31/3/2001

Clientes 28 110 1.258 1.786 1.523 %

contratados

Clientescon 4 30 581 943 3043 %

Servicio

provisionado
® Entred 31 demarzo de 2000 y d 31 de marzo de 200

1.1.2. Accesoindirecto

El nimero de suscriptores a servicio de acceso indirecto del Grupo JAZZTEL aument6
significativamente en la primera mitad del pasado afio, ralentizandose después debido a la
estrategia del Grupo de hacer mas énfasis en el incremento de la rentabilidad de los clientes
actuales que en la captaciéon de nuevos clientes. A 31 de marzo de 2001 dicho nimero
ascendia a 708.763 suscriptores en comparacion a los 487.300 suscritos a 31 de marzo de
2000.

Clientes acceso Crecimiento!
indirecto 31/12/1999 31/03/2000 31/12/2000 31/03/2001 (%)

Residencial 162.209 287.249 418.830 422.948 47%
Empresas 121.677 200.051 275.672 285.815 43%
Total 283.886 487.300 694.502 708.763 45%

@ Entred 31 demarzo de 2000 y e 31 de marzo de 2001

En cuanto a las lineas activadas, €l incremento también ha sido significativo, pasando de
802.900 lineas activadas a 31 de marzo de 2000a 1.157.383 a 31 de marzo de 2001.

L ineas de acceso Crecimiento® (%)
indirecto 31/12/1999 | 31/03/2000 | 31/12/2000 | 31/03/2001

Residencial 175.280 298.719 449.963 467.215 56%
Empresas 332.292 504.181 685.753 690.168 37%
Total 507.572 802.900  1.135.716 1.157.383 44%

@ Entred 31 demarzo de 2000 y e 31 de marzo de 2001



1.1.3. Internet

Las actividades de Internet del Grupo experimentaron un rapido desarrollo en la primera
mitad del afio 2000. Durante la segunda mitad del afio e nimero de clientes de ADSL
continud creciendo de forma significativa, mientras que el nimero de clientes de Jazznet
disminuyo, principalmente como consecuencia del final del periodo de promocion ofrecido
a los primeros clientes como incentivo para su ata. Durante e primer trimestre de 2001 el
nimero de clientes activos de Jazznet se ha incrementado debido, principamente, a la
migracion de los clientes de ICTnet.

Negocio de Crecimiento® (%)
Internet 31/12/1999 | 31/03/2000 | 31/12/2000 | 31/03/2001

Cllentes activos 7.400 5.893 7.546 2%
Jazznet!

Clientes activos 0 52 467 594 1.042%
ADSL

@ Incluye los diferentes servicios de Jazznet: JazDuet, JazzQuartet, Jazz Band, Jazz Big Band
®  Entred 31 demarzo de 2000 y e 31 de marzo de 2001

1.1.4. Servicios mayoristas

Los servicios mayoristas experimentaron un rdpido crecimiento en los primeros meses de
2000, aportando una fuente de ingresos importante para el Grupo.

Servicios mayoristas ? Crecimiento®
31/12/1999 | 31/03/2000 | 31/12/2000 | 31/03/2001 C))

Contratos de venta de 13 %
capacidad
Contratos de 4 12 28 34 183 %

terminacion de tréfico

@ Entred 31 demarzo de 2000 y e 31 de marzo de 2001
®  Incluye contratos de acceso con nimeros 900 o nlmeros geogréaficos

1.2. Evolucién de los parametros financieros

En cuanto ala evolucion de los parametros financieros del primer trimestre del afio 2001, es
de destacar la mejora del margen bruto y del margen del BAIIA sobre ingresos producido,
principalmente, por e aumento de escala del negocio y el control de costes. Estos
pardmetros estan en linea con las previsiones redlizadas para este trimestre y aportan
confianza sobre el cumplimiento de los objetivos del afio 2001.



Asimismo, es de resefiar la posicion de liquidez de la Compafiia que, tras las distinta
operaciones realizadas en €l afio 2000 y la finalizacién durante el primer trimestre de 2001
del proceso de venta de toda la participacién accionaria que el Grupo poseia en T-Online,
adcanza la cifra de 601,2" millones de euros de caja y equivalentes. Adicionalmente, Jazz
Telecom ha suscrito un crédito sindicado por valor de 200 millones de euros en abril de
2001 y Banda26, por su parte, ha suscrito los términos y condiciones de un acuerdo de
financiacion con su proveedor Ericsson por valor de 73 millones de euros que se invertiran
en el despliegue de su red LMDS.

A continuacién, se acomparian el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados
de JAZZTEL y sus sociedades dependientes a 31 de marzo de 2001 y bgjo criterio US
GAAP:

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO
(Milesde Euros)

Provisiones para riesgos y gastos

ACTIVO 31 de marzo de 2001
Activo circulante:
Cajay Bancos 43.150
Imposiciones a corto plazo 368.545
Depositos entregados a corto plazo 123.245
Deudores comerciaes 49.412
Gastos anticipados y otras partidas del circulante 80.768
Total activo circulante 665.130
Inmovilizado material, neto 428.102
Inmovilizado inmaterial, neto 58.598
Licencias 2.179
Fondos de comercio de consolidacion
Depositos entregados a largo plazo 66.296
Gastos a distribuir en varios gjercicios 25.718
Depositos y otros activos inmovilizados 5.989
TOTAL ACTIVO 1.252.012
PASIVO Y FONDOS PROPIOS 31 de marzo de 2001
Pasivo circulante:
Vencimiento a corto plazo de la deuda alargo plazo 40.495
Intereses devengados
Acreedores comerciales 156.579
Otro pasivo circulante 23.348
Ingresos diferidos 1.369
Total pasivo circulante 221.791
Ingresos diferidos 5.838
Deuda alargo plazo 931.279

: Incluye 411,7 millones de euros en Caja y Bancos, 123,2 millones de euros en Depésitos entregados a corto plazo y 66,3 millones de euros
en Depésitos entregados a largo plazo.



Otros pasivos alargo
Participacion de minoritarios
Fondos propios:
Capital Social
Acciones sin derecho avoto
Prima de emisién de acciones
Warrants
Resultados negativos acumulados
Total fondos propios
TOTAL PASIVOY FONDOSPROPIOS

28
445

4762
75
371.642
20.202
(304.050)

92.631

1.252.012

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS CONSOLIDADA

(Milesde Euros)

INGRESOS DE EXPLOTACION:

Servicios de telecomunicaciones

Otros ingresos

Total ingresos de explotacion

GASTOSDE EXPLOTACION:

Costes operativos

Costes de ventas, generales y administrativos

Dotaciones ala amortizacion

Total gastos de explotacion

PERDIDAS DE EXPLOTACION

Otrosingresos (gastos):

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Otros ingresos(gastos)

Total otrosingresos (gastos)

PERDIDAS DE LAS OPERACIONES ANTES DE
INTERESES MINORITARIOSE IMPUESTOS

I ntereses minoritarios

PERDIDA NETA POR OPERACIONES

Provision paraimpuestos

PERDIDA NETA

2. PERSPECTIVASDEL EMISOR

Ejercicio terminado Ejercicio terminado €l

el 31 demarzo de
2001

46.598

46.598

(39.031)
(36.826)
(12.296)
(88.153)
(41.555)

7.464
(34.872)

7.024
(20.384)
(61.939)

(84)
(62.023)
(352)
(62.375)

31l demarzode
2001 (porcentaje)

100%
100%

(84%)
(79%)
(26%)
(189%)
(89%)

16%
(75%)
15%
(44%)
(133%)

0%
(133%)

(1%)
(134%)

El contenido de este apartado esta basado en € actual plan de negocio del Grupo
JAZZTEL para € periodo 2001-2005 elaborado por el equipo directivo de la Sociedad y
pretende reflejar los objetivos y proyecciones de las diferentes lineas de negocio,
revisiones del actual plan en cuanto ala contribucién de aguéllas, prevision de inversiones,
planes de financiacién y la evolucién previsible de los resultados para €l citado periodo.



2.1. Politica de amortizaciones

El Grupo JAZZTEL amortiza sus activos siguiendo el método lineal a partir del mes
siguiente a de su entrada en explotacion distribuyendo el coste de los mismos entre los
anos de vida Util estimada, segiin el siguiente detalle:

Periodo de amortizacion (afos)

Inmovilizado material

| nstalaciones técnicas 8als

Mobiliario 10

Equipos informaticos 5

Otro inmovilizado material 3ab
Inmovilizado inmaterial

Patentes 5

Aplicaciones informéticas 3
Fondo de comercio 10

2.2.Revisiones del actual plan de negocios

2.2.1. Contribucion de cada linea de negocio

Los Estados Financieros proyectados elaborados por e Grupo se basan en una serie de
hipétesis que hacen referencia a crecimiento de los clientes en cada linea de negocio y a la
evolucion de su ingreso medio por usuario. Estas hip6tesis y proyecciones no constituyen
una garantia de la futura evolucién de los resultados del Grupo.

El Grupo espera incrementar sus ingresos consolidados a una TCAC de entre el 45% vy €
55% para el periodo comprendido entre 2000 y 2005, alcanzando en consecuencia ingresos
consolidados en e entorno de los 900 a 1.000 millones de euros en 2005. En 2000, la
distribucion de la contribucion de las diversas lineas de negocio a la facturacién
consolidada fue la siguiente: Acceso indirecto, 69%, Acceso directo, 5%, Internet, 12,3% y
Servicios mayoristas 13,7%. La prediccion sobre la evolucion de la contribucion de los
diferentes negocios a los ingresos consolidados del Grupo en € periodo 2001 a 2005 se

detalla a continuacion:
2001 2002 2003 2004 2005

Acceso directo? 20-25% 35-40% 45-50% 50-55% 55-60%

Acceso indirecto 45-50% 35-40% 25-30% 20-25% 15-20%

% Incluye el negocio de acceso local via radio




Internet 25-30% 20-25% 15-20% 15-20% 15-20%

Servicios mayoristas 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10%

Esta revision de la evolucién de la contribucion de cada linea de negocio se ha realizado
bajo las hipétesis de una mejor evolucion de los indicadores de acceso indirecto, cuyos
ingresos han experimentado un importante crecimiento, del 28,3%, en el primer trimestre
del afio 2001, principalmente debido a la reciente liberalizacion de las llamadas locales en
Espafiay las llamadas locales y de fijo a mévil en Portugal.

2.2.2. Inversionesen inmovilizado

El Grupo ha disefiado un plan de inversién en inmovilizado que cubre la adquisicion e
instalacion de los activos criticos para su negocio. Durante el periodo 2001 - 2005, €l
Grupo prevé redlizar las siguientes inversiones:

(Millones de euros)

Inmovilizado inmaterial 20-25 10-12 10-12 5-10 5-10
Inmovilizado material 220-235 130-150 110-130 105-120 95-115
Total 240-260 140-162 120-142 110-130 100-120

Estas previsiones suponen una importante reduccion de las inversiones planificadas para los
anos 2001 y 2002 y responden a lo experimentado en 2000 (inversion real 28% menor que
las estimaciones):

? Desaceleracion del ritmo de construccién de red propia de acceso debido a un menor
presién competitiva en €l mercado ibérico de las telecomunicaciones.

? Significativo descenso de los costes de construccion de lared de acceso local.

? Empleo de tecnologias de acceso que implican inversiones mas modulares, tal como
FWA o xDSL.

? Mayor enfoque en la provision de servicios a clientes, en egquipamientos de cliente y
acceso a edificios.

Todo ello permite mantener la competitividad con un menor indice de inversiones fijas y
dependientes en una mayor medida del ritmo de captacion de clientes y de su localizacién
geogréfica.



2.3. Necesidades definanciacion

El Grupo JAZZTEL espera, bajo las hipbtesis actuales del plan de negocio del Grupo, que
los fondos netos obtenidos en las ofertas de acciones y emisiones de obligaciones realizadas
en 1999 y 2000, junto con los fondos netos provenientes de la ampliacion de capital
asociada a una toma de participacion estratégica en JAZZTEL por Banco de Sabadell, S.A.,
de la venta de Yacom Internet Factory (“YIF') a T-Online, del crédito sindicado por
importe de 200 millones de euros cerrado en abril de 2001 y de la financiacion de
proveedores que facilitara Ericsson a Banda 26, le permitiran financiar totalmente las
actividades de telecomunicaciones del Grupo hasta comenzar a generar flujos de caja
positivos.

La tesoreria disponible del Grupo a 31 de marzo de 2001, que incluye los fondos
provenientes de la venta de las acciones de T-Online, ascendia a 411,7 millones de euros.
Adicionalmente, el Grupo JAZZTEL cuenta con otros 189,9 millones de euros de tesoreria
no disponible para hacer frente a pago de intereses de las emisiones de obligaciones
durante los tres primeros afios en el caso de las emisiones de abril 1999 y diciembre de
1999 y de dos afios en la de julio de 2000. A partir de ese momento los Ultimos pagos se
financiaran con €l flujo de caja generado.

El Grupo JAZZTEL tiene la intencion de financiar su inversion en inmovilizado, capita
circulante y compensacién de resultados negativos que deriven de su negocio de
telecomunicaciones en el futuro con los fondos generados por sus actividades y con otras
fuentes de financiacién. En particular, a partir del 31 de diciembre de 2000, el Grupo estima
gue sus necesidades méaximas de financiacion se situaran en el rango de 800 a 900 millones
de euros, que serén afrontados con la tesoreria disponible y otras fuentes adicionales de
financiacion a las que pudiera acceder el Grupo. Tales estimaciones no contemplan la
adquisicion por JAZZTEL de sociedades que operen en € negocio de las
telecomunicaciones que puedan producirse en e futuro, que podrian aumentar
sustancialmente las necesidades totales de financiacién para el periodo mencionado
anteriormente.

En caso de que fuera necesario captar recursos adicionales, se prevé que sea la sociedad
matriz del Grupo (JAZZTEL) quien utilice los diferentes instrumentos de financiacion a los
gue el Grupo tiene acceso para después distribuirlos entre sus filiales operativas mediante la
suscripcién de ampliaciones de capital 0 la concesidon de préstamos ordinarios y/o
participativos u otros medios alternativos. De todos modos, no se descarta la captacion de
capital por cualquier filial del grupo, como se detalla posteriormente. Dichas fuentes de
financiacion podran incluir, entre otras, las siguientes:

(@ Mercados de renta variable: El 21 de junio de 2000 se celebrd una Junta Genera
Extraordinaria de accionistas en la que se acordd aumentar el capital social autorizado
de JAZZTEL en la cantidad de 1,2 millones de euros mediante la creacion de 15




millones de nuevas acciones ordinarias. Igualmente, los accionistas de la sociedad
autorizaron a Consgjo de Administracion adjudicar y emitir tales acciones ordinarias
autorizadas con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

(b) Mercados de deuda: El Grupo JAZZTEL ha obtenido més de 800 millones de euros
en 1999 y 2000 en los mercados de bonos de alto rendimiento a través de la emision
de obligaciones en abril y diciembre de 1999 y julio de 2000. El Grupo puede
considerar nuevamente en €l futuro la posibilidad de obtener capital adicional en los
mercados de renta fija en la medida permitida por los ratios de apalancamiento
fijados en las condiciones de los bonos referidos anteriormente y los compromisos
asumidos en e contrato de crédito sindicado o en cualquier contrato de préstamo o
crédito que pueda gjecutar € Grupo en €l futuro.

(c) Crédito sindicado: Jazz Telecom S.A cerrd en abril de 2001 un crédito sindicado por
valor de 200 millones de euros. Dicho crédito se concedié en dos tramos, €l primero
de ellos de 175 millones de euros, y 25 millones de euros mas como aval de garantia.

(d) Financiacién de proveedores. Banda26 ha suscrito las condiciones y términos de un
acuerdo de financiacion con Ericsson, actual proveedor de tecnologia y proyectos
llave en mano, por valor de 73 millones de euros que podra facilitar el despliegue de
sured LMDS.

Adicionalmente, e Grupo JAZZTEL puede considerar en € futuro el recurso a otras
fuentes de financiacion externa tales como acuerdos adicionales de préstamo o de linea de
crédito y/o otras financiaciones de proveedores. En cualquier caso s la financiacion del
Grupo resultara ser insuficiente o no se pudiera acceder a las fuentes aternativas de
financiacion cuando fuera requerido, € plan de negocio del Grupo y € ritmo de
construccion de la red del Grupo son susceptibles de ser minorados de manera escalonada
de modo que se gjusten a la financiacion disponible en cada momento.

2.4. Evolucidon delosresultados

Durante los préximos afios, €l Grupo JAZZTEL espera continuar incurriendo en pérdidas
significativas y flujos de caja negativos en tanto completa la construccion de la red del
Grupo, inicia y expande su gama de servicios de telecomunicaciones y desarrolla su
negocio de transmision de voz y datos por via inalambrica de banda ancha.

El Grupo no anticipa obtener un BAIIA consolidado postivo de su negocio de
telecomunicaciones en Espafia y Portugal hasta, cuando menos, el segundo semestre del
giercicio 2002. Adicionalmente, e Grupo JAZZTEL no espera obtener beneficios netos
hasta, cuando menos, €l gercicio 2005. Aunque las anteriores afirmaciones se basan en
estimaciones que la Direccion de JAZZTEL considera razonables, las mismas se derivan de
andlisis de proyecciones de resultados futuros y estimaciones de cantidades ain no



determinables, y estan sujetas a riesgos, incertidumbres y otros factores més ala del control
de la Direccion del Grupo que pueden hacer que los resultados, rendimientos y logros
futuros del Grupo sean sustancialmente diferentes de aquellos indicados o descritos en este
Informe.

De acuerdo con las previsiones del plan de negocio del Grupo JAZZTEL, e Grupo
incurrira en resultados negativos consolidados que conduciran a que los fondos propios
consolidados del Grupo (y, probablemente, los fondos propios individuales de la Sociedad)
sean negativos durante el periodo comprendido entre 2000 y 2004. Debe notarse que la
legidacion de Inglaterra 'y Gales, a diferencia de la espafiola, no contempla como causa
automatica de disolucion de las public limited companies como JAZZTEL la reduccion de
su patrimonio como consecuencia de las pérdidas incurridas salvo que se adopten las
medidas oportunas para restablecer el equilibrio patrimonial, sino que meramente establece
la obligacion de los administradores de JAZZTEL de convocar una Junta Genera
Extraordinaria de Accionistas para informarles de la situacién y considerar las medidas que
se estimen mas convenientes para solventar la situacion.

Adicionalmente, de acuerdo con las leyes de Inglaterra y Gales, los tribunales ingleses
podrian decretar la liquidacion obligatoria de JAZZTEL, ainstancia de un acreedor social,
s la sociedad es incapaz de pagar sus deudas. Uno de los supuestos en que JAZZTEL
podria ser considerada incapaz de pagar sus deudas consiste en acreditar a satisfaccion de
los tribunales competentes que el valor de los activos de JAZZTEL es inferior a la cuantia
de sus pasivos, incluyendo los contingentes y los potenciales. Sin embargo, ss JAZZTEL
continlia pagando sus deudas a su vencimiento un acreedor no tendria ninguna razén para
instar a los tribunales la liquidacion obligatoria de la sociedad. Ademas, aungue los
tribunales tienen absoluta libertad para considerar cada caso separadamente y adoptar las
resoluciones que estimen oportunas, se estima que un tribunal no decretaria la liquidacién
obligatoria de JAZZTEL s la sociedad continla siendo capaz de pagar sus deudas y
cumplir con sus otras obligaciones a su vencimiento.

2.5. Futuras ampliaciones de capital

En la actualidad, teniendo en cuenta el capital emitido de JAZZTEL a fecha 1 de junio de
2001, & Consgo de Administracion de la Sociedad estd autorizado para emitir hasta un
méximo de 17.886.776 nuevas acciones ordinarias, 1o que representa un 30% del capital
social de JAZZTEL en circulacion a 30 de abril de 2001. De éstas, 3.439.762 acciones
ordinarias (representativas de un 30% del capital social de JAZZTEL en circulacion a fecha
1 de junio de 2001) estan actualmente comprometidas y reservadas para la cobertura de las
obligaciones asumidas por JAZZTEL en relacién con warrants emitidos por la Sociedad
asociados a las emisiones de bonos de alto rendimiento de abril de 1999 y julio de 2000 y
opciones sobre acciones para empleados emitidas o pendientes de adjudicacion por €l
Consgjo de Administracién bajo los planes de opciones 10% y 5%. Asimismo, JAZZTEL
puede venir obligada a emitir en el futuro cercano 62.407 acciones ordinarias adicionales
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bajo los términos de determinados contratos para la adquisicion de otras sociedades o
activos. Finamente, JAZZTEL puede venir obligada a emitir hasta un méximo de
1.000.000 acciones ordinarias adicionales en relacion con las opciones sobre acciones para
empleados emitidas o pendientes de adjudicacion por e Consejo de Administracién bajo el
Plan de Opciones 2000 para consgieros y empleados del Grupo. Todo ello se detalla a
continuacion:

?

Los warrants emitidos por Jazztel en abril de 1999 y aln en circulacion otorgan a sus
titulares el derecho a suscribir hasta un nimero maximo de acciones que JAZZTEL
estima, a la fecha del presente Folleto, en 559.076 acciones ordinarias de la Sociedad.
El precio de gercicio de los warrants es igual a valor nominal de las acciones
ordinarias de JAZZTEL, esto es, 0,08 euros.

Los warrants emitidos por Jazztel en julio de 2000, actuamente en circulacion, otorgan
a sus titulares el derecho a suscribir hasta un maximo de 1.350.000 acciones ordinarias
de la Sociedad. El precio de gjercicio de los warrants es de 34,10 euros por accion. Los
warrants son gjercitables desde el 3 de enero de 2001.

Existen opciones de consgeros y empleados sobre un maximo de 664.324 acciones de
JAZZTEL pendientes de adjudicacion por el Consejo de Administracion de la Sociedad
al amparo de los planes de opciones 10% y 5%, asi como opciones sobre 866.362
acciones ordinarias adjudicadas y pendientes de gjercicio por sus titulares, a fecha 30 de
abril de 2001.

Existen opciones de consgjeros y empleados sobre un maximo de 425.000 acciones de
JAZZTEL pendientes de adjudicacion por el Consejo de Administracion de la Sociedad
al amparo del Plan de Opciones 2000 para consgjeros y empleados, asi como opciones
sobre 575.000 acciones ordinarias adjudicadas y pendientes de ejercicio por sus
titulares, a fecha 30 de abril de 2001.

Finalmente, con fecha 27 de junio de 2001, se ha formalizado por JAZZ TELECOM, SA.,
sociedad filia a 100% de JAZZTEL p.l.c., y determinados accionistas (“Vendedores’) de
la sociedad ADATEL TELECOMUNICACIONES, SA. (“ADATEL"), en la que JAZZ
TELECOM, S.A. ostentaba una participacion del 87,2%, €l gercicio de diversas opciones
de venta de acciones en virtud de las cuales JAZZ TELECOM, S.A. ha adquirido de los
Vendedores, por un precio de 4.502.648,56 Euros, las acciones representativas del restante
12,8% del capital socia de ADATEL, convirtiéndose de esta forma en e accionista Unico
de ADATEL. Dicho precio ha sido satisfecho por JAZZ TELECOM, S.A. mediante &l
abono a los Vendedores de 2.251.324,28 Euros en efectivo y la entrega de pagarés
nominativos, no alaordeny ala vista por importe de 2.251.324,28. Los pagarés han sido
aportados por los Vendedores en una ampliacion de capital de JAZZTEL p.l.c. sin derecho
de suscripcion preferente y con cargo a capita autorizado, como contraprestacion por la
suscripcion y desembolso de un total de 62.407 acciones ordinarias de JAZZTEL, p.l.c.
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cuya emision fue aprobada por sendos acuerdos del Consgo de Administracion de
JAZZTEL p.l.c. en sus reuniones de 24 de abril de 2001 y 26 de junio de 2001. Laemision
de las 62.407 nuevas acciones ordinarias de JAZZTEL p.l.c. ha quedado sometida a la
condicién suspensiva consistente en la previa verificacion y registro por la Comision
Nacional del Mercado de Valores del correspondiente Folleto Informativo Reducido y
demés documentos acreditativos relativos ala misma.

En Madrid, a 28 de junio de 2001

Pedro Pefia Jiménez
Secretario del Consgjo de Administracion
JAZZTEL P.L.C.
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