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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 18/01/2008

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 3 en unaescalade la?’.

Descripcion general




Politica de inversion: En condiciones actuales de mercado, la rentabilidad anual (NO GARANTIZADA) que se corresponde
con la volatilidad objetivo del FI es: EONIA+50 pb.

Se invierte en renta variable y renta fija (incluyendo instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos y
depdsitos), sin predeterminar porcentajes por tipo de activos, emisores(publicos/privados), divisas, paises, sectores,
capitalizacién bursétil, o calidad crediticia de activos/emisores, por lo que toda la cartera de renta fija podria ser de baja
calidad, con duracién media de la cartera de renta fija entre -10 y 10 afios. Se busca obtener una rentabilidad absoluta
mediante una gestién diversificada y dinamica, a nivel global, de

renta variable, renta fija y divisas, optimizando la combinacién de activos, sujeto al limite maximo de volatilidad. Se
tomaran posiciones de valor relativo dentro de una misma clase de activo para capturar beneficios de movimientos
diferenciales, al margen del comportamiento

direccional del activo, o cubrir la cartera, parcial o totalmente, ante riesgos direccionales (movimientos de tipos de interés,
de cambio, o diferenciales de crédito) La inversion se dirigird mayoritariamente a emisores/mercados de paises OCDE
que, a juicio de la gestora, tengan

mayor potencial de crecimiento a medio y largo plazo, aunque se podra invertir en emisores/mercados emergentes.
Puntualmente podré existir concentracion geografica o sectorial. Exposicion méaxima al riesgo de mercado por derivados:
patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura
y de inversién. Esta operativa comporta

riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de
una camara de compensacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,56 0,45 0,56 1,67
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

19.155.294,29

19.598.729,36

N° de Participes

14.663

14.759

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 227.723 11,8883
2016 232.570 11,8666
2015 243.741 11,7773
2014 222.063 11,9632
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Rentabilidad IIC 0,18 0,18 -0,90 0,60 0,34 0,76 -1,55 2,81 5,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,13 08-03-2017 -0,13 08-03-2017 -0,34 29-06-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,13 15-03-2017 0,13 15-03-2017 0,37 11-03-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2017 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,79 0,79 1,00 0,86 1,09 1,14 1,15 0,74 0,68

Ibex-35 11,44 11,44 14,36 17,93 35,15 25,83 21,96 18,45 27,87

Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,39 1,18 0,44 0,71 0,25 0,50 2,48
DBDCONIA \+ 50 PB 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
VaR histérico del

N, 0,91 0,91 1,03 1,08 1,11 1,03 1,05 1,02

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,30 0,30 0,31 0,30 0,30 1,21 1,21 1,21 1,22

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

R
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
. . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 10.065 336 -0,31
Renta Fija Internacional 13.630 240 -0,10
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva(1) 738.674 63.007 8,30
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 875.369 59.159 0,80
Global 66.998 927 2,87
Total fondos 1.704.737 123.669 4,12

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 187.872 82,50 172.847 74,32




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 4.062 1,78 11.532 4,96
* Cartera exterior 183.436 80,55 160.916 69,19
* Intereses de la cartera de inversion 374 0,16 398 0,17
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 38.928 17,09 56.453 24,27
(+/-) RESTO 923 0,41 3.271 1,41
TOTAL PATRIMONIO 227.723 100,00 % 232.570 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 232.570 242.185 232.570
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,29 -3,13 -2,29 -29,24
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,17 -0,92 0,17 -118,91
(+) Rendimientos de gestion 0,47 -0,62 0,47 -174,65
+ Intereses 0,37 0,40 0,37 -9,20
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,32 1,10 -0,32 -128,13
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 75.500,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 66,02
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,61 -2,37 0,61 -125,08
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados -0,19 0,25 -0,19 -171,64
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,30 -0,30 -0,30 -3,77
- Comision de gestion -0,30 -0,30 -0,30 -5,13
- Comision de depositario 0,00 0,00 0,00 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 15,67
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 45,10
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 227.723 232.570 227.723

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.062 1,78 4.527 1,95
TOTAL RENTA FIJA 4.062 1,78 4.527 1,95
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 7.005 3,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.062 1,78 11.532 4,96
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 180.408 79,26 156.590 67,28
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 4.003 1,76 6.256 2,69
TOTAL RENTA FIJA 184.410 81,02 162.846 69,97
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 184.410 81,02 162.846 69,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 188.472 82,80 174.378 74,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

| D escripeion |Purcen‘taje|

[Rertafia | 100,00

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra de »
OPCION US T02/2024 1,00 21/04/2017 ] 15.377 Inversion
opciones ‘call’
Compra de »
OPCION US T02/2024 1,00 26/05/2017 ) 18.244 Inversion
opciones 'put’
Total subyacente renta fija 33622
Compra de L
OPCION SX5E 10,00 21/04/2017 ] 3.060 Inversion
opciones ‘call’
Compra de »
OPCION IDJEURSTBAN 50,00 16/06/2017 ] 876 Inversion
opciones ‘call’
Compra de »
OPCION S P 500 100,00 21/04/2017 ] 15.321 Inversion
opciones ‘call’
Compra de »
OPCION SX5E 10,00 21/04/2017 ) 2.805 Inversion
opciones 'put’
Compra de L
OPCION S P 500 100,00 21/04/2017 ) 2.591 Inversion
opciones 'put’
Compra de »
OPCION S P 500 100,00 21/04/2017 ) 2.647 Inversion
opciones 'put’
Total subyacente renta variable 27301
Total subyacente tipo de cambio 0
TOTAL DERECHOS 60922
OBLIGACIONES AMER09/2073 1000,00 FISICA Compras al »
232 Inversion
03/04/2017 contado
OBLIGACIONES RENT09/2019 1000,00 FISICA Compras al »
540 Inversion
04/04/2017 contado




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compras al o,
BONOS LOXA04/2022 1000,00 FISICA 04/04/2017 100 Inversion
contado
OBLIGACIONES BARC11/2025 1000,00 FISICA Compras al .,
303 Inversion
04/04/2017 contado
OBLIGACIONES TELI04/2078 1000,00 FISICA Compras al .,
210 Inversion
04/04/2017 contado
OBLIGACIONES AXA 04/2040 50000,00 FISICA Compras al .,
893 Inversion
04/04/2017 contado
Compras al o,
BONOS VOLK02/2019 1000,00 FISICA 04/04/2017 contado 1.027 Inversion
OBLIGACIONES DEUT05/2049 100000,00 FISICA Compras al .,
317 Inversion
03/04/2017 contado
OBLIGACIONES VOLK05/2049 1000,00 FISICA Compras al .,
314 Inversion
03/04/2017 contado
OBLIGACIONES DANS05/2026 1000,00 FISICA Compras al .,
534 Inversion
03/04/2017 contado
OBLIGACIONES ING 02/2026 1000,00 FISICA Compras al .,
653 Inversion
04/04/2017 contado
OBLIGACIONES UNIC01/2021 1000,00 FISICA Compras al .,
437 Inversion
04/04/2017 contado
OBLIGACIONES LOXA04/2024 1000,00 FISICA Compras al .,
100 Inversion
04/04/2017 contado
OBLIGACIONES HSBC06/2019 1000,00 FISICA Compras al .,
563 Inversion
04/04/2017 contado
Futuros L
FUTURO UKT 12/2027 100000,00 FISICA 28/06/2017 3.711 Inversion
comprados
Futuros L
FUTURO US T11/2026 100000,00 FISICA 21/06/2017 7.843 Inversion
comprados
Futuros y
FUTURO US T02/2024 100000,00 FISICA 21/06/2017 operaciones a 3.042 Inversion
plazo de venta
Futuros y
FUTURO SWAPNOTE 5 100000,00 FISICA 19/06/2017| operaciones a 15.690 Inversion
plazo de venta
Futuros y
FUTURO US T08/2021 100000,00 FISICA 30/06/2017 operaciones a 16.061 Inversion
plazo de venta
Futuros y
FUTURO SWAPNOTE 2 100000,00 FISICA 19/06/2017| operaciones a 30.293 Inversion
plazo de venta
Futuros y
FUTURO BUNDOQ7/2042 100000,00 FISICA 08/06/2017 | operaciones a 168 Inversion
plazo de venta
OBLIGACIONES AMERO09/2073 1000,00 FISICA .,
Ventas al contado 210 Inversion
03/04/2017
BONOS PENT09/2019 1000,00 FISICA 04/04/2017 Ventas al contado 525 Inversion
OBLIGACIONES ING 11/2023 1000,00 FISICA .,
Ventas al contado 1.051 Inversion
04/04/2017
BONOS RCI 07/2019 1000,00 FISICA 04/04/2017 Ventas al contado 301 Inversion
BONOS UNIC01/2019 1000,00 FISICA 04/04/2017 Ventas al contado 425 Inversion
OBLIGACIONES DEUT04/2074 100000,00 FISICA .,
Ventas al contado 316 Inversion
03/04/2017
OBLIGACIONES SOUT06/2022 1000,00 FISICA .,
Ventas al contado 296 Inversion

03/04/2017




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

OBLIGACIONES DANS10/2023 1000,00 FISICA

Ventas al contado 527 Inversion
03/04/2017
OBLIGACIONES VOLKO05/2049 1000,00 FISICA L,
Ventas al contado 311 Inversion
03/04/2017
Total subyacente renta fija 86994
Emisién de L
OPCION SX5E 10,00 15/09/2017 . 1.800 Inversion
opciones ‘call’
Emisién de L
OPCION SX5E 10,00 15/09/2017 ) 896 Inversion
opciones 'put’
Emisién de L
OPCION S P 500 100,00 15/09/2017 ) 4.506 Inversion
opciones 'put’
Futuros .
FUTURO MXEF 50,00 16/06/2017 1.871 Inversion
comprados
Futuros .
FUTURO DAX INDEX 25,00 16/06/2017 602 Inversion
comprados
Futuros .
FUTURO UKX 10,00 16/06/2017 1.113 Inversion
comprados
Futuros .
FUTURO SX5E 10,00 16/06/2017 1.976 Inversion
comprados
Futuros .
FUTURO S P/TSX60 200,00 15/06/2017 386 Inversion
comprados
Futuros .
FUTURO NIKKEI 5,00 08/06/2017 1.185 Inversion
comprados
Futuros .
FUTURO SWISS M. 10,00 16/06/2017 556 Inversion
comprados
Futuros .
FUTURO S P 500 50,00 16/06/2017 887 Inversion
comprados
Total subyacente renta variable 15778
Futuros .
FUTURO EURO 125000,00 19/06/2017 769 Inversion
comprados
Futuros
FORWARD DIVISA GBP/EUR FISICA 28/04/2017 58 Cobertura
comprados
Futuros y
FUTURO EURO 62500,00 19/06/2017 operaciones a 2.870 Cobertura
plazo de venta
Futuros y
FORWARD DIVISA EUR/USD FISICA 19/05/2017 operaciones a 83.208 Cobertura
plazo de venta
Futuros y
FORWARD DIVISA EUR/USD FISICA 28/04/2017 operaciones a 1.288 Cobertura
plazo de venta
Futuros y
FORWARD DIVISA EUR/GBP FISICA 28/04/2017 operaciones a 657 Cobertura
plazo de venta
Total subyacente tipo de cambio 88850
Otras posiciones o,
GARANTIA EUR CACIB 19/05/2017 310 Inversion
largas
Total otros subyacentes 310
TOTAL OBLIGACIONES 191932

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X




SI

z
o

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una entidad del grupo de la gestora, sociedad
de inversién o depositario por importe de 1.589.502,13 euos, que representa un porcentaje del 0,69% sobre el patrimonio
medio.

Se han adquirido valores o instrumentos cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la gestora, sociedad de
inversion o depositario por importe de 345.092.967,29 euros.

El depositario ha cobrado comisiones de bancarias por importe e 19.801,02 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORME DE GESTION ? PRIMER TRIMESTRE 2017

Los datos contenidos en el presente informe han sido elaborados por Amundi Iberia SGIIC, S.A.U. Su Consejo de
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Administracion asume la responsabilidad de la citada informacion.

1.- SITUACION DE LOS MERCADOS

Durante el primer trimestre de 2017, los activos de riesgo como la renta variable y el crédito han mantenido la tendencia
positiva con la que cerraron 2016, apoyados en las tesis ?reflacionistas?, es decir mejora del crecimiento econémico y
crecimiento moderado de los precios.

Tras la victoria de Donald Trump en noviembre de 2016, los mercados se han mostrado optimistas a la espera de nuevas
medidas de estimulo fiscal que extiendan el actual ciclo econdmico. No obstante, al final del trimestre comenzaban a surgir
ciertas dudas sobre la capacidad del presidente norteamericano para obtener los apoyos necesarios en el Congreso e
implementar su agenda de reformas, a raiz de su incapacidad para revocar la reforma sanitaria de Barack Obama.

En este contexto de buenos datos econémicos y unas expectativas de mayor estimulo fiscal, la Reserva Federal volvia a
subir tipos de interés en marzo hasta el 0,75%-1% dejando en el aire dos subidas de tipos mas en 2017, si los datos de
inflacion y desempleo continGian su buena tendencia actual.

En Europa, la atencién se centrd en los dos principales frentes politicos: las elecciones presidenciales en Francia y el
inicio del proceso del Brexit. En el pais galo, las encuestas dan por hecho que Marine Le Pen pasara a la segunda vuelta
incrementando la incertidumbre sobre el futuro del Euro, dado su marcado caracter anti-Europeista y sus propuestas a
favor de un referéndum para salir de la Unién Europea. Si bien un escenario de ruptura del Euro parece improbable
(incluso en caso de obtener la presidencia, la estructura parlamentaria haria muy complicado convocar un referéndum), las
primas de riesgo de los paises periféricos se han visto afectadas buena parte del trimestre por los datos de las diferentes
encuestas que se iban publicando.

En Reino Unido, Theresa May activaba finalmente el Articulo 50 del Tratado de Lisboa el dia 29 de marzo. Este hecho
marcaba el pistoletazo de salida a un periodo de dos afios en el que Reino Unido y la Unién Europea deberan alcanzar un
acuerdo sobre sus futuras relaciones comerciales y politicas. Las declaraciones con un tono ?duro? por parte de
diferentes miembros de la Comisidon Europea impactaba negativamente a la libra.

A nivel macroecondmico, nuestra vision sigue siendo favorable en Europa, con una recuperacion que continlla su curso
apoyada por la demanda interna, si bien lo hara a un menor ritmo por el impacto de ciertos factores temporales y el riesgo
politico (apretado calendario electoral en 2017 y la incertidumbre sobre las negociaciones del Brexit). El ciclo positivo de
empleo y crédito deberia continuar, si bien se perderéa el apoyo propiciado por los bajos precios del petroleo en los
trimestres anteriores. Respecto a la politica monetaria del BCE, seguird siendo acomodaticia durante 2017 y no
esperamos grandes cambios a corto plazo tras anunciar la extensién del QE (a un menor ritmo) hasta diciembre de 2017.
En cuanto a Espafa, deberan acometerse en 2017 diversas reformas con el fin de reducir el elevado déficit pablico y el
nivel de deuda. La propuesta del gobierno para los presupuestos parece seguir esa linea aunque se encuentra de
momento a falta de los apoyos de la camara necesarios.

En Estados Unidos, la recuperacion continda. El mercado laboral sigue mostrando su fortaleza y estdn comenzando a
aparecer ciertas tensiones inflacionistas en los salarios. La eleccion de Donald Trump abre un nuevo capitulo, con un plan
gue incluye varias medidas de estimulo: bajadas de impuestos e incremento del gasto en infraestructuras. Estas medidas,
si se llevasen a cabo; tendrian un mayor impacto en 2018 que en 2017. Tras subir los tipos de interés en marzo,
esperamos que la Fed suba los tipos dos veces mas en 2017.

En Asia, pensamos que la economia China continuara estabilizandose en 2017, tras un positivo 2016. El sector privado ha
comenzado a dar signos de mejora y no creemos que se produzca un aterrizaje forzoso de la economia, ya que las
autoridades disponen de suficiente margen de maniobra para solventar los problemas de endeudamiento y la burbuja
inmobiliaria. En Japdn, las economia crecera por encima de su potencial gracias a la depreciacién del yen y las politica de
tipos de interés negativos.

En cuanto a los mercados, las bolsas mundiales tuvieron un comportamiento muy positivo durante el trimestre, con
subidas del +5,53% en EEUU y del +6,39% en Europa, con Alemania e Italia subiendo un +7,25% y un +6,54%
respectivamente y Espafia un +11,88%. En Asia destacaron las subidas de la Bolsa china con un +3,83% pero la bolsa
japonesa -1,07% tuvo un comportamiento negativo en el periodo. La renta variable emergente quedo por delante de la
desarrollada (+11,14% ), liderada por América Latina y mas especificamente Brasil (+7,90% en divisa local).

El principio de afio fue marcado por la subida de la TIR de los bonos a nivel global a causa de unas mayores expectativas
de inflacion tanto en Estados Unidos como en Europa. En Febrero, el mercado se caracterizé por la aversion al riesgo de
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los inversores europeos, que ante la incertidumbre politica volvian a la renta fija alemana en detrimento de los bonos
periféricos. En este entorno, la rentabilidad del bono aleman terminaba marzo en un 0,33%, tras alcanzar minimos del
0.18% en los ultimos dias de febrero. En el caso del bono espafiol a 10 afios, la rentabilidad a cierre de marzo era del
1,66%, desde el 1,38% de comienzos de enero. El bono americano a 10 afios cerraba el trimestre en el 2,41% tras
alcanzar minimos a finales de febrero (2,31%). Por su parte, los spreads de crédito se mantuvieron durante el trimestre,
favorecidos por el buen comportamiento de la renta variable y el programa de compras del BCE. Asi, el iTraxx Main
pasaba de 72,35 a 73,65 puntos en el trimestre. En el caso de la deuda de alto rendimiento, el iTraxx Crossover pasaba
de 287 a 289 puntos al cerrar el mes de marzo.

En cuanto a las divisas, el Délar se apreciaba un +1,28% frente al Euro por la subida de tipos de interés en Estados
Unidos y las perspectivas de un mayor ritmo de subidas este afio y en 2018, cerrando marzo en el 1,06 frente al 1,05 a
finales de diciembre de 2016. Por su parte, el yen se depreciaba notablemente (-4,76%) contra la moneda Unica hasta los
111,39. La libra es la divisa se recuperd un +1,70 tras la caida de 2016, dejando el cambio EUR/GBP en 1,255 a finales de
marzo.

La recuperacion de los precios del petrdleo iniciada en noviembre del afio pasado se prolongé durante tres meses de este
aflo manteniéndose a niveles cercanos de $56 antes de caer a $50,56 a mitad de marzo. El mercado se vio luego alentado
por un acuerdo liderado por la Organizacion de paises Exportadores de Petrdleo (OPEP) para recortar la produccion en
1,8 millones de barriles por dia durante el primer semestre del 2017, con el fin de reducir el exceso de produccion. En este
entorno, el Brent volvié a recuperarse cerrando el trimestre a niveles de $52,83. Por otro lado, el oro subié un +8,56%
hasta los $1.152/ onza.

En la siguiente tabla se observan la evolucién de los principales mercados, asi como la variacion anual:

31/03/2017 31/12/2016 31/12/2015 1° Trimestre 2016
EuroStoxx 50 3500,93 3290,52 3267,52 6,39% 0,70%
FTSE-100 7322,92 7142,83 6242,32 2,52% 14,43%
IBEX-3510462,9 9352,1 9544,2 11,88% -2,01%

Dow Jones IA 20663,22 19762,6 17425,03 4,56% 13,42%
S P 500 2362,72 2238,83 2043,94 5,53% 9,54%
Nasdaq Comp. 5911,738 5383,117 5007,412 9,82% 7,50%

Nikkei-225 18909,26 19114,37 19033,71 -1,07% 0,42%

?/ US$ 1,0652 1,0517 1,0862 1,28% -3,18%

Crudo Brent 52,83 56,82 37,28 -7,02% 52,41%

Bono Aleméan 10 afos (%) 0,328 0,208 0,629 0,12 -0,67
Letra Tesoro 1 afio (%) -0,29 -0,37 -0,06 0,08 4,98
Itraxx Main 5 afios 73,652 72,35 77,057 1,30 -0,06

VISION DE MERCADO

Durante el trimestre, nuestra vision global del mercado nos ha llevado a mantener el nivel de riesgo. Mantenemos una
vision neutral sobre la renta variable, donde hemos sobreponderado la renta variable europea sobre la americana,
centrdndonos en acciones value y financieros europeos. Somos positivos en renta variable japonesa (con divisa cubierta)
y seguimos ligeramente largos en renta variable emergente, donde podemos encontrar buenas oportunidades siendo
selectivos.

En renta fija, mantenemos nuestra sobreponderacion de los bonos periféricos europeos frente a los core. Mantenemos
nuestra preferencia por la deuda publica americana, mantenida con un propdésito de cobertura macro. También tenemos

12




una vision positiva sobre los breakeven de inflacién en todas las regiones.

Respecto al crédito, hemos sobreponderado durante el trimestre esta clase de activo, tanto en alta calidad como en High
Yield, especialmente en Europa. En cuanto a deuda emergente, seguimos prefiriendo la deuda en divisa fuerte (a favor del
dolar).

ING DIRECT FONDO NARANJA CONSERVADOR F.I. El fondo ha obtenido una rentabilidad del +0,18% en el primer
trimestre de 2017 frente al 0,04% de su objetivo de gestién (EONIA +50pb). Este trimestre, la rentabilidad corresponde a la
rentabilidad acumulada en el afio. La rentabilidad trimestral se sitia por debajo de la rentabilidad acumulada en el afio
2016 (+0,76% contra +0,18% de su indice de referencia).

Durante el primer trimestre del afio, el fondo se comport6 significativamente mejor que el activo libre de riesgo gracias
principalmente a la reduccién de los diferenciales de crédito y al buen comportamiento de la duracién.

ING Direct Fondo Naranja Conservador, en linea con nuestra visién de mercado y la politica de inversion del fondo,
mantiene una estrategia basada en invertir fundamentalmente en activos de renta fija privada con duraciones inferiores a
tres afios, y de emisiones de alta calidad crediticia. La duraciéon modificada de la cartera se ha situado en niveles del 2,28
al final del trimestre significativamente por encima del 1,60 de finales de diciembre 2016. Se ha mantenido el perfil de
riesgo de las inversiones en renta fija privada con un rating medio de BBB-.

Por clases de activo, el fondo tiene una exposicion a renta variable de 5,6% es decir por encima del peso del ultimo
trimestre que fue un 2,7% a cerrar diciembre de 2016. De forma desglosada, el crédito de alta calidad supone un 64,2%
(frente al 57,60% en diciembre 2016), el crédito de alto rendimiento o baja calidad crediticia, un 6,13% (frente al 5,61% al
final del ultimo trimestre) y las coberturas con futuros de bonos un -17,1% (frente al -29,7% al fin de 2016).

Entre las posiciones individuales méas importantes en cartera destacan los bonos de gobierno ligados a la inflacion
americana (1,75%) y en Europa (5,23%). Estas posiciones se benefician de la recuperacién del petréleo en un entorno
mas inflacionista. Destacan también las posiciones en Deuda publica periférica con un 4,40% de la cartera invertida a fin
del trimestre.

La exposicion a liquidez y activos monetarios se ha mantenido a niveles de 18%, y no quedan depdsitos.

Desde el punto de vista de contribucion a la rentabilidad, |la estrategia de renta variable contribuy6 positivamente asi que la
renta fija gracias al buen comportamiento del crédito de alta calidad durante el periodo asi que los activos vinculados a la
inflacion.

Desde el punto de vista de riesgo, utilizando como criterio la volatilidad del valor liquidativo, se puede comprobar que la
volatilidad trimestral del fondo (0.79%) esta por debajo del trimestre anterior (1.00%) y de la volatilidad registrada en 2016
(un 1.14%). Estas volatilidades son superiores a las de la Letra del Tesoro a 1 afio, un 0,15% en el caso de la trimestral y
un 0,2% en el caso de la acumulada en 2016. También es superior a la volatilidad de su indice de referencia, EONIA
capitalizado +50 puntos basicos (0,01%) debido al mayor plazo y nivel de riesgo que asume el fondo.

A la fecha de referencia, 31 de marzo de 2017, el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media
de 2.28 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de
mercado de 1,39% y una exposicion en renta variable del 5,6% .

La rentabilidad en el primer trimestre del fondo (0.18%) es inferior a la media de la gestora (4,12%), debido a la clase de
activo en el que invierte.

Los instrumentos derivados utilizados estan cotizados en mercados organizados y también se han realizado operaciones
OTC, como forward de divisa. No se ha invertido en instrumentos acogidos al apartado 48.1.j. del RIIC.
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En lo referente a la exposicion en derivados, las operaciones realizadas han tenido un objetivo general de inversion y
cobertura, cuyo resultado neto ha proporcionado unas ganancias de 1.414.069,53 euros.

El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha resultado en 20,64%.

El fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicién de la exposicion a los riesgos de mercado asociada a la
operativa con instrumentos financieros derivados. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

En este contexto, el patrimonio del fondo ha disminuido en 4.846.984,63 euros, y su numero de participes ha disminuido
en 96.

Los gastos directos soportados por la cartera durante el periodo ascienden a 684.645,81 euros, lo que supone un
porcentaje del 0,30% sobre el patrimonio medio del fondo en el periodo.

2.- PERSPECTIVA DE LOS MERCADOS

Mantenemos nuestro escenario de crecimiento global alrededor del 3% en 2017 y 2018. La inflacion se ralentizara en los
proximos meses, una vez se vaya disipando gradualmente el efecto base de los precios del petréleo. La inflacion
subyacente sigue en niveles controlados, incluso en Estados Unidos. El comercio global se ha vuelto a acelerar desde
finales de 2016, probablemente como resultado de un mayor capex a nivel mundial. En Estados Unidos, los estimulos
fiscales deberian estabilizar la economia e incluso llevar a una débil aceleracion del crecimiento en 2018. El impacto del
paquete de medidas fiscales no deberia sobrevalorarse ya que podria verse compensado por la normalizacion de la
politica monetaria que ocurre normalmente al final del ciclo. Nuestro escenario central espera sin embargo que la Fed
mantenga sus movimientos graduales, con solo dos subidas mas este afio. En la Eurozona, la recuperacion ciclica sigue
ganando ritmo, mientras la incertidumbre politica para que esta disminuyendo. Sin embargo, es todavia demasiado pronto
para que el BCE actue, ya que la recuperacion sigue siendo fragil y la ralentizacion de la inflacion hace menos urgente
cambiar la orientacion de la politica monetaria.

Esperamos que los préximos meses no esté exentos de episodios de volatilidad, los cuales podrian ser una oportunidad
para comprar activos a valoraciones més atractivas. Continuaremos con una gestion flexible y dindmica pero
monitorizando de forma estrecha el riesgo de mercado, aprovechando las oportunidades que puedan surgir pero sin
incrementar de forma significativa el riesgo global de la cartera y cubriéndonos en aquellos momentos de mercado donde
no haya visibilidad.

En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo 68 de la Ley 35/2003 de IIC, en relacidn a la separacién con
el Depositario, la Sociedad, como Sociedad Gestora y Bancoval, como entidad Depositaria, han elaborado un
procedimiento especifico con el fin de evitar conflictos de interés entre ambas.

La politica de voto de Amundi Iberia esta centralizada en Paris a nivel grupo. Existe un departamento en el grupo que esta
en contacto con los Consejos de las compafiias cotizadas y analizan varios factores como gobierno corporativo,
independencia de los consejeros, politica de remuneracion, integridad de la informacién financiera, responsabilidad social
y medioambiental, etc., La decision de voto se toma en un Comité buscando el voto como accionista responsable. Se
utiliza la plataforma Proxyexchange para enviar las instrucciones de voto e incluso puede atender fisicamente la Junta si
se considera necesario. La politica de voto es revisada con caracter anual. De esta forma, el sentido del voto se realiza

con total independencia y objetividad siempre en beneficio exclusivo de los participes.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000124W3 - DEUDA BONOS Y OBLIG DEL ESTA 2024-04-30 EUR 2.380 1,04 0 0,00
ES00000126B2 - DEUDA BONOS Y OBLIG DEL ESTA 2024-10-31 EUR 1.682 0,74 4.235 1,82
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 4.062 1,78 4.235 1,82
ES0205032016 - OBLIGACIONES FERROVIAL EMISI 2022-09-14 EUR 0 0,00 292 0,13
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 292 013
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.062 1,78 4.527 1,95
TOTAL RENTA FIJA 4.062 1,78 4.527 1,95
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
- DEPOSITOBANKIA 2017-03-11 EUR 0 0,00 7.005 3,01
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 7.005 3,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.062 1,78 11.532 4,96
1T0005216491 - BONOS BUONI POLIENNALI DEL T 2021-11-01 EUR 3.014 1,32 0 0,00
XS$1208855889 - OBLIGACIONES BULGARIA VTO 26 2027-03-26 EUR 296 0,13 291 0,13
1T0005127086 - OBLIGACIONES BUONI POLIENNAL 2025-12-01 EUR 0 0,00 413 0,18
1T0005170839 - OBLIGACIONES BUONI POLIENNAL 2026-06-01 EUR 1.638 0,72 0 0,00
XS1028953989 - OBLIGACIONES CROATIA VTO 30/ 2022-05-30 EUR 424 0,19 419 0,18
DE0001030526 - OBLIGACIONES DEUTSCHLAND I/L 2020-04-15 EUR 0 0,00 3.555 153
FR0011008705 - OBLIGACIONES FRANCE (GOVT OF 2027-07-25 EUR 0 0,00 3.191 1,37
X$1315181708 - OBLIGACIONES REPUBLIC OF PER 2026-01-30 EUR 439 0,19 431 0,19
US731011AT95 - OBLIGACIONES REPUBLIC OF POL 2023-03-17 UsD 301 0,13 299 0,13
US831594AG10 - OBLIGACIONES REPUBLIC OF SLO 2024-02-18 UsD 428 0,19 424 0,18
US760942AZ58 - OBLIGACIONES REPUBLICA ORIEN 2024-08-14 UsD 131 0,06 130 0,06
XS0972758741 - OBLIGACIONES ROMANIA VTO 18/ 2020-09-18 EUR 361 0,16 363 0,16
US77586TAC09 - OBLIGACIONES ROMANIA VTO 22/ 2023-08-22 UsD 52 0,02 51 0,02
US91086QBG29 - OBLIGACIONES UNITED MEXICAN 2026-01-21 USD 194 0,09 189 0,08
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 2249 3,20 9.756 4,21
BE0933072291 - OBLIGACIONES BELGIUM KINDOM. 2017-07-13 EUR 168 0,07 169 0,07
1T0004085210 - OBLIGACIONES BUONI POLIENNAL 2017-09-15 EUR 11.913 5,23 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 12.081 5,30 169 0,07
XS1554462421 - BONOS SCANIA CV AB VTO 24/10 2018-10-24 EUR 110 0,05 0 0,00
XS0984751254 - BONOS SES GLOBAL AMERICAS HL 2018-10-24 EUR 311 0,14 312 0,13
US828807DA20 - BONOS SIMON PROPERTY GROUP L 2022-01-30 UsD 923 0,41 939 0,40
FR0011884899 - BONOS SOCIETE DES AUTOROUTES 2019-03-31 EUR 915 0,40 915 0,39
XS1369614034 - BONOS SOCIETE GENERALE VTO 1 2021-02-19 EUR 511 0,22 921 0,40
US842587CM73 - BONOS SOUTHERN CO VTO 15/06/ 2020-06-15 UsD 1.430 0,63 1.445 0,62
XS1531570221 - BONOS SUMITOMO MITSUI FINL G 2022-01-18 EUR 401 0,18 0 0,00
US871829AX53 - BONOS SYSCO CORPORATION VTO 2020-10-01 UsD 285 0,13 288 0,12
XS1571293171 - BONOS TELEFONAKTIEBOLAGET LM 2021-03-01 EUR 601 0,26 0 0,00
XS1505554698 - BONOS TELEFONICA EMISIONES S 2020-10-17 EUR 400 0,18 398 0,17
XS1439749109 - BONOS TEVA PHARM FNC NL Il V 2020-07-25 EUR 396 0,17 398 0,17
XS$1322986537 - BONOS THERMO FISHER SCIENTIF 2020-12-01 EUR 262 0,11 262 0,11
XS1087760648 - BONOS THOM EUROPE SAS VTO 15 2019-07-15 EUR 273 0,12 277 0,12
DEOOOA2BPET2 - BONOS THYSSENKRUPP AG VTO 03 2022-03-03 EUR 108 0,05 0 0,00
DEO00A1R0410 - BONOS THYSSENKRUPP AG VTO 25 2019-10-25 EUR 107 0,05 107 0,05
DEO00A1R08U3 - BONOS THYSSENKRUPP AG VTO 27 2018-08-27 EUR 163 0,07 164 0,07
US89236TDP75 - BONOS TOYOTA MOTOR CREDIT CO 2022-01-11 UsD 944 0,41 0 0,00
XS1504103984 - BONOS TUI A.G VTO 26/10/2021 2021-10-26 EUR 208 0,09 103 0,04
US90261XHK19 - BONOS UBS AG STAMFORD CT VTO 2020-03-26 UsD 1.454 0,64 1.465 0,63
CH0359915425 - BONOS UBS GROUP FUNDING SWIT 2022-09-20 EUR 401 0,18 0 0,00
XS0973623514 - BONOS UNICREDIT SPA VTO 24/0 2019-01-24 EUR 440 0,19 867 0,37
FR0013246725 - BONOS VEOLIA ENVIRONNEMENT S 2022-03-30 EUR 502 0,22 0 0,00
US928668AM41 - BONOS VOLKSWAGEN GROUP AMERI 2020-05-22 UsD 468 0,21 0 0,00
XS1586555515 - BONOS VOLKSWAGEN INTL FIN NV 2019-03-30 EUR 501 0,22 0 0,00
XS1586555606 - BONOS VOLKSWAGEN INTL FIN NV 2021-03-30 EUR 601 0,26 0 0,00
FR0013005196 - BONOS WENDEL SA VTO 10/04/20 2020-04-10 EUR 520 0,23 0 0,00
XS1200845003 - BONOS WHIRLPOOL CORP VTO 12/ 2020-03-12 EUR 754 0,33 754 0,32
XS1321974740 - BONOS WPP FINANCE 2013 VTO 1 2019-11-18 EUR 510 0,22 512 0,22
DEO00A14J7F8 - BONOS ZF NA CAPITAL VTO 26/0 2019-04-26 EUR 416 0,18 417 0,18
DEOOOA0G4X39 - OBLICACIONES WIENERBERGER AG 2049-02-09 EUR 0 0,00 255 0,11
US00287YAL39 - OBLIGACIONES ABBVIE INC VTO 2022-11-06 UsD 467 0,21 0 0,00
XS0997342562 - OBLIGACIONES ABN AMRO BANK N 2020-11-26 EUR 0 0,00 543 0,23
FR0011731876 - OBLIGACIONES ACCOR SA VTO 05 2021-02-05 EUR 542 0,24 546 0,23
XS1033736890 - OBLIGACIONES ACHMEA HYPOTHEE 2021-02-18 EUR 331 0,15 332 0,14
XS0997535520 - OBLIGACIONES ALLIANDER NV VT 2049-05-15 EUR 0 0,00 105 0,04
DEOOOA1GNAH1 - OBLIGACIONES ALLIANZ FINANCE 2041-07-08 EUR 470 0,21 466 0,20
DEOOOA1RE1Q3 - OBLIGACIONES ALLIANZ SE VTO 2042-10-17 EUR 0 0,00 119 0,05
FR0010870949 - OBLIGACIONES ALSTOM VTO 18/0 2020-03-18 EUR 520 0,23 521 0,22
XS1117300241 - OBLIGACIONES ALTICE SA VTO 1 2025-02-15 EUR 107 0,05 0 0,00
US02364WAX39 - OBLIGACIONES AMERICA MOVIL S 2019-10-16 UsD 1.563 0,69 1.580 0,68
XS1571331955 - OBLIGACIONES DNB BANK ASA VT 2027-03-01 EUR 531 0,23 0 0,00
XS0943371194 - OBLIGACIONES DONG ENERGY A/S 2050-07-08 EUR 0 0,00 210 0,09
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US260543CC57 - OBLIGACIONES DOW CHEMICAL CO 2020-11-15 UsD 501 0,22 504 0,22
US277432AN05 - OBLIGACIONES EASTMAN CHEMICA 2022-08-15 UsD 485 0,21 0 0,00
XS0970695572 - OBLIGACIONES EDP FINANCE BV 2020-09-14 EUR 353 0,15 350 0,15
XS0995380580 - OBLIGACIONES EDP FINANCE BV 2021-01-20 EUR 226 0,10 225 0,10
XS0831560742 - OBLIGACIONES ELSEVIER FIN (E 2020-09-24 EUR 0 0,00 441 0,19
XS1014997073 - OBLIGACIONES ENEL SPA VTO 15 2075-01-15 EUR 428 0,19 424 0,18
XS0451457435 - OBLIGACIONES ENI SPA VTO 16/ 2019-09-16 EUR 0 0,00 567 0,24
XS0996354956 - OBLIGACIONES ENI SPA VTO 22/ 2021-11-22 EUR 769 0,34 0 0,00
XS0521000975 - OBLIGACIONES ENI SPA VTO 29/ 2020-06-29 EUR 342 0,15 343 0,15
FR0011164664 - OBLIGACIONES EUTELSAT SA VTO 2019-01-14 EUR 0 0,00 559 0,24
FR0011660596 - OBLIGACIONES EUTELSAT SA VTO 2020-01-13 EUR 865 0,38 868 0,37
XS1329671132 - OBLIGACIONES EXOR SPA VTO 02 2022-12-02 EUR 212 0,09 211 0,09
XS1384278203 - OBLIGACIONES FAURECIA VTO 15 2023-06-15 EUR 105 0,05 0 0,00
XS1080158535 - OBLIGACIONES FCE BANK PLC VT 2021-06-24 EUR 262 0,11 0 0,00
XS0647264398 - OBLIGACIONES FIAT FINANCE 2018-07-09 EUR 116 0,05 116 0,05
XS0953215349 - OBLIGACIONES FIAT FINANCE 2019-10-14 EUR 118 0,05 238 0,10
XS0675221419 - OBLIGACIONES FMC FINANCE VIl 2018-09-15 EUR 156 0,07 157 0,07
FR0012146744 - OBLIGACIONES FONCIERE DES RE 2021-09-10 EUR 519 0,23 520 0,22
US35802XAD57 - OBLIGACIONES FRESENIUS MED C 2019-07-31 UsD 102 0,04 104 0,04
USU31436AG04 - OBLIGACIONES FRESENIUS US FI 2021-02-01 UsD 99 0,04 100 0,04
XS0829360923 - OBLIGACIONES GAS NATURAL CAP 2020-01-27 EUR 353 0,16 0 0,00
XS0981438582 - OBLIGACIONES GAS NATURAL FEN 2021-04-15 EUR 0 0,00 344 0,15
FR0011942226 - OBLIGACIONES GDF SUEZ VTO 15 2049-05-15 EUR 0 0,00 208 0,09
US370334BM56 - OBLIGACIONES GENERAL MILLS | 2021-12-15 UsD 1.353 0,59 1.365 0,59
XS0963375232 - OBLIGACIONES GOLDMAN SACHS G 2020-08-19 EUR 0 0,00 552 0,24
XS0882849507 - OBLIGACIONES GOLDMAN SACHS G 2023-02-01 EUR 794 0,35 0 0,00
XS1496175743 - OBLIGACIONES GROUPE FNAC SA 2023-09-30 EUR 103 0,05 0 0,00
XS1419661118 - OBLIGACIONES HANESBRANDS FIN 2024-06-15 EUR 103 0,05 0 0,00
XS0458685913 - OBLIGACIONES HEIDELBERGCEMEN 2019-10-31 EUR 248 0,11 248 0,11
XS1387174375 - OBLIGACIONES HEIDELBERGCEMEN 2023-03-30 EUR 428 0,19 0 0,00
XS0995045951 - OBLIGACIONES HERTZ HOLDGS 15 2019-01-15 EUR 103 0,05 105 0,05
XS1028947585 - OBLIGACIONES HP PELZER HOLDI 2021-07-15 EUR 106 0,05 0 0,00
US404280BJ78 - OBLIGACIONES HSBC HOLDINGS P 2023-03-13 UsD 661 0,29 0 0,00
XS0969636371 - OBLIGACIONES HSBC HOLDINGS P 2024-01-10 EUR 316 0,14 315 0,14
X$1111123987 - OBLIGACIONES HSBC HOLDINGS P 2049-05-15 EUR 610 0,27 0 0,00
US44701QAZ54 - OBLIGACIONES HUNTSMAN INTERN 2020-11-15 UsD 98 0,04 99 0,04
FR0011847714 - OBLIGACIONES ICADE VTO 16/04 2021-04-16 EUR 535 0,24 541 0,23
XS0715437140 - OBLIGACIONES IMPERIAL TOBACC 2019-12-02 EUR 298 0,13 898 0,39
FR0012236677 - OBLIGACIONES INFRA FOCH SAS 2020-10-16 EUR 517 0,23 520 0,22
XS0995102695 - OBLIGACIONES ING BANK NV VTO 2023-11-21 EUR 1.686 0,74 1.592 0,68
XS0500187843 - OBLIGACIONES INTESA SANPAOLO 2020-04-14 EUR 800 0,35 801 0,34
XS1077772538 - OBLIGACIONES INTESA SANPAOLO 2021-06-18 EUR 0 0,00 632 0,27
DE000A181034 - OBLIGACIONES JAB HOLDINGS BV 2023-05-25 EUR 315 0,14 837 0,36
XS1069522057 - OBLIGACIONES JEFFERIES GROUP 2020-05-20 EUR 319 0,14 314 0,13
US472319AHS57 - OBLIGACIONES JEFFERIES GROUP 2021-04-15 UsD 1.992 0,87 2.003 0,86
XS1456422135 - OBLIGACIONES JPMORGAN CHASE 2024-01-25 EUR 883 0,39 0 0,00
US49456BAA98 - OBLIGACIONES KINDER MORGAN | 2021-02-15 UsD 1.530 0,67 1.531 0,66
XS1485532896 - OBLIGACIONES KONINKLIJKE KPN 2025-04-09 EUR 0 0,00 383 0,16
XS0903872355 - OBLIGACIONES KONINKLIJKE KPN 2049-05-15 EUR 428 0,19 429 0,18
US500472AF27 - OBLIGACIONES KONINKLIJKE PHI 2022-03-15 UsD 391 0,17 0 0,00
US50076QAU04 - OBLIGACIONES KRAFT FOODS GRO 2020-02-10 UsD 1.269 0,56 1.277 0,55
US50075NBA19 - OBLIGACIONES KRAFT FOODS INC 2020-02-10 UsD 509 0,22 0 0,00
XS0873629223 - OBLIGACIONES LA FINAC ATALIA 2020-01-15 EUR 107 0,05 107 0,05
XS1586337872 - OBLIGACIONES LIBERTY MUTUAL 2024-03-27 EUR 152 0,07 0 0,00
XS1395004408 - OBLIGACIONES LKQ ITALIA BOND 2024-04-01 EUR 106 0,05 0 0,00
XS0860855930 - OBLIGACIONES LOTTOMATICA SPA 2020-03-05 EUR 111 0,05 112 0,05
US50247VAA70 - OBLIGACIONES LYB INTL FINANC 2023-07-15 UsD 294 0,13 0 0,00
US565849AK29 - OBLIGACIONES MARATHON OIL CO 2022-11-01 UsD 270 0,12 0 0,00
XS$1219465728 - OBLIGACIONES MATTERHORN TELE 2022-05-01 EUR 101 0,04 0 0,00
US58155QAD51 - OBLIGACIONES MCKESSON CORP V 2021-03-01 UsD 505 0,22 0 0,00
USU58200AA15 - OBLIGACIONES MECCANICA HOLDI 2019-07-15 UsD 104 0,05 105 0,05
XS1152338072 - OBLIGACIONES MERCK KGAA VTO 2074-12-12 EUR 0 0,00 207 0,09
XS0267828308 - OBLIGACIONES MERRILL LYNCH 2018-09-14 EUR 546 0,24 546 0,23
XS0531922465 - OBLIGACIONES MORGAN STANLEY 2020-08-10 EUR 750 0,33 753 0,32
XS1050547857 - OBLIGACIONES MORGAN STANLEY 2021-03-31 EUR 0 0,00 545 0,23
XS1379171140 - OBLIGACIONES MORGAN STANLEY 2024-03-11 EUR 729 0,32 0 0,00
XS0608392550 - OBLIGACIONES MUNICH RE VTO 2 2041-05-26 EUR 0 0,00 238 0,10
US651639AL04 - OBLIGACIONES NEWMONT MINING 2019-10-01 UsD 1.546 0,68 1.561 0,67
XS1550988569 - OBLIGACIONES NN GROUP NV VTO 2023-01-13 EUR 180 0,08 0 0,00
XS1136388425 - OBLIGACIONES NOMURA EUROPE F 2021-05-12 EUR 520 0,23 521 0,22
XS1317439559 - OBLIGACIONES NORDEA BANK AB 2025-11-10 EUR 208 0,09 207 0,09
XS1486520403 - OBLIGACIONES NORDEA BANK AB 2026-09-07 EUR 0 0,00 268 0,12
XS$1028956149 - OBLIGACIONES NUMERICABLE GRO 2024-05-15 EUR 106 0,05 0 0,00
XS0542593792 - OBLIGACIONES Ol EUROPEAN GRO 2020-09-15 EUR 0 0,00 122 0,05

16




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS0908230781 - OBLIGACIONES Ol EUROPEAN GRO 2021-03-31 EUR 229 0,10 0 0,00
XS1586215763 - OBLIGACIONES Ol EUROPEAN GRO 2024-11-15 EUR 100 0,04 0 0,00
US68389XBA28 - OBLIGACIONES ORACLE CORP VTO 2021-07-08 UsD 433 0,19 437 0,19
US35177PAW77 - OBLIGACIONES ORANGE SA VTO 1 2021-09-14 UsD 496 0,22 0 0,00
XS$1028600473 - OBLIGACIONES ORANGE SA VTO 1 2049-05-15 EUR 0 0,00 159 0,07
XS1115490523 - OBLIGACIONES ORANGE SA VTO 1 2049-05-15 EUR 422 0,19 318 0,14
US709629AF67 - OBLIGACIONES PENTAIR FINANCE 2019-12-01 UsD 939 0,41 946 0,41
US714264AD02 - OBLIGACIONES PERNOD RICARD S 2022-01-15 UsD 400 0,18 0 0,00
USY7138AAEO2 - OBLIGACIONES PERTAMINA PERSE 2023-05-20 UsD 193 0,08 189 0,08
US69369EAEDS - OBLIGACIONES PERTAMINA PERSE 2023-05-20 UsD 193 0,08 188 0,08
US71654QAX07 - OBLIGACIONES PETROLEOS MEXIC 2021-01-21 UsD 269 0,12 266 0,11
XS1379158048 - OBLIGACIONES PETROLEOS MEXIC 2023-03-15 EUR 183 0,08 179 0,08
US74340XAY76 - OBLIGACIONES PROLOGIS LP VTO 2021-02-01 UsD 971 0,43 981 0,42
XS1232266665 - OBLIGACIONES PROLOGIS LP VTO 2021-05-13 EUR 618 0,27 1.035 0,45
FR0012384634 - OBLIGACIONES PUBLICIS GROUPE 2021-12-16 EUR 514 0,23 0 0,00
FR0013217346 - OBLIGACIONES PUBLICIS GROUPE 2023-11-03 EUR 0 0,00 390 0,17
XS1069772082 - OBLIGACIONES RABOBANK NEDERL 2026-05-26 EUR 315 0,14 312 0,13
XS1171914515 - OBLIGACIONES RABOBANK NEDERL 2049-05-15 EUR 620 0,27 0 0,00
FR0011769090 - OBLIGACIONES RENAULT S.A. VT 2021-03-05 EUR 444 0,19 896 0,39
XS0733696495 - OBLIGACIONES REPSOL INTL FIN 2019-02-19 EUR 0 0,00 566 0,24
XS0975256685 - OBLIGACIONES REPSOL INTL FIN 2021-10-07 EUR 0 0,00 1.041 0,45
XS1409506885 - OBLIGACIONES REXEL SA VTO 15 2023-06-15 EUR 104 0,05 0 0,00
US761713BF23 - OBLIGACIONES REYNOLDS AMERIC 2022-06-12 UsD 197 0,09 0 0,00
XS1575979148 - OBLIGACIONES ROYAL BK SCOTLN 2023-03-08 EUR 302 0,13 0 0,00
XS0399647675 - OBLIGACIONES RWE FINANCE BV 2019-01-31 EUR 346 0,15 346 0,15
XS1565699763 - OBLIGACIONES RYANAIR DAC VTO 2023-08-15 EUR 652 0,29 0 0,00
XS1077584024 - OBLIGACIONES RYANAIR LTD VTO 2021-06-17 EUR 586 0,26 586 0,25
XS1520733301 - OBLIGACIONES SAMPO OYJ VTO 1 2023-09-18 EUR 401 0,18 698 0,30
XS0877984459 - OBLIGACIONES SANTANDER INTL 2020-01-24 EUR 0 0,00 349 0,15
XS1379779827 - OBLIGACIONES SECURITAS AB VT 2022-03-15 EUR 309 0,14 310 0,13
XS1562623584 - OBLIGACIONES SIGMA ALIMENTOS 2024-02-07 EUR 134 0,06 0 0,00
XS1514140364 - OBLIGACIONES SILGAN HOLDINGS 2025-03-15 EUR 100 0,04 0 0,00
USG82003AE76 - OBLIGACIONES SINOPEC GRP OVE 2024-04-10 UsD 200 0,09 199 0,09
XS1074396927 - OBLIGACIONES SMURFIT KAPPA A 2021-06-01 EUR 325 0,14 0 0,00
US83368RAA05 - OBLIGACIONES SOCIETE GENERAL 2021-04-15 UsD 1.044 0,46 1.060 0,46
XS1110558407 - OBLIGACIONES SOCIETE GENERAL 2026-09-16 EUR 0 0,00 308 0,13
USJ75963AU23 - OBLIGACIONES SOFTBANK CORP V 2020-04-15 UsD 194 0,08 195 0,08
XS0918548644 - OBLIGACIONES SOFTBANK CORP V 2020-04-15 EUR 336 0,15 340 0,15
XS0992293570 - OBLIGACIONES SOLVAY FINANCE 2049-05-15 EUR 423 0,19 316 0,14
XS1434560642 - OBLIGACIONES SOUTHERN POWER 2022-06-20 EUR 798 0,35 807 0,35
XS1221105759 - OBLIGACIONES SPCM SA VTO 15/ 2023-06-15 EUR 102 0,04 0 0,00
FR0013245263 - OBLIGACIONES SPIE SA VTO 22/ 2024-03-22 EUR 101 0,04 0 0,00
XS0754290459 - OBLIGACIONES STORA ENSO OYJ 2019-03-07 EUR 347 0,15 347 0,15
XS1014674227 - OBLIGACIONES SVENSKA HANDELS 2024-01-15 EUR 629 0,28 630 0,27
XS1535953134 - OBLIGACIONES SWEDBANK AB VTO 2049-05-15 UsD 193 0,08 192 0,08
XS0630463965 - OBLIGACIONES TELECOM ITALIA 2018-05-25 EUR 278 0,12 280 0,12
XS0184373925 - OBLIGACIONES TELECOM ITALIA 2019-01-29 EUR 115 0,05 115 0,05
XS0934042549 - OBLIGACIONES TELEFONICA EMIS 2019-05-29 EUR 0 0,00 320 0,14
XS0842214818 - OBLIGACIONES TELEFONICA EMIS 2020-01-20 EUR 227 0,10 0 0,00
US87938WAMS55 - OBLIGACIONES TELEFONICA EMIS 2020-04-27 UsD 833 0,37 836 0,36
US87938WAP86 - OBLIGACIONES TELEFONICA EMIS 2021-02-16 UsD 1.053 0,46 1.054 0,45
XS0874864860 - OBLIGACIONES TELEFONICA EMIS 2023-01-23 EUR 351 0,15 0 0,00
XS0972570351 - OBLIGACIONES TELEFONICA EURO 2049-09-29 EUR 429 0,19 427 0,18
XS0877720986 - OBLIGACIONES TELEKOM AUSTRIA 2049-05-15 EUR 313 0,14 315 0,14
XS0697395472 - OBLIGACIONES TESCO PLC VTO 0 2018-11-02 EUR 431 0,19 432 0,19
XS1439749281 - OBLIGACIONES TEVA PHARM FNC 2024-10-15 EUR 0 0,00 532 0,23
US88166HAD98 - OBLIGACIONES TEVA PHARMA FIN 2020-03-18 UsD 279 0,12 281 0,12
US887317AK12 - OBLIGACIONES TIME WARNER INC 2021-03-29 UsD 1.028 0,45 1.034 0,44
XS$1195201931 - OBLIGACIONES TOTAL SA VTO 15 2049-05-15 EUR 501 0,22 499 0,21
XS1413581205 - OBLIGACIONES TOTAL SA VTO 15 2049-05-15 EUR 0 0,00 211 0,09
XS0929666070 - OBLIGACIONES TRIONISTA HOLDC 2020-04-30 EUR 103 0,05 104 0,04
XS1105680703 - OBLIGACIONES UBS AG LONDON V 2021-09-03 EUR 0 0,00 316 0,14
CHO0236733827 - OBLIGACIONES UBS AG VTO 12/0 2026-02-12 EUR 330 0,14 0 0,00
XS1121177338 - OBLIGACIONES UNIBAIL-RODAMCO 2022-10-17 EUR 421 0,18 0 0,00
XS1150437579 - OBLIGACIONES UNITYMEDIA HESS 2025-01-15 EUR 104 0,05 0 0,00
XS1032164607 - OBLIGACIONES URENCO FINANCE 2021-02-15 EUR 216 0,09 217 0,09
US91913YAR18 - OBLIGACIONES VALERO ENERGY C 2020-02-01 UsD 315 0,14 316 0,14
FR0011391820 - OBLIGACIONES VEOLIA ENVIRONN 2049-05-15 EUR 311 0,14 313 0,13
US92343VBQ68 - OBLIGACIONES VERIZON COMMUNI 2020-09-15 UsD 509 0,22 514 0,22
US92343VCC63 - OBLIGACIONES VERIZON COMMUNI 2021-03-15 UsD 975 0,43 987 0,42
US92343VBR42 - OBLIGACIONES VERIZON COMMUNI 2023-09-15 UsD 415 0,18 0 0,00
XS1115233808 - OBLIGACIONES VIRGIN MEDIA Fl 2024-10-15 GBP 127 0,06 0 0,00
XS0873793375 - OBLIGACIONES VOLKSWAGEN INTL 2020-01-14 EUR 316 0,14 0 0,00
XS0968913268 - OBLIGACIONES VOLKSWAGEN INTL 2049-05-15 EUR 311 0,14 311 0,13
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XS0968913342 - OBLIGACIONES VOLKSWAGEN INTL 2049-05-15 EUR 0 0,00 429 0,18
XS1048428012 - OBLIGACIONES VOLKSWAGEN INTL 2049-05-15 EUR 314 0,14 0 0,00
XS1207387801 - OBLIGACIONES VWR FUNDING INC 2022-04-15 EUR 104 0,05 0 0,00
XS1082636876 - OBLIGACIONES WIND ACQUISITIO 2020-07-15 EUR 306 0,13 307 0,13
US92936MAB37 - OBLIGACIONES WPP FINANCE 201 2021-11-21 UsD 405 0,18 0 0,00
XS0969340768 - OBLIGACIONES AMERICA MOVIL S 2073-09-06 EUR 210 0,09 105 0,05
XS0969341147 - OBLIGACIONES AMERICA MOVIL S 2073-09-06 EUR 116 0,05 0 0,00
US025816BL21 - OBLIGACIONES AMERICAN EXPRES 2049-05-15 UsD 470 0,21 455 0,20
XS0829317832 - OBLIGACIONES AMGEN INC VTO 1 2019-09-13 EUR 635 0,28 635 0,27
XS0830380639 - OBLIGACIONES ANGLO AMERICAN 2018-09-18 EUR 0 0,00 103 0,04
XS0995040051 - OBLIGACIONES ANGLO AMERICAN 2020-11-20 EUR 106 0,05 0 0,00
US035242AL09 - OBLIGACIONES ANHEUSER-BUSCH 2023-02-01 UsD 956 0,42 0 0,00
XS0802638642 - OBLIGACIONES ASSICURAZIONI G 2042-07-10 EUR 264 0,12 522 0,22
XS0993145084 - OBLIGACIONES AT T INC VTO 17 2021-12-17 EUR 329 0,14 0 0,00
1T0004869985 - OBLIGACIONES ATLANTIA SPA VT 2018-11-30 EUR 547 0,24 548 0,24
XS1509003361 - OBLIGACIONES AVIVA PLC VTO 2 2023-10-27 EUR 0 0,00 295 0,13
XS0876682666 - OBLIGACIONES AXA SA VTO 15/0 2049-05-15 UsD 1.910 0,84 1.890 0,81
XS0503665290 - OBLIGACIONES AXA SA VTO 16/0 2040-04-16 EUR 335 0,15 558 0,24
XS0954946926 - OBLIGACIONES BANK OF AMERICA 2020-07-27 EUR 0 0,00 551 0,24
XS1290850707 - OBLIGACIONES BANK OF AMERICA 2022-09-14 EUR 0 0,00 210 0,09
XS0548803757 - OBLIGACIONES BANQUE FED CRED 2020-10-22 EUR 0 0,00 468 0,20
XS0525912449 - OBLIGACIONES BARCLAYS BANK P 2021-01-14 EUR 310 0,14 305 0,13
US06738EAS46 - OBLIGACIONES BARCLAYS PLC VT 2023-01-10 UsD 283 0,12 0 0,00
XS1319647068 - OBLIGACIONES BARCLAYS PLC VT 2025-11-11 EUR 252 0,11 248 0,11
USU07264AF85 - OBLIGACIONES BAYER US FINANC 2021-10-08 UsD 475 0,21 477 0,21
XS0798324306 - OBLIGACIONES BG ENERGY CAPIT 2072-11-30 UsD 1.449 0,64 1.473 0,63
US055451AL29 - OBLIGACIONES BHP BILLITON FI 2021-11-21 UsD 0 0,00 985 0,42
XS1309436753 - OBLIGACIONES BHP BILLITON FI 2076-04-22 EUR 220 0,10 217 0,09
XS1405782316 - OBLIGACIONES BISOHO SAS VTO 2023-05-01 EUR 108 0,05 0 0,00
XS1014704586 - OBLIGACIONES BNP PARIBAS VTO 2021-01-13 EUR 0 0,00 218 0,09
XS1046827405 - OBLIGACIONES BNP PARIBAS VTO 2026-03-20 EUR 0 0,00 522 0,22
FR0010957662 - OBLIGACIONES BOUYGUES SA VTO 2019-10-29 EUR 0 0,00 221 0,10
FR0013204476 - OBLIGACIONES BPCE SA VTO 05/ 2023-10-05 EUR 0 0,00 392 0,17
FR0012018851 - OBLIGACIONES BPCE SA VTO 08/ 2026-07-08 EUR 0 0,00 312 0,13
XS1109741246 - OBLIGACIONES BRITISH SKY BRO 2021-09-15 EUR 415 0,18 417 0,18
XS1405777316 - OBLIGACIONES BUNGE FINANCE E 2023-06-16 EUR 220 0,10 217 0,09
XS0835273235 - OBLIGACIONES BUZZI UNICEM SP 2018-09-28 EUR 330 0,14 330 0,14
FR0011215508 - OBLIGACIONES CASINO GUICHARD 2020-03-09 EUR 227 0,10 0 0,00
FR0011052661 - OBLIGACIONES CASINO GUICHARD 2021-05-26 EUR 118 0,05 0 0,00
US149123BV25 - OBLIGACIONES CATERPILLAR INC 2021-05-27 UsD 2.024 0,89 2.038 0,88
US15089QAC87 - OBLIGACIONES CELANESE US HOL 2021-06-15 UsD 1.048 0,46 1.060 0,46
USP2253TJD20 - OBLIGACIONES CEMEX SAB DE CV 2019-12-10 UsD 201 0,09 203 0,09
XS0877607076 - OBLIGACIONES CERBA EUROPEAN 2020-02-01 EUR 104 0,05 104 0,04
XS0197646218 - OBLIGACIONES CITIGROUP INC V 2019-08-02 EUR 580 0,25 582 0,25
XS$1128148845 - OBLIGACIONES CITIGROUP INC V 2021-10-27 EUR 729 0,32 523 0,22
US172967LD18 - OBLIGACIONES CITIGROUP INC V 2028-01-10 UsD 1.698 0,75 0 0,00
XS0442190855 - OBLIGACIONES CLOVERIE (ZURIC 2039-07-24 EUR 347 0,15 349 0,15
FR0013213832 - OBLIGACIONES CNP ASSURANCES 2022-10-20 EUR 102 0,04 305 0,13
FR0010941484 - OBLIGACIONES CNP ASSURANCES 2040-09-14 EUR 0 0,00 340 0,15
XS0944362812 - OBLIGACIONES COCA-COLA HBC F 2020-06-18 EUR 539 0,24 541 0,23
XS0791007734 - OBLIGACIONES COMPAGNIE DE ST 2021-06-15 EUR 0 0,00 233 0,10
XS1400626690 - OBLIGACIONES COOPERATIEVE RA 2049-05-15 EUR 653 0,29 0 0,00
XS0993993921 - OBLIGACIONES COVENTRY BLDG S 2020-11-18 EUR 651 0,29 653 0,28
USH3698DAQ72 - OBLIGACIONES CREDIT SUISSE G 2023-01-09 UsD 937 0,41 0 0,00
XS0972523947 - OBLIGACIONES CREDIT SUISSE V 2025-09-18 EUR 337 0,15 0 0,00
XS0981442931 - OBLIGACIONES CRH FINLAND SER 2020-10-15 EUR 470 0,21 915 0,39
X$1227287221 - OBLIGACIONES CROWN EURO HOLD 2025-05-15 EUR 102 0,04 0 0,00
US232820AJ97 - OBLIGACIONES CYTEC INDUSTRIE 2023-04-01 UsD 468 0,21 0 0,00
US23636TAD28 - OBLIGACIONES DANONE SA VTO 0 2023-11-02 UsD 1.818 0,80 1.833 0,79
XS0974372467 - OBLIGACIONES DANSKE BANK A/S 2023-10-04 EUR 536 0,24 538 0,23
XS$1117300837 - OBLIGACIONES DEUTSCHE ANN FI 2049-05-15 EUR 316 0,14 0 0,00
XS1028959671 - OBLIGACIONES DEUTSCHE ANN FI 2074-04-08 EUR 317 0,14 633 0,27
US25156PAN33 - OBLIGACIONES DEUTSCHE TELEKO 2019-07-08 UsD 0 0,00 1.307 0,56
US25179MAK99 - OBLIGACIONES DEVON ENERGY CO 2021-07-15 UsD 486 0,21 0 0,00
XS0974373515 - OBLIGACIONES DNB BANK ASA VT 2023-09-26 EUR 728 0,32 525 0,23
US58013MEM29 - "OBLIGACIONES MCDONALD™'S CORP 2022-01-15" UsD 940 0,41 0 0,00
XS1136183537 - BONOS ABBEY NATL TREASURY SE 2020-01-13 EUR 710 0,31 711 0,31
US00287YAT64 - BONOS ABBVIE INC VTO 14/05/2 2020-05-14 UsD 756 0,33 764 0,33
XS1520897163 - BONOS ABBVIE INC VTO 18/11/2 2019-11-18 EUR 302 0,13 302 0,13
XS1241945473 - BONOS ABN AMRO BANK NV VTO 0 2020-06-04 UsD 943 0,41 949 0,41
XS1291332952 - BONOS ACHMEA BANK NV VTO 17/ 2018-09-17 EUR 508 0,22 508 0,22
US0258MOEES53 - BONOS AMERICAN EXPRESS CREDI 2020-03-03 UsD 941 0,41 0 0,00
US031162BW91 - BONOS AMGEN INC VTO 01/05/20 2020-05-01 UsD 1.398 0,61 1.411 0,61
XS0789283792 - BONOS ANGLO AMERICAN CAPITAL 2019-06-07 EUR 0 0,00 105 0,04
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US00206RDN98 - BONOS AT T INC VTO 01/03/202 2022-03-01 UsD 947 0,42 0 0,00
US00206RCL42 - BONOS AT T INC VTO 30/06/202 2020-06-30 UsD 942 0,41 946 0,41
FR0013236312 - BONOS AUCHAN HOLDING SA VTO 2022-02-07 EUR 900 0,40 0 0,00
XS1557228357 - BONOS B M EUROPEAN VALUE RET 2022-02-01 GBP 123 0,05 0 0,00
XS1330978211 - BONOS BALL CORP VTO 15/12/20 2020-12-15 EUR 224 0,10 224 0,10
US058498AU01 - BONOS BALL CORP VTO 15/12/20 2020-12-15 UsD 199 0,09 201 0,09
XS1557268221 - BONOS BANCO SANTANDER SA VTO 2022-02-09 EUR 303 0,13 0 0,00
US06051GFN43 - BONOS BANK OF AMERICA CORP V 2020-04-21 UsD 1.396 0,61 1.408 0,61
XS1560863554 - BONOS BANK OF AMERICA CORP V 2022-02-07 EUR 702 0,31 0 0,00
XS1560862580 - BONOS BANK OF AMERICA CORP V 2022-02-07 EUR 908 0,40 0 0,00
XS$1082472157 - BONOS BOPARAN FINANCE PLC VT 2019-07-15 GBP 0 0,00 117 0,05
US05565QCX43 - BONOS BP CAPITAL MARKETS PLC 2020-02-13 UsD 2.362 1,04 952 0,41
US05565QDD79 - BONOS BP CAPITAL MARKETS PLC 2021-09-16 UsD 0 0,00 1.399 0,60
FR0013094836 - BONOS BPCE SA VTO 20/04/2020 2020-04-20 EUR 507 0,22 0 0,00
US111021AK71 - BONOS BRITISH TELECOM PLC VT 2019-02-14 UsD 0 0,00 959 0,41
XS1075430741 - BONOS BRITISH TELECOM PLC VT 2019-06-10 EUR 0 0,00 207 0,09
XS1317296421 - BONOS CARNIVAL CORP VTO 06/1 2019-11-06 EUR 308 0,14 1.132 0,49
XS1110862148 - BONOS CELANESE US HOLDINGS L 2019-10-15 EUR 218 0,10 218 0,09
XS1493428426 - BONOS CIE DE SAINT-GOBAIN VT 2020-03-27 EUR 497 0,22 498 0,21
US172967JJ16 - BONOS CITIGROUP INC VTO 18/0 2020-02-18 UsD 0 0,00 1.607 0,69
XS$1046851025 - BONOS CNH INDUSTRIAL FIN EUR 2019-03-18 EUR 209 0,09 209 0,09
XS1574667124 - BONOS COCA-COLA CO/THE VTO 0 2019-03-08 EUR 100 0,04 0 0,00
US20826FAS56 - BONOS CONOCOPHILLIPS COMPANY 2021-03-15 UsD 502 0,22 505 0,22
XS1529561182 - BONOS CONTINENTAL AG VTO 05/ 2020-02-05 EUR 0 0,00 389 0,17
US225433AM38 - BONOS CRED SUIS GP FUN LTD V 2021-04-16 UsD 954 0,42 961 0,41
US22532MAJ18 - BONOS CREDIT AGRICOLE LONDON 2018-10-03 UsD 0 0,00 874 0,38
US22532MAR34 - BONOS CREDIT AGRICOLE LONDON 2021-07-01 UsD 921 0,40 935 0,40
US22536PAA93 - BONOS CREDIT AGRICOLE LONDON 2022-01-10 UsD 703 0,31 0 0,00
XS1140476604 - BONOS CREDIT SUISSE AG LONDO 2018-11-20 EUR 507 0,22 507 0,22
US126650CJ78 - BONOS CVS HEALTH CORP VTO 20 2020-07-20 UsD 1.720 0,76 1.737 0,75
DEOOOA169NA6 - BONOS DAIMLER AG VTO 11/05/2 2020-05-11 EUR 0 0,00 533 0,23
DEOOOA19EJEOQ - BONOS DAIMLER INTL FINANCE B 2019-03-15 EUR 200 0,09 0 0,00
US24713GAA04 - BONOS DELPHI AUTOMOTIVE PLC 2020-11-19 UsD 479 0,21 0 0,00
DEO00A1ZY971 - BONOS DEUTSCHE ANN FIN BV VT 2020-03-30 EUR 202 0,09 203 0,09
DEOOODL19TA6 - BONOS DEUTSCHE BANK AG VTO 2 2022-01-20 EUR 204 0,09 0 0,00
USN27915AJ12 - BONOS DEUTSCHE TELEKOM INT F 2021-09-19 UsD 1.360 0,60 1.376 0,59
USR1655VAAE3 - BONOS DNB BANK ASA VTO 02/06 2021-06-02 UsD 558 0,24 564 0,24
XS1555094066 - BONOS DVB BANK SE VTO 25/04/ 2022-04-25 EUR 603 0,26 0 0,00
XS1267056890 - BONOS DVB BANK SE VTO 29/07/ 2019-07-29 EUR 204 0,09 406 0,17
XS1057345651 - BONOS EDP FINANCE BV VTO 15/ 2019-04-15 EUR 0 0,00 531 0,23
DEO00A185QC1 - BONOS EVONIK FINANCE BV VTO 2021-03-08 EUR 198 0,09 496 0,21
US30161MAP86 - BONOS EXELON GENERATION CO L 2020-01-15 UsD 477 0,21 481 0,21
XS1050464996 - BONOS EXPORT-IMPORT BK INDIA 2019-10-02 UsD 229 0,10 232 0,10
XS1321405968 - BONOS FCA CAPITAL IRELAND PL 2018-06-13 EUR 510 0,22 509 0,22
XS1383510259 - BONOS FCA CAPITAL IRELAND PL 2020-09-23 EUR 508 0,22 765 0,33
XS1317725726 - BONOS FCE BANK PLC VTO 09/11 2020-11-09 EUR 364 0,16 625 0,27
XS1319814064 - BONOS FEDEX CORP VTO 09/04/2 2020-04-09 EUR 404 0,18 405 0,17
XS1319814817 - BONOS FEDEX CORP VTO 11/04/2 2019-04-11 EUR 252 0,11 251 0,11
XS0982584004 - BONOS FGA CAPITAL IRELAND VT 2018-10-17 EUR 552 0,24 555 0,24
US345397YF47 - BONOS FORD MOTOR CREDIT CO L 2020-01-09 UsD 569 0,25 0 0,00
US345397XW88 - BONOS FORD MOTOR CREDIT CO L 2021-03-18 UsD 957 0,42 962 0,41
US37045XAY22 - BONOS GENERAL MOTORS FINL CO 2020-07-13 UsD 1.429 0,63 1.424 0,61
XS1402235060 - BONOS GOLDMAN SACHS GROUP IN 2019-04-29 EUR 0 0,00 906 0,39
US38148LAA44 - BONOS GOLDMAN SACHS GROUP IN 2020-04-23 UsD 1.413 0,62 1.426 0,61
XS1577427526 - BONOS GOLDMAN SACHS GROUP IN 2022-09-09 EUR 700 0,31 0 0,00
XS1044496203 - BONOS HEIDELBERGCEMENT FIN L 2019-03-12 EUR 105 0,05 105 0,05
US40434CAC91 - BONOS HSBC USA INC VTO 23/06 2019-06-23 UsD 0 0,00 570 0,24
XS1558013014 - BONOS IMPERIAL BRANDS FIN PL 2021-07-27 EUR 300 0,13 0 0,00
US453140AD72 - BONOS IMPERIAL TOBACCO FINAN 2020-07-21 UsD 951 0,42 956 0,41
XS1576220484 - BONOS ING GROEP NV VTO 09/03 2022-03-09 EUR 299 0,13 0 0,00
XS1241699922 - BONOS INMOBILIARIA COLONIAL 2019-06-05 EUR 208 0,09 208 0,09
US46115HAL15 - BONOS INTESA SANPAOLO SPA VT 2019-01-15 UsD 975 0,43 981 0,42
XS0997333223 - BONOS INTESA SANPAOLO SPA VT 2019-01-28 EUR 0 0,00 535 0,23
XS1168003900 - BONOS INTESA SANPAOLO SPA VT 2020-01-14 EUR 610 0,27 0 0,00
USU46009AA13 - BONOS IRON MOUNTAIN INC VTO 2020-10-01 UsD 20 0,01 20 0,01
XS1145526585 - BONOS ISS GLOBAL A/S VTO 09/ 2020-01-09 EUR 411 0,18 411 0,18
XS1551917245 - BONOS ITALGAS SPA VTO 19/01/ 2022-01-19 EUR 278 0,12 0 0,00
DEOO0A1ZSAF4 - BONOS JAB HOLDINGS B.V 1.500 2021-11-24 EUR 523 0,23 523 0,23
USG5002FAC08 - BONOS JAGUAR LAND ROVER AUTO 2019-11-15 UsD 193 0,08 197 0,08
XS1555825378 - BONOS JAGUAR LAND ROVER AUTO 2021-01-24 GBP 238 0,10 0 0,00
US24422ESY67 - BONOS JOHN DEERE CAPITAL COR 2020-07-14 UsD 1.417 0,62 1.429 0,61
US24422ETL38 - BONOS JOHN DEERE CAPITAL COR 2022-01-06 UsD 472 0,21 0 0,00
US46625HLW87 - BONOS JPMORGAN CHASE CO VT 2020-06-23 UsD 666 0,29 672 0,29
BE6286238561 - BONOS KBC GROEP NV VTO 26/04 2021-04-26 EUR 204 0,09 205 0,09
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1501363425 - BONOS LANXESS AG VTO 07/10/2 2021-10-07 EUR 348 0,15 348 0,15
XS1295413345 - BONOS LEASEPLAN CORPORATION 2018-09-24 EUR 409 0,18 411 0,18
XS0984200617 - BONOS LEASEPLAN CORPORATION 2019-04-23 EUR 424 0,19 853 0,37
XS1392460397 - BONOS LEASEPLAN CORPORATION 2020-04-08 EUR 0 0,00 204 0,09
XS1567173809 - BONOS MCKESSON CORP VTO 17/0 2021-08-17 EUR 731 0,32 0 0,00
US60871RAF73 - BONOS MOLSON COORS BREWING C 2021-07-15 UsD 919 0,40 927 0,40
XS1529837947 - BONOS MORGAN STANLEY VTO 03/ 2019-12-03 EUR 171 0,07 170 0,07
US61761JB325 - BONOS MORGAN STANLEY VTO 16/ 2020-06-16 UsD 1.425 0,63 1.438 0,62
XS1492457236 - BONOS MYLAN NV VTO 23/11/202 2020-11-23 EUR 297 0,13 296 0,13
US63859VBC46 - BONOS NATIONWIDE BLDG SOCIET 2020-01-21 UsD 939 0,41 946 0,41
XS1577727164 - BONOS NOKIA OYJ VTO 15/03/20 2021-03-15 EUR 100 0,04 0 0,00
US66989HAL24 - BONOS NOVARTIS CAPITAL CORP 2020-02-14 UsD 938 0,41 0 0,00
XS1584884347 - BONOS NOVARTIS FINANCE SA VT 2021-03-31 EUR 597 0,26 0 0,00
DK0009511537 - BONOS NYKREDIT REALKREDIT AS 2021-07-14 EUR 302 0,13 303 0,13
LU0921853205 - BONOS NYKREDIT VTO 02/05/201 2018-05-02 EUR 515 0,23 515 0,22
XS1583063794 - BONOS PAPREC HOLDING SA VTO 2022-04-01 EUR 115 0,05 0 0,00
XS1117287398 - BONOS PENTAIR FINANCE SA VTO 2019-09-17 EUR 1.430 0,63 1.430 0,61
US71656LBJ98 - BONOS PETROLEOS MEXICANOS VT 2021-02-04 UsD 0 0,00 815 0,35
US71654QCA85 - BONOS PETROLEOS MEXICANOS VT 2021-02-04 UsD 819 0,36 0 0,00
XS1568875444 - BONOS PETROLEOS MEXICANOS VT 2021-08-21 EUR 401 0,18 0 0,00
FR0011567940 - BONOS PEUGEOT SA VTO 18/01/2 2019-01-18 EUR 236 0,10 239 0,10
XS1574156623 - BONOS PFIZER INC VTO 06/03/2 2020-03-06 EUR 180 0,08 0 0,00
XS1574157357 - BONOS PFIZER INC VTO 06/03/2 2022-03-06 EUR 398 0,17 0 0,00
US718172BZ15 - BONOS PHILIP MORRIS INTL INC 2022-02-18 UsD 939 0,41 0 0,00
XS0982710153 - BONOS PLAY FINANCE 2 SA VTO 2019-02-01 EUR 0 0,00 309 0,13
XS1577747782 - BONOS PRICELINE GROUP INC/TH 2022-03-10 EUR 269 0,12 0 0,00
FR0013241379 - BONOS RCI BANQUE SA VTO 08/0 2020-07-08 EUR 210 0,09 0 0,00
FR0013181989 - BONOS RCI BANQUE SA VTO 10/0 2019-07-10 EUR 512 0,23 715 0,31
FR0013218153 - BONOS RCI BANQUE SA VTO 10/1 2021-11-10 EUR 0 0,00 200 0,09
FR0013230737 - BONOS RCI BANQUE SA VTO 12/0 2022-01-12 EUR 228 0,10 0 0,00
XS0956262892 - BONOS SALINI COSTRUTTORI SPA 2018-08-01 EUR 115 0,05 115 0,05
XS1188117391 - BONOS SANTAN CONSUMER FINANC 2020-02-18 EUR 306 0,13 0 0,00
XS1369254310 - BONOS SANTANDER CONSUMER BAN 2019-02-25 EUR 0 0,00 511 0,22
XS1564331103 - BONOS SANTANDER CONSUMER BAN 2020-02-17 EUR 301 0,13 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 157.708 69,30 142.269 61,11
XS0735784851 - BONOS CLARIANT FINANCE LUX V 2017-01-24 EUR 0 0,00 276 0,12
XS0861828407 - BONOS FINMECCANICA SPA VTO 2017-12-05 EUR 326 0,14 327 0,14
XS0893201433 - BONOS ITALCEMENTI FINANCE VT 2018-02-21 EUR 223 0,10 224 0,10
XS0831389985 - BONOS TELECOM ITALIA SPA VTO 2017-09-20 EUR 141 0,06 142 0,06
DEOOOA1MA9H4 - BONOS THYSSENKRUPP AG VTO 28 2017-02-28 EUR 0 0,00 170 0,07
XS0585249641 - OBLIGACIONES ANGLIAN WATER O 2018-01-31 GBP 132 0,06 131 0,06
XS0765621569 - OBLIGACIONES ARCELORMITTAL V 2018-03-29 EUR 228 0,10 231 0,10
FR0010454090 - OBLIGACIONES CIMENTS FRANCAI 2017-04-04 EUR 480 0,21 482 0,21
XS0305093311 - OBLIGACIONES FIAT FINANCE NO 2017-06-12 EUR 216 0,09 217 0,09
XS0604641034 - OBLIGACIONES FIAT INDUSTRIAL 2018-03-09 EUR 285 0,13 286 0,12
XS0482703286 - OBLIGACIONES FRANZ HANIEL 2017-02-01 EUR 0 0,00 55 0,02
XS0743603358 - OBLIGACIONES FRANZ HANIEL 2018-02-08 EUR 269 0,12 270 0,12
US35803QAD97 - OBLIGACIONES FRESENIUS MED C 2017-07-15 UsD 102 0,04 104 0,04
XS0458230322 - OBLIGACIONES HEIDELBERGCEMEN 2017-01-31 EUR 0 0,00 348 0,15
XS0491875562 - OBLIGACIONES LADBROKES GROUP 2017-03-05 GBP 0 0,00 64 0,03
XS0564487568 - OBLIGACIONES LOTTOMATICA SPA 2018-02-02 EUR 340 0,15 342 0,15
FR0010465427 - OBLIGACIONES NEXANS SA VTO. 2017-05-02 EUR 322 0,14 324 0,14
XS0542369219 - OBLIGACIONES RHEINMETALL AG 2017-09-22 EUR 276 0,12 277 0,12
XS0142045474 - OBLIGACIONES UPM-KYMMENE COR 2017-01-23 GBP 0 0,00 127 0,05
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 3.339 1,46 4.396 1,89
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 180.408 79,26 156.590 67,28
US912828XL95 - LETRAS TSY INFL IX N/B VTO 1 2025-07-15 USD 4.003 1,76 6.256 2,69
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 4.003 1,76 6.256 2,69
TOTAL RENTA FIJA 184.410 81,02 162.846 69,97
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 184.410 81,02 162.846 69,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 188.472 82,80 174.378 74,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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