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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de Sociedad: Sociedad de Inversion Libre  Vocacién inversora: Renta variable internacional Perfil de Riesgo: 7

(En una escala del 1 al 7)
La sociedad cotiza en Bolsa de Valores.

Descripcion general
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Divisa de denominacién

EUR

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Acciones, accionistas y patrimonio

Dividendos Patrimonio (en miles)
NC de N° de brutos
accionistas istribui Distribuye
CLASE acciones a h Divisa d'smbu'_d,os . i A final del . . _
i iod afin por accion | dividendos iod Diciembre | Diciembre | Diciembre
in periodo R (periodo periodo
actual)
21.037.533,
CLASE A 00 48 EUR 0,00 NO 26.837 26.972 13.508 8.482
CLASEB 0,00 0 EUR 0,00 NO 0 0
CLASEC 0,00 0 EUR 0,00 NO 0 0

Valor liquidativo (*)

uitimo valf)r liquidativo Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2021 2020 2019
realizod

CLASE A EUR 31-03-2022 1,2757 1,2757 1,3313 1,0045
CLASE B EUR 31-03-2022 0,0000 0,0000 0,0000

CLASE C EUR 31-03-2022 0,0000 0,0000 0,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
medio . .
CLASE , ) . . . Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo |mensual (miles
€)
MERCADO ALTERNATIVO
CLASE A 1,18 1,35 1,28 0 1,00
BURSATIL
MERCADO ALTERNATIVO
CLASE B 0,00 0,00 0,00 0 1,00
BURSATIL
MERCADO ALTERNATIVO
CLASEC 0,00 0,00 0,00 0 1,00
BURSATIL




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual

Anual

Con altimo VL Con altimo VL

Afo t-1
estimado definitivo

Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5

-4,18

El tltimo VL definitivo es de fecha: 31-03-2022
El ultimo VL estimado es de fecha:

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Anual

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

2021

2020 2019 2017

Ratio total de gastos (iv) 0,32

0,25

0,89 0,81 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo, cotizacidon o
cambios aplicados ultimos 5 aflos
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El 26/11/2021 se modificé la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evoluciéon del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"






CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con Gltimo VL Con ultimo VL 5 5 5 5
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-03-2022
El ultimo VL estimado es de fecha:

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 2022

Anual

2021

Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Ratio total de gastos (iv)

0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten méas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

cambios aplicados ultimos 5 afios
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con Gltimo VL Con ultimo VL 5 5 5 5
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-03-2022
El ultimo VL estimado es de fecha:

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 2022

Anual

2021

Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Ratio total de gastos (iv)

0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten méas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 24.197 90,16 24.132 89,47
* Cartera interior 5.685 21,18 5.351 19,84
* Cartera exterior 18.512 68,98 18.781 69,63
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.677 9,98 2.888 10,71
(+/-) RESTO -37 -0,14 -48 -0,18
TOTAL PATRIMONIO 26.837 100,00 % 26.972 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 26.972 24.529 26.972
+ Compra/venta de acciones (neto) 3,76 0,97 3,76 312,22
- Dividendos a cuenta distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 15,44 14,40 15,44 14,27
(+) Rendimientos de gestion -1,30 0,00 -1,30 0,00
(-) Gastos repercutidos 16,74 14,40 16,74 23,86
- Comision de sociedad gestora 0,25 0,27 0,25 -3,67
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 26.837 26.972 26.837

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

[No aplica.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No existen hechos relevantes durante el primer trimestre del afio 2022.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario u otra 1IC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la SICAV. X

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sélo aplicable a SIL) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 8,60

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS:

Existe un accionista significativo con un volumen de inversion de 6.620.670,21 euros que supone un 24,67 % sobre el
patrimonio de la IIC.

J) OPERACIONES VINCULADAS:




Durante el primer trimestre del afio se han realizado ventas de acciones de la sociedad MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL
S.A. por un total de 6.088,00 acciones que ascienden a 73.380,06 Euros, siendo el Presidente del Consejo de EDM
GESTION consejero de esta sociedad.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En este primer trimestre del 2022 y en plena recuperacion de las economias tras el impacto de la Covid-19, hemos
asistido a un nuevo evento sin precedentes, la invasion de Ucrania por parte de Rusia. En este escenario, la inflacion ha
alcanzado niveles récord y deberemos esperar a la reaccion de los bancos centrales. La Reserva Federal parece tener un
mensaje mas proclive al incremento de los tipos a corto plazo. Un mercado laboral muy flexible con tasas de desempleo
bajas sumado al buen ritmo de la economia, han permitido anunciar ya las primeras subidas. En Europa la situacion es
algo mas compleja. La heterogeneidad de la zona euro genera mayores dificultades a la hora de tomar decisiones. Sin
embargo, con la inflacibn en maximos, parece irremediable subir ligeramente los tipos. Sea como sea, la volatilidad ha
tomado relevancia en unos mercados agitados por el continuo flujo de noticias que ponen en riesgo el buen hacer de la
economia.

Ante esta situacion, los mercados han reaccionado negativamente y las principales bolsas han iniciado el afio 2022 con
caidas importantes. El incremento en los precios de las materias primas, la muy probable subida de tipos de interés y un
nuevo entorno geopolitico de mayor complejidad, han propiciado caidas tanto en renta fija como en renta variable. En
renta fija, las subidas de tipos de interés han llevado a fuertes caidas en precio con especial fuerza en la deuda soberana
a largo plazo. Para el bono americano a 10 afios, la yield ha repuntado del 1,512% al cierre del Gltimo trimestre de 2021
hasta el 2,345% a cierre de este. Ademas, en la curva de tipos americana se ha producido una inversion para la primera
parte y un fuerte aplanamiento en la parte larga.

En renta variable, los indices americanos encabezan las correcciones con caidas del -9.1% el Nasdaq y del -4.95% el S&P
500. En Europa, el Eurostoxx cede en el trimestre un -8.86% y el MSCI Europe un -5.89%. El indice espafiol IBEX 35
consiguié aguantar mejor y cede un -3.08%. En los mercados emergentes, la nota positiva del trimestre ha sido la region
de Latam por su fuerte dependencia al mercado de commaodities. EI MSCI Latam se revaloriza un +26.12% mientras que el
MSCI Emerging Markets cede un -4.92% con la bolsa de Rusia intervenida tras el conflicto.

Finalizamos pues un trimestre volatil y de gran incertidumbre por los riesgos de indole macroecondmica. Sin embargo, el
principal motor de rentabilidad tanto para los activos de renta fija como en los de renta variable, seguira siendo el andlisis
fundamental de los activos en los que invertimos. La evolucion de los beneficios de las compafiias seguira siendo la
principal variable que seguir ya que marcara la capacidad de creacion de valor y por tanto rentabilidad. Seguimos
trabajando para seleccionar los activos con mayor capacidad para proteger el patrimonio de nuestros clientes.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En EDM nos caracterizamos por un estilo de inversion Bottom Up. Por ello, realizamos un analisis exhaustivo de la
evolucion de los negocios en los que invertimos. En el escenario actual, debemos evitar la tentacion de intentar predecir
variables macroecon6micas y centrarnos en conocer en profundidad los riesgos y fortalezas de las compafiias. En lineas
generales, ya se han recuperado los niveles previos al inicio de la pandemia y los resultados publicados para el cierre del
2021 han sido muy positivos.

En las proximas semanas, conoceremos las publicaciones de resultados para el primer trimestre del 2022. El impacto de
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los costes de la energia, la exposicién al conflicto entre Rusia-Ucrania y la evolucion de la demanda, son las variables que
estamos monitorizando para cerciorarnos de estar invertidos en los negocios con mayor capacidad para sortear este
entorno. En algunos casos y de manera preventiva, hemos reducido nuestras estimaciones de beneficio en aquellos
negocios donde vemos alguna posible revision a la baja. Nuestro foco sigue puesto en el largo plazo y ello pasa por el
andlisis continuo de las comparfiias en las que estamos invertidos. Las Ultimas correcciones, han dado paso a valoraciones
muy atractivas para negocios excelentes y de altisima calidad.

Durante este trimestre, no hemos hecho cambios estratégicos relevantes. Si hemos realizado ajustes tacticos en la
cartera, aprovechando la volatilidad del mercado para llevar a cabo operaciones de compra venta, tal y como detallamos
mas adelante.

c) Indice de referencia.

En el trimestre, la letra del tesoro 1Y ha tenido una volatilidad de 0,25% con un resultado - 0,208%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio final del periodo ha sido 26.836.725,66 euros frente a los 26.972.167 euros a inicio del mismo. El nimero de
accionistas es de 45 al final del trimestre versus los 113 del trimestre pasado.

EDM Pointer se devalla un -4,18% en el trimestre.

Los gastos totales soportados por el fondo (TER) son 0,32% en el dltimo trimestre.

EDM Pointer cuenta con una comision variable sobre el resultado que este afio ha significado el 0,075% del patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad trimestral de la sicav esta por encima de la rentabilidad media trimestral de las 1IC gestionadas por el grupo
situada en -6,18%. Por otro lado, también esta por encima de la rentabilidad media trimestral de las IIC con la misma
vocacion inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No aplica.

b) Operativa de préstamo de valores.

La sociedad no ha realizado préstamo de valores.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La sociedad no ha realizado operaciones en derivados ni en adquisicion temporal de activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El Fondo no invierte en otras IIC ni de renta variable ni renta fija.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No aplica.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En el caso de que el emisor sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las IIC en la misma tenga una
antigiiedad superior a 12 meses y dicha participacion sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, se
ejercera el derecho de las IIC gestionadas.

Si no se cumpliesen las condiciones anteriores, la SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales
de las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracion, sin indicacion del sentido del voto. No obstante,
cuando la SGIIC lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los participes, asistird a las Juntas
Generales y ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La sociedad gestora imputa el coste anual derivado del servicio de analisis durante todo el 2022.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
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No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El primer trimestre de este afio 2022 sera recordado por el inicio de un conflicto armado en Europa tras muchos afios de
paz. El tono positivo, ha sido la relajacion de los efectos adversos de la Covid-19 que, tras dos afios, parecen estar
controlados gracias a los altos niveles de vacunacién. Sin embargo, los primeros trimestres de normalizacion han topado
con la ya casi olvidada inflaciéon que ha resurgido con mucha fuerza. El incremento de los precios de las materias primas y
altos niveles de demanda acumulada, han provocado una inflacion desmedida en las economias occidentales. Ante este
escenario, los bancos centrales han iniciado retiradas de estimulos y las primeras subidas de tipos. Es momento pues de
revisar los negocios en los que invertimos, evaluar los riesgos a los que estan expuestos y poder asi tomar mejores
decisiones de inversion.

En un entorno cambiante y ruidoso, en EDM nos centramos en los fundamentales de las compafiias en las que invertimos.
Seguimos fieles a nuestro estilo y nos centramos en analizar negocios y su capacidad de generar caja, repagar deudas e
incrementar sus beneficios. Por ello, afrontamos con mayor serenidad la incertidumbre de mercado y lidiamos con ella
para obtener retornos en el largo plazo. En el caso particular de EDM Pointer, seguiremos apostando por los activos con
mejor ratio rentabilidad/riesgo para obtener un buen resultado en el medio/largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa

Valor de mercado | % Valor de mercado | %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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