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Claves de la operacion
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Adquisicion de Antares a Telefonica
Un grupo especializado en salud

Entrada en el top 10 en salud
(n° 9 con 2,0% cuota mercado)

Crecimiento rentable
137 M€ facturacion
10,8 M€ resultado neto

Adquisicion

Antares

Acuerdo de distribucién con Telefonica
proximos 10 afios
objetivo de mantener negocio actual

Pago de 161 M€
sin dilucién para los accionistas

Estimacién cierre

primer trimestre 2019
(no oposicién DGS y autorizacién CNMC)

(*) Datos correspondientes al ejercicio 2017

(*) El precio final esta sujeto a la realizacion de determinadas revisiones a los Estados Financieros.
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Descripcion de Antares
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Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A.

 Fundado en 1987 vy propiedad de Telefonica

 N°17 en salud con 0,96% de cuota de mercado

e Grupo rentable y solvente

* Equipo de gestion con gran experiencia vy resultados contrastados

* Desde 2011 amplian la comercializacién mas alla de Telefonica

Datos de negocio: Datos financieros(*):
e Especializado en salud » Facturacion: 137,4 millones de euros
e Asegurados: 245.000 e Resultado neto: 10,8 millones de euros
e Cuadro médico: mas de 18.000 profesionales » Ratio combinado: 89%
 Empleados: 45 * Recursos propios: 132,4 millones de euros

¢ Inversiones: 909,5 millones de euros

e Solvencia II: 185%

Catalana
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Evolucion de las principales magnitudes

Evolucion facturacion

168.6 ¢
142.4

1281 130,7
2013 2014 2015 2016

(*) 83% de la facturacion proviene de Telefénica

Evolucion resultado neto

14,0
11,4
10,5
I I 8'8

2013 2014 2015 2016

1374
Vida
Salud
2017
10,8
2017

(*) Incluye una prima tnica de accidentes de 24 millones de euros

Salud
reembolso
35,9%

Otros Vida
4,1%
Unit
linked
11,0%

Diversificacion
por negocio

Salud
21,8%
Vida X
riesgo ccidentes
26,0% 1.2%
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Negocio salud

Primas de 78,4 millones de euros (57% total facturacién)

e« Reembolso: 47,8 M€ (61,0%)
o Salud: 28,7 M€ (36,6%)
e Accidentes: 1,9 M€ (2,4%)

Evolucion principales magnitudes salud
*)
101,1

78,4
65,9 67

95,4%

91.2%

89,0%

8,9 86

4,6

2014 2015 2016 2017

(*) Incluye una prima tnica de accidentes de 24 millones de euros

Facturacién

Ratio combinado

Resultado técnico
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Negocio vida

Primas de 59,0 millones de euros (43% total facturacién)
 Riesgo: 37,4 M€ (63,4%)
o Unit-link: 15,8 M€ (26,8%)
e Ahorro: 5,9 M€ (1,0%)

Evolucion principales magnitudes vida riesgo

38,6

37,4
36,3 36/\ Facturacién

4,7 4’6
3,0
2,5
Resultado técnico
2014 2015 2016 2017
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Cartera de inversiones diversificada

909,5 M€

(cierre de 2017)

26,4

333,4 M€ 239,2 M€
Renta fija Fondos de
93,7 M€ inversion
Tesoreria y activos
monetarios
240,2 M€
Depésitos

R.F. publica: rating A- y superior 100%
R.F. privada: rating BBB y superior 99%
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Solida posicion de solvencia

12M 2017

102,4

55,4
47,0

Capital Fondos Excesode
requerido propios solvencia

Férmula estandar
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Encaje estratégico
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Solido encaje estratégico en Grupo Catalana Occidente

» Refuerza la posicion del Grupo en el mercado espafiol
» Consolida la oferta global para el cliente
* Aumenta el peso del negocio de salud
* 92 posicion en el mercado espafiol
* 2,0% de cuota de mercado
» Mas de 160 millones de euros de facturacion
» Aprovecha ventajas del mayor volumen para negociar con terceros

» Posibilita captar sinergias a medio plazo
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Mejora posicion competitiva en salud

0 : Cuota 0 : Cuota
N° Grupo Primas mercado N° Grupo Primas mercado
6 Total 2.826,1 4,5% 6 Total 2.963,8 4,7%

4 No Vida 2.060,5 6,1% 4 No Vida 2.139,7 6,3%
14 Salud 824 1,0% 9 Salud 160,3 2,0%

9 Salud reembolso 19,9 2,8%

\ 4

5 Salud reembolso 61,5 8,8%

10 Vida 765,5 2,6%

Fuente: ICEA
Fecha: cierre 2017
Datos del negocio en Esparia

10 Vida 824,1 2,8%
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Impacto financiero
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Creacion de valor sin dilucion para el accionista

» Consolidacion por integracién global a partir de 2019
« Impacto en balance de situacién (*)
» Incorporacion de 935 millones de euros en activos

e Fondo comercio: 30 millones de euros

(*) Cifras provisionales pendientes de cierre del ejercicio
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Grupo Catalana Occidente

{. Crédito y Caucién

Mg

l 117
852

553

:una historia de crecimiento e integracion
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1.730
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Disclaimer

El presente documento ha sido preparado por Grupo Catalana Occidente exclusivamente para su uso en la
presentacién de resultados. Las manifestaciones de futuro o previsiones que puedan ser contenidas en este
documento no constituyen, por su propia naturaleza, garantias de futuro cumplimiento, encontrandose
condicionadas por riesgos, incertidumbres y otros factores relevantes, que podrian determinar que los desarrollos vy
resultados finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas pdaginas. Entre estos factores,
merecen ser destacados los siguientes: evolucion del sector de seguros vy de la situacion econdémica general en los
paises en los que opera la entidad; modificaciones del marco legal; cambios en la politica monetaria; presiones de la
competencia; cambios en las tendencias en las que se basan las tablas de mortalidad y morbilidad que afectan a la
actividad aseguradora en los ramos de vida y salud; frecuencia y gravedad de los siniestros objeto de cobertura,
tanto en el ambito de la actividad aseguradora vy de los seguros generales como en el de los de vida; fluctuacién de
los tipos de interés y de los tipos de cambio; riesgos asociados al uso de productos derivados; efecto de futuras
adquisiciones.

Grupo Catalana Occidente no se obliga a revisar periddicamente el contenido del presente documento para
adaptarlo a hechos o circunstancias posteriores a esta presentacion.

Lo expuesto en esta declaracién debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan
tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por la Compaiia vy, en
particular, por los analistas e inversores que manejen el presente documento.
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Gracias

www.grupocatalanaoccidente.com
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