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TUBACEX FECHA . 27/05/10
A . COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

AT.

DE : PRESIDENCIA TUBACEX S.A.

ASUNTO : Acuerdos Junta General Ordinaria de Accionistas del 27 de mayo de 2010

Llodio, 27 de mayo de 2010
Muy sefiores nuestros:

Ponemos en su conocimiento que la Junta General Ordinaria de Accionistas de TUBACEX
S.A. reunida hoy en la sede de la compafia ha adoptado los siguientes acuerdos:

*Aprobar las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion consolidados del ejercicio de
2009, asi como el Informe de Gobierno Corporativo del mismo ejercicio.

*Aprobar la aplicacion de resultados.

Se adjunta a esta comunicacion el texto de la Nota de Prensa que se remitir4 a los
medios de comunicacion con posterioridad a esta notificacion a la CNMV.

Atentamente,

Alvaro Videgain Muro
Presidente y Consejero Delegado
TUBACEX S.A.
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TUBACEX

NOTA DE PRENSA

Junta General Ordinaria de Accionistas del ejercicio de 2009

TUBACEX ESPERA PARA 2010
UN EJERCICIO MAS POSITIVO

*Importante aumento de la entrada de pedidos en el primer trimestre

*TUBACEX inaugurara préoximamente una nueva planta de fabricacion de tubos
para umbilicales en Austria

*En 2009 ha entrado en funcionamiento una instalacion
de fabricacion de tubos OCTG en Llodio

*Lanzamiento de nuevos productos de alto valor tecnolégico

*Importantes pedidos en tubos para calderas
y OCTG fruto del acuerdo con V&M

*TUBACEX seguira aplicando mejoras de competitividad, aumento de
productividad, ahorro de costes y reduccion de gastos

*TUBACEX invirtié 17,43 millones en 2009

(Llodio, 27 de Mayo de 2010).- TUBACEX, segundo fabricante del mundo de tubos sin
soldadura en acero inoxidable, espera en 2010 un ejercicio mas positivo que 2009, segiin
ha asegurado el presidente de la compafiia, Alvaro Videgain, en la Junta General Ordinaria
de Accionistas de TUBACEX, reunida hoy en la sede de la compaiia en la localidad
alavesa de Llodio.

Videgain ha afiadido que se aprecian signos claros de mejoria en el sector de fabricacion de
tubos sin soldadura en acero inoxidable, en los que estan influyendo la recuperacion
econémica mundial y la reactivacion de proyectos de inversion en los sectores del petroleo,
gas y energia, entre otros factores.

Asi, durante el primer trimestre del afio la entrada de pedidos ha aumentado un 30%
respecto al 4° trimestre de 2009 y un 50% respecto a la media trimestral del pasado afio y
este aumento de la demanda se aprecia tanto en el sector de proyectos como en el de
distribucion de tubo.
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El desarrollo del Plan Estratégico, el lanzamiento de nuevos productos de alto valor
tecnologico para los sectores del petroleo, gas y generacion de energia, la puesta en marcha
de nuevas instalaciones avanzadas y el desarrollo de la alianza con Vallourec &
Mannesmann van a contribuir activamente a la mejora de los resultados en el ejercicio.

El presidente de TUBACEX ha afiadido, no obstante, que "conviene ser prudentes porque
la situacidn econdomica es muy compleja como estamos viendo por las tensiones
monetarias en las ultimas semanas" y ha sefalado que la compaifiia va a continuar con la
aplicacion de planes de competitividad, productividad, mejora de costes y reduccion de
gastos que viene realizando desde 2008, incidiendo también en la reduccion de "stock" y
en la optimizacion del circulante.

Ejercicio de 2009

Por lo que se refiere al ejercicio de 2009, cuyas cuentas anuales ha aprobado hoy la Junta
General Ordinaria de Accionistas, Alvaro Videgain ha indicado que se ha desarrollado "en
un entorno de una crisis econdmica internacional sin precedentes, que ha supuesto el
colapso de la actividad industrial en todo el mundo" y lo ha calificado como "uno de los
peores de la historia de la compaiiia".

Asi, las ventas consolidadas han ascendido a 371,47 millones de euros, una cifra inferior
en un 44,7% a la alcanzada en el ejercicio de 2008. Las ventas han caido en todos los
mercados, siendo especialmente significativos los descensos en Estados Unidos y Canada
(-51,4%) y Europa (-45,9%), superiores a la media. En este ejercicio el 59% de los
ingresos procedieron de Europa, un 20% de Estados Unidos y Canada, un 4% de Oriente
Medio, un 13% del resto de Asia y otro 4% del resto del mundo.

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) ha sido negativo en 18,38 millones de euros
y el Grupo ha contabilizado pérdidas por importe de 25,78 millones de euros.

TUBACEX cuenta con una sélida posicion financiera, con un patrimonio neto que, por
importe de 240,90 millones de euros, supone el 45,8% del pasivo total de la compaiiia.
Esta solidez se ha visto reforzada durante el ejercicio con la reduccion de la deuda
financiera neta en un 29%.

Inversiones por importe de 17,43 millones

La fortaleza financiera de la compaiiia ha permitido a TUBACEX acometer todas las
inversiones previstas en el Plan Estratégico, encaminadas al desarrollo de capacidades de
produccion en aquellos segmentos de mayor nivel de especializacion y alto valor afiadido
dentro de los sectores de petrdleo, gas y energia. En conjunto, la compaiia ha realizado en
2009 inversiones por importe de 17,43 millones de euros, cifra que es la tercera mas
elevada en cuantia anual de la historia reciente de la compaiiia.

En el periodo 1999-2009 el Grupo TUBACEX ha invertido en la ampliaciéon y mejora de
las instalaciones de sus factorias un total de 154,97 millones de euros, cifra que supone una
inversion media anual de 14,09 millones de euros. Entre 2007 y 2009 la inversion,
basicamente ligada al desarrollo del Plan Estratégico, ha ascendido a 59 millones de euros,
casi 20 millones de euros por ejercicio.



Nueva planta de umbilicales

Entre las inversiones realizadas en el ejercicio de 2009 hay que destacar la construccion de
una nueva instalacion en la planta del Grupo en la localidad austriaca de Ternitz para la
fabricacion de tubos para umbilicales (offshore), un producto destinado a las actividades
soporte a la exploracion y extraccion de petrdleo y gas en condiciones criticas de presion,
temperatura y corrosion. La nueva planta, cuya construccion se inicié en 2008, estara
operativa a lo largo de 2010 y serd la referencia tecnologica mundial en este tipo de
instalaciones.

Los tubos para umbilicales se utilizan para el control de equipos situados en el fondo
marino, asi como para la inyeccion de fluidos o de inhibidores de corrosion. Es un
producto extremadamente largo, que se suministra soldado en bobinas y en el que las
exigencias, tanto de prestaciones de producto como de calidad y limpieza son extremas.
TUBACEX confia plenamente en una evolucion muy positiva de la demanda de este
producto en los proximos afios como consecuencia de la creciente tendencia a extraer
crudo a mayores profundidades y en entornos mas corrosivos.

Nueva instalacion para tubos OCTG

Por otra parte, TUBACEX ha puesto en marcha durante 2009 en la factoria de TTI en
Amurrio una instalaciéon de laminacion en frio para productos de alto valor, especializada
en tubo para la perforacion y extraccion de petrdleo y gas (OCTG, Oil Country Tubular
Goods) en aleaciones especiales.

Con esta nueva inversion -que incluye un laminador en frio tipo Pilger y un sistema de
mecanizacion de anillos, entre otro utillaje- TUBACEX incrementa su gama de productos
en frio, incluyendo los tubos OCTG de grandes dimensiones.

Esta instalacion, que ha comenzado a operar durante 2009, se complementara con la
ampliacion y mejora del area de acabados de la factoria de TTI en Llodio, en la que
TUBACEX ya ha iniciado una remodelacion de su “lay out” y donde se finalizaran
también, ademas de los tubos en caliente que se fabrican en esta planta, los tubos en frio de
OCTG de Amurrio. Ademas, la compaifiia incorporard nuevas instalaciones que reforzaran
el aseguramiento de la calidad de los productos. Las nuevas instalaciones de acabado de
Llodio estaran en funcionamiento a lo largo de 2010.

Acuerdo con Vallourec & Mannesmann

En febrero de 2009, TUBACEX firmé un acuerdo de colaboracion a largo plazo con la
compaiia Vallourec & Mannesmann (V&M) en las éareas de [+D+i y comercial para
reforzar la oferta de tubos de acero inoxidable sin soldadura para los sectores del petroleo,
gas y generacion de energia y que supone un importante impulso para la estrategia de
innovacion de la compaiia.

Durante el ejercicio se ha definido en detalle el programa de colaboracién y se han
establecido equipos conjuntos para el desarrollo de nuevos productos.



Para el sector de generacion de energia, TUBACEX y V&M estan desarrollando nuevos
materiales capaces de soportar condiciones extremas de presion y temperatura para su
aplicacién en centrales térmicas supercriticas, una nueva generacion de centrales mas
eficientes para las que se requiere el desarrollo de nuevos materiales mas resistentes que en
las centrales térmicas actuales.

Para el mercado de petroleo y gas, ambas compaiias estan trabajando en el desarrollo
tubos para ambientes criticos, en productos de muy altas prestaciones tanto mecanicas
como de resistencia a la corrosion, con una elevada homogeneidad de propiedades y con
un proceso altamente competitivo en cuanto a productividad y costes.

El acuerdo con Vallourec & Mannesmann estd empezando a dar sus frutos con importantes
pedidos tanto en tubo para calderas como en tubos OCTG.

Plan Estratégico

TUBACEX ha venido desarrollando en los tltimos afos unas lineas estratégicas sobre la
base de optimizar, desde el punto de vista industrial, el uso de las actuales capacidades de
produccion del Grupo, incidiendo, ademas, en la internacionalizacion, en el mantenimiento
de la posicion de liderazgo y rentabilidad en Europa, en el crecimiento en regiones
tradicionales para los productos de la compaiiia, como Norteamérica, y en zonas donde,
por sus necesidades de crecimiento econdmico, se estd generando una mayor demanda de
tubos sin soldadura en acero inoxidable, como es el caso de Asia.

En 2008 se aprobd un nuevo Plan que ampliaba el horizonte temporal hasta el afio 2012,
complementando los objetivos del anterior.

El objetivo del Plan Estratégico del Grupo es consolidar la posicién de liderazgo de
TUBACEX en el sector de tubos de acero inoxidable sin soldadura. Para ello, la compafia
esta desarrollando capacidades de produccion en aquellos segmentos de mayor nivel de
especializacion y valor afiadido dentro de los sectores de petroleo, gas y energia en los que
espera un mayor crecimiento, como son la exploracion y la extraccion de petroleo y gas en
condiciones criticas (“offshore” y aguas profundas), la generacion de energia en las plantas
de nueva generacion y la energia nuclear.

Asimismo, TUBACEX esta trabajando muy activamente en incorporar la innovacion como
un elemento clave para el desarrollo futuro de la compafiia. Para ello, la compaiiia ha
constituido en 2009 Tubacex Innovacion, una empresa filial en la que se concentran los
esfuerzos del Grupo en este area, desde los desarrollos en procesos de produccioén y nuevos
productos, calidad, atencidén técnico comercial, gestion del conocimiento, etc. Asimismo,
esta filial es la encargada de promover la colaboracidon con otras empresas asi como con
Centros Tecnologicos y Universidades en materia de [+D+i.



DATOS RELEVANTES DEL GRUPO TUBACEX CONSOLIDADO

2009 2008 2007 2006 2005
VENTAS 371,47 671,80 | 696,73 539,07 430,50
RDO. BRUTO DE EXPLOTACION (18,38) 72,38 106,17 64,03 52,65
(EBITDA)
BENEFICIO OPERATIVO (EBIT) (35,41) 55,71| 89,47 47,29 37,00
BENEFICIO NETO (25,78) 37,58| 56,66 30,95 25,42
CASH-FLOW NETO (8,75) 54,25| 73,35 47,69 41,06
ACTIVOS TOTALES 526,02 674,96 | 603,08 539,62 456,93
PATRIMONIO NETO 240,90 279,96 | 265,85 225,22 206,02
PATRIMONIO NETO /PASIVO (%) 45,80 41,48 | 44,08 41,74 45,09
DEUDA FINANCIERA NETA 153,65 215,85| 175,59 172,59 129,35
RESULTADO FINANCIERO (7,29) (14,36) | (12,26) (6,11) (3,82)
CAPITAL SOCIAL 59,84 59,84 | 59,84 59,84 59,84
EBITDA/VENTAS (%) (4,95) 10,77| 15,24 11,88 12,23
BENEFICIO OPERATIVO/VENTAS 9,53) 8,29 12,84 8,77 8,59
(%)
BENEFICIO NETO/VENTAS (%) (6,94) 5,59 8,13 5,74 5,90
BENEFICIO NETO/ PATRIMONIO (10,70) 1342 21,31 13,74 12,34
NETO (ROE) (%)
BENEFICIO NETO/ACTIVOS (ROA) (4,90) 5,57 9,40 5,74 5,56
(%)
BENEFICIO NETO POR ACCION (0,194) 0,283 | 0,426 0,233 0,191
(BPA) En euros
CASH-FLOW/ACCION (CFPA) En (0,066) 0,408 | 0,552 0,359 0,309
euros
VALOR CONTABLE/ACCION En 1,81 2,11 2,00 1,69 1,55
euros
DIVIDENDO En euros por accion 0,101 0,151 0,094 0,078 0,052
CAPITALIZACION BURSATIL 365,69 312,50 | 888,30 656,92 476,06
PRECIO/VALOR CONTABLE 1,52 1,12 3,34 2,92 2,31
Veces
PER Veces n.s. 8,31 15,68 21,23 18,73
EV/EBITDA Veces n.s. 7,29 10,03 12,93 11,44
N° MEDIO DE EMPLEADOS 1.797 1.970 | 1.909 1.771 1.628
EMPLEADOS EN ESPANA 1.105 1.226 | 1.206 1.093 963
EMPLEADOS EN EL 692 744 703 678 665
EXTERIOR

Cifras en millones de euros. () Cifras y saldos negativos. (1) (Capitalizacion bursatil
mas endeudamiento financiero neto mas intereses minoritarios a cierre de ejercicio)
/ EBITDA. n.s.: no significativo.
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