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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/06/2017

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: Banco Cooperativo Espafiol garantiza al fondo a 30/07/25 el 100% del valor liquidativo a 14/09/17
incrementado, en caso de ser positiva, en el 50% de la variacion de la media de las observaciones mensuales del indice
IBEX-35, tomando como valor inicial del indice el mayor precio de cierre entre el 14/09/2017 y 24/10/17, ambos incluidos;
y como valor final la media aritmética de precios de cierre de los dias 25 de cada mes o siguiente dia habil, desde el
25/10/17 al 25/07/25 (94 observaciones). TAE minima garantizada 0% para suscripciones a 14/09/17, mantenidas a
vencimiento (TAE dependera de cuando se suscriba).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,03 0,00 0,03 0,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,18 -0,08 -0,13 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior

N° de Participaciones 108.483,70 108.703,57
N° de Participes 1.131 1.126
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 300,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 34.171 314,9897
2019 41.220 311,8951
2018 43.143 300,2282
2017 44.850 300,4417

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,25 0,50 0,50 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,99 0,41 0,50 1,38 -1,29 3,89 -0,07

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,27 09-11-2020 -0,89 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,13 29-10-2020 1,44 19-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,48 1,21 1,47 3,26 5,89 2,36 3,32

Ibex-35 34,30 25,95 21,33 32,44 50,19 12,45 13,57

Letra Tesoro 1 afio 0,63 0,51 0,14 1,06 0,46 0,25 0,30
VaR histérico del

L 1,58 1,58 1,65 1,72 1,80 1,67 1,98

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,57 0,14 0,14 0,14 0,14 0,56 0,56 0,24

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 421.619 25.202 0
Renta Fija Internacional 56.136 8.430 2
Renta Fija Mixta Euro 1.113.788 44.023 2
Renta Fija Mixta Internacional 1.347.263 45.700 1
Renta Variable Mixta Euro 35.806 2.313 7
Renta Variable Mixta Internacional 414.336 19.067 6
Renta Variable Euro 78.588 12.898 12
Renta Variable Internacional 156.498 17.871 13
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 525.697 14.130 2
Garantizado de Rendimiento Variable 396.139 12.720 2
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 72.428 6.860 -1
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 4.618.297 209.214 2,44
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 33.542 98,16 33.472 98,65
* Cartera interior 33.399 97,74 33.147 97,69




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 143 0,42 325 0,96
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 654 1,91 494 1,46
(+/-) RESTO -25 -0,07 -35 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 34.171 100,00 % 33.931 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

33.931
-0,20
0,00
0,90
1,20
0,00
0,00
1,35
0,00
0,00
-0,15
0,00
0,00
0,00
-0,30
-0,25
-0,03
-0,01
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
34.171

41.220
-20,69
0,00
0,23
0,51
0,00
0,00
0,79
0,00
0,00
-0,28
0,00
0,00
0,00
-0,28
-0,25
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
33.931

41.220
-21,35
0,00
1,13
1,71
0,00
0,00
2,13
0,00
0,00
-0,42
0,00
0,00
0,00
-0,58
-0,50
-0,05
-0,01
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
34.171

-99,07
0,00
623,45
13,11
0,00
0,00
62,50
0,00
0,00
-49,39
0,00
0,00
0,00
610,34
-3,39
-3,39
-7,69
47,02
577,79
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 33.392 97,72 33.091 97,52
TOTAL RENTA FIJA 33.392 97,72 33.091 97,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 33.392 97,72 33.091 97,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.392 97,72 33.091 97,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Compra

INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 15.000 Inversién
IBEX35]1|
Compra

INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 4.600 Inversién
IBEX35]1|
Compra

INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 240 Inversién
IBEX35]1|
Compra

INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 8.600 Inversién
IBEX35]1|
Compra

INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 15.000 Inversién
IBEX35]1|

Total subyacente renta variable 43440
TOTAL DERECHOS 43440

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X




SI NO
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No ha habido hechos relevantes
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 100.753,00 euros,
suponiendo un 0,30% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 100.751,62 euros,
suponiendo un 0,30% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es desde el 30 de junio al 31 de diciembre de 2020.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora / sociedad sobre la situacién de los mercados.

Desde el punto de vista macroeconémico cerramos un afio que ha estado marcado por la evolucion de la pandemia y las
restricciones que ha provocado en la actividad econdmica global, lo que ha llevado a una actuacién de bancos centrales y




gobiernos sin precedentes. La mejoria de los datos econémicos en el tercer trimestre de 2020, junto con el continuo apoyo
monetario y fiscal ha permitido dejar atras los minimos de los meses de confinamiento. La noticia esperanzadora para
frenar la COVID-19 es la aparicion de las primeras vacunas. Su efectividad esta en torno al 90%-95% y permitiria alcanzar
la inmunidad de rebafio a lo largo del 2021, lo que podria suponer la total reapertura de las economias. A finales de afio, el
desenlace electoral americano con la victoria del demdcrata Joe Biden, que podra poner en marcha medida de estimulo
fiscal y aumento del gasto al tener el control de las dos Camaras y el acuerdo para la salida del Reino Unido de la Union
Europea después de 47 afios de pertenencia, han supuesto eliminar dos factores de incertidumbre importantes. Por otra
parte, las estrategias sanitarias utilizadas para frenar el contagio de la COVID-19, incluido el nuevo brote, varian de un
pais a otro. En Europa muchos paises han impuesto confinamientos y medidas de restriccion mucho mas severas que
paises como EE.UU. y eso tendra una consecuencia en la evolucion del PIB.

En la zona euro la actividad econémica se ha recuperado por encima de las expectativas en el tercer trimestre, tanto en
los principales paises como en el agregado. De esta forma, Alemania creci6 un 8,2%, Italia un 16,1%, Espafia un 16,7% y
la UEM un 12,7%, gracias al fuerte repunte de todos los componentes de la demanda interna y al despegue de las
exportaciones. El impacto en la economia de la segunda oleada de restricciones, también ha sido diferente por sectores.
El PMI de servicios se encuentra en zona recesiva, pese a recuperar niveles de expansion en julio y agosto. Por el
contrario, el PMI manufacturero continGia en expansion, superando los niveles de recesion de los meses de confinamiento,
y apunta a un crecimiento de la industria, en especial en paises como Alemania, en detrimento de otros como Francia o
Italia. En definitiva, en Europa se observa una recuperacion asimétrica y por sectores. En este sentido, la aprobacién de
un Fondo de Recuperacion por importe de 750.000 millones de euros, que se enmarca en los Presupuestos de la UE
2021-2026, ayudara a las economias mas afectadas permitiendo un aumento del gasto publico que apoye la recuperacion.
Por su parte, y sin tensiones inflacionistas, el Banco Central Europeo sigue apoyando la recuperacion econémica con
estimulos monetarios. En esta recuperacion asimétrica no debemos olvidar a China, que puede ser la Unica economia
entre las grandes que cierre el afio con una tasa de crecimiento positivo. En general, el escenario macroeconémico se
presenta mas optimista y ello es gracias a una combinaciéon de amplios apoyos monetarios y fiscales, junto a una
perspectiva de vacunacion masiva, a lo que se une el fin de la incertidumbre del Brexit y las elecciones americanas con un
nuevo presidente.

Los mercados de renta fija han tenido subidas generalizadas tanto las curvas soberanas como el crédito apoyados por las
contundentes medidas de politica monetaria de los Bancos Centrales y fiscales por parte de los Gobiernos. Esto es, la
recuperacion econémica gradual mas la ausencia de inflacion y el aumento de liquidez han mantenido las rentabilidades
de la deuda soberana muy soportadas. En el periodo, el bono del tesoro americano a 10 afios, ha repuntado y ha pasado
de cotizar del 0,65% al 0,92%; mientras que por el contrario, en Alemania, y a pesar del comienzo de la reactivacion
econdmica, el bono a 10 afios ahonda aln mas en terreno negativo y cierra en -0,57% frente al -0,45% de inicio del
periodo. En cuanto a la politica fiscal, en Europa ha resultado clave la aprobacion en julio del Fondo de Reconstruccion
Europeo.

En la eurozona, dentro de la deuda soberana, lo més relevante han sido las considerables subidas generalizadas en el
precio de los bonos periféricos europeos, sobre todo en ltalia, que han reducido sus diferenciales respecto a Bund aleman;
a pesar de las grandes emisiones de deuda, y de los rebrotes del virus en muchos paises de la eurozona. Asi el bono a 10
afios en Espafia y en ltalia ha pasado del 0,47% y 1,26% al 0,05% y 0,54% respectivamente. Esperamos que las primas
de riesgo de ambos paises se mantengan contenidas, dado el volumen de compra de activos por parte del BCE tanto de
Espafia como de ltalia. En octubre de 2020, la Comisién Europea capté 17.000 millones de euros en su primera emision
de bonos para financiar el fondo europeo contra el desempleo (SURE) y ha registrado en la operacion una demanda casi
catorce veces superior sobre todo por parte de inversores extranjeros.

En lo que respecta a las bolsas, en este contexto en Europa, el Ibex 35 subi6 en el segundo semestre un 11,65%, el
Eurostoxx 50 un 9,85%, el DAX un 11,44%, el CAC un 12,47%, el FTSE un 4,71% y el MIB un 14,75%, por citar los
ejemplos mas representativos. A pesar de estas subidas, el balance anual es menos positivo para la mayoria de las bolsas
europeas. El peor comportamiento ha sido para la bolsa espafiola (-15,45%) ya que ha sido una de las economias mas
afectadas por la crisis por nuestra dependencia del sector servicios seguido del FTSE britanico (-14,34%), Cac-40 francés
(-7,14%) o el EuroStoxx-50 (-5,14%). En definitiva, un afio mixto para las bolsas en funcion de la zona geogréafica y de los
sectores pero un semestre especialmente bueno para la renta variable, gracias a las vacunas, a las politicas monetarias
de los Bancos Centrales y a las politicas fiscales de los gobiernos.




b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
La politica de inversion del fondo viene condicionada por su objetivo de rentabilidad garantizada.

c) indice de referencia.
No Aplica

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha subido un 0,71% cerrando el periodo con 34.171 (miles de euros) versus 33.931 (miles de
euros) del periodo anterior, mientras que el nimero de participes ha subido un 0,44% terminando en 1.131 frente a 1.126
de 30 de junio. El ratio de gastos soportados por el fondo ha sido del 0,28% en el periodo y del 0,57% en el afio. La
rentabilidad del fondo ha sido del 0,91% en el periodo, superior a la de la Letra del Tesoro a un afio que ha sido del -
0,24% en el periodo. En el afio, la rentabilidad acumulada del fondo ha ascendido a 0,99%. Dicha variacién del valor
liquidativo del fondo, refleja el comportamiento de los tipos de interés y la valoracién de los derivados a lo largo del
periodo. La rentabilidad minima del fondo en el dltimo trimestre ha sido de -0,27% y maxima del 0,13%. La liquidez del
fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,18%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Durante el periodo, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora de la misma categoria ha
sido del 1,58% superior a la del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo mantiene una inversién en activos de renta fija con una duracién similar a la de la garantia, con objeto de
asegurar la garantia al participe, y posiciones en derivados que le permiten obtener su componente de rentabilidad
variable. En cuanto a las inversiones realizadas por la IIC durante el periodo, su Gnica modificacion ha sido la reinversion
de los intereses devengados en julio y las ventas de deuda para cubrir las salidas de participes. A efectos de las
inversiones en cartera, comentar que Fitch, Moody's y S&amp;P ha mantenido el rating del Reino de Espafia en A-
(outlook estable), Baal (outlook estable) y A (outlook negativo) respectivamente. En concreto, a 31 de diciembre el
97,72% del patrimonio esta invertido en deuda publica y un 2,26% en liquidez y otros conceptos. El resto del patrimonio,
un 0,02% esté invertido en una OTC con el fin de obtener la parte de rentabilidad variable de la garantia.

b) Operativa de préstamo de valores.
No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se han realizado operaciones que hayan supuesto adquisicion temporal de activos en un plazo superior a 7 dias. En
cuanto a la operativa en derivados la cartera tiene contratada una OTC cuyo objetivo es inversién sobre el Ibex-35. Como
valor inicial se tomara el mayor precio oficial de cierre del indice desde el dia 14/09/2017 hasta el dia 24/10/2017, ambos
incluidos. Como valor final se tomara la media aritmética del valor oficial de cierre del indice IBEX 35, en las fechas de
observacion los dias 25 de cada mes o siguiente dia habil desde el 25/10/2017 al 25/07/2025, ambos inclusive (94
observaciones en total). El strike de la opcién ya se ha fijado y es 10.381,50 que se corresponde con el cierre del Ibex 35
del dia 29/09/17. El peso de la opcidn en la cartera del fondo es el 0,15% y ha sido contratada con BBVA y Santander
entidades calificadas por S&amp;P como A- y A respectivamente, con un nocional actual de 43.440.000 eur. Las dos
entidades, se comprometen a ofrecer diariamente y en firme cotizaciones de compra y venta. Ilgualmente proporcionaran
cotizaciones vinculantes previa peticién telefonica por parte del fondo para cancelar la operacién o reducir el Importe
Nominal de la Operacion para un minimo de 100.000,00 Euros, cotizacién que también incorporard en circunstancias
normales de mercado un diferencial maximo de 1% puntos basicos. Las mencionadas cotizaciones dejaradn de ser
vinculantes si cambian las condiciones de mercado en base a las cuales son proporcionadas. La revalorizacion que lleva
la OTC a cierre del periodo es cero al tener una evolucidén negativa desde el inicio del periodo garantizado del -14,53%




siendo el 50% -7,26% a 31 de diciembre. El grado de apalancamiento sobre el patrimonio medio ha sido el 0,72% por el
peso de la OTC.

d) Otra informacién sobre inversiones.
No Aplica

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

En cuanto a la evolucion de la rentabilidad del fondo, desde el inicio del periodo garantizado (14/09/17), la rentabilidad
nominal ha sido 4,991% (TAE: 1,489%) superior a la minima garantizada (TAE: 0% ) siendo el valor liquidativo al final del
periodo 314,97 euros. El valor liquidativo minimo garantizado es 299,99 euros. Por tanto, el fondo, ha superado el objetivo
de rentabilidad garantizado, que figura en la politica de inversién de su folleto. Los reembolsos efectuados antes del
vencimiento de la garantia se realizaran al valor liquidativo aplicable a la fecha de solicitud, valorado a precios de
mercado, sobre el que no existe garantia alguna y sobre el que se aplicaran las comisiones de reembolso que se detallen
en folleto de la IIC. En estos casos, el valor liquidativo aplicable a la fecha de solicitud de reembolso podra ser superior o
inferior al valor liquidativo garantizado.

A continuacion detallamos las comisiones y ventanas de liquidez del fondo

Suscripcion 3% Importe suscrito desde el 15/09/2017 hasta el 30/07/2025, ambos inclusive

Reembolso 3% Importe reembolsado desde el 15/09/2017 hasta el 29/07/2025, ambos inclusive

En concreto, no se aplicard comisién de reembolso los dias,; 15/02/2021; 15/02/2022; 15/02/2023 y 15/02/2024 (o dia
habil siguiente). Para poder ejercitar el reembolso en una de esas fechas, la sociedad gestora exigird dar un preaviso de 3
dias habiles.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En cuanto a las medidas de riesgo, la volatilidad, medida como la variacién del valor liquidativo en el trimestre, ha sido el
1,21%, frente a la volatilidad de la Letra del Tesoro del 0,51%, en cuanto a la volatilidad del fondo en el afio ha sido del
3,48% frente al 0,63% de la Letra. Asimismo, el VAR histérico ha sido el 1,58%. El VAR indica la cantidad méaxima que se
puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC los
ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS.
No Aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

A pesar de que hay una garantia, existen clausulas que condicionan la efectividad de la garantia que pueden consultarse
en el apartado "garantia de rentabilidad" del folleto. La garantia podria no cubrir el riesgo de crédito de determinados
activos. EL FONDO PUEDE INVERTIR UN 20% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA,
ESTO ES CON ALTO RIESGO DE CREDITO.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No Aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No Aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Los bancos centrales, en ausencia de presiones inflacionistas, han anticipado que los tipos de interés permaneceran bajos
durante un largo periodo de tiempo. Los futuros sobre los Fed funds rate no descuentan subidas hasta 2023, mientras que
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en Europa tendremos tipos 0 o negativos al menos los proximos 5 afios. Esto es, cualquier cambio en las perspectivas
economicas, asi como su impacto en las expectativas de inflacién, que debiera tener un reflejo directo en las curvas de
gobiernos sera monitorizado por los bancos centrales para evitar un incremento injustificado de los rendimientos reales
que pudiera poner en peligro la recuperacién econdmica. El ritmo masivo de compras de deuda por parte del BCE
mantendra estables los diferenciales de la deuda periférica con respecto a la curva alemana, aunque el coste sera el
escaso atractivo de inversion de los bonos de gobierno.

Para finalizar, es relevante destacar, que a pesar de las variaciones que pueda sufrir el valor liquidativo del fondo durante
el periodo garantizado, la gestién del mismo va encaminada a alcanzar el objetivo concreto de rentabilidad al vencimiento
de la garantia. Igualmente, destacamos que la cartera del fondo se constituye con deuda soberana espafiola, es decir,

activos muy liquidos que pudieran deshacerse facilmente en caso de sufrir reembolsos importantes.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122ES5 - Bono del Estado 4,65% 300725 EUR 33.392 97,72 33.091 97,52
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 33.392 97,72 33.091 97,52
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 33.392 97,72 33.091 97,52
TOTAL RENTA FIJA 33.392 97,72 33.091 97,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 33.392 97,72 33.091 97,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.392 97,72 33.091 97,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Gescooperativo, SGIIC, S.A. cuenta con una politica de remuneracion compatible con una gestion adecuada y eficaz de
los riesgos y con los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las 1IC que gestiona. La remuneracion
de todos los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcion y responsabilidades del trabajador y
un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado, su area o la empresa, de una serie de objetivos
cuantitativos de caracter financiero incluyendo los resultados tanto de la entidad como de la unidad de negocio que se
trate, y/o cualitativos en su nivel de desempefio, tales como la consecucion de objetivos estratégicos, satisfaccion del
cliente, adecuacién a la politica de riesgo de la entidad, cumplimiento normativo, capacidad directiva y de liderazgo,
trabajo en equipo, creatividad, y motivacion. Por otro lado, el método para determinar la retribucién variable anual de las
unidades de control y gestion, no debera comprometer su objetividad e independencia, ni crear conflictos de interés en sus
respectivas funciones. A los efectos de la elaboracion del documento sobre la politica de remuneracién de la Gestora se
informa de la remuneracién abonada por la sociedad a su personal, 19 empleados, a 31 de Diciembre de 2020. Asimismo,
se indica el detalle de aquella parte del personal que se ha considerado colectivo identificado, empleados cuya actuacién
tiene una incidencia en el perfil de riesgo de la IIC, considerando como tales a los miembros del Consejo de
Administracién, al Director General, Director General Adjunto, Subdirectora General, Directora Comercial, Director de
Administracion, Gestores de Inversién, Responsable de Cumplimiento Normativo y Responsable de Gestion de Riesgos,
12 personas. La cuantia total de la remuneracion abonada a toda la plantilla por la sociedad durante el afio 2020 ascendio
a 1.162,5 miles de euros, de los cuales 987,8 miles de euros correspondieron a remuneracion fijay 174,7 miles de euros a
retribucién variable. Los 19 empleados de la gestora percibieron remuneracion variable, y no existe remuneracion ligada a
la comision de gestion variable de las IIC. La remuneracion total abonada a tres altos cargos ascendio a 447,6 miles de
euros (360,4 de remuneracion fija, y 87,2 de remuneracion variable). La remuneracién abonada a ocho empleados cuya
actuacion tuvo una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas ascendié a 706,5 miles de euros, de los
cuales 582,5 miles de euros corresponden a remuneracion fija y 124 miles de euros a remuneracion variable. La
remuneracion al Consejo de Administracion supuso 12.000 euros, en concepto de dietas. Al menos una vez al afio, se
hara una evaluacién interna central e independiente de la aplicacion de la politica remunerativa, al objeto de verificar si se
cumplen las politicas y los procedimientos de remuneracion adoptados por el 6rgano de direccion en su funcién
supervisora. Durante el ejercicio 2020, las revisiones de la politica remunerativa se han finalizado sin incidencias.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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