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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: Es una sociedad de inversion mobiliaria de capital variable, cuya vocacion es llevar a cabo una

politica de inversion global. El patrimonio se invertira en valores tanto de renta fija como de renta variable, sin
preestablecer limites a uno u otro tipo de valores. El objetivo de la gestiéon serd obtener una rentabilidad adecuada a la
situacion del mercado, sin asumir en ningdh momento UNoS riesgos excesivos.

En este trimestre, la exposicion media en renta variable en directo de la sociedad ha sido de un 4,65%, en fondos un
93,61%, y en otros activos y derivados un 1,73%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,03 0,00 0,04 0,62
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 879.926,00 880.999,00
N° de accionistas 121,00 114,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 7.962 9,0480 8,8925 9,3527
2017 8.330 9,3498 8,5264 9,3544
2016 3.331 8,5265 6,9833 8,5954
2015 2.949 8,0644 7,5569 9,2151

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,16 0,00 0,16 0,49 0,00 0,49 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
-3,23 -2,47 3,50 -4,14 1,83 9,66 5,73 3,10 19,44
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 1,92 0,64 0,39 0,88 0,79 2,55 2,04 2,26 2,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.643 95,99 8.032 98,27
* Cartera interior 4.375 54,95 4.766 58,31
* Cartera exterior 3.268 41,04 3.266 39,96
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 304 3,82 148 1,81
(+/-) RESTO 14 0,18 -6 -0,07
TOTAL PATRIMONIO 7.962 100,00 % 8.173 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.173 7.986 8.330
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,12 -0,88 -0,99 -85,84
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,50 3,25 -3,67 -178,24
(+) Rendimientos de gestion -1,94 3,57 -1,89 -155,12
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -36,79
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,65 -0,19 0,38 -452,43
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,03 0,00 0,03 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -2,64 3,75 -2,31 -171,31
+ Oftros resultados 0,01 0,01 0,01 50,35
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,34 -1,74 72,30
- Comision de sociedad gestora -0,16 -0,16 -0,49 2,67
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 2,67
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,04 1,10
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 0,22 -0,06 -108,55
- Otros gastos repercutidos -0,36 -0,37 -1,07 -0,25
(+) Ingresos 0,02 0,02 0,05 3,15
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,02 0,05 3,15
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.962 8.173 7.962

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 4.375 54,95 4.766 58,32
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.375 54,95 4.766 58,32
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 393 4,94 340 4,16
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 393 4,94 340 4,16
TOTAL IIC 2.875 36,10 2.925 35,79
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.268 41,04 3.266 39,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.643 95,99 8.032 98,27

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 55,52%

—PA BESTVALUE FI: 14,18%
PA COBAS
INTERNATIONAL: 8,48%

BESTINVER SICAV-

BESTINFUND "R" (EUR)
ACC: 10,37%

PABESTINFOND: 1145%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Las participaciones significativas en el capital de la sociedad a 30/09/18 son las siguientes:
ACCIONISTAS N°ACCIONES % SOBRE CAPITAL

Accionista 1 291.952 33,18%
Accionista 2 469.951 53,41%

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por las IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de las IIC en el tercer
trimestre de 2018:
1.- Novo Banco, S.A., sucursal en Espafia
Comision Depositaria:  0,03%
Comisién de liquidacion de Operaciones:  0,00%
Llevanza del Libro Registro de Accionistas:  0,01%
2.- Novo Banco Gestion, SGIIC (Comision de Gestion y Administracion):  0,16%

h) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Novo Banco, S.A., sucursal en Espafia: 0,10%.




8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Nos encontramos en una fase de normalizacion del ciclo en la que exige ser mucho mas selectivo en la asignacién de
activos. En Europa la situacién de fondo es mejor de lo que parece, la politica sigue presionando a la economia y las
rentabilidades de mercado de los bonos soberanos corporativos no tardaran en elevarse. El soporte que el BCE
proporciona a los precios de estos activos mediante su programa de inyeccion de liquidez finalizara en diciembre de este
afio, haciendo inevitable el ajuste a la baja en sus precios. Todavia pasara tiempo antes de que los bonos europeos
vuelvan a ser atractivos en términos de TIR. El ciclo global continda expandiéndose a buen ritmo y deja de perder impulso,
excepto en el caso de los emergentes. No hay una involucién en el ciclo, pero entramos en una fase de estabilizacion.
Estamos asistiendo a un desenlace final de las negociaciones comerciales EE.UU.-China, la incertidumbre politica en
Europa, el precio del petréleo - inflacién y ritmo de subida de tipos - y la retirada de estimulos por parte de los bancos
centrales.

El S&P500 continuaba proximo a sus maximos historicos, las bolsas asiaticas se revalorizaban y en las europeas
dominaban los avances, apuntando que la escalada de las tensiones comerciales entre EE.UU. y China es una cuestién
que empezaba a estar incorporada en el escenario de muchos inversores, y el mero hecho de una escalada menor de lo
esperado era bien recibida por algunos de ellos. Sin embargo, esto no queria decir que dicha cuestién pudiera volver a
lastrar a los mercados. A diferencia de lo ocurrido antes del verano, el choque comercial estaba casi monopolizado por
EE.UU. y China, pues desde entonces se relajaban las tensiones con los socios del NAFTA y la U.E mientras que existian
negociaciones respecto a determinadas cuestiones con la India. La realidad se encontraba muy alejada de un escenario
de guerra comercial global ya que asistiamos a un gran choque entre dos paises, si bien tampoco podemos negar que se
trataba de las dos mayores economias del mundo. La batalla comercial chino-estadounidense continuaba y las
autoridades asiaticas redoblaban sus presiones a la OMC demandando la actualizacién global de los aranceles y teniendo
en cuenta no sélo el tamafio de las economias, sino también su estructura. No obstante, esta peticion desde el punto de
vista de los mercados financieros resultaba secundaria, siendo mas interesante que el presidente de China negase que se
buscara explotar la depreciacién del yuan, para compensar el efecto de los aranceles sobre las exportaciones del pais. El
choque entre EE.UU. y China estaba sirviendo de excusa en algunos ambitos para justificar un desempefio de la actividad
peor de lo esperado meses atras. El proteccionismo, la politica europea y la inestabilidad de los emergentes eran factores
detractores del ciclo y del mercado que tenderan a reducir su influencia en el Gltimo tramo del afio.

En el trimestre el comportamiento de la cartera ha sido negativo; los mayores detractores de la rentabilidad: son Bestinver
Internacional que ha caido un 6,34%, Cobas Internacional un 4,42% o Bestinver Sicav, Bestinfund un 3,55%. Las mayores
aportaciones positivas: Berkshire Hathaway con un 14,71%, Robeco Bp Us Premium con un 5,69% y Alken European
Opportunities con un 3,93%.

Entre las posiciones que salen de cartera destaca la venta parcial de Bestinfond; sin embargo, no se ha realizado ninguna
entrada en el periodo.

El total de renta variable es del 96%, que incluye sélo fondos; el de renta fija se limita a la tesoreria, que supone un 4%
del patrimonio. Mantenemos como principal objetivo la amplia diversificacion mediante fondos de inversion, de renta

variable. Es previsible la modificacion de las ponderaciones actuales.

En el trimestre, el patrimonio de la sociedad ha disminuido un 2,59%, mientras que el nUmero de accionistas ha




aumentado un 6,14%. Ademas, ha obtenido una rentabilidad del -2,47% y ha soportado unos gastos del 0,64% sobre el
patrimonio medio. El ratio de gastos directos es del 0,22% mientras que el de los indirectos se sitda en el 0,42%.

La sociedad ha operado en el periodo con futuros sobre el tipo de cambio EUR/USD con el objetivo de inversion. El
resultado de estas operaciones ha sido del 0,03% sobre el patrimonio medio, siendo el nivel medio de apalancamiento del
40,40%.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

En cuanto a los instrumentos que forman parte de las inversiones recogidas en el apartado 48.1.j, el activo que forma
parte de este apartado es: Espafiola de Zinc.

En el apartado de inversion en otras |IC, la gestora utiliza criterios de seleccidn tanto cuantitativos como cualitativos,
centrandose en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de
mercado. Las politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las
instituciones. Al final del periodo, las posiciones mas significativas son: Bestvalue, Fl con un 14,18% y Bestinfond con un
11,45%.

Novo Banco Gestion, S.G.I.I.C., S.A. hace un seguimiento de todos los eventos corporativos de emisores espafioles y
extranjeros de los valores incorporados en las carteras de las IIC bajo gestién. En especial se ejercen los derechos de
asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de
un afio de antigliedad, una patrticipacion superior al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y
voto a las Juntas Generales de las sociedades en el Presidente del Consejo de Administracién u otro miembro del
Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en los informes periddicos a participes.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0114579008 - PARTICIPACIONES|BESTVALUE FI EUR 1.129 14,18 1.170 14,31
ES0119199000 - PARTICIPACIONES|COBAS INTERNATIONAL EUR 675 8,48 706 8,64
ES0124037005 - PARTICIPACIONES|COBAS SELECCION FI EUR 596 7,49 623 7,62
ES0159201021 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES IBER EQ P EUR 465 5,84 470 5,75
ES0114673033 - PARTICIPACIONES|BESTIFOND EUR 912 11,45 1.180 14,44
ES0114638036 - PARTICIPACIONES|BESTINVER INTERNAC EUR 598 7,51 618 7,56
TOTAL IIC 4.375 54,95 4.766 58,32
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.375 54,95 4.766 58,32
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY USD 393 4,94 340 4,16
TOTAL RV COTIZADA 393 4,94 340 4,16
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 393 4,94 340 4,16
LU1333146287 - PARTICIPACIONES|AZVALOR INTERNACIONA EUR 455 5,72 471 5,76
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES VALUE EQI EUR 195 2,45 194 2,37
LU0390135332 - PARTICIPACIONES|TEMPLETON UsD 174 2,18 178 2,18
LU0389173401 - PARTICIPACIONES|BESTINVER INTERNAC EUR 413 5,19 428 5,23
LU0389173070 - PARTICIPACIONES|BESTINVER SICAV-BEST EUR 826 10,37 856 10,48
LU0226953718 - PARTICIPACIONES|ROBECO FLEXORENTE UsD 162 2,04 153 187
LU0235308482 - PARTICIPACIONES|ALKEN EUROPEAN OP EUR 324 4,07 312 3,82
FR0010148981 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC INVESTISSE EUR 325 4,08 334 4,08
TOTAL IIC 2.875 36,10 2.925 35,79
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.268 41,04 3.266 39,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.643 95,99 8.032 98,27

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




