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FACTORES DE RIESGO

A continuacion se exponen los principales riesgos inherentes a los que se
encuentra expuesta la actividad desarrollada por €l Banco, asi como |os sistemas
y procedimientos establecidos para su analisis, control y seguimiento.

e Riesgo de crédito. Pérdidas derivadas por e incumplimiento de una
contraparte de alguna de sus obligaciones.

e Riesgo detipo de interés. Efecto negativo que el movimiento de las curvas
de tipos de interés puede tener sobre e valor econdmico de la entidad y
sobre € margen de intermediacion, provocado por la renovacion a tipos
superiores o inferiores a los establecidos con anterioridad, de las distintas
masas que componen el balance.

e Riesgo deliquidez. Es el derivado de la posible dificultad para disponer de
fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en cuantia'y coste adecuados
para hacer frente en todo momento alos compromisos de pago.

e Riesgo de mercado. Posibilidad de sufrir pérdidas en el valor econémico de
las operaciones contratadas como consecuencia de evoluciones
desfavorables de | as cotizaciones de |os mercados financieros.

e Riesgo operacional. Posibilidad de sufrir pérdidas debido a problemas
legales, deficiencias de control interno, fraude interno y externo, factores
motivados en muchos casos por e desarrollo tecnolégico, la creciente
complejidad de las operaciones, la diversificacion de productos y los nuevos
canales de distribucion. El riesgo operacional es inherente a todas las
actividades de negocio.

Gestion del Riesgo

La asuncion de riesgo es una caracteristica implicita en el negocio bancario y su
andlisis, valoracion, seguimiento y control constituyen un eje basico de los
criterios de gestion del Banco Cooperativo Espafiol. A continuacion se examinan
los distintos sistemas de control.

Andlisis del riesgo de crédito: El Banco tiene ubicada, dentro de la Unidad de
Gestion Global del Riesgo, € area de Gestion del Riesgo de Crédito. Este érea
tiene lamision de disefiar, implementar y mantener |os sistemas de medicion del
riesgo de crédito. Ademéas es la encargada de asegurar y orientar la utilizacion de
estos sistemas y de velar para que las decisiones que se tomen en funcién de
estas mediciones tengan en cuenta su calidad. De acuerdo con las mejores
préacticas, este area es independiente de las generadoras del riesgo, de modo que




BANCO
C@PERATIVO

ESPANOL

se garantice la objetividad de los criterios de valoracion y la ausencia de
distorsiones en los mismos provocadas por consideraciones comerciales.

Conforme a las exigencias del Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea, la
medicion del riesgo de crédito se basa en la existencia de modelos internos de
rating y scoring que predicen la probabilidad de incumplimiento de las
diferentes exposiciones de la cartera de deuda e inversion crediticia, permitiendo
adicionalmente la ordenacién de la calidad crediticia de las operaciones y/o
contrapartes a través de una escala maestra de riesgos.

Seguimiento y control del riesgo de tipo de interés. El Banco tiene constituido
un Comité de Activos y Pasivos (COAP) que se reline con una periodicidad
mensual que, entre otras tareas, evalla la sensibilidad del balance ante
variaciones en las curvas de tipos de interés en distintos escenarios y establece
politicas a corto y medio plazo para la gestion de los precios y las masas de los
empleosy recursos.

Existe una estructura de limites que tiene en consideracion la sensibilidad del
margen financiero en el plazo de un afio, ante variaciones de las curvas de tipos.
El nivel de riesgo de tipo de interés también se analiza desde la perspectiva del
valor economico del patrimonio neto medido como €l efecto de las variaciones
de tipos de interés sobre € valor actual neto de los flujos futuros esperados de
las diferentes masas del balance.

Seguimiento y control del riesgo de tipo de mercado: La herramienta basica de
gestion del riesgo de mercado es el control del Vaor en Riesgo (VaR) cuyo
objetivo es limitar las pérdidas que se produzcan como consecuencia de
movimientos adversos en |os precios de mercado. Esta medida se complementa
con limites a las pérdidas (“ stop-losses’) y limites de concentracion y posiciones
en divisas. El cculo de VaR y los resultados obtenidos por las distintas &reas de
mercados tiene una periodicidad diaria.

Seguimiento y control del riesgo de tipo de liquidez : EIl COAP es €l drgano
encargado de la gestién y control del riesgo de liquidez con € objetivo de
garantizar que exista un nivel optimo de activos liquidos evitando desequilibrios
en @ cumplimiento de los compromisos del Banco. EI Comité de Activos y
Pasivos para €l seguimiento de la liquidez se apoya fundamentalmente en las
siguientes medidas:

e Gap de liquidez: muestra la estructura de vencimientos de activos y
pasivos financieros por plazos de vencimiento tomando el periodo
que resta entre la fecha de andlisis y las fechas contractuales de
vencimiento.

e Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo: andiza la
disponibilidad de liquidez a muy corto plazo para hacer frente a los
vencimientos comprometidos en el plazo de 30 dias.
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e Ratio deliquidez: mide la disponibilidad estructural de liquidez sobre
los pasivos exigibles.

Seguimiento del riesgo operacional: El Banco ha adoptado como definicion del
riesgo operacional la contenida en el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea
Actuamente se esta elaborando €l mapa de riesgo de las diferentes areas, para
asi obtener el mapaglobal de riesgos del Banco.

Rating del emisor

Banco Cooperativo ha sido calificado por las agencias de rating Moodys y Fitch
gue han otorgado las siguientes calificaciones:

Fecha Largo Corto Fortaleza

AgenCia | - lificacion | Plazo | Plazo | SPECVA| iangiera | SOPOTtE
Moodys Abril -07 Al P1 Estable C+ --
Fitch Diciembre —06 A F1 Estable B/C 3

Los informes completos emitidos por las agencias de calificacion pueden ser
consultados en la pagina web del Banco: www.bancocooperativo.es.




BANCO
C@PERATIVO

ESPANOL

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Documento
de Registro

D. Ramon Carballas Varela, como Secretario del Consgjo de Administracion y
Director de Asesoria Juridico y Fiscal de Banco Cooperativo Espafiol S.A., con
domicilio en Madrid, Calle Virgen de los Peligros nimero 4, en virtud del poder
otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria de Prada Guaita, con fecha 23
de diciembre de 1.997 y con € protocolo n° 3.179, asume la responsabilidad del
presente Documento de Registro en representacion de Banco Cooperativo
Espariol S.A.

1.2. Declaracion de Responsabilidad

D. Ramon Carbalés Varela declara, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, que la informacion contenida en €l presente
Documento de Registro es, seguin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORESDE CUENTAS

2.1. Nombrey direccion delos auditores dela Entidad

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Entidad de los gjercicios
2005 y 2006 fueron auditadas sin salvedades por la empresa de auditoria KPMG,
Auditores S.L., que tiene su domicilio socia en Madrid, Paseo de |a Castellana,
95. Dicha empresa se encuentra inscrita en €l Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con €l nimero de inscripcion S0702

2.2. Renuncia, cese 6 redesignacion de los auditores

KPMG Auditores S.L. no ha renunciado, ni ha sido apartado de sus funciones
durante €l periodo cubierto por la informacion histérica a que hace referencia e
presente Documento de Registro habiendo sido reelegidos por Ultima vez como

auditores en la Junta General de Accionistas celebrada el dia 28 de junio de
2006.

3. FACTORESDE RIESGO

Véase el apartado “FACTORES DE RIESGO” precedente.
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4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Historiay evolucién del emisor
4.1.1. Nombrelegal y comercial del emisor

La denominacién completa del emisor es Banco Cooperativo Espafiol S.A. Esta
denominacion es la utilizada comercialmente.

4.1.2. Lugar deregistro del emisor y niumero deregistro

Banco Cooperativo Espariol S.A. se constituy6 € 31 de julio de 1990 mediante
escritura publica otorgada ante € Notario de Madrid Don Francisco Lucas
Fernandez, nimero 2.656 de su protocolo, e inscrito en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 299, folio 36, hoja M-6003, inscripcion 12 e inscrita en €l
Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espafia, con el nimero 0198 .

Su nimero de identificacion fiscal es el A49796055 y esta inscrito en el Registro
de Bancos y Banqueros con €l nUmero 0198.

4.1.3. Fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor

Banco Cooperativo Espafiol S.A. dio comienzo sus operaciones el 31 dejulio de
1990 y su duracion es por tiempo indefinido, segin dispone el articulo 4 de los
Estatutos Sociales.

4.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a
la cual opera, pais de constitucién, y direccion y namero de teléfono de su
domicilio social

Banco Cooperativo Espafiol es una sociedad andnima espafiola que tiene su sede
social en Madrid, calle Virgen delos Peligros, 4 (28013) El teléfono de contacto
€s91.595.67.00

Respecto alalegislacion aplicable, Banco Cooperativo tiene laformajuridica de
Sociedad Anénima por 1o que se rige por €l Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas aprobado por el Real Decreto Legidativo 1564/ 1989, de
22 de diciembre, y su normativa de desarrollo.

En cuanto entidad de crédito, estd sometido a la supervisiéon de sus actividades
por parte del Banco de Espafia de acuerdo con la normativa especifica de las
entidades de crédito.
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4.1.5. Acontecimientos recientes relativos al emisor que sean importante
paraevaluar su solvencia

No existe ningun acontecimiento reciente relativo a Banco Cooperativo gque sea
importante para evaluar su solvencia.

A continuacion se presenta la evolucion de los recursos propios y €l coeficiente
de solvencia de Banco Cooperativo:

Variacion
2006 2005 | Importe %
Capital 72.938 72.938 0 0,0
Reservas 117.667 106.421 11.246 10,6
Deducciones (1.314) (1.199) (115) 9,6
RECURSOS PROPIOS BASICOS (Tier I) 189.291 178.160 11.131 6,2
Reservas de revaloracion de activos 6.525 4.474 2.051 n/a
Financiaciones subordinadas 8.461 10.576 (2.115) (20,0
Otros 4.493 - 4.493 n/a
Deducciones (3.198) (1.447) (1.751) 121,0
OTROS RECURSOS COMPUTABLES 16.281 13.603 2.678 19,7
BASE DE CAPITAL 205.572 191.763 13.809 7,2
RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES 120.325 111.978 8.347 75
Activosy riesgos contingentes 99.948 97.792 2.156 2,2
Riesgo de cambio 427 407 20 49
Cartera de negociacion y otros 19.950 13.779 6.171 448
SUPERAVIT 85.247 79.785 5.462 6,8
Coeficiente de solvencia 13,7 13,7 - -
Tier 1 12,6 12,7 (0.2) (0,8)

El patrimonio neto de Banco Cooperativo Espafiol S.A. a 31 de diciembre de
2006 ascendia a 182.439 miles de euros con un crecimiento del 4,8% con
respecto alacifrade 31 de diciembre de 2005:

31.12.06( 31.12.05

Ajustes por valoracion 759 1.549
Activos financieros disponibles para la venta 759 1.549
Fondos Propios 181.680 172.460
Capital 72.938 72.938
Primas de emision 49.008 49.008
Reservas 47513 43.259
Resultado del gjercicio 12.221 7.255
Total Patrimonio Neto 182.439 174.009

Adicionalmente, se detallan otros datos sobre riesgo de crédito:

Miles deeuros

31.12.06 | 31.12.05

Activos dudosos 0 1.133
Cobertura del riesgo de crédito 4.868 4.753
Tasa de cobertura (%) n‘a 419,5
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La cifra reflgiada dentro de “Activos Dudosos’ a 31 de diciembre de 2005,
correspondia al riesgo de un acreditado que durante 2006 regularizé su situacion,
por lo que a 31 de diciembre de ese afio, la cifra de “Activos Dudosos’
disminuyd hasta reducirse a cero y por tanto €l ratio de morosidad sobre la
inversion crediticia se redujo hasta ser nulo, desde €l 0,44% del gercicio 2005.

Estas cifras son demostrativas del bajo perfil de riesgo de la cartera crediticia del
Banco, consecuencia de una politica de riesgos orientada a mantener en todo
momento una maxima sanidad de lainversion.

5. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

5.1. Actividades principales
5.1.1. Descripcion delas principales actividades del emisor

Banco Cooperativo es la central bancaria de las Cajas Rurales y su actividad esta4
orientada, fundamentalmente, a la prestacion de servicios bancarios a sus Cgjas
accionistas. Ademas desarrolla negocio propio a través de la estructura que
posee en Madrid.

Las distintas areas de negocio a través de las que se desarrolla la actividad del
Banco Cooperativo son las siguientes:

Banca Cor por ativa

Dentro de esta érea se distinguen:

Banca de empresas. unidad especializada en la gestion del negocio derivado de
este tipo de clientes facilitindoles productos y servicios adaptados a sus
necesidades, tales como, productos de circulante, financiacion especializada,
estructura de financiaciones a largo plazo, cobertura de riesgos de tipo de interés
y de cambio, etc.

Lalabor principa de esta unidad se desarrolla en tres ambitos:

o Acuerdos con grandes corporaciones. Utilizando la amplia red de
oficinas de las Cagjas Rurales (cerca de 4.000 oficinas) se ha llegado a
diversos acuerdos que permiten a las grandes corporaciones dar una
mejor calidad de servicio alos clientes. Un gjemplo de esto son acuerdos
con transportistas o gasolineras.
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o Desarrollo de la Banca de Empresas: Uno de los objetivos de esta unidad
es dar apoyo en el negocio de Empresas a las Cajas Rurales Accionistas
en productos de una alta especializacién como pueden ser:

Leasing

Confirming

Renting

Financiaciones sindicadas (club deals)
Financiacion de Proyectos

o Desarrollo de Banca de Empresas propia. Siempre bajo la Optica de
busca sinergias y valor afadido para las Cgas Rurales, la unidad de
Empresas desarrolla una actividad propia dentro del segmento de
medianas empresas, con una oferta global de servicios bancarios.

Mercado de capitales: unidad dirigida, principaimente, a facilitar a las cajas
accionistas e acceso a los mercados de renta fija, productos derivados,
financiaciones a largo plazo, emisiones, préstamos sindicados y en genera
cualquier mercado mayorista, de una manera eficiente.

Las principales actividades se desarrollan en aquellos productos que por su
especializacion requieren una presencia activa en los mercados financieros.
Entre ellos cabe destacar:

» Estructuracion de productos de Pasivo
= Compra venta de bonos de rentafija privada
= Coberturade riesgo de tipos de interés para empresas

Sin embargo, una de las principal es actividades desarrolladas durante los Ultimos
afnos se centraen la coordinacion y estructuracion de operaciones de titulizacién
hipotecariao de PYMES.

Tesoreria

Este a&rea del Banco es la encargada de canalizar |os excedentes de tesoreria de
las Cgjas accionistas hacia el mercado interbancario y los mercados de deuda
publica. EI Banco es creador de mercado de letras del tesoro y participa
regularmente en las subastas de liquidez del Tesoro Publico. De acuerdo con la
normativa del Banco Central Europeo, €l Banco se encarga del cumplimiento, de
manera indirecta, del coeficiente de reservas minimas de la mayoria de las Cajas
Rurales Accionistas. Este area también es |la encargada de la gestion de las
operaciones del Banco en |os mercados de divisas.

10
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De la actividad de esta unidad de negocio dan una idea las cifras recogidas en el
siguiente cuadro:

Saldo medio Variacién
2006 | 2005 | %
Coeficiente reservas 542,65 478,18 13,48
Depésitos vista 1.933,27 2.313,60 -16,44
Depositos plazo 1.898,72 1.276,60 48,73

* Millones de euros
Comercial

La actividad comercial del Banco Cooperativo Espafiol tiene también como
principal objetivo € desarrollo de productos y servicios para las Cajas Rurales;
aunque también el banco participa de los mismos a través de la actividad
comercial desarrollada através de dos oficinas comerciales ubicadas en Madrid.
El desglose de las principal es categorias de productos y servicios es €l siguiente:

e Ahorro

e Alavista

Cuentas Corrientes

Cuentas de Ahorro

Cuentas de Ahorro Vivienda

e Depodsitos aPlazo

e Financiacion

Cartera comercial

Cuentas de Crédito

Cuentas de Préstamo (garantia personal o real)
Cuenta de préstamo Garantia Hipotecaria
Financiacion internacional

e Sarvicios

Domiciliacion de cobrosy pagos
Noémina/ Pensiones

11



BANCO
C@PERATIVO

ESPANOL

e Mediosde Pago

Tarjetas (débito, crédito...)

Transferencias (nacionales e internacional es)
Domiciliacion recibos

Seguros Sociaes

Impuestos

Custodia de valores

Leasing, Confirming y Renting

Banca electronica ( Ruralvia) y Telefonica
Fondos de Inversion

Productos de Ahorro — Prevision

Nuevos productos y actividades significativas

Dentro de las nuevas actividades desarrolladas durante el Ultimo afio cabe
destacar las operaciones de cobertura de tipos de interés, que en el afio 2006 ha
supuesto un volumen superior alos 175 millones de euros y que durante el afio
en curso ha consolidado su trayectoria.

Durante los primeros meses del afio 2007 se han realizado unas 630 nuevas
operaciones por un volumen superior alos 450 millones de euros.

Hay que sefialar, asimismo, en el area mayorista, la coordinacion de dos
operaciones de titulizacion durante el 2006: Rural Hipotecario VI y Ruralpyme
2 por 1.311,7 y 617 millones de euros respectivamente.

Durante € primer trimestre del afio 2007 se ha asegurado la novena titulizacion
hipotecaria Rural Hipotecario I X, por importe de 1.500 millones de euros.

En e Area Comercia destacar las diversas acciones realizadas conjuntamente
con las Cagjas Rurales Accionistas dirigidas a tramo de clientes minoristas,
centrandose en 3 colectivos, desarrollando diversas campafias de captacion de
ahorro y de remesas de envio al extranjero.

* Programa Mayores. en especia sefidar e lanzamiento del
producto: “Hipoteca Inversa’ en el primer semestre del 2007.

= Colectivo Infantil y Juvenil

= Colectivo de Inmigrantes

» Tarjeta“Revolving” Flexia: Cuyo objetivo es ofrecer alternativas
de financiacion recurrente alos clientes del Grupo.

12
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Unidad de financiacion de consumo

La Unidad de Financiacion al Consumo que fue creada en 2005, ha comenzado
su actividad en 2006 con la puesta en marcha de actividades de desarrollo de
negocio.

En e afio 2007 se ha lanzado el servicio: Finan Zas!: Para e desarrollo de la
financiacion en el punto de venta. El servicio consiste en la concesion on-line de
operaciones de financiacion de bienes y servicios de consumo duradero, vigjes,
etc, originadas en el Punto de Venta de dichos bienesy servicios y canalizadas a
través del servicio de Banca a Distancia Ruralvia (Banca Telefénica o Internet),
el cual dispone de una plataforma para la solicitud, preautorizacion y alta de
operaciones de financiacion totalmente automatizada, tanto para solicitantes
clientes como para no clientes.

Lineas|CO 2006

Durante el afio 2006 Banco Cooperativo, en nombre y representacion de las
Cajas Rurdes del Grupo, ha gestionado un tota de 27.349 operaciones
formalizadas por clientes de las Cajas Rurales, o que ha supuesto un volumen
total formalizado con el 1CO superior alos 727 millones de euros.

Nos hemos acogido a la operacion de titulizacion realizado por €l |CO, en marzo
de 2007, por 476 millones de euros.

Al amparo de las 10 lineas de financiacion ICO suscritas durante 2007, Banco
Cooperativo Espanol, haformalizado 6.177 operaciones por un importe de 284,5
millones de euros.

Ministerio devivienda

Entre los acuerdos de mayor relieve que vienen suscribiendo las Cagjas Rurales
anualmente, se encuentran los Programas referentes a la financiacion de vivienda
de proteccion oficial. Durante el pasado g ercicio se puso en marcha el Programa

2006 enmarcado en el Plan de Vivienda 2005-2008. En este sentido, 53 Cgas
Rurales suscribieron acuerdo de colaboracion con e Ministerio dela Vivienda

Segmento agrario

Se ha continuado con la gestion para nuestras entidades del Convenio de Mejora
de las Estructuras Agrarias, dependiente del Ministerio de Agricultura, Pescay
Alimentacion, acogidas a cual se han formalizado mas de 100 millones de euros
durante 2006, |o que supone la formacién de cerca de 1.900 operaciones.

13
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Otros Convenios

En & primer semestre de 2007: Convenio con € Ministerio de Cultura para la
financiacion a universitariosen e Ultimo ciclo de carreray postgrado.

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. Si &l emisor espartede un grupo, breve descripcion del grupo

Banco Cooperativo Espafiol S.A., esla entidad dominante del grupo consolidado
formado Banco Cooperativo Espaiiol y sociedades dependientes.

Se consideran sociedades dependientes aquéllas sobre las que € Banco tiene
capacidad para gjercer control en la gestion, capacidad que se manifiesta, genera
aungue no Unicamente, por la propiedad, directa o indirectamente, de al menos el
50% de los derechos politicos de las entidades participadas o alin, siendo inferior
o nulo ese porcentge, si por giemplo, existen acuerdos con accionistas de las
mismas que otorgan a Banco dicho control. Se entiende por control, € poder de
dirigir las politicas financieras y operativas de la entidad con e fin de obtener
beneficios de sus actividades. Las cuentas anuaes de las sociedades
dependientes se consolidan con las del Banco por € método de “integracion
global”. Consecuentemente todos los saldos y transacciones significativas
efectuadas entre |las sociedades consolidadas y entre estas sociedadesy el Banco
se eliminan en el proceso de consolidacion.

A continuacién se presenta el organigrama del grupo a 31 de diciembre de 2006.

14
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Grupo Banco Cooperativo

100%

Rural Informitica, S.A

Tenencia de
Participaciones.

98,4%

r

1,6%

Gescooperativo, 8.G.1.1.C., S.A.

BANCO
COOPERATIVO
ESPANOL

Espiga Capital Gestién, S.G.S.C.R.

Gestora de Sociedades de Capital
Riesgo

100%

Gestora de Fondos de Inversion

Rural Inmobiliario, S.L.

Tenencia de inmuebles

BCE Formacion, S.A.

Auxiliar

100%

Rural Renting, S.A.

Sdad. Financiera

La composicion, las actividades y los domicilios sociales de las Sociedades del
grupo incluidas a 31 de diciembre de 2006 en e perimetro de consolidacion se
recogen a continuacion:

Participacion %
Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta
Rural Informética, S.A. Madrid Servicios Informéticos 99,8 0,2
] Gestora de Instituciones
Gescooperativo, S.G.I.I.C. SA. Madrid . . - 100,0
de Inversion Colectiva
Rural Inmobiliario, S.L. Madrid Tenencia de Inmuebles 100,0 -
BCE Formacion, SA. Madrid Servicios de Formacion 100,0 --
) ) y Gestora de Sociedades
Espiga Capital Gestion, SG.E.C.R., SA. | Madrid ) ) 80,0 --
de Capital Riesgo
Rural Renting, SA. Madrid Financiera 100,0 --

Durante el afio 2007, y hasta lafecha de registro del presente Documento de
Registro, no se ha producido ninguna modificacion.
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6.2. Dependencia del emisor de otras entidades del grupo

No existe dependencia.
7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Cambios importantes en las perspectivas del emisor desde la fecha de
sus ultimos estados financier os auditados publicados

No ha habido cambios importantes en las perspectivas del emisor desde la fecha
de sus ultimos estados financieros auditados publicados.

7.2. Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbre,
demandas, compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente tener una
incidencia importante en las per spectivas del emisor

A fecha de registro del presente Documento de Registro no se conoce tendencia,
incertidumbre, demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente
tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor para el cierre del
gjercicio 2007.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor ha optado por no incluir en este Documento de Registro una prevision
0 una estimacion de beneficios porque no estan elaborados por contables 6
auditores independientes.

9. ORGANOSADM INISTRATIVO, DE GESTION Y DE
SUPERVISION

9.1. Miembros de los 6Organos de administracién, de gestion o de
supervision, indicando las actividades desarrolladas fuera del emisor

Seguin €l Capitulo 111 de los Estatutos, |os 6rganos sociales del emisor son por
mandato legal:

a) LaJunta General de Accionistas
b) El Consegjo de Administracion

LaJunta General de Accionistas, constituida por 10s socios o representantes de
los socios, es e 6rgano supremo de expresion de la voluntad social.
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El Consglo de Administracion del Banco se compone de diecinueve miembros
titulares, Presidente, Vicepresidente, y 17 vocales. Todos los miembros son

elegidos por la Junta General de Accionistas.

Los cargos del Consejo de Administracién tendrén una duracion de cuatro afos,
pudiendo ser reelegidos.

La composicion del Consejo de Administracion en la fecha de presentacion del

presente Documento de Registro esla siguiente:

Fecha Nombramiento Fecha Nombramiento
Nombre Inicial Cargo Actual
José Luis Garcia Palacios 31/07/1990 Presidente 27/04/2005
Wolfgang Kirsch 27/04/2005 Vicepresidente 27/06/2007
Nicanor Bascufiana Sanchez 25/04/2001 Voca 27/04/2005
Ignacio Arrietadel Vale 25/09/2003 Vocal 27/04/2005
Romén Suérez Blanco 31/07/1990 Vocal 27/04/2005
Andrés Gomez Mora 27/04/2005 Voca 27/04/2005
Ramon Aisa Sarasa 24/06/1993 Vocal 27/04/2005
Carlos Martinez Izquierdo 31/07/1990 Voca 27/04/2005
Bruno Cataldn Sebastian 25/09/2003 Vocal 27/04/2005
José Luis Garcia-L omas Herndndez 23/06/1992 Voca 27/04/2005
Carlos delaSierraTorrijos 25/03/1998 Vocd 27/04/2005
Juan Y agiie Delgado 27/04/2005 Vocal 27/04/2005
Luis de laMaza Garrido 25/04/2001 Vocal 27/04/2005
Federico Hita Romero 27/04/2005 Voca 27/04/2005
Juan de la Cruz Cardenas Rodriguez 28/06/2006 Voca 28/06/2006
Fernando Palacios Gonzdlez 27/04/2005 Voca 27/04/2005
Luis Diaz Zarco 27/04/2005 Vocal 27/04/2005
L uis Esteban Chalmovsky 27/09/2006 Voca 27/09/2006
Tobias Popovic 27/06/2007 Voca 27/06/2007
José Antonio Claver Carrio 27/06/2007 Vocal 27/06/2007

Actividades delas citadas per sonas fuer a del emisor

NOMBRE \

CARGO

| RAZON SOCIAL

José Luis Garcia Palacios

Presidente
Consgjero
Consgjero

Consgjero
Vocd

CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C.
SEGUROS GENERALES RURAL, SA.
RURAL PENSIONES, SA.

RURAL VIDA, SA.
COOP.PROV. “AGRO-ONUBA”
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Juan de la Cruz Cérdenas Rodriguez

Nicanor Bascufiana Sanchez

LuisdelaMaza Garrido

Vicepresidente y Consejero Delegado

R.P. Fisica Cajamar

Presidente

Copresidente, Consejero Delegado

CAJAMAR CAJA RURAL, SC.C.

CAJAMAR VIDA, SA. DE SEGUROS
Y REASEGUROS

CAJA RURAL CENTRAL, S.C.C.

CAJAMAR CAJA RURAL, SC.C.

Consgjero SEGUROS GENERALES RURAL, SA.
R.P. Cgamar M. CAPITAL, SA.
Consgjero RURAL PENSIONES, SA.
Consgjero RURAL VIDA, SA.
R.P. Cgjamar HACIENDA DE BRACAMONTE, S.L.
Roman Suérez Blanco Presidente CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C.
Vocal UNION,NACIONAL COOPERATIVAS
DE CREDITO
Ramén Aisa Sarasa Co-Presidente CAJA RURAL ARAGONESA Y DE
LOSPIRINEOS, S.C.C.
Carlos Martinez Izquierdo Presidente CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C.
Presidente UNION,NACIONAL COOPERATIVAS
DE CREDITO
Presidente EMBUTIDOS “LA HOGUERA”, SA.
Presidente COMPANIA EOLICA TIERRAS
ALTAS, SA.
Presidente SA.T. GRANJA SAN ANTON
Consgjero SORIA FUTURO, SA.
CarlosdelaSierra Torrijos Presidente CAJA RURAL DE CUENCA, S.C.C.
Presidente SOC.COOP.C.”ALTA ALCARRIA” DE
VALDEOLIVAS
Presidente ASOCIACION DE PRODUCTORES DE
ACEITE DE OLIVA
José Luis GarciaLomas Herndndez ~ Presidente Consgjero Delegado Pte. CAJA RURAL DE JAEN, S.C.C.
Comision Ejecutiva
Vocal UNION,NACIONAL COOPERATIVAS
DE CREDITO
Consgjero FERIAS JAEN, SA.
Consgjero SOC. PROM. MERCADOS FUTUROS
ACEITE DE OLIVA
Consgjero ENERGIA DE LA LOMA, SA.
Consgjero CECASA
Consgjero PARQUE ACEITE Y OLIVAR, SA.
Consgjero JAEN OLIVA, SA.
Vicepresidente CORPORACION OLIVARERA DEL

SUR PARA EL DESARROLLO
OLEICOLA, SA.
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Tobias Popovic

Eduardo Bruno Catalan Sebastian Presidente

DZ BANK

CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C.

Ignacio Arrietadel Vale Director General CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.

Presidente RURAL SERVICIOS INFORMATICOS,

S.C.

Consgjero SEGUROS GENERALES RURAL, SA.

Consgjero RURAL PENSIONES, S.A.

Consgjero RURAL VIDA, SA.

Consgjero REDES DE TELEFONIA MOVIL, SA.
Andrés Gobmez Mora Presidente CAJA RURAL DETOLEDO, S.C.C.
Federico Hita Romero Presidente CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C.
Fernando Palacios Gonzdlez Director General CAJA RURAL DE ALMENDRALEJO,

Juan Y aglie Delgado Director Genera
Luis Diaz Zarco Presidente
Wolfgang Kirsch

Luis Esteban Chalmovsky

José Antonio Claver Carrio Presidente

Vocal Consgero
Consgjero
Presidente

Presidente

SC.C

CAJA RURAL DE SEGOVIA, S.C.C.

CAJA RURAL DE CIUDAD REAL,
S.C.C.

DZ BANK

DZ BANK

COOP. V. UNION CRISTIANA DE
SUECA

CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA, SC.C.

UNION TERRITORIAL COOP.
VALENCIANA

COOP. PRODUCTORA DE SEMILLAS
DE ARROZ

MUTUALIDAD ARROCERA DE
SEGUROS A PRIMA FIJA

El Consgjo de Administracion designard un Comité de Auditoria, integrado por
tres miembros en la actuaidad, asistiendo a las sesiones de la Comision €
Director General y el responsable de la funcion de auditoria interna que realizara

|as funciones de secretario de la Comision.

La composicidon de la Comisién de Auditoria en la fecha de presentacion del

presente Documento de Registro esla siguiente:
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Nombre Cargo
D. José Luis Garcia Palacios Presidente
D. Roman Suarez Blanco Vocal
D. Luis Esteban Chalmovsky Vocal

El funcionamiento y las funciones del Comité de Auditoria vienen recogidos en
el Articulo 13 del Cédigo de Buen Gobierno de la Entidad y se concretan en:

e Proponer la designacion de los auditores de cuentas externos de la
sociedad.

e Supervisar los servicios de auditoria interna y planificar su trabajo y
estructura organizativa.

e Conocer y comprobar del proceso de informacion financieray de los
sistemas de control interno de la sociedad.

e Mantener larelacion con los auditores externos pararecibir cualquier
informacion relacionada con el proceso de desarrollo de la auditoria
de cuentas

e Informar, asesorar y redlizar propuestas en todas aquellas materias
que se determinen por el Consgjo.

e Mantener la ética en la organizacion, investigar los casos de
conductas irregulares y fraudulentas, asi cémo las denuncias y
sospechas que se les notifiquen, y los conflictos de intereses de los
empleados.

e Informar, en su caso, ala Junta General de Accionistas de |os asuntos
gue fuera menester.

La gestion de la Entidad se desempefia por el Comité de Direccién, formado ala
fecha de presentacion del presente Documento de Registro por:
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[ Director General — Javier Petit Asumendi

- i
Dir. Intervencion Gral. ¥ Riesgos — Ignacio de Castro Sinchez ‘

e
Director Banca Privada — José Gomez Diaz ‘

Director RRHH — Miguel Sanchez Tinoce

Dir. Banca Corporativa — Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta

Dir. Asesoria Fizcal ¥ Juridica — Ramén Carballas Varela J

Dir. Internacional — Pilar Herrero Lerma

Dir. Estudios ¥ Banca a Distancia — Javier Moreno Rumbao J

Dir. Organizacién, Sistemas y SSGG — Joaquin Carrille Sinchez

Dir. Comercial — Juan Luis Coghen Alberdingk Thijm 1

-

Dir. Tesoreria, Front Office — Francisco de Pablos Gomez ‘

9.2. Conflictos de intereses de los 6rganos administrativo, de gestion y de
supervision

Segun la informacion de que dispone € emisor, ninguna de las personas
mencionadas en el apartado anterior tiene conflicto de interés alguno entre sus
deberes con € emisor y sus intereses privados de cualquier otro tipo ni han
realizado ni realizan actividades por cuenta propia 0 gena del mismo, andogo o
complementario género de actividad del que constituye e objeto socia del
emisor.

A continuacion se presentan los saldos registrados en el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas de los gjercicios 2006 y 2005 que tienen su origen en
operaciones con partes vinculadas:

Comitéde Otraspartes
Direccion vinculadas
Activo 2006 2005 2006 2005
Créditos aclientes 1.467 917 11 222
Cobertura de riesgo de crédito 33 (21) -- (5)
Pasivo
Débitos a clientes 391 321 9 270
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Otros

Pasivos contingentes 13 6

Pérdidasy ganancias

Intereses y rendimientos asimilados 37 19

Interesesy cargas asimiladas 3 3

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no existian riesgos con los miembros del
Consgjo de Administracién del Banco.

Por partes vinculadas se han considerado el personal clave de la gerencia de la
entidad, entendiéndose por tal aguellas personas que tienen autoridad vy
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad,
ya sea directa o indirectamente, incluyendo todos los miembros del consejo de
administracion, y del persona directivo miembros del Comité de Direccidn, asi
como sus familiares cercanos, entendiéndose por familiar cercano aguellos
miembros del entorno familiar que podrian gjercer influencia en, o ser influidos
por, esa persona en sus asuntos con la entidad tales como:

» ¢l conyuge o persona con andoga relacion de afectividad,

» |os ascendientes, descendientes y hermanos,

» |os ascendientes, descendientes y hermanos del conyuge o persona con
analoga relacion de afectividad, y

* |as personas a su cargo 0 a cargo del conyuge o persona con andoga
relacion de afectividad.

También se han considerado parte vinculada entidades sobre las cuales alguna de
las personas que se encuentran en |0s supuestos anteriores tengan:

= ¢l poder de dirigir sus politicas financieray de explotacion, con el fin de
obtener beneficios de sus operaciones,

= ¢l control conjunto,

= influenciasignificativa, o

= directao indirectamente, un importante poder de voto.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1. Declarar s €l emisor esdirecta o indirectamente propiedad o esta bajo
control y quién lo g erce, y describir €l caracter de ese control y las medidas
adoptadas para garantizar que no se abusa de ese contr ol

El accionariado del Banco esta compuesto por setenta y cuatro cooperativas de
crédito espafiolas (cgjas rurales) y una entidad de crédito alemana. Se detalla la
composicion del capital social del Banco con indicacion del porcentge de
participacion y nimero de acciones que posee cada accionista.
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ACCIONISTAS N° Acciones | % Participacion
Deutsche Zentral-Genossenschaftshank 182.042 15,00
Cagjamar, CgjaRural 175.776 14,48
CajaRural del Mediterraneo 113.274 9,34
CaaRura del Sur 75.078 6,19
CgjaRura de Navarra 56.648 4,67
CgjaRural de Toledo 49.491 4,08
CgjaRura de Granada 48.610 4,01
CajaRural Aragonesay delos Pirineos 45.154 3,72
CagjaRura de Asturias 40.998 3,38
CajaRura de Jaén 27.932 2,30
CajaRural de Aragdn 25.146 2,07
CagjaRura de Ciudad Real 21.898 1,80
CagjaRura de Albacete 21.166 1,74
CajaRura del Duero 17.652 1,45
CgjaRural de Cérdoba 16.831 1,39
CaaRura de Soria 16.031 1,32
CagjaRura de Zamora 15.801 1,30
Cgja Rura de Extremadura 15.749 1,30
CagjaRural de Cuenca 15.693 1,29
CajaRural Central de Orihuela 15.517 1,28
Caja Campo, Cgja Rural 14.805 1,22
Caixa Rural Torrent, Coop. de Crédit Vaenciana 14.212 1,17
Cgja Rura de Canarias 14.090 1,16
CajaRural de Burgos 13.670 1,13
CajaRural de Tenerife 13.458 1,11
CgjaRura de Salamanca 10.362 0,85
CagjaRural de Teruel 10.251 0,84
Caixa Popular, Caixa Rura 9.388 0,77
Credit Valencia, Cgja Rural 8.782 0,72
CagjaRura Castellén —S. Isidro 7.071 0,58
CagjaRura Catélico Agrariade Villarreal 6.491 0,53
Caixa Rural Galega 5.613 0,46
CajaRura de Almendralejo 5.300 0,44
CaaRura LaVall “Sanlsidro” 5.286 0,44
CaixaRural Altea 5.213 0,43
CagjaRura “San Jos&’ de Burriana 4.614 0,38
CagaRura de Gijon 4119 0,34
CaixaRural de Balears 3.935 0,32
CgjaRura “Ntra. Sra. de laEsperanza” de Onda 3.833 0,32
CgaRura d’' Algemesi 3.797 0,31
CagjaRura de Segovia 3.648 0,30
CgjaRurd “San Jos&’ de Alcora 3.611 0,30
CgjaRura “San Jos&’ de Almassora 3.586 0,30
CaixaRural de Callosad en Sarria 3.405 0,28
Cajade Crédito de Petrel, Caja Rural 3.183 0,26
CgjaRura “San José’ de Nules 2.335 0,19
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Caixa Rural Benicarlo 2.129 0,18
CaixaRural deL’Alcudia 2.048 0,17
CagaRural de Cheste 1.885 0,16
CaixaRural “Sant Vicent Ferrer” delaVall D’'Uxé 1.787 0,15
CgaRura “San Jaime” de Alquerias Nifio Perdido 1.762 0,15
CajaRura Regional San Agustin Fuente Alamo Murcia 1.700 0,14
CagjaRura de Alginet 1.644 0,14
CajaRural de Utrera 1.605 0,13
CaixaRura Vinarés 1519 0,13
CagjaRura de Albal 1.449 0,12
CaixaRura de Turis 1.328 0,11
CgjaRural delaRoda 1.246 0,10
CajaRural de Mota del Cuervo 1.122 0,09
CajaRural de Betxi 1117 0,09
CagjaRurd de Villar 1.038 0,09
CajaRurd “San Jos&’ de Villaviga 1.002 0,08
CagjaRura “Ntra. Sra. de Guadalupe” de Baena 941 0,08
CgjaRurd “Los Santos de la Piedra’ de Albalat dels Sorells 891 0,07
CgjaRurd de Villamalea 841 0,07
CaixaRural Les Covesde Vinroma, S. Coop. De Crédit V. 790 0,07
CagjaRura de Casas | béfiez 759 0,06
CagjaRura “Ntra. Sra. Del Campo” de Cariete de las Torres 709 0,06
CgjaRura de Casinos 673 0,06
CgjaRura “Ntra. Madre del Sol” de Adamuz 569 0,05
Caja“San Roque” de Almenara 496 0,04
Caja Rura de Fuentepelayo 465 0,04
CgjaRura “LaJunquera’ de Chilches 462 0,04
CgaRura “San Isidro” de Vilafames 426 0,04
TOTAL 1.213.609 100,00

10.2. Descripcion de todo acuerdo cuya aplicacion pueda en una fecha
ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor

No existe ningun acuerdo, conocido por e emisor, cuya aplicacion pueda dar
lugar aun cambio en el control de lamisma.

11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO
Y EL PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y
PERDIDASY BENEFICIOS

11.1. Informacioén financier a histérica

A continuacion se recogen el balance y la cuenta de resultados consolidados, asi
como el Estado de flujos de tesoreria consolidado del Emisor en los dos ultimos
giercicios, auditados y elaborados de conformidad con la Circular 4/2004 del
Banco de Espainia:
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GRUPO BANCO COOPERATIVO ESPANOL . BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

Variaciéon % Estructura %
2006 2005 2006/2005 2006 2005

Cajay depodsitos en Bancos Centrales 1.106.854 426.861 159,3 12,2 55
Carterade Negociacion 1.495.434 1.403.642 6,5 16,5 18,0
Activos financieros disponibles parala venta 91.489 90.380 1,2 1,0 1,2
Inversiones crediticias 6.260.826 5.784.229 8,2 69,0 74,2
*Depositos en entidades de crédito 5.969.306 5.256.319 13,6 65,8 67,5
*Crédito alaclientela 249.054 255.828 (2,6) 2,7 33
*QOtros 42.466 272.082 (84,4) 0,5 35
Participaciones 12.637 9.646 31,0 0,1 0,1
Activo material e intangible 18.030 18.290 1,9 0,2 0,2
Activos fiscales 2.876 3.579 (29,6) 0,0 0,0
Otros activos 85.164 54.802 55,4 0,9 0,7
TOTAL ACTIVO 9.073.310 7.791.429 16,5 100,0 100,0
Cartera de Negociacion 315.151 344.870 (8,6) 35 4.4
Pasivos financieros a coste amortizado 8.537.893 7.239.798 17,9 94,1 92,9
*Depositos de bancos centrales, entidades de

crédito y entidades centrales de contrapartida 6.041.438 5.454.165 10,8 66,6 70,0
*Depositos de la clientela 2.435.767 1.755.433 38,8 26,8 22,5
* Pasivos subordinados 10.654 10.629 0,2 0,1 0,1
*Otros 50.034 19.571 155,7 0,6 0,3
Provisiones 604 332 81,9 0,0 0,0
Pasivos fiscales 3.988 4,537 (12,1) 0,0 0,1
Otros pasivos 13.280 11.864 11,9 0,1 0,2
TOTAL PASIVO 8.870.916 7.601.401 16,7 97,8 97,6
Intereses minoritarios 214 203 54 0,0 0,0
Ajustes por valoracion a patrimonio 4.324 3.195 35,3 0,0 0,0
Capital y Reservas 183.629 178.361 3,0 2,0 2.3
Resultado atribuido al grupo 14.227 8.269 72,1 0,2 0,1
TOTAL PATRIMONIO NETO 202.394 190.028 6,5 2,2 24
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.073.310 7.791.429 16,5 100,0 100,0
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Milesde euros
2006 2005 %
Interesesy rendimientos asimilados 203.030 141.317 43,7
Interesesy cargas asimiladas 184.860 126.213 20,3
Rendimiento de instrumentos de capital 1.454 979 48,5
Margen de intermediacion 19.624 16.083 22,0
Resultados por sociedades puestas en equivalencia 2.364 490| 3824
Comisiones netas 12.078 8.843 36,6
Beneficios por operaciones financieras 2442 1.435 70,2
Margen Ordinario 36.508 26.851 36,0
Gastos de persona 10.821 9.259 16,9
Otros gastos generales de administracion 6.885 6.127 124
Amortizaciones 965 918 51
Otros productosy cargas de explotacion (neto) 3.125 1.878 66,4
Margen de explotacion 20.962 12.425 68,7
Saneamiento de riesgos crediticios 640 37| 1.629,7
Otras ganancias(neto) (38) 47| (180,9)
Resultado antes de impuestos 20.284 12.435 63,1
Impuesto sobre beneficios 5.998 4.118 45,7
Resultado consolidado del gercicio 14.286 8.317 71,8
Resultado atribuido ala minoria 59 48 22,9
Resultado atribuido a grupo 14.227 8.269 72,1

Respecto ala partida “ Otras ganancias (neto)” realizamos las siguientes aclaraciones:

Los 47.000 euros de ganancias del gercicio 2.005 corresponden a beneficios por
resultados extraordinarios de las sociedades Rural Renting, S.A. y Banco Cooperativo
Espaiiol, SA..

Los 38.000 euros de pérdidas del gercicio 2.006 corresponden a neto de 54.000 euros
de pérdidas por resultados extraordinarios de las sociedades Rural Renting, SA.,
Gescooperativo, S.G.1.1.C., S.A. y Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y 16.000 euros de
beneficios por enajenacion de activo materia de la sociedad Rural Renting, S.A.
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Milesde euros

2006 2005
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del gercicio 14.286 8.317
Ajustes al resultado 5.223 4583
Resultado gjustado 19.509 12.900
Aumento / Disminucion neta en los activos de explotacion 568.738 | 1.128.991
Aumento / Disminucion neta en los pasivos de explotacién 1.268.351 816.859
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) 719.122| (299.232)
Inversiones (-) (30.992) (3.067)
Desinversiones (+)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) (30.992) (3.067)
Total flujos de efectivo netos de |as actividades de financiacion (3) (8.137) (15.132)
Efecto de las variaciones de | os tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4) -
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(1+2+3+4) 679.993| (317.431)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del gjercicio 426.861)  744.292
Efectivo o equivalentes a final del gercicio 1.106.854 426.861

Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas a los Estados
Financieros auditados se encuentran recogidas en las memorias anuales del
emisor.

11.2. Estados financier os

El emisor también elabora Estados Financieros a nivel individual. Los Estados
Financieros individuales de los dos ultimos gjercicios cerrados obran en poder
del Banco de Espafia y adicionalmente estan disponibles en el domicilio social
del emisor y en la paginaweb www.bancocooperativo.es

11.3. Auditoria delainformacion financiera historica anual

11.3.1. Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera
historica

Los informes de auditoria de los gercicios 2006 y 2005 contienen una opinion
favorable y sin salvedades.

11.3.2 Indicacion de otra infor macion auditada

No procede

11.3.3 Fuente de otr os estado financier os
No aplicable
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11.4. Edad delainformacién financiera masreciente

En e presente Documento de Registro se incluye informacion financiera
auditada referente al gercicio cerrado € 31 de diciembre de 2006, que no
precede por tanto, en mas de 18 meses a la fecha de aprobacion del presente
Documento de Registro.

11.5. Informacion intermediay demas informacion financiera

11.5.1. Informaciéon financiera trimestral desde la fecha de los ultimos
estados financier os auditados

A continuacion se presentan los estados financieros publicos consolidados a 31

de marzo de 2007, e€laborados de acuerdo a la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, sin que éstos hayan sido auditados.

GRUPO BANCO COOPERATIVO ESPANOL . BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

Variacién % Estructura %
31.03.2007 31.12.2006 | 03/07-12/06 |31.03.2007 31.12.2006
Cajay depdsitos en Bancos Centrales 109.896 1.106.854 -90,1 1,4 12,2
Carterade Negociacion 1.646.931 1.495.434 10,1 21,2 16,5
Activos financieros disponibles parala venta 89.962 91.489 -1,7 1,2 1,0
Inversiones crediticias 5.845.342 6.260.826 -6,6 75,2 69,0
*Depdsitos en entidades de crédito 5.438.397 5.969.306 -8,9 70,0 65,8
*Crédito alaclientela 297.250 249.054 19,4 3,8 2,7
*Otros 109.695 42.466 158,3 14 0,5
Participaciones 12.634 12.637 0,0 0,2 0,1
Activo material e intangible 17.971 18.030 -0,3 0,2 0,2
Activos fiscales 3.434 2.876 19,4 0,0 0,0
Otros activos 47.252 85.164 -44.5 0,6 0,9
TOTAL ACTIVO 7.773.422 9.073.310 -14,3 100,0 100,0
Cartera de Negociacion 327.308 315.151 39 4,2 35
Pasivos financieros a coste amortizado 7.215.574 8.537.893 -15,5 92,8 94,1
*Depositos de bancos centrales, entidades de crédito y -24,1 59,0 66,6
*Depositos dela clientela 2.596.258 2.435.767 6,6 33,4 26,8
* Pasivos subordinados 10.656 10.654 0,0 0,1 0,1
*Otros 24.735 50.034 -50,6 0,3 0,6
Provisiones 566 604 -6,3 0,0 0,0
Pasivos fiscales 4.399 3.988 10,3 0,1 0,0
Otros pasivos 19.492 13.280 46,8 0,3 0,1
TOTAL PASIVO 7.567.339 8.870.916 -14,7 97,3 97,8
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| ntereses minoritarios 227 214 6,1 0,0 0,0
Ajustes por valoracion al patrimonio 4.321 4.324 -0,1 01 0,0
Capital y Reservas 197.856 183.629 7,7 25 2,0
Resultado atribuido al grupo 3.679 14.227 -74,1 0,0 0,2
TOTAL PATRIMONIO NETO 206.083 202.394 1,8 2,7 2,2
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.773.422 9.073.310 -14.3 100,0 100,0

Intereses y rendimientos asimilados

Interesesy cargas asimiladas

Rendimiento de instrumentos de capital

Margen de intermediacion

Resultados por sociedades puestas en equivalencia

Comisiones percibidas
Comisiones pagadas

Beneficios por operaciones financieras

Margen Ordinario
Gastos de personal

Otros gastos generales de administracion

Amortizaciones

Otros productosy cargas de explotacion (neto)

Margen de explotacién

Pérdidas por deterioro de activos

Dotaciones a provisiones (neto)
Otras ganancias(neto)
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado consolidado del gercicio
Resultado atribuido ala minoria

Resultado atribuido a grupo

Miles de euros

31.03.07 31.03.06 | Var.%
70.102 41.672 68,2
65.221 37.516 73,8

283 205 38,0
5.164 4.361 184
10.755 8.639 245
7.113 5.552 281
1.060 416 154,8
9.866 7.864 25,5
2.852 2.553 11,7
2.011 1.689 19,1
245 245 0,0
761 637 19,5
5.519 4.014 375
76 23 230,4
-37 -51 -27,5
-8 4| -300,0
5.472 4.046 35,2
1.780 1.560 141
3.692 2.486 48,5
13 5 160,0
3.679 2481 48,3

11.6. Procedimientosjudicialesy de arbitraje

El emisor declara que actualmente no existen procedimientos gubernamentales,
administrativos, judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o

aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan), durante los 12 meses
anteriores a registro del presente Documento de Registro, que puedan tener
efectos significativos en el emisor y/o la posicion o rentabilidad financiera del

grupo.

11.7. Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Desde la publicacion de la tltima informacion intermedia a 31de marzo de 2007
no se ha producido ningin cambio significativo en la posicién financiera o

comercia del emisor.
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12. CONTRATOSIMPORTANTES

No existe ningun contrato importante al margen de la actividad corriente del
emisor, que puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligacién
0 un derecho que afecten significativamente a la capacidad del emisor de
cumplir su compromiso con los tenedores de valores con respecto los valores
emitidos.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONESDE
EXPERTOSY DECLARACIONESDE INTERES

No procede.

14. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

El firmante de este Documento de Registro declara que, en caso necesario,
pueden examinarse en el domicilio del emisor los siguientes documentos:

a) Estatutos sociaes vigente del emisor y la escritura de constitucion.

b) Informacion financiera histérica del emisor, tanto individua como
consolidada, de los gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2006 y 2005.

c) Losinformes de auditoria correspondientes alos gjercicios 2006 y 2005.

La informacién financiera mencionada puede consultarse también en la pagina
web del emisor: www.bancocooperativo.es

Madrid, a 12 de julio de 2007
Banco Cooperativo Espariol S.A.

Ramoén Carballas Varela

P.P.
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