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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: FonsVila_Real, Fl podra invertir en activos de renta fija y de renta variable nacional e internacional,

de emisores publicos o privados de cualquier pais, denominados en moneda euro o distinta del euro. La exposicién a la
renta variable sera en activos de emisores de elevada capitalizacion, de paises miembros de la OCDE, principalmente de
la zona euro y Estados Unidos. La exposicion a la renta fija serd en activos con una calificacion crediticia media (entre
BBB- y BBB+) maximo del 25% y el resto de calidad crediticia alta (A- o superior). No obstante, se podran invertir en
activos que tengan como minimo la misma calidad crediticia que el Reino de Espafia en cada momento. La duracién
media de la cartera de valores de renta fija serd inferior a 2 afios. Se podra invertir hasta un 10% en IIC financieras que
sean activo apto, armonizadas o no, del mismo grupo o no de la gestora, y sin limite definido en depdsitos en entidades de
crédito, y en instrumentos del mercado monetario no negociados siempre que sean liquidos y su valor pueda determinarse
con precision en cada momento y cumpliran con el rating para la renta fija. La gestion toma como referencia la rentabilidad
del indice Euro Stoxx 50 Eur (Price) Index y STANDARD & POORS 500 Index para la parte de inversion en renta variable
y el Euribor a 1 afio para la parte de inversién en renta fija, debido todo ello a su carécter global.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,73 0,20 0,73 0,43
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,10 0,00 -0,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 499.898,09 501.218,46
N° de Participes 104 103
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.805 7,6113
2016 3.426 6,8349
2015 4.368 6,9580
2014 3.657 6,3193
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,87 0,00 0,87 0,87 0,00 0,87 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 11,36 3,24 7,87 2,10 1,71 -1,77 10,11

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,06 17-05-2017 -1,06 17-05-2017
Rentabilidad maxima (%) 1,70 24-04-2017 1,70 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,64 6,15 7,10 5,04 5,15 7,60 5,84
Ibex-35 12,56 13,40 11,40 14,26 15,17 25,83 20,68
Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,12 0,14 0,69 0,02 0,44 0,28
Benchmark Fonsvila
4,02 4,37 3,64 4,62 5,50 7,88 572
Real
VaR histérico del
L 6,97 6,97 12,61 17,37 8,95 17,37 15,65
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,99 0,50 0,49 0,50 0,55 1,87 1,71 1,75

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* )
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 127.221 16.982 0,00
Renta Fija Internacional 50 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 49.971 1.354 0,68
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 23.555 385 7,02
Renta Variable Mixta Internacional 52.430 888 4,19
Renta Variable Euro 60.125 2.869 14,45
Renta Variable Internacional 180.582 8.263 6,96
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 165.747 4.217 3,27
Global 66.497 1.023 7,97
Total fondos 726.179 35.981 4,98

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.416 89,78 3.687 107,62
* Cartera interior 2.226 58,50 1.775 51,81
* Cartera exterior 1.190 31,27 1.911 55,78

* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 380 9,99 303 8,84
(+/-) RESTO 9 0,24 -563 -16,43
TOTAL PATRIMONIO 3.805 100,00 % 3.426 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.426 4.291 3.426
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,37 -29,03 -0,37 -98,62
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,59 3,67 10,59 215,00
(+) Rendimientos de gestion 11,72 4,73 11,72 169,69
+ Intereses -0,02 -0,03 -0,02 -10,20
+ Dividendos 1,64 0,30 1,64 503,05
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 10,10 2,75 10,10 299,37
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 1,71 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -200,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,13 -1,06 -1,13 14,87
- Comision de gestion -0,87 -0,88 -0,87 7,14
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 7,33
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,06 -0,05 -9,17
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 -0,05 -0,02 -64,16
- Otros gastos repercutidos -0,14 -0,02 -0,14 568,25
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.805 3.426 3.805

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.400 36,78 401 11,72
TOTAL RENTA FIJA 1.400 36,78 401 11,72
TOTAL RV COTIZADA 827 21,73 1.374 40,13
TOTAL RENTA VARIABLE 827 21,73 1.374 40,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.226 58,51 1775 51,85
TOTAL RV COTIZADA 1.190 31,27 1.912 55,80
TOTAL RENTA VARIABLE 1.190 31,27 1.912 55,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.190 31,27 1.912 55,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.416 89,78 3.687 107,65

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros=10,22%

@ RF adquis. temp. activos = 36,758%
RV cotizada =21,73%
RV cotizada exterior=3127%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



Con fecha 18 de Mayo de 2017 debido a un error en la inversion de la repo se ha generado durante un dia un descubierto
en la cuenta corriente mantenida en la entidad depositaria superior al 5% del patrimonio de la IIC

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A efectos del cumplimiento de obligacion de comunicacion por adquisiciones de participaciones significativas, se publica
gue LA UNION ALCOYANA SA DE SEGUROS Y REASEGUROS posee el 59,85% de las participaciones de FONSVILA-
REAL. Durante el periodo, los ingresos percibidos por entidades del grupo al que pertenece la gestora, y que tienen como
origen comisiones satisfechas por la [IC han ascendido, en relacion al patrimonio medio, al 0,144%. El importe efectivo en
operaciones repo con otra entidad del grupo ha sido de 5,39 millones de euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Tras la finalizacién de la primera mitad del afio, los datos macros y el crecimiento de la actividad econdmica, a nivel
mundial, sigue dando sefiales de fortalecimiento, con datos de inflacion subyacente que indican que los fantasmas
deflacionistas han desaparecido. El comportamiento de las principales plazas europeas, han continuado con la buena
ténica del primer trimestre: ( Eurostxx: +6,73%; Ibex: +13,14%; Dax: 6,27%) ((i)datos ajustado a dividendos). Por sectores,
podriamos destacar: Servicios financieros: +13,83%; Technologia: +12;38%; Personal & Household goods: +11,51%;
seguros: +9,58%; Ocio: +9,30%. En contra, el peor sector del semestre ha sido Energia, dejandose un 11,04%.Por el lado
de Europa, la situacion Macro, muestra una mejora gradual y el sentimiento inversor ha mejorado a raiz de disiparse la
incertidumbre politica que reinaba a comienzos del afio. La victoria de Macron sobre Marine Le Pen, dio un golpe de timén
a la amenaza populista, dando un nuevo fortalecimiento al proyecto Europeo como unidad.El indice IFO de clima
empresarial Aleman, marco nuevos maximos (115,10), incluso por encima de los niveles del 2007, superando los niveles
pre-crisis financiera del 2008 y crisis periférica del 2010. Tal y como comunico a principios de afio, el volumen de compras
de activos por parte del BCE, se ha reducido en 20.000 Millones, pasando su programa mensual de 80.000 M a 60.000 M,
manteniendo los tipos de interés en el 0%, y sin ningln indicio de subida hasta finales del 2018, principios del 2019.Las
estimaciones de crecimiento del PIB Real, para la Eurozona, se ha incrementado una décima, pasando del 1,7% al
1,8%.Respecto al Reino Unido, podemos destacar como, poco a poco, empieza a calar los efectos negativos del Brexit, y




la decepcionante victoria de Theresa May en las elecciones, con un resultado que la impide gobernar con mayoria
parlamentaria. La fuerte caida de la libra, esta haciendo que el Reino Unido importe inflacion, lo que estd empezando a
influir en el consumo de las familias. La gran incertidumbre acerca de las negociaciones del Brexit con la UE, podria
lastrar, la inversion extranjera en el Pais.Por el lado de EEUU, la robustez de la economia y la solidez de los datos
macroecondmicos, contindan apoyando la evolucién de los indices bursatiles (S&P: +8,42% ; dow jones: +8,69%; Nasdaq:
+15,65%), a pesar de seguir paralizado por el senado Americano, los principales planes de la Administracién Trump, en
cuanto a la inversién en infraestructuras, sistema de repatriacion de capitales, Obamacare y reduccion de impuestos, lo
gue daria un crecimiento del PIB Real del 3,5%-4%. Dicha incertidumbre, se ha hecho notar en el délar, que ha reflejado
un descenso respecto al euro de entorno a un 9% en el semestre.En lo que respecta a la FED, continua con su politica de
normalizacién monetaria, volviendo a subir un cuarto de punto la horquilla de tipos, en Junio, quedandose actualmente en
el 1%-1,25%. Queda pendiente, el plan de reduccion del Balance, que se estima que no comience hasta finales del
2017.En lineas generales desde el punto de vista fundamental, sigue ofreciendo un mayor descuento el mercado Europeo
qgue el mercado Americano.Por el lado de la Renta Fija, en lineas generales, el mercado esta teniendo un buen
performance en la parte de bonos corporativos con estrechamiento de spreads, especialmente en High Yield y en la parte
mas subordinada de la deuda. En cuanto a tipos de interés, con cierta volatilidad en los movimientos pero desde inicio de
afo hemos visto subidas de rentabilidades especialmente en bonos de gobierno core.El bono a 10 afios aleman termina el
semestre en 0.47% subiendo casi 50 p.b. EL bono espafiol ha tenido un semestre de cierta lateralidad y a 30 de junio
rentaba 1.54%. La prima de riesgo espafiola se ha reducido en 20 p.b. debido al buen devenir de la economia espafiola.
El bono italiano ha cerrado en el 2.15% de rentabilidad y la prima de riesgo se sitla en 160 p.b., donde estaba a principio
de afio si bien durante el semestre llegé a estar por encima de 200 p.b. Especial mencién merece Portugal cuya curva de
tipos ha performado muy bien reduciendo la rentabilidad en 75 p.b. desde principios de afio y situandose en el 3.02%.En
cuanto a la curva Americana, los tipos a 10 afios estan muy contenidos precisamente por una inflacion que repunta de
manera muy pausada, y la curva ha respetado un rango entre el 2% y el 2.5% A final de semestre baja 15 p.b. mientras
que el corto plazo ha subido 20 p.b., produciéndose un flattening de la curva poniendo mas en precio la normalizacion
monetaria que esta llevando a cabo la FED.La politica de Inversién del fondo FONSVILA-REAL Fl, al cierre del primer
Semestre del 2017 ha consistido, por un lado, en una disminucién de la exposicion al mercado Espafiol del 40,13% al
21,72%, manteniendo un alto peso en Faes Farma por el 5,74% del patrimonio. Por el lado de Renta variable Europa,
también ha habido una reduccion de la exposicion en un 24,53%, pasando del 55,8% al 31,27%, destacando a COLAS
como el valor que mas pesa en la cartera con un 1,83%. Se han realizado operaciones de reduccién de exposicién en
Renta variable, a lo largo de la segunda mitad del semestre, por un porcentaje del 23,3%, desglosado en un 7,15% en
Renta Variable Espafiola y un 16,19% en Renta Variable Europea. La liquidez ha permanecido invertida en activos de
deuda publica a corto plazo. La rentabilidad neta de la IIC en el semestre ha sido del 11,36% y la volatilidad ha sido del
6,64%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una rentabilidad de 1,03%, y una volatilidad del 4,02%. El
Patrimonio de la IIC en el semestre ha registrado una variacion positiva del 11,07%. Para la comparativa de la rentabilidad
neta obtenida por la 1IC con el rendimiento obtenido por el resto de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora,
agrupados en funcion de su vocacion gestora, consultar el cuadro del apartado 2.2.B). Durante el semestre no se han
realizado operaciones en instrumentos derivados. GVC Gaesco Gestion analiza la profundidad del mercado de los valores
en que invierte la IIC, considerando la negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria
1,1 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida. En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se
incluyan en el articulo 48.1j la 1IC no posee ninguno. El impacto total de los gastos soportados en el periodo por la IIC ha
sido del 0,99%




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L01707147 - REPOS|GVC GAESCO BEKA|-0,37|2017-01-12 EUR 0 0,00 401 11,72
ES0L01804068 - REPOS|EBN BANCO DE NEGOCIOS S.A.|-0,36/2017-07-13 EUR 1.400 36,78 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.400 36,78 401 11,72
TOTAL RENTA FIJA 1.400 36,78 401 11,72
ES0105015012 - ACCIONES|LAR ESPANA REAL EUR 0 0,00 28 0,82
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO EUR 0 0,00 29 0,86
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM EUR 0 0,00 27 0,80
ES0105075008 - ACCIONES|EUSKALTEL EUR 0 0,00 29 0,86
ES0110944172 - ACCIONES|AFIRMA EUR 0 0,00 29 0,85
ES0113211835 - ACCIONES|BBV EUR 58 1,53 51 1,50
ES0113860A34 - ACCIONES|B.SABADELL EUR 0 0,00 33 0,97
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 0 0,00 50 1,45
ES0114820113 - ACCIONES|CO.COMUNICACION EUR 0 0,00 14 0,42
ES0115056139 - ACCIONES|BOLSAS MERC.ESP EUR 63 1,66 56 1,63
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL EUR 0 0,00 54 157
ES0117160111 - ACCIONES|CORP. ALBA EUR 79 2,09 64 1,88
ES0119037010 - ACCIONES|CLINICA BAVIERA EUR 205 5,40 0 0,00
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA EUR 0 0,00 31 0,92
ES0126501131 - ACCIONES|DINAMIA EUR 0 0,00 53 154
ES0126775032 - ACCIONES|DISTRIBUIDORA | EUR 0 0,00 30 0,89
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE EUR 0 0,00 25 0,73
ES0134950F36 - ACCIONES|FAES EUR 218 5,74 252 7,36
ES0139140174 - ACCIONES|INMOB. COLONIAL EUR 57 1,50 49 144
ES0152503035 - ACCIONES|MEDIASET ESPANA EUR 49 1,29 0 0,00
ES0157097017 - ACCIONES|LABORATORIOS AL EUR 0 0,00 30 0,86
ES0161560018 - ACCIONES|NH HOTELES EUR 0 0,00 31 0,90
ES0165359029 - ACCIONES|LABORATORIO REI EUR 0 0,00 47 137
ES0166198012 - ACCIONES|NEURON BIOPHARM EUR 8 0,21 19 0,54
ES0168561019 - ACCIONES|EUROPAC EUR 0 0,00 52 153
ES0168675090 - ACCIONES|LIBERBANK EUR 0 0,00 30 0,86
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 0 0,00 28 0,83
ES0173365018 - ACCIONES|RENTA CORPORACI EUR 0 0,00 55 1,61
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL C EUR 0 0,00 49 142
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 0 0,00 49 1,42
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 34 0,88 30 0,89
ES0184933812 - ACCIONES|ZARDOYA OTIS EUR 54 1,43 48 1,41
TOTAL RV COTIZADA 827 21,73 1.374 40,13
TOTAL RENTA VARIABLE 827 21,73 1.374 40,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.226 58,51 1.775 51,85
BE0003008019 - ACCIONES|BANQUE NATIONAL EUR 44 1,15 0 0,00
BE0003816338 - ACCIONES|EURONAV S.A. EUR 0 0,00 49 144
BE0003820371 - ACCIONES|EVS BROADCAST E EUR 53 1,39 50 1,45
BE0003867844 - ACCIONES|KBC EUR 64 1,69 60 174
BE0974264930 - ACCIONES|AGEAS EUR 53 1,39 56 1,65
DE0005229504 - ACCIONES|BIJOU BRIGITTE EUR 53 1,39 50 145
DE0007856023 - ACCIONES|ELRINGKLINGER A EUR 42 1,10 0 0,00
DEOOOAOHGQFS - ACCIONES|MAGFORCE NANOTE EUR 0 0,00 45 1,33
DEO00A2AA402 - ACCIONES|CLERE AG EUR 41 1,07 40 1,17
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON AG EUR 0 0,00 54 1,56
FR0000036816 - ACCIONES|STE DE LA TOUR EUR 0 0,00 47 1,38
FR0000054900 - ACCIONES|TELEVISION FRA. EUR 0 0,00 57 1,66
FR0000060196 - ACCIONES|M.R.M EUR 58 1,52 50 1,47
FR0000063091 - ACCIONES|ANF IMMOBILIER EUR 0 0,00 51 148
FR0000064297 - ACCIONES|INNELEC MULTIME EUR 4 0,10 4 0,11
FR0000077562 - ACCIONES|GROUPE HIOLLE | EUR 0 0,00 52 153
FR0000079147 - ACCIONES|U10 EUR 0 0,00 52 1,52
FR0000079980 - ACCIONES|ULRIC DE VARENS EUR 5 0,14 5 0,13
FR0000120560 - ACCIONES|NEOPOST EUR 0 0,00 45 1,30
FR0000121501 - ACCIONES|PSA PEUGEOT CIT EUR 0 0,00 54 1,58
FR0000121634 - ACCIONES|COLAS EUR 70 1,83 56 1,64
FR0000124141 - ACCIONES|VIVENDI ENVIRON EUR 0 0,00 40 1,18
FR0000124414 - ACCIONES|GASCOGNE EUR 0 0,00 10 0,28
FR0000125585 - ACCIONES|CASINO EUR 0 0,00 46 1,33
FR0000130809 - ACCIONES|SG EUR 47 1,24 0 0,00
FR0004037125 - ACCIONES|APRIL GROUP EUR 46 1,20 40 1,16
FR0010208488 - ACCIONES|GAZ DE FRANCE ( EUR 0 0,00 42 1,24
FR0010220475 - ACCIONES|ALSTOM EUR 0 0,00 52 153
FR0010245803 - ACCIONES|VELCAN EUR 0 0,00 50 1,46
FR0010436584 - ACCIONES|DNXCORP EUR 0 0,00 22 0,64
MC0000031187 - ACCIONES|SOCIETE DES BAI EUR 0 0,00 45 1,32
NL0000009082 - ACCIONES|KONINKLIJKE KPN EUR 0 0,00 56 1,64
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
NL0000289213 - ACCIONES|WERELDHAVE NV EUR 43 1,13 43 1,25
NL0000292324 - ACCIONES|NIEUWE STEEN IN EUR 0 0,00 54 1,57
NL0000303709 - ACCIONES|AEGON EUR 42 1,12 0 0,00
NL0000335578 - ACCIONES|BINCKBANK EUR 42 1,11 52 1,52
NL0000362648 - ACCIONES|KAS BANK NV-CVA EUR 59 1,55 51 148
NL0000386605 - ACCIONES|TELEGRAAF MEDIA EUR 0 0,00 71 2,08
NL0000387058 - ACCIONES|TOMTOM NV EUR 50 1,32 51 1,50
NL0000430106 - ACCIONES|AND INTERNATION EUR 54 141 53 1,54
NL0000440584 - ACCIONES|ORDINA'BEHEER EUR 47 1,24 63 184
NL0000888691 - ACCIONES|AMG ADVAVANCED EUR 0 0,00 44 1,29
NL0009197771 - ACCIONES|DPA GROUP NV EUR 51 1,33 48 141
NL0009739416 - ACCIONES|POSTNL EUR 0 0,00 41 1,19
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP EUR 68 1,79 60 1,76
NL0012365084 - ACCIONES|NIEUWE STEEN IN EUR 59 1,56 0 0,00
PTCTTOAMO0001 - ACCIONES|CTT-CORREIOS DE EUR 44 117 0 0,00
PTZONOAMO0006 - ACCIONES|NOS SGPS EUR 50 1,33 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.190 31,27 1912 55,80
TOTAL RENTA VARIABLE 1.190 31,27 1.912 55,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.190 31,27 1.912 55,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.416 89,78 3.687 107,65

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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