PBl CGestion

Sr. Don Jorge Bergara /
C.NMV s G ¢ comision Nacional
Division Supervision Comercial
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

R © gei Mercado de e Valores

P DE ENTRADA
REG1STRO 001

\\\\\\l\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

Madrid, 29 de agosto de 2001

RE: COMUNICACION DE HECHOS RELEVANTES SHARE SICAV (73)
Muy Sr. mio,

Ponemos en su conocimiento la decision de los gestores de la SICAV de
fusionar los compartimentos SHARE LATIN AMERICA y SHARE
EMERGING mediante la absorcidn del primero por el segundo.

A tal efecto les adjuntamos el texto original y la traduccion de la
comunicacion a los accionistas.

Sin otro particular, le saluda atentamente,

A A

Fernando Gonzalez Cantero
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SHARE

Société d'Investissement & Capital Variable
7, boulevard Joseph II, L-1840 Luxembourg
R.C. Luxembourg B 28 744

AVIS AUX ACTIONNAIRES

Il est port€ a la connaissance des actionnaires que par décision adoptée le 30
juillet 2001 par le Conseil d’ Administration, le compartiment SHARE LATIN
AMERICA sera fusionné dans le compartiment SHARE EMERGING.

Cette fusion permettra de créer dans SHARE EMERGING un compartiment de
taille plus grande et dés lors mieux adapté pour attirer les souscriptions d’investisseurs
importants. En effet, les frais de gestion du compartiment SHARE LATIN AMERICA
étaient devenus trop importants vu la taille du compartiment.

Les actionnaires des compartiments concernés par la fusion auront la possibilité
pendant un délai d’un mois a dater du jour de la publication de cet avis, c’est-a-dire &
partir du 31 aofit 2001 de demander le rachat ou 1’échange sans frais de leurs actions
contre des actions de tout autre compartiment non concerné par la fusion, étant entendu
qu’a I’expiration de la période susmentionnée, la décision de fusion liera tous les
actionnaires des compartiments concernés par ta fusion qui n’ont pas demandé le rachat
ou I’échange.

Les actionnaires sont également informés qu’a [’expiration de la période d’un
mois, la fusion deviendra effective, c’est-a-dire 4 la date du ler octobre 2001, et qu’il
sera procedé a I’échange des actions du compartiment absorbé en actions du
compartiment absorbant 4 savoir SHARE EMERGING dans un ratio basé sur la valeur
nette d’inventaire par action des compartiments concernés au dernier jour d’évaluation
précédant immédiatement la date de la réalisation de la fusion.

Les frais résultant de la fusion des deux compartiments seront supportés par les
actionnaires du compartiment SHARE EMERGING.

La principale différence entre le compartiment SHARE LATIN AMERICA et le
compartiment SHARE EMERGING réside dans la politique d’investissement. Alors
que la politique d'investissement du compartiment SHARE LATIN AMERICA
s'étendait aux zones géographiques d'Amérique Latine, le compartiment SHARE
EMERGING investit dans les actions d'émetteurs (i) de pays ayant eu en 1996 un PNB
par téte de moins de 10.000 USD par habitant (ex.: pays d'Amérique Latine, d'Asie ou



d'Afrique) ou (ii) de pays dont le niveau oscille autour de 10.000 USD par habitant
(ex.: Portugal, Grece, Israél) ou (iii) provenant de Taiwan ou de Corée.

Les autres caractéristiques des compartiments concernés sont identiques.

Suite a la réalisation de la fusion, des prospectus actualisés reflétant ces
changements seront disponibles au siége social de la Société.

Les actionnaires du compartiment absorbé sont invités a présenter leurs actions

en vue de leur remplacement aux guichets de Banque Degroof Luxembourg S.A. ou
aupres des distributeurs a partir du ler octobre 2001.

Luxembourg, le 31 aoit 2001

Le Conseil d'Administration




SHARE

Sociedad de Inversion de Capital Variable
7, boulevard Joseph II, L.-1840 Luxemburge
R.C. Luxemburgo B 28 744

COMUNICACION A LOS ACCIONISTAS

Se pone en conocimiento de los accionistas que por decisién adoptada el
30 de julio de 2001 por el Consejo de Administracion, ¢l compartimento SHARE
LATIN AMERICA ser4 fusionado con el compartimento SHARE EMERGING.

Esta fusién permitira crear con SHARE EMERGING un compartimento
de mayor tamafio y , por tanto, mejor adaptado para atracr las suscripciones de
inversores importantes. En efecto, los gastos de gestion del compartimento
SHARE LATIN AMERICA se habian hecho demasiado importantes para el
tamano del compartimento.

Los accionistas de los compartimentos afectados por la fusion tendran la
posibilidad durante un mes desde la fecha de la publicaciéon de este aviso, es
decir, a partir del 31 de agosto de 2001 de reclamar el rescate o el cambio sin
gastos de sus acciones por las acciones de cualquier otro compartimento no
afectado por la fusidn, bien entendido que a la expiraciéon del periodo antes
mencionado, la decision de fusion afectara a todos los accionistas de los
compartimentos afectados por la fusion que no hubieran demandado el rescate o
el cambio.

Los accionistas son igualmente informados que al término del periodo de
un mes, la fusidn sera efectiva, es decir, a la fecha de 1 de octubre de 2001, en la
cual se procedera al cambio de las acciones del compartimento absorbido en
acciones del compartimento absorbente SHARE EMERGING en un ratio basado
en ¢l valor liquidativo por accion de los compartimentos afectados el Gltimo dia
de valoracién que proceda a la fecha de la fusion.

Los gastos resultantes de la fusion de los dos compartimentos seran
soportados por los accionistas del compartimento SHARE EMERGING.

La principal diferencia entre ¢l compartimento SHARE LATIN
AMERICA vy el compartimento SHARE EMERGING reside en la politica de
inversion. Mientras que la politica de inversion del compartimento SHARE
LATIN AMERICA se limitaba. a zonas geograficas de América Latina, el
compartimento SHARE EMERGING invierte en las acciones de emisores (i) de
paises que tenian en 1996 un PNB per capita de menos de 10.000 USD (ej.:
paises de América Latina, Asia o de Africa) y (ii) paises en los que el nivel de



PNB per capita se sitia alrededor de los 10.000 USD (¢j.: Portugal, Grecia,
Israel) o (111) paises como Taiwan o Corea.

Las otras caracteristicas de los compartimentos afectados son idénticas.
Después de la realizacion de la fusion, los prospectos actualizados que
reflejan estos cambios estaran disponibles en la sede social de la Sociedad.

Se invita a los accionistas del compartimento absorbido a presentar sus
acciones para ¢l canje en la oficina del Banco Degroof Luxemburgo, S.A. o en
las de los distribuidores a partir del 1 de octubre de 2001.

Luxemburgo a 31 de agosto de 2001

El Consejo de Administracion



