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NUMERO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y CUATRO
ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “HIPOCAT 7,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, EMI-
SION Y SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES HI-
POTECARIAS CERTIFICADOS DE TRANSMI-

b R e i T T e ——

L

De una parte: -----==-eemm oo e
DON JOSEP-MARIA ALENTORN i TORRAS, mayor
de edad, casado, vecino a estos efectos de Barcelona
(Plaza Antoni Maura nOmero 6); titular del D.N.I.
Y de otra parte: -----=r=eemm o
DON LLUIS GASULL MOROS, mayor de edad, con

domicilio profesional en Barcelona, plaza Antoni Maura,




namero 6 y titular del DNI sefialado de ndmero

---------------------------------------------------

INTERVIENEN: —ccmmmam e oo e
1.- Don José-Maria Alentorn Torras como Direc;tor Gene-
ral Adjunto y en representaciéon de "CAIXA D'ESTAL-
VIS DE CATALUNYA", con C.I.F. G-08-169815, domi-
ciliada en Barcelona (Plaza Antonio Maura, 6), fundada
el afio 1926, que se rige por los Estatutos aprobados por
el Consejero de Economia y Finanzas de la de la Genera-
litat de Catalunya el 7 de mayo de 1992; adaptados a la
Ley de la Generalitat de Catalunya 15/1985, del dia 1 de
julio, sobre Cajas de Ahorros de Catalufia, y otras dispo-
siciones vigentes, en escritura autorizada el 16 de junio
de 1992 por el Notario de esta ciudad Sr. Roca-Sastre. ----
INSCRITA en el Libro Especial de Cajas de Ahorro Po-
pular del Banco de Espaifia con el nimero 16, y en el Re-
gistro de Cajas de Ahorros del Departamento de Econo-
mia y Finanzas de la Generalitat de Catalufia. --------------
Numero de Identificacién en el Consejo Superior Banca-
1107 2013, s mmmmm e e e
Figura ademds inscrita en el Registro Mercantil de Bar-

celona al tomo 23.120, folio 87, hoja B-47.741, inscrip-

El Sr. Alentorn actua en virtud del poder otorgado a su
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favor, mediante escritura autorizada por el Notario de
Barcélona, Don José Marquefio de Llano, el dia 1 de di-
ciembre de 1998, bajo el numero 3.516 de protocolo, que
causo la inscripcion 232* en el Registro Mercantil, cuya
copia auténtica me exhibe y de la que transcribo a conti-
nuacion los particulares pertinentes a este otorgamiento,
que traduzco del idioma catalan al castellano, aseverando
que en lo omitido de la misma no hay nada que altere lo
que se va a transcribir: ==---mmmmme L
"PRIMERO.- Dando cumplimiento a los acuerdos resul-
tantes de la certificacion unida a esta matriz, QUEDAN
NOMBRADOS DIRECTORES GENERALES ADJUNTOS

de la "Caixa d'Estalvis de Catalunya", los siguientes se-

fiores, ambos de nacionalidad espafiola: = ... = JOSEP-
MARIA ALENTORN TORRAS, ... = 1.- Representar a la
Caja de Ahorros poderdante, ... = 10.- Realizar y ejercer

en nombre de la Caja, como Entidad de Depésito, las fun-
ciones que la legislacion vigente atribuye a las Entidades
depositarias de Fondos de Pensiones, e instituciones de

inversion Colectiva. = ... = 54.- Y, en general, formalizar




o ejecutar cualquier acuerdo del Consejo de Administra-
cion, Comisién Ejecutiva o cualquier otro 6rgano inscrito
en el Registro Mercantil, que adopten dentro de sus atri-
buciones y facultades." --=========m-=nmmmmnommmmmmmesnnmmoon oo
Actua ademds en virtud de los acuerdos adoptados por el
Consejo cie Administracion de CAIXA CATALUNYA,
relativos a la emisién de las Participaciones Hipotecarias,
certificacion de los cuales, y certificacion complementa-
ria, adjunto a esta matriz como ANEXO I, por fotocopia. -
Me asegura el Sr. Alentorn que contintia en el ejercicio
de su cargo y las facultades con que actiia no le han sido
revocadas, suspendidas, ni limitadas. --=----=--=-----ouuuuu--
Y Don Lluis Gasull Moros en nombre y representacion de
GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
entidad constituida, en virtud de autorizacién otorgada
mediante O.M. de 13 de febrero de 1998, mediante escri-
tura otorgada el 27 de febrero de 1998 ante el Notario de
Barcelona D. José Marquefio de llano., con el niumero 646
de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona en el tomo 30545, folio 41, hoja B177694, ins-
cripcién 1* con fecha 30 de marzo de 1998, y que esta
sujeta al régimen legal previsto en el Real Decreto

926/1998; y en el Registro Especial abierto al efecto por
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El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el

articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a conti-
nuacién: “La Sociedad tiene por objeto exclusivo la ad-

ministracion y gestién de uno o mas Fondos de Tituliza-

Ci6n de Activos.” mmmmm oo
El Sr. Gasull fue nombrado Consejero-Delegado de la So-

ciedad mediante Escritura por mi autorizada a 26 de Julio

de 2002, bajo el nimero 2.118 de Protocolo, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil. -=-=-memmucooocccoeceoooo.
Les CONOZCO. Les juzgo con CAPACIDAD para otor-

gar esta Escritura. ~----mmmmmmmmm oL

A. Que CAIXA CATALUNYA es una entidad de crédito
con una extensa cartera de créditos con garantia hipoteca-
i €N SU aCtiVO, =m=mmmmm e o oo e
B. Que CAIXA CATALUNYA desea hacer participar a
terceros en determinados créditos con garantia hipoteca-

ria de su cartera mediante la emisién de participaciones

— T




hipotecarias (en lo sucesivo “Participaciones Hipoteca-
rias”) y certificados de transmisién de hipoteca (en lo su-
cesivo “Certificados de Transmision de Hipoteca” y con-
juntamente con las Participaciones Hipotecarias las “Par-
ticipaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca” o las “Participaciones y los Certifica-
dos”), conforme a lo establecido en la Ley 2/1981 de 25
de Marzo de Regulacién del Mercado Hipotecario y sus
modificaciones (en adelante la “Ley 2/1981%), en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de Marzo de Regulacion del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones (en adelante el
“Real Decreto 685/1982”) y en la Ley 44/2002, de 22 de
diciembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financie-
ro (en adelante, la “Ley 44/20027). ---------cn==mmmmommmmmmo-
Se adjunta como Anexo 1 a la presente escritura, certifi-
cacién de los acuerdos adoptados por el Consejo de Ad-
ministracion de CAIXA CATALUNYA en sesién celebra-
da con fecha 20 de abril de 2004, relativos a la emision
de las Participaciones y los Certificados. -----=========-----
C. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie
de atributos de los créditos hipotecarios que van a ser
objeto de cesion parcial por la emision de las Participa-
ciones y los Certificados (los "Créditos Hipotecarios"),

mediante una auditoria elaborada segun la técnica de
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%4 muestreo aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada

por la firma Deloitte Espafia, S.L., inscrita en el
R.O.A.C. con el niimero S0692, segtin se acredita por el
Informe de Auditoria de los créditos hipotecarios copia
del cual se adjunta como Anexo 4 a la presente Escritura.
D. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacién de Activos y, en consecuencia,
para ejercer la administracién y representacién legal de
los mismos, al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998. ~mmmm e e
E. Que la Sociedad Gestora, desea proceder a la suscrip-
cién de las Participaciones y los Certificados a emitir por
CAIXA CATALUNYA al amparo de la presente Escritu-
ra, para su agrupaciéon en un FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS que se constituye en virtud de la
misma, conforme a lo establecido en el Real Decreto
926/1998, con la denominacién de "HIPOCAT 7, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el
"Fondo"). Dichas Participaciones y Certificados consti-

tuiran el principal activo del Fondo. =-==-emmmecocococaoao_.




F. Que la Sociédad Gestora tiene la intencion de llevar a
cabo una emision de Bonos de Titulizacién que integraran
el principal pasivo del Fondo. ---------=--=-nmommmmmommmmnomes
G. Que con fecha 7 de junio de 2004, la Comisidn Nacio-
nal del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) ha
verificado y registrado la constitucién de HIPOCAT 7,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, asi como la

emisién de los Bonos de Titulizacién con cargo al mismo,
como se acredita con el documento que se adjunta como

Anexo 2 a la presente Escritura.--------------==cmcennommmmnn-

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan
el otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion
del Fondo de Titulizacion de Activos, Emision y Suscrip-
cion de Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca y Emisién de Bonos de Tituliza-
cién (en adelante también, la "Escritura de Constitucion”
o “Escritura”), escritura publica a la que se incorporan,
formando parte integrante de la misma, los Anexos del 1
al 6 que en la misma se citan y que se regira por las si-
guientes =---------m-mmmmmmammmooessmmm-ommssosmsssssommossnomose
ESTIPULACIONES : «--e---csm-omsmmmmmcamoomcmmemommene oo e
1.- DEFINICIONES., =--c---emmommammmmmmmmomomeomomssaanooone
En la presente Escritura, los términos definidos en el do-

cumento titulado "Definiciones", que se adjunta como
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Anexo 3 tendran, salvo que se indique otra cosa, el signi-
ficado que en dicho documento se les otorga. ---=-e-mmmne--
2.- CONSTITUCION DEL FONDO. ---memccmmmmcccmcaaee
La Sociedad Gestora constituye en este acto un FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS denominado “HIPO-
CAT 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS",
que se regird por lo dispuesto (i) en la presente Escritura
y en el Folleto Informativo, (ii) en el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iii) en la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplica-
cién; (iv) en la Ley 44/2002, de 22 de diciembre, de Me-
didas de Reforma del Sistema Financiero (v) en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccion actual, en lo que resulte de aplicacién y (vi) en
las demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor
que en cada momento resulten de aplicacidn, --------------

3.- EMISION DE PARTICIPACIONES HIPOTECA-




RIAS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HI-
POTECA, -----cemmmmmmmmmmememomemcommammmo o mooo——smooooaaoe s
3.1.Créditos Hipotecarios-----=-=---===----ssmroccmmn--moome-
CAIXA CATALUNYA es titular de los créditos hipoteca-
rios denominados “Crédito Total Primera Vivienda” o
«Crédito Total” (en adelante los "Créditos Hipotecarios")
y, particularmente, de los derechos que emergen a su fa-
vor por razén de las disposiciones iniciales o primeras
disposiciones (en adelante, las “Disposiciones Iniciales”).
Los Créditos Hipotecarios consisten en contratos de
apertura de una linea de crédito con garantia hipotecaria
sobre la vivienda habitual para cuya adquisicion se soli-
cita dicho Crédito Hipotecario, por los que CAIXA CA-
TALUNYA concede a personas fisicas residentes en Es-
pafia (en adelante conjuntamente, los “Deudores Hipote-
carios”, y cada uno, un “Deudor Hipotecario”) una dispo-
nibilidad de crédito hasta un limite determinado y hasta
una fecha concreta. -==--=--===--m===mmm=mmmmceom—mmommmmomnoo s
Las Disposiciones Iniciales titulizadas constituyen la
primera disposicién que realiza el Deudor Hipotecario de
los Créditos Hipotecarios. ==-=-====-=-=n--m-wmmmmomoomommmomoo

El saldo vivo de las disposiciones iniciales asciende a
MIL CUATROCIENTOS MILLONES CIENTO
OCHENTA Y CINCO EUROS CON TREINTA Y SEIS
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CENTIMOS DE EURO (1.400.000.185,36 €). ~==aac--e---
Sin perjuicio de las declaraciones concretas contenidas en
el apartado a) siguiente, las Disposiciones Iniciales a ce-
der al Fondo se caracterizan por los siguientes elementos
pPrincipales: -----=- e
(i) la finalidad de la Disposicidn Inicial a movilizar me-
diante la emisién de la Participacién Hipotecaria o del
Certificado de Transmision de Hipoteca correspondiente
es la de adquirir una vivienda de uso habitual con el im-
porte de la misma; <= mm oo
(ii) todas las disposiciones que se realicen, incluida la
Disposicién Inicial, estdn garantizadas por hipoteca de
primer rango sobre la vivienda habitual, que se encuentra
vigente y no sujeta a limitaciones, no existiendo un rango
de prelacién entre las distintas disposiciones (“pari
(iii) los Créditos Hipotecarios estdn garantizados con hi-
potecas de maximo, quedando constancia en las escrituras
de concesion objeto de inscripcion en el Registro de la

Propiedad correspondiente, de la realizacién de las Dis-




posiciones Iniciales; ==---=====s==mm=mcorovmommmmmm oo oo oo
(iv) los Deudores Hipotecarios de los Créditos Hipoteca-
rios pueden solicitar, hasta un méaximo de cinco ocasio-
nes, en ningin caso por plazo superior a 12 meses, ni en
su conjunto, a 36 meses, periodos de carencia de amorti-
zacion de principal e intereses de las Disposiciones Ini-
ciales (“Periodos de Espera”), y siempre que todas las
disposiciones del Crédito Hipotecario estén al corriente
de pago (en su caso, con los limites y requisitos estable-
cidos en los respectivos Créditos Hipotecarios), por lo
que podra haber Disposiciones Iniciales que no den lugar
al pago de intereses ni de principal durante un periodo de
tiempo (“Disposiciones Iniciales en Periodo de Espera”).
Los intereses devengados durante los Periodos de Espera
se capitalizan al final del Periodo de Espera. En ningin
caso, el importe maximo inicial del Crédito Hipotecario
podra superarse como consecuencia de los intereses que
se capitalicen durante el Periodo de Espera. Si una vez
concedido el Periodo de Espera, el incremento del tipo de
interés de referencia diera lugar a un exceso del importe
méaximo del Crédito Hipotecario, la duracién del Periodo
de Espera se reducira por el tiempo necesario para evitar
que supere el importe méximo inicialj------===-=--nnm-c--u--

(v) el limite mdximo del Crédito Hipotecario cuya Dis-
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(el B

ey posicion Inicial se participa mediante las Participaciones

g j Hipotecarias es de hasta el 80% del valor de tasacién de

la vivienda garante o del precio de venta de la misma, si
éste es menor. En el caso de las Disposiciones Iniciales
' participadas mediante los Certificados de Transmisién de
l Hipoteca, el limite maximo de los Créditos Hipotecarios
} correspondientes es de hasta el 100% del valor de tasa-
' cion de la vivienda garante o del precio de venta de la
misma, si éste es menor. Si de acuerdo con lo anterior, el
limite méximo de los Créditos Hipotecarios cuyas Dispo-
siciones Iniciales se participan mediante los Certificados
de Transmisiéon de Hipoteca supera el 80% de la tasacion,
o del precio de venta, si éste es inferior, como garantia
complementaria de la hipoteca, CAIXA CATALUNYA
puede solicitar una garantia personal adicional mediante
avalistas solidarios, que podran ser condicionales o in-
condicionales, para toda la vida del Crédito Hipotecario.

Ademas de las Disposiciones Iniciales, el Deudor Hipote-
cario estd facultado para realizar sucesivas disposiciones

con caracteristicas (plazo, destino, cuotas, tasa anual




equivalente (TAE), recibos o sistema de amortizacion)
distintas a la Disposicién Inicial, por periodos de venci-
miento distintos, pudiendo volver a disponer de los fon-
dos que haya amortizado y aquéllos no dispuestos antes
del vencimiento del Crédito Hipotecario. La concesién no
es automdtica, sino que se sujeta a la verificacion por
CAIXA CATALUNYA de los siguientes extremos: (i) no
existencia de cuotas impagadas correspondientes a dispo-
siciones ya realizadas, ni otros incumplimientos del Cré-
dito Hipotecario, y (ii) que el riesgo total vivo teniendo
en cuenta la disposicion adicional que se esta solicitando
no exceda del 80% del valor de tasacion de la vivienda
garante o del precio de venta, si este fuese inferior, alin
cuando la Disposicién Inicial se haya concedido por un
valor de tasacién mayor del 80%. Asimismo, puede de-
negar la concesiéon de disposiciones adicionales si como
resultado de la disposicién adicional solicitada el ratio de
deuda sobre ingresos del solicitante superara el 40%. En
los tiltimos cuatro (4) afios de duraciéon del Crédito Hi-
potecario, las disposiciones adicionales que se soliciten
no solo no podran superar el importe maximo del Crédito
Hipotecario, sino que su importe maximo se obtendra
conforme a la siguiente formula: ----=--=cnomcecnmcmnocmenen-

Nuevo Limite = Namero de Meses hasta el vencimiento *
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( Limite pactado para disposiciones adicionales/ 48)------
El nuevo limite del importe maximo del Crédito Hipote-
cario afecta unicamente a las disposiciones adicionales
solicitadas, sin perjuicio de que el Deudor Hipotecario se
pueda encontrar por encima del nuevo limite como resul-
tado de disposiciones anteriores, =------=--cocmmmmecmmmaaon-
El plazo maximo de las disposiciones serd, en todo caso
sin superar la fecha de vencimiento del Crédito Hipoteca-
rio, de (i) hasta 30 afios en caso de ser destinado a la ad-
quisicidn de la vivienda habitual, como es el caso de las
Disposiciones Iniciales, y (ii) de 10 afios para cualquier
otro destino, si bien para operaciones destinadas al con-
sumo, se¢ aconseja adecuar el vencimiento a la vida 1til
del bien adquirido. La duracién méaxima del Crédito Hi-
potecario no puede superar el plazo de 35 afios, no pu-
diendo superar la Disposicién Inicial los 30 afios. ---------
Los derechos de crédito derivados de las sucesivas dispo-
siciones del Crédito Hipotecario distintas de la Disposi-
cién Inicial no son objeto de la emisién de Participacio-

nes Hipotecarias y Certificados de Participacién de Hi-




poteca agrupadas en el Fondo. ------=-===-====nnnemmommmomono-
El sistema de pago de cada disposicion (incluida la Dis-
posicion Inicial) serda de cuotas constantes (sistema fran-
cés), comprensivas de capital e intereses, calculadas en
funcién del importe y plazo de la disposicién, que varia-
ran por el efecto de la revisién del tipo de interés.-~-------
Los pagos efectuados por los Deudores Hipotecarios se
imputan a las cuotas vencidas por orden de antigiiedad y
dentro de éstas dando prioridad al importe correspon-
diente a intereses sobre el de principal. -----------cvoommnm
En cualquier momento puede solicitarse la amortizacion
extraordinaria total o parcial de cualquiera de las disposi-
ciones vigentes, a elecciéon del deudor, siempre que no
existan recibos anteriores impagados de cualquier dispo-
sicion que gozaran de preferencia, ------==-=-==n===nnnnnm---
3.2.Emisiéon de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca --------=-==---==-
La emisién de las Participaciones y los Certificados se
realiza conforme a lo establecido en la Ley 2/1981 , en el
Real Decreto 685/1982 y en la Ley 44/2002, ---------------
Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca serdn transmisibles mediante
declaracion escrita en el mismo titulo, y en general, por

cualquiera de los medios admitidos en Derecho, debiendo
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llevar CAIXA CATALUNYA, en cuanto Entidad emisora,
un libro especial que recoja las Participaciones Hipoteca-
rias emitidas y los Certificados de Transmisién de Hipo-

teca, y los cambios de domicilio notificados por sus titu-

CAIXA CATALUNYA emite, en este mismo acto: --------
a) 4.355 Participaciones Hipotecarias por un valor no-
minal total de TRESCIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MILLONES OCHOCIENTOS TREINTA Y TRES MIL
QUINIENTOS VEINTIDOS EUROS CON TREINTA Y
CUATRO CENTIMOS DE EURO (399.833.522,34¢€),
participando cada una de ellas sobre el 100% del princi-
pal pendiente de amortizacién de la Disposicién Inicial y
devengando un tipo de interés igual al tipo de interés no-
minal que devengue, en cada momento, la correspon-
diente Disposicion Inicial; y ---weemmmmmmmmmmmeccoccccecoaees
b) 9.978 Certificados de Transmisién de Hipoteca por
un valor nominal total de MIL MILLONES CIENTO
SESENTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS SESENTA Y
TRES EUROS CON DOS CENTIMOS DE EURO




(1.000.166.663,02 €) , participando cada uno de ellos so-
bre el 100 % del principal pendiente de amortizacion de
la Disposicién Inicial y devengando un tipo de interés
igual al tipo de interés nominal que devengue, en cada
momento, la correspondiente Disposicién Inicial.----------
Se adjunta como Anexo 5 la relacion de Participaciones y
Certificados emitidos en la que se recogen las caracteris-
ticas concretas mas relevantes de las mismas y de las
Disposiciones Iniciales de los Créditos Hipotecarios a
que corresponden. ------===mmmmwmmmmomessmmmsmsssmmosassnoooos
3.3.Representacion de las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmisién de Hipoteca ----------
Las Participaciones y los Certificados emitidos en este
acto por CAIXA CATALUNYA se representan en dos ti-
tulos nominativos de cardcter multiple emitidos por la
misma, que contienen las menciones minimas que se re-
cogen en el articulo 64 del Real Decreto 685/1982 y, en
concreto, los datos registrales de las fincas garantes de
los Créditos Hipotecarios, uno representativo de las Par-
ticipaciones Hipotecarias y otro representativo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.------=--------=---
Las Participaciones y los Certificados suscritos por el
Fondo y representados mediante titulos nominativos que-

darén depositados en CAIXA CATALUNYA. Dicho depo-
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sito se constituird con caricter gratuito en beneficio del

Fondo de forma que CAIXA CATALUNYA custodiara las

Participaciones y los Certificados depositados siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. -----=-=cceamaaoooon..
3.4.0tras consideraciones en relacién a las Participa-
ciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién
de Hipoteca. ---~- - mmmme e e
Puesto que la suscripcion y tenencia de las Participacio-
nes y los Certificados emitidos est4d limitada a inversores
institucionales, los mismos s6lo se podran transmitir a
entidades que ostenten tal condicién. Las Participaciones
y los Certificados serdn transmisibles mediante declara-
cion escrita en el mismo titulo y, en general, por cual-
quiera de los medios admitidos en Derecho. La transmi-
sidén de cualquier Participacién Hipotecaria o Certificado
de Transmisién de Hipoteca y el domicilio del nuevo ti-
tular deberdn notificarse por el adquirente a la Entidad
Emisora de las Participaciones Hipotecarias y de los Cer-
tificados de Transmisidén de Hipoteca. --=-========accaaaaac-

El transmitente no responderd de la solvencia de la enti-




dad emisora ni de la del Deudor Hipotecario de la Dispo-
sicion Inicial, como tampoco de la suficiencia de la hi-
poteca que lo garantice. --=---=---mesnmmommmnomcmmmo o oooooee-
CAIXA CATALUNYA, en cuanto Entidad Emisora, lleva-
ra un libro especial en el que anotara las Participaciones
y los Certificados emitidos y los cambios de domicilio
que le hayan sido notificados por los titulares de los
MISMOS.~=====—= === ammm e m— e e mm s s meeemmm o e ees s
En dicho libro constardn ademas los siguientes datos: (i)
fecha de formalizacién y vencimiento de la Disposicién
Inicial, importe de la misma y forma de liquidacién; y (ii)
datos registrales de la hipoteca que garantiza el Crédito
Hipotecario,-----=-====-=m=ssmmmmmmmm oo mmmooo o ommmmmo oo monee
4 SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS PARTI-
CIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFI-
CADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA -----=------
4.1. Suscripeion-----=----or-—msmmmcmmeecmmcm oo oeccmo oo
La Sociedad Gestora procede, en representacién y por
cuenta del Fondo, a la suscripcién de las 4.355 Participa-
ciones Hipotecarias y los 9.978 Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca emitidos por CAIXA CATALUNYA, pa-
ra su inmediata agrupacién en el Fondo, con sujecién a

los términos y condiciones que se recogen en esta Escri-
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’Wj;‘:W El precio de emision de las Participaciones Hipotecarias

y los Certificados de Transmisién de Hipoteca serd a la
par. El importe total que el Fondo, actuando a través de
su Sociedad Gestora, debers pagar a CAIXA CATALUN-
YA en la Fecha de Desembolso, de acuerdo con lo esta-
blecido en la Estipulacién siguiente, por la suscripcion de
todas las Participaciones y los Certificados serd de MIL
CUATROCIENTOS UN MILLONES SETECIENTOS
TREINTA Y CINCO MIL NOVECIENTOS VEINTIO-
CHO EUROS CON CUARENTA Y SEIS CENTIMOS
DE EURO (1.401.735.928,46 €), importe equivalente a la
suma de (i) el valor nominal del capital de las Participa-
ciones y los Certificados agrupados en el Fondo; (ii) un
interés por razén del aplazamiento del pago del principal
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca calculado tomando como re-
ferencia el EURIBOR a una semana, que resulte de la
pantalla REUTERS, pigina “EURIBORO01” (o cualquier

otra pagina que pudiera reemplazarla en este servicio), a




las 11:00 horas de la mafiana, hora C.E.T. (Central Euro-
pean Time, hora de Bruselas, Europa Central) de ayer,
hasta la Fecha de Desembolso. Pantalla REUTERS, pagi-
na “EURIBORO01” es aquélla que refleja el contenido de
la pagina “EURIBORO1” en el REUTERS MONITOR
MONEY RATES SERVICE, (iii) los intereses ordinarios
devengados y no vencidos y (iv), en su caso, los intereses
ordinarios vencidos no satisfechos de cada una de las
Disposiciones Iniciales, a la presente fecha. ---------------
4.3. Pago del Precio----====--=mmr-nnemnmnnmmmmomeoooomoaosomes
La parte del precio establecido en el parrafo anterior por
importe de MIL CUATROCIENTOS MILLONES
QUINIENTOS CINCUENTA Y SEIS MIL QUINIEN-
TOS TREINTA Y DOS EUROS CON TREINTA Y
OCHO CENTIMOS DE EURO (1.400.556.532,38€) a
que asciende el valor nominal del capital de todas las
Participaciones y los Certificados agrupados (epigrafe (i)
de 1a Estipulacién 4.2. anterior), el aplazamiento del pago
del principal de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca (epigrafe (ii) de
la Estipulacién 4.2 anterior), y los intereses ordinarios
vencidos no satisfechos de cada una de las Disposiciones
Iniciales, a la fecha de emisién de las Participaciones Hi-

potecarias y de los Certificados de Transmision de Hipo-
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teca deberdn ser integramente satisfecho antes de las
15:00 horas (de Barcelona) del mismo Dia Habil, valor
ese mismo dia, en que quede integramente desembolsada
la emisién de Bonos de Titulizacién conforme a lo dis-
puesto en la Estipulacién 16.5. de la presente Escritura. -
El precio establecido para los intereses devengados y no
vencidos hasta la fecha de la firma de la presente Escritu-
ra la satisfara el Fondo, sin sujecion al orden de prelacién
de pagos del Fondo, dentro de los cinco primeros dias hé-
biles del mes siguiente al de la firma de la presente Es-
CTILUTA, === e e e oo e
En caso de resolucién de la constitucién del Fondo, de
conformidad con la Estipulacién 31 de la presente Escri-
tura, y, consecuentemente, de la emisidon y suscripcidon de
las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, (i) se extinguirdn las obliga-
ciones de pago de dichas Participaciones y Certificados
por parte del Fondo, (ii) la Sociedad Gestora vendra obli-
gada a restituir a CAIXA CATALUNYA en cualesquiera

derecho que se hubieran devengado a favor del Fondo por




la suscripcion de las Participaciones y los Certificados y
(iii) CAIXA CATALUNYA dard de alta nuevamente las
Disposiciones Iniciales en el activo de su balance. --------
Los pagos se efectuardn mediante 6rdenes cursadas por la
Sociedad Gestora a CAIXA CATALUNYA para que pro-
ceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria abierta en CAIXA
CATALUNYA a nombre del Fondo, el importe del precio
por la suscripcién de las Participaciones y los Certifica-
e T e e L L bty
5 CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION
DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE
LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPO-

5.1.INterés ~==----cuammmme e meemmme e amam -
Todas y cada una de las Participaciones y los Certificados
ademés de conferir el derecho a una participaciéon del
cien por cien sobre la totalidad de los intereses ordina-
riosy confieren el derecho también a percibir la totalidad
de los intereses de demora de cada Disposicién Inicial. ---
5.2.Duracion ==-=cm---mmmmmm e mem e
La emisién de cada una de las Participaciones Hipoteca-
rias y cada uno de los Certificados de Transmisién de Hi-
poteca se realiza por la totalidad del plazo restante hasta

el vencimiento final de cada una de las Disposiciones Ini-
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ciales, no existiendo pacto alguno de recompra, sin per-
juicio de lo establecido mas adelante en la Estipulacién 8
de la presente Escritura, =-==--eeoommmmmmo oL
5.3.Responsabilidad de CAIXA CATALUNYA ---ncemeen
CAIXA CATALUNYA no asume responsabilidad alguna
por el impago de las Participaciones Hipotecarias y/o los
Certificados de Transmisién de Hipoteca derivado del
impago por parte de los Deudores Hipotecarios de las
Disposiciones Iniciales, ya sea del principal, de los inte-
reses o de cualquier otra cantidad que los Deudores Hi-
potecarios pudieran adeudar en virtud de las Disposicio-
nes Iniciales. Tampoco asumira, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el
buen fin de la operacidn, ni otorgard garantias o avales,
ni incurrird en pactos de recompra de las Participaciones
Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisiéon de
Hipoteca, a excepcion hecha de las que no se ajusten a las
declaraciones y garantias que se recogen en la Estipula-
cion 7 de la presente Escritura. =---s-ecoemmmmmmmmomeo

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, el




Fondo, como titular de las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmision de Hipoteca, tendra ac-
cién ejecutiva contra CAIXA CATALUNYA o contra la
entidad que le pudiera sustituir en la administracion y
custodia de los Créditos Hipotecarios en los términos
previstos en los articulos 65.2. y 68.1. del Real Decreto
685/1982 y en la Estipulacidén 9. ---==----mmmomeummmmcmmcaeee
5.4.Anticipo de fondos--------==meremmmmmmm oo
CAIXA CATALUNYA no anticipara fondos a la Sociedad
Gestora sin haberlos recibido previamente de los Deudo-
res Hipotecarios, sea por principal o por intereses debi-
dos en virtud de las Disposiciones Iniciales. Todo ello sin
perjuicio de las obligaciones de CAIXA CATALUNYA en
virtud de lo dispuesto en la Estipulaciéon 8 de esta Escri-
tura y en el Contrato de Préstamo Subordinado.------------
5.5.Transmisiones patrimoniales -----=wemecemcmmcmmccmmaoa-
Los actos de emisién, transmisioén, reembolso y cancela-
cién de las Participaciones Hipotecarias y los Certifica-
dos de Transmision de Hipoteca estan exentos del Im-
puesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridi-
cos Documentados, de acuerdo con lo previsto por el arti-
culo 71 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo. -------
6 DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPO-
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TECARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS DE TRANS-
MISION DE HIPOTECA ---emc-mmmeemee e
6.1.Derechos conferidos ==---eommeee .
El Fondo, en cuanto titular de las Participaciones Hipote-
carias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
ostentara los derechos reconocidos en la normativa legal
aplicable y en las Participaciones Hipotecarias y en los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. En concreto,
tendra derecho a recibir todos los pagos que realicen, por
cualquier motivo, los Deudores Hipotecarios de las Dis-
posiciones Iniciales, siempre que todos ellos correspon-
dan a las Participaciones Hipotecarias y a los Certifica-
dos de Transmisiéon de Hipoteca, excepto cualesquiera
comisiones cobradas de los Deudores Hipotecarios, que
seguiran perteneciendo a CAIXA CATALUNYA. ---e-- ---
En concreto, las Participaciones Hipotecarias y los Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca confieren los si-
guientes derechos: ===mmmmmmm e oo .
a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amor-

tizacion del capital o principal de las Disposiciones Ini-




b) la totalidad de las cantidades devengadas por los inte-
reses ordinarios de las Disposiciones Iniciales; ------------
¢) la totalidad de las cantidades devengadas por los inte-
reses de demora de las Disposiciones Iniciales; -~----------
d) cualesquiera cantidades o activos percibidos por ejecu-
ci6én judicial o notarial de las garantias hipotecarias o por
la enajenacién o explotacion de los inmuebles adjudica-
dos al Fondo en ejecucion de las garantias hipotecarias, o
en administracion y posesion interina de la finca (en pro-
ceso de ejecucion), adquisicion al precio de remate o im-
porte determinado por resolucion judicial en la parte pro-

porcional que corresponda a la Disposicion Inicial cedi-

e) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pu-
dieran resultar a favor de CAIXA CATALUNYA, inclu-
yendo no sélo los derivados de los contratos de seguros
cedidos por CAIXA CATALUNYA al Fondo, sino tam-
bién los derivados de cualquier derecho accesorio al Cré-
dito Hipotecario, en la parte proporcional que correspon-
da a la Disposicién Inicial participada, excepto cuales-
quiera comisiones cobradas de los Deudores Hipoteca-

rios, que seguirdn perteneciendo a CAIXA CATALUN-
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Todos los derechos anteriormente mencionados se deven-

garan a favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento

de la presente Escritura de Constitucion, --===-mmmmmmmecca--

Los derechos del Fondo resultantes de las Participaciones
y los Certificados estan vinculados a los pagos realizados
por los Deudores Hipotecarios contra las Disposiciones

Iniciales y, por tanto, quedan directamente afectados por

la evolucidn, retrasos, anticipos o cualquier otra inciden-
cia de 1os MiSMOS. ~==mmmm oo
De conformidad con la Estipulacién 18 de la presente Es-

critura, seran por cuenta del Fondo todos los posibles

gastos que pudieran resultar por cuenta de CAIXA CA-
TALUNYA, derivados de las actuaciones repercutorias en
~caso de incumplimiento de las obligaciones por parte de
los Deudores Hipotecarios, incluido el ejercicio de la ac-
cion ejecutiva contra 10s MiSmMOS. =-=mmmmmeomcommmeccccanano.
6.2.Régimen de retenciones de los pagos por intereses
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certifica-
dos de Transmisiéon de Hipoteca. ~=---——mcommommmmeu .

Los pagos realizados al Fondo en concepto de interés por

It'-‘r-—-‘m"ﬁ an o




las Participaciones Hipotecarias y por los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no estaran sujetos a retencion
alguna en razén de lo establecido en el articulo 57 k) del
Real Decreto 537/1997, de 14 de abril. --------=-c-uammnommm
6.3.Cesién de los derechos derivados de los contratos
de seguros de dafios, -------=-------ec-om--smmemoocammanmoooens
A la presente fecha de otorgamiento de la Escritura de
Constitucién, CAIXA CATALUNYA es beneficiaria de
los contratos de seguros de dafios que hayan sido suscri-
tos por los Deudores Hipotecarios en relacion a las fincas
hipotecadas hasta el importe de lo asegurado. ----=----=-=--
.~ Por medio de esta Escritura, CAIXA CATALUNYA for-
maliza la cesion al Fondo de los derechos que le corres-
ponden como beneficiaria de dichos contratos de seguros
de dafios, suscritos por los Deudores hipotecarios, en la
proporcién correspondiente a las Disposiciones Iniciales
y asume la obligacién de realizar cualquier notificacion
que le fuere exigible en virtud de los términos de las pé-
lizas de seguro concertadas. Corresponden, por tanto, al
Fondo, en cuanto titular de las Participaciones Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
todas las cantidades que le hubiera correspondido percibir
a CAIXA CATALUNYA por este concepto, en la parte

proporcional que corresponda a las Disposiciones Inicia-
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les participadas. ==--==emmmm e e
En aquellas viviendas hipotecadas, que no cuenten con
dicho seguro, por vencimiento, cancelacién o cualquier
otra causa, y que se ceden al Fondo mediante la emisidn

de Participaciones Hipotecarias, CAIXA CATALUNYA,

como tomador ha contratado una péliza general de segu-
ros para cubrir los riesgos de inexistencia de dichos segu-
ros. En aquellas viviendas hipotecadas de Créditos Hipo-
tecarios que se ceden al Fondo mediante la emisién de
Certificados de Transmisiéon de Hipoteca, que no tuvieran
en vigencia dicho seguro, por vencimiento, cancelacién 6

cualquier otra causa, CAIXA CATALUNYA se responsa-

bilizar4 frente al Fondo de las consecuencias econdmicas
que puedan derivarse de la ausencia del mismo. ~~~--------
7 DECLARACIONES Y GARANTIAS -o-cmomomeeeee
CAIXA CATALUNYA, como titular de los Créditos Hi-

potecarios y de las Disposiciones Iniciales, declara y ga-

rantiza a la Sociedad Gestora, en representaciéon del Fon-

do, y a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la

colocacion de los Bonos de Titulizacidn, lo siguiente:----




(1) Que CAIXA CATALUNYA es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vi-
gente y se halla inscrita en el Registro Mercantil. CAIXA
CATALUNYA esta facultada para participar en el merca-
do hipotecario.-----==-e=mmmmmmmmne oo oo
(2) Que ni a la fecha de la presente Escritura, ni en nin-
gin momento desde su constitucién, se ha encontrado
CAIXA CATALUNYA en situacién de insolvencia, sus-
pension de pagos o quiebra, cualquier otra situacién con-
cursal, ni en ninguna situaciéon que, dando lugar a respon-
sabilidad, pudiera conducir a la revocacién de la autori-
zacién como entidad de crédito. ---------==mmmcmmmmmumuamnoo
(3) Que CAIXA CATALUNYA dispone de cuentas audi-
tadas de los tres ultimos ejercicios con, al menos, opinién
favorable y sin salvedades de los Auditores en el ultimo
ejercicio y que ha depositado las cuentas anuales del ul-
timo ejercicio en la CNMV, ---emmmmmmmmoecmmm oo oo
(4) Que ha obtenido todas las autorizaciones necasarias
administrativas, de terceras partes y los 6rganos sociales
de CAIXA CATALUNYA han adoptado validamente to-
dos los acuerdos necesarios para la cesion de las Disposi-
ciones Iniciales, la emisién de las Participaciones Hipo-
tecarias y de los Certificados de Transmision de Hipote-

ca, para otorgar validamente la Escritura de Constitucidn
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del Fondo y los contratos complementarios.-------===—woo--
(5) Que las Participaciones Hipotecarias y los Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca se emiten en condiciones
de mercado y de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real De-
creto 685/1982, el Real Decreto 1289/1991, la Ley
19/1992 y demas normativa aplicable, y cumplen todos
los requisitos.establecidos en ellas. Los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se emiten también conforme a lo
establecido en la Disposicién Adicional 5° de la Ley
3/1994 en su redaccién dada por el articulo 18 de la Ley
44/2002, = mmm e
(6) Que los Créditos Hipotecarios cuyas Disposiciones
Iniciales se titulizan, en las que el Fondo participa me-
diante la suscripcién de las Participaciones Hipotecarias,
reunen todos los requisitos establecidos en la Seccién 2°
dela Ley 2/1981, mmmmm oo e e
(7) Que los Créditos Hipotecarios cuyas Disposiciones
Iniciales se titulizan, en las que el Fondo participa me-
diante la suscripcién de los Certificados de Transmisién

de Hipoteca, no cumplen con todos los requisitos estable-




cidos en la Seccidon 2? de la Ley 2/1981. Concretamente,
estas Disposiciones Iniciales pueden alcanzar como ma-
ximo el 100% del valor de tasacién de las viviendas hi-
potecadas o del precio de venta si este fuera menor, o no
tienen en vigor un seguro de dafios que cubra el valor de
tasacion de las viviendas. -=----------m--mmmmmmccmmam oo
(8) Que los Créditos Hipotecarios y sus Disposiciones
Iniciales existen y han sido realizados, y son validos y
ejecutables de acuerdo con la legislacidn aplicable. -------
(9) Que CAIXA CATALUNYA es titular en pleno domi-
nio de la totalidad de los Créditos Hipotecarios y de las
correspondientes hipotecas inmobiliarias, no existiendo
impedimento alguno para la emisiéon de las Participacio-
nes Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de
Hipoteca por importe igual al correspondiente a las Dis-
posiciones Iniciales de los mismos tal y como contempla
el articulo 61 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.
(10) Que los datos relativos a las Participaciones Hipote-
carias y a los Certificados de Transmision de Hipoteca, a
las Disposiciones Iniciales y, en general, a los Créditos
Hipotecarios que se incluyen en la presente Escritura y
sus Anexos, reflejan fiel y exactamente, salvo error u
omisién involuntarios, la situacién de dichas Disposicio-

nes Iniciales, Créditos Hipotecarios, Participaciones Hi-
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potecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca, y

son correctos y completos y no induciran a error. ---------

(11) Que cada uno de los Créditos Hipotecarios estd ga-
rantizado por hipoteca inmobiliaria constituida con rango
de primera sobre el pleno dominio de todas y cada una de
las fincas en cuestion, sin que los inmuebles hipotecados

se encuentren afectos a prohibiciones de disponer, condi-

ciones resolutorias o cualquier otra limitacién de domi-
nio, y que, como consecuencia de la cesion de las Dispo-
siciones Iniciales, se constituye una co-titularidad sobre
la hipoteca. ~====m= =
(12) Que todos los Créditos Hipotecarios estan formali-
zados en escritura publica, constando en dicha escritura
publica la realizacién por el Deudor Hipotecario de la
primera disposicion de los fondos acreditados que da ori-

gen a la Disposicién Inicial, y todas las hipotecas se en-

-

cuentran debidamente constituidas e inscritas en los co-

rrespondientes Registros de la Propiedad, constando en

[

éstas, asimismo, la realizacién de la Disposicidon Inicial.

La inscripcién de las fincas hipotecadas estd vigente y sin

-l Gl ol e




contradiccién alguna y no estd sujeta a limitacion alguna
preferente a la hipoteca, de acuerdo con la normativa
aplicable. ==-mmmmmmm oo e o
(13) Que los Deudores Hipotecarios de los Créditos Hi-
potecarios tienen la opcion de solicitar a CAIXA CATA-
LUNYA disposiciones adicionales, hasta el limite del
Crédito Hipotecario, siempre y cuando el saldo vivo de
todas las disposiciones en ese momento, teniendo en
cuenta la disposicion adicional que se estd solicitando no
exceda del 80% del valor de tasacion de la vivienda hi-
potecada o del precio de venta, si éste fuese inferior, aun
cuando la primera disposicion se haya concedido por un
importe superior al 80% del valor de tasacion. -------------
(14) Que de acuerdo con los términos de los Créditos Hi-
potecarios, los pagos efectuados por los Deudores Hipo-
tecarios se imputan a las cuotas vencidas por orden de
antigiiedad.--=--==-====-mmme e
(15) Que todos los Deudores hipotecarios son personas
fisicas residentes en Espafia a la fecha de constitucién de
la hipoteca.-=mm=mmmmmmemm s m e e e
(16) Que la Disposicién Inicial que se derive de un Cré-
dito Total o Crédito Total Primera Vivienda ha sido con-
cedida con el objeto de financiar con garantia de hipoteca

inmobiliaria la adquisicién, construccion o rehabilitacion




B,
RE
ADO

0472004

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

904565982

de viviendas habituales situadas en Espafia.-------=-caaum--
(17) Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que
pertenecen en pleno dominio y en su totalidad al respec-
tivo hipotecante, no teniendo conocimiento CAIXA CA-
TALUNYA de la existencia de litigios sobre la titularidad
de dichas fincas que puedan perjudicar a las hipotecas. --
(18) Que todas las viviendas hipotecadas han sido objeto
de tasacidn por tasadores debidamente inscritos en el re-
gistro oficial del Banco de Espafia y aprobados por
CAIXA CATALUNYA, estando acreditada dicha tasacidén
mediante el correspondiente Certificado de Tasacion. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos esta-
blecidos en cada momento en la legislacion sobre el mer-
cado hipotecario. -=-===-=mmmmmm e
(19) Que todos los inmuebles hipotecados en garantia de
los Créditos Hipotecarios y que se ceden al Fondo me-
diante la emision de Participaciones Hipotecarias cuen-
tan,al menos en la fecha del otorgamiento de la escritura
de constitucion de la correspondiente hipoteca, con un

seguro de dafios, cuya suma asegurada cubre el valor de




tasacion de las viviendas, excluidos los elementos no
asegurables por naturaleza. La informacién incluida ini-
cialmente relativa a los seguros contratados por los Deu-
dores Hipotecarios es completa y se ajusta fielmente a la
realidad. Para aquellas viviendas hipotecadas de Créditos
Hipotecarios que se ceden al Fondo mediante la emisién
de Participaciones Hipotecarias, que no tuvieran en vi-
gencia dicho seguro, por vencimiento, cancelaciéon o
cualquier otra causa, CAIXA CATALUNYA, como toma-
dor ha contratado una poliza general de seguros para cu-
brir los riesgos de inexistencia de dichos seguros. ---------
(20) Que todos los inmuebles hipotecados en garantia de
los Créditos Hipotecarios y que se ceden al Fondo me-
diante la emisidon de Certificados de Transmision de Hi-
poteca cuentan, al menos en la fecha del otorgamiento de
la escritura de constitucion de la correspondiente hipote-
ca, con un seguro de dafios, cuya suma asegurada cubre el
valor de tasacion de las viviendas, excluidos los elemen-
tos no asegurables por su naturaleza. La informacién in-
cluida inicialmente relativa a los seguros contratados por
los Deudores Hipotecarios es completa y se ajusta fiel-
mente a la realidad. En aquellas viviendas hipotecadas de
Créditos Hipotecarios que se ceden al Fondo mediante la

emision de Certificados de Transmisiéon de Hipoteca, que
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no tuvieran en vigencia dicho seguro, por vencimiento,
cancelacién 6 cualquier otra causa, CAIXA CATALUN-
YA se responsabilizara frente al Fondo de las consecuen-

cias economicas que puedan derivarse de la ausencia del

(21) Que los Créditos Hipotecarios no estan instrumenta-
dos en titulos valores, ya sean nominativos, a la orden o
al portador, distintos de las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca que se
emiten para su agrupacion en el Fondo.----------==-cunuuu--
(22) Que, a partir de la fecha de emision de las Participa-
ciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca, los Créditos Hipotecarios no estan afectos a
emision alguna de bonos de titulizacion o participaciones
hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca. ---
(23) Que, en la Fecha de Constitucion del Fondo, ninguno
de los Créditos Hipotecarios tendra pagos pendientes de
cobro por un plazo superior a un (1) mes. ==-===-mmumavauaa.
(24) Que CAIXA CATALUNYA no tiene conocimiento, a

la fecha de otorgamiento de la presente escritura, de que




ninguno de los Deudores Hipotecarios de los Créditos Hi-

potecarios sea titular de ningin derecho de crédito frente
a CAIXA CATALUNYA que le confiriera el derecho a
ejercitar la compensacion. -----------------wsemmmmmomoeoaaoao-
(25) Que la informacidén contenida en la presente Escritu-
ra y en el Folleto Informativo sobre la cartera de Partici-
paciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisién
de Hipoteca, los Créditos Hipotecarios, las Disposiciones
Iniciales y la informacidn estadistica recogida en la sec-
ciéon IV.3.2 del Folleto Informativo es completa y se
ajusta fielmente a la realidad. ~----=---m=mmmmmmcmmcmc e
(26) Que tanto la concesidén de los Créditos Hipotecarios
como la emisidén de las Participaciones Hipotecarias y de
Certificados de Transmisién de Hipoteca y todos los as-
pectos con ellas relacionados se han realizado o se reali-
zaran segln criterios de mercado ("at arm's-length"). -----
(27) Que CAIXA CATALUNYA ha seguido fielmente los
criterios contenidos en el Memorandum Interno que se
describe en el Anexo 6 en la concesion de todos y cada
uno de los Créditos Hipotecarios y en la aceptacion, en su
caso, de la subrogacion de ulteriores acreditados en la
posicidon del acreditado inicial. --=---=--ocmomvmummmmme e
(28) Que todas las escrituras de las hipotecas constituidas

sobre las viviendas a que se refieren los Créditos Hipote-
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carios estdn debidamente depositadas en los archivos de
CAIXA CATALUNYA adecuados al efecto, a disposicién

de la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del Fondo, y que todos los Créditos Hipotecarios y sus

Disposiciones Iniciales estan claramente identificados,

tanto en soporte informdatico como por sus escrituras. ----

(29) Que, en la presente fecha de emision, el saldo vivo

de principal de cada una de las Disposiciones Iniciales es

equivalente al valor nominal de la Participacién Hipote-

caria o Certificado de Transmisién de Hipoteca a que co-

ITESPONda. ~=mm oo mm m oo e e e e

(30) Que desde el momento de su concesidén, los Créditos

Hipotecarios han sido y estan siendo administrados por

CAIXA CATALUNYA de acuerdo con los procedimientos

habituales que tiene establecidos. =~==--mmmmmmmmmmmcmcmao .

(31) Que CAIXA CATALUNYA no tiene conocimiento de

la existencia de litigios de cualquier tipo en relacién con

los Créditos Hipotecarios que puedan perjudicar la vali-

dez de los mismos o que puedan dar lugar a la aplicacién

del articulo 1.535 del Cédigo Civil, o de la existencia de




circunstancias que puedan dar lugar a la ineficacia del
contrato de adquisicion de la vivienda hipotecaria en ga-
rantia de los Préstamos Hipotecarios.------------euzcaauoama-
(32) Que no tiene conocimiento de que las primas deven-
gadas por los seguros de dafios contratados en el mo-
mento inicial de la formalizacién de los Créditos Hipote-
carios y cuyo plazo habitual es de un afio, a los que se
hace referencia en el punto (19), no hayan sido integra-
mente satisfechas, ~====-mmmmmcmmmmc e
(33) Que los Créditos Hipotecarios causan baja en el ac-
tivo de CAIXA CATALUNYA, por el importe correspon-
diente al saldo vivo de la Disposicion Inicial, de confor-
midad con lo previsto en la Circular 4/1991, de 16 de ju-
nio, del Banco de Espafia, sin perjuicio de los efectos que
la suscripcién parcial o total de los Bonos de Titulizacion
por CAIXA CATALUNYA, si fuera el caso, pueda tener
para CAIXA CATALUNYA de acuerdo con dicha Circu-
Jar, =-me e oo oo
(34) Que las Participaciones Hipotecarias y los Certifica-
dos de Transmisién Hipotecaria, son emitidos por el
mismo plazo que resta hasta el vencimiento y por el mis-
mo tipo de interés de cada uno de los Créditos Hipoteca-
rios a que se corresponden, y que todas las Disposiciones

Iniciales tienen una fecha de vencimiento final inferior a
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la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de Tituliza-

T ARt SR e e RN R ANy e e S R A A e e e  E e e

(35) Que en la Fecha de Desembolso ninguna de las Dis-
posiciones Iniciales estard en Periodo de Espera.----------
(36) Que, a la fecha de otorgamiento de la presente Es-

critura, CAIXA CATALUNYA no tiene conocimiento de

que se haya producido el desmerecimiento del valor de
ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del valor de
tASACION. === === mmm s e e e
(37) Que, a la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura, CAIXA CATALUNYA no ha recibido ninguna
notificacién de amorticaciéon anticipada de las Disposi-
ciones Iniciales. ==--mmmmmmmmm oo
(38) Que, a la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura, ninguna persona tiene derecho preferente sobre el
Fondo, en cuanto titular de las Participaciones Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, al
cobro de las cantidades que se deriven de las Disposicio-
nes Iniciales. —===-mmmmmm oo

(39) Que los inmuebles hipotecados en virtud de los Cré-




ditos Hipotecarios no se hallan incursos en la situacién
de bienes excluidos para ser admitidos en garantia con-
forme al articulo 31.1. d) del Real Decreto 685/1982, ni
los Créditos Hipotecarios relinen ninguna de las caracte-
risticas de créditos excluidos o restringidos conforme al
articulo 32 del Real Decreto 685/1982. ------mammmmmcmccnnn-a-
(40) Que a la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura, ninguno de los Créditos Hipotecarios contempla
clausulas que establezcan tipos de interés maximos que
limiten la cuantia del tipo de interés aplicable al Crédito
Hipotecario.-==--====-memmmmmm oo oo
(41) Que a la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura, cada uno de los Créditos Hipotecarios ha tenido
al menos el vencimiento de tres cuotas. ---=======c-ccoauca--
(42) Que no tiene conocimiento de la existencia de nin-
guna circunstancia que impida la ejecucion de la garantia
hipotecaria. -----==-=m=mmmmmmmeme oo oo
(43) Que una vez efectuada la emision de las Participa-
ciones Hipotecarias, el saldo vivo del principal de las cé-
dulas hipotecarias emitidas por CAIXA CATALUNYA no
supera el 90% de la suma de los capitales no amortizados
de los préstamos hipotecarios de su cartera, deducidos los
afectados a otros titulos hipotecarios, ----=====memmao- -—---

(44) Que no existe en circulaciéon ninguna emisién de bo-
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nos hipotecarios realizada por CAIXA CATALUNYA. ---
8 COMPROMISOS ADICIONALES DE CAIXA CA-
TALUNYA EN RELACION CON LA EMISION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE
LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPO-

8.1.Reglas previstas para la sustitucién de Participa-

ciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisién
de Hipoteca ~~====- - el
a) En el supuesto de amortizacién anticipada de las Parti-
cipaciones Hipotecarias o de los Certificados de Transmi-
sion de Hipoteca por reembolso anticipado del capital de
las correspondientes Disposiciones Iniciales, no tendra
lugar la sustitucion de las Participaciones Hipotecarias o

de los Certificados de Transmisién de Hipoteca afecta-

b) En el supuesto de que CAIXA CATALUNYA o la So-
ciedad Gestora detectaran durante toda la vigencia de las
Participaciones y los Certificados, que alguno de ellos no

se ajustase a la fecha de otorgamiento de la presente Es-




critura a las condiciones y caracteristicas contenidas en la
Estipulacién 7, por no hacerlo la Disposicidén Inicial y/o
el Crédito Hipotecario correspondiente, CAIXA CATA-
LUNYA se compromete a que, previa conformidad de la
Sociedad Gestora, procederd de modo inmediato a la sus-
tituciéon de la Participacion Hipotecaria o del Certificado
de Transmisiéon de Hipoteca que se encuentre en dicha
situacidn con sujecidon a las siguientes reglas: --------------
1. La parte que tuviera conocimiento primero de la exis-
tencia de una Participacion Hipotecaria o Certificado de
Transmision de Hipoteca no apto, sea CAIXA CATA-
LUNYA o la Sociedad Gestora, inmediatamente lo pondra
en conocimiento de la otra parte. Realizada la notifica-
cion, CAIXA CATALUNYA informarda por escrito a la
Sociedad Gestora sobre las caracteristicas de las Disposi-
ciones Iniciales que se propone ceder a través de la emi-
sion de nuevas participaciones hipotecarias y/o certifica-
dos de transmisién de hipoteca, que deberan ser de simi-
lares caracteristicas de plazo residual, tipo de interé€s,
valor capital pendiente y calidad crediticia, de forma que
el equilibrio financiero del Fondo no se vea afectado por
la sustitucién, asi como tampoco sus calificaciones. Una
vez haya tenido lugar la comprobacién por parte de la

Sociedad Gestora y por una compafiia auditora externa de
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la idoneidad de la disposicion inicial del crédito hipote-
cario subyacente que se pretende ceder, y habiendo mani-
festado la Sociedad Gestora su conformidad expresa,
CAIXA CATALUNYA procederd a cancelar la Participa-
cion Hipotecaria o el Certificado de Transmisién de Hi-
poteca afectado, anulando el titulo representativo de la
misma y a emitir otra u otras participaciones hipotecaria

o certificados de transmision de hipoteca que lo sustitu-

2. Cada sustitucion se hard constar en Acta Notarial que
recogerd todos los datos relativos tanto a la Participacién
Hipotecaria o al Certificado de Transmisién a sustituir, a
la Disposicidn Inicial y al Crédito Hipotecario correspon-
diente, como a la nueva o nuevas Participaciones Hipote-
carias y Certificados de Transmisién de Hipoteca emiti-
dos con los datos de las Disposiciones Iniciales y los
Créditos Hipotecarios, asi como el motivo de la sustitu-
cién y las caracteristicas que determinan su caracter ho-
mogéneo segun lo descrito en el parrafo inmediatamente

anterior. La Sociedad Gestora entregara a la CNMYV, a




Iberclear y al Organismo Rector de Mercado AIAF, copia
del Acta Notarial y comunicara su otorgamiento a las So-
ciedades de Calificacidon. ~=-=====mmmmmmmmmmmmm e eeem
¢) En caso de no ser posible la emision de una nueva
Participaciéon Hipotecaria o Certificado de Transmision
de Hipoteca en las condiciones de homogeneidad e ido-
neidad que se establecen en la regla 1 del apartado b)
anterior porque los Créditos Hipotecarios disponibles tu-
vieran desviaciones con respecto a la Participaciéon Hi-
potecaria o al Certificado de Transmisién de Hipoteca
afectado lo suficientemente significativas como para alte-
rar negativamente el equilibrio financiero del Fondo y los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos de Ti-
tulizacidn en opinidon fundada de la Sociedad Gestora co-
municada a CAIXA CATALUNYA, CAIXA CATALUN-
YA procederd a la amortizacion anticipada de la Partici-
pacidén Hipotecaria o del Certificado de Transmision de
Hipoteca. Dicha amortizacién anticipada se efectuara me-
diante el reembolso en efectivo al Fondo del capital pen-
diente, los intereses devengados y no pagados, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha en virtud de la correspondiente Participa-

cién Hipotecaria o Certificado de Transmisiéon de Hipote-

[
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8.3.Restitucion de cantidades en supuestos especiales -

CAIXA CATALUNYA garantiza que si cualquiera de los
Deudores Hipotecarios tuviera frente a CAIXA CATA-
LUNYA algin derecho de crédito y procediera a ejerci-
tarlo compensando dicho crédito frente a la deuda deriva-
da de la Disposicion Inicial, lo pondra en conocimiento
de la Sociedad Gestora e ingresard a favor del Fondo, en
la cuenta bancaria que la misma le indique o la estableci-
da al efecto, una cantidad igual a aquélla que fue objeto
de compensacion y que hubiera correspondido al Fondo. -
8.4.Compromisos adicionales --=--ccermo-mmomomammcaamannno
CAIXA CATALUNYA se compromete a no emitir bonos
de titulizacién, participaciones hipotecarias y/o certifica-
dos de transmisiéon de hipoteca afectando para ello la
parte de los Créditos Hipotecarios que no han sido objeto
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca agrupadas en el Fondo, salvo
que se obtenga la autorizacion expresa de la Sociedad

GeStOra. —--—mmmmmmm e e e e ceemee

CAIXA CATALUNYA se compromete a no ceder a un




tercero total o parcialmente ni constituir garantia alguna
sobre la parte de los Créditos Hipotecarios no participa-
da, salvo que obtenga la autorizacidon expresa de la So-
ciedad Gestora. -----=mmm oo o
CAIXA CATALUNYA se compromete a cumplir las obli-
gaciones contractuales derivadas de las escrituras de con-
cesion de los Créditos Hipotecarios, en particular, a
mantener la disponibilidad del Crédito Hipotecario con-
cedido al Deudor Hipotecario. Asimismo, se compromete
a no transmitir a un tercero su posicidn contractual en di-
chos Créditos Hipotecarios respecto de la parte de éstos
no participada, salvo que obtenga la autorizacidon expresa
de la Sociedad Gestora.-=««-==mmmmcmmmmmmmme el
9 CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS CRE-
DITOS HIPOTECARIOS --cccemm e
9.1. Administracion ~=====-eemmmmm e
CAIXA CATALUNYA, (a estos efectos el “Administra-
dor”) entidad emisora de las Participaciones y los Certifi-
cados suscritos por el Fondo, de conformidad con lo esta-
blecido en el articulo 2.2. del Real Decreto 926/1998 y en
el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, se obliga a
ejercer la custodia y administracién de los Créditos Hi-
potecarios, dedicando el mismo tiempo y atencién a los

mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado y
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diligencia en la administracién de los mismos que el que

dedicaria y ejerceria en la administraciéon de créditos hi-
potecarios con respecto a los cuales no hubiera emitido
Participaciones Hipotecarias o Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca asi como en la prestacion de los restan-
tes servicios descritos en la presente Escritura.------------
El Administrador estara obligado a realizar cuantos actos

sean necesarios para la efectividad y buen fin de las Dis-

posiciones Iniciales y de cuantos derechos se deriven de

las mismas para los titulares de las Participaciones Hi-

potecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipo-
' teca, todo ello de acuerdo con lo establecido en el men-
1 cionado articulo 61 del Real Decreto 685/1982. A estos
l | efectos, el Administrador podra llevar a cabo cualquier
actuacién que considere razonablemente necesaria o con-

veniente, disponiendo de plenos poderes y facultades para

CAIXA CATALUNYA podra voluntariamente ser susti-

tuida en la administracion de los Créditos Hipotecarios,

si fuera posible de conformidad con la legislacién vigente

B
'
b




en cada momento, siempre que sea autorizada por la So-
ciedad Gestora, y siempre que haya encontrado una enti-
dad que la sustituya en la funcién de administracién ¢ in-
demnizando, en cualquier caso, al Fondo por los dafios y
perjuicios que dicha sustitucién pudiera causarle. ---------
La descripcién del régimen y procedimientos ordinarios
de administracion y custodia (en lo sucesivo los “Servi-
cios”) de los Créditos Hipotecarios es la siguiente: --------
9,2.Duracion =------emcmmmece o meemcmee e eme oo
Los Servicios serdn prestados por CAIXA CATALUNYA
hasta que, una vez amortizada la totalidad de las Disposi-
ciones Iniciales, se extingan todas las obligaciones asu-
midas por CAIXA CATALUNYA en relacién con las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca. ----=--=-mmmmmmmmmmmr e mmmmom oo oo oo
9.3.Subcontratacion ----=---e---mmmsmmmrememcenmmemne o meae
CAIXA CATALUNYA podra subcontratar cualquiera de
los Servicios que se haya comprometido a prestar en fa-
vor de la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
salvo aquellos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislaciéon vigente. Dicha subcontratacién no podra, en
ningun caso, suponer un aumento de costes para el Fondo,
a pagar a CAIXA CATALUNYA por la prestacion de los

Servicios ni una rebaja en la calificacién de los Bonos de
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Titulizacidén asignada por las Agencias de Calificacidn. --

No obstante cualquier subcontrato o delegaciéon, CAIXA
CATALUNYA no quedard exonerada ni liberada mediante
tal subcontrato o delegacion de ninguna de las responsa-
bilidades que asuma en virtud de la presente Escritura.---
9.4.Responsabilidad de CAIXA CATALUNYA como

Administrador --------------mmmm e vdmmaaee -

CAIXA CATALUNYA se compromete a actuar en la

custodia y administracion de los Créditos Hipotecarios

con toda la diligencia debida y respondera ante el Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio
que pudiera derivarse de su negligencia.------====ncmucmuuu-
CAIXA CATALUNYA indemnizara al Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de cualquier dafio, pérdida o gasto
en que hubiera incurrido por razon del incumplimiento de
sus obligaciones de custodia y/o administraciéon de los

Créditos Hipotecarios. ------=-===--mmmmmmmmmmr e

CAIXA CATALUNYA no asume responsabilidad alguna

por el impago de las Participaciones Hipotecarias y/o

Certificados de Transmision de Hipoteca derivado del

s




impago de los Deudores Hipotecarios de las Disposicio-
nes Iniciales, ya sea de principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad que los Deudores Hipotecarios
pudieran adeudar en virtud de las Disposiciones Iniciales.
Tampoco asumird, en cualquier otra forma, responsabili-
dad en garantizar direéta o indirectamente el buen fin de
la operacion, ni otorgara garantias o avales ni incurrira en
pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias
y/o de los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca a ex-
cepcion de las que no se ajusten a las declaraciones y ga-
rantias contenidas en la Estipulacién 7, y de conformidad
con lo previsto en la presente Escritura.------=-c-accameaauoo
9.5.Entrega y deposito de las Participaciones Hipote-

carias y de los Certificados de Transmision de Hipote-

Las Participaciones y los Certificados emitidos por
CAIXA CATALUNYA y representados mediante titulos
nominativos quedan depositados en CAIXA CATALUN-
YA, entidad que acepta su depdsito. El mencionado depé-
sito tiene caracter gratuito y se constituye en beneficio
del Fondo de forma que CAIXA CATALUNYA custodiara
las Participaciones y los Certificados depositados si-
guiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora, ---------

9.6.Custodia de escrituras, documentos y archivos------
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El Administrador mantendria todas las escrituras, docu-

mentos y registros informaticos relativos a las Disposi-

ciones Iniciales, a los Créditos Hipotecarios y a, en su

caso, las pdlizas de seguros de dafios suscritas por los
Deudores hipotecarios, bajo custodia ségura y no abando-
nara la posesion, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, a no ser que un documento le fuere re-
querido para iniciar procedimientos para la ejecucidn de
un Crédito Hipotecario. ---=-=====memmmmmm e
El Administrador facilitara razonablemente el acceso, en
todo momento, a dichas escrituras, documentos y regis-
tros, a la Sociedad Gestora o a los auditores del Fondo,
debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo
solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los
cuatro (4) Dias Héabiles siguientes a dicha solicitud y li-
bre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos, ==========-mmmmmmmmommm e
El Administrador renuncia en cualquier caso a los privi-

legios que la ley le confiere en su condicién de gestor de




cobros del Fondo y depositario de las Disposiciones Ini-
ciales y de las correspondientes Participaciones Hipoteca-
rias y los Certificados de Transmision de Hipoteca y, en
particular, a los que disponen los articulos 1730 y 1780
del Codigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.-----------
El Administrador seguira siendo el responsable del trata-
miento de los registros informaticos relativos a las Dis-
posiciones Iniciales, no siendo objeto de la cesion de las
Disposiciones Iniciales los datos personales de los Deu-
dores Hipotecarios, manteniendo indemne al Fondo de
cualquier perjuicio que pudiera ocasionarle por sanciones
que tengan su origen en la Ley 15/1999, de 13 de diciem-
bre de Proteccidon de Datos de Caracter Personal y su
normativa de desarrollo.---=-==-=--mmmmmmmmm
9.7.Gestion de cobros----s-smecmcmmmccmcmnm e
CAIXA CATALUNYA, como gestor de cobros, recibira
por cuenta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas
por los Deudores Hipotecarios derivadas de las Disposi-
ciones Iniciales, tanto por principal o intereses, como por
cualquier otro concepto (excluyendo las comisiones, que
seguirdn correspondiendo a CAIXA CATALUNYA) y los
contratos de seguros cedidos al Fondo y procedera a in-
gresar en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que co-

rrespondan al Fondo segun lo establecido en la Estipula-
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cion 6, inmediatamente y, en todo caso, en un plazo no
superior a cuarenta y ocho (48) horas, desde que las haya
recibido por cuenta del Fondo. ------=uacmmmmmmmcmeo.
Asimismo, CAIXA CATALUNYA abonarda en dicha
Cuenta y en ¢l mencionado plazo las cantidades que reci-
ba, en su caso, de los Deudores hipotecarios por la amor-
tizacion anticipada de las Disposiciones Iniciales y que
correspondan al Fondo en los términos previstos en la
Estipulacion 9.1, —---=mm oo
El Administrador aplicara igual diligencia y procedi-
miento de reclamacién de las cantidades debidas y no sa-
tisfechas de las Disposiciones Iniciales que si de otros
créditos de su cartera se tratara. En caso de incumpli-
miento de las obligaciones del Deudor Hipotecario y, en
concreto, en caso de demora en los pagos a los que ven-
gan obligados los Deudores Hipotecarios en razén de las
Disposiciones Iniciales, el Administrador llevara a cabo
las actuaciones habituales para estas situaciones. ---------
Adicionalmente, CAIXA CATALUNYA se obliga a in-

formar diariamente a la Sociedad Gestora, en representa-




cién del Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipa-
das y modificaciones de tipos de interés y, puntualmente,
de los requerimientos de pago, acciones judiciales, y
cualquiera otras circunstancias que afecten a los Créditos
Hipotecarios. Asimismo, CAIXA CATALUNYA facilitara
a la Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le
pueda solicitar en relacién con dichas Disposiciones Ini-
ciales y con los Créditos Hipotecarios y, en especial, la
documentacién precisa para el inicio, en su caso, por la
Sociedad Gestora, de acciones judiciales. ---=-===---ccnuua--
a) Accion ejecutiva contra los Deudores hipotecarios --
" El Administrador debera, con caracter general, instar la
ejecucidn hipotecaria si, durante un periodo de tiempo de
siete (7) meses, el Deudor Hipotecario de una Disposi-
cion Inicial que hubiera incumplido sus obligaciones de
pago no reanudase los pagos al Administrador y éste, con
el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del
Fondo. El Administrador, en todo caso, debera proceder
de modo inmediato a instar la ejecucioén si la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, y previo analisis de

las circunstancias concretas del caso, lo estimare perti-

"En el supuesto de incumplimiento del pago de principal o
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interés de una Participacion Hipotecaria o de un Certifi-
cado de Transmision de Hipoteca por razén del impago
del Deudor Hipotecario, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y en representacion del Fondo, dispondra de
las siguientes facultades previstas en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto
1289/1991, y que seran asimismo de aplicacidon para los
Certificados de Transmision de Hipoteca de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley 44/2002: -----
(i)Compeler al Administrador para que inste la ejecucion
hipotecaria.--=-======m=mm e e e
(ii)Concurrir en igualdad de derechos con CAIXA CA-
TALUNYA, en cuanto entidad emisora de las Participa-
ciones y los Certificados, en la ejecucién que ésta siga
contra el Deudor Hipotecario, personidndose a tal efecto
en cualquier procedimiento de ejecucidén instado por
aquélla y participar en el producto del remate a prorrata
de su participacidn en el Crédito Hipotecario ejecutado. -
(i1i)Si CAIXA CATALUNYA no inicia el procedimiento

dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la diligen-




cia notarial de requerimiento de pago de la deuda, la So-
ciedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
quedara legitimada subsidiariamente para ejercitar la ac-
cidn hipotecaria del Crédito Hipotecario en la cuantia co-
rrespondiente al porcentaje de su participacion, tanto por
principal como por intereses y CAIXA CATALUNYA
quedara obligada a emitir una certificaciéon del saldo
existente del Crédito Hipotecario, a los efectos de lo pre-
visto en el articulo 517 de la Ley 1/2000 de Enjuicia-
miento Civil (en adelante, la “LEC”). =-----=-=cmmmmmmrmmmnnmn
(iv)En caso de paralizacién del procedimiento seguido
por CAIXA CATALUNYA, el Fondo, debidamente repre-
sentado por la Sociedad Gestora, como co-titular del de-
recho real de hipoteca correspondiente, podrd subrogarse
en la posicion de aquélla y continuar el procedimiento de

ejecucion, sin necesidad del transcurso del plazo sefiala-

En los casos previstos en los parrafos (iii) y (iv), la So-
ciedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
podra instar del Juez competente la incoacién o continua-
cién del correspondiente procedimiento de ejecucion hi-
potecaria, acompafiando a su demanda el titulo original
de la Participacion Hipotecaria o del Certificado de

Transmisién de Hipoteca, el requerimiento notarial pre-
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visto en el apartado (iii) precedente y certificacién regis-

s tral de inscripcion y subsistencia de la hipoteca. --==-----
Por si legalmente fuere preciso, y a los efectos de lo dis-
puesto en el Titulo IV del Libro III de la Ley 1/2000 de
Enjuiciamiento Civil, CAIXA CATALUNYA faculta irre-
vocablemente, tan amplio y bastante como sea necesario
en Derecho a la Sociedad Gestora, actuando en nombre y
representacion de CAIXA CATALUNYA, para que pueda
requerir notarialmente al Deudor Hipotecario de cual-
quiera de las Disposiciones Iniciales el pago de su deuda.
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, en su calidad de titular de las Participaciones Hi-
potecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca, podra asimismo concurrir en igualdad de derechos

con CAIXA CATALUNYA en el procedimiento de ejecu-

cion y en este sentido podrd, en los términos previstos
por el Titulo IV del Libro III de la Ley 1/2000 de Enjui-
ciamiento Civil, pedir la adjudicacién del inmueble hi-
potecado en pago de su crédito. La Sociedad Gestora pro-

cedera a la venta de los inmuebles adjudicados en el pla-




zo mds breve posible en condiciones de mercado.----------
En cualquier caso, el resultado de la ejecucion de la hi-
poteca que garantiza un Crédito Hipotecario corresponde-
r4 al Fondo por la parte proporcional a la Disposicion
Inicial que ha dado lugar a la Participaciéon Hipotecaria o
al Certificado de Transmisiéon de Hipoteca correspon-
diente. En este sentido, CAIXA CATALUNYA reconoce
que los efectos obtenidos en un procedimiento de ejecu-
cion de un Crédito Hipotecario y correspondientes a la
Disposicién Inicial serdn propiedad del Fondo. ------------
b)Accién ejecutiva contra ¢l Administrador--------------
L.a Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, tendrd accién ejecutiva contra el Administrador
para la efectividad de los vencimientos de las Participa-
ciones y los Certifcados por principal e intereses, cuando
el incumplimiento de la obligacién de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores Hipotecarios de las Disposiciones Iniciales. ----
Extinguidas las Disposiciones Iniciales, el Fondo, a tra-
vés de su Sociedad Gestora, conservarda accién contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus obligaciones.
9.8.Fijacion del tipo de interés-----------~--------umconeo---
El Administrador continuara fijando dichos tipos de inte-

rés variables a que estan sujetas las Disposiciones Ini-
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ciales conforme a lo establecido en los correspondientes
Créditos Hipotecarios, formulando las comunicaciones y
notificaciones que se establezcan al efecto en los respec-
tivos contratos. —----=-=mmmmmmm e
9.9.Anticipo de fondos ---======-mccmmmmmmmmccmmcal
CAIXA CATALUNYA no anticipard, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Deudores hipotecarios en concepto de principal, intere-
ses, prepago u otros, derivados de las Disposiciones Ini-
ciales, mmmmmm e e
9.10.Disminucion del valor de tasacioén ---------c-coecen--
Si en cualquier momento el Administrador tuviera cono-
cimiento efectivo de que, por cualquier motivo, el valor
de un inmueble hipotecado que estuviese garantizando un
Crédito Hipotecario se redujera en mas de un 20% res-
pecto del valor de tasacién inicial fijado en el contrato de
Crédito Hipotecario, podra exigir del Deudor Hipotecario
la ampliacion de la hipoteca a otros bienes suficientes pa-
ra cubrir la relacidén exigible entre el valor del bien y el

crédito que garantiza. Si dentro del plazo de dos meses




desde que fuera requerido para la ampliaciéon el Deudor

Hipotecario (i) no la realiza (ii) ni devuelve la parte del

préstamo que exceda del importe resultante de aplicar a la
tasacién mencionada el porcentaje utilizado para deter-
minar inicialmente la cuantia del mismo, podra el Admi-
nistrador podra resolver el contrato de Crédito Hipoteca-
rio, de acuerdo con lo previsto en dicho contrato, siempre
y cuando el Administrador considere que la no resolucién
del contrato puede dafiar los intereses del Fondo y asi lo
comunique de forma razonada y previa a la Sociedad
Gestora. ------=- == mmm e e
9.11.Seguros de Inmuebles---wammmummmmcmmmmm e
El Administrador no deberid adoptar ninguna conducta
que, por accidon o por omisién provoque la anulacién de
cualquier poliza de seguro de inmuebles, contratada por
los Deudores hipotecarios, o que reduzca el importe a pa-
gar en cualquier reclamacion sobre la misma. El Admi-
nistrador debera utilizar sus mejores esfuerzos y, en
cualquier caso, ejercitar los derechos que dichas pdlizas o
el Crédito Hipotecario confieran, al objeto de mantener
en vigor y con plenos efectos cada poliza de seguro de
incendios (o cualquier otra pdéliza que otorgue una co-
bertura equivalente) en relacion con cada Crédito Hipote-

cario y el inmueble respectivo. ==-=~smmmmmmmcmmmmm
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El Administrador, en caso de siniestro, deberd coordinar
las actuaciones para el cobro de las indemnizaciones de-
rivadas de las podlizas de seguro de incendios de acuerdo
con los términos y condiciones de los Créditos Hipoteca-
rios y de las polizas de seguro de incendios. --=-=-=-=a-unu-
9.12.Informacion ~---~reeemmamcmcmcemcmcmcacccmcccicaaaaaa
El Administrador debera informar periddicamente a la
Sociedad Gestora del grado de cumplimiento por los
Deudores Hipotecarios de las obligaciones derivadas de
los Créditos Hipotecarios, del cumplimiento por el Admi-
nistrador de su obligaciéon de ingreso de las cantidades
recibidas derivadas de las Disposiciones Iniciales, y las
actuaciones realizadas en caso de demora y ejecucidon de
garantias., -----=s-mmme e eeee
El Administrador debera preparar y entregar a la Socie-
dad Gestora la informacidn adicional que, en relacion con
las Disposiciones Iniciales y los Créditos Hipotecarios o
los derechos derivados de los mismos, la Sociedad Gesto-
ra razonablemente solicite. -=~-=--===mmmmmmmm e

9.13.Subrogacion del Deudor Hipotecario----------------




El Administrador estara autorizado para permitir sustitu-
ciones en la posicién del Deudor Hipotecario en los con-
tratos de Crédito Hipotecario, exclusivamente en los su-
puestos en que las caracteristicas del nuevo Deudor Hi-
potecario sean similares a las del antiguo y las mismas se
ajusten a los criterios contenidos en el Memorandum so-
bre Criterios de Concesion de Créditos Hipotecarios, des-
critos en el Anexo 6 a la presente Escritura, y siempre
que los gastos derivados de esta modificaciéon sean en su
integridad por cuenta de los Deudores Hipotecarios. La
Sociedad Gestora podrd limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador o establecer condiciones a la
misma cuando dichas sustituciones pudieran afectar ne-
gativamente las calificaciones otorgadas a los Bonos de
Titulizacidén por las Sociedades de Calificacion. -----------
Por otro lado, el Deudor Hipotecario podra instar la sub-
rogacion de CAIXA CATALUNYA en los Créditos Hi-
potecarios al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994 de
30 de marzo, de Subrogacion y Modificaciéon de Présta-
mos Hipotecarios (la “Ley 2/1994”). La subrogacion de
un nuevo acreedor en el Crédito Hipotecario y el consi-
guiente abono de la cantidad adeudada producira la
amortizacion anticipada de la Participacion Hipotecaria o

del Certificado de Transmision de Hipoteca correspon-
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diente.~=-=-====mm o m e

9.14.Facultades y actuaciones en relacion a procesos

de renegociacion de los Créditos Hipotecarios ----------
El Administrador no podrd cancelar voluntariamente las
hipotecas objeto de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca por causa
distinta del pago del Crédito Hipotecario, renunciar o
transigir sobre ellas, condonar las Disposiciones Iniciales
en todo o en parte o prorrogarlas, ni en general realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia juridi-
ca o el valor econdémico de la hipoteca o de los Créditos
Hipotecarios, sin perjuicio de que proceda a atender las
peticiones de los Deudores hipotecarios con igual dili-
gencia y procedimiento que de si de créditos sin partici-
par se tratase. oo
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra, en
circunstancias excepcionales, dar instrucciones al Admi-
nistrador o autorizarle con cardcter previo para que
acuerde con el Deudor, en los términos y condiciones que

estime oportunos, y atendiendo a la Ley 2/1994 sobre




subrogvacic')n y modificacion de préstamos hipotecarios,
una novacidon modificativa del Crédito Hipotecario en
cuestion. En cualquier caso, el Administrador se com-
promete a mantener la periodicidad de las cuotas de
amortizacion del capital o principal del Crédito Hipoteca-
rio, manteniendo asimismo el mismo sistema de amorti-
ZACION, === === mm = mmmm e e e e e
En ningGn caso, el Administrador podra entablar por su
propia iniciativa, sin que medie solicitud del Deudor Hi-
potecario, renegociaciones del tipo de interés que puedan
resultar en una disminucidn del tipo de interés aplicable a
un Crédito Hipotecario. -=--mwmmmmmmmemmm oo
La Sociedad Gestora autoriza al Administrador para que
proceda a la renegociacion del tipo de interés aplicable a
los Créditos Hipotecarios solicitada por los Deudores Hi-
potecarios, con los siguientes requisitos:------==-==--==----
a) El Administrador renegociard el tipo de interés de los
Créditos Hipotecarios a un tipo que sea considerado de
mercado y que no sea distinto al que el propio Adminis-
trador aplique en la renegociacién de créditos por él con-
cedidos. A estos efectos, se considerara tipo de interés de
mercado el interés ofrecido por entidades de crédito en el
mercado espafiol para préstamos o créditos de importe y

demas condiciones sustancialmente similares al Crédito
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b) En ningln caso la renegociacion del tipo de interés

aplicable tendrd como resultado su modificacién a un tipo

de interés variable o indice distinto de los tipos de interés

o indices que el Administrador utilice en los créditos y
préstamos hipotecarios por él concedidos.--~v-muauacmuucann
La fecha de vencimiento final o de Ultima amortizacion
de los Créditos Hipotecarios podra ser postergada, sin
que en ningun caso el Administrador pueda entablar, por
su propia iniciativa, la modificacion de dicha fecha, que
pueda resultar en un alargamiento del mismo. El Admi-
nistrador debera actuar en relacion con dicha extension
teniendo siempre presentes los intereses del Fondo. En
todo caso, la nueva fecha de vencimiento final o Gltima
amortizacién no podra ser posterior al 15 de julio de
2033, fecha treinta (30) meses anterior a la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo.--------==-=mmmmmmmmmmameeee
La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento, cancelar, dejar en suspenso o mo-

dificar la habilitacion y los requisitos para la renegocia-




cion por parte del Administrador que se recogen en la
presente Estipulaciéon de la Escritura. En cualquier caso
toda renegociacion de Créditos Hipotecarios deberd aco-
meterse y resolverse teniendo en cuenta los intereses del
Fondo, y s6lo afectaran al Fondo las consentidas por la
Sociedad Gestora. =-=-=====mmmmmmmmm e
En los supuestos de renegociaciéon del (los) Crédito(s)
Hipotecario(s), o de sus vencimientos, se procederd por
parte del Administrador a comunicar puntualmente, in-
formaticamente o por escrito, a la Sociedad Gestora, in-
dividualmente para cada Crédito Hipotecario las condi-
ciones resultantes de la renegociacion del Crédito Hipo-
LECATI0. === m e o e s
Las correspondientes escrituras de novacion de los Cré-
ditos Hipotecarios renegociados seran custodiadas por
CAIXA CATALUNYA, de conformidad con lo estableci-
do en la Estipulacién 9.6 de la presente Escritura. ---------
9.15. Notificacion a los Deudores Hipotecarios --------
La Sociedad Gestora y CAIXA CATALUNYA acuerdan
no notificar en la Fecha de Constitucion la cesion a los
respectivos Deudores Hipotecarios. ---------v-cmmammuvannnn-
No obstante, CAIXA CATALUNYA otorgan en este acto
las méds amplias facultades que en Derecho sean necesa-

rias a la Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar la
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cesion a los Deudores Hipotecarios, en el momento que lo

estime oportuno. Asimismo, la Sociedad Gestora debera

notificar, de forma inmediata y fehaciente, la cesién a los
Deudores Hipotecarios en los supuestos de: -------=-uune-
(i) sustituciéon de CAIXA CATALUNYA en la adminis-
tracion de los Derechos de Crédito, € ------==--cwamccmmaamm-
(ii) insolvencia de CAIXA CATALUNYA o en el caso de
que la Sociedad Gestora tenga conocimiento de cualquier

hecho que afecte a la solvencia de CAIXA CATALUN-

La Sociedad Gestora informara a las Agencias de Califi-
cacién de las notificaciones efectuadas en cumplimiento
de lo aqui establecido. ~==-=mmmmmmmmmm e
A los efectos anteriores, CAIXA CATALUNYA se obliga
a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma inmediata, y
en todo caso antes de veinticuatro horas, el acaecimiento
de cualquier hecho o circunstancia que afecte a la solven-
cia de CAIXA CATALUNYA o un supuesto de insolven-
cia de la misma.-=-====mmmmmmm o

CAIXA CATALUNYA asumira los gastos de notificacion




a los Deudores Hipotecarios aun en el caso de que la
misma sea realizada por la Sociedad Gestora y se com-
promete a colaborar con la Sociedad Gestora en las noti-
ficaciones a los Deudores Hipotecarios, ---=--=-=-==-camuuu--
9.16.Comision por la prestacion de servicios -------------
Si bien no se devengara a favor de CAIXA CATALUNYA
una comisidén por su labor de administraciéon y custodia
de los Créditos Hipotecarios, si CAIXA CATALUNYA
fuera sustituida en su labor de administraciéon de dichos
Créditos Hipotecarios, la entidad sustituta tendra derecho
a recibir una comisidon que ocupara el 1° lugar en el orden
de prelacion previsto en la Estipulacion 17, ---=---mmcmaeuun
Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no abonara
en una Fecha de Pago la totalidad de la comisidon debida
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el orden
de prelaciéon de pagos previstos en la Estipulacién 17, las
cantidades no pagadas se acumularan sin penalidad algu-
na a la comision que deba abonarse en la siguiente Fecha
de Pago, procediéndose a su abono en ese momento. ------
Por otra parte, CAIXA CATALUNYA en cada Fecha de
Pago de los Bonos de Titulizacién, tendra derecho al re-
embolso de todos los gastos de caracter excepcional en
los que haya podido incurrir, previa justificacién de los

mismos a la Sociedad Gestora, en relacidén con la admi-
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nistraciéon de los Créditos Hipotecarios, en la parte pro-
porcional que corresponda a las Disposiciones Iniciales.
Dichos gastos, que incluiran, entre otros, los ocasionados
por razén de la ejecucidn hipotecaria y, en su caso, la
venta de inmuebles, serdn abonados siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente en la Cuenta de Tesoreria y
de acuerdo con el orden de prelacion previsto en la Esti-
pulacion 17, =--mmmemmme oo
10 DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO -----
10.1.Contrato de Reinversién a Tipo de Interés Garan-
tizado de la Cuenta de Tesoreria ----------ceeer-mmccoaoau-
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, y CAIXA CATALUNYA celebrardn un Contrato
de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado en virtud
del cual CAIXA CATALUNYA garantizara una rentabili-
dad a las cantidades depositadas por el Fondo en una
cuenta abierta con dicha entidad de crédito (la “Cuenta de
Tesoreria”). =---------memmmmmm oo cmm oo oo
Los saldos de la Cuenta de Tesoreria deberdn mantenerse

en Euros,-----ememmmmmmm oo




En concreto, las cantidades que reciba el Fondo en con-
CePLO A =mmmmmm i m e e s
(i)principal e intereses de las Participaciones Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmisioén de Hipoteca;----
(ii)cualesquiera otras cantidades que correspondan a las
Participaciones Hipotecarias y a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca agrupadas en el Fondo de
acuerdo con lo dispuesto en la Estipulacion 6; --=a-caeuum--
(ii1)las cantidades que en cada momento compongan el
Fondo de Reserva de acuerdo con lo previsto en la Esti-
pulacion 13 —--mmmm e
(iv)las cantidades que, en su caso, sean abonadas al Fon-
do y deriven del Contrato de Permuta Financiera de Inte-
reses de los Bonos de Titulizacidon; y -==-----commmmmmmmmmaaan
(v)las cantidades a que asciendan los rendimientos obte-
nidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de Teso-
reria y en la Cuenta de Amortizacion, conforme a lo esta-
blecido la Estipulacion 10.2. siguiente, =---====mcaccacmuan--
seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria, inicialmente
abierta en CAIXA CATALUNYA, a nombre del Fondo
por la Sociedad Gestora. -=---mmmmmm
CAIXA CATALUNYA garantiza un rendimiento para di-
cha cuenta acorde con las siguientes caracteristicas: ------

- La vida de la cuenta se dividird en periodos de interés,
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cada uno de los cuales finalizara el ultimo dia de cada
mes natural. —--=--mmmmmm e
- El tipo de interés nominal anual, variable trimestral-
mente, aplicable a cada periodo de interés serd el Tipo de
Interés de Referencia al que se refiere la Estipulacién
16.1, y se aplicara al mes natural correspondiente a dicho
Momento de Fijacion del Tipo y a los dos meses naturales
posteriores. El abono de intereses se efectuard en la pro-
pia Cuenta de Tesoreria, durante los cinco (5) dias poste-
riores con fecha valor el primer dia posterior al periodo
de liquidacidén vencido. ---=======mmommmm oo
- El cdlculo de intereses se hard por el Método Hambur-
gués acorde con la Circular 8/1990, de 7 de septiembre,
del Banco de Espafia, una vez ordenadas todas las opera-
ciones anotadas en la Cuenta de Tesoreria durante el pe-
riodo de liquidacion, segun las fechas de valoracion, cal-
culando el saldo medio y multiplicandolo por el interés
nominal acreedor pactado y por el numero de dias exis-
tentes en el periodo de liquidacidn, y dividido el resulta-

do por 36.500, ~---mmmmmmme oo




- En el supuesto de que la deuda a corto plazo de CAIXA
CATALUNYA experimentara, en cualquier momento de
la vida de la emision de los Bonos de Titulizacidén, un
descenso en su rating segun la escala de calificacién de
MOODY’S para riesgos a corto plazo, situandose por de-
bajo de P-1, y/o un descenso en su rating segun la escala
de calificacion crediticia de FITCH para riesgos a corto
plazo, situandose por debajo de F-1 y/o que la continua-
cion de la Cuenta de Tesoreria en CAIXA CATALUNYA
pudiera dar lugar a un descenso en las calificaciones
otorgadas por S&P a cada una de las Series de Bonos de
Titulizacion, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de
treinta (30) Dias Habiles a contar desde el momento que
tenga lugar tal situacidn, debera poner en practica, previa
consulta a las Agencias de Calificacién, alguna de las op-
ciones descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados del Contrato:----======memmmmmme oo
a. Obtener de una entidad con calificacion crediticia mi-
nima de su deuda a corto plazo no subordinada y no ga-
rantizada de P-1, de F1 y de A-1, seglin las escalas de
calificacion de MOODY’S, FITCH y S&P, respectiva-
mente, y siempre sujeto a la aprobacion de las Agencias

de Calificacion, un aval a primer requerimiento que ga-
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rantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gesto-

ra, el pago puntual de CAIXA CATALUNYA de su obli-

gacion de reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga
la situacioén de pérdida de las calificaciones P-1 o F1 por
parte de CAIXA CATALUNYA o la situacién de CAIXA
CATALUNYA que pudiera dar lugar al descenso de las
calificaciones otorgadas por S&P a cada una de las Series

de Bonos de Titulizacion.------==-==mmmmmmmmmmme e

b. Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una enti-
dad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garan-
tizada posea una calificaciéon minima P-1, F1 y A-1, se-
gun las escalas de calificacion de MOODY’S, FITCH y
S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podra ser diferente a la con-

tratada con CAIXA CATALUNYA en virtud de este Con-

c. En caso de no ser posibles las opciones a. y b. anterio-
res, obtener de CAIXA CATALUNYA o de un tercero,

garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos fi-




nancieros de calidad crediticia no inferior a la de la Deu-

da Publica del Estado Esparfiol, por importe suficiente pa-
ra garantizar los compromisos establecidos en este Con-
trato y no se perjudique la calificacion otorgada a los Bo-
nos de Titulizacion por las Agencias de Calificacién. -----
d. Asimismo, en caso de que no fueran posibles las op-
ciones anteriores en los términos alli previstos, la Socie-
dad Gestora podra invertir los saldos, por periodos maxi-
mos -trimestrales, en activos de renta fija en euros a corto
plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten
con las calificaciones P-1, F1 y A-1 de la deuda a corto
plazo, segun las escalas de calificacion de MOODY'’S,
FITCH y S&P, respectivamente, incluyendo valores a
corto plazo emitidos por el Estado Espafiol, pudiendo
darse por tanto, en este supuesto también, que la rentabi-
lidad obtenida sea diferente a la obtenida inicialmente
con CAIXA CATALUNYA en virtud de este Contrato.----
e.En ambas situaciones b. y d. la Sociedad Gestora podra
trasladar los saldos de la Cuenta de Tesoreria nuevamente
a CAIXA CATALUNYA, si su deuda a corto plazo alcan-
za nuevamente el rating P-1, F1, segun las escalas citadas
anteriormente, y la nueva situacion de CAIXA CATA-
LUNYA no pudiera dar lugar al descenso de las califica-

ciones otorgadas por S&P a cada una de las Series de Bo-
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‘m@éwwyi{nos de Titulizacifn, --====-======semmmmammomommmmmmmmmemm oo

- Asimismo, si hasta el 15 de enero de 2006, la calidad
crediticia de CAIXA CATALUNYA pudiera perjudicar
las calificaciones otorgadas por S&P a los Bonos de Ti-

tulizacién, la Sociedad Gestora procederia a trasladar el

exceso de la suma de la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta
de Amortizacién sobre el 18% del Saldo Principal Pen-
diente de Pago de los Bonos de Titulizacion a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
posea una calificacion de A-1+ segun la escala de califi-
cacion de S&P.-----mmmmmmemmme e e mm o meee oo oo
- A partir del 15 de enero de 2006, la Sociedad Gestora
trasladara el exceso de la suma del saldo de la Cuenta de
Amortizacién y de la Cuenta de Tesoreria sobre el 18%
del Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos a una
cuenta con una entidad cuya deuda a corto plazo no su-
bordinada y no garantizada posea una calificacion A-1+,
segln la escala de calificacion de S&P y se contratara la
méxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra

ser diferente a la contratada con CAIXA CATALUNYA




en virtud de este Contrato. ~==~==-mmmeomommme o oceceoe
En caso de un descenso en la calificacién de la deuda a
corto plazo de esta entidad A-1+, segtn la escala de cali-
ficacion de S&P, la Sociedad Gestora tendrd un plazo de
30 dias para encontrar una entidad sustituta cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada tenga una
calificacion A-1+, seglin la escala de calificacién de
S&P, o una garantia a primer requerimiento de una enti-
dad con calificacién de su deuda a corto plazo A-1+ se-
gun la escala de calificacién de S&P.----wmmmmmmovmaao.
Mediante el Contrato de Reinversién a Tipo de Interés
Garantizado se mitiga el riesgo de desfase temporal entre
los ingresos del Fondo en concepto de principal e intere-
ses de las Participaciones Hipotecarias y de los Certifica-
dos de Transmision de Hipoteca, de periodicidad men-
sual, y la amortizacidén y el pago de los intereses en los
Bonos de Titulizacién, de periodicidad trimestral. --------
El Contrato de Reinversién a Tipo de Interés Garantizado
permanecera en vigor hasta el 15 de julio de 2036 (si éste
no fuera Dia Habil, el siguiente Dia H4bil), o, en la fecha
en que se produzca la liquidacién anticipada del Fondo, si
esta fecha fuera anterior a aquélla. -=-ceeememoooaaeoocanooo
10.2.Contrato de Reinversién a Tipo de Interés Garan-

tizado de la Cuenta de Amortizacion -----ceee—eemeccmceen-
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La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y CAIXA CATALUNYA celebrardn un Contrato
de Reinversién a Tipo de Interés Garantizado de la
Cuenta de Amortizacién en virtud del cual CAIXA CA-
TALUNYA garantizara una rentabilidad a las cantidades
depositadas por el Fondo en una cuenta abierta con dicha

entidad de crédito (“Cuenta de Amortizacién”) en la que

seran depositadas las cantidades correspondientes al Fon-
do Disponible para Amortizacién que fueran aplicadas,
desde la primera Fecha de Pago (15 de octubre de 2004),
incluida, (i) a la dotacién del Fondo para Amortizacién
de la Serie Al hasta la Fecha de Pago correspondiente al
15 de julio de 2005, incluida y (ii) a la amortizacién de la
Serie A2 hasta la Fecha de Pago correspondiente al 15 de
enero de 2006, incluida, y que seran destinadas, respecti-
vamente, (i) al reembolso de los Bonos de Titulizacién de
la Serie Al en la Fecha de Vencimiento de la Serie Al
(15 de julio de 2005) y (ii) al reembolso parcial de los
Bonos de Titulizacién de la Serie A2 €n su primera Fecha

de Pago de amortizacion (15 de enero de 2006). -cmmeeecs




Los saldos de la Cuenta de Amortizacion deberan mante-
nerse en EUTOS, —--mms==s-mmmms=ossmmsmmsomsmomsomnommnmmnnn e
CAIXA CATALUNYA garantiza un rendimiento para di-
cha cuenta acorde con las siguientes caracteristicas: ------
_La vida de la cuenta se dividira en periodos de interés,
cada uno de los cuales finalizara el ultimo dia de cada
mes natural, ------mms=-=nmm=mmmsssmmomommmmseSoTImmIIIETIETI
-El tipo de interés nominal anual, variable trimestral-
mente, aplicable a cada periodo de interés sera el Tipo de
Interés de Referencia al que se refiere el apartado
11.10.1.c), y se aplicard al mes natural correspondiente a
dicho Momento de Fijacion del Tipo y a los dos meses
naturales posteriores. El abono de intereses se efectuara
en la Cuenta de Tesoreria, durante los cinco (5) dias
posteriores con fecha valor el primer dia posterior al pe-
riodo de liquidacién veneido. --=--=n=n-mmmmmommmommmmm T Tms
_El calculo de intereses se hara por el Método Hambur-
gués acorde con la Circular 8/1990, de 7 de septiembre,
del Banco de Espafia, una vez ordenadas todas las opera-
ciones anotadas en la Cuenta de Tesoreria durante el pe-
riodo de liquidacién, segun las fechas de valoracién, cal-
culando el saldo medio y multiplicdndolo por el interés
nominal acreedor pact.ado y por el namero de dias exis-

tentes en el periodo de liquidacién, y dividiendo el re-
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sultado por 36.500. === ==m o mm
-En el supuesto de que la deuda a corto plazo de CAIXA

CATALUNYA experimentara, en cualquier momento de
la vida de la emisidon de los Bonos de Titulizacién, un
descenso en su rating segin la escala de calificacion de

MOODY’S para riesgos a corto plazo, situandose por de-

bajo de P-1, y/o un descenso en su rating segun la escala
de calificacidén crediticia de FITCH para riesgos a corto

plazo, situandose por debajo de F1, y/o que la continua-

cién de la Cuenta de Amortizacién en CAIXA CATA-

LUNYA pudiera dar lugar a un descenso en las califica-
ciones otorgadas por S&P a cada una de las Series de Bo-

nos de Titulizacidn, la Sociedad Gestora, en un plazo ma-

ximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde el mo-
mento que tenga lugar tal situacién, deberd poner en
practica, previa consulta a las Agencias de Calificacion,
alguna de las opciones descritas a continuacion que per-
mitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados del Contrato:-----=-==-=au-an---

a. Obtener de una entidad con calificacién crediticia mi-

LI




nima de su deuda a corto plazo no subordinada y no ga-
rantizada de P-1, de F1 y de A-1, segun las escalas de
calificacién de MOODY’S, FITCH y S&P, respectiva-
mente, y siempre sujeto a la aprobacion de las Agencias
de Calificacidon, una aval a primer requerimiento que ga-
rantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gesto-
ra, el pago puntual de CAIXA CATALUNYA de su obli-
gacién de reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Amortizacién, durante el tiempo que se man-
tenga la situacion de pérdida de las calificaciones P-1 o
F1 por parte de CAIXA CATALUNYA o la situacién de
CAIXA CATALUNYA que pudiera dar lugar al descenso
de las calificaciones otorgadas por S&P a cada una de las
Series de Bonos de Titulizacidn. =~-e===mmmmmmmmmmmmmcmmem oo
b. Trasladar la Cuenta de Amortizacion del Fondo a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no ga-
rantizada posea una calificaciéon minima P-1, Fl1 y A-1,
segun las escalas de calificaciéon de MOODY’S, FITCH y
S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podra ser diferente a la con-

tratada con CAIXA CATALUNYA en virtud de este Con-

c. En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anterio-

res, obtener de CAIXA CATALUNYA o de un tercero,
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garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos fi-
nancieros de calidad crediticia no inferior a la de la Deu-
da Publica del Estado Espaifiol, por importe suficiente pa-
ra garantizar los compromisos establecidos en este Con-
trato y no se perjudique la calificacion otorgada a los Bo-
nos de Titulizacién por las Agencias de Calificacién.-----
d. Asimismo, en caso de que no fueran posibles las op-
ciones anteriores en los términos alli previstos, la Socie-
dad Gestora podra invertir los saldos, por periodos maxi-
mos trimestrales, en activos de renta fija en euros a corto
plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten
con las calificaciones P-1, F1 y A-1 de la deuda a corto
plazo, segun las escalas de calificacion de MOODY’S,
FITCH y S&P, respectivamente, incluyendo valores a
corto plazo emitidos por el Estado Espaiiol, pudiendo
darse por tanto, en este supuesto también, que la rentabi-
lidad obtenida sea diferente a la obtenida inicialmente
con CAIXA CATALUNYA en virtud de este Contrato. ---
e. En ambas situaciones b. y d. la Sociedad Gestora po-

dria trasladar los saldos de la Cuenta de Amortizacion




nuevamente a CAIXA CATALUNYA, si su deuda a corto
plazo alcanza nuevamente el rating P-1, F1, segin las es-
calas citadas anteriormente, y la nueva situacién de
CAIXA CATALUNYA no pudiera dar lugar al descenso
de las calificaciones otorgadas por S&P a cada una de las
Series de Bonos de Titulizacion. --------=---=-cmmmmmcemmnnn
-Asimismo, si hasta el 15 de enero de 2006, la calidad
crediticia de CAIXA CATALUNYA pudiera perjudicar
las calificaciones otorgadas por S&P a los Bonos de Ti-
tulizacion, la Sociedad Gestora procederia a trasladar el
exceso de la suma de la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta
de Amortizacién sobre el 18% del Saldo Principal Pen-
diente de Pago de los Bonos de Titulizacién a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
posea una calificacion de A-1+ seguin la escala de califi-
cacion de S&P. --------mmmmmme e
-A partir del 15 de enero de 2006, la Sociedad Gestora
trasladara el exceso de la suma del saldo la Cuenta de
Amortizaciéon y de la Cuenta de Tesoreria sobre el 18%
del Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos a una
cuenta con una entidad cuya deuda a corto plazo no su-
bordinada y no garantizada posea una calificacion A-1+,
segln la escala de calificacion de S&P y se contratara la

maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra
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en virtud de este Contrato. ------=--~--emmmmmm e

En caso de un descenso en la calificacion de la deuda a
corto plazo de esta entidad A-1+, segun la escala de cali-
ficacién de S&P, la Sociedad Gestora tendra un plazo de
30 dias para encontrar una entidad sustituta cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada tenga una
calificacién A-1+, segin la escala de calificaciéon de
S&P, o una garantia a primer requerimiento de una enti-
dad con calificacion de su deuda a corto plazo A-1+ se-
gun la escala de calificacion de S&P. -------cmcmcmmemceo
El Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Ga-
rantizado de la Cuenta de Amortizacién quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de Cali-
ficacion no confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, como finales, las calificaciones asignadas
con caracter provisional a cada una de las Series. Asi-
mismo la Cuenta de Amortizacidn quedard cancelada en
la Fecha de Pago correspondiente al 15 de enero de 2006,

una vez quedara saldada por la Sociedad Gestora.---------




11 CONTRATOS DE FINANCIACION ---cemcmmmecmcnnnnes
11.1Préstamo Subordinado --------------mmmmmmmm e
a) Importe y destino ----------—ceuemmmmumamccmcmccmcmmcn e
La Sociedad Gestora celebrard, en representaciéon y por
cuenta del Fondo, un contrato de préstamo subordinado
con CAIXA CATALUNYA por importe maximo de treinta
y tres millones (33.000.000) Euros, (el "Préstamo Subor-
dinado") que sera destinado a financiar los gastos de
constitucion del Fondo y de emisiéon de los Bonos de Ti-
tulizacion, a financiar parcialmente la adquisicion de las
Participaciones y los Certificados (en particular el im-
porte correspondiente al interés devengado por razén del
aplazamiento del pago del nominal de las Participaciones
y los Certificados hasta la Fecha de Desembolso), al pago
de los intereses ordinarios vencidos no satisfechos de ca-
da una de las Disposiciones Iniciales, a la fecha de emi-
siéon de las Participaciones Hipotecarias y de los Certifi-
cados de Transmisiéon de Hipoteca y a dotar el Fondo de

Reserva Inicial, conforme a lo previsto en la Estipulacion

La disposicion del Préstamo Subordinado se realizara en
la Fecha de Desembolso, sin que en ningun caso, su otor-
gamiento suponga garantizar el buen fin de las Disposi-

ciones Iniciales objeto de cesion al fondo a través de
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Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmi-
sion de Hipoteca, a emitir por CAIXA CATALUNYA. ---

La remuneracion del Préstamo Subordinado, debido a su

cardcter subordinado, en relacién con el resto de obliga-
ciones del Fondo, y a que su devoluciéon depende del
comportamiento de las Participaciones y Certificados de
Transmisién de Hipoteca, asi como de la evolucidén de los
tipos de interés pagados a los Bonos emitidos, tendra dos

componentes, uno de caradcter conocido y fijo (“Remune-

racion Fija”) y otro de caracter variable relacionado con
la evolucion de los riesgos del Fondo (“Remuneracién
Variable”), =---commmmm oo
b) Remuneracion Fija--------——----r-mmmmmmmccccrmccccaneo
La Remuneracion Fija serd un interés nominal anual, va-
riable y pagadero trimestralmente, igual al Tipo de Inte-
rés de Referencia, descrito en la Estipulacion 16.1. Estos
intereses se abonaran Unicamente si el Fondo dispusiese
de liquidez suficiente en la Cuenta de Tesoreria en la Fe-
cha de Pago correspondiente de acuerdo con el orden de

prelacién de pagos establecido en la Estipulacién 17. Los




intereses devengados que deberdan abonarse en la Fecha
de Pago en la que finaliza cada Periodo de Devengo de
Intereses se calculardn tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Inte-
rés descrito en la Estipulacién 16.1, y (ii) un afio com-
puesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias. -~------v--
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago por carecer el Fondo de liquidez suficiente en la
Cuenta de Tesoreria de acuerdo con el orden de prelacién
de pagos previsto en la Estipulacién 17, se acumulardn
devengando un interés de demora al mismo tipo que el del
Préstamo Subordinado y se abonaran en la siguiente Fe-
cha de Pago, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente en la Cuenta de Tesoreria y de acuerdo con el

orden de prelacién de pagos previsto en la Estipulacién

¢) Remuneracion Variable --------—- - oo
La Remuneracion Variable consistirda en que CAIXA CA-
TALUNYA, asimismo, tendra derecho a recibir trimes-
tralmente una cantidad subordinada y variable que se de-
terminard y devengara al vencimiento de cada periodo
-trimestral, que comprende los tres meses naturales ante-
riores al mes de cada Fecha de Pago, en una cuantia igual

a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos
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y gastos del Fondo, incluidas si proceden las pérdidas de
ejercicio anteriores, devengados por el Fondo, de acuerdo
con su contabilidad y previos al cierre de los meses de
enero, abril, julio y octubre, que se corresponden al ulti-
mo mes de cada periodo trimestral.---------=-cmcmcmmmmmeuon
La liquidacion de la Remuneracion Variable que hubiere
sido devengada, en su caso, al cierre de los meses de ene-
ro, abril, julio y octubre se realizard en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior al Gltimo dia de cada uno de los
citados meses, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el orden de prelacion de pagos
previsto en la Estipulacion 17. =---==--mammmmmmmmmmimmeee
Dicha Remuneracion Variable tendra cardcter subordina-
do a todos los demas pagos a efectuar por el Fondo, de
acuerdo con el orden de prelacidon de pagos previsto en la
Estipulacion 17. y se abonara siempre que el Fondo dis-
ponga de liquidez suficiente, no devengandose intereses
de demora ni acumulandose al principal del Préstamo Su-
bordinado. ---=-smmmmmmm o

d) Amortizacion y Vencimiento -------==ceccommmmccaaaaaa.




El vencimiento del Préstamo Subordinado tendra lugar en
la fecha de liquidacion del Fondo. No obstante, la Socie-
dad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, podra
amortizar libremente cualquier parte del Préstamo Subor-
dinado en cada Fecha de Pago si existieran Recursos Dis-
ponibles para ello en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo

con el orden de prelacidén establecido en la Estipulacién

11.2Linea de Liquidez ---===er----mm oo
La Sociedad Gestora suscribird, en representacion y por
cuenta del Fondo, simultaneamente al otorgamiento de la
Escritura de Constitucion, el Contrato de Linea de Liqui-
dez, con CAIXA CATALUNYA como acreditante y que
tendra las siguientes caracteristicas: -------=-==---ccmcommomo-
(1)IMpPOrte =~em-mmmmmm e e e e e e e e e e
El importe maximo de la Linea de Liquidez serd igual a la
cantidad menor entre (i) a noventa y ocho millones
(98.000.000) de euros, equivalente al 7% del saldo nomi-
nal inicial de los Bonos de Titulizacién y (ii) el 12% del
saldo vivo de la emisiéon de Bonos de Titulizaciéon (en
adelante el “Importe Maximo de la Linea de Liquidez”).
No obstante el anterior limite, el importe maximo dispo-
nible de la Linea de Liquidez en cualquier Fecha de Pago

(en adelante el “Importe Maximo Disponible de la Linea
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(1) noventa y ocho millones (98.000.000) de euros, equi-
valente al 7% del saldo nominal inicial de los Bonos de
Titulizacion; y —=-=--=mmmmm e
(i1) el 12% del saldo vivo de la emisién de Bonos de Ti-
tuliZACIiON; ¥ == == mmmm e e
(iii) un importe equivalente a los intereses no percibidos
de las Disposiciones Iniciales que en ese momento se en-
cuentren en Periodo de Espera. ---------mmcmcmmmmmmuaee
(11)Objeto ~=~=-m=mm i m oo e
La Linea de Liquidez estara destinada a atender determi-
nadas obligaciones del Fondo en el supuesto de que en
una Fecha de Determinacién, los Recursos Disponibles no
fueran suficientes para hacer frente a las obligaciones de
pago previstas en los apartados 1° a 8° del orden de pre-
lacion de pagos descrito en la Estipulacion 17, ------------
(11i1)DisposSicion =====mmmm e o e e
En el caso de que se den las condiciones previstas ante-
riormente para la disposicidon de la Linea de Liquidez, la

Sociedad Gestora dispondra, en dicha Fecha de Determi-




nacién, de una cantidad igual a la menor de:----------------

(i) el Importe Maximo Disponible de la Linea de Liqui-

(ii) la diferencia positiva entre (a) los importes necesa-
rios para hacer frente a las obligaciones de pago previstas
en los apartados 1° a 8° del orden de prelacion de pagos
descrito en la Estipulacién 17 y (b) los Recursos Dispo-
nibles en esa Fecha de Determinacion. ----------smcmeeuuana-
(iv)Intereses -----=-===mmmmmmmmm e
El importe dispuesto y pendiente de reembolso de la Li-
nea de Liquidez devengara trimestralmente a favor de
CAIXA CATALUNYA intereses sobre la base de los dias
efectivamente transcurridos desde la disposiciéon y un afio
de 360 dias, pagandose en cada Fecha de Pago, igual al

Tipo de Interés de Referencia de los Bonos de Tituliza-

(v)Amortizacidon de las cantidades dispuestas -«=--=n--nn---
Las cantidades dispuestas de la Linea de Liquidez se
amortizaran en cualquier Fecha de Pago en la que se pro-
duzca alguna de las siguientes circunstancias:--------------
(i) que la diferencia entre: (a) los Recursos Disponibles y
(b) los importes necesarios para hacer frente a las obliga-
ciones de pago previstas en los apartados 1° a 8° del or-

den de prelaciéon de pagos establecido en la Estipulacion
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17 sea Mayor & Cero; O =========w-remmmmm=mmomomooosomomomomooo
(ii) que la diferencia entre: (a) el Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de los Bonos de Titulizacién de las Series
Al y A2 (deducido el saldo de la Cuenta de Amortiza-
cién) y (b) el Saldo Vivo de la Cartera Hipotecaria, sea
MENOT (UE CETO. —=====m==mm === o= oo e oo oo e e mammmmmoommooe

El importe miximo a amortizar en cada Fecha de Pago

a) En el supuesto (i) descrito anteriormente, la diferencia
entre los Recursos Disponibles en una Fecha de Pago y
los importes necesarios para hacer frente a las obligacio-
nes de pago previstas en los apartados 1° a 8° del orden
de prelacién de pagos establecido en la Estipulacion 17

(excluido el importe a amortizar bajo la Linea de Liqui-

b) En el supuesto (ii) descrito anteriormente, la diferen-
cia entre los Recursos Disponibles en una Fecha de Pago
y los importes necesarios para hacer frente a las obliga-
ciones de pago previstas en los apartados 1° a 7° del or-

den de prelacién de pagos establecido en la Estipulacién




17 (excluido el importe a amortizar bajo la Linea de Li-

La Linea de Liquidez estarda en vigor hasta el 15 de julio
de 2036 (si éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Ha-
bil), o, en la fecha en que se produzca la liquidacidn anti-
cipada del Fondo, si esta fecha fuera anterior a aquélla. --
Asimismo, CAIXA CATALUNYA podra dar, de forma
unilateral y libremente, por terminado el presente Con-
trato previa notificacion a la Sociedad Gestora con una
antelacion minima de dos meses siempre que (i) otra en-
tidad con una calificacidn crediticia a corto plazo al me-
nos igual a P1, en el caso de Moody’s, de F1 en el caso
de Fitch y de A-1, en el caso de S&P, u otra equivalente
reconocida explicitamente por las Agencias de Califica-
cion, aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste y
acepte las funciones asumidas en virtud del presente
Contrato (ii) se comunique a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y a las Agencias de Calificaciéon y
(ii1) no se perjudique la calificacidon otorgada a los Bo-
DO, === e e e e e e e e e e e oo
(vi)Comision de Disponibilidad =--=-====cmccmmmmmeae
La Linea de Liquidez devengard, por trimestres vencidos,

a favor de CAIXA CATALUNYA una comisiéon de dispo-
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nibilidad igual al 0,02% anual sobre el Importe Maximo
de la Linea de Liquidez menos el importe dispuesto hasta
esa fecha, pagandose en cada Fecha de Pago. -----~--------
(vii)Pago de comisiones, principal e intereses ------------
El pago de las comisiones, intereses y principal de la Li-
nea de Liquidez se realizard en cada Fecha de Pago de
acuerdo con las reglas descritas anteriormente y de con-
formidad con el orden de prelacién de pagos establecido
en la Estipulacion 17. --==-=---mmmommommmmmmm oo oo
(viii)Descenso de la calificacién crediticia. ----------=-----
En el supuesto de que la deuda a largo plazo de CAIXA
CATALUNYA experimentara, en cualquier momento du-
rante la vida de los Bonos de Titulizacion, un descenso en
su calificacién segin la escala de calificacién de MOO-
DY’S para deuda a corto plazo, situandose por debajo de
P1 o un descenso en su calificaciéon segin la escala de
calificacion de FITCH para deuda a corto plazo, situan-
dose por debajo de F1, o que la continuacion de CAIXA
CATALUNYA como contraparte de la Linea de Liquidez

pudiera dar lugar a un descenso en las calificaciones




otorgadas por S&P a cada una de las Series de Bonos de
Titulizacion, CAIXA CATALUNYA, en un plazo maximo
de treinta (30) dias desde la notificaciéon del descenso del
rating, estara obligada a: -----~===-mmommom e
(i) buscar una tercera entidad con un rating minimo de P1
para la deuda a corto plazo, segln la escala de califica-
cién de MOODY’S, de F1, para la deuda a corto plazo,
segun la escala de calificaciéon de FITCH y de A-1, para
la deuda a corto plazo, seglin la escala de calificacidon de
S&P, que garantice las obligaciones derivadas del con-
trato de linea de liquidez, en los términos que estimen
pertinentes la Sociedad Gestora, MOODY’S, FITCH vy
S&P y que asegure el mantenimiento de las calificaciones
de los Bonos de Titulizacidon; 0--====acmmemomomomama o
(ii) ceder su posicién contractual en la Linea de Liquidez
a una tercera entidad con un rating minimo de P1 para la
deuda a corto plazo, segin la escala de calificacion de
MOODY’S, de F1, para la deuda a corto plazo, segun la
escala de calificaciéon de FITCH y de A-1, para la deuda a
corto plazo, segin la escala de calificaciéon de S&P en los
términos que estimen pertinentes la Sociedad Gestora,
MOODY’S, FITCH y S&P que asegure el mantenimiento
de las calificaciones de los Bonos de Titulizacién; o -----

(ii1) constituir un depdsito en efectivo en una cuenta co-
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rriente, en garantia de las obligaciones derivadas del Li-

nea de Liquidez, en los términos que estimen pertinentes
la Sociedad Gestora, MOODY’S, FITCH y S&P que ase-
gure el mantenimiento de las calificaciones de los Bonos
de Titulizacion. ===-==mmmm e
Todos los costes, impuestos y gastos incurridos en el
cumplimiento de las anteriores obligaciones correran de
cuenta de CAIXA CATALUNYA. ~--cmemmmmmeemeeeeeeee
12 CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA DE IN-
TERESES O SWAP ----commem e
La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por
cuenta del Fondo, con CAIXA CATALUNYA un Contrato
de Permuta Financiera de Intereses o Swap cuyos térmi-
nos mas relevantes se describen a continuacién.-----------
En virtud del citado Contrato de Swap, el Fondo realizara

pagos a CAIXA CATALUNYA por un importe equiva-

lente a la suma de todas las cantidades de interés recibi-

-l

das de las Participaciones Hipotecarias y de los Certifi-

-

cados de Transmision de Hipoteca durante el Periodo de

Determinacién maéas reciente y, como contrapartida,

]




CAIXA CATALUNYA realizard pagos al Fondo calcula-
dos sobre el tipo de interés medio ponderado de las Series
de los Bonos de Titulizacidn, todo ello segun lo descrito
a continuacion: =---=m==-mmmsmmemm e
12. 1. Cantidad a pagar -~----=ss=memroccccccmcmcmne oo oo
Parte A :La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo. -==-=-=mmmmmmmommmm oo
Parte B :CAIXA CATALUNYA. --------rmmmmmmmmm oo
1.Cantidad a pagar por la Parte A ~c-ccmoomcmmcamcamanaan-
Sera la suma de todas las cantidades de interés recibidas
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisiéon de Hipoteca durante el Periodo de Deter-
minacion mas reciente. ==-----==----r---mmmmmmmme oo oo
2.Cantidad a pagar por la Parte B ---------cccmmmmccco-
Sera el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte
B (segun se determina en el epigrafe 2.1 siguiente al No-
cional del Swap para la Parte B, segun el epigrafe 2.2 si-
GUIENTE. mmmmwmmmmmm oo s oo e e oo oo
2.1Tipo de Interés de la Parte B ----------mmmmmmcmommemmemae -
Sera el tipo de interés anual resultante de aplicar el Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos de Titulizacion pa-
ra el Periodo de Devengo de Interés en curso mas el mar-
gen medio de los Bonos de Titulizacién en la Fecha de

Pago, ponderado por el Saldo de Principal Pendiente de
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# Pago de los Bonos de Titulizacién en el Periodo de De-

terminacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago,
mas un 0,66%. -----mmmmmm e
2.2Nocional del Swap para la Parte B -----eeccmmmmommmaaaaos
Sera la suma de (a) la media diaria del Periodo de Deter-
minacién que vence del Saldo Vivo de la Cartera Hipote-
caria, que no tengan morosidad por un periodo superior a
tres (3) meses y excluyendo las Disposiciones Iniciales
en Periodo de Espera(todo ello en adelante, el “Saldo No-
cional de las Participaciones Hipotecarias y de los Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca”) y (b) el resultado
de multiplicar (i) la media diaria durante el Periodo de
Determinacién que vence del saldo de la Cuenta de
Amortizacién por (ii) el margen medio aplicable para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal de las Series
de los Bonos de Titulizacion ponderado por el saldo de
principal pendiente de cada Serie durante el Periodo de
Devengo de Intereses en curso y por (iii) el resultado de
dividir uno entre el Tipo de Interés de la Parte B.---------
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