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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: Renta fija euro Perfil de Riesgo: 4 en
una escala del 1 al 7

Descripcién general
olitica de inversion;, Inwerte ractlcamente 100% de la exposicion total en financiacion a medio/largo plazo de PYMES,
Erlnupa menleg danrc])l ]5
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gn a tang ?es (inmuebles, instalaciones, maquinaria, vehiculos, infraestructuras o inventarios), o intangibles (derechos

|0nes 'de empresas cotizadas o no, carteras de préstamos, acciones/participaciones de SPV-Special Purpose Vehicles,

%mlnlstratlvas saldoF en cuent 2
resti) se invi te en liquidez: instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos, y depdsitos con vencimiento

ne s de crédito UE con alta calidad.creditici ini
Ea BW? % (sin rating otorgago por agenma? sergn( omerer?tes sectores (industrial, alimentacion, transporte, energia,

exc?u\)/?nd inmobiliario y financiero, y podran usar la financiacion recibida para: crecimiento del negocio, inversion en
5 nar% refinanciaciop_de su dguda 0 UsSO camo cir

ulan
< empré:slaauon se realizar4 mediante operaciones gafe & lease-back para activos nuevos o existentes en el balance de




arrendamiento financiero (compra del activo y posterior arrendamiento a la empresa), o préstamos con activos como
garantia.

Todos los activos del FIL (excepto liquidez) seran operaciones con colateral o garantia (el activo objeto de financiacion y/o
arrendamiento,

u otros activos esenciales para la actividad esencial de PYMES) por el que la empresa pagara al FIL una cuota trimestral
de

arrendamiento/préstamo (en adelante cuotas) que incluird amortizacién y/o intereses, lo que permitira hacer frente al pago
de

dividendos.

El Loan to Value (LTV) -porcentaje del precio del activo que se financia- puede ser de hasta el 100% para activos nuevos,
siendo la base

de célculo el precio de compra segun factura, y para activos usados, de hasta el 80% del valor de tasacion.

En caso de insolvencia del arrendatario/prestatario y que no se cobren las cuotas, el FIL tendra la opcién de recuperar el
activo y

proceder a su venta, o podra optar por reclamar judicialmente al deudor el cobro de las cuotas pendientes.

Mas del 50% de la exposicion total se invertird en PYMES espafiolas, y el resto en PYMES de UE, con concentracion
maxima por

operacién y emisor del 10%, limite por sector del 30%, y por pais del 25% (excepto Espafia). Estos limites no aplicaran
durante la

construccion de cartera (hasta fin de periodo de inversion, fecha en la cual se cumplira el porcentaje de inversién
indicado).

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
Ne de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | Distribuye :
CLASE S & i Afin Divisa B e | ehvidendes A final del | piciembre | Diciembre | Diciembre
~ . participacion periodo 2023 20 20
periodo periodo (periodo — —
actual)
100000
CLASE A | 28.930,92 24 EUR 0,00 EUR NO 2.937 304
5000000
CLASE B 0,00 0 EUR 0,00 EUR NO 0 0
100000
CLASE C 0,00 0 EUR 0,00 EUR NO 0 0




Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ L L L —
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2023 20 20
realizo
CLASE A EUR 30-06-2024 | 101,5020 101,1746
CLASE B EUR 30-06-2024 0,0000 0,0000
CLASE C EUR 30-06-2024 0,0000 0,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » »
. L 2023 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,32 1,18

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado Oltimo
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,76 1,06 0,17 0,49 0,63
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 5,77 0,06

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL 5 ~ ~
. . 2023 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,00 0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado Oltimo
2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,00 0,00

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL 5 ~ ~
. . 2023 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,00 0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado Oltimo
2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,00 0,00

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
402,70
393,70
018 384,70

021

015 375,70
0.2 388,70 =
357,70

&
34870 §
339,70
003 330,70
000 321,70

0.09

0,08

01011670

— MIRALTA PULSAR Il GLASE G Letra Tesoro 1 Ao

Grafico rentabilidad semestral de los iiltimos 5 aiios

B MIRALTA PULSAR IICLASEC

LETRATESORO 1 ARO

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 621 21,14 249 81,91
* Cartera interior 617 21,01 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 248 81,58
* Intereses de la cartera de inversion 4 0,14 1 0,33
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.195 74,74 47 15,46
(+/-) RESTO 120 4,09 7 2,30
TOTAL PATRIMONIO 2.937 100,00 % 304 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 304 300 307
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 369,23 0,00 369,23 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 9,36 1,30 9,36 1.619,18
(+) Rendimientos de gestion 3,50 1,24 3,50 0,00
(-) Gastos repercutidos 5,86 0,06 5,86 22.326,67
- Comision de gestion 0,40 0,00 0,40 0,00
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.937 304 2.937

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

INSTRUMENTO CANTIDAD COSTE
CCIBANCO SANTANDER, S.A. 1000,00 1000,00

CCICACEIS BANK SPAIN S.A. 2194494,30 2194494,30

PRESTAMOSIAGOTZAINA S.L.!8,060!2029-08-31 616695,42 616695,42

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX | XX | XX

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El 28/05/2024 se realiz6 el Primer Cierre e inici6 el periodo de inversion.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

X[X|Xx]| X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

EFECTIVO: 497.289,59
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PATRIMONIO MEDIO: 752.792,82
RATIO EFECTIVO PATRIMONIO MEDIO: 66,05929

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) La vision de la gestora sobre la situaciéon de los mercados

En las ultimas semanas, Europa ha sido testigo de dos eventos significativos que, aunque no han despertado la misma
expectacion a nivel econdmico, estan estrechamente relacionados y marcan claramente el rumbo futuro del continente en
términos econdmicos y sociales.

El primero de estos eventos ha sido la décima eleccion al Parlamento Europeo, 45 afios después de que se celebrara la
primera all4 por 1979. En estas, se ha podido constatar el descontento generado por el énfasis regulatorio de nuestros
lideres, que no logran solucionar la falta de competitividad econémica ni la frustracion social provocada por unos flujos
migratorios descontrolados. Que el 6% de la poblacion represente el 50% del gasto social mundial no debe ser suficiente
para saciar de pan y circo a los votantes.

El segundo evento, que influye en las politicas exterior, econémica y social, ha sido la reciente cumbre del G-7, que ha
celebrado su quincuagésima reunion en Puglia, Italia. En ella hemos vuelto a ser testigos de la expresion popular ?dar una
de cal y otra de arena?.

De la mano del Acuerdo de Paris y de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Agenda 2030 de Naciones Unidas,
pretenden por un lado combatir el cambio climéatico fomentando un uso eficiente de recursos energéticos y minerales, cuya
seguridad de suministro ha generado creciente preocupacién. Por otro lado, se busca ofrecer soluciones de crecimiento
sostenible a los paises en vias de desarrollo, fomentando desde origen la reduccion de patrones de inmigracion
descontrolada. Sin embargo, también nos dejan leer entre lineas que la polarizacion geopolitica va a continuar en aumento,
con la persistencia del conflicto en Ucrania y el aumento de tarifas y aranceles ante las practicas comerciales de China.

Y es que como su Ultimo comunicado clarifica, verdaderamente vivimos en un momento crucial en la historia, en el que la
comunidad internacional debe enfrentarse a multiples crisis interconectadas. Aunque ese nexo comun sea una temeraria
politica exterior estadounidense.

Una Europa dividida, que hace 15 afios sofiaba con superar a EE.UU., ha dependido durante décadas de Estados Unidos
para su defensa, de Rusia para su suministro energético y de China para expandir sus fronteras comerciales. Ahora, se
enfrenta a una realidad geopolitica que exigira sacrificios significativos para alcanzar su nuevo objetivo de convertirse en
una economia sostenible y neutra en emisiones.

Durante los ultimos meses, hemos sido testigo de las dificultades que enfrenta el Banco Central Europeo, al igual que otros
bancos centrales, para reducir los tipos de interés de manera decisiva y apoyar asi a la economia, mientras la Reserva
Federal (FED) mantiene una postura rigida en su politica monetaria.

Y es que no debemos olvidar que la FED se encuentra presionada por las politicas fiscales desmesuradas de la
administracion Biden, que utiliza la posicion del dolar como moneda de reserva del mismo modo en que trata a sus socios:
con el objetivo exclusivo de consolidar su posicion hegemaonica en un mundo fragmentado. Divide et Impera.

Como sefialabamos en informes anteriores, la reticencia politica a realizar un ajuste en profundidad en el gasto publico deja
como principal opcién la nueva impresion de deuda para evitar el impago, lo cual dejara al délar en una posicion delicada a
la vez que sigue favoreciendo a activos considerados refugios frente a la devaluacién monetaria, como son el inmobiliario,
el oro o el Bitcoin.

Los datos de crecimiento en la Eurozona siguen apuntando a la débil situacién en la que se encuentra la economia,
caracterizada por su rigidez normativa, falta de innovacién y carencia de recursos energéticos. A estas deficiencias hemos
de afiadir los riesgos que emergen de la transicidon hacia una economia baja en emisiones, que afectard a empresas y
hogares de la misma manera durante los préximos afios. EEUU que por el contrario sigue manteniendo un crecimiento
positivo gracias a los impulsos fiscales, comienza a sufrir los elevados tipos de interés, con una caida del crecimiento del
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2.9% en el primer trimestre hasta el 1.6% que estima la FED de Atlanta para el segundo trimestre.

La inflacion ha continuado moderandose a ambos lados del Atlantico hasta el 2.6% (segun la métrica preferida de la FED).
De hecho, si excluimos vivienda el IPC se encuentra en el 1.8% tras el Ultimo dato registrado en julio. Incluso las lecturas
en Reino Unido, que vive una situacion especialmente delicada, se han reducido hasta el 2.0%.

Con este entorno, donde mercados descuentan 5 bajadas de tipos para los préximos 12 meses en EEUU, esté volviendo a
dibujar un escenario positivo para los mercados de renta fija para la segunda mitad del afio. Asi el indice Bloomberg
Barclays Global Aggregate termind el primer semestre con una caida del -3.16% y el indice Bloomberg Barclays European
Aggregate corrige un -1.21%. Esto deja los rendimientos de la deuda gubernamental a 10 afios espafiola en el 3.42% y la
alemana en el 2.50%. La renta variable contindia su remontada impulsada por las grandes tecnoldgicas americanas. Asi el
S&P500 aumenta un 15.29%, el Ibex35 un 11.02% y el MSCI Europe un 9.06%.

b) Decisiones de inversion adoptadas por la Gestora

El fondo ha realizado la primera llamada de capital a fecha 27 de mayo de 2024 coincidiendo con esta fecha el primer cierre
y el inicio del periodo de inversion de Pulsar Il.

Durante el periodo, ademas de la gestion de la liquidez llevada a cabo con la inversién de la misma en letras, se ha
realizado la primera operacion a fecha 31 de mayo. También hemos de destacar que una segunda operacién que fue
aprobada por el comité, no se ha llegado a firmar dado el desacuerdo existente en el importe de la financiacion, lo cual
produjo que no se haya materializado, ya que el comité de inversiones del fondo no ha aprobado aumentar el importe de
exposicion de esta operacién. Esto ha causado que el fondo contara con algo mas de liquidez de la que inicialmente
consideramos. Pero dado pipeline que hay y la aprobacion de otras operaciones durante el mes de junio, se contempla el
uso de estos fondos para completar la posible nueva peticion de un capital durante el mes de julio.

c) indice de Referencia

No aplica

d) Evolucion del patrimonio, los participes, la rentabilidad y gastos del fondo

El patrimonio del fondo se sitia en 2.9 millones al cierre del periodo.

El nimero de participes al final del periodo es de 24, habiéndose incrementado en 23 participes durante el semestre.

La rentabilidad acumulada durante el semestre se situd en el +0.32% en la clase A. En este periodo, el fondo aun no ha
distribuido dividendos.

e) Impacto del total de gastos soportados por el fondo

La ratio de gastos totales soportados por el fondo durante el afio fue de 0.00% en la clase A.

El fondo no ha mantenido inversiones en otras |ICs durante el periodo, siendo por tanto nulo el ratio de gastos indirectos
soportados indirectamente por la inversion en otras IICs.

f) Rendimiento de la institucion en comparacion con el resto de los fondos gestionados por la gestora.

Si hubiéramos invertido en una Letra del Tesoro a 1 afio la rentabilidad en el semestre habria sido del +1.83%.

En el semestre, el fondo obtuvo peores resultados que el fondo de Miralta Pulsar FIL (clase A), de la misma categoria, que
obtuvo un +2.61% (incluyendo dividendos).

Existe otro fondo de préstamos, Miralta Credit Opportunities FIL, de reciente creacion y aun en periodo de comercializacion
a cierre del periodo.

Ademas, la gestora tiene un fondo de renta variable Miralta Narval Fl que obtuvo mejores resultados, con una rentabilidad
del +13.7%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

El 31 de mayo de 2023 se firmd una operacién con una compafiia especializada en el sector agroalimentario, un contrato
de arrendamiento financiero instrumentado mediante la compra y posterior arrendamiento del equipamiento a la compafiia,
por importe de 653.000,00.-€ més IVA (790.130,00.-€).

También se ha invertido la liquidez en letras gubernamentales para obtener una rentabilidad superior a la que ofrece la
cuenta corriente.

b) Operativa en préstamo de valores

El fondo no ha realizado operativa alguna de préstamo de valores en el periodo. No existen litigios pendientes sobre
ninguna inversién en cartera y no existen en cartera inversiones incluidas dentro del articulo 48.1.j del RIIC (libre
disposicién).

¢) Operativa de derivados y adquisicion temporal de activos

El fondo no ha realizado operativa alguna en derivados ni adquisicién temporal de activos en el periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones

Respecto a otras inversiones, durante el mes de junio se han aprobado 4 operaciones nuevas por importe de 3.7 millones
de euros, que se espera que se firmen durante el mes de julio, lo cual va a exigir que durante julio se solicite una nueva
llamada de capital a los inversores para poder fondear estas nuevas operaciones.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
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No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La vida media ponderada del fondo es de 2.88 afios.

La volatilidad anualizada del fondo durante el periodo es de 0.76%.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE CNMV

Se recomienda la lectura del folleto completo del FIL.

Este fondo puede invertir un porcentaje del 100% en activos de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un
riesgo de crédito muy alto.

7. ENTIDADES BENEFICIADAS DEL FONDO SOLIDATIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo no soporta gastos derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Se estima la solicitud de una nueva llamada de capital en julio y otro a finales septiembre, para poder atender las
operaciones aprobadas durante el mes de junio y las que se estan trabajando de cara a presentar al comité de inversiones
durante los préximos meses. El Unico y prioritario objetivo del equipo gestor del fondo es invertir la cartera a la mayor
rapidez, manteniendo un perfil de riesgo de crédito adecuado a la politica de inversién del fondo, aprovechando que los
tipos de interés estan todavia en linea con las rentabilidades esperadas de la cartera de Pulsar Il. Los retrasos en las
bajadas de tipos estan llevando a las empresas a buscar nuevas formas de financiacién. Como conociamos el otro dia, en
Europa, la banca en la sombra ha superado ya en activos a la banca tradicional, con lo que es de esperar que muchas
compafiias cada vez acudan mas a financiarse a fondos y plataformas. En este sentido aquellas compafiias con activo
tienen una clara ventaja a la hora de conseguir financiacién y poder reducir sus costes.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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