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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: SICAV con vocacion inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible
en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. La sociedad no tiene indice de referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econdémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,31 0,33 0,31 2,35
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 12.251.213,00 12.251.190,00
N° de accionistas 301,00 296,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 14.680 1,1982 1,1639 1,2005
2018 14.294 1,1668 1,1602 1,2451
2017 15.138 1,2356 1,2208 1,2561
2016 15.310 1,2225 1,1465 1,2248

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)
Max

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,12 0,12 0,12 0,12 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
2,70 2,70 -4,44 0,03 0,23 -5,57 1,07 0,96 5,35
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,64 0,63 0,64 0,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.252 97,08 13.829 96,75
* Cartera interior 4.047 27,57 4.440 31,06
* Cartera exterior 10.198 69,47 9.385 65,66
* Intereses de la cartera de inversion 8 0,05 5 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 461 3,14 343 2,40
(+/-) RESTO -32 0,22 122 0,85
TOTAL PATRIMONIO 14.680 100,00 % 14.294 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.294 14.959 14.294
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 -67,21
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,64 -4,55 2,64 -158,00
(+) Rendimientos de gestion 2,81 -4,40 2,81 -163,66
+ Intereses 0,04 0,04 0,04 -6,53
+ Dividendos 0,04 0,10 0,04 -60,26
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,23 -0,20 0,23 -214,50
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,74 -2,02 0,74 -136,43
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,04 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,76 -2,40 1,76 -173,32
+ Oftros resultados 0,01 0,03 0,01 -81,97
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,17 -0,16 -0,17 1,30
- Comision de sociedad gestora -0,12 -0,12 -0,12 -2,28
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -2,29
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 18,47
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 39,88
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 91,99
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -66,14
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,01 0,00 -66,16
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 14.680 14.294 14.680

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 302 2,06 298 2,09
TOTAL RENTA FIJA 302 2,06 298 2,09
TOTAL RV COTIZADA 566 3,86 1.007 7,04
TOTAL RENTA VARIABLE 566 3,86 1.007 7,04
TOTAL IIC 3.179 21,65 3.135 21,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.047 27,57 4.440 31,06
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.627 11,08 1.685 11,79
TOTAL RENTA FIJA 1.627 11,08 1.685 11,79
TOTAL RV COTIZADA 953 6,50 966 6,75
TOTAL RENTA VARIABLE 953 6,50 966 6,75
TOTAL IIC 7.617 51,86 6.734 47,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.198 69,44 9.385 65,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.244 97,01 13.824 96,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|! IICs ® RENTAFIJA @ RENTA VARIABLE OTROS|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO




SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Accionistas significativos: 8.543.995,95 - 69,74%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 2,21 - 15,19%

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 1,78 -
12,21%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora (euros): 1.308,81 - 0,01%

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora (euros): 454,19

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

Tras un mal 2018, en el que casi todas las clases de activos (un 93% de una muestra de 34) ofrecieron rendimientos
negativos, el primer trimestre de 2019 arrojé lo contrario. El principal indice de referencia de la bolsa mundial, el MSCI
World, que engloba tanto mercados de paises desarrollados como de emergentes, acumulé una subida del 11,6% en el
periodo (en dolares estadounidenses). Tras la intensa recuperacion de los principales indices de renta variable, asistimos
a una de las mayores expansiones de multiplos de los Ultimos afios. De este modo, el PER del S&P 500 subi6é en 3 meses
(desde los minimos de diciembre) mas de 2,4 puntos y el del EuroStoxx mas de 1,6 puntos en el mismo periodo.

Los activos de renta fija también registraron un notable comportamiento en los tres primeros meses de 2019. La deuda
publica, sobre todo a largo plazo, tanto en EUR como en USD, se beneficié de los nuevos pasos acomodaticios dados por
la Reserva Federal y el Banco Central Europeo durante los primeros meses del afio. En cuanto a la evolucion del crédito
corporativo, ademas de por el estrechamiento de diferenciales (109 puntos basicos en dolares estadounidenses y 97 pb
en euros) tras la ampliacion sufrida en la recta final de 2018, la reduccién de los tipos libre de riesgo llevé a que también el
Investment Grade y, sobre todo, el High Yield registraran ganancias sensibles en el periodo. La renta fija emergente no fue
una excepcion en la categoria, liderando las revalorizaciones trimestrales dentro de la misma.

En el primer trimestre del ejercicio las materias primas también se introdujeron en la senda de la recuperacion y
acumularon una revalorizacion del +6,9% (en USD). No obstante, se observaron amplias diferencias. Por un lado, entre las
de mayor revalorizacion, destacaron el niquel y el barril de Brent (repuntes superiores al 20% en el periodo enero-marzo).
En menor medida, aunque con un repunte también relevante, se situé el cobre (+9%). Por otro lado, encontramos las
materias primas agricolas, mas afectadas por dinamicas climatoldgicas, cuyo precio experimentd un deterioro, destacando




la cotizacion del precio del trigo (-9%).

En el mercado cambiario, el dolar estadounidense se revalorizé en el trimestre un 2% frente al euro, beneficiado por la
mayor fortaleza subyacente de la economia estadounidense en relacion a la europea y los propios problemas
idiosincrasicos que siguieron sobrevolando la zona Euro. La libra esterlina, por su parte, se aprecio mas de un 4% frente al
euro, en un mercado que desconto una resolucién favorable del Brexit, a pesar de que a cierre del trimestre cualquier
desenlace seguia siendo posible.

En el plano macroeconémico, durante el primer trimestre imperd la fragilidad en las referencias ligadas al sector
manufacturero, especialmente en el caso de la zona Euro, y la estabilidad en las métricas correspondientes al sector
servicios. En cualquier caso, no se incrementaron los riesgos recesivos a nivel global, percepcién que compartieron la
totalidad de los principales organismos internacionales y los diferentes bancos centrales.

En términos de politica monetaria, el mercado fue testigo de dos hitos relevantes en el trimestre En primer lugar, el Banco
Central Europeo decidio retrasar el inicio del proceso de normalizacion de sus tipos de interés, apuntando a que la primera
subida no llegaria, como pronto, hasta 2020. Ademas, la Reserva Federal descartd nuevas subidas de tipos de interés en
EEUU durante 2019 (frente a las dos previstas anteriormente) y anuncié modificaciones en la gestion de su balance,
sefialando que no se reducird tanto como estaba previsto inicialmente.

En cuanto a las cuestiones de orden geopolitico, la expectativa de una reunion entre Trump y Xi que cierre el capitulo de
la ¢ guerra¢, comercial entre EEUU y China gané enteros, aunque podria retrasarse algo mas de lo esperado inicialmente
(hasta finales de mayo¢, principios de junio). Nuestro escenario base, al igual que el del consenso del mercado, es que por
lo menos se evite la puesta en marcha de los aranceles previstos; es decir, que todo se quede como esta en la actualidad.
Si, ademas, se rubrica un acuerdo que incluya, aunque solo sea parcialmente, el levantamiento de aranceles ya aplicados,
este seria bien recibido por el mercado.

En lo referente al Brexit, la incertidumbre se incrementd en la recta final del trimestre, a pesar de que el Gobierno britanico
consiguio arrancar una prérroga a la Union Europea hasta el préximo 22 de mayo, condicionada a que antes del 12 abril el
Reino Unido apruebe la propuesta de salida negociada por May. En este sentido, el Parlamento britanico vot6 a favor de
tomar el control de la agenda parlamentaria y comenzar a votar sobre las distintas opciones de Brexit, mientras que May
se vio obligada a retrasar la votacion de su plan ante la oposicion de euroescépticos e irlandeses del norte. Por tanto, las
incertidumbres sobre el Brexit siguen siendo altas (no podemos descartar escenario alguno), pero la decisiéon del
Parlamento de tomar las riendas seria, en principio, un paso hacia un Brexit mas blando.

La intensidad de las revalorizaciones en un solo trimestre sugiere que, para consolidarse en el segundo trimestre de 2019,
es preciso pasar de las esperanzas a las realidades. En el plano politico, el periodo abril-junio puede ser determinante en
este terreno con perspectiva conjunto del afio. También habra que vigilar el posible impacto de la campafia de resultados
del 1T19.

Un elemento preocupante de la evolucion de los activos en 4T18 y 1T19 es lo mas que difuminado de la correlacion
negativa entre los precios de la renta fija y la renta variable, que reduce las virtudes de la diversificacion. Y es que en 2018
los repuntes en las rentabilidades de la deuda (caida de los precios) fueron un factor relevante en las caidas de la renta
variable y en lo que llevamos de 2019 la relajacion de las curvas (o0 al menos su no repunte con la reduccién de la aversion
al riesgo) ha sido clave para la extension de los avances en la renta variable. Creemos, sin embargo, que en los préximos
meses puede recuperarse parte de las correlaciones negativas perdidas. La nueva actitud expansiva de los principales
bancos centrales esta bien asentada y tiene poco recorrido adicional, de manera que previsiblemente las subidas de la
renta variable vendran acomparfadas por repuntes de rentabilidades. Estos repuntes serian sobre todo repuntes
nominales y no reales, de manera que, mientras el mercado no perciba una nueva actitud agresiva de los bancos
centrales, no acabarian repercutiendo a la baja sobre la renta variable.

Pero, sin duda, un elemento clave de esas realidades que el segundo trimestre debe aportar para consolidar los avances
de la renta variable en el primero lo constituyen las necesarias sefiales de estabilizacion econémica. Y es que la
desaceleracion del crecimiento econémico global se ha convertido en la principal preocupacién de los inversores,
desaceleracion provocada en gran parte por los riesgos politicos, destacando la guerra comercial y el Brexit. Durante el
segundo trimestre de 2019 los riesgos politicos continuaran siendo protagonistas y nuestra prevision es que, en general,




se moderaran, pero es algo que el mercado tendria ya puesto en precio.

En conclusion, a pesar de que mantenemos una vision moderadamente favorable de fondo para el contexto econémico y
geopolitico, lo cierto es que de cara al mas corto plazo observamos una ausencia de catalizadores significativos, ya sea
tanto por el lado macroeconémico (no esperamos una mejora significativa de las lecturas ciclicas a un mes vista), como
por el lado micro (la temporada de resultados no empieza hasta la segunda mitad de abril) o el geopolitico, donde
reiteramos que en el caso la ¢guerrai, comercial ya estaria, en buena medida, descontado un acuerdo de minimos.

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucién por categoria de activos: 13,88% en
RF en directo, 13,79% en RV en directo y 69,05% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 89,90% en divisa EUR, un 5,08% en divisa USD, un
1,54% en divisa GBP y un 0,20% en divisa DKK.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucidn de los mercados, de manera que la
composicién de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 13,14% en RF en directo, 10,36%
en RV en directo y 73,51% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
90,50% en divisa EUR, un 4,65% en divisa USD, un 1,63% en divisa GBP y un 0,23% en divisa DKK.

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por la subida en la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte. Los valores con
peor comportamiento son Franklin US Opportunites, Morgan Stanley Onvestment F US Advantage y Aaxa Rosebnberg Eq
Alpha US Enhanced. Los valores que menos aportan son Bankia, Bayer y Caixabank.

La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de 2,70%. En el calculo de la rentabilidad, estan considerados los
gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV) que
a cierre del trimestre supone un 0,16% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comisién de
gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestion corriente.
No incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores ni la comision de gestién sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* crecid en un 2,70% hasta 14.679.664,49 euros. El nUmero de participes aumento
en el periodo* en 5 lo que supone 301 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de 2,70% y la
acumulada en el afio de 2,70%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,16% durante el trimestre.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 2,06% en renta fija interior, un 11,08% en renta fija exterior, un 3,86%
en renta variable interior y un 6,50% en renta variable exterior.

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacién. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia", SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

La SICAV mantiene inversién en otras IIC gestionadas por las siguientes gestoras: Santander, JPM, GAM, First Eagle,
Standard Life, Amundi, Fidelity, Morgan Stanley, Carmignac, M&G, Threadneedle, Groupama, MFS, Schroder y Allianz.
El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 73,51% de los activos de la cartera de la SICAV.

Las acciones de la SICAV han sido admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

En el primer trimestre del 2019 y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion de
IICs, la Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo hominal
negativo.




El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendréa de actuar en estos casos. No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacion. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestidn global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera ¢prima de
asistencia¢,, SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer trimestre de 2019 a no ser que se

ol Lot ] " H
MUIiyuc TAPILaricrie 10 Luritrariv.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1594368539 - RFIJA|IBANCO BILBAO V17|0.29]2022-04-12 EUR 302 2,06 298 2,09
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 302 2,06 298 2,09
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 302 2,06 298 2,09
TOTAL RENTA FIJA 302 2,06 298 2,09
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI EUR 152 1,03 141 0,99
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 111 0,76 100 0,70
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE ENERGIA Y CELULOSA S.A EUR 68 0,47
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 164 1,12 322 2,25
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 74 0,52
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 68 0,46 68 0,48
ES0126775032 - ACCIONES|DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE EUR 3 0,02 2 0,01
ES06735169D7 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 3 0,02
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 172 1,20
ES0113307062 - ACCIONES|BANKIA SA EUR 62 0,43
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 63 0,44
TOTAL RV COTIZADA 566 3,86 1.007 7,04
TOTAL RENTA VARIABLE 566 3,86 1.007 7,04
ES0172225007 - PARTICIPACIONES|QMC Il IBERIAN CAPITAL EUR 191 1,30 184 1,29
ES0138534054 - PARTICIPACIONES|SANTANDER RENDIMIENTO, F EUR 1.305 8,89 1.298 9,08
ES0105931010 - PARTICIPACIONES|SANTANDER RENTA FIJA COR EUR 1.496 10,19 1.482 10,37
ES0131236053 - PARTICIPACIONES|EQMC, FIL EUR 187 1,27 170 1,19
TOTAL IIC 3.179 21,65 3.135 21,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.047 27,57 4.440 31,06
1T0005104473 - RFIJA|ITALY CERTIFICAT|0.31]2022-06-15 EUR 147 1,00 146 1,02
170004848831 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|5.50[2022-11-01 EUR 232 1,58 230 161
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 379 2,58 377 2,63
US912796QM42 - RFIJA|UNITED STATES TR|0.00/2019-06-20 USD 174 1,19 171 1,20
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 174 1L41E) 171 1,20
XS1598861588 - RFIJA|CREDIT AGRICOLE |0.49|2022-04-20 EUR 301 2,05 297 2,08
1T0005142143 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|0.65]2020-11-01 EUR 201 1,37 200 1,40
US38141EB818 - RFIJA|GOLDMAN SACHS GR|4.23|2023-11-29 UsD 91 0,62 87 0,61
XS1584041252 - RFIJA|IBNP PARIBAS SA|0.54]|2022-09-22 EUR 302 2,06 297 2,08
XS1729872736 - RFIJA|JFORD MOTOR CREDI|0.38]2024-12-01 EUR 178 121 169 1,18
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.074 7,31 1.050 7,35
XS0938722583 - RFIJA|GLENCORE FUNDING|3.80|2019-01-15 USD 87 0,61
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 87 0,61
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.627 11,08 1.685 11,79
TOTAL RENTA FIJA 1.627 11,08 1.685 11,79
US62548D1000 - ACCIONES|MULTICHOICE GROUP LTD UsD 2 0,02
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE UsD 43 0,29 42 0,29
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 13 0,09
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 61 0,42
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY INC UsD 151 1,03 150 1,05
DK0060252690 - ACCIONES|PANDORA A/S DKK 34 0,23 29 0,20
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA EUR 13 0,09 12 0,09
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 31 0,21 24 0,16
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 61 0,41
US7134481081 - ACCIONES|PEPSICO INC UsD 79 0,54 69 0,48
GB0009697037 - ACCIONES|BABCOCK INTERNATIONAL GROUP PLC GBP 79 0,54 76 0,53
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 159 1,09 144 1,01
US6315122092 - ACCIONES|NASPERS LTD UsD 65 0,44 54 0,38
NL0011031208 - ACCIONES|MYLAN NV UsD 46 0,31 43 0,30
1T0003506190 - ACCIONES|ATLANTIA SPA EUR 10 0,07 8 0,06
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 12 0,08 12 0,08
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 98 0,67 103 0,72
NL0011821202 - ACCIONES]|ING GROEP NV EUR 60 0,42
IEO0B1RR8406 - ACCIONES|SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 71 0,48 67 0,47
TOTAL RV COTIZADA 953 6,50 966 6,75
TOTAL RENTA VARIABLE 953 6,50 966 6,75
LU0984247097 - PARTICIPACIONES|GAM COMMODITY FUND EUR 48 0,33 46 0,32
LU0248045857 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN FUNDS EUROPE DY EUR 19 0,13 17 0,12
IE00BZ01QT89 - PARTICIPACIONES|AXA ROSENBERG EQ ALPHA T EUR 447 3,04
LU0260870075 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN US OPPORTUNITIE EUR 385 2,69
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS MERIDIAN FUNDS EUROP EUR 21 0,14 18 0,13
FR0010213355 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ENTREPRISES EUR 2178 14,84 2.302 16,10
LU0289473133 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN INVESTMENT FUND EUR 300 2,04 296 2,07
LU0256839274 - PARTICIPACIONES|ALLIANZ EUROPE EQUITY GR EUR 16 0,11 14 0,10
LU1670708335 - PARTICIPACIONES|M&G LUX GLOBAL CONVERTI EUR 85 0,58 80 0,56
LU0992624949 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC SECURITE (LX) EUR 73 0,49 294 2,06
LU1797812986 - PARTICIPACIONES|M&G GLOBAL FLOATING RATE EUR 635 4,33 618 4,32
LU0106235459 - PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF EURO EQUITY EUR 15 0,10 14 0,10
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0992631217 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC PORTFOLIO CAPI EUR 668 4,55 660 4,62
LU0318939765 - PARTICIPACIONESIFIDELITY FUNDS - EUROPE EUR 19 0,13 17 0,12
DE0006289309 - PARTICIPACIONES|ISHARES EURO STOXX BANKS EUR 133 0,93
LU1849560120 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE LUX- CREDIT EUR 745 5,07 733 5,13
LU0987193264 - PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS-CASH EUR 1.640 11,17 434 3,03
LU0548153104 - PARTICIPACIONES|STANDARD LIFE SICAV GLOB EUR 83 0,56 80 0,56
LU0360484769 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVESTMEN EUR 492 3,35 277 194
LU0433182507 - PARTICIPACIONESI|FIRST EAGLE AMUNDI INTER EUR 130 0,88 119 0,83
LU0363795708 - PARTICIPACIONES|GAM ABSOLUTE RETURN BOND EUR 3 0,02 3 0,02
LU0272292805 - PARTICIPACIONESINN L - US GROWTH EQUITY EUR 146 1,02
LU0252633754 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF DAX EUR 50 0,35
TOTAL IIC 7.617 51,86 6.734 47,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.198 69,44 9.385 65,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.244 97,01 13.824 96,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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