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Informe de Gestidon Intermedio. Primer semestre 2010

Evolucion de los negocios.

El Grup Cassa gestiona un total de 60 serviciasudg@nistro de agua potable, explota 4
plantas desaladoras de agua de mar y 25 estadepesadoras de aguas residuales,
junto con varios negocios como la reutilizacionadgia regenerada, la produccion de
energia eléctrica y la distribucion de calor adsasle biomasa.

La informacion financiera mas relevante del prisemestre de 2010 es la siguiente:

Companyia d’Aiglies de Sabadell

El volumen total de agua facturada ha sido de Hy58en el primer semestre de 2010.

La cifra de negocios ha ascendido a 10,17 millaleesuros, frente a los 10,26 millones
de euros del primer semestre de 2009.

El resultado de explotacion de la sociedad se eiti@ 83 millones de euros frente a los
0,77 millones de euros del primer semestre de 2009.

El resultado antes de impuestos se sitia en OiJk$hes de euros frente a los 0,70 del
primer semestre de 2009.

El resultado neto del primer semestre de 2010dwde 0,51 millones de euros frente a
los 0,48 millones de euros del mismo semestrefdehaterior.

El nimero medio de personas empleadas a 30 dedart610 es de 111.

Consolidado Grupo Cassa :

Los efectos del descenso de la actividad comeeriahdustrial en el ambito del
abastecimiento de agua y de las obras se han ceagmmor la estabilizacion del
consumo doméstico de agua y por el mayor volumgistrado por las prestaciones de
servicio, en especial, por la linea de negocio aeeamiento, lo que supone un
crecimiento del importe neto de la cifra de negediel 5,47% respecto al mismo
periodo del afio anterior. Asi pues, este primeresén la cifra de negocios consolidada
ha ascendido a 18,92 millones de euros frente d7¢34 millones alcanzados en el
mismo periodo del ejercicio anterior.

El volumn??n de agua facturada por el grupo en ehgrisemestre de 2010 ha sido de
11,11 Hn.



La distribucién de esta cifra por lineas de actidiés:

- Agua y medio ambiente: 17,10 millones de euros.
- Energia : 0,25 millones de euros.
- Ingenieria y otros: 1,57 millones de euros.

El resultado de explotacion se sitta en 2,30 nelote euros, frente a los 1,57 millones
de euros del primer semestre de 2009, aumento adlatipor la optimizacion de los
costes operativos y por la consolidacion de lo®aieg recurrentes

El resultado de la sociedad dominante se ha malutesitable en el primer semestre de
2010 situdndose en 0,92 millones de euros frelde @94 millones de euros del primer
semestre de 2009.

A 30 de junio del presente ejercicio, la plantitteedia del Grupo se sitia en 250
personas.

En cuanto a la evolucién econémica del grupo, eseg@lndo semestre de 2010 se prevé
mantener dicha tendencia de evolucion de los negomspecto al primer semestre del
presente ejercicio.

Principales riesgos de la actividad de la sociedad.

Politicas de gestion de capital.

El Grup Cassa tiene como objetivo principal de selitipa de gestion de capital,
asegurar la estabilidad financiera a corto y lgsgzo, y la adecuada financiacion
de las inversiones, manteniendo su nivel de endeigdto.

Politicas de gestién de riesqgos.

El Grupo, esta expuesto a determinados riesgos gpstiona mediante su
identificacién, medicidn, limitacion de la concexttion y supervision.

Los Administradores de las sociedades consideranlagiprovisiones registradas
cubren adecuadamente los riesgos, arbitrajes yglep&aciones de las sociedades
y no se espera que de los mismos se desprendarogpaxsiicionales a los ya
registrados.

Los principios basicos definidos por el Grup Cassael establecimiento de su
politica de gestion de los riesgos no han expetiadencambios sustanciales en el
primer semestre de 2010, siendo los mas signifieaios siguientes:

- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo

- Cumplir estrictamente con todo el sistema normadeioGrup Cassa.

- Definicion de los mercados y productos en los quedp operar en
funcién de los conocimientos y capacidades sufieiepara asegurar una
gestion eficaz del riesgo.

Riesqgo de tipo de interés.




Las variaciones de los tipos de interés modificanator razonable de aquellos
activos y pasivos que devengan un tipo de intégj@saéi como los flujos de los
activos y pasivos referenciados a un tipo de isteagiable.

Estas variaciones se registran contablemente \aalsu razonable y directamente
contra la cuenta de resultados, a medida que seeadinando las liquidaciones por
parte de la entidad financiera, en la partida gafst@ncieros con independencia de
su signo.

Las variaciones devengadas a liquidar en el proxéeccicio, se registran en la
partida de gastos financieros y en las partidaglales y acreedores varios en
funcioén del signo de la liquidacion.

Las variaciones positivas que se devengaran ennpodxejercicios se registran en
el capitulo de inversiones financieras a largo @lgzen patrimonio neto como
ajustes por cambios de valor de operaciones detoohe

Los pasivos financieros de la sociedad correspormsicamente a préstamos
bancarios de interés variable referenciados albBurPor ello, para mitigar dichos
riesgos se han contratado con las entidades ferasaiferentes coberturas de tipo
de interés.

El detalle de las coberturas contratadas es alkesitgu

Capital Tipo interés | Tipo interés | Barrera Bonificacion | Tipo de Vencimiento

contratado contratado | real desactivante operacion

(millones cubierta

euros)

2,63 3,64% 1,23% 4,75% -- Hipotecarja 2012

2,66 3,64% 1,25% 4,75% -- Hipotecarja 2011

3,33 3,30% 0,64% 3,85% - Préstamo 2011

5,04 3,57% 1,25% 4,75% - Préstamo 2010

2,00 4,95% 0,65% 51% -- Préstamo 2011

1,00 4,08% 0,70% - - Préstamo 2013

1,50 4,08% 0,70% - - Pdliza 2013
crédito

3,00 3,59% 1,24% -- -- Hipotecaria 2012

1,00 4,68% 1,20% 5,25% - Préstamo 2010

El valor razonable de las coberturas contratadatee®,68 millones de euros. El
valor razonable ha sido calculado mediante el noétieddescuento de flujos.

Riesqgo de tipo de cambios.

El Grup Cassa opera en mercados internacionaletoengue su divisa no
experimenta fluctuaciones de cambio, por lo qumslzertura contratada asegura las
situaciones de inconvertibilidad y falta de transifeia.

Otros riesgos.




En cuanto a los riesgos de Responsabilidad Civitegponsabilidad de los
Administradores y la Alta Direccién, estan contdasdiferentes pélizas de seguros.

Hechos relevantes y otras comunicaciones

» Con fecha 24/03/2010, el Grupo Cassa amplio sicjgation en la sociedad Aguas
de Costa de Antigua, que pasa del 52% al 63,25%.

* Con fecha 26 de febrero de 2010 la sociedad renfdemacion a la CNMV sobre
los resultados del segundo semestre de 2009.

« Con fecha 26 de marzo de 2010 la sociedad remitdogme Anual de Gobierno
Corporativo del ejercicio 2009.

» Con fecha 6 de mayo de 2010 la sociedad remite dameria para la Junta General
de Accionistas para el dia 21 de junio de 2010.

» Con fecha 14 de mayo de 2010 la sociedad remitddemaciéon Financiera
Intermedia correspondiente al primer trimestre @02

» Con fecha 22 de junio de 2010 la sociedad remitgfdamacion sobre la Junta
General Ordinaria de Accionistas y la aprobaciotodeicuerdos propuestos por el
Consejo de Administracion.

e Con fecha 28 de junio de 2010 Sociedad Generalgga#\de Barcelona, S.A.
remite Anuncio de Oferta Publica de Adquisicibradeiones de Companyia
d"Aigues de Sabadell, S.A, previo a su solicituGdrizacion.

» Con fecha 6 de julio, la Sociedad General de AgieaBarcelona, S.A. a presentado
a la CNMV la solicitud de autorizacion de la ofepizblica de adquisicidon sobre el
100% del capital social de la Companyia d"AigieSdeadell, S.A.

» Con fecha 19 de julio, la CNMV ha admitido a tréami&a OPA presentada por la
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A, sab@cciones de la Companyia
d"Aigues de Sabadell, S.A.

e Con fecha 22 de julio Companyia d’Aigies de Salbad&A. ha respondido
requerimiento de la CNMV



