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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo subordinado de IIC extranjera
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7
"Fondo subordinado que invierte mas del 85,00% en B&H LUX-B&H FLEXIBLE CLASS 3, registrado en 0(LUX),
gestionado por BUY & HOLD CAPITAL, SGIIC, S. A. BUY & HOLD CAPITAL, SGIIC, S.A., y su(s) correspondiente(s)
depositario(s) UBS Europe SE, Luxembourg Branch BANCO INVERSIS, S.A..
CSSF

Descripcion general

Politica de inversién: La vocacion inversora es global. El Fondo principal es un instrumento multiactivo, a medio y largo
plazo. Invierte de forma directa o indirecta a través de IIC, un 0-100% de la exposicion total en renta variable o renta fija,
incluyendo bonos convertibles y hasta un 35% en bonos contingentes convertibles (se emiten normalmente a perpetuidad
con opciones de recompra para el emisor y en caso de contingencia aplican una quita al principal del bono afectando esto
Ultimo negativamente al valor liquidativo del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,71 0,35 0,71 0,27

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.452.412,55 1.311.855,56
N° de Participes 368 315
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1 participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 19.497 13,4236
2023 16.765 12,7797
2022 12.953 10,5515
2021 15.400 12,6880
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,40 0,24 0,64 0,40 0,24 0,64 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,04 0,56 4,45 8,15 -0,50 21,12 -16,84

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,59 16-04-2024 -0,85 03-01-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,51 14-05-2024 0,67 22-02-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . ~
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,51 4,45 4,56 7,58 6,73 8,27 15,07
lbex-35 13,19 14,40 11,83 12,11 12,15 13,96 19,45
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,42 0,54 0,43 0,65 0,88 0,83
BENCHMARK B&H
4,97 4,93 5,01 5,38 5,79 5,97 10,42
FLEXIBLE
VaR histérico del
T 8,26 8,26 8,60 9,15 9,29 9,15 10,51
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,44 0,22 0,23 0,22 0,23 0,90 0,89 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 36.205 1.348 2,02
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 16.443 260 8,08
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 44.280 1.344 3,84
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 96.928 2.952 3,88

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre

% sobre




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 19.304 99,01 16.462 98,19
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 19.304 99,01 16.462 98,19
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 255 1,31 788 4,70
(+/-) RESTO -62 -0,32 -485 -2,89
TOTAL PATRIMONIO 19.497 100,00 % 16.765 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 16.765 15.000 16.765
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 10,26 3,87 10,26 210,16
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,79 7,50 4,79 -25,38
(+) Rendimientos de gestion 5,48 8,02 5,48 -20,14
+ Intereses 0,02 0,02 0,02 17,23
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 5,46 8,01 5,46 -20,22
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,53 -0,70 54,58
- Comision de gestion -0,64 -0,45 -0,64 64,81
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 15,23
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,02 60,37
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -72,17
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,01 -43,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 19.497 16.765 19.497

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC .3 99,01 4 98,19
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.304 99,01 16.462 98,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.304 99,01 16.462 98,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS DE TESORERIA:
INVER. RF:
08.01%

FONDOS: 93.01% - LiauDEZ 0.8a%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X[X[X]|X[X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

- Se ha publicado un HR en el periodo (cambio de la entidad depositaria del fondo master).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

- Hay un participe con mas del 20% del patrimonio.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Apoyado en la gran fortaleza econémica de las economias occidentales, las bolsas continGan con la fuerte tendencia alcista
del 2023, como demuestra el dato de que haya pasado mas de un afio desde la Ultima vez que el S&P 500 bajase mas de
un 2% en una sesion. Esta fortaleza econdmica se esta produciendo especialmente en EEUU, donde los datos del PIB
muestran un fuerte crecimiento anualizado. De hecho, durante el mes de junio se ha producido una divergencia entre
ambos mercados, ya que mientras las bolsas americanas han tenido fuertes subidas, las bolsas europeas han sufrido
fuertes bajadas. Dos motivos explican esta diferente evolucion. En primer lugar, las elecciones al parlamento Europeo han
mostrado un avance de la ultra derecha, en especial en Francia, donde su presidente ha adelantado las elecciones,
provocando una fuerte caida tanto de las bolsas, como de la renta fija francesa, disparandose el diferencial entre la deuda
de este pais y la Alemana, hasta maximos desde la crisis del euro, presentando Portugal y Espafa -paises considerados
hace unos afios como “débiles”- diferenciales similares o incluso inferiores a los de Francia. En segundo lugar, el empuje
de los valores de tecnologia en general y de inteligencia artificial en particular, sector con un bajo peso en las bolsas
europeas y un gran peso en las bolsas americanas.

Esta formidable evolucién de los valores de tecnologia estd provocando fuertes entradas de dinero en este sector y la
salida de inversores del resto de sectores. Como ejemplo, podemos comprobar como durante el mes de junio, solo dos
sectores de la bolsa europea — de los 15 que la componen- han acabado en positivo, el primero, el sector de tecnologia,
con una subida cercana al doble digito y el segundo, el sector retail, impulsado por la buena evolucion de Inditex durante
este mes. El resto de sectores han acabado en negativo, con caidas en muchos de ellos, superiores al 5%.

En cambio, en el mercado de renta fija, esta fortaleza econdmica, junto a la resistencia de la inflacién a bajar ha provocado



gue la evolucién de los principales indices de renta fija haya sido bastante mediocre, destacando Unicamente la evolucion
de los indices de high yield, apoyados precisamente en la buena situacion de las empresas. De cualquier forma, la
publicacion en el mes de junio de unos datos de inflacién inferiores a lo esperado, han provocado que los inversores estén
apostando de nuevo por entre 2 y 3 bajadas de tipos en EEUU antes de final de afio y también por bajadas adicionales de
tipos de interés en Europa.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante este semestre, el fondo master, ha aumentado la exposicion a renta variable del fondo, principalmente en
compafiias de mediana y pequefia capitalizacion, que presentan un fuerte descuento frente a la valoracién del mercado en
general y frente a los grandes valores tecnoldgicos en particular.

En la parte de renta fija, los gestores del fondo master, han seguido manteniendo un peso significativo en bonos
subordinados bancarios, realizando ligeros cambios, vendiendo bonos cuya rentabilidad presente un bajo recorrido, como
los bonos de Exxon 2039 y aumentando el peso en bonos que consideramos que presentan una atractiva relaciéon
rentabilidad riesgo, como son los bonos de IPCO 2027 o Eroski 2029

c) indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido de un 5,04%, frente a la subida del 4,97% obtenida por nuestro indice de
referencia, compuesto al 50% por el MSCI World Total Return Net y al 50% por el indice Barclays Euro Aggregate
Corporate Bond.

Este indice solo se establece a modo de comparacién de la rentabilidad obtenida, existiendo una total discrecionalidad por
parte de la gestora para la composicion de las carteras.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha sido del 5,04%, el patrimonio ha aumentado hasta los 19.497.000 euros y
los participes se han situado en 368 al final del periodo.

El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 0,44%. El desglose de los gastos directos
e indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,44%, siendo en su totalidad gasto directo.

A cierre de semestre, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00 euros.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad media de las 1IC’s de renta variable mixta gestionadas por la entidad durante este semestre ha sido del
5,14% y la subida media de todas las IIC’s gestionadas por la entidad ha sido del 4,98%.
La IIC ha tenido una rentabilidad durante este periodo del 5,04%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo master ha finalizado el afio con una tesoreria cercana al 2% y con un nivel de inversion en renta variable del
44,5% y del 53,4% en renta fija, estando un 65% invertido en el mercado europeo y el resto principalmente en EEUU y
Canada.

Las 5 principales posiciones son los bonos de Banco de Crédito Social 2031, Ibercaja Perpetuo, Eroski 2029, Abanca
Perpetuo e IPCO 2027, representando estas 5 posiciones un 28,78% del patrimonio

Los valores que mas han contribuido a la rentabilidad han sido por el lado positivo, los bonos de Banco de Credito Social,
Ibercaja y las acciones de Team Internet con una rentabilidad del 0,8%, 0,5% y 0,5% respectivamente y por el lado
negativo, las acciones de Ryman, Alten y MTY Foods con un -0,6%, -0,3% y -0,3% respectivamente.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A



¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A cierre de semestre, el Fondo no mantiene posicién en derivados.

El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 99,01%

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,00%

d) Otra informacion sobre inversiones.

La inversion total del Fondo en otras IICs a 31 de diciembre de 2022 suponia un 99,01%, siendo las gestoras principales

BUY & HOLD CAPITAL SGIIC S.A..

El Fondo no mantiene a cierre de semestre de ninguna estructura.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La IIC no tiene un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Entre los principales riesgos que puedan afectar al fondo destacariamos los siguientes:

Que el endurecimiento de las politicas monetarias y fiscales genere una recesién econdmica, con caidas de los beneficios
empresariales y un aumento de las quiebras y reestructuraciones de deuda.

Que tanto la inflacion general como la inflacién subyacente no se reduzcan durante los proximos meses a niveles del 2%.
Que la elevada valoracién de los valores tecnolégicos de gran capitalizacion provoque una caida de los mercados.
Riesgos geopoliticos:

Que la guerra en Ucrania se recrudezca o se extienda a otros paises

Un empeoramiento de las tensiones entre China y los paises occidentales alineados con EEUU, lo que pudiese afectar a la
economia mundial.

Que las recientes tensiones en el mar rojo afecten al tréfico de mercancias, afectando a las cadenas de produccion y
aumentando el coste.

El VaR de la cartera a 12 meses con un nivel de confianza del 95% es del 13,2%.

Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 31 de diciembre de 2023, ha sido 7,6%, siendo la volatilidad de su indice de
referencia de 9,8%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en

todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente
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como para actuar en interés de los socios y participes de las 1IC gestionadas) que salvo circunstancias especiales que
justifiquen el no ejercicio de los derechos politicos - en cuyo caso se informara de ello en los correspondientes informes
anuales -, la Entidad ejercera por cuenta de las IIC gestionadas, los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales
de las sociedades espafiolas, cuando (i) el emisor objeto de la participacién de las IIC sea una sociedad espafiola, (ii) la
participacion tenga una antigliedad superior a 12 meses y (iii) dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento
del capital de la sociedad participada.

- Con caracter general, el voto de la Entidad sera favorable respecto a todos los acuerdos que (i) doten de una mayor
liquidez al valor, (ii) aumenten su volumen de negociacion, o (ii) puedan generar un incremento en la rentabilidad de la
inversion. Se exceptian aquellas circunstancias extraordinarias que, justificadamente, aconsejen desviarse del anterior
criterio por entender que pueda perjudicar el interés de los participes o accionistas.

- Asimismo, se votara favorablemente la aprobacion de las cuentas anuales si el informe de auditoria no contiene
salvedades.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No se han producido en el periodo.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no ha soportado gastos derivados del servicio de analisis ya que B&H ha decidido que los mismos sean soportados
por la gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Aungue la valoracion actual de los mercados de renta variable en general pueda parecer elevada, consideramos que esta
elevada valoracion se concentra en los valores tecnologicos de gran capitalizacion, mientras que en cambio, el resto de
valores presentan unas valoraciones en linea con la media historica y en concreto, los valores de pequefia y mediana
capitalizacion presenta un fuerte descuento, tanto frente al mercado en general como frente a su media historica de
valoracion. Dado que una parte significativa de la cartera de renta variable esta invertida en valores de pequefia y mediana
capitalizacion, esperamos que la evolucion de la carteras de renta variable sea positiva.

En la parte de renta fija, esperamos que los recientes datos que muestran un enfriamiento economico, junto con la
publicacion de unos datos de inflacion favorables, permitan que en la segunda mitad de afio se produzca entre 2y 3
bajadas de tipos de interes, tanto en Europa como en EEUU, lo cual deberia impulsar la valoracion de las carteras de renta
fija.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE

olo|lofo|lofo|o|o|o|o |o |o |e
olo|lofo|lo|o|o|o|o|o |o |e |e
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

LU2278574806 - PARTICIPACIONES|BUY & Hold Luxembour EUR 19.304 99,01 16.462 98,19
TOTAL IIC 19.304 99,01 16.462 98,19
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.304 99,01 16.462 98,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.304 99,01 16.462 98,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizaciéon de las garantias y swaps de rendimiento
total
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