Tavexes

GRUPO TAVEX, S.A. (“la Sociedad”) comunica a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores el siguiente

HECHO RELEVANTE

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 3 de noviembre de 2014 ha
tomado los siguientes acuerdos:

EN RELACION CON EL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DIiA: examen y
aprobacion, en su caso, de la exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores de las
acciones representativas del capital social de la Sociedad y de la consiguiente oferta
pablica de adquisicién sobre la totalidad de las acciones representativas del capital
social de la Sociedad a ser formulada por A.Y.U.S.P.E. Empreendimentos e
Participacoes S.A.

A la vista del informe formulado por el consejo de administraciéon de la Sociedad con
fecha 26 de septiembre de 2014 sobre la exclusion de negociacion en Bolsa de las
acciones de la Sociedad, se acuerda:

L Exclusion de negociaciéon

Aprobar la exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao y
Valencia y, consecuentemente, de su contratacién a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) de la totalidad de las acciones representativas del capital
social de la Sociedad, todo ello con expreso sometimiento a lo dispuesto en el articulo
34 y concordantes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la
“LMV”), y el articulo 10 y concordantes del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio,
sobre el régimen de ofertas publicas de adquisicién de valores (el “RD 1066/2007”).

II. Oferta pablica de adquisicion

Tomar razén de la voluntad manifestada por A.Y.U.S.P.E. Empreendimentos e
Participacdes S.A. (el “Oferente”) de formular y promover una oferta publica de
adquisicién conforme a lo previsto en el articulo 34.5 de la LMV y en el articulo 10 del
RD 1066/2007 (la “Opa de Exclusion”), dirigida a todos los accionistas de la Sociedad
para la adquisicion de las acciones de las que estos fueran titulares, y aprobar la
formulacién de la Opa de Exclusion, con arreglo al precio, términos y condiciones que
seguidamente se indican:

. Oferente: A.Y.U.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes S.A., constituida de
acuerdo con las leyes de la Reptblica Federativa de Brasil, con domicilio social
en Sdo Paulo, Av. Brig. Faria Lima, 3.600, 12° andar, sala 12, inscrita en el
CNPJ/MF (Cadastro Nacional de Pessoa Juridica-Ministerio da Fazenda) bajo el
namero 19.760.405-000156.

AY.USPE. es una sociedad controlada por Camargo Corréa S.A. (“CCSA”),
quien a los efectos del articulo 5 del RD 1066/2007 es titular de 57.458.345
acciones de Tavex representativas del 50,005% de los derechos de voto de Tavex
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(de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.3 del RD 1066/2007, y a los
efectos de determinar el porcentaje de derechos de voto de Tavex que le son
atribuidos al Grupo Camargo Corréa, es preciso descontar la autocartera).

Valores a los que se extiende la Opa de Exclusién: la Opa de Exclusion se
dirigira a todos los titulares de las acciones de la Sociedad salvo a aquellos que
hubieran votado a favor de la exclusiéon en la presente Junta General de
Accionistas y que adicionalmente inmovilicen sus valores hasta que transcurra
el plazo de aceptacion al que se refiere el articulo 23 del RD 1066/2007. En este
sentido, al menos el Grupo Camargo Corréa y la Sociedad, titulares de
57.458.345 acciones (representativas del 49,527 % del capital social) y 1.108.373
acciones (representativas del 0,955%), respectivamente, procederan a
inmovilizar dichas acciones hasta la conclusiéon del plazo de aceptacion de la
oferta.

Se hace constar que el Consejo de Administraciéon de Tavex, en su reunién
celebrada el 26 de septiembre de 2014 ha acordado proceder a la
inmovilizacién, hasta la liquidacion de la Opa de Exclusién, de las 1.108.373
acciones propias de la Sociedad que se encuentran en cartera.

Al no existir derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o canjeables en
acciones, warrants o cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar
derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicién de sus acciones
ni tampoco acciones sin voto, la Opa de Exclusion no se dirigira a tales valores o
instrumentos.

Contraprestacién: la Opa de Exclusiéon se formulard como compraventa
consistiendo en dinero la totalidad de la contraprestacion, que serd satisfecha al
contado en el momento de liquidarse la operacién. El precio de la oferta se ha
fijado en la cantidad de 0,24 euros por accioén. Este precio cumple con lo
previsto en el articulo 10.6 del RD 1066/2007 ya que no es inferior al mayor que
resulta entre el precio equitativo al que se refiere el articulo 9 del RD 1066/2007
y el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con justificaciéon de su
respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo 10.5 del RD
1066/2007.

Se hace constar que ni el oferente ni CCSA, ni las sociedades de su grupo
(incluida Tavex), ni los administradores de todas las anteriores, han efectuado
ninguna operacion de compra de las acciones de la Sociedad en los 12 meses
anteriores al 26 de septiembre de 2014 (esto es, la fecha del hecho relevante en el
que el Oferente anuncié que iba a realizar la Opa de Exclusion), por encima del
mencionado precio de 0,24 euros por accién.

Finalidad: la Opa de Exclusiéon se formula con ocasion de la exclusién de
negociacion en Bolsa de Valores de las acciones de la Sociedad, la cual tendra
lugar en la fecha de liquidacion de la oferta, en los términos y de conformidad
con lo previsto en el articulo 34 de la LMV y en el articulo 10 del RD 1066/2007.

Condicién: la efectividad de la Opa de Exclusiéon no se sujetard a condicion
alguna.



. Compraventa forzosa: es intencién del Oferente ejercitar el derecho de venta
forzosa en el supuesto de que, como consecuencia de la Opa de Exclusion, se
cumplan las condiciones previstas en el articulo 47 y siguientes del RD
1066/2007.

III.  Delegacion de facultades a favor del consejo de administracion

En relacion con este acuerdo, se acuerda delegar en el consejo de administracién todas
y cada una de las siguientes facultades, con expresas facultades de sustitucion en
cualquiera de los miembros del consejo de administracién y en los términos méas
amplios que en Derecho se requieran para:

(i)

(vi)

Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios o convenientes
para la ejecucion de este acuerdo, otorgando cuantos documentos ptblicos o
privados estimaren necesarios o convenientes para la més plena eficacia del
mismo.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o completar el presente acuerdo o los
que se recogiesen en cuantas escrituras o documentos se otorguen en
ejecucion del mismo y de modo particular, cuantas omisiones, defectos o
errores de fondo o de forma impidieran la admisioén del presente acuerdo y
de sus consecuencias por la Comisién Nacional del Mercado de Valores o
cualesquiera otras instituciones u organismos o su inscripcién en el Registro
Mercantil.

Tomar conocimiento y aceptar en nombre y representacion de la Sociedad
cuantas modificaciones, mejoras y términos y condiciones adicionales
pudieran plantearse por el Oferente en relacion con la Opa de Exclusién,
siempre y cuando se ajusten a las previsiones relativas a las ofertas publicas
de adquisicion de valores y siempre y cuando el precio de la Opa de
Exclusién no sea inferior al aprobado por la Junta General y que resulta de
este acuerdo.

Presentar y tramitar la totalidad de los expedientes y documentacion
necesaria ante la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores correspondientes, la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A.
Unipersonal (“Iberclear”), las entidades participantes o encargadas del
registro contable de las anotaciones en cuenta u otros organismos publicos o
privados cuando fuere necesario.

Realizar todas las actuaciones necesarias para, tras la Opa de Exclusion,
obtener la exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad que, de
manera automatica deberdn quedar excluidas de cotizacién oficial una vez se
haya liquidado la Opa de Exclusién, de acuerdo con lo dispuesto en el RD
1066/2007 y asi lo haya verificado expresamente la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Representar a la Sociedad ante cualesquiera organismos, oficinas publicas,
registros, entidades, publicos o privados, nacionales o extranjeros, ante los
que sea necesario llevar a cabo cualesquiera actuaciones relativas a la
exclusiéon de negociacién de las acciones de la Sociedad y, en particular, de
las citadas en el apartado iv anterior.
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(vii)

(viii)

Comparecer ante los Registros Mercantiles que sean competentes, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores correspondientes, Iberclear y cualesquiera otras
autoridades, organismos o entidades, ptblicas o privadas, firmando al efecto
cuantos documentos, publicos o privados, y realizando y dando
cumplimiento a cuantos tramites y actuaciones sean precisos o convenientes
para la ejecucion y buen fin del presente acuerdo, pudiendo en particular y a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, determinar, aclarar, precisar,
modificar e interpretar su contenido en todas las condiciones de los mismos
en lo no previsto por la presente Junta General de Accionistas, incluso
modificando la redaccién y las condiciones en aquellos aspectos que sean
precisos al objeto de ajustar su texto y contenidos a cualesquiera
modificaciones legislativas o recomendaciones de caracter no vinculante que
pudieran producirse desde la fecha de adopcién del acuerdo y la de su
presentacion o inscripcién en cualquier registro ptblico, y a las calificaciones
que sobre dichos documentos pudieran realizar cualquiera de las
autoridades y organismos anteriormente citados o cualesquiera otros
competentes, formalizando los documentos complementarios que sean
precisos al respecto, asi como subsanar cualesquiera defectos, omisiones o
errores que fueren apreciados o puestos de manifiesto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores o el Registro Mercantil.

Llevar a cabo cuantos actos, conexos o complementarios, fueren necesarios o
convenientes para el buen fin del presente acuerdo.

EN RELACION CON EL PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DiA: derogacion

del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Se acuerda derogar el Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

La eficacia del presente acuerdo queda condicionada suspensivamente a la exclusiéon
de cotizacion de las acciones de la Sociedad.

EN RELACION CON EL PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DiA: modificaciéon

del sistema de representacion de las acciones de la Sociedad.

1. Acuerdo de transformacion

Modificar la forma de representaciéon de las acciones de la Sociedad de
anotaciones en cuenta a titulos nominativos. Los titulos nominativos seran
entregados a los accionistas en proporcién a su participacién en el capital de la
Sociedad.

La eficacia del presente acuerdo queda condicionada suspensivamente a (i) la
exclusién de cotizacion de las acciones de la Sociedad, y (ii) su aprobacion por la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 3 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de
valores bursétiles.



Consecuentemente, y sujeto a la condicion suspensiva prevista en el parrafo
anterior, se modificard el articulo 6 de los Estatutos de la Sociedad, cuya
redaccion sera la siguiente:

“Articulo 6.- Representacion de las acciones

Las acciones estardn representadas por medio de titulos, que podrdn incorporar una o
mds acciones de la misma serie, estardin numeradas correlativamente, se extenderin en
libros talonarios, contendran como minimo las menciones exigidas por la Ley e irin
firmadas por un Administrador, cuya firma podrd figurar impresa mediante
reproduccion mecdnica, cumpliéndose lo dispuesto en la Ley.

El accionista tendrd derecho a recibir los titulos que le correspondan, libre de gastos.”

Procedimiento de transformacion

En caso de cumplirse la condicién suspensiva prevista en el apartado anterior, la
reversion y la inscripcién de las acciones nominativas en el Libro Registro de
Acciones Nominativas de la Sociedad se realizardn de acuerdo con el siguiente
procedimiento:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Inscripcién en el Registro Mercantil de Guiptizcoa: una vez excluidas de
cotizacion las acciones de la Sociedad y obtenida la autorizacién de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, se procedera a la inscripcion
en el Registro Mercantil de Guiptizcoa de la modificacion del articulo 6 de
los Estatutos Sociales, como consecuencia de la reversion de la forma de
representacion de las acciones.

Igualmente, se procedera al depésito ante la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, S.A.
Unipersonal (“Iberclear”) de un testimonio notarial de la escritura publica
inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizcoa en el que se acredite la
efectividad de la inscripcion.

Publicacién: se publicard un anuncio en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de mayor de circulacion de Guiptzcoa,
informando de la reversion de la representacion de las acciones.

Certificacion: Iberclear (entidad encargada del registro contable de las
anotaciones en cuenta de la Sociedad) que tiene inscritas en sus registros
contables la totalidad de las acciones de la Sociedad, expedira certificacion
comprensiva de la identidad de los accionistas de la Sociedad, namero de
acciones anotadas en sus respectivos registros contables, y remitira dicha
certificacion a la Sociedad.

Inscripcién en el Libro Registro de Acciones Nominativas: la Sociedad (i)
efectuard el cuadre de la operaciéon, determinando el ntimero de titulos
nominativos que ha de corresponder a cada accionista, de conformidad con
la certificacion de Iberclear y (ii) realizard las correspondientes
inscripciones en el Libro Registro de Acciones Nominativas.

Comunicacién a Iberclear: finalizada la inscripciéon de las acciones
nominativas en el Libro Registro de Acciones Nominativas, el secretario no
miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad expedira una
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certificacion de la inscripcion de las acciones en el Libro Registro de
Acciones Nominativas, que remitira a Iberclear para que proceda a dar de
baja las anotaciones en cuenta de la Sociedad.

Apoderamiento al Consejo de Administracién

Se faculta al Consejo de Administracion, con expresas facultades de sustitucion,
sin cardcter limitativo y tan ampliamente como en Derecho sea necesario, para
que lleve a cabo las siguientes actuaciones:

(ii)

(iv)

Solicitar la autorizaciéon de la Comision Nacional del Mercado de Valores
para la modificaciéon de la forma de representacién de las acciones de la
Sociedad de anotaciones en cuenta a titulos fisicos.

Comparecer ante Iberclear y ante cualesquiera autoridades administrativas
competentes, con el fin de realizar cualesquiera declaraciones y cuantos
tramites y actuaciones sean necesarios o convenientes para la validez y
eficacia del presente acuerdo.

Otorgar y suscribir cuantos documentos publicos o privados resulten
necesarios o convenientes, incluso publicaciones en medios de comunicacion,
escrituras de aceptacién, ratificacién, subsanacién, adicién, aclaraciéon o
rectificacién y consignar los antecedentes, supuestos, cldusulas y condiciones
que tenga a bien estipular y, a estos efectos, comparecer ante Notario.
Convenir los pactos y condiciones que estime oportunos, sometiéndose a la
ley y jurisdiccion que estime procedente, realizar y recibir toda clase de
declaraciones de voluntad, manifestaciones y notificaciones, y presentar los
documentos publicos o privados en cualquier tipo de registro u oficina para
su inscripcion.

Realizar cuantas actuaciones sean procedentes en orden a conseguir la
inscripcién de este acuerdo en el Registro Mercantil, quedando facultado para
la ejecucion, interpretacién, desarrollo, subsanaciéon y complemento de este
acuerdo, incluida la adaptacién del mismo a la calificacién verbal o escrita del
Registrador Mercantil o de cualesquiera otras autoridades, funcionarios e
instituciones competentes para ello, asi como para solicitar su inscripciéon
parcial, en su caso, conforme a lo previsto en el Articulo 63 del Reglamento
del Registro Mercantil.

Realizar cualesquiera actuaciones complementarias o relacionadas que sean
necesarias o aconsejables para la completa ejecucién del acuerdo adoptado.

EN RELACION CON EL PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA: delegacion de

facultades para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los acuerdos adoptados
por la Junta General de Accionistas.

Sin perjuicio de las delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos, facultar
expresamente y con caracter solidario e indistinto a los consejeros de la Sociedad D.
Marcio Garcia de Souza y D. Javier Vega de Seoane Azpilicueta, asi como a D. Manuel
Diaz de Marcos, secretario no miembro del consejo de administracién, para que con
toda amplitud que en Derecho fuera necesario o menester, puedan llevar a cabo
cuantos trdmites y actuaciones sean necesarias e incluso convenientes hasta lograr la
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plena efectividad y buen fin de todos los acuerdos adoptados en la presente Junta
General de Accionistas, y de modo particular, para sefialar la fecha en que los acuerdos
hayan de llevarse a efecto, y en general para subsanar, aclarar, interpretar, precisar,
complementar e integrar los anteriores acuerdos, incluyendo la publicacién de cuantos
anuncios resultaren preceptivos o meramente convenientes, asi como cuantos puedan
producirse con ocasién de las escrituras, documentos publicos o privados y, en general,
de cualquier instrucciéon documental que se otorgare en ejecuciéon de los mismos,
redactando y suscribiendo cuantos documentos sean necesarios.

Facultar asimismo a los consejeros de la Sociedad don Marcio Garcia de Souza y don
Javier Vega de Seoane Azpilicueta, asi como a don Manuel Diaz de Marcos, secretario
no miembro del consejo de administracion, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, puedan comparecer ante notario y otorgar toda clase de documentos
publicos y privados que sean necesarios hasta la inscripcién definitiva de los acuerdos
en el Registro Mercantil, pudiendo solicitar la inscripcion parcial, y para tramitar y
resolver cualesquiera incidencias de los procedimientos antes indicados.

Lo que se comunica el 3 de noviembre de 2014.

El Secretario del Consejo de Administracion



