PENOTE INVERSIONES, SICAV S.A.

El Consejo de Administracién ha acordado convocar la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, con cardcter ordinario, que se celebrara
en Boadilla del Monte, Ciudad Grupo Santander, Avenida Cantabria, s/n,
los dias 20 de junio de 2012, a las dieciséis horas treinta minutes, en
primera convocatoria, y 21 de junio de 2012, a la misma hora y en el
mismo lugar, en segunda convocatoria.

Orden del Diacs

Primero.- Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas BAnuales
(balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto y memoria), Informe de Gestién y propuesta de aplicacidn
del resultado de la Sociedad, correspondiente al ejercicic social
cerrado a 31 de diciembre de 2011, asi come de la gestién del Consejo de
Administracién en el indicado periodo.

Segundo.-. Autorizacién para la adquisicién derivativa de accicnes
propias.
Tercero.- Modificaciones en el seno del Consejo de Administracién.

Acuerdos a adoptar en su caso.

Cuarto.~ Auditores de Cuentas de la Sociedad. Acuerdos a adoptar en su
caso.

Quintc.- Autorizacién de operaciones previstas en el articulo 67 de la
Ley 35/2003, de Institucicnes de Inversién Colectiwva.

Sexto.- Modificacidén del articulo 13 de los Estatutos Sociales. Acuerdos
a adoptar, en su caso.

Séptimo.- Delegacién de facultades para la Fformalizacién, ejecucién e
inscripcién, en su caso, de los acuerdos adoptados en esta sesién.

Octavo.- Redaccidén, lectura v aprobacién, en su caso, del Acta de la
sesgidn.

Se hace constar el derecho de los accionistas a examinar en el
domicilio social, de forma inmediata y gratuita, los documentos qua
han de ser sometidos a aprobacidén de la Junta General, asi come el
informe de auditoria de cuentas y el informe de los administradores
sobre justificacién de las modificaciones de Estatutos Sociales
propuestas; los acclonistas podran solicitar la entrega o el envio
gratuito de dicheos documentos y los informes o aclaracicnes que
estimen precisos acerca de los asuntos comprendidos en el orden del
dia.

En Boadilla del Monte, a 19 de marzo de 2012
El Secretaric del Consejo de Administracién
dofia Ana Martin Hernanz



