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Resultados del segundo trimestre
El Grupo Banco Sabadell obtiene un beneficio neto atribuido de

124,71 millones de euros y afianza sus objetivos de crecimiento
equllibrado y consolidacion de las diferentes lineas de negoclo

» Lainversion crediticia crece un 16,6 % vy los recursos gestionados, un 11,1
%

« El margen de explotacién crece un 41.4 % v ol beneflcio atribuido después

de impuestos se incrementa un 3,6 %

* Laratio de eficiencia del semestre se sitiia en el 51 %, con una mejora de

nueve puntos en relacion con el mes de junio del pasado aho

¢ Llaratio de morosidad baja al 0,45 % y se mantlene como una de las
mejores del sector. La cobertura supera ef 391 %

Sabadell, 21 de julio de 2003. Durante el segundo trimestre de 2003, el
Grupo Banco Sabadell ha seguido avanzando decididamente hacia sus
objetivos de crecimiento y consolidacién y ha alcanzado unos
resultados trimestrales que reflejan claramente este avance y la
fortaleza de la estrategia multimarca y multicanal que desarrolla en
toda Espaiia.

La actividad comercial realizada en este periodo y la favorable
evolucién de las diferentes marcas y negocios del Grupo han
permitido cerrar el segundo trimestre del ejercicio con un balance
consolidado de 28.980,37 millones de euros, un 6,3 % mas elevado que
hace un afio, con un significativo incremento de los volimenes de
negocio.

Este crecimiento ha hecho posible que el margen ordinario, a pesar de
la persistente evolucién a la baja de los tipos de interés, se
incrementara un 12,1%, aumento que, combinado con la reduccién de
los costes operativos en casi un 5 %, se ha traducido en una notoria
mejora de la ratio de eficiencia interanual. Al cierre del segundo




trimestre, esta ratio era del 51,02 %, con un diferencial positivo de 9,10
puntos en relacién con los primeros seis meses del pasado afio.

Hasta el 30 de junio, la inversion crediticia ha aumentado un 16,6 % y
llega a los 23.323,38 millones de euros. La constante adecnacién de Ia
oferta crediticia a la evolucién del mercado y la intensa actividad
desarrollada en banca de empresas han sido fundamentales para
conseguir este incremento. En este epigrafe del balance sobresalen la
financiacion a empresas, que aumenta un 18,26 %, y los préstamos
hipotecarios a particulares, que crecen un 16,70 %, si se compara con
el clerre de junio del afio anterior.

La prudencia y el rigor que se aplican en la gestién del riesgo han
permitido al Grupo mantener en minimos histéricos la ratio de
morosidad (0,45 % del riesgo computable). El indice de cobertura
sobre los deudores en mora supera el 391,87 %, sin tener en cuenta las
garantias hipotecarias adicionales.

Los recursos en balance han crecido un 9,2 % hasta alcanzar los
23.007,31 millones de euros, con una favorable evoluciéon de los
depésitos de clientes, que crecen un 16, 4%. El total de los recursos
gestionados de clientes es actualmente de 30.036,44 millones de euros,
un 11,1 % mas que un afio atrés.

Margenes y beneficios

Una vez cubiertos los primeros seis meses del ejercicio, el margen de
intermediacién financiera es de 385,29 millones de euros, un 7,5 %
mas que el pasado afio, a pesar de la persistente tendencia a la baja de
los tipos de interés y la fuerte competencia con la que se ha
desarrollado la actividad del Grupo durante este periodo.

El margen basico derivado del negocio ordinario ha side de 529,76
millones de euros, cifra superior en un 6,4 % a la que se obtuvo en el
mismo periodo del afio 2002, destacando el crecimiento de las
comisiones por servicios en un 6,2 % (105,75 millones de euros),

La diferente evolucion de la operativa en los mercados de renta
variable en relacion con el mismo periodo del afio anterior ha incidido



favorablemente en los ingresos derivados de las operaciones
financieras, que han totalizado 24,05 millones de euros.
Consecuentemente, el margen ordinario (553,81 millones de euros) ha
sido un 12,1% superior al que se obtuvo en junio de 2002,

A 30 de junio pasado, los gastos de explotacién se habian reducido un
49 % respecto al cierre del primer semestre de 2002, con una
importante disminucién de los costes administrativos, que han sido un
12 % inferiores (13,05 millones de euros) a los de hace un afio. Fsta
reduccién y el incremento del margen ordinario, en linea con los
objetivos prioritarios del ejercicio, han permitido situar el margen de
explotacién en los 246,39 millones de euros, un 41,4 % mas que al
cierre del segundo trimestre de 2002,

En cuanto al fondo para insolvencias, el Banco ha destinado 68,97
millones de euros a incrementar las provisiones que destina a este
fondo, la mayoria de ellas genéricas y estadisticas, con lo que se
incrementa la solvencia. Una vez realizadas estas provisiones, el
beneficio antes de impuestos se sitiia en 207,55 millones de euros, un
12,6 % superior al obtenido el dia 30 de junio de 2002.

Después de destinar 77,15 millones de euros (un 21,6 % mas que el
afio anterior) a la dotacién del impuesto de sociedades, y distribuida ya
la parte de los beneficios correspondiente a minoritarios, el Grupo ha
obtenido un beneficio neto atribuido de 124,71 millones de euros, un
3,6 % mas que al cierre del segundo trimestre de 2002.

La accion Banco Sabadel

Durante el segundo trimestre de este afio, la cotizacion de la accién
Banco Sabadell se ha incrementado en un 8,55 % en relacién con el
pasado mes de diciembre y ha cerrado el semestre en los 14,98 euros.
El volumen de contratacién medio ha sido de 71.493 acciones, un 29,5
% superior al del primer semestre de 2002.
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MAGNITUDES:

Actives totales

Inversién crediticia bruta de clientes
Recursos de clientes en €l balance

Recur=os gestionades de clientes

27,256,606
20.0065,358
23.077.916
27.029.362

28,980,371
23.323.378
23,007,308
20.036,437

1.723.765
3,316,980
1.929.392
3.007.075

RATIOS:

Eficiencia (%)

Eficiencia basica (%)

Ratio BiS (%)

Maorosidad (%)

Coberturs (%)

Cobertura con ger. hipotecarias (%)

51,02
5334

11,37

0,45
391,87
416,74

8,1
£,34

0,58

Q08
75,80
50,83




