
Madrid, 23 de mayo de 2001

En cumplimiento de lo dispuesto por el artículo 82 de la Ley del Mercado de
Valores, así como por la Carta Circular 14/1998 de la Comisión Nacional del
Mercado de Valores, les comunicamos por la presente el siguiente

HECHO RELEVANTE

A fecha 31 de marzo de 2001, la Sociedad Gestora de DINAMIA CAPITAL
PRIVADO, S.C.R., S.A., esto es, Nmás1 Electra, Capital Privado, S.G.E.C.R.,
S.A. ha realizado la valoración de las participaciones en sociedades no
cotizadas que Dinamia mantenía en su cartera a dicha fecha. Dicha valoración
se ha basado en el principio de coste de adquisición, para las inversiones para
las que no haya transcurrido un año desde su adquisición, mientras que para las
inversiones de vida en la cartera superior al año se han aplicado criterios de
acuerdo con las normas que dicta la EVCA (European Venture Capital
Association), como son el criterio de múltiplos de compra, el de múltiplos de
mercado y aplicando descuentos por iliquidez o por las características propias
de la sociedad participada, su mercado o su entorno. Estos criterios, a su vez,
son consistentes con la aplicación de los criterios de valoración desarrollados en
el anexo 1 del contrato de gestión celebrado entre Dinamia y Nmás1 Electra.

Por todo ello, y de acuerdo con los criterios antes aludidos, Nmás1 Electra
valora las participaciones y créditos participativos concedidos a las sociedades
no cotizadas que integran el activo de Dinamia de acuerdo al siguiente detalle:

Sociedad participada
Participación
Dinamia (%)

(Millones de pesetas)
Valor

Participación Dinamia

Movinord 45,18 1.929,8 (A)
Marie Claire, S.A. 25,06 925,0 (B)
Deutsche Woolworth 5,00 176,3 (C)
Capital Safety Group 7,37 457,9 (D)
Arco Bodegas Unidas 8,00 3.001,6 (E)
Tenedora acciones YWAT (Grupo Isolux) 30,00 7.105,7 (F)
Cables Perti, S.A. 78,98 950,1 (G)
Industrias Anayak, S.A. 63,06 1.170,3 (H)
Grupo Robbialac 33,46 2.283,5 (I)
Soc. Gest. de Televisión NetTV, S.A. 1,50 19,1 (J)
Unión Deriván, S.A. (Grupo Undesa) 48,77 1.700,0 (K)
Borrás Plana, S.A. 39,73 500,0 (L)

TOTAL 20.219,3

(A) Sociedad presente en la cartera de Dinamia a 31/12/97. Valorada según
criterios EVCA.

(B) Sociedad que ha entrado en la cartera en julio de 1998. Valorada según
criterios EVCA.

(C) Sociedad que ha entrado en la cartera en diciembre de 1998. Valorada
según criterios EVCA.



(D) Sociedad que ha entrado en la cartera en enero de 1999. Valorada según
criterios EVCA., aplicando el tipo de cambio libra esterlina / peseta en el
momento de la valoración.

(E) Sociedad que ha entrado en la cartera en marzo de 1999. Valorada según
criterios EVCA.

(F) Sociedad que ha entrado en la cartera en junio de 1999. Valorada según
criterios EVCA.

(G) Sociedad que ha entrado en la cartera en julio de 1999. Valorada según
criterios EVCA.

(H) Sociedad que ha entrado en la cartera en septiembre de 1999. Valorada
según criterios EVCA.

(I) Sociedad que ha entrado en la cartera en diciembre de 1999. Valorada
según criterios EVCA.

(J) En junio de 2000 Dinamia concurrió, a través del consorcio Net TV, al
concurso público para la adjudicación de una de las dos nuevas licencias
de televisión digital terrenal. Dinamia participa en dicho consorcio a través
de la sociedad Dinamia Telemática, S.L. de la que es titular del 75% del
capital. Dinamia Telemática, a su vez, ostenta el 2% de Net TV. Se valora
al coste de adquisición.

(K) Sociedad que ha entrado en la cartera en julio de 2000. Se valora al coste
de adquisición.

(L) Sociedad que ha entrado en la cartera en diciembre de 2000. Se valora al
coste de adquisición.

Respecto a los créditos concedidos a sociedades participadas, se han valorado
a su valor nominal más los intereses devengados hasta la fecha. El detalle sería
el siguiente:

(millones de pesetas)

Sociedad participada Particip. Dinamia
nominal

Int. Devengados
y no cobrados

Total

Marie Claire, S.A.    118,8 3,2    122,0
Deutsche Woolworth
Capital Safety Group

   534,2
   512,7

83,1
35,9

   617,3
   548,6

TOTAL 1.165,7 122,2 1.287,9
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