D>

HOCHTIEF Aktiengesellschaft D 45117 Essen

Comision Nacional del Mercado de Valores
Direccién General de Mercados
Departamento de Mercados Primarios

Calle Edison, 4

28006 Madrid

Oferta Publica Voluntaria de Adquisicion de acciones de

Abertis Infraestructuras, S.A. formulada por
HOCHTIEF Aktiengesellschaft

Muy sefiores nuestros:

En relacion con el proceso de autorizacién de la modificacion de la oferta publica
voluntaria de adquisicion de acciones de Abertis Infraestructuras, S.A. formulada
por la sociedad HOCHTIEF Aktiengesellschaft (la Oferta), adjunto se remite disposi-
tivo USB que contiene el suplemento del folleto explicativo de la Oferta y el mode-
lo de anuncio del mismo previsto en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de

27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores.

El contenido de los citados documentos que figuran en este dispositivo USB coin-
cide integramente con las Ultimas versiones en papel de los mismos presentadas

por registro ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusion del contenido del suplemento del folleto explicativo de la
Oferta y del modelo de anuncio de la misma a través de la pagina web de la Co-
misién Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

D. Marcelino Fernandez Verdes D. Georg von Bronk

HEADQUARTERS

10 de abril de 2018

HOCHTIEF Aktiengesellschaft = Sitz der Gesellschaft: Essen, Registergericht: Essen HRB 279, USt-IdNR. DE 1198 171 25, StNr. 5112/5710/0012,

Vorsitzender des Aufsichtsrates: Pedro Lopez Jiménez; Vorstand: Marcelino Ferndndez Verdes (Vorsitzender),
Nikolaus Graf von Matuschka, José Ignacio Legorburo Escobar, Peter Sassenfeld



SUPLEMENTO AL
FOLLETO EXPLICATIVO
DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA
DE ADQUISICION DE ACCIONESDE
ABERTISINFRAESTRUCTURAS, SA.
formulada por

HOCHTIEF AKTIENGESELL SCHAFT

Essen, 10 de abril de 2018

De conformidad con o establecido en € texto refundido de laLey del Mercado de Vaores, aprobado
por el Real Decreto Legidativo 4/2015, de 23 de octubre, € Rea Decreto 1066/2007, de 27 dejulio,
sobre régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores, y demés legislacion aplicable.



31
3.2
3.3
3.4
35
3.6
3.7
38

INDICE

INTRODUGCCION ..ottt esae s tasae s
PERSONAS RESPONSABLESDEL SUPLEMENTO......ccoooiiiiniieiieeee
MODIFICACIONESDEL FOLLETO EXPLICATIVO ...ccociiiiiieeee
M odificacion del apartado “Listado de ANEXOS' .......ccccveceeveveeveeceseesie e
M odificacion del apartado “ INtroducCion” ..........c.cooevererenerieiesiese e
Modificacionesal Capitulo L.........cccocviieieieieeie e
Modificacionesal CapitulO 2.........cccoceiieieieieese e e
Modificaciones al Capitulo 3.........cccoeiriiiriierieee e
Modificacionesal CapitulO 4..........ccovieeeeieieeie e e
Modificacionesal CapitulO 5.........cccocvieeie i e

Modificacion del CapitulO B ........ccceveerererereeeee e

LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL SUPLEMENTO Y

DOCUMENTOS QUE LO ACOMPANAN ..o

2|54



ANEXO 1
ANEXO 2

ANEXO 3
ANEXO 4
ANEXO 5

ANEXO 6
ANEXO 7
ANEXO 8
ANEXO9

RELACION DE DOCUMENTACION COMPLEMENTARIA
Avales bancarios complementarios.

Documentacion acreditativa de las decisiones adoptadas por e Consgo de
Supervision de HOCHTIEF e 21 de febrero de 2018 y por € Comité Ejecutivo de
HOCHTIEF & 13 de marzo de 2018, respectivamente, aprobando la modificacién de
la Oferta.

Cartade ACS sobre su responsabilidad en la Of erta modificada.
Cartade Atlantia sobre su responsabilidad en la Oferta modificada.

Modelo del anuncio que se publicard en e Boletin de Cotizacion de las Bolsas de
Vdores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia y en un periédico de difusién
nacional.

Listado defiliales de HOCHTIEF.
Autorizaciones referidas en el Capitulo V.
Informe complementario de KPMG.

Copia de la carta de aceptacion modificada del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. como entidad encargada de laintervencion y liquidacion de la Of erta.

3|54



1 INTRODUCCION DEL SUPLEMENTO

El 15 de junio de 2017, Atlantia, Sp.A. (Atlantia) presentd una oferta publica voluntaria de
adquisicion sobre e 100% del capital socia de Abertis (Abertis o la Sociedad Afectada) (la Oferta
Inicial), que fue aprobada por la Comisién Nacional del Mercado de Vaores (la CNMV) e 9 de
octubre de 2017.

El 18 de octubre de 2017, HOCHTIEF Aktiengesellschaft (HOCHTIEF o € Oferente) present6 una
oferta competidora sobre el 100% del capital socia de Abertis, que fue aprobada por la CNMV € 12
de marzo de 2018 (la Oferta).

Con fecha 23 de marzo de 2018, ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. (ACS),
HOCHTIEF y Atlantia suscribieron determinados acuerdos para la realizacion de una operacion de
inversién conjunta en Abertis que se describen més adelante. En virtud de dichos acuerdos, Atlantia se
comprometio a desistir de la OfertaInicial y HOCHTIEF se comprometié a modificar la Oferta.

De conformidad con lo previsto en el articulo 45 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (el Real Decreto 1066/2007), €
desistimiento de la Oferta Inicial por parte de Atlantia sera notificado por estaala CNMV antes de la
aprobacién de la Oferta modificada y sera difundido mediante un Hecho Relevante y a través de los
anuncios que Atlantia publicard en los boletines de cotizacion de las Bolsas de Vdores de Madrid,
Barcelona, Vaenciay Bilbao y en un periddico de difusion nacional.

Tras el desistimiento por Atlantia de la Oferta Inicial, la Oferta de HOCHTIEF deja de tener carécter
de competidora, y se mantiene como la Unica oferta en vigor sobre e capital socia de Abertis.

Este suplemento se refiere a folleto explicativo de fecha 8 de marzo (el Folleto Explicativo)
comprensivo de los términos y condiciones de la oferta publica voluntaria de adquisicion de acciones
gue formula HOCHTIEF sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Abertis, que fue autorizada por la CNMV con fecha 12 de marzo de 2018 y contiene la modificacion
de las caracteristicas de la Oferta segin lo previsto en el articulo 31 del Real Decreto 1066/2007 (€
Suplemento).

Este Suplemento se ha elaborado de conformidad con lo establecido en € articulo 32.3 del Red
Decreto 1066/2007, y debe | eerse conjuntamente con el Folleto Explicativo.

Aquellos apartados del Folleto Explicativo que no se mencionen en este Suplemento no experimentan
ninguna variacion, resultando, por tanto, aplicables a la Oferta en sus propios términos, salvo cuando
expresamente se indique otra cosa en este Suplemento.

Los términos con mayuscula no definidos expresamente en este Suplemento tendrén el significado
gue alos mismos se atribuya en €l Folleto Explicativo.

Las modificaciones de la Oferta consisten en (i) la modificacion de la contraprestacion de la Oferta
gue pasa a ser enteramente en efectivo, con una contraprestacion en efectivo de 18,36 euros por
acciéon de Abertis ( una vez descontado el dividendo bruto de 0,40 euros por accion que ha sido
abonado por Abertis e 20 de marzo de 2018); (ii) la eliminacion de la contraprestacion en acciones 'y
en consecuencia, la eliminacion de la condicion relativa a la Aceptacion Minima de Acciones en
Canje y (iii) la diminacién de la condicion relativa a la obtencion por € Oferente de la autorizacién
necesaria 0, en su caso, la no oposicion de la Agencia Nacional de Telecomunicaciones (Agéncia
Nacional de Telecomunicagdes) (ANATEL) de Brasil.
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Las modificaciones descritas en e pérrafo anterior implican un trato mas favorable para los
destinatarios de la Oferta en e sentido del articulo 31.1 del Rea Decreto 1066/2007, ya que se
eliminan dos de las tres condiciones a las que estaba sujeta la Oferta en el momento en que se solicitd
su modificacion (el pasado dia 23 de marzo) incrementandose de ese modo las probabilidades de que
la Oferta obtenga un resultado positivo y reduciéndose el riesgo de que la misma pueda quedar sin
efecto, todo ello en beneficio de los accionistas de la Sociedad Afectada que decidan aceptarla.

Se adjunta como Anexo 8 a Suplemento un informe emitido por KPMG Asesores, S.L. (KPMG) en
fecha 10 de abril de 2018 en € que se acredita que el precio de cotizacién de las acciones de
HOCHTIEF a cierre de la sesion del dia 7 de marzo de 2018 (dia inmediatamente anterior a la
publicacién por ACS, HOCHTIEF y Atlantia de sendos Hechos Relevantes confirmando la existencia
de conversaciones sobre Abertis) fue de 136,30 euros 'y el precio medio ponderado de cotizacion de
las acciones de HOCHTIEF en € trimestre y el semestre que concluyen en dicha fecha fue de 142,16
euros y 144,39 euros respectivamente, de lo que resulta que el precio efectivo equivalente de la
contraprestacion en acciones inicialmente ofrecida, calculado aplicando a la ecuacion de canje de la
Ofertainicia de HOCHTIEF (0,1254 acciones nuevas de HOCHTIEF por cada accion de Abertis) los
citados precios de cotizacién de las acciones de HOCHTIEF, es de 17,09 euros, 17,83 eurosy 18,11
euros respectivamente, por 1o que puede concluirse que, atendiendo a dichas referencias, € precio en
efectivo de la Oferta modificada (18,36 euros) es superior a valor que resultaria de la
Contraprestacion en Acciones en € momento anterior al primer anuncio sobre las negociaciones que
dieron lugar ala modificacion de la Oferta.

Como resultado de estas modificaciones, se han aportado unas garantias complementarias ante la
CNMV, Se adjunta como Anexo 1 a este Suplemento copia de los avales bancarios, irrevocables y
solidarios, otorgados por Banco Santander, S.A., BNP Paribas, Sucursal en Espaiia, Intesa Sanpaolo
S.p.A, Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A y Unicredit S.p.A. por un importe total de
3.221 millones de euros que complementa el importe garantizado por los avales ya aportados en la
Oferta por importe de 14.963 millones de euros.

En el Suplemento se ha adaptado, asimismo, en cuanto resulte necesario, € contenido de los apartados
del Folleto Explicativo que se ven afectados por las modificaciones. Merece una especia atencién la
estructura de control prevista tras la liquidacion de la Oferta, derivada del Acuerdo de Inversién (que
se describe a continuacion) conjunta alcanzado entre el Oferente, ACS y Atlantiay e acuerdo que
regul ara sus rel aciones como accionistas.

El plazo de aceptacién de la Oferta contintia siendo de 30 dias naturales, sin perjuicio de cualquier
ampliacion del periodo de aceptacion que pudiera ser aprobada por la CNMV de conformidad con €
Real Decreto 1066/2007, del derecho del Oferente a ampliar € plazo inicialmente previsto, a haber
perdido la Oferta e caracter de competidora y de la suspension del cémputo del plazo mencionado
conforme alo sefidlado en el articulo 31.4 del Real Decreto 1066/2007.

Dichas modificaciones se implementan de conformidad con los acuerdos adoptados por € Comité
Ejecutivo de HOCHTIEF el 13 de marzo de 2018 sobre la base de la autorizacion otorgada por €
Consgo de Supervision € 21 de Febrero de 2018, que no requieren ni estan condicionados a la
obtencion de ninguna aprobacion de la Junta Genera de HOCHTIEF, ni necesitan autorizacion de
ninguna entidad, autoridad u organismo publico. Se adjunta bgjo el Anexo 2 a este Suplemento copia
de ladocumentaci6n acreditativa de la adopcion de | os citados acuerdos.

2. PERSONAS RESPONSABLESDEL SUPLEMENTO

La responsabilidad por € contenido de este Suplemento es asumida solidariamente por D. Marcelino
Fernandez Verdes, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, y D. Georg von Bronk, mayor de edad,
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de nacionalidad alemana, en nombre y representacion del Oferente y en su condicion de miembro y
presidente del comité gecutivo (Vorstandsmitglied) y de representante autorizado (Prokurist) de
HOCHTIEF.

D. Marcelino Ferndndez Verdes y D. Georg von Bronk declaran que los datos e informaciones
comprendidos en el presente Suplemento son veridicos, que no se incluyen en é datos o
informaciones que puedan inducir a error y que no existen omisiones susceptibles de aterar su
contenido.

Se hace constar expresamente que, de conformidad con lo dispuesto en € articulo 238 dd texto
refundido de la Ley del Mercado de Vaores, aprobada por Real Decreto Legidativo 4/2015, de 23 de
octubre, la incorporacién a los registros de la CNMV de este Suplemento y de la documentacion que
lo acompafia sélo implicara el reconocimiento de que éstos contienen toda la informacion requerida
por las normas que fijan su contenido, sin que ello determine en ninglin caso responsabilidad de la
CNMV por la eventua fata de veracidad de la informacién incluida ni suponga recomendacion
alguna en relacién con la aceptacion de la Of erta.

El Anexo 2 dd Folleto Explicativo contiene e certificado notarial emitido por € Notario de
Dusseldorf (Alemania), D. Norbert Zimmermann, en relacion con la capacidad de D. Marcelino
Fernandez Verdesy D. Georg von Bronk para actuar en representacion de HOCHTIEF.

A los efectos previstos en € articulo 31.2 del Real Decreto 1066/2007, se hace constar que Atlantiay
ACS tienen la condicién de terceros concertados con el Oferente en atencion a los acuerdos
alcanzados por las tres partes para la realizacion de una inversién conjunta en Abertis, acuerdos que
entre otras cuestiones han dado lugar a desistimiento por Atlantia de la Oferta Inicid y a la
modificacion de la presente Oferta. En consecuencia, mediante sendas cartas que se acompafian como
Anexo 3 y Anexo 4 del presente Suplemento, Atlantia y ACS han asumido la responsabilidad
solidaria sobre la Oferta modificada, excluyendo la informacion que respecto de cada una de ellas se
incorporaen el presente Suplemento, de la que respondera cada una de ellas de maneraindividual.

3. MODIFICACIONESDEL FOLLETO EXPLICATIVO

Se incluye a continuacion la nueva redaccion de aquellos apartados del Folleto Explicativo que
resultan afectados por (i) 1a modificacion de la contraprestacion de la Ofeerta que pasa a ser una oferta
enteramente en efectivo, con una contraprestacion en efectivo de 18,36 euros por accion de Abertis,
(i) la eliminacion de la contraprestacion en acciones y en consecuencia, la eliminacion de la
condicion relativa a la Aceptacion Minima de Acciones en Canje, (iii) la eliminacién de la condicion
relativa a la obtencion por € Oferente de la autorizacidn necesaria o, en su caso, la no oposicién de
ANATEL, y (iv) las demés modificaciones que se derivan de lo anterior y de |os acuerdos a canzados
por el Oferente, ACSy Atlantia en relacidn con la Ofertay con Abertis.

Salvo cuando expresamente se indique lo contrario, los textos contenidos en |os apartados siguientes
sustituiran integramente alos contenidos en | os respectivos apartados del Folleto Explicativo:

31 M odificacion del apartado “ Listado de Anexos’
Se eliminan del Folleto Explicativo |os siguientes Anexos:

ANEXO 5 La copia del acuerdo de renuncia de derechos de suscripcion preferente firmado en
fecha 17 de octubre de 2017 entre HOCHTIEF y ACS en relacion con la Emision de
Acciones con Renuncia de Derechos de Suscripcion y € acuerdo de modificacién del
mismo firmado en fecha 26 de febrero de 2018.
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ANEXO 13 Las copias de las cartas de aceptacion del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
como entidad encargada de la intervencion y liquidacion de la Oferta y de
Commerzbank AG y Bankhaus Neemeyer AG como entidades agentes de
intercambio.

Se incluyen como Anexos a Suplemento |os siguientes:
ANEXO 1 Avales bancarios complementarios.

ANEXO 2 Documentacion acreditativa de las decisiones adoptadas por e Consgo de
Supervision de HOCHTIEF e 21 de febrero de 2018 y por € Comité Ejecutivo de
HOCHTIEF el 13 de marzo de 2018, respectivamente, aprobando la modificacién de
la Oferta.

ANEXO 3 Cartade ACS sobre su responsabilidad en 1a Of erta modificada.
ANEXO 4 Cartade Atlantia sobre su responsabilidad en la Oferta modificada.

ANEXO 5 Modelo del anuncio de la Oferta modificada que se publicard en e Boletin de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valenciay en un
periddico de difusion nacional.

ANEXO 6 Listado defiliales de HOCHTIEF.
ANEXO 7 Autorizaciones referidas en el Capitulo V.
ANEXO 8 Informe complementario de KPMG.

ANEXO9 Copia de la carta de aceptacion modificada del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. como entidad encargada de laintervencion y liquidacion de la Of erta.

3.2 M odificacion del apartado “ I ntroduccién”
El texto del apartado “Introduccion” se sustituye integramente por el siguiente:

“El presente folleto explicativo (el Folleto Explicativo) y su Suplemento recoge los términos y
condiciones de la oferta publica voluntaria de adquisicion de acciones que formula la sociedad
HOCHTIEF Aktiengesellschaft (HOCHTIEF o € Oferente), sobre la totalidad de las acciones
representativas del capital socia de Abertis Infraestructuras, S.A. (Abertis o la Sociedad Afectada) (la
Oferta).

La contraprestacion a los accionistas de Abertis que acepten la Oferta consiste en 18,36 euros en
efectivo por cada accién de Abertis (la Contraprestacion en Efectivo).

La efectividad de la Oferta modificada esta sujeta a la siguiente condicion, que se describe en
Capitulo 2: la aceptacidn de la Oferta por un nimero de acciones de Abertis que represente, a menos,
el 50% del capital socia de Abertis més una accién (la Condicion de Aceptacién Minima). A fecha
del presente Folleto Explicativo y su Suplemento €l capital socia de Abertis asciende a 990.381.308
acciones, por lo que la Condicién de Aceptacion Minima se cumpliria si 495.190.655 acciones de
Abertis aceptasen |la Oferta.

La Oferta se presentd sujeta a otras condiciones consistentes en la obtencion de determinadas
autorizaciones de autoridades competentes en materia de defensa de la competencia y regulatorias, a
amparo, respectivamente, de los articulos 26.1 y 13 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre
el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores (el Real Decreto 1066/2007) que se
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detallan en € Capitulo 2. La Unica autorizacion pendiente, de las comprendidas entre las condiciones
de la Oferta, esto es, la solicitada ala autoridad de Brasil ANATEL, ha sido suprimida por €l Oferente
en la fecha de presentacion de la Oferta modificada y, posteriormente, dicha autorizacion ha sido
obtenida por HOCHTIEF por lo que en la fecha de este Suplemento la Oferta modificada no esta
sujeta a ninguna de estas condiciones.

El 15 de junio de 2017, Atlantia, Sp.A (Atlantia) presentd una oferta publica voluntaria de
adquisicion sobre el 100% del capital socia de Abertis (Ila Oferta Inicial), que fue aprobada por la
Comisién Naciond del Mercado de Valores (laCNMV) e 9 de octubre de 2017.

El 18 de octubre de 2017, € Oferente presentd la correspondiente solicitud de autorizacion de la
Oferta, que fue aprobada por la CNMV e 12 de marzo de 2018. La Oferta tenia en ese momento la
condicion de oferta competidora respecto a la Oferta Inicial y, por tanto, estaba sujeta a lo dispuesto
en el Capitulo IX del Real Decreto 1066/2007.

En cumplimiento de los acuerdos suscritos entre ACS, Actividades de Construccién y Servicios, SA.
(ACS), HOCHTIEF y Atlantia para la realizacion de una operacién de inversiéon conjunta en Abertis
gue se describen més adelante, Atlantia se comprometio a desistir de la Oferta Inicial y HOCHTIEF
se comprometié a modificar la Oferta. El desistimiento de la Oferta Inicial por parte de Atlantia debe
ser notificado por esta ala CNMV antes de la aprobacién de la Oferta modificada y seré difundido
mediante un hecho relevante y a través de los anuncios que Atlantia publicard en los boletines de
cotizacion de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Valencia 'y Bilbao y en un periédico de
difusion nacional. En consecuencia, tras el desistimiento por Atlantia de la Oferta Inicial, la Oferta ha
dejado de tener caracter de competidora'y se mantiene como la Unica oferta en vigor sobre el capita
social de Abertis.

La Oferta modificada sigue teniendo carécter voluntario y la contraprestacion ha sido fijada
libremente por e Oferente de conformidad con lo previsto en € articulo 13.5 del Real Decreto
1066/2007. No obstante, e Oferente considera que la contraprestacion de la Oferta modificadatiene la
consideracion de precio equitativo tal y como este término se define en el articulo 9 del Real Decreto
1066/2007, dado que cumple con |as reglas previstas en el mencionado articulo 9.

A estos efectos, y asimismo, con €l fin de acreditar que el precio de la Oferta modificada ha sido
fijado teniendo en cuenta las reglas de vaoracion propias de una oferta de exclusién, el Oferente
designé6 a KPMG Asesores, SL. (KPMG) como experto independiente que, de acuerdo con los
articulos 9 y 10 del Rea Decreto 1066/2007, prepard un informe de valoracion emitido en fecha 6 de
marzo de 2018, en € que concluye que € valor de la accién de Abertis se sitta entre 16,50 y 18,88
euros. Este rango de valor se corresponde con la contraprestacion ofrecida por HOCHTIEF en la
Ofertainicial y e maximo de la metodologia del descuento de flujos de cga (DFC). El informe del
experto independiente se adjunta como Anexo 8 del Folleto. Asimismo, como Anexo 8 del presente
Suplemento se aporta otro informe complementario de KPMG en los términos que se han sefialado
anteriormente y que se contienen asimismo en el apartado 3.4.3 posterior.

Al igual que seindica en € Folleto Explicativo, una vez liquidada la Oferta modificada, €l Oferente
gercitara e derecho de venta forzosa si se acanzan los umbrales necesarios para €elo, lo que
conllevaralaexclusion de negociacion de | as acciones de Abertis.

Asimismo, en el supuesto de no alcanzar los umbrales de venta forzosa, el Oferente promovera la
exclusion de negociacion de las acciones de Abertis acogiéndose a la excepcidon de formular una
oferta publica de exclusion contemplada en € articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007, a mismo
precio en efectivo que el de la Oferta.
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HOCHTIEF, Atlantiay ACS alcanzaron un acuerdo de principios de carécter vinculante (el Acuerdo)
el 13 de marzo de 2018 (cuyo contenido fue comunicado a mercado por las tres partes mediante
respectivos hechos relevantes publicados €l 14 y 15 de marzo de 2018) con €l objeto de llevar a cabo
una operacion de inversién conjuntaen Abertis (la I nversiéon Conjunta). El Acuerdo fue aprobado por
los 6rganos de administracion de HOCHTIEF el 13 de marzo de 2018 y de ACSy Atlantia el 14 de
marzo de 2018.

Con fecha 23 de marzo de 2018, HOCHTIEF, Atlantia y ACS suscribieron un acuerdo de inversiéon
cuyos principales términos y condiciones se describen en el apartado 3.3.8 del Suplemento.

Dicho Acuerdo supone, tras la finalizacién de la Oferta, entre otros aspectos, una modificacién de la
estructura de control sobre Abertisy determinadas reglas en materia de gobierno corporativo que se
explican en & Suplemento.”

3.3 M odificaciones al Capitulo 1

3.3.1 Modificacion del apartado “1.2.1 Acuerdos del Oferente para la formulacion de
la Oferta”

El texto del apartado “1.2.1 Acuerdos del Oferente para la formulacion de la Oferta” se sustituye
integramente por el siguiente:

“En fecha 17 y 18 de octubre de 2017 respectivamente, el comité gecutivo (el Comité Ejecutivo) y €
consgjo de supervision (el Consgjo de Supervisién) de HOCHTIEF aprobaron la realizaciéon de la
presente Oferta, en sustérminosiniciales.

Ademés, se acordd autorizar, entre otros, a D. Marcelino Fernandez Verdes, miembro del Comité
Ejecutivo (Vorstandsmitglied), y a D. Georg von Bronk, representante autorizado (Prokurist), para
formular la Ofertay firmar y presentar ante la CNMV el presente Folleto Explicativo.

En atencion a Derecho alemén y a la delegacidon de facultades antes mencionada, D. Marcelino
Fernandez Verdes y D. Georg von Bronk tienen facultades suficientes para, actuando conjuntamente,
(i) presentar la solicitud de autorizacion de la Oferta ala CNMV, (ii) suscribir y presentar € Folleto
Explicativo y (iii) realizar cualesquiera actuaciones en cumplimiento de los requisitos legales
aplicables, incluyendo la realizacion de cuantos tramites resultasen necesarios u oportunos para llevar
acabo la Oferta. D. Marcelino Ferndndez Verdes y D. Georg von Bronk tienen facultades suficientes
para, actuando conjuntamente, reaizar cua quiera de las actuaciones mencionados en los apartados (i)
a (iii) anteriores sujeto a, cuando sea hecesario (por giemplo, en caso de maodificaciones sustanciaes
de la Oferta como aquellas que afecten a la naturaleza de la contraprestacion, €l precio de la Oferta,
y/o la renuncia o modificacién de las condiciones a las que se sujeta la misma), autorizacion previa
del Comité Ejecutivo y, en su caso, aprobacion del Consegjo de Supervision.

El acuerdo de formulacion de la Oferta aprobado por el Comité Ejecutivo y €l Consejo de Supervision
de HOCHTIEF en fecha 17 y 18 de octubre de 2017, respectivamente, no requiere ni esta
condicionado a la obtencién de ninguna aprobacién de la Junta General de HOCHTIEF, ni necesita
autorizacion de ninguna entidad, autoridad u organismo puablico, y la formulacion de la presente
Oferta por HOCHTIEF no requiere ninglin acuerdo adicional por parte de HOCHTIEF o su junta de
accionistas o de cuaquier otraentidad del Grupo HOCHTIEF.

El Anexo 2 contiene la documentacion acreditativa de las decisiones adoptadas por el Comité
Ejecutivo y el Consgjo de Supervision de HOCHTIEF el 17 y 18 de octubre de 2017, respectivamente
en relacion con laformulacion de la Oferta.
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El Consgjo de Supervision autoriz6 mediante acuerdo de dia 21 de febrero de 2018 delegar en el
Comité Ejecutivo las mas amplias facultades para que modificase la Oferta. De conformidad con
dicha autorizacion, a raiz de los acuerdos a canzados entre ACS, Atlantiay HOCHTIEF, el Comité
Ejecutivo de HOCHTIEF acordd e 13 de marzo de 2018 sobre la modificacion de los términos y
condiciones de la Oferta, es decir, (i) la modificacion de la contraprestacion de la Oferta, que pasa a
ser una of erta enteramente en efectivo, con una contraprestaci én en efectivo de 18,36 euros por accion
de Abertis; (ii) la eliminacidn de la contraprestacion en acciones'y en consecuencia, la eliminacion de
la condicion relativa a la Aceptaciéon Minima de Acciones en Canje; y (iii) la eliminacion de la
condicion relativa a la obtencién por el Oferente de la autorizacion necesaria 0, en su caso, la no
oposicion de ANATEL.

Ademés, se acordd autorizar, entre otros, a D. Marcelino Fernandez Verdes, miembro del Comité
Ejecutivo (Vorstandsmitglied), y a D. Georg von Bronk, representante autorizado (Prokurist), para
formular la Ofertay firmar y presentar ante la CNMV un suplemento del Folleto Explicativo.

En atencion a Derecho alemén y a la delegacidon de facultades antes mencionada, D. Marcelino
Fernandez Verdes y D. Georg von Bronk tienen facultades suficientes para, actuando conjuntamente,
(i) presentar la solicitud de autorizacion para modificar los términos de la Oferta a través de un
suplemento, (ii) suscribir y presentar e suplemento del Folleto Explicativo, y (iii) redizar
cualesguiera actuaciones en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, incluyendo la
realizacion de cuantos trdmites resultasen necesarios u oportunos para llevar a cabo la modificacion de
la Oferta. D. Marcelino Fernandez Verdes y D. Georg von Bronk tienen facultades suficientes para,
actuando conjuntamente, realizar cualquiera de las actuaci ones mencionados en los apartados (i) a (iii)
anteriores sujeto a, cuando sea necesario (por giemplo en caso de modificaciones sustanciales de la
Oferta como aguellas que afecten a la naturaleza de la contraprestacion, el precio de la Oferta, y/o la
renuncia o modificacion de las condiciones a las que se sujeta la misma) autorizacion previa del
Comité Ejecutivo y, en su caso, aprobacion del Consejo de Supervision.

El acuerdo de modificacion de la Oferta aprobado por el Comité Ejecutivo de HOCHTIEF € 13 de
marzo de 2018 de conformidad con la autorizacion otorgada por el Consgjo de Supervision mediante
acuerdo de 21 de febrero de 2108, no requiere ni esta condicionado a la obtencién de ninguna
aprobacién de la Junta General de HOCHTIEF, ni necesita autorizacion de ninguna entidad, autoridad
u organismo publico, y la formulacion de la presente Oferta por HOCHTIEF no requiere ningin
acuerdo adicional por parte de HOCHTIEF o su junta de accionistas o de cualquier otra entidad del
Grupo HOCHTIEF.

El Anexo 2 de este Suplemento contiene la documentacion acreditativa de las decisiones adoptadas
por e Comité Ejecutivo y el Consegjo de Supervision de HOCHTIEF el 13 de marzo de 2018y €l 21
de febrero de 2018, respectivamente, en relacion con lamodificacion dela Oferta”

3.3.2 Modificacion del apartado “1.2.2 Ambito de la Oferta, legislacion aplicable y
autoridad competente”

El texto del apartado “1.2.2 Ambito de la Oferta, legislacion aplicable y autoridad competente” se
sustituyen por €l siguiente texto:

“La presente Oferta modificada sigue teniendo carécter voluntario, se dirige a todas las acciones de
Abertis, y se realiza conforme ala Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (actual mente
refundida en el Real Decreto Legidativo 4/2015, de 23 de octubre, por € que se aprueba e texto
refundido de la Ley del Mercado de Vaores o la LMV), el Rea Decreto 1066/2007 y la demas
legislacion aplicable. Con el desistimiento por Atlantia de su Oferta Inicid, la Oferta modificada degja
de tener carécter de competidora.
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La Oferta modificada es irrevocable y su modificacion, desistimiento o cesacion de efectos solo
tendralugar en los casos y forma previstos en el Real Decreto 1066/2007.

En consecuencia, y puesto que Abertis es una sociedad domiciliada en Espafia y sus acciones se
encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, conforme a lo dispuesto en e articulo 1 del Real Decreto 1066/2007, la autoridad
competente para examinar y verificar el Folleto Explicativo y su Suplemento y autorizar la Oferta
modificadaesla CNMV, y los términos y condiciones de la Oferta modificada son | os establecidos en
el presente Folleto Explicativo y su Suplemento y en la documentacion complementaria de los
mismos.”

3.3.3 Modificacion del apartado “ 1.3.4 Estructura accionarial y pactos parasociales’

Se aflade un Ultimo pérrafo a subapartado “ Estructura accionarial” relativo a la estructura accionarial
de Abertis, con el siguiente tenor literal:

“En @ caso de que la sociedad instrumenta (SPV) que adquirira a HOCHTIEF la participacion
integra en Abertis que HOCHTIEF adquiera en la Oferta (tal y como se detala a continuacion)
alcance d 100% de la participacion en Abertis, Abertis estara participada indirectamente por: (i)
Atlantia, que seratitular del 50% més una accion; (ii) ACS, que seratitular del 30% de las acciones; y
(iii) HOCHTIEF, que serd titular del 20% menos una accién. Esté previsto en los acuerdos entre €l
Oferente, ACSy Atlantia que esta Ultima tendra el control de SPV y la consolidara contablemente.”

Se advierte que la estructura accionarial que figura en el cuadro del Folleto Explicativo incluido en
este apartado no se ha actualizado alafecha del presente Suplemento.

En el subapartado “ Pactos parasociales’ se elimina el segundo parrafo y se afiade el siguiente:

“Algunas de las cldusulas de los acuerdos entre € Oferente, ACS y Atlantia tendran, tras la
liquidacion de la Oferta, la consideracidn de pactos parasociaes de los descritos en € articulo 530 de
la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido fue aprobado por € Real Decreto Legidativo
1/2010, de 2 dejulio.”

Se sustituye el contenido del subapartado “Participacion Concertada’ por € siguiente:

334 “Los acuerdos entre e Oferente, ACS y Atlantia suponen actuacion concertada
respecto de Abertis y la Oferta modificada, en los términos del articulo 5 del Redl
Decreto 1066/2007” M odificacion del apartado “1.4.2 Capital social”

Se eliminan los tres Ultimos parrafos del subapartado “ Capital Autorizado” relativos aHOCHTIEF.

3.35 Modificacién de los apartados “(A) Comité Ejecutivo”, “(B) Consgo de
Supervision” y “(C) Acciones pertenecientes a miembros del Comité Ejecutivo”
del apartado “1.4.3 Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y
control

Se elimina e dltimo péarrafo del subapartado “(A) Comité Ejecutivo’, y e dltimo pérrafo del
subapartado “(B) Consejo de Supervision”, ambos relativos a HOCHTIEF.

Se incluye €l siguiente parrafo a final del subapartado “C) Acciones pertenecientes a miembros del
Comité Ejecutivo”:
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“Posteriormente a la celebracion de la Junta de Accionistas de HOCHTIEF € 3 de mayo de 2018,
HOCHTIEF transmitira a los miembros del Comité Ejecutivo aproximadamente 10.000 de las 44.287
acciones que HOCHTIEF tiene en autocarteray que corresponden a 0,016% de su capital socia.”

3.3.6 Modificacién del apartado “ 1.4.5 Estructura de control”

Los Ultimos cuatro parrafos del apartado “1.4.5 Estructura de control”, relativos a HOCHTIEF, se
sustituyen por €l siguiente texto:

“El concepto de control descrito anteriormente es distinto (como es comin en multiples
jurisdicciones) a concepto y factores que determinan € control a efectos de la obligacion de formular
una oferta publica de adquisicién en Alemania. De acuerdo con la normativa alemana de ofertas
publicas de adquisicion, € control sobre una entidad requiere la adquisicion de a menos un 30% de
los derechos de voto, incluyendo los derechos de voto poseidos por filiadles o atribuidos por otras
razones, incluyendo aguellos casos en que se actla de manera concertada. El umbral es fijo y no
distingue entre aquellas sociedades cotizadas con o sin un capita flotante significativo. De
conformidad con los articulos 29 y 35 de la Ley sobre Adquisiciéon de Vaores y Ofertas Plblicas de
Adquisicion alemana (Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz), la adquisicion de control sobre
una sociedad cotizada obliga a adquirente a presentar una oferta publica de adquisicion obligatoria
dirigida a resto de accionistas, a menos que sean de aplicacion determinadas excepciones o
exenciones.

ACS es titular de 46.118.122 derechos de voto en HOCHTIEF (correspondientes con € 71,72% del
capital social de HOCHTIEF). ACS suscribira un aumento de capita en HOCHTIEF de hasta 6,43
millones de acciones (gque representan hasta un 9,1% del capital social de HOCHTIEF tras d referido
aumento de capitad).

ACS posteriormente transferira 17.074.170 acciones de HOCHTIEF a Atlantia (que representan un
24,14% del capital socia de HOCHTIEF tras el aumento de capital referido en el parrafo anterior). A
resultas de lo anterior, ACS y Atlantia serian titulares de 35.473.952 y 17.074.170 acciones de
HOCHTIEF, respectivamente (que representan el 50,15% y 24,14% de los derechos de voto en
HOCHTIEF, respectivamente).

Estas dos Ultimas operaciones se detallan en €l apartado 3.3.8 siguiente.

ACSYy Atlantia no tienen intencion de coordinar el gercicio de sus derechos de voto en HOCHTIEF o
cooperar para conseguir un cambio material a largo plazo en la direccién del negocio de HOCHTIEF
(todo lo anterior en el sentido del apartado 30 parrafo 2 de la legidacion aemana de ofertas publicas
de adquisicion de valores (WpUG)). Por lo tanto, € Acuerdo de Inversion no debera interpretarse
como una actuacion en concierto en relacion con HOCHTIEF conforme ala normativa alemana.”

3.3.7 Modificacion del apartado “1.4.8 Entidades que pertenecen al mismo grupo que
el Oferente”

El texto del apartado “1.4.8 Entidades que pertenecen al mismo grupo que el Oferente” se sustituye
por €l siguiente, que ha sido actualizado a 31 de diciembre de 2017:

“HOCHTIEF es la sociedad dominante de un grupo internacional de sociedades. Se adjunta como
Anexo 6 del presente Suplemento extracto de la paginaweb de HOCHTIEF en donde figura el listado
de filiales relevantes del grupo HOCHTIEF. A la fecha del presente Suplemento no ha variado el
listado defiliales relacionadas en dicho anexo.
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3.3.8 Mouodificacion del apartado “1.5.1 Acuerdo con ACS’
El texto del apartado “1.5.1 Acuerdo con ACS’ se sustituye por € siguiente:
“1.5.1 Acuerdos suscritospor ACS, HOCHTIEF y Atlantia

El pasado dia 13 de marzo de 2018 el Oferente, ACS y Atlantia suscribieron un acuerdo de
intenciones vinculante que fue aprobado por los respectivos Grganos de administracion de las tres
sociedades, por € que acordaron suscribir los acuerdos que se describen alo largo de este apartado, y
publicado mediante varios Hechos Relevantes de fechas 14 y 15 de marzo de 2018:

(@ Acuerdo deinversion suscrito por HOCHTIEF, ACSy Atlantia (el Acuerdo de Inversion).

(b)  Acuerdo de compromiso de capitalizacion de SPV suscrito por HOCHTIEF, ACSy Atlantia (el
Acuerdo de Capitalizacién).

(c) Contrato de compraventa de acciones de HOCHTIEF que sera suscrito por ACS y Atlantia (el
Contrato de Compraventa de HOCHTI EF).

(d) Contrato de compraventa de acciones de Abertis que serd suscrito por HOCHTIEF y SPV (e
Contrato de Compraventa de Abertis).

(e) Acuerdo de accionistas de SPV y de Abertis que serd suscrito por ACS, Atlantia, HOCHTIEF y
SPV (el Acuerdo de Accionistas).

(@ Acuerdodelnversion

Con fecha 23 de marzo de 2018, HOCHTIEF, ACS y Atlantia suscribieron el Acuerdo de Inversion
con el proposito de regular, entre otros asuntos, las actuaciones, términos y condiciones en virtud de
los cuaes: (i) llevardn a cabo su inversion conjunta en Abertis mediante la constitucion vy
capitalizacion de SPV, y (ii) adquiririan las acciones de la Sociedad Afectada por medio de SPV,
asumiendo todos |os compromisos y obligaciones que se derivan del citado acuerdo. En particular:

(i) Enreacién con laOfertalnicial:

Atlantia se comprometié a desistir de la Oferta Inicial con carécter inmediatamente anterior a
la autorizacion por parte de la CNMV de la modificacion de la Oferta presentada por
HOCHTIEF. Con e desistimiento por Atlantia de la Oferta Inicial, la Oferta de HOCHTIEF
deja de tener el carécter de competidora, a mantenerse como la Unica of erta autorizada sobre
el capita social de Abertis.

(i) Enrelacion con la Oferta:

HOCHTIEF se comprometié a modificar la Ofertaen los términos del presente Suplemento.

Asimismo, HOCHTIEF, ACS y Atlantia acordaron que, tras la liquidacion de la Oferta, tal y
como se indica con mayor detalle en el apartado 4.10 siguiente de este Folleto, € Oferente
promoverd la exclusion de negociacion las acciones de Abertis en las Bolsas de Valores
espaiolas, bien mediante el gercicio del derecho de venta forzosa, en e caso de que €
resultado de la Oferta alcance los umbraes previstos en € articulo 47 del Real Decreto
1066/2007, bien mediante e procedimiento previsto en € articulo 11.(d) del Real Decreto
1066/2007.
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(iii) Enrelacion con laconstitucion y capitalizacion de SPV:

(iv)

HOCHTIEF, ACS y Atlantia acordaron constituir una sociedad vehiculo establecida en la
Unién Europea, no mas tarde de cuatro meses tras la liquidacion de la Oferta. Asimismo
acordaron capitalizar conjuntamente dicha sociedad vehiculo, en la siguiente proporcion: (i)
Atlantia sera titular del 50% mas una accién de SPV; (ii) ACS sera titular del 30% de las
acciones de SPV; y (iii) HOCHTIEF seratitular del 20% menos unaaccién de SPV.

HOCHTIEF, ACS y Atlantia acordaron, iguamente, que SPV se congtituira con el propdsito,
entre otros, de, en € plazo mas breve posible tras la exclusion de negociacion de las acciones de
Abertis en las Bolsas de Valores espafioles referida en el apartado (ii) precedente, adquirir del
Oferente la totalidad de las acciones de Abertis de su titularidad, de manera que HOCHTIEF,
ACSy Atlantia adgquieran la titularidad indirecta de las acciones de la Sociedad Afectaday se
materialice de este modo el objetivo de su inversion conjunta en Abertis.

En relacion con la financiacion de la adquisicién de las acciones de Abertis v la capitalizacion
de SPV:

¢ Aumento de capital de HOCHTIEF

ACSy HOCHTIEF se comprometieron a aprobar y llevar a cabo una ampliacion de capital
de HOCHTIEF sin derecho de suscripcion preferente mediante € uso de la figura del
Derecho aleman conocida como capital autorizado, en 0 inmediatamente antes de la
capitalizacion de SPV, mediante la emision de hasta 6.430.000 nuevas acciones de
HOCHTIEF (que representan hasta un 9,1% del capital socia de HOCHTIEF tras e
aumento de capital), que seran integramente suscritas por ACS, a un precio de 146,42 euros
por accion (que se gjustara por cuaquier pago de dividendos aprobado por € Oferente con
anterioridad a la emision de las nuevas acciones de HOCHTIEF, por lo que,
previsiblemente, dado que se espera que la emision tenga lugar tras la aprobacion del
dividendo de 3,38 euros por accion - que esta previsto que apruebe la Junta Genera de
HOCHTIEF e 3 de mayo de 2018 - el precio de suscripcion sera de 143,04 euros por
accion).

El importe total de la ampliacidn sera aproximadamente de 919 millones de euros si, como
esta previsto de acuerdo con lo indicado en € parrafo anterior, la emision de las nuevas
acciones se redliza a precio de 143,04 euros por accion que sera destinado por HOCHTIEF
acapitalizar SPV.

Las nuevas acciones de HOCHTIEF a suscribir por ACS no tendrén derecho al dividendo
con cargo a beneficio distribuible del afio 2017.

e Adquisicién por Atlantia de acciones de HOCHTIEF tras el aumento de capital

ACSYy Atlantia se comprometieron a suscribir el Contrato de Compraventa de HOCHTIEF
mediante e cual ACS transmitira acciones de HOCHTIEF afavor de Atlantia en o antes de
lafecha de capitalizacién de SPV, en los términos y condiciones descritos en € apartado ()
siguiente del presente Suplemento.
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v)

(vi)

(vii)

En relacion con la adguisicion de las acciones de Sociedad Afectada:

HOCHTIEF, ACS y Atlantia acordaron a amparo del Acuerdo de Inversion adquirir, a través
de SPV las acciones de la Sociedad Afectada. Para ello, HOCHTIEF se comprometio a
transmitir a SPV las acciones de la Sociedad Afectada titularidad de HOCHTIEF, una vez
excluidas de cotizacion, posteriormente a la capitalizacion de SPV, mediante la suscripcion del
Contrato de Compraventa de Abertis, en los términos y condiciones descritos en el apartado(d)
siguiente.

En relacion con las acciones de Cellnex:

HOCHTIEF, ACS y Atlantia acordaron, asimismo, otorgar afavor de Atlantia (o de un tercero
designado por esta) un derecho de opcién de compra de las acciones de Cellnex titularidad de
Abertis.

Habiendo gercitado Atlantia su opcion de compra de las acciones de Cellnex titularidad de
Abertis, HOCHTIEF se ha comprometido allevar a cabo las actuaciones necesarias a fin de que
Abertis venda dichas acciones a Atlantia (0 a la persona designada por esta) tan pronto como
obtenga el control de Abertisy, en cualquier caso, no més tarde de los dos meses siguientes ala
liquidacién de la Oferta, a un precio que no serd inferior a 21,20 euros ni excederd de 21,50
euros por accién de Cellnex (que serd gustado en € importe de las cantidades que, en su caso,
Abertis reciba de Cellnex en concepto de dividendos). Para mas informacion véase € apartado
3.6.4 del Suplemento.

Control y consolidacion de SPV y de Abertis:

Conforme a lo dispuesto en e Acuerdo de Inversion, SPV y Abertis serén controladas por y
formaran parte de las cuentas consolidadas de Atlantia por e método de integracion global.

(viii) Autorizaciones gubernamentalesy de competencia

(b)

Tan pronto como sea razonablemente posible tras la suscripcion del Acuerdo de Inversion,
HOCHTIEF, ACS y Atlantia procederdn a preparar y presentar ante las autoridades
gubernamentales y de competencia todas las autorizaciones, notificaciones y declaraciones que
sean necesarias para poder consumar las actuaciones que se describen en & Acuerdo de
Inversién. HOCHTIEF, ACS y Atlantia cooperaran plenamente y llevaran a cabo los actos
necesarios en relacién con dichas autorizaciones de manera diligente y expeditiva.

Acuerdo de Capitalizacion

HOCHTIEF, ACSy Atlantia acordaron, en € marco del Acuerdo de Inversion, capitalizar SPV hasta
un importe de 7.000 millones de euros, que se distribuira de la siguiente forma: 1.400 millones de
euros por parte de HOCHTIEF, 3.500 millones de euros por parte de Atlantia'y 2.100 millones de
euros por parte de ACS.

Ademas de lo anterior, HOCHTIEF, ACS y Atlantia acordaron que SPV se financiara con deuda
bancaria, por un importe de hasta 10.000 millones de euros (de los cuales 9.950 millones de euros se
utilizarén para el pago de parte del precio de adquisicidn de las acciones de Abertis que se describe en
mayor detalle en € apartado (d) siguiente.La capitalizacion de SPV se usard para satisfacer el precio
de comprade las acciones de Abertis de las que seatitular HOCHTIEF asi como repagar |os gastos de
laoperacion a ACS, HOCHTIEF y Atlantia.

15|54



Tras la capitalizacion de SPV y teniendo en cuenta la financiacion acordada, SPV tendré recursos
suficientes para adquirir hasta el 100% de las acciones que integran el capital socia de Abertis. Los
1.183 millones de euros restantes para completar la adquisicion, en € supuesto de que Abertis acepte
la Oferta con sus acciones en autocartera, podran obtenerse por SPV através del gjuste del precio de
la compraventa descontando los dividendos que distribuya Abertis como consecuencia de la
aceptacion de la Oferta.

(c) Contratode Compraventade HOCHTIEF

HOCHTIEF, ACSYy Atlantia acordaron, en el marco del Acuerdo de Inversion que, una vez liquidada
la Ofertay habiéndose completado la exclusién de negociacion de las acciones de Abertis promovida
por el Oferente conforme alo dispuesto en € apartado (a) (ii) precedente, ACSy Atlantia suscribiran
el Contrato de Compraventa de HOCHTIEF a amparo del cual ACS vendera a Atlantia hasta
17.074.170 acciones de HOCHTIEF (que representan un 24,14% del capital socia de HOCHTIEF
tras la ampliacion de capital) de su titularidad, libres de cargas, gravdmenes y derechos de terceros,
por un precio de 146,42 euros por accion (gque se gjustard por cualquier pago de dividendos aprobado
por e Oferente con anterioridad a la venta de las acciones de HOCHTIEF, por o que,
previsiblemente, dado que se espera que la venta tenga lugar tras la aprobacion del dividendo de 3,38
€uros por accion - gue est previsto que apruebe la Junta Genera de HOCHTIEF € 3 de mayo de
2018 - €l precio de venta sera de 143,04).

Con la compraventa de las acciones de HOCHTIEF, la participacion de ACS en HOCHTIEF
descendera hasta el 50,15%.

(d) Contrato de Compraventa de Abertis

HOCHTIEF, ACSYy Atlantia acordaron, en el marco del Acuerdo de Inversion que, una vez liquidada
la Oferta y habiéndose completado la exclusién de negociacion de las acciones de Abertis, y en
unidad de acto junto con la capitalizacion de SPV, el aumento de capital de HOCHTIEF y la
suscripcion del Contrato de Compraventa de HOCHTIEF, HOCHTIEF y SPV suscribiran € Contrato
de Compraventa de Abertis, a amparo del cual HOCHTIEF vendera a SPV la totalidad de las
acciones de Abertis de su titularidad, libres de cargas, gravamenes y derechos de terceros, por un
importe en efectivo que serd, en todo caso, igual importe unitario de la contraprestacion de la Oferta
(18,36 euros por accidn, que deberd ser gustado si fuera € caso por dividendos de Abertis
comprometidos o satisfechos a esa fecha).

(e) AcuerdodeAccionistas

En e momento en e que Atlantia, ACS y HOCHTIEF constituyan SPV de conformidad con lo
indicado en el apartado (a).(iii) anterior, Atlantia, ACS, HOCHTIEF y SPV suscribiran el Acuerdo de
Accionistas, con € proposito de regular, entre otros aspectos (i) la relaciéon futura de HOCHTIEF,
ACSy Atlantiay sus respectivos derechos y obligaciones como socios de SPV, e indirectamente, de
Abertis; (ii) la organizacidn, estructura de gobierno y composicion de los 6rganos de administracion
de SPV y de Abertis; y (iii) e régimen de limitaciones, términos y condiciones que resultarén
aplicables alatrasmision directa o indirecta de las acciones de SPV y, en su caso, con posterioridad a
un eventua fusion entre SPV y Abertis, alas acciones de Abertis.

HOCHTIEF, ACSy Atlantia se comprometen a que Abertis se adhiera a Acuerdo de Accionistas y
sea parte del mismo una vez que, excluidas de negociacion las acciones de Abertis, se haya suscrito y
formalizado el Contrato de Compraventa de Abertis.
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Conforme alo dispuesto en e Acuerdo de Accionistas, HOCHTIEF, ACSy Atlantia se comprometen
amodificar los estatutos sociaes de SPV y de Abertis alos efectos de adaptarlos 1o méaximo posible, y
dentro de los limites legales, a la lo dispuesto en el Acuerdo de Accionistas. No obstante,
HOCHTIEF, ACS y Atlantia acuerdan que en caso de conflicto entre los estatutos sociales de SPV o
de Abertis, de una parte, y las cldusulas del Acuerdo de Accionistas, de otra parte, prevaleceran en
todo caso estas ultimas.

Los principales términos y condiciones del Acuerdo de Accionistas son los siguientes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Disposiciones en materia de gobierno corporativo:

El Acuerdo de Accionistas comprende determinadas disposiciones en materia de gobierno
corporativo de SPV y de Abertis, que se detallan en el apartado 3.6.8 del presente Suplemento.

Eventual fusion de SPV y Abertis:

Al amparo de lo dispuesto en € Acuerdo de Accionistas, HOCHTIEF, ACS y Atlantia
consideraran una eventual fusion entre SPV y Abertis que se llevara a cabo en caso de que SPV
ostente el 100% del capital socia de Abertis, salvo que HOCHTIEF, ACS y Atlantia acuerden
otracosa por motivos comerciales y de optimizacién.

En caso de que SPV no ostente el 100% del capital socia de Abertis, HOCHTIEF, ACS y
Atlantia considerardn bien la fusén o bien otros potencides mecanismos que permitan
optimizar la estructuray carga financiera de ambas sociedades.

El Acuerdo de Accionistas reflgja, asimismo, € acuerdo de HOCHTIEF, ACS y Atlantia
consistente en el compromiso expreso de que, durante la vigencia del Acuerdo de Accionistas,
tanto Abertis como, en su caso, la entidad resultante de la fusién de SPV y Abertis, de ser
implementada, mantendran la nacionalidad espafiola.

Adqguisicion de acciones de Abertis

Al amparo de lo dispuesto en el Acuerdo de Accionistas, HOCHTIEF, ACS y Atlantia han
acordado que su intencion es que SPV ostente €l 100% del capital socia de Abertis. Por tanto,
si como resultado de la Oferta no se adquiere € 100% del capita social de Abertis (que
posteriormente serd transmitido a SPV), cuaquier adquisicion de acciones de Abertis sera
realizada por SPV (y no HOCHTIEF, ACS o Atlantiani cualquier parte vinculada).

HOCHTIEF, ACS, Atlantiay SPV promoveran la adquisicion por SPV de las restantes acciones
de Abertis o antes posible haciendo uso de cua esguiera aternativas previstas en la legidacion
aplicable, si bien el precio de dichas adquisiciones sera el que libremente acuerde SPV con cada
accionista (por lo que dicho precio podria ser inferior a de la Oferta modificada) y utilizando
para ello la misma estructura de financiacion (es decir, e mismo ratio de capital (importe de
capitalizacion de SPV) y deuda bancaria).

Politicafinancierade SPV v Abertis:

HOCHTIEF, ACS y Atlantia acordaron que la politica de dividendos de SPV y Abertis serd la
de distribuir un dividendo en torno a 90% de los beneficios netos distribuibles, siempre que la
calificacion crediticia seaa menosigua quelaactual de Abertis (BBB de S&P).
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v)

Régimen de transmision de las acciones de SPV:

HOCHTIEF, ACSy Atlantia seran libres de transmitir todas o parte de sus acciones en SPV
a cuaquier otro socio (esto es, a ACS, HOCTHIEF o Atlantia) o a unafilia integramente
participada por el socio transmitente. No obstante, durante la vigencia del Acuerdo de
Accionigtas y/o de los acuerdos comerciales que se detalan en e apartado 3.6.1 de este
Suplemento o que Atlantia sea titular de una participacion en HOCHTIEF gue exceda del
12% de su capital social, ACS se compromete a no adquirir ninguna accion de SPV
titularidad de HOCHTIEF.

Excepto para agquellas transmisiones permitidas conforme al apartado anterior, HOCHTIEF,
ACS y Atlantia han acordado no transmitir directa o indirectamente ninguna de sus
acciones de SPV durante los cinco primeros afios desde la fecha de suscripcion y
formalizacién del Contrato de Compraventa de Abertis sin el previo consentimiento por
escrito del resto de socios.

Transcurrido dicho plazo, el Acuerdo de Accionistas prevé un derecho de adquisicion
preferente gercitable por el Grupo ACS o Atlantia sobre la totalidad de las acciones a
transmitir, en caso de que la otra parte acance un acuerdo con un tercero para la
transmision de una participacion de, a menos, un 35% ded capital social de SPV. La
adquisicion de las acciones en gercicio del derecho de adquisicion preferente se redizard
con arreglo a los mismos términos y condiciones que hubieran sido acordados por el socio
transmitente con € tercero adquirente.

No obstante, en caso de que € Grupo ACS o Atlantia pretenda transmitir a un tercero un
porcentgje de participacion inferior a 35% del capital social de SPV, la parte no
transmitente tendra derecho a realizar una primera oferta por € porcentgje de que se trate,
en los 30 dias siguientes, la cual podra ser aceptada o no por € socio transmitente.

(vi) Admisidn a negociacién de las acciones de Abertis (o de SPV):

El Acuerdo de Accionistas regula el derecho de cualquiera de HOCHTIEF, ACSy Atlantiaa
gue se lleve a cabo un proceso de oferta de venta de la totalidad o parte, bien de sus acciones
de Abertis, s ya se hubiera producido la fusion en la fecha de su solicitud, bien de sus
acciones de SPV, s la fusion no hubiera tenido lugar a esa fecha, seguida de la admision a
negociacion de esas acciones (de Abertis o de SPV) en todas o alguna de las Bolsas de
Valores espafiolas y su incorporaciéon al Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol. La
solicitud podré formularse por los socios conforme a las siguientes reglas:

Por parte de cualquier socio, en cualquier momento posterior al octavo aniversario de la
fecha de entrada en vigor del Acuerdo de Accionistas.

Por parte de cualquier socio, en cualquier momento cuando, habiéndose cumplido el décimo
aniversario de la fecha de entrada en vigor del Acuerdo de Accionistas y, por tanto,
habiéndose cumplido € plazo de vigencia inicial de diez afios previsto en € Acuerdo de
Accionigtas e iniciado € plazo de prorroga de diez afos adicionales, cuaquiera de los
socios hubiera notificado formalmente a resto de los socios su voluntad de resolver
anticipadamente el Acuerdo de Accionistas con, al menos, doce meses de antelacion a la
fecha de vencimiento del citado plazo de prérroga de diez afios adicionales.

Por parte del “Grupo ACS’ (entendido como ACS 'y las sociedades integradas en el grupo
de sociedades del que ACS es la entidad de contral, en el sentido de los dispuesto en €
articulo 42 del Cédigo de Comercio), durante el plazo de los seis meses siguientes a quinto
aniversario de la fecha de entrada en vigor del Acuerdo de Accionistas, en € supuesto de
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gue ACS hubiera remitido a Atlantia una “ Notificacion de Blogueo” que Unicamente podra
tener lugar s, transcurridos cinco afios desde la entrada en vigor del Acuerdo de
Accionistas, se hubieran producido, a menos, cinco situaciones de blogueo que no hubieran
llegado aresolverse.

(vii) Cambio de control de ACS:

HOCHTIEF, ACS y Atlantia han acordado que en caso de cambio de control (en el sentido del
articulo 42 del Codigo de Comercio) de ACS, Atlantia podra requerir a ACS o a cualquiera de
sus filiales, que le venda a precio de mercado todas las acciones de SPV que sean de su
titularidad.

(viii) Nuevas oportunidades de negocio:

En &l marco de larelacion creada por €l Acuerdo de Inversion suscrito por e Oferente, ACSy
Atlantia, HOCHTIEF, ACS y Atlantia han establecido un marco de cooperacion para €
desarrollo de sus respectivas actividades empresariaes en el ambito de proyectos de autopistas
de pegje, en @ que se involucrarg, asimismo, a Abertis, con base en los principios comerciales
que se detallan en € apartado 3.6.13 siguiente del Suplemento.

(ix) Duraciény resolucién del Acuerdo de Accionistas:

El Acuerdo de Accionistas prevé una duracién inicial de diez afos, renovable
automaticamente por periodos adicionales de diez afios, salvo notificacion escrita de alguna
de las partes con una antelacion de 12 meses.

El Acuerdo de Accionistas prevé su resolucion anticipada en caso de que: (i) HOCHTIEF,
ACSYy Atlantia asi lo acuerden por escrito; (ii) se produzca un incumplimiento resolutorio
esencia por aguna de las partes; (iii) en caso de que latotalidad de las acciones SPV sean
titularidad de un accionista Unico; o (iv) s, transcurridos cinco afios desde la entrada en
vigor del Acuerdo de Accionistas, se hubieran producido, a menos, cinco situaciones de
bloqueo que no hubieran llegado a resolverse y alguna de las partes deseara resolver €l
Acuerdo de Accionistas con base en esa circunstancia, salvo que, en este Ultimo caso, €l
Grupo ACS gercitase su derecho ainstar que se lleve a cabo un proceso de oferta de venta
conforme alo dispuesto en el apartado (vi) anterior.

Si Atlantia o el Grupo ACS reducen su participacion en el capital de SPV, Atlantia o €
Grupo ACS, segiin e caso, por debgjo del 35% dearan de ser parte del Acuerdo de
Accionistas.

Al margen de los acuerdos descritos en € presente apartado, no existe ningun otro contrato, pacto o
acuerdo en relacion con Abertis o la Oferta entre el Oferente, ACS, Atlantia, cualquier sociedad de
Sus respectivos grupos, sus administradores o directivos o las personas que actlen de forma
concertada con cualquiera de los anteriores, de una parte, y la propia Abertis, sus accionistas, las
sociedades de su grupo o sus administradores 0 miembros de los érganos de direccion y control, de

otra parte.

En la descripcion de los acuerdos resumidos en e presente apartado no se ha omitido ninguna
informacion que pudiera ser relevante para los accionistas de Abertis.”
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3.39 Modificacion del apartado “1.7 OPERACIONES CON VALORES DE LA
SOCIEDAD AFECTADA”

El texto del apartado “1.7 OPERACIONES CON VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA” se
sustituye por e siguiente:

Ni HOCHTIEF, ACS, Atlantia o Edizione ni las entidades pertenecientes a sus respectivos grupas, ni,
de acuerdo con la informacion que posee HOCHTIEF, ACS, Atlantia y Edizione tras redizar
razonables averiguaciones, los miembros de sus respectivos 6rganos de administracion y de las
sociedades de sus respectivos grupos, han reaizado operaciones con valores de Abertis durante €
periodo de 12 meses anterior ala presentacion de la Oferta, esto es, entre € 18 de octubre de 2016 y €l
18 de octubre de 2017, ni desde esta Ultima fecha hasta la fecha del presente Suplemento.

El Oferente declara que ni é ni ninguna sociedad del Grupo HOCHTIEF, ni ACS ni Atlantia en su
condicion de personas concertadas con HOCHTIEF, tienen intencion de adquirir, directa o
indirectamente, por si 0 por personainterpuesta, ni de forma concertada, acciones de Abertis fuera del
procedimiento de la Oferta hasta la fecha de publicacion del resultado de ésta. No obstante, en el
supuesto de que e Oferente o cualquier persona concertada realizara alguna adquisicion de acciones
de Abertis durante e referido periodo, resultara de aplicacion lo dispuesto en € articulo 32 del Rea
Decreto 1066/2007, que establece la comunicacién inmediata de la operacion a la CNMV, la
eliminacién de las condiciones de la Oferta y la obligacion del Oferente de ofrecer a todos los
destinatarios de la Oferta, una contraprestacién en efectivo que en ningin caso podra ser inferior a
precio mas alto pagado por |os val ores adquiridos de aquellaforma.

34 M odificaciones al Capitulo 2

34.1 Modificacién del apartado “2.1 VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA
OFERTA”

El texto del apartado “2.1 VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA” se sustituye por €
siguiente:

“LaOfertase dirige alatotalidad del capital social de Abertis, representado por 990.381.308 acciones
ordinarias, de 3 euros de valor nominal cada una de €ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie, e
integramente suscritas y desembolsadas. Las acciones fueron creadas y se rigen por e Derecho
espafiol y se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valenciay son negociadas a través del SIBE. Segun la informacion publica disponible a
fecha del presente Suplemento, Abertis poseia, a 31 de diciembre de 2017, 78.815.937 acciones en
autocartera, representativas de un 7,958% de su capital social.”

3.4.2 Modificacién del apartado “2.2.1 Contraprestacion ofrecida’
El texto del apartado “2.2.1 Contraprestacion ofrecida’ se sustituye integramente por el siguiente:

“La contraprestacion a los accionistas de Abertis que acepten la Oferta consiste en 18,36 euros en
efectivo por cada accién de Abertis (la Contraprestacion en Efectivo).

La naturdeza de la contraprestacion ha sido parcidmente modificada, a ofrecerse una
contraprestacion enteramente en efectivo a la totalidad de los accionistas de Abertis y eliminarse la
contraprestaci dn en acciones.

Por otra parte, HOCHTIEF ha g ustado |a contraprestacion de 18,76 euros en efectivo a 18,36 euros
por accion de Abertis, descontando e dividendo bruto de 0,40 euros por accion que ha sido abonado
por Abertis e 20 de marzo de 2018.
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La contraprestacion se abonara seguin |o dispuesto en el Capitulo 3.

En relacion con € dividendo que, de acuerdo con la politica de distribucion de dividendos de Abertis,
corresponderia distribuir en el dltimo trimestre del afio, el Oferente hace constar que (i) considera que
la Oferta estard liquidada antes de dicho pago vy (ii) no existe indicacién alguna en relacion con la
cuantia ordinaria a distribuir por Abertis.

El Oferente podra gjustar la contraprestacion ofrecida para deducir el importe bruto correspondiente a
cualquier dividendo y/o cualquier otro tipo de retribucion a accionista que esté alineado con la
politica habitua de dividendos de Abertis. A estos efectos se consideran alineados con la politica
habitual 1os dividendos que habitua mente reparte Abertis en el segundo y cuarto trimestre del afio.

En & supuesto de que Abertis realice cuaquier reparto de dividendos o cualquier otro tipo de
retribucién a sus accionistas, antes de la liquidacién de la Oferta que no esté en linea con la politica
habitua arriba sefiadlada, HOCHTIEF podrd, de conformidad con lo previsto en el articulo 33 del Real
Decreto 1066/2007, desistir de la Oferta, siempre que, a su juicio, dicha retribucion o dividendo le
impida mantener su Oferta y obtenga la previa conformidad de la CNMV. Alternativamente
HOCHTIEF podra mantener la Oferta y gjustar la contraprestacion ofrecida en un importe igual a
importe bruto por accién recibido como consecuencia de dicha retribucidn, siempre que la eventua
reduccion de la contraprestacion no exceda de 10 necesario para preservar la equivalencia financiera
con la contraprestaci én previamente ofreciday obtenga previa autorizacion delaCNMV.”

3.4.3 Modificacion del apartado “2.2.2 Justificacion dela contrapr estaciéon”

El primer parafo del sub-apartado “(A) Precio Equitativo” se sustituye integramente por los
siguientes:

“El Oferente considera que la contraprestacion ofrecida reiine las condiciones de precio equitativo, de
conformidad con las normas previstas en los articulos 9 y 10 del Rea Decreto 1066/2007, sobre la
base de que (i) ni e Oferente ni ninguna otra persona que actle concertadamente con é han adquirido
ni han acordado adquirir acciones de Abertis durante los 12 meses anteriores a la presentacion de la
Oferta 0 desde ese momento hasta la fecha de este Suplemento, (ii) ni €l Oferente ni ninguna otra
persona gue actle en concierto con é ha pagado ni acordado pagar ninguna contraprestacion distinta o
superior a la prevista en la Oferta, y (iii) € Oferente aporta un informe de valoracion elaborado por
KPMG Asesores, S.L. como experto independiente, emitido en fecha 6 de marzo de 2018, a efectos de
la consideracion de la contraprestacion ofrecida como precio equitativo de conformidad con los
articulos 9y 10 del Real Decreto 1066/2007 (el I nforme).

Asimismo, aun cuando tras el desistimiento por Atlantia de la Oferta Inicia, la Oferta deja de tener
carécter de competidora, se mantiene a titulo informativo la referencia a informe de mejora del
articulo 42.1.c) del Real Decreto 1066/2007, que se adjunta como Anexo 9 del Folleto Explicativo.

Se adjunta como Anexo 8 a Suplemento un informe emitido por KPM G en fecha 10 de abril de 2018
en el que se acredita que € precio de cotizacién de las acciones de HOCHTIEF a cierre de la sesion
del dia 7 de marzo de 2018 (dia inmediatamente anterior a la publicacion por ACS, HOCHTIEF y
Atlantia de sendos Hechos Relevantes confirmando la existencia de conversaciones sobre Abertis)
fue de 136,30 euros y €l precio medio ponderado de cotizacién de las acciones de HOCHTIEF en €l
trimestre y el semestre que concluyen en dicha fecha fue de 142,16 euros y 144,39 euros
respectivamente, de 1o que resulta que € precio efectivo equivalente de la contraprestacion en
acciones inicialmente ofrecida, calculado aplicando a la ecuacion de canje de la Oferta inicial de
HOCHTIEF (0,1254 acciones nuevas de HOCHTIEF por cada accion de Abertis) |os citados precios
de cotizacion de las acciones de HOCHTIEF, es de 17,09 euros, 17,83 euros y 18,11 euros
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respectivamente, por lo que puede concluirse que, atendiendo a dichas referencias, € precio en
efectivo de la Oferta modificada (18,36 euros) es superior a valor que resultaria de la
Contraprestacion en Acciones en € momento anterior al primer anuncio sobre las negociaciones que
dieron lugar ala modificacion de la Oferta.

A los efectos del articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 se hace constar que, aunque la naturaleza de
la contraprestacion ha cambiado parcialmente como consecuencia de las modificaciones de la Oferta,
la Contraprestacion en Efectivo, es decir, los 18,36 euros por accion de Abertis, siguen teniendo la
consideracion de precio equitativo.

Se elimina e sub-apartado titulado “Informe de experto independiente del articulo 42 del Real
Decreto 1066/2007 (el Informe del articulo 42)”

Se eliminael apartado “(B) Megoradela Ofertalnicia”.

3.4.4 Eliminacion del apartado “2.2.3 Informacion relativa a las Acciones Nuevas de
HOCHTIEF”

Se elimina este apartado integramente.

345 Modificacién del apartado “2.3 CONDICIONES A LAS QUE ESTA
SUJETA LA OFERTA”

El texto del apartado “2.3.1 Condiciones de aceptacion minima segun el articulo 13 del Real
Decreto 1066/2007” se sustituye integramente por el siguiente:

“2.3.1 Condiciones de aceptacion minima segun €l articulo 13 del Real Decreto 1066/2007

La efectividad de la Oferta esté sujeta a la siguiente condicién de aceptacién minima seguin el articulo
13 del Real Decreto 1066/2007: aceptacion de la Oferta por un nimero de acciones de Abertis que
represente, al menos, e 50% del capital socia de Abertis més una accion (la Condicion de
Aceptacion Minima). El capital social de Abertis asciende a 990.381.308 acciones, por lo que la
Condicién de Aceptacion Minima se cumpliria s 495.190.655 acciones de Abertis aceptasen la
Oferta.

En e supuesto de que HOCHTIEF renuncie ala Condicion de Aceptacion Minimay adquiera el 50%
0 menos del capital social de Abertis, HOCHTIEF trataria de asumir un papel activo en la
administracién de Abertis y solicitaria una representacion en el Consgjo de Administracion y en su
equipo directivo proporcional a la participacion adquirida. Asimismo, HOCHTIEF trataria de cumplir
con la finalidad de la operacién implementando en la medida de lo posible los planes e intenciones
descritos en el apartado 3.6 del presente Suplemento, si bien en este caso podria darse la circunstancia
de gue dichos planes no a cancen el apoyo accionarial hecesario.

El texto del apartado “2.3.2 Condiciones regulatorias segin el articulo 13 del Rea Decreto
1066/2007” se modifica en lo relativo ala condicion sobre la autorizacion de la Agencia Nacional de
Telecomunicaciones (Agéncia Nacional de Telecomunicagdes, ANATEL) respecto del negocio de
satélites de Abertis que ha sido eliminada por HOCHTIEF el 23 de marzo de 2018, y posteriormente
ha sido publicada el 2 de abril de 2018 la concesion de dicha autorizacion.

El texto del apartado “2.3.3 Condiciones bajo € articulo 26.1 del Real Decreto 1066/2007" se
mantiene sin cambios.

El texto del apartado “2.3.4 Limitaciones y restricciones a una posible renuncia a las condiciones’ se
sustituye integramente por el siguiente:
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234 Limitacionesy restriccionesa una posiblerenuncia alas condiciones

Cuaquier modificacion de la Oferta, incluyendo, por tanto, cualquier renuncia de la Condicion de
Aceptacion Minimarequerira el acuerdo entre HOCHTIEF, ACSy Atlantia

Ademés, € Contrato de Financiacién (tal y como este término se define en e apartado 2.4.2 del
Folleto Explicativo) y €l Contrato de Financiacion Adicional que se describe en el apartado 3.4.7(B)
de este Suplemento, establecen la necesidad de obtener e consentimiento previo de entidades
financieras cuyos importes comprometidos excedan de dos tercios del tota de importes
comprometidos bajo dichos contratos para proceder ala modificacion y/o renuncia de las condiciones
de la Oferta, salvo que: (i) la modificacion y/o renuncia sea necesaria conforme a la normativa
espanola (savo que sea consecuencia de alguna accién u omision de agin miembro del Grupo
HOCHTIEF) y/o sea solicitada por la CNMV; (ii) no sea probable que la modificacion y/o renuncia
tenga un efecto material adverso sobre losintereses de las entidades financieras.

Conforme al articulo 39 del Real Decreto 1066/2007, en caso de que la Oferta quedara sin efecto por
no haberse cumplido la Condicién de Aceptacién Minima, y no haber renunciado el Oferente, en su
caso, a dicha condicion, e Oferente, ACS, Atlantia, Edizione, las sociedades de sus respectivos
Grupos, los miembros de sus 6rganos de administracion y los de las sociedades de sus grupos, y su
personal de alta direccion , no podrédn promover otra oferta publica de adquisicion respecto de las
acciones de Abertis hasta transcurridos seis meses, contados a partir de la fecha de publicacién del
resultado en que quedo sin efecto la Oferta, ni podran adquirir valores o llevar a cabo acto alguno que
determine la obligacion de presentar una oferta publica de conformidad con el referido texto legal.”

3.4.6 Modificacion del apartado “2.4.1 Tipo de garantias constituidas por
Oferente”

El texto del apartado “2.4.1 Tipo de garantias condtituidas por € Oferente” se sustituye
integramente por el siguiente:

“2.4.1 Tipodegarantiascongtituidas por € Oferente

De conformidad con lo dispuesto en e articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, el Oferente presentd
ante laCNMV la documentacion acreditativa de la constitucién de un aval otorgado por J.P. Morgan
Securities plc por un importe de 14.963 millones de euros con objeto de garantizar |a contraprestacion
en efectivo de la Oferta necesaria para liquidar la Oferta. Este aval fue sustituido el 20 de noviembre
de 2017 por 17 avales otorgados por las entidades de crédito indicadas en la siguiente tabla por un
importe conjunto de 14.963 millones de euros con objeto de garantizar |a contraprestacion en efectivo
de la Oferta necesaria para liquidar la Oferta. A continuacion, se establece la identidad de cada
entidad de crédito avalista, asi como el importe garantizado bagjo su respectivo aval:

Entidades Avalistas Importe en euros bgjo cada aval
correspondiente
1 J.P. Morgan Securities plc 1.049.800.000,00
2. Commerzbank AG, Sucursal en Espaiia 1.049.800.000,00
3. HSBC Bank plc 1.049.800.000,00
4, Mizuho Bank, Ltd Diisseldorf Branch 1.049.800.000,00
5. Société Générale, Sucursal en Espafia 1.049.800.000,00
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Entidades Avalistas

Importe en euros bajo cada aval
cor respondiente

6. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 809.500.000,00
7. Bankia, SA. 809.500.000,00
8. Barclays Bank plc 809.500.000,00
9 Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, 809.500.000,00
Sucursal en Esparia
10. Industrial and Commercia Bank of China (Europe) 809.500.000,00
S.A., Sucursal en Espana
11. ING Bank, a Branch of ING-DiBaAG 809.500.000,00
12. Landesbank Baden-Wirttemberg 809.500.000,00
13. National Westminster Bank plc 809.500.000,00
14. Natixis S.A., Sucursa en Espafia 809.500.000,00
15. RBC Europe Limited 809.500.000,00
16. Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe 809.500.000,00
Limited
17 The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Sucursal 809.500.000,00
en Espafia
IMPORTE TOTAL AVALADO 14.963.000.000,00

Con motivo de la modificacion de la Oferta, el Oferente presenté el 27 de marzo de 2018 ante la
CNMV la documentacion acreditativa de la constitucion de cinco avales por importe conjunto de
3.221 millones de euros (los Avales Adicionales) con objeto de garantizar la contraprestacion en
efectivo de la Oferta necesaria para liquidar la Oferta. A continuacion, se indica la identidad de cada
entidad de crédito avalista, asi como el importe garantizado bagjo su respectivo aval:

Entidades Avalistas | mF;?/I;[]eCZr: re:srp?nZ?J; t(;ada
1. | Banco Santander, SA. 536.833.333,33
2. | BNP Paribas, Sucursal en Espafia 791.878.690,04
3. | Intesa Sanpaolo S.p.A. 536.833.333,33
4, Mediobanca— Banca di Credito Finanziario S.p.A. 789.897.755,23
5. UniCredit S.p.A. 565.556.888,07
IMPORTE TOTAL AVALADO 3.221.000.000
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El importe de los avales inicides y los Avales Adicionales garantiza € importe total de la
contraprestacion en efectivo de la Of erta (esto es, 18.183.400.815 euros).

La documentacidn acreditativa de los Avales Adicionales se adjunta como Anexo 1 a presente
Suplemento.

En caso de que se suscriba un nuevo contrato de financiacion, tal y como se describe en € apartado
3.4.7 dd Suplemento, y se produzca un sustitucion de los avales iniciales y/o los Avales Adicionales,
el Oferente publicard un Hecho Relevante parainformar a mercado.

3.4.7 Modificacion del apartado “2.4.2 Fuentes definanciacion de la Oferta”
Se eliminael primer parrafo y € sub-titulo “ Contraprestaci én en Efectivo”

Se afade el siguiente texto a principio del apartado 2.4.2:

“Para hacer frente a la contraprestacion de la Oferta, HOCHTIEF ha suscrito dos contratos de
financiacion por importe total de 18.215 millones de euros:

— un contrato de financiacion suscrito el 18 de octubre de 2017 por un importe total de hasta
14.963 millones; y

— un contrato de financiacion suscrito € 23 de marzo de 2018 por un importe total de hasta
3.252 millones de euros.

Los principales términos y condiciones de ambos contratos se describen a continuacion.
(A)  El Contrato de Financiacion®

Se afaden los siguientes parrafos al final del apartado 2.4.2
“(B) El Contrato de Financiacién Adicional

El 23 de marzo de 2018 se suscribié un contrato de financiacion por un importe total de hasta 3.252
millones de euros (el Contrato de Financiacion Adicional) por, entre otros, HOCHTIEF como
prestatario original, Banco Santander S.A., BNP Paribas Sucursa en Espafia, Intesa Sanpaolo S.p.A.
Sucursal en Espafia, UniCredit S.p.A. y Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A como
entidades avalistas iniciales, Banco Santander S.A., BNP Paribas, Sucursal en Espafia, Intesa
Sanpaolo S.p.A, Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A. y UniCredit S.p.A como entidades
coordinadoras y bookrunners y Banco Santander S.A., BNP Paribas, Italian Branch, Intesa Sanpaolo
S.p.A. y Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A. y UniCredit S.p.A. como prestamistas
originalesy J.P. Morgan Europe Limited como agente.

La Contraprestacion en Efectivo a pagar en relacion con la Oferta modificada serda financiada
(parcialmente) mediante deuda bancaria obtenida por HOCHTIEF bajo € Contrato de Financiacion
Adicional.

A continuacion se describen los principales términos y condiciones del Contrato de Financiacion
Adicional:

! Los principales términos y condiciones del Contrato de Financiacion, que no han sido modificados a fecha de
este Suplemento como consecuencia de la modificacion de la Oferta, se pueden consultar en € Folleto
Explicativo.
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Tramos: € Contrato de Financiacion Adiciona se divide en los siguientes tramos (los Tramos
Adicionales):

— préstamo por importe total de hasta 2.135.000.000 euros (el Tramo E); y
— préstamo por importe total de hasta 1.117.000.000 euros (el Tramo F).

Entidades financiadoras: a la fecha de este Suplemento, |as entidades financiadoras bajo € Contrato
de Financiacion Adicional y |a participacion asumida por cada una de ellas son |as siguientes:

Entidades financiador as Compromiso Tramo E | Compromiso Tramo F
(Euros) (Euros)

Banco Santander SA. 355.833.333,33 186.166.666,67

BNP Paibas, ltdian 524.886.992,62 274.613.007,38

Branch

Intesa Sanpaolo S.p.A. 355.833.333,33 186.166.666,67

Mediobanca - Banca di 523.573.954,50 273.926.045,50

Credito Finanziario

SpA.

UniCredit Sp.A. 374.872.386,22 196.127.613,78

Total 2.135.000.000 1.117.000.000

Garantias: HOCHTIEF garantiza personamente el cumplimiento de las obligaciones asumidas en
virtud del Contrato de Financiacion Adicional, pero no ha otorgado garantias reales, ni ningun tercero
ha otorgado garantias reales o personaes, para garantizar dichas obligaciones. Por otra parte,
HOCHTIEF no se ha comprometido bgjo € Contrato de Financiacién Adicional a pignorar las
acciones de Abertis que pueda adquirir como resultado de la Oferta. El Contrato de Financiacion
Adiciona tampoco exige € otorgamiento de garantias personales o reales por parte de Abertis ni de
las sociedades de su grupo.

Por Ultimo se hace constar que € Contrato de Financiacion Adicional no concede a las entidades
financiadoras derecho alguno a designar miembros en el consgo de administracion de HOCHTIEF,
Abertis ni delas sociedades de sus respectivos grupos.

Finalidad:

— Los importes dispuestos en virtud del Contrato de Financiacion Adicional deben ser
destinados a pago de la Contraprestacion en Efectivo a abonar por € Oferente para la
adquisicion de las acciones de Abertis.

Tipos deinterés:

— Los importes debidos bgjo €l Contrato de Financiacion Adicional, devengaran un tipo de
interés de EURIBOR correspondiente al periodo de que se trate (con un suelo del 0%) mas un
margen variable aplicable a cada tramo.
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El margen inicial anual aplicable a cada Tramo Adicional es 0,40%.

El margen aplicable a cada Tramo Adiciona aumenta progresivamente en funcion del tiempo
transcurrido desde la primera de las siguientes fechas: (i) 18 de abril de 2018; o (ii) la fecha
de la primera disposicion bagjo e Contrato de Financiacion Adicional, conforme se indica en
lasiguiente tabla:

NUmer o de meses transcurridos desde la Margen anual
primera delas siguientesfechas: (i) 18 de abril | aplicable aun Tramo
de 2018; o (ii) lafecha dela primera Adicional

disposicion bajo € Contrato de Financiacion
Adicional
0-3 0,40%
4-6 0,55%
7-9 0,70%
10-12 0,90%

El margen aplicable a cada Tramo Adiciona se vera modificado en caso de que varie la
calificacion crediticia de HOCHTIEF. En particular, €l margen aplicable sera reducido (en
caso de que la calificacion crediticia de HOCHTIEF mejore) o incrementado (en caso de que
la calificacion crediticiade HOCHTIEF empeore), conforme se indica en la siguiente tabla:

Calificacion crediticia M odificacion del M argen
Moody's S& P/Fitch
Baal o superior BBB+ 0 superior - 0,10%
Baa2") BBB" +/- 0,00%
Baa3 BBB- + 0,20%
Bal oinferior BB+ oinferior + 0,40%

) Calificacion crediticiade HOCHTIEF afechadel presente Suplemento.

Fecha de vencimiento:

Tal y como se reflgia en la siguiente tabla, la fecha de vencimiento de los distintos Tramos
Adicionales del Contrato de Financiacién Adiciona es de 12 meses (mas extensiones por un
periodo adicional de hasta 12 meses, a peticion de HOCHTIEF, mediante la remision de la
correspondiente notificacion de extension, sin necesidad de consentimiento adicional por
parte de las entidades financiadoras) desde la primera de las siguientes fechas: (i) 18 de abril
de 2018; o (ii) lafecha de la primeradisposicion bajo el Contrato de Financiacion Adicional.

Tramo Importe (Euros) Fecha de vencimiento
Tramo E 2.135.000.000 12 meses
Tramo F 1.117.000.000 12 meses
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La amortizacion del principal correspondiente a cada Tramo Adiciona se redizara en su
respectiva fecha de vencimiento (préstamos tipo bullet). Los importes debidos en concepto de
intereses tienen que ser abonados € Ultimo dia de cada periodo de interés, que sera de tres
meses salvo que HOCHTIEF especifique que la duracién de un periodo de interés es de un
mes, dos meses, seis meses 0 cualquier otro periodo acordado por HOCHTIEF vy las entidades
financiadoras (0, en caso de que un periodo de interés tenga una duracion superior a los seis
meses, el Ultimo dia de cada periodo de seis meses posterior a primer dia del periodo de
interés).

Amortizacion anticipada obligatoria: El Contrato de Financiacion Adicional incluye determinados

supuestos de amortizacion anticipada obligatoria (total o parcial, segin € caso de que se trate),
incluyendo:

llegalidad: si resultailegal para cuaquiera de las entidades financiadoras el cumplimiento de
las obligaciones previstas en el Contrato de Financiacion Adiciona, la aportacion de los
fondos correspondientes, o el mantenimiento de su participacion o la emision de cuaquier
aval a aportar en relacion con la Oferta, HOCHTIEF esta obligado a amortizar
anticipadamente la participacion correspondiente a la(s) entidad(es) financiadora(s)
afectada(s). Dependiendo del nimero de entidad(es) financiadora(s) afectada(s), este supuesto
tendr& la consideracion de supuesto de amortizacion anticipada parcia (s solamente afecta a
parte de | as entidades financiadoras) o total (s afecta atodas |as entidades financiadoras).

Cambio de control: si cualquier persona o grupo de personas (que no sea(n) miembro(s) del
grupo ACS) actuando concertadamente adquiere(n) e control (“Kontrolle”, tal y como se
define en la normativa alemana de ofertas publicas de adquisicion) de HOCHTIEF
(entendiéndose a estos efectos por control la adquisicion de al menos e 30% de los derechos
de voto), mantenga o no ACS su participacion en HOCHTIEF, HOCHTIEF y las entidades
financiadoras negociardn de buena fe la continuidad de la financiacién asi como los términos
de dicha continuidad. S HOCHTIEF y las entidades financiadoras no logran llegar a un
acuerdo en el plazo de sesenta dias desde la notificacion del acaecimiento de un cambio de
control, HOCHTIEF estara obligado a amortizar anticipadamente la participacion
correspondiente a la(s) entidad(es) financiadora(s) que asi 1o solicite(n). Este supuesto tendra
la consideracion de supuesto de amortizacidn anticipada parcia (si solamente parte de las
entidades financiadoras gjercitan € derecho a solicitar la amortizacién anticipada de su
participacidn) o total (si dicho derecho es gjercitado por todas las entidades financiadoras).

Adicionalmente, tal y como se indica a continuacién, el Contrato de Financiacion Adicional
establece un supuesto de amortizacién anticipada parcia en relacion con los ingresos netos
provenientes de la disposicién de acciones de Abertis a cualquier persona que no forme parte
del Grupo HOCHTIEF.

Sin embargo, la reduccion de la participacion de ACS en HOCHTIEF no constituye un
supuesto de amortizaci6n anticipada obligatoria ni un supuesto de incumplimiento.

Otros supuestos de amortizacion anticipada parcia: El Contrato de Financiacion Adicional
incluye la obligacion de HOCHTIEF de amortizar anticipadamente los Tramos Adicionales,
sujeto a ciertas excepciones e importes minimos.

En este sentido, € Contrato de Financiacion Adicional establece la obligacion de destinar
determinados fondos al repago de ciertos Tramos Adicionales. Estos fondos incluyen un
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importe equivalente a los fondos netos recibidos por cualquier sociedad que forme parte del
Grupo HOCHTIEF (es decir, HOCHTIEF y sus filidles?) de cualquier persona que no forme
parte del Grupo HOCHTIEF provenientes de (i) la disposicion de determinadas acciones,
negocios o divisiones del grupo de Abertis, entre las que se encuentra Cellnex e Hispasat,
(Abertis y sus sociedades dependientes, el Grupo Abertis); (ii) la disposicion de acciones de
Abertis (excluyéndose a estos efectos las disposiciones de acciones de Abertis representativas
de hasta e 10% del nimero acciones de Abertis titularidad de cualquier sociedad que forme
parte del Grupo HOCHTIEF en lafecha en que Abertis se convierta en filiad de HOCHTIEF);
y (iii) emisiones de acciones y/o emisiones de deuda en los mercados de capita. El Contrato
de Financiacién Adicional no contiene ninguna restriccion especifica en relacion con la
politica de distribucién de dividendos de HOCHTIEF o Abertis, ni ninguna disposicion que
obligue a HOCHTIEF a destinar cualquier dividendo recibido de Abertis a la amortizacion
anticipada de la financiacion, salvo por los dividendos cuya distribucién se haya financiado
con cargo a la contraprestacion en efectivo recibida por Abertis resultante de la oferta de las
acciones en autocartera de las que dispone Abertis, que tiene que ser aplicados a la
amortizacion anticipada.

Amortizacion anticipada voluntariaz Sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada
obligatoria mencionados anteriormente, HOCHTIEF también podrd amortizar anticipadamente la
financiacion, total o parcialmente, siempre que comunique su intencion de proceder ala amortizacion
anticipada con a menos tres dias habiles de antelacion (o cuaquier otro plazo inferior que pueda ser
acordado por las entidades financiadoras que representen al menos dos tercios del total los importes
comprometidos bgjo e Contrato de Financiacion Adicional). En caso de que la amortizacién
anticipada sea parcial, el importe amortizado debera ser, como minimo de, 5.000.000 de euros.

HOCHTIEF unicamente podra proceder a la amortizacién anticipada voluntaria de los importes
debidos en virtud de cada Tramo a partir de la fecha de finalizacién del periodo de disponibilidad del
Tramo correspondiente (0, en caso de ser anterior, a partir de lafecha en que el importe disponible en
virtud del Tramo objeto de amortizacién anticipada seaigual acero).

Compromisos. ElI Contrato de Financiacion Adicional regula una serie de compromisos aplicables a
HOCHTIEF y, en determinados supuestos, HOCHTIEF se compromete a que tales compromisos sean
cumplidos por las entidades de su grupo y sus Filiales Relevantes (tal y como este término se define a
continuacion) que son |os habitual es en este tipo de operaciones, incluyendo:

— Compromisos de informacion
— Compromisos generales

» Ausencia de cambios materiales en la naturaleza general de sus actividades de negocio y
de las actividades de negocio de su grupo en su conjunto.

* Mantenimiento de los créditos de las entidades financiadoras derivados del Contrato de
Financiacion Adicional con a menos € mismo rango (en términos de prelacion de
créditos) que aguellos créditos correspondientes a los deméas acreedores no privilegiados
ni subordinados, salvo por aguellos acreedores cuyos créditos gocen de privilegio por

2 Sociedades que sean controladas directa o indirectamente por HOCHTIEF (es decir, en las que ostenta més del 50% del capital social o

derechos de voto o. de otra forma ostenta e control conforme a lo previsto en € articulo 17 de la Ley de Sociedades Andnimas alemana
(Aktiengesetz))
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razén de cualquiera legisacién en materia de insolvencia, liquidacion u otras normas
similares.

Realizacion de operaciones de negocio en condiciones de mercado.

Restricciones a la creacion o subsistencia de gravamenes sobre activos y a la disposicion
de activos en términos gque permitan la re-adquisicion de los mismos, con sujecién a
determinados umbrales, excepciones y gravdmenes permitidos regulados en el Contrato
de Financiacion Adicional.

Restricciones a la disposicién de activos, con sujecion a determinados umbrales y
disposiciones permitidas. Las disposiciones permitidas y los umbrales correspondientes
son los siguientes:

(0]

disposiciones de activos permitidas por entidades financiadoras cuyos importes
comprometidos representen al menos dos tercios del total de importes
comprometidos bajo e Contrato de Financiacion Adicional;

disposiciones de activos por parte de Abertis y sus filidles que hayan sido
comprometidas con anterioridad a la fecha en que Abertis se convierta en
miembro del Grupo HOCHTIEF,;

disposiciones de activos en e curso ordinario de los negocios y en términos de
mercado, exigiéndose en relacion con determinados tipos de activos (tales como
activos inmobiliarios y proyectos de desarrollo de infraestructura) que los
importes netos provenientes de las mismas sean destinados a la reinversion en
otros activos de inversion o ala amortizacion de endeudamiento financiero;

disposiciones de activos redlizadas en términos de mercado de una sociedad que
forme parte del Grupo HOCHTIEF a otra sociedad que forme parte del Grupo
HOCHTIEF;

disposiciones de activos exigidas por cualquier normativa en materia de derecho
de la competencia o por cualquier autoridad de competencia;

disposiciones resultantes de operaciones de transmision de valores negociables
con posibilidad de ser objeto de readquisicién en un plazo no superior a seis (6)
meses cuyo importe (junto con €l importe de las disposiciones descritas en el
apartado siguiente) no sea superior a 500.000.000 de euros;

disposiciones de derechos de crédito a los efectos de operaciones de titulizacion
de activos sin recurso cuyo importe (junto con e importe de las disposiciones
descritas en el apartado anterior) no sea superior a 500.000.000 de euros;

transmision de las acciones representativas del capital socia de, o de los negocios
o divisiones de, Hispasat, Cellnex y/o Groupe Sanef;

transmision por parte de HOCHTIEF de sus propias acciones;

disposiciones resultantes de operaciones de restructuracion societaria permitidas
en virtud del Contrato de Financiacién Adicional;

disposiciones de acciones o participaciones sociales de sociedades, siempre que
los importes netos provenientes de las mismas sean destinados a lareinversion en
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acciones o participaciones de sociedades cuyo objeto socia sea consistente con
las actividades de negocio del Grupo HOCHTIEF o en otros activos de inversion
0 sean destinados a la amortizacion de endeudamiento financiero;

disposiciones de activos cuyo valor en libros agregado durante cada afio
financiero no exceda determinados porcentgjes respecto a los activos totales
consolidados del Grupo HOCHTIEF (10% durante cada gjercicio fiscal y no més
del 20% hasta la fecha de vencimiento final del Contrato de Financiacion
Adicional).

» Redtricciones aincurrir en endeudamiento financiero, con sujecion a determinados limites
y supuestos de endeudamiento financiero permitido regulados en e Contrato de
Financiacion Adicional. Los supuestos de endeudamiento financiero permitido y los
limites correspondientes son |os siguientes:

(0]

endeudamiento financiero debido a otra sociedad que forme del parte del Grupo
HOCHTIEF;

endeudamiento financiero existente en la fecha de suscripcion del Contrato de
Financiacion Adicional;

endeudamiento financiero de cualquier miembro del grupo Abertis existente al
tiempo de laliquidacion de la Oferta;

endeudamiento financiero incurrido por cualquier filial de HOCHTIEF con el
objeto de obtener financiacion para e Grupo HOCHTIEF, siempre que sea
destinado a otorgar financiacion a HOCHTIEF u otra sociedad del Grupo
HOCHTIEF;

endeudamiento financiero de cualquier sociedad que sea adquirida por el Grupo
HOCHTIEF, en la medida en que no haya sido incurrido para financiar la
adquisicion, exista en la fecha de adquisicion y sea repagado en € plazo de 180
dias desde € cierre de la adquisicion (salvo que esté permitido en virtud de los
restantes supuestos de endeudamiento financiero permitido);

endeudamiento financiero incurrido por sociedades que formen parte del Grupo
HOCHTIEF y tengan la consideracion de sociedades de proyecto, en la medida
en que los acreedores correspondientes no tengan recurso a otras sociedades que
formen parte del Grupo HOCHTIEF;

endeudamiento financiero incurrido por sociedades que formen parte del Grupo
HOCHTIEF que no tengan la consideracién de sociedades de proyecto bao
operaciones de financiacion de proyectos, en la medida en que € repago del
mismo se financie exclusivamente con cargo a los ingresos generados por el
correspondiente proyecto; y

cualquier otro endeudamiento financiero cuyo importe agregado no sea superior a
500.000.000 de euros.

» Restricciones ala adquisicion de sociedades o de acciones o valores en una sociedad o de
un Negocio 0 empresa con sujecién a determinadas excepciones:

(0]

adquisicion de acciones de Abertis;
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0 adquisiciones realizadas por Abertisy sus filiales que hayan sido comprometidas
con anterioridad a la fecha en que Abertis se convierta en miembro del Grupo
HOCHTIEF; y

0 adquisiciones cuya implementacion no es previsible que dé lugar a que la
calificacion crediticiade HOCHTIEF seainferior aBBB- 0 Baa3.

El Contrato de Financiacion Adiciona no contempla el cumplimiento de ningln otro ratio, umbral o
l[imite.

A los efectos del Contrato de Financiacion Adicional, tienen la consideracién de “Filiales
Relevantes’: (@) las siguientes entidades: CIMIC Group Ltd, The Turner Construction Corp., Flatiron
Construction Corp., HOCHTIEF Infrastructure GmbH y HOCHTIEF PPP Solutions GmbH; (b)
cualquier miembro del Grupo HOCHTIEF (distinto de HOCHTIEF y cualquier filial de CIMIC Group
Ltd.) a que cualquiera de las entidades listadas en €l apartado (a) haya transmitido todos o
sustancialmente todos sus activos, desde |a fecha de efectividad de la transmision; (¢) Abertis, desde
la fecha en que se convierta en filial de HOCHTIEF,; y (d) cualquier miembro del Grupo HOCHTIEF
(digtinto de HOCHTIEF y cualquier filia de CIMIC Group Ltd.) cuyos activos o facturacion totales
representen a menos 10% de | os activos o facturacion totales consolidados del Grupo HOCHTIEF.

Supuestos de incumplimiento:

- El Contrato de Financiacion Adiciona incluye una serie de supuestos de incumplimiento
(sujetos a determinados umbrales y periodos de gracia). Durante el periodo comprendido
entre la fecha de presentacion de la Ofertay la fecha en que HOCHTIEF adquiera latotalidad
de las acciones de Abertis (0, en caso de ser anterior, la fecha en que no pueda realizarse una
disposicién bgjo € Contrato de Financiacién Adicional), Unicamente un nimero limitado de
supuestos de incumplimiento aplica.

- Los supuestos de incumplimiento previstos en el Contrato de Financiacion Adicional
incluyen, entre otros: (i) impago de cuaquier importe debido en virtud del Contrato de
Financiacién Adicional en la correspondiente fecha de vencimiento; (ii) incumplimiento de
cualesquiera abligaciones (distintas de obligaciones de pago) derivadas del Contrato de
Financiacion Adicional; (iii) fata de pago en su fecha de vencimiento de cualquier
endeudamiento financiero o0 declaracién de vencimiento anticipado de cuaquier
endeudamiento financiero con anterioridad a la fecha de vencimiento ordinaria como
consecuencia del acaecimiento de un supuesto de incumplimiento; (iv) € Contrato de
Financiacion Adicional degja de ser vdlido, vinculante y exigible; y (v) ocurrencia de una
modificacion en la forma juridica del Oferente, distinta de la transformacion en SE (Societas
Europaea), que resulte en que e Oferente deje de ser una sociedad con la forma social de
Aktiengesell schaft.

- En caso de que tenga lugar un supuesto de incumplimiento que no haya sido dispensado ni
subsanado, las entidades financiadoras (a través del agente y previo acuerdo de entidades
financiadoras cuyos importes comprometidos representen al menos dos tercios del total de
importes comprometidos bagjo el Contrato de Financiacion Adicional) podran proceder a (i) la
cancelacion de los importes no dispuestos; (ii) € vencimiento anticipado, total o parcia delos
importes debidos en virtud del Contrato de Financiacion Adicional; y/o (iii) € vencimiento
anticipado de la obligacion de proceder a la colateralizacion de los avales descritos en €
apartado 2.4.1 anterior, mediante la congtitucion de un depdsito o garantia en efectivo.
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Ley aplicable: El Contrato de Financiacion Adicional se rige por las Leyes de la Republica Federa
alemana

Servicio financiero de lafinanciacién de la Oferta:

Ta y como esta previsto en el Acuerdo de Inversion, en el caso de que la Oferta alcance un resultado
positivo, HOCHTIEF debera transmitir su participacion en Abertis a SPV y debera destinar |os fondos
obtenidos de dicha venta para atender las obligaciones de pago asumidas bgjo €l Contrato de
Financiacion y el Contrato de Financiacion Adicional.

(C) Sustitucién del Contrato de Financiacion

El Oferente ha solicitado a las entidades financiadoras bajo € Contrato de Financiacion gue acepten
una serie de modificaciones a Contrato de Financiacion que resulten necesarias con motivo de la
modificacion de la Oferta. La mayoria necesaria de | as entidades financiadoras (esto es, 66,67% de los
importes comprometidos bagjo la financiacion) han aprobado las modificaciones a Contrato de
Financiacion en fecha 6 de abril de 2018.

Como alternativa, HOCHTIEF ha contactado con ciertas entidades financiadora (en particular, las
entidades financiadoras bagjo el Contrato de Financiacion y el Contrato de Financiacién Adicional con
objeto de cancelar tanto el Contrato de Financiacion como el Contrato de Financiacion Adicional y
reemplazarlos por otro contrato de financiacion por un importe total de aproximadamente
18.215.000.000 euros (el Contrato de Financiacion Agregado Sustitutivo). El Contrato de
Financiacion Agregado Sustitutivo tendria fundamental mente las mismas condiciones que € Contrato
de Financiacién Adiciona salvo por determinados términos y condiciones econdmicos mejorados.
Las entidades financiadoras bajo el Contrato de Financiacion Agregado Sustitutivo otorgarian avales
por un importe total de aproximadamente 18.215.000.000 euros que sustituirian los avales otorgados
en noviembre de 2017 y los Avales Adicionales, y HOCHTIEF publicaria un Hecho Relevante
informando de los términos y condiciones del Contrato de Financiacion Agregado Sustitutivo y de los
nuevos avales. Las entidades financiadoras bajo el Contrato de Financiacion Agregado Sustitutivo se
comprometeran a otorgar una nueva financiacion para SPV que serd utilizada para repagar los
préstamos bajo el Contrato de Financiacion Agregado Sustitutivo. Las contraprestacion en efectivo a
pagar por HOCHTIEF en relacion con la Oferta seria en ese caso financiada mediante los fondos
otorgados a HOCHTIEF bajo e Contrato de Financiacion Agregado Sustitutivo.

En la descripciéon de los contratos resumidos en el presente apartado no se ha omitido ninguna
informacion que pudiera ser rel evante paralos accionistas de Abertis.”

3.4.8 Modificacién del apartado “2.4.3 Efectos delafinanciacién en Abertis’

El texto del apartado “2.4.3 Efectos de la financiacién en Abertis’ se sustituye integramente por €l
siguiente:

“2.4.3 Efectosdelafinanciacion en Abertis

Ni & Contrato de Financiacién ni e Contrato de Financiacion Adicional daran lugar a aumento del
endeudamiento financiero de Abertis ni de susfiliales.

Ni Abertis ni ninguna de sus filiades garantizara de forma personal, ni mediante el otorgamiento de
garantias reales, las obligaciones asumidas en virtud del Contrato de Financiacion y el Contrato de
Financiacion Adicional.

Adicionamente, ni Abertis ni ninguna de sus filiales tiene obligacion contractual en virtud del
Contrato de Financiacién ni bgjo el Contrato de Financiacion Adicional de destinar ningln importe a

33|54



la amortizacion de los importes pendientes de pago bajo el Contrato de Financiacion 'y e Contrato de
Financiacion Adicional.

No se espera que los compromisos regulados en e Contrato de Financiacion y e Contrato de
Financiacion Adicional aplicables a las Filiales Relevantes tengan un impacto sustancial en e curso
ordinario de los negocios de Abertis, pues las restricciones previstas en e Contrato de Financiacion y
en el Contrato de Financiacion Adicional estén sujetas a determinados umbralesy excepciones.

El Contrato de Financiacién y el Contrato de Financiacion Adiciona no incluyen restricciones a la
distribucion de dividendos por parte de Abertis ni ninguna obligacion de Abertis a distribuir
dividendos, salvo que dichos fondos sean necesarios para la amortizacion anticipada obligatoria bgjo
el Contrato de Financiacién y el Contrato de Financiacion Adicional, tal y como se ha descrito
anteriormente.

En todo caso debe considerarse que s se produce la plena integracion desde una perspectiva operativa
y legal de Abertis en SPV a través de una fusion tal y como se detalla en el apartado 3.6.6 de este
Suplemento, la totalidad de los activos y pasivos de Abertis se transmitirdn a SPV por sucesion
universal incluyendo la deuda de Abertis.”

35 M odificaciones al Capitulo 3
35.1 Modificacion del apartado “3.1.1 Plazo de aceptacion de la Oferta”

El texto del apartado “3.1.1 Plazo de aceptacidn de la Oferta’ se sustituye integramente por €l
siguiente:

“El plazo de aceptacion de la Oferta es de 30 dias naturales, sin perjuicio de cualquier ampliacion del
periodo de aceptacion que pudiera ser aprobada por la CNMV de conformidad con € Real Decreto
1066/2007. De conformidad con € articulo 31.4 del Real Decreto 1066/2007, € computo del periodo
de aceptacion de la Oferta quedd suspendido hasta la adopcion de la decision de la CNMV
autorizando este Suplemento.

Al haber perdido la Ofertala condicion de competidora, dicho plazo podria también ser ampliado por
el Oferente.

En todo caso, para cualquier modificacion de la Oferta, incluyendo, por tanto, la modificacion de
plazo de aceptacion por parte del Oferente, sera necesario € acuerdo entre HOCHTIEF, ACS y
Atlantia.

Se acompafia como Anexo 11 del Folleto Explicativo el modelo del anuncio que se publicd en €
Boletin de Cotizacién de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia y en
periédicos de difusion nacional el dia 19 de marzo de 2018. Asimismo, se adjunta el modelo de
anuncio de la Oferta modificada como Anexo 5 del presente Suplemento. Dicho anuncio deberd ser
publicado por HOCHTIEF no més tarde del dia hébil siguiente a la aprobacion por la CNMV de la
Oferta modificada.

Se adjunta igualmente como Anexo 12 del Folleto Explicativo la carta del Oferente sobre la
publicidad de la Oferta.”

3.5.2 Eliminacion del apartado “3.1.2 Reglas de distribucién y prorrateo en relacion
con la aceptacion de la Oferta en Acciones Nuevasde HOCHTIEF”

Se elimina este apartado integramente.
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353 Modificacion del apartado “3.1.3 Formalidades que deben cumplir los
destinatarios de la Oferta para manifestar su aceptacion, asi como la forma y
plazo en e querecibiran la contraprestacién”

El texto del apartado “3.1.3 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para
manifestar su aceptacion, asi como la forma y plazo en e que recibirdn la contraprestaciéon” se
sustituye integramente por el siguiente:

“(A)  Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por los accionistas de Abertis se admitirdn desde el
primer hasta el Ultimo dia del plazo de aceptacion, seran revocables en cualquier momento antes del
ultimo dia de dicho plazo y carecerdn de validez si se someten a condicién, todo ello segin lo
dispuesto en el articulo 34 del Real Decreto 1066/2007.

Salvo declaracion expresa en contrario, se entendera que los destinatarios de la Oferta que la hubieran
aceptado con anterioridad a su modificacion se adhieren ala Oferta modificada.

(B) Procedimiento de aceptacidn de la Oferta

Los accionistas de Abertis que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse ala entidad en la que tengan
depositadas sus acciones y manifestar por escrito ante la misma su declaracion de aceptaci on.

L as acciones entregadas en aceptacion de la Oferta deberdn comprender todos |os derechos politicos y
econdmicos, asi como cualesquiera otros derechos de cualquier naturaleza que pudieran corresponder
alas mismas. Dichas acciones deberan ser transmitidas libres de cargas, gravamenesy de cualesquiera
derechos a favor de terceros que limiten los derechos politicos o econdémicos o su libre
transmisibilidad, y por una persona legitimada para transmitirlas segin los asientos del
correspondiente registro contable, de forma que e Oferente adquiera la propiedad irreivindicable
sobre las mismas de acuerdo con lo establecido en € articulo 11 delaLMV.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta seran cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia a través de las entidades depositarias
participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas |as acciones correspondientes, que se
encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito y responderan ademés, de acuerdo con los
detalles que constan en su registro, de la titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieren
dichas aceptaciones, asi como de lainexistencia de cargas y gravdmenes o de derechos de terceros que
limiten los derechos politicos 0 econdmicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de Abertis se acompafiardn de la
documentacion suficiente para que pueda procederse a la transmision de dichas acciones y deberan
incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacion aplicable para este tipo de
operaciones incluyendo, a titulo enunciativo pero no limitativo, nombre completo o denominacion
social, domicilio y nimero de identificacién fiscal o, en caso de accionistas que no sean residentes en
Espafia y no tengan un nimero de identificacién fiscal espafiol, su nimero de pasaporte o de
identificacion, nacionaidad y domicilio.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades participantes en Iberclear que reciban las
declaraciones de aceptacién remitiran diariamente a Oferente, a través del representante designado a
estos efectos, y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, los datos relativos a nimero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion
presentadas por |os accionistas de Abertis.

El representante del Oferente alos efectos de dicha comunicacién es la siguiente entidad:
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Domicilio: Plaza de San Nicolés 4

48005, Bilbao

A laatencién de: D. Alfonso Barandica Fernandez

El Oferente y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaenciafacilitardn ala CNMV, cuando ésta lo solicite, informacion sobre el nimero de aceptaciones
presentadas y no revocadas de |as que tuvieran conocimiento.

En ningun caso &l Oferente aceptara acciones de Abertis adquiridas con posterioridad al Gltimo dia del
plazo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de Abertis pueden aceptar la Oferta con todas 0 con una parte de las acciones de
Abertis de su titularidad. Todas las declaraciones de aceptacion deben incluir al menos una accién de
Abertis.

(© Publicacion del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacidn previsto en € presente Folleto Explicativo o el que resulte, en su
caso, de su prorroga o modificacion, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vaencia comunicaran ala CNMV el nimero total de acciones comprendidas en
las declaraciones de aceptacion presentadas.

Recibida por la CNMV la informacion sobre el total de aceptaciones, se publicard €l resultado de la
Oferta con su a cance concreto en € plazo maximo de 7 dias habiles desde la finalizacion del plazo de
aceptacion. A tal efecto, laCNMV comunicara alas Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, al Oferente y ala Sociedad Afectada € resultado de la Oferta.
Las citadas Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia
publicaran dicho resultado en los Boletines de Cotizacidn correspondientes a la sesion bursatil en la
gue se reciba la comunicacién, en los términos y forma establecidos por la CNMV. Se entendera por
fecha de publicacion dd resultado de la Oferta la fecha de la sesion a la que se refieren los
mencionados Boletines de Cotizacion. Asimismo, la CNMV publicara €l resultado de la Oferta en su
pagina web.

(D) Liquidacion de la Oferta

La liquidacion de la contraprestacion en efectivo se realizara siguiendo € procedimiento establecido
para ello por Iberclear, considerando como fecha de contratacion de la correspondiente operacién
bursdtil la del dia de publicacion del resultado de la Oferta en los Boletines de Cotizacion de las
Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbaoy Vaencia.

354 Modificacién del apartado “3.1.4 Gastos de aceptacion y liquidacion de la
Oferta”

El texto del apartado “3.1.4 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta’” se sustituye por €
siguiente:

“Los titulares de las acciones de Abertis que acepten que la intervencion de la Oferta se redlice a
través del Agente de Liquidacion no soportaran los gastos de corretaje derivados de la intervencion de
un miembro del mercado, asi como tampoco los cdnones de liquidacion de Iberclear ni de contratacién
de las Bolsas de Valores, que serén satisfechos por e Oferente.
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En el caso de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta otros miembros del
mercado distintos del Agente de Liquidacion, serdn a cargo del citado accionista los gastos de
corretgje, canones y demas gastos de la parte vendedora en la operacion, incluyendo, los corretgjes
derivados de la intervencion de un miembro del mercado en la transmisién, los canones de
contratacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia y los canones de
liquidacion de Iberclear.

Los gastos del Oferente, como comprador, serdn en todo caso de su cuenta. En ningun caso, €
Oferente se hard cargo de las eventuales comisiones y gastos que las entidades depositarias y
administradoras de las acciones cobren a sus clientes por la tramitacion de 6rdenes derivadas de la
aceptacion de la Ofertay el mantenimiento de sus cuentas.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.5 del Real Decreto 1066/2007, en caso de que la
Oferta quede sin efecto, una vez publicado € citado resultado, quedaran ineficaces las aceptaciones
que se hubieren presentado, corriendo a cargo del Oferente |os gastos ocasionados por la aceptacion.
Asimismo, de acuerdo con €l articulo 39.1 del Real Decreto 1066/2007, en caso de resultado negativo
de la Oferta, las entidades o personas que hubieran recibido las aceptaciones por cuenta del Oferente
estaran obligadas a la devolucion de los documentos acreditativos de la titularidad de los valores que
les hubieran sido entregados por los accionistas aceptantes. Todos los gastos de la devolucion seran
por cuentadd Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien incurra
en ellos.

3.5.5 Modificacién dd apartado “3.1.5 Plazos para la renuncia a las condiciones a las
que esta sujeta la eficacia de la Oferta”

El texto del apartado “3.1.5 Plazos para la renuncia a las condiciones a las que esta sujeta la eficacia
delaOferta’ se sustituye por € siguiente:

“El Oferente no tiene intencién de renunciar a cumplimiento de la Condicién de Aceptacidén Minima.
En cualquier caso, s no se cumpliera dicha condicion, el Oferente se compromete a comunicar a la
CNMYV su decision de renunciar o no alamismay a este respecto el Oferente manifiestalo siguiente:

Condicién de Aceptacion Minima

El Oferente comunicaraala CNMV su decision de renuncia a la Condicién de Aceptacion Minima no
més tarde del final del dia habil bursétil siguiente a aquel en que la CNMV le anticipe €l nimero de
acciones incluidas en las declaraciones de aceptacion presentadas en relacion con la Oferta. En
ausencia de dicha comunicacion, se entendera que e Oferente no renuncia alareferida condicién y se
publicard en su caso el resultado negativo de la Oferta, que quedara sin efecto.”

3.5.6 Modificacién del apartado “3.1.6 Intermediarios financieros que actlen por
cuenta del Oferente en e procedimiento de aceptacion y liquidacion”

El texto del apartado “3.1.6 Intermediarios financieros que actlen por cuenta del Oferente en €
procedimiento de aceptacion y liquidacion” se sustituye por € siguiente:

“El Oferente ha designado a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio social en Plaza de
San Nicolas 4, Bilbao (Espana) e inscrito en € Registro Mercantil de Vizcaya como Agente de
Liquidacion de la Ofertay, en su caso, de la venta forzosa.

Se adjunta como Anexo 13 copia de la carta de aceptacion del Agente de Liquidacion”.
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3.5.7 Modificacion del apartado “3.2.1 Condiciones para las compraventas for zosas”
Lacifra®“18,76” incluidaen el segundo punto del ultimo pérrafo se sustituye por “18,36".

3.5.8 Modificacién del apartado “3.2.2 Procedimiento para las compraventas
forzosas’

Se eliminalasiguiente frase del penaltimo péarrafo de este apartado:
“ylo, en su caso, la contraprestacion en metalico correspondiente alos Picos de acciones”
3.6 M odificaciones al Capitulo 4
3.6.1 Modificacion del apartado “4.1 FINALIDAD DE LA OPERACION”
El texto del apartado “4.1 FINALIDAD DE LA OPERACION” se sustituye por € siguiente:

4.1.1 Finalidad

La finalidad perseguida por el Oferente con la Oferta consiste en la adquisicion de una participacion
de control en Abertis.

Traslaliquidacion de la Oferta, tal y como se indica con mayor detalle en el apartado 4.10 del Folleto
Explicativo, el Oferente promovera la exclusion de negociacion de las acciones de Abertis en las
Bolsas de Valores espariolas, bien mediante el gjercicio de su derecho de venta forzosa, en € caso de
gue €l resultado de la Oferta acance los umbrales correspondientes, bien mediante el procedimiento
previsto en el articulo 11.(d) del Rea Decreto 1066/2007 y, seguidamente, en el plazo més breve
posible tras la citada exclusion, en gecucion de Acuerdo de Inversion suscrito entre HOCHTIEF,
ACSYy Atlantia, procedera alatransmision de la totalidad de las acciones de Abertis de su titularidad
a una sociedad participada por € Oferente, ACS y Atlantia en los términos de lo dispuesto en €
apartado 3.3.8 precedente del Suplemento.

El Oferente, ACSy Atlantia conciben su inversion conjunta en Abertis como unainversion establey a
largo plazo en la gestién de Abertis, con reciproca cooperaciéon para €l desarrollo de un proyecto
global através de una empresa espafiola de dimension internacional .

4.1.2 Objetivos

El objetivo conjunto del Oferente, ACS y Atlantia es desarrollar un proyecto industrial a largo plazo
basado, de un lado, en la experiencia de HOCHTIEF y ACS en & sector de la construccién de
infraestructuras y en la gestion y prestacion de servicios de explotacion y mantenimiento de
infraestructurasy, de otro lado, en la experiencia de Atlantia como operador global de infraestructuras
de transporte, 10 que, en unién de la experiencia de Abertis y su cartera de activos de primer orden,
conduzca a fortalecimiento de sus respectivos negocios.

La asociacion que resultara de la gjecucion de Acuerdo de Inversion entre HOCHTIEF, ACS y
Atlantia vinculara a dos de los mayores grupos de construccién a nivel global (ACS y HOCHTIEF)
con una de las mayores carteras de activos de infraestructuras de transporte del mundo (Abertis y
Atlantia).

Excepto por 1o que respecta a laimplementacidn de los principios de naturaleza comercial acanzados
por e Oferente, ACSy Atlantia que se describen en el presente apartado, €l Oferente, ACSy Atlantia
tienen la intencién de que Abertis y las sociedades de su Grupo, una vez finadizada la Oferta,
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continden desarrollando su actividad y lineas de negocio en € marco de su gestién ordinaria, de
acuerdo con lo que vienen haciendo en la actualidad.

4.1.3 Acuerdo de colaboracion comercial

“En e marco de la relacion creada por el Acuerdo de Inversion suscrito por e Oferente, ACS y
Atlantia, HOCHTIEF, ACSy Atlantia han establecido un marco de cooperacion para € desarrollo de
sus respectivas actividades empresariales en € dambito de proyectos de autopistas de pegje, en € que
se involucrarg, asmismo, a Abertis, con base en |os siguientes principios comerciaes.

(i) El Oferente, ACS, Atlantia y Abertis colaborarén para desarrollar nuevas oportunidades de
Negocio en sus respectivas actividades empresarial es.

(i) El acuerdo aplicar tanto a proyectos en fase de oferta y construccion (greenfield) como a
proyectos en funcionamiento (brownfield), entendiéndose por cada uno de ellos:

(@) Proyectos en fase de oferta y construccion (greenfield): Proyectos que involucran la
construccién, financiacion y operacion y mantenimiento de autopistas de pegje.

(b) Proyectos en funcionamiento (brownfield): Proyectos relacionados con autopistas de
pegje construidas y que se licitan durante la fase de operacion, incluyendo inversiones de
capital (capex) para facilitar € desarrollo del proyecto o aumentos de capacidad de la
infraestructura.

(iii) En cuanto alos proyectos en fase de ofertay construccién (greenfield), cualquiera de las partes
en sus respectivas jurisdicciones identificardn oportunidades de negocio relacionadas con
proyectos de autopistas de pegje y trasladardn esas oportunidades a las otras partes. El Oferente
y/o ACSinvitaran a participar a Abertis y/o Atlantia en los proyectos de su titularidad.

(iv) En cuanto a los proyectos en funcionamiento (brownfield), Abertis y Atlantia tendran la
oportunidad de incorporarse a proyecto y el Oferente y/o ACS podran ser invitadas a participar
en lamedida en que puedan aportar experienciarelevante a proyecto.

El acuerdo otorga a Atlantia un derecho de primera oferta en los supuestos de desinversiones de
activos de autopistas de pegje de Abertis, y de Abertis y/o Atlantia en los supuestos de desinversiones
de participaciones de ACS en concesi ones de autopistas de pegje.”

3.6.2 Modificacion del apartado “4.2 PLANES ESTRATEGICOS Y OBJETIVOS
RESPECTO DE LAS ACTIVIDADES FUTURAS Y LA LOCALIZACION DE
LOS CENTROS DE TRABAJO DE LA SOCIEDAD AFECTADA Y SU
GRUPO EN UN HORIZONTE TEMPORAL DE 12 MESES’

El texto del apartado “4.2 PLANES ESTRATEGICOS Y OBJETIVOS RESPECTO DE LAS
ACTIVIDADES FUTURAS Y LA LOCALIZACION DE LOS CENTROS DE TRABAJO DE LA
SOCIEDAD AFECTADA Y SU GRUPO EN UN HORIZONTE TEMPORAL DE 12 MESES’ s
sustituye por e siguiente:

“4.2.1 Actividadesfuturas

Siguiendo laimplementacién de las actuaciones previstas en el Acuerdo de Inversion, ACS, Atlantiay
HOCHTIEF tienen previsto mantener en e futuro las actividades actuales de Abertis, promoviendo
una estrategia de crecimiento en Abertis alineada con la estrategia actual de Abertis.
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Los apartados 3.6.1, 3.6.4 y 3.6.6 de este Suplemento incluyen informacion adicional acerca de la
estrategia del grupo combinado tras la Oferta y la implementacion de las actuaciones previstas en €
Acuerdo de Inversién, potenciaes transmisiones de activos no estratégicos y reestructuraciones
societarias previstas.

4.2.2 Localizacion delos centrosdetrabajo

ACS, Atlantia y HOCHTIEF tienen actualmente intencion de no modificar la localizacién de las
oficinas, delegaciones o localizaciones de |os centros de trabajo actual es de Abertis.

ACS, Atlantia y HOCHTIEF han acordado mantener a Abertis 0 a la sociedad que resulte de una
fusién entre SPV y Abertis, segin sea € caso, como una sociedad con domicilio socia y sede en
Espafia durante el plazo de vigencia del Acuerdo de Accionistas.”

3.6.3 Modificacion del apartado “4.3 PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES
RESPECTO DEL MANTENIMIENTO DE LOS PUESTOS DE TRABAJO
DEL PERSONAL Y DEL EQUIPO DIRECTIVO DE LA SOCIEDAD
AFECTADA Y SU GRUPO, INCLUYENDO CUALQUIER CAMBIO
SIGNIFICATIVO EN LAS CONDICIONES LABORALES DENTRO DE UN
INTERVALO MINIMO DE 12 MESES’

El texto del apartado “4.3 PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES RESPECTO DEL
MANTENIMIENTO DE LOS PUESTOS DE TRABAJO DEL PERSONAL Y DEL EQUIPO
DIRECTIVO DE LA SOCIEDAD AFECTADA Y SU GRUPO, INCLUYENDO CUALQUIER
CAMBIO SIGNIFICATIVO EN LAS CONDICIONES LABORALES DENTRO DE UN
INTERVALO MINIMO DE 12 MESES’ se sustituye por € siguiente:

“ACS, Atlantia y HOCHTIEF, como accionistas de SPV, tienen intencion de no modificar los
derechos adquiridos por los empleados y directivos de Abertis en materia de remuneraciones,
contratos o planes de prevision socia (que ACS, Atlantia y HOCHTIEF desconocen) que hubieran
sido aprobados por 1os érganos correspondientes de Abertis.

No se prevé que la Oferta o laimplementaci 6n de las actuaciones previstas en el Acuerdo de Inversion
impliquen un cambio significativo en las condiciones laborales de ninguna sociedad del Grupo
Abertis.”

3.6.4 Modificacién del apartado “44 PLANES RELATIVOS AL
APROVECHAMIENTO O TRANSMISION DE ACTIVOS DE LA SOCIEDAD
AFECTADA; VARIACIONES PREVISTAS EN SU ENDEUDAMIENTO
FINANCIERO NETO”

El texto del apartado “4.4 PLANES RELATIVOS AL APROVECHAMIENTO O TRANSMISION
DE ACTIVOS DE LA SOCIEDAD AFECTADA; VARIACIONES PREVISTAS EN SU
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO” se sustituye por € siguiente:

4.4.1 Utilizacion o enajenacion de activos de Abertis
Cellnex

Abertis posee una participacion del 34% en la sociedad espafiola cotizada Cellnex. En caso de que la
Oferta tenga resultado positivo, HOCHTIEF, ACS y Atlantia, de manera concertada, estarian
obligados a formular una oferta publica de adquisicion de acciones obligatoria sobre Cellnex de
conformidad con € articulo 7 del Real Decreto 1066/2007, por acanzar, directa o indirectamente, un
porcentgje de derechos de voto superior a 30%, salvo que se hubiese engjenado a un tercero una
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participacién en Cellnex que permita evitar la obligacion de formular una oferta publica de
adquisicion. En tal caso, la oferta deberia formularse dentro de los tres meses siguientes a la fecha de
la toma de control a un precio equitativo. No obstante |o anterior, no sera obligatoria la formulacién
delaofertasi: (i) dentro del plazo de tres meses sefiaado, se engjena e nimero de acciones necesario
para reducir el exceso de derechos de voto sobre el porcentgje del 30% sefialado vy, entre tanto, no se
gjercen los derechos politicos que excedan de tal porcentgje; o (ii) se obtuviera una dispensa de la
CNMYV por existir otra persona 0 personas concertadas que tengan un porcentge de voto igua o
superior a quetenga e obligado aformular la oferta.

De conformidad con € Acuerdo, y como parte esencial del mismo, Atlantia remitio a HOCHTIEF €l
23 de marzo de 2018 la solicitud de gjercicio del derecho de adquisicion ( la Opcién de Compra), asu
eleccion, del 29,9% o del 34% de Cellnex propiedad de Abertis (la Participacion en Cellnex). El
precio de la Opcion de Compra es el correspondiente al precio medio ponderado de los Ultimos seis
meses anteriores a la liquidacién de la Oferta, que se gjustara por cuaquier pago de dividendos
después de la gjecucion del Acuerdo de Inversién, con un precio minimo de 21,20 euros y un precio
méximo de 21,50 euros por accion.

A los efectos anteriores, y como parte esencial del Acuerdo, HOCHTIEF deberd proponer a los
Organos socides de Abertis la venta de la Participacion en Cellnex a Atlantia (0 a un tercero
designado por esta) y debera gjercer sus derechos de voto y las facultades que tiene para procurar que
Abertis transfiera la Participacion en Cellnex tan pronto como razonablemente sea posible y, en
cualquier caso, dentro de los dos meses siguientes a la liquidacién de la Oferta. En la adopcién del
acuerdo de transmision de la Participacion en Cellnex, Abertis observara las normas y reglas de
procedimiento aplicablesincluyendo, la normativa sobre operaciones entre partes vincul adas.

En e Acuerdo de Inversion y por o tanto con mera eficacia entre las partes, se sefida que bgo
ninguna circunstancia estarda HOCHTIEF y/o ACS bajo la obligacion de lanzar una oferta publica de
acciones sobre Cellnex, teniendo e derecho a llevar a las actuaciones estrictamente necesarias para
evitar tal situacion.

Atlantiatendra el derecho de definir si la participacion en Cellnex a adquirir en gjercicio de la Opcion
de Compra es del 29,9% o del 34% de |a Participacion de Cellnex dentro de los 10 dias siguientes ala
liquidacion de la Oferta. En e supuesto de que Atlantia gjercitara su Opcién de Compra sobre el 34%
se situaria en un supuesto de oferta publica de adquisicion obligatoria de acuerdo con €l Real Decreto
1066/2007.

Tras lanotificacion del gercicio de su Opcion de Compra el dia 23 de marzo 2018 Atlantia, también
en dicha fecha, aceptd el otorgamiento por parte de Edizione Sir.L. (Edizione) de un derecho de venta
(la Opcion de Venta) con arreglo a cua este Ultimo otorga a Atlantia € derecho de designar a
Edizione como comprador del 29,9% de Cellnex (asumiendo Edizione la obligacion de adquirir). El
precio de la Opcién de Venta es de euros 21.50 por accion (gjustado por los dividendos que fueran
satisfechos, en su caso, con posterioridad a 23 de abril de 2018) (el Precio de Cellnex). Dicha Opcion
de Venta podré ser gjercitada hasta e 16 de abril de 2018. La aceptacion de la Opcion de Venta no
limita el derecho de Atlantia a recibir y aceptar, en su caso, hasta € 16 de abril de 2018, otras
propuestas o0 manifestaciones de interés por la referida participacion de Abertis en Cellnex. De todo
ello se dio cuenta al mercado mediante hecho relevante de 23 de marzo de 2018.

De conformidad con la nota de prensa publicada por Atlantia € 4 de abril de 2018, Atlantia ha
informado a Edizione de que, sujeto a que la Oferta obtenga un resultado positivo, tiene intencion de
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gercitar la Opcion de Venta por € 29,9% de Cellnex, siempre que no reciba ninguna oferta de un
tercero antes del 16 de abril de 2018 por un precio superior a Precio de Cellnex.

Una vez gjercitada la Opcion de Venta a favor de Edizione, en caso de que Atlantia o cualesquiera
terceras personas concertadas con Atlantia resultaran titulares de la diferenciaentre el 29,9% y e 34%
de Cellnex, Atlantia (y en su caso, Edizione) se situaria en un supuesto de oferta publica de
adquisicién obligatoria sobre Cellnex de acuerdo con el Real Decreto 1066/2007.

En caso de que, dentro de los 12 meses siguientes a la transmision de la Participacion en Cellnex,
Atlantia (o un tercero designado por Atlantia para adquirir la Participacion en Cellnex o cualquier otra
parte relacionada o concertada) formule una oferta publica de adquisicion sobre € 100% de las
acciones de Cellnex a un precio superior a Precio de Cellnex, la diferencia entre el precio ofrecido y
el Precio de Cellnex (gjustado por dividendos y otros gjustes usuaes y descontado a una TIR anual
del 8%) sera pagada por Atlantia (0 un tercero designado por Atlantia para adquirir la Participacion en
Cellnex o cualquier otra parte relacionada o concertada) a Abertis respecto del nimero de acciones de
la Participacién en Cellnex.

En caso de que, dentro de los 12 meses siguientes a la transmision de la Participacion en Cellnex, la
Participacion en Cellnex o parte de la misma sea transmitida a un tercero a un precio superior a
Precio de Cellnex, la diferencia entre dicho precio y e Precio de Cellnex (gjustado por dividendos 'y
otros gjustes usuales y descontado a una TIR anual del 8%) sera pagada por Atlantia (o un tercero
designado por Atlantia para adquirir la Participacion en Cellnex o cualquier otra parte relacionada o
concertada) a Abertis respecto del nimero de acciones de la Participacion en Cellnex.

HOCHTIEF se ha comprometido a procurar que, en caso de gue Cellnex acuerde un aumento de su
capital socia con reconocimiento del derecho de suscripcidn preferente de sus accionistas, Abertis
gjercite los derechos correspondientes a la Participacion en Cellnex, en caso de que Edizione sea
designada por Atlantia como comprador del 29,9% de Cellnex, y para ello Atlantia (o0 un tercero
designado por Atlantia para adquirir la Participacion en Cellnex o cualquier otra parte relacionada o
concertada) proporcionarda con suficiente antelacion los fondos necesarios para suscribir dicho
aumento.

HOCHTIEF se compromete (en lamedida de lo posible desde el punto de vistajuridico) atomar todas
las medidas necesarias para que Abertis venda lo antes posible, una vez liquidada la Oferta, la
participacion restante de 4,1% del capita socia de Cellnex en el caso de que Atlantia, o el tercero
designado por esta, g erza su derecho a adquirir solo € 29,9% de Cellnex.

En la pagina web de Atlantia (atlantia.it) puede consultarse € detalle completo de los acuerdos
alcanzados por dicha sociedad y Edizione en relacién con la participacion de Abertis en Cellnex.

Hispasat

El Oferente también revisara sus opciones estratégicas en relacion con Hispasat, incluyendo, en su
caso, una posible desinversion. Todo ello sin perjuicio de la posible venta de Hispasat por Abertis a
Red Eléctrica antes de la liquidacién de la Oferta con base en la autorizacion otorgada a Consegjo de
Administracion de Abertis por parte de la Junta general de accionistas de Abertis celebrada el pasado
13 de marzo de 2018.
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442 Endeudamiento financiero

ACS, Atlantiay HOCHTIEF considerarén una eventual fusion entre SPV y Abertis dependiendo de,
entre otros factores, € nivel de aceptacion de la Oferta. Si lareferida fusion tuvieralugar, resultara en
la consolidacion de los activos y pasivos de ambas compafiias.”

365 Modificacién del apartado “4.5 PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE
VALORESDE CUALQUIER CLASE POR LA SOCIEDAD AFECTADA Y SU
GRUPO”

El texto del apartado “4.5 PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE VALORES DE
CUALQUIER CLASE POR LA SOCIEDAD AFECTADA Y SU GRUPO" se sustituye por €
siguiente:

“El Acuerdo de Inversién no contempla la emision de valores de cualquier clase por Abertis 'y su
grupo.”

3.6.6 Modificacion del apartado “4.6 REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS DE
CUALQUIER NATURALEZA PREVISTAS’

El texto dd apartado “4.6 REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS DE CUALQUIER
NATURALEZA PREVISTAS’ se sustituye por € siguiente:

“HOCHTIEF vendera su participacion en Abertis a SPV a un precio por accién igua a pagado en la
Oferta (gjustado por cualquier dividendo pagado a HOCHTIEF) y ACS, Atlantia y HOCHTIEF
consideraran una eventual fusion entre SPV y Abertis, dependiendo de, entre otros factores, € nivel
de aceptacion de la Oferta.

ACS, Atlantia y HOCHTIEF han acordado mantener a Abertis 0 a la sociedad que resulte de una
eventual fusion entre SPV y Abertis, seglin sea € caso, como una sociedad con domicilio socia y
sede en Espafia durante el plazo de vigenciadel Acuerdo de Accionistas.”

3.6.7 Modificacion del apartado “4.7 POLITICA DE DIVIDENDOS'
El texto del apartado “4.7 POLITICA DE DIVIDENDOS’ se sustituye por & siguiente:

“HOCHTIEF, ACSy Atlantia han acordado que la politica de dividendos de SPV y Abertis serala de
distribuir un dividendo en torno a 90% de los beneficios netos distribuibles, siempre que la
calificacion crediticia seaa menosigual que laactual de Abertis.

Si la Oferta tiene resultado positivo, la nueva politica de dividendos de HOCHTIEF consistira en la
distribucion del 65% de los ingresos netos consolidados a sus accionistas.”

3.6.8 Modificaciéon de apartado “4.8 PLANES SOBRE LA ESTRUCTURA,
COMPOSICION Y FUNCIONAMIENTO DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION, DIRECCION Y SUPERVISION DE LA SOCIEDAD
AFECTADA Y SU GRUPO. PREVISIONES EN RELACION CON EL
NOMBRAMIENTO DE MIEMBROS DE DICHOS ORGANOS POR EL
OFERENTE”"

El texto del apartado “4.8 PLANES SOBRE LA ESTRUCTURA, COMPOSICION Y
FUNCIONAMIENTO DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION, DIRECCION Y
SUPERVISION DE LA SOCIEDAD AFECTADA Y SU GRUPO. PREVISIONES EN RELACION
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CON EL NOMBRAMIENTO DE MIEMBROS DE DICHOS ORGANOS POR EL OFERENTE” se
sustituye por e siguiente:

“En caso de que la Oferta tenga resultado positivo el Oferente tradadara la mayoria accionaria
obtenida a los 6rganos de administracion, incluyendo las comisiones del consgio, los 6rganos de
direccion y cualesquiera otros 6rganos de supervision de Abertis en el plazo mas breve posible.

Asimismo, como parte de la Inversion Conjunta, ACS, Atlantiay HOCHTIEF (conjuntamente, y alos
efectos de este apartado, seran denominados como los Accionistas) han acordado que el Acuerdo de
Accionistas a suscribir por las partes regulara el gobierno corporativo de la sociedades. El apartado
1.5 incluye un resumen del mismo salvo por 1o que respecta a las secciones relativas a gobierno
corporativo, que se describen a continuacion.

El Acuerdo de Accionistas tendrd una duracion de 10 afios y se renovara automaticamente por plazos
consecutivos de 10 afios salvo que ACS, Atlantia o HOCHTIEF notifiquen a las otras partes su deseo
de resolver el Acuerdo de Accionistas con a menos 12 meses de preaviso desde la fecha de
terminacion correspondiente.

En caso de fusion entre SPV y Abertis, las disposiciones del Acuerdo de Accionistas se trasladardn a
un nuevo Acuerdo de Accionistas en Abertis, y los términos y condiciones del Acuerdo de
Accionistas se deberan de incorporar, en la medida permitida por laley, en los estatutos de Abertis.

Junta General de Accionistas de SPV

La Junta General de Accionistas se cdebrarg, de manera ordinaria, al menos una vez a afio en €
plazo establecido por la legislacién aplicable, o en cualquier otro momento, de manera extraordinaria,
tras haber sido convocada por € Consgjo de Administracion de SPV. La Junta General de Accionistas
sera convocada con al menos un mes de antel acion.

La Junta General de Accionistas podra celebrarse sin necesidad de previa convocatoria siempre que
estén presentes o representados todos los accionistas de SPV y los concurrentes acepten por
unanimidad la celebracion de la reunion.

La Junta Genera de Accionistas quedara validamente constituida:

* en primera convocatoria, cuando esté presente o representado € 80% del capital social con
derecho a voto més dos acciones; o

* en segunda convocatoria, cuando esté presente o representado mas del 50% del capital socia
con derecho a voto. La Junta General de Accionistas en segunda convocatoria solo podra
celebrarse una vez transcurridos a menos cinco Dias Habiles (ta y como se define en €
Acuerdo de Accionistas) desde la fecha en la que estaba previsto que se celebrara la Junta
General de Accionistas en primera convocatoria.

La valida adopcion de los acuerdos sociales requerird € voto favorable de accionistas que representen
més del 50% del capital social con derecho avoto de SPV salvo parala adopcion de acuerdos:

= relativos a Materias Reservadas (tal y como se define a continuacion) (que requeriran €
acuerdo expreso de Atlantia, ACSy HOCHTIEF); o

= paraloscuaeslalegidacion aplicable requiera una mayoria més elevada.
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Consejo de administracién de SPV

Salvo por lo dispuesto en el péarrafo siguiente, SPV tendra un Consglo de Administracion compuesto
por nueve miembros, cinco de los cuales, incluyendo a presidente, serédn designados a propuesta de
Atlantia, dos serdn designados a propuesta de ACS y dos seran designados a propuesta de
HOCHTIEF.

La composicion dd Consgjo de Administracion se gjustard durante la duracién del Acuerdo de
Accionistas de conformidad con las siguientes reglas:

= Atlantia:

0 Tendraderecho a proponer la designacién de la mayoria de los miembros del Consgjo
de Administracion, siempre que su participacion en SPV supere el 50% del capital
social de SPV 0, en caso de que su participacion sea inferior a dicho umbral cuando
esto sea consecuencia de una decision de tercero (ta y como una decision de una
autoridad gubernamental o entidad publica); y

0 En caso de que la participacion de Atlantia en SPV sea igud o inferior a 50% del
capital social de SPV pero mantenga al menos una participacion del 35%, (a) tendra
derecho a proponer la designacién de cuatro consgeros, y (b) € namero tota de
miembros del Consegjo de Administracidn se reducira a ocho consegjeros, salvo que sea
de aplicacién € siguiente parrafo.

= El Grupo ACS:

0 Tendr4 derecho a proponer la designacion de la mayoria del Consgo de
Administracion en e supuesto de que, durante la duracion del Acuerdo de
Accionistas, la participacion del Grupo ACS supere e 50% del capital socia de SPV,
en los mismos términos reconocidos a Atlantiaen el Acuerdo de Accionistas; y

0 En caso de que la participacion del Grupo ACS en SPV seaigua o inferior a 50%
del capital sociad de Abertis pero mantenga al menos una participacion del 35%,
mantendrd el derecho a proponer la designacién de cuatro consejeros.

El presidente del Consgjo de Administracion presidira las reuniones y no tendra voto de calidad. Al
presidente se le otorgara un poder genera para gestionar € curso ordinario de los negocios de SPV.

El Consgjo de Administracion designara un secretario a propuesta de ACSy HOCHTIEF.

Las reuniones del Consgo de Administracion se celebrardn en e domicilio social de SPV o0 en
cualquier otro lugar que acuerden el Consgjo de Administracion a menos una vez cada trimestre. Al
menos una de las reuniones se celebrard durante los tres primeros meses del gjercicio fiscal a efectos
de laformulacion de las cuentas anuales del gercicio fisca anterior.

Las reuniones del Consegjo de Administracion serén convocadas por el presidente por iniciativa propia
0 por peticion por escrito de cualesquiera dos consgeros. Si el presidente no convocara la reunion en
los 10 dias habiles (a los efectos de este apartado, dias hébiles significa cualquier dia (excluyendo los
sabados y domingos) en el que los bancos en Madrid, Barcelona, Essen y Roma estan abiertos para
reaizar operaciones de negocio habituales) siguientes a haber recibido la peticion por escrito de dos
consgjeros, dichos consg eros estaran facultados para convocar la reunion.

El Consgo de Administracién quedara vadlidamente constituido en primera convocatoria cuando
concurran, presentes o representados, mas de la mitad de sus miembros, siempre que concurran al
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menos dos consgeros designados por Atlantia y dos consgeros designados por € grupo de
sociedades, en €l sentido del articulo 42 del Codigo de Comercio, cuya sociedad cabecera es ACS (€
Grupo ACS). El Consg o quedara validamente constituido en segunda convocatoriasi mas de la mitad
de sus miembros concurren a la reunién (incluso s ninguno de los consgjeros designados por alguno
de los accionistas concurren a la reunidn). La reunién en segunda convocatoria sblo podré celebrarse
si_han transcurrido a menos cinco dias habiles desde la fecha en la que estaba prevista la reunién del
Consg o de Administracion en primera convocatoria (excepto en casos de urgente necesidad).

Salvo que e Acuerdo de Accionistas o la legidacion aplicable requieran una mayoria superior para
determinados asuntos distintos de las Materias Reservadas (tal y como se define a continuacion),
cualquier acuerdo se adoptara por mayoria absoluta de los consgjeros presentes o representado en la
reunion.

La adopcion por el Consgjo de Administracion de cualquier acuerdo (incluyendo cualquier propuesta
alaJunta Genera de Accionistas) relativo a las Materias Reservadas requerira una mayoria absoluta
de los consgeros presentes o representados, incluyendo necesariamente e voto positivo de un
consgjero designado a propuesta de Atlantiay un consejero designado a propuestadel Grupo ACS.

El cargo de consgero dominical y consgero no-gecutivo no serd retribuido savo que ACS,
HOCHTIEF y Atlantia acuerden otra cosa.

Junta General de Accionistas de Abertis

La Junta General de Accionistas se celebrara, de manera ordinaria, al menos una vez a afio en €
plazo establecido por la legislacion aplicable, o en cualquier otro momento, de manera extraordinaria,
tras haber sido convocada por € Consgo de Administracion de Abertis. La Junta General de
Accionistas sera convocada con a menos un mes de antelacion.

La Junta General de Accionistas podra celebrarse sin necesidad de previa convocatoria siempre que
estén presentes 0 representados todos los accionistas de Abertis y los concurrentes acepten por
unanimidad la celebracion de la reunién.

LaJunta General de Accionistas quedara validamente constituida:

* en primera convocatoria, cuando esté presente o representado € 80% del capital social con
derecho a voto mas dos acciones (teniendo en cuenta a estos efectos € capital socia
indirectamente ostentado por HOCHTIEF, ACSy Atlantia en Abertis); o

* en segunda convocatoria, cuando esté presente o representado mas del 50% del capital socia
con derecho a voto. La Junta General de Accionistas en segunda convocatoria solo podra
celebrarse una vez transcurridos a menos cinco Dias Habiles (ta y como se define en €
acuerdo de accionistas) desde la fecha en la que estaba previsto que se celebrara la Junta
General de Accionistas en primera convocatoria.

La valida adopcion de los acuerdos sociales requerird € voto favorable de accionistas que representen
mas del 50% del capital social con derecho a voto de Abertis salvo para la adopcién de acuerdos
relativos a Materias Reservadas (entendiendo por tales las que se relacionan a continuacion), que
requeriran el acuerdo expreso de Atlantia, ACSy HOCHTIEF.

Los quérums y mayorias descritos anteriormente se entienden netos de cualquier participacion de
terceros en Abertis (es decir, bgjo la asuncion de que HOCHTIEF, ACS y Atlantia ostentan directa o
indirectamente el 100% de Abertis) y, por tanto, puede ser necesario gjustar dichos quérums y
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mayorias a la bgja para reflgar el acuerdo alcanzado en este sentido excluyendo a los accionistas
minoritarios.

Consegjo de Administraciéon de Abertis o de la entidad resultante tras la eventual fusion entre SPV vy
Abertis

Abertis y la entidad resultante tras la eventual fusion entre SPV y Abertis tendr4 un Consgo de
Administracion compuesto por hueve miembros, cinco de los cuales seran designados a propuesta de
Atlantia, y cuatro serén designados a propuesta de ACS y HOCHTIEF, incluyendo a presidente no
gjecutivo (de dichos cuatro miembros, ACS propondra a dos miembrosy HOCHTIEF a otros dos).

La composicién del Consgo de Administracion se gjustard durante la duracién del Acuerdo de
Accionistas de conformidad con las siguientes reglas:

= Atlantia

0 Tendr&derecho a proponer |a designacion de la mayoria de los miembros del Consgjo
de Administracion, siempre que su participacion en Abertis, directa o indirectamente,
supere €l 50% del capital social de Abertis, 0 en caso de que su participacion sea
inferior a dicho umbral cuando esto sea consecuencia de una decision de tercero (tal y
como una decision de una autoridad gubernamental o entidad pablica); y

0 En caso de que la participacion de Atlantia en Abertis seaigua o inferior, directa o
indirectamente, al 50% del capita social de Abertisy siempre que mantenga al menos
una participacion del 35%, (@) tendrd derecho a proponer la designacion de cuatro
consgieros, y (b) € nimero total de miembros del Consgjo de Administracion se
reducira a ocho consgjeros, salvo que sea de aplicacién el siguiente parrafo.

= El Grupo ACS:

0 Tendrd derecho a proponer la designacién de la mayoria del Consgo de
Administracion en e supuesto de que, durante la duracion del Acuerdo de
Accionistas, la participacion del Grupo ACS en Abertis supere, directa o
indirectamente, & 50% del capital social de Abertis, en los mismos términos
reconocidos a Atlantiaen el Acuerdo de Accionistas;

0 En caso de quela participacion del Grupo ACS en Abertis seaigual o inferior, directa
o indirectamente, al 50% del capital social de Abertis pero mantenga a menos una
participacion del 35%, mantendra el derecho a proponer la designacion de cuatro
CONsgjeros.

Las reglas descritas en los parrafos anteriores en relacion con € Consgo de Administracion de
Abertis se han acordado asumiendo que SPV ostentara el 100% del capital socia de Abertis de modo
que, unavez que se implemente lafusion, HOCHTIEF, ACSy Atlantia seran titulares directamente el
100% de Abertis. En caso de que una vez ligquidada la Oferta y las actuaciones posteriores
(compraventa forzosa y exclusién de cotizacion) cuaquiera de los accionistas actuales de Abertis
permanezca como accionista después de la Oferta (es decir, existan accionistas minoritarios),
HOCHTIEF, ACSy Atlantia han acordado que adaptaran la estructura del Consgjo de Administracion
de conformidad con las siguientes reglas:

» Enlamedida de lo posible, indistintamente de la existencia de accionistas minoritarios o
no, HOCHTIEF, ACSy Atlantia aplicarén | as reglas descritas en |os parraf os anteriores.
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= En la medida en que exista un requisito legal de respetar el derecho de los accionistas
existentes de Abertis a mantener a consgjeros de Abertis propuestos por €los, e nimero
total de miembros del Consgo de Administracion se vera incrementado en lo
estrictamente necesario para crear puestos adicionales en el Consejo de Administracion de
forma que:

o los candidatos propuestos por dichos accionistas existentes tengan representacion
acordada en el Consgjo de Administracion; y

0 Atlantia mantenga su derecho de proponer la designacion de mas de la mitad de los
miembros del Consgjo de Administracién (teniendo en cuenta los miembros
adicionales de conformidad con el parrafo anterior).

En todo caso, HOCHTIEF, ACS y Atlantia reconocen que en caso de que existan accionistas
minoritarios, con anterioridad a valorar una potencial fusion entre SPV y Abertis, definiran las reglas
y principios de gobierno corporativo que, en su caso, aplicardn ala entidad resultante de lafusion.

El presidente del Consgjo de Administracion presidira las reuniones, sera no gecutivo y no tendra
voto de calidad. El Consegjo de Administracion designara un secretario a propuesta de Atlantia.

Las reuniones del Consgo de Administracion se celebraran en Madrid a menos una vez cada
trimestre. Al menos una de las reuniones se celebrara durante |os tres primeros meses del gercicio
fiscal aefectos de laformulacion de las cuentas anuales del gercicio fiscal anterior.

Las reuniones del Consegjo de Administracion serén convocadas por el presidente por iniciativa propia
0 por peticion por escrito de cualesquiera dos consgeros. Si el presidente no convocara la reunion en
los 10 dias habiles siguientes a haber recibido la peticion por escrito de dos consgjeros, dichos
consgjeros estaran facultados para convocar la reunion.

El Consgo de Administracion quedard véalidamente constituido en primera convocatoria cuando
concurran, presentes o representados, mas de la mitad de sus miembros, siempre que concurran al
menos dos consgeros designados por Atlantiay dos consejeros designados por ACS y HOCHTIEF.
El Consgo quedara vaidamente congtituido en segunda convocatoria si més de la mitad de sus
miembros concurren a la reunion (incluso si ninguno de los consgjeros designados por alguno de los
accionistas concurren ala reunién). La reunién en segunda convocatoria sélo podra celebrarse si han
transcurrido a menos cinco dias hébiles desde la fecha en la que estaba prevista la reunién del
Consg o de Administracion en primera convocatoria (excepto en casos de urgente necesidad).

Salvo que e Acuerdo de Accionistas o la legidacion aplicable requieran una mayoria superior para
determinados asuntos distintos de las Materias Reservadas (entendiendo por tales las que se
relacionan a continuacion), cualquier acuerdo se adoptara por mayoria absoluta de los consgjeros
presentes o representado en lareunion.

La adopcion por el Consglo de Administracion de cualquier acuerdo (incluyendo cualquier propuesta
a la Junta Genera de Accionistas) relativo a las Materias Reservadas requerird una Mayoria
Cuadlificada del Consgjo.

Abertis tendra las siguientes comisiones:

=  Comisién de Nombramientos, en la cual Atlantia nombrard a la mayoria de los miembros,
incluyendo a presidente;

=  Comisién de Remuneraciones, en la cual Atlantia nombrard a la mayoria de los miembros,
incluyendo a presidente;
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Comisién de Auditoria, en la cua ACS y HOCHTIEF, conjuntamente, nombraran a la
mayoria de los miembros, incluyendo al presidente.

Equipo gestor de Abertis

El consgero delegado y e director financiero serdn designados, remplazados y cesados,
cuando corresponda, por € Consgjo de Administracion a propuesta de Atlantia.

El consgero delegado tendrd poderes para gestionar el curso ordinario de los negocios de
Abertis que estardn aineados con los poderes atribuidos al anterior consgero delegado y
vicepresidente de Abertis que dimitié € pasado 6 de febrero de 2018, pero sin que en ningun
caso tenga poderes para adoptar decisiones relativas alas Materias Reservadas.

M aterias Reservadas de SPV y Abertis

Las siguientes materias se consideraran Materias Reservadas en SPV y Abertis:

Cualquier modificacién de los estatutos socia es, incluyendo pero no limitado a

o0 cualquier modificacién de la estructura del érgano de administracion, que debera ser
un consegj o de administracion, o del nimero de consgjeros;

0 cualquier aumento, reduccion, variacion o cuaquier otra alteracion del capital social,
excluyendo, excepciona mente, cualquier aumento de capital en la medida y por la
cantidad que sea estrictamente necesario para mantener el Rating Minimo (tal y como
este término se define en e Acuerdo de Accionistas) y sujeto a los términos del
Acuerdo de Accionistas;

Cualquier emision de instrumentos vinculados a capital y/o instrumentos sintéticos,
excluyendo, excepcionalmente, cualquier aumento de capital en la medida y por la cantidad
gue sea estrictamente necesario para mantener e Rating Minimo (tal y como este término se
define en el Acuerdo de Accionistas) y sujeto alos términos del Acuerdo de Accionistas.

Iniciar una fusion, escision, segregacion, cesion global de activos y pasivos, cambio del
domicilio social al extranjero u operaciones similares o modificaciones estructurales, excepto
para operaciones combinadas (incluida la fusion entre SPV y Abertis) involucrando afiliales
integramente participadas de SPV 0 Abertis, seglin corresponda, que no contradigan los
principios establecidos en € Acuerdo de Accionistas.

Solicitud de admision a cotizacion, una oferta publica de venta o suscripcion de la totalidad o
parte de las acciones de SPV o Abertis, segiin corresponda, salvo que se disponga lo contrario
en el Acuerdo de Accionistas.

La distribucién de dividendos, reservas u otras distribuciones que no sean conforme a lo
dispuesto en la politica de dividendos, segin se detalla en el apartado 3.6..7 del Suplemento.

Operaciones de M&A (compras, ventas o inversiones de capital en activos o participaciones
en proyectos) por encima de un umbra de 80 millones de euros en conjunto por un afo
financiero, excepto por las disposiciones de Cellnex e Hispasat.

Cualquier modificacion ala politica financiera o politica de dividendos del Grupo Abertis tal
y como se recoge en e Acuerdo de Accionistas.
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= Cuaesquiera operaciones con partes vinculadas distintas de las operaciones con partes
vinculadas (i) expresamente acordadas en € acuerdo comercial entre |las partes o (ii) que bgo
el Acuerdo de Inversion no requiera de mayorias reforzadas.”

3.6.9 Modificacibn dd apartado “49 PREVISIONES RELATIVAS AL
MANTENIMIENTO O MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA
SOCIEDAD AFECTADA O DE LASENTIDADES DE SU GRUPO”

El texto dd apartado “4.9 PREVISIONES RELATIVAS AL MANTENIMIENTO O
MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD AFECTADA O DE LAS
ENTIDADES DE SU GRUPQO” se sustituye por € siguiente:

“Tras laimplementacion de las actuaciones previstas en el Acuerdo de Inversion, esta previsto que, en
caso de que tenga lugar lafusion entre SPV y Abertis, los estatutos sociaes de Abertis se modificaran
para ser dineados, en la medida permitida por la ley, con € Acuerdo de Accionistas. Véase €l
apartado 3.6.8 anterior para mayor informacion sobre las materias reservadas especificas.”

3.6.10 Modificacion del apartado “4.12 INTENCIONES RELATIVAS A LA
TRANSMISION DE VALORES DE ABERTIS, INDICANDO SI EXISTE
ALGUN ACUERDO CON TERCEROS EN ESTE SENTIDO Y LOS
VALORES, SI LOSHUBIERA, QUE POSEEN DICHOS TERCEROS’

El texto del apartado “4.12 INTENCIONES RELATIVAS A LA TRANSMISION DE VALORES
DE ABERTIS, INDICANDO S| EXISTE ALGUN ACUERDO CON TERCEROS EN ESTE
SENTIDO Y LOS VALORES, SI LOS HUBIERA, QUE POSEEN DICHOS TERCEROS' se
sustituye por € siguiente:

“HOCHTIEF transmitira su participacion en Abertis tras la Oferta a SPV a un precio por accion igual
a pagado en la Oferta (gustado por cualquier dividendo pagado). Véase e Capitulo 1 para mas
informacion sobre el Acuerdo de Inversion”.

3.6.11 Modificacion del apartado “4.13 INFORMACIONES CONTENIDAS EN EL
PRESENTE CAPITULO RELATIVAS A LA PROPIA SOCIEDAD
OFERENTE Y A SU GRUPO”

El texto del apartado “4.13 INFORMACIONES CONTENIDAS EN EL PRESENTE CAPITULO
RELATIVAS A LA PROPIA SOCIEDAD OFERENTE Y A SU GRUPO’ se sustituye por €
siguiente:

“El Oferente no prevé que la adquisicidon de Abertis requiera cambios relevantes para el Oferente en:
(i) el empleo, las paliticas de empleo, el equipo directivo, o los centros de actividad del Oferente o las
sociedades de su grupo, (ii)la estructura, composicion y funcionamiento de los dérganos de
administracién, direccion y supervision del Oferente o las sociedades de su grupo, (iii) los estatutos
sociaes, (iv) la disposicion de activos actuamente en la cartera ded Grupo HOCHTIEF, y (v) la
composicion del Comité Ejecutivo y Consejo de Supervision de HOCHTIEF.

Por otro lado, como se explica en més detalle en este Suplemento, e Oferente anticipa que seran
necesarios una serie de cambios como resultado de la implementacion de las actuaciones previstas en
el Acuerdo de Inversion”.
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3.6.12 Modificacion del apartado “4.14 SI EL OFERENTE ES UNA SOCIEDAD
COTIZADA, EL IMPACTO DE LA OFERTA Y SU FINANCIACION SOBRE
LASPRINCIPALESMAGNITUDES FINANCIERAS DEBE SER DESCRITO”

El texto del apartado “4.14 SI EL OFERENTE ES UNA SOCIEDAD COTIZADA, EL IMPACTO
DE LA OFERTA Y SU FINANCIACION SOBRE LAS PRINCIPALES MAGNITUDES
FINANCIERAS DEBE SER DESCRITO” se sustituye por € siguiente:

“Tras la implementacion de las actuaciones previstas en el Acuerdo de Inversion, y en particular la
transmision de las acciones de Abertis titularidad de HOCHTIEF a SPV, la Oferta'y su financiacion
no tendra un impacto significativo sobre las principaes magnitudes de HOCHTIEF. Tras la
adquisicion por parte de SPV de las acciones de Abertis titularidad de HOCHTIEF, ACS, HOCHTIEF
y Atlantia, como accionistas de SPV y en su condicion de sociedades cotizadas, mantendran
debidamente informados a sus respectivos accionistas sobre € impacto de la Inversién Conjunta en
sus magnitudes financieras.”

3.7 M odificaciones al Capitulo 5
3.7.1 Modificacién del apartado “5.2.1 Autorizaciones solicitadas en Espafia”

Respecto a las autorizaciones relativas a Hispasat, se ha obtenido con fecha 4 de abril de 2018 la
autorizacion solicitada ante la Secretaria de Estado para la Sociedad de la Informacion y la Agenda
Digital del Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital, relativa ala transmision de la concesion
del servicio de gestion del segmento espacial de la posicion orbital geoestacionaria. Por tanto, se
sustituyen los parrafos correspondientes por |os siguientes:

“Ante la Secretaria de Estado para la Sociedad de la Informacion y la Agenda Digital, del Ministerio
de Energia, Turismo y Agenda Digital, solicitud de autorizacion de tal Secretaria de Estado, de la
transmision de la concesion del servicio de gestion del segmento espacial de la posicion orbital
geoestacionaria otorgada a la sociedad Hispasat mediante Acuerdo del Consegjo de Ministros de 11 de
julio de 1997, conforme a lo previsto en el articulo 71.4.a) del Real Decreto 123/2017, de 24 de
febrero, por el que se aprueba el Reglamento sobre el uso del dominio publico radioel éctrico.

La autorizacion solicitada ante tal Secretaria de Estado el 12 de enero de 2018 fue otorgada € 4 de
abril de 2018 segiin constaen el Anexo 7 del Suplemento.”

3.7.2 Modificacién del apartado “5.2.2 Autorizaciones solicitadas en otr os paises’
Se elimina el siguiente parrafo del apartado “5.2.2 Autorizaciones solicitadas en otros paises’:

“En todo caso, el Oferente podria desistir de la Oferta si no obtiene la mencionada autorizacion, esta
sujetaa condicién o laresolucion es denegatoria.”

Se incluye un ultimo parrafo al final del Capitulo 5 con el siguiente tenor literal:

“En fecha 2 de abril de 2018 se ha publicado la autorizacion de ANATEL. Se adjunta como Anexo 7
al presente Suplemento copia de la referida autorizacion.

El resto de las autorizaciones pendientes que se describen en el presente Capitulo 5 no se han obtenido
todaviaalafechade presente Suplemento.

No ha sido necesario presentar nuevas solicitudes de autorizacion en la medida en que todas las
autorizaciones ya obtenidas se mantienen en vigor. Sin perjuicio de lo anterior, y a margen de la
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Oferta, HOCHTIEF, ACS y Atlantia solicitaran |as autorizaciones oportunas gque sean necesarias para
dar cumplimiento alas actuaciones previstas en € Acuerdo de Inversion.”

3.8 M odificacion del Capitulo 6
Se eliminan | os apartados 6.1 a 6.5, anbos incluidos.

3.8.1 Modificacion del apartado “6.7 RESTRICCION TERRITORIAL”
El texto del apartado “6.7 RESTRICCION TERRITORIAL” se sustituye por el siguiente:

“La Oferta se redliza Unicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de acciones de Abertis
conforme a lo indicado en el presente Folleto Explicativo y su Suplemento, sin que este Folleto
Explicativo, su Suplemento y su contenido constituyan una extensién de la Oferta a ninguna
jurisdiccion donde la formulacion de la Oferta exigiese la distribucidn o registro de documentacion
adicional a Folleto Explicativo.

En particular, la Oferta no se formulard, ni directa ni indirectamente, en los Estados Unidos de
Ameérica, ya sea por correo o por cuaquier otro medio o instrumento interestatal o de comercio
exterior (incluyendo, sin limitacion, fax, teléfono o internet), o através de las bolsas de valores de los
Estados Unidos de América, salvo en cumplimiento con, o bajo las exenciones previstas en, cualquier
normativa en materia de mercado de valores o de ofertas publicas de adquisicion de los Estados
Unidos de América. Por lo tanto, este Folleto Explicativo y su Suplemento no serd distribuido através
de ningdn medio en los Estados Unidos de América, savo en cumplimiento con, o bago las
exenciones previstas en, cualquier normativa en materia de mercado de valores o de ofertas publicas
de adquisicion de los Estados Unidos de América.

Se informa a aquellos accionistas de Abertis que residan fuera de Espariay decidan acudir ala Oferta,
gue ésta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y reglamentarias distintas de aquellas
contempladas en la propia legislacion espafiola. En este sentido, sera exclusiva responsabilidad de
aquellos accionistas residentes en e extranjero que decidan acudir a la Oferta e cumplimiento de
dichas normasy, por tanto, la propia verificacion, aplicabilidad e implicacion de estas.

Ninguna persona ha sido autorizada por HOCHTIEF para dar informacion o redizar manifestaciones
digtintas de las que se contienen en el presente Folleto Explicativo y su Suplemento. En caso de que se
entregue cualquier informacion o se realice cualquier manifestacion, no deben ser tomadas como
informacion o manifestaciones autorizadas por HOCHTIEF.”

4, LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL SUPLEMENTO Y DOCUMENTOS
QUE LO ACOMPANAN

De conformidad con lo dispuesto en e articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007, € presente
Suplemento, asi como la documentacion que lo acompafia, estardn a disposicion de los interesados
desde, a menos, el dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios previstos en e articulo
22.1 del Real Decreto 1066/2007 en formato impreso, que e Oferente pondra gratuitamente a
disposicion del pablico en los siguientes lugares:
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Entidad Direccién

A) Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

- Sociedad Rectora de la Bolsade Valores de Madrid PlazadelalLeatad 1, Madrid

- Sociedad Rectorade laBolsade Valoresde Barcelona  |Paseo de Gracia 19, Barcelona

- Sociedad Rectora de la Bolsade Vaores de Bilbao Calle Jos¢ Maria Olabarri 1, Bilbao

- Sociedad Rectora de la Bolsade Valores de Valencia Calle Libreros 2-4, Vaencia

B) Oferentes y Sociedad Afectada

- HOCHTIEF Opernplatz 2, 45128 Essen, Alemania
- Abertis Paseo de la Castellana 39, Madrid

()] Comisién Nacional del Mercado de Valores

- CNMV Madrid Calle Edison 4, Madrid

- CNMV Barcelona Paseo de Gracia 19, Barcelona

Asimismo, Unicamente el Suplemento, sin sus anexos, estara disponible en las respectivas paginas
web de la CNMV (www.cnmv.es), HOCHTIEF (www.hochtief.de) y Abertis (www.abertis.com) no
més tarde del plazo indicado anteriormente.
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En Essen, a 10 de abril de 2018, se firma el presente Suplemento del Folleto de la oferta publica de
adquisicion de las acciones de Abertis.

En representacion de:

HOCHTIEF AKTIENGESELLSCHAFT

D. Marcelino Ferndndez Verdes D. Georg von Bronk
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HOCHTIEF

CORPORATE
HEADQUARTERS
HOCHTIEF Aktiengeselischaft D 45117 Essen
Comision Nacional del Mercado de Valores 8 de marzo 2018

Direccién General de Mercados
Departamento de Mercados Primarios
Calle Edison, 4

28006 Madrid

Oferta Publica Voluntaria, con caracter de
Competidora, de Adquisicidon de acciones de Abertis
Infraestructuras, S.A. formulada por
HOCHTIEF Aktiengesellschaft

Muy sefores nuestros:

Adjunto se remite el dispositivo USB que contiene el folleto explicativo y el mo-
delo de anuncio previsto en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de
julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores, corres-
pondientes a la oferta publica voluntaria, con caracter de competidora, de ad-
quisicion de acciones de Abertis Infraestructuras, S.A. formulada por la sociedad
HOCHTIEF Aktiengesellschaft.

El contenido del folleto explicativo y del modelo de anuncio que figuran en este
dispositivo USB coincide integramente con las dltimas, versiones en papel de los
mismos presentadas por registro ante la Comisién Nacional del Mercado de Va-
lores.

Se autoriza la difusion del contenido del Folleto Explicativo de la Oferta y del mo-
delo de Anuncio de la misma a través de la pagina web de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Atentamente,

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

D. Marcelino Fernandez Verdes D. Georg von Bronk

HOCHTIEF Aktiengesellschaft  Sitz der Gesellschaft: Essen, Registergericht: Essen HRB 279, USt-IdNR. DE 1198 171 25, StNr. 5112/5710/0012,
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Pedro Lépez Jiménez; Vorstand: Marcelino Fernandez Verdes (Vorsitzender),
Nikolaus Graf von Matuschka, José Ignacio Legorburo Escobar, Peter Sassenfeld




FOLLETO EXPLICATIVO
DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA, CON CARACTER DE CO MPETIDORA,
DE ADQUISICION DE ACCIONES DE
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
formulada por

HOCHTIEF AKTIENGESELLSCHAFT

HOCHTIEF

Essen, 8 de marzo de 2018

De conformidad con lo establecido en el texto rditdim de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deloe, el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio,
sobre régimen de las ofertas publicas de adquisdzdvalores, y demas legislacién aplicable.
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10.

11.

12.

LISTADO DE ANEXOS

El certificado notarial emitido por el Notario deuseldorf (Alemania), D. Norbert
Zimmermann, en relacion con la capacidad de D. 8isa@ Ferndndez Verdes y D. Georg von
Bronk para actuar en representacion de HOCHTIEF.

La documentacion acreditativa de las decisioneptadas por el Comité Ejecutivo y el
Consejo de Supervision de HOCHTIEF el 17 y 18 deitwe de 2017, respectivamente,
aprobando la formulacién de la Oferta.

La documentacion acreditativa de las decisioneptadas por el Comité Ejecutivo y el
Consejo de Supervision de HOCHTIEF el 17 y 18 deitwe de 2017, respectivamente,
aprobando las Emisiones de Acciones.

Los certificados emitidos por el Notario de DusedldAlemania), D. Norbert Zimmermann,
relativos a la vélida constitucion de HOCHTIEF,uas sstatutos sociales vigentes y detallando
la composicion de los miembros del Consejo de Sigién.

La copia del acuerdo de renuncia de derechos destién preferente firmado en fecha 17 de
octubre de 2017 entre HOCHTIEF y ACS en relacion & Emision de Acciones con
Renuncia de Derechos de Suscripcién y el acuerdmatéificacion del mismo firmado en
fecha 26 de febrero de 2018.

Las cuentas anuales auditadas consolidadas (pdegacanforme a las NIIF) de HOCHTIEF
correspondientes al ejercicio terminado a 31 demiicre de 2017.

Las cuentas anuales auditadas individuales (prégsi@nforme los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Alemania) de HOCHTIEfesmondientes al ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2017.

El informe preparado por KPMG Asesores, S.L., caxperto independiente, a los efectos de
los articulos 9 y 10 del Real Decreto 1066/2007.

El informe preparado por KPMG Asesores, S.L., caxqerto independiente, a los efectos del
articulo 42 del Real Decreto 1066/2007.

La documentacion acreditativa de la aportacionodeavales bancarios otorgados por J.P.
Morgan Securities plc; Commerzbank AG, SucursaEepafia; HSBC Bank plc; Mizuho
Bank, Ltd. Filiale Dusseldorf; Société Générale (Bsal en Espafia; Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.; Bankia, S.A.; Barclays Bank PLCrédit Agricole Corporate and
Investment Bank, Sucursal en Espafa; Industrial @mehmercial Bank of China (Europe)
S.A., Sucursal en Espafa; ING Bank, a Branch of IDiBa AG; Landesbank Baden —
Wirttenberg; National Westminster Bank Plc; Nati#\., Sucursal en Espafa; RBC Europe
Limited; Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europénited y The Bank of Tokyo —
Mitsubishi UFJ, Ltd Sucursal en Espania.

El modelo del anuncio que se publicara en el Boke¢i Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en un peigoédde difusion nacional.

La carta de HOCHTIEF a la Comision Nacional del é4elo de Valores sobre la publicidad de
la Oferta.
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13. Las copias de las cartas de aceptacion del BaisadBYizcaya Argentaria, S.A. como entidad
encargada de la intervencion y liquidacion de lertafy de Commerzbank AG y Bankhaus
Neelmeyer AG como entidades agentes de intercambio.

14.  Autorizaciones y solicitudes de autorizacion riels en el Capitulo V
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INTRODUCCION

El presente folleto explicativo (Elolleto Explicativo recoge los términos y condiciones de la oferta
publica voluntaria, con caracter de competidoraadiguisicion de acciones que formula la sociedad
HOCHTIEF AktiengesellschaftHOCHTIEF o el Oferente sobre la totalidad de las acciones
representativas del capital social de Abertis bdtaucturas, S.AApertiso laSociedad Afectadg(la
Oferta).

La contraprestacion a los accionistas de Abersapepten la Oferta consiste, alternativamente, en:
— 18,76 euros en efectivo por cada accion de AbgatiSontraprestacion en Efectiyo

— un canje de 0,1281 acciones nuevas de HOCHTIEF cpda accion de Abertis (la
Contraprestacion en Acciongspara un maximo de 193.530.179 acciones de Abéeti
Numero Maximo de Acciones de Abeiltis

Los accionistas de Abertis podran (i) entregar fodaparte de sus acciones a cambio de la
Contraprestacion en Efectivo; (ii) entregar todasparte de sus acciones a cambio de la
Contraprestacion en Acciones; o (iii) entregar gode sus acciones a cambio de la Contraprestacion
en Efectivo y parte de sus acciones a cambio @efaraprestacion en Acciones, si bien la Oferta est
condicionada a que un namero minimo de 193.53(tZ@nes equivalente a la Aceptaciéon Minima
de Acciones en Canje (tal y como este término secritee a continuacion) opte por la
Contraprestacion en Acciones.

HOCHTIEF ajustara la contraprestacion ofrecida desndo el dividendo bruto de 0,40 euros por
accion correspondiente al ejercicio 2017 y pagaeértia 20 de marzo de 2018 que el Consejo de
Administracion de Abertis propondra a la Junta G&nde Accionistas convocada para el dia 13 de
marzo de 2018. Tras el referido ajuste, la contistpcion a los accionistas de Abertis que acepten |
Oferta consistird, alternativamente, en:

- 18,36 euros en efectivo por cada accion de Abertis;

- un canje de 0,1254 acciones nuevas de HOCHTIEFc@da accion de Abertis, para un
maximo de 193.530.179 acciones de Abertis.

Las acciones ordinarias de nueva emisiéon de HOCHTd&tizaran en la Bolsa de Valores de
Frankfurt Erankfurter Wertpapierbdrgey no estaran sujetas a ninguna prohibicion ririoeson a la
libre transmisibilidad.

El Oferente podr4, de acuerdo con el articulo 4teP Real Decreto 1066/2007, modificar las
caracteristicas de la Oferta en cualquier momenévi@ a los ultimos cinco dias del plazo de
aceptacion, renunciando total o parcialmente atalicion de la Aceptacion Minima de Acciones en
Canje siempre y cuando el Oferente aporte la dootauén acreditativa de una garantia
complementaria que cubra el importe de la contsdpcedn en efectivo de la Oferta que no esté
cubierto por los avales existentes por importe.888626.158,04 euros.

El Oferente podra renunciar a la condicion de lapdacion Minima de Acciones en Canje no mas
tarde del final del dia habil bursatil siguientaguel en que la CNMV le comunique el nimero de
acciones incluidas en las declaraciones de acéptpcesentadas en relacion con la Oferta siempre
gue disponga de efectivo suficiente (garantizaddgmavales) para hacer frente a las obligacidees
pago que se deriven de la aceptacion de la Coest#gion en Efectivo por accionistas de Abertis y
del ejercicio del derecho de compra y venta forzosa
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El Oferente no podrd renunciar a la condicion deptacion Minima de Acciones en Canje si el
nimero de acciones de Abertis que hayan aceptadootdraprestacion en Efectivo excede de
796.851.129, que equivale a un 80,46% del capiaakde Abertis, o si se cumplen las condiciones
para el ejercicio de la compraventa forzosa derdoueon el detalle que se describe en el apartado
3.2.1 de este Folleto Explicativo.

En caso de que no se cumpla la condicién de la tAcEém Minima de Acciones en Canje y el
Oferente no renuncie a la misma en los términoggices, la Oferta quedard sin efecto.

La efectividad de la Oferta esté sujeta a las eigas condiciones, que se describen en el Cagitulo

— aceptacion de la Oferta por un niamero de accioaesbertis que represente, al menos, el
50% del capital social de Abertis mas una acciarc@ndicion de Aceptacion Minima A
fecha del presente Folleto Explicativo el capitatial de Abertis asciende a 990.381.308
acciones, por lo que la Condicion de Aceptacion iddn se cumpliria si 495.190.655
acciones de Abertis aceptasen la Oferta;

- aceptacion de la Oferta por un nimero minimo de5B88179 acciones de Abertis cuyos
aceptantes opten por la Contraprestacion en Aczia@ceptacion Minima de Acciones en
Canje), equivalente al 19,54% del capital de Abertis; y

- la obtencion por el Oferente de la autorizacibresada o, en su caso, la no oposicion de la
Agencia Nacional de TelecomunicacioneAgéncia Nacional de Telecomunicagbes
(ANATEL) de Brasil.

Junto con las anteriores condiciones, la Oferfaregento sujeta a otras condiciones consistentias en
obtencion de determinadas autorizaciones de aattegdcompetentes en material de defensa de la
competencia y regulatorias, al amparo de los d08clB y 26 del Real Decreto y que se detallan en e
Capitulo 2.

El 15 de junio de 2017, Atlantia, S.p.AAtlantia) presenté una oferta publica voluntaria de
adquisicion sobre el 100% del capital social derfdéla Oferta Inicial), que fue aprobada por la
Comision Nacional del Mercado de Valores@EMV) el 9 de octubre de 2017.

El 18 de octubre de 2017, el Oferente presentdteespondiente solicitud de autorizacion de la
Oferta. La Oferta es una oferta competidora respadt Oferta Inicial y, por tanto, esta sujeta a |
dispuesto en el Capitulo IX del Real Decreto 108872 de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores@dl Decreto 1066/2007

La Oferta es de tipo voluntario y la contraprestadina sido fijada libremente por el Oferente de
conformidad con lo previsto en el articulo 13.5Rehl Decreto 1066/2007. No obstante, el Oferente
considera que la contraprestacion ofrecida tiemmtesideracion de precio equitativo tal y como este
término se define en el articulo 9 del Real DecH#66/2007, dado que cumple con las reglas
previstas en el mencionado articulo 9.

A estos efectos, el Oferente ha designado a KPMé&adkss, S.L. como experto independiente que,
de acuerdo con los articulos 9 y 10 del Real Deci€66/2007, ha preparado un informe de
valoracion emitido en fecha 6 de marzo de 2018,cgmérma que la contraprestacion ofrecida en la
Oferta redne los requisitos para ser consideradigrequitativo. El informe del experto
independiente se adjunta comoexo 8

Debido a la naturaleza competidora de la Ofertadaenta comanexo 9 el informe preparado por
KPMG Asesores, S.L. y emitido en fecha 6 de mae@Q@l8 a los efectos de acreditar que la Oferta
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mejora la Oferta Inicial, cumpliendo asi con lopdiesto en el articulo 42 del Real Decreto
1066/2007.

El Oferente ejercitara el derecho de venta forsbosa alcanzan los umbrales de venta forzosa,do qu
conllevaria la exclusién de negociacion de lasomes de Abertis.

En el supuesto de no alcanzar los umbrales de f@m@sa, el Oferente tiene intencion de promover
la exclusién de negociacion de las acciones detidbmynforme a lo dispuesto en el articulo 11.d) de
Real Decreto 1066/2007 al mismo precio que el d&f¢aita en la modalidad de pago en efectivo.

Finalmente, como consecuencia de la contraprestaeid acciones alternativa mencionada
anteriormente, y de acuerdo con lo previsto enrétuido 18.6 del Real Decreto 1066/2007, el

Oferente ha decidido incluir en el presente FollExplicativo informacién sobre las acciones

entregadas en canje equivalente a la requeridal poeal Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/19828lde julio, del Mercado de Valores (actualmente
refundida en el Real Decreto Legislativo 4/2015,28ede octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores d_MV) en materia de admision a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, deasfgrtiblicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos. En particular, el Capitél del presente Folleto Explicativo contiene

informacion relativa a HOCHTIEF conforme a lo dispto en el Anexo Ill del Reglamento (CE) n°

809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2014tive a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE

del Parlamento Europeo y del Consejo, en cuargairfdrmacion contenida en los folletos asi como
el formato, incorporacion por referencia, publiéacde dichos folletos y difusion de publicidad (el

Reglamento de Folletgs

Asimismo, la Autoridad Federal Alemana de SupebwisiFinanciera Bundesanstalt fir
FinanzdienstleistungsaufsicbtBaFin) aprobd en fecha 21 de diciembre de 2017 un dactorae
registro que incluye los requisitos minimos de rimiacion para el documento de registro de acciones
de conformidad con el Anexo | del Reglamento ddekmd (elDocumento de Registjoque se
incorpora por referencia a este Folleto Explicatieoconformidad con lo dispuesto en el articul® 18.
del Real Decreto 1066/2007. El Documento de Regiptrdrd ser utilizado para la admision a
cotizacion de las acciones que seran emitidas ematia a los efectos de la contraprestacion en
acciones alternativa.
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CAPITULO 1
11 PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO EXPLICATIVO

D. Marcelino Ferndndez Verdes, mayor de edad, domaidad espafiola, y D. Georg von Bronk,
mayor de edad, de nacionalidad alemana, en nomimergsentacion del Oferente y en su condicién
de miembro y presidente del comité ejecutimrétandsmitglied)y de representante autorizado
(Prokuris) de HOCHTIEF, respectivamente, asumen la respditsal) solidariamente, de la
informacioén contenida en este Folleto Explicatigoe ha sido redactado de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 18 y el Anexo 1 del RezdriBto 1066/2007.

D. Marcelino Ferndndez Verdes y D. Georg von Broeklaran que los datos e informaciones
comprendidos en el presente Folleto Explicativo seridicos, que no se incluyen en él datos o
informaciones que puedan inducir a error y que xist&n omisiones susceptibles de alterar su
contenido.

De conformidad con el articulo 238 de la LMV, seéaonstar que la incorporacion a los registros de
la CNMV del presente Folleto Explicativo y de lacdmentacion que lo acompafia solo implicara el
reconocimiento de que estos documentos contiemanlaoinformacion requerida por las normas que
fijan su contenido y en ningun caso determinarfpaesabilidad de la CNMV por la falta de
veracidad de la informacion que pudieran contener.

El Anexo 1 contiene el certificado notarial emitido por el Bod de Dusseldorf (Alemania),
D. Norbert Zimmermann, en relacion con la capacia®. Marcelino Fernandez Verdes y D. Georg
von Bronk para actuar en representaciéon de HOCHTIEF

1.2  ACUERDOS, AMBITO Y LEGISLACION APLICABLES
1.2.1 Acuerdos del Oferente para la formulacion de la Ofea

En fecha 17 y 18 de octubre de 2017 respectivameht@emité ejecutivo (eComité Ejecutivd y el
consejo de supervision (€lonsejo de Supervisignde HOCHTIEF aprobaron la realizaciéon de la
presente Oferta, en los términos del presentetbdieplicativo.

Ademas, se acordd autorizar, entre otros, a D. élflarc Fernandez Verdes, miembro del Comité
Ejecutivo {orstandsmitglie) y a D. Georg von Bronk, representante autorizgtokurisy, para
formular la Oferta y firmar y presentar ante la CiX#l presente Folleto Explicativo.

En atencion al Derecho aleman y a la delegacitfiadeltades antes mencionada, D. Marcelino
Fernandez Verdes y D. Georg von Bronk tienen fadel suficientes para, actuando conjuntamente,
(i) presentar la solicitud de autorizacion de la@f a la CNMV, (i) suscribir y presentar el Fadle
Explicativo y (iii) realizar cualesquiera actuaagsnen cumplimiento de los requisitos legales
aplicables, incluyendo la realizacion de cuantémites resultasen necesarios u oportunos para lleva
a cabo la Oferta. D. Marcelino Ferndndez Verdes G8org von Bronk tienen facultades suficientes
para, actuando conjuntamente, realizar cualquiedasiactuaciones mencionados en los apartados (i)
a (iii) anteriores sujeto a, cuando sea necespoiodjemplo en caso de modificaciones sustancitdes

la Oferta tal y como aquellas que afecten a larakza de la contraprestacion, el precio de lat&fer
y/o la renuncia o modificacion de las condiciondssague se sujeta la misma) autorizacion previa de
Comité Ejecutivo y, en su caso, aprobacion del €jorde Supervision.

El acuerdo de formulacion de la Oferta aprobadogb@omité Ejecutivo y el Consejo de Supervision
de HOCHTIEF en fecha 17 y 18 de octubre de 2013pectivamente, no requiere ni esta
condicionado a la obtencién de ninguna aprobacéfadlunta General de HOCHTIEF, ni necesita
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autorizacion de ninguna entidad, autoridad u omgaai publico, y la formulacion de la presente
Oferta por HOCHTIEF no requiere ningun acuerdoiadal por parte de HOCHTIEF o su junta de
accionistas o de cualquier otra entidad del Grup&HTIEF.

La Oferta ha sido formulada por HOCHTIEF en nompp®r cuenta propia.

El Anexo 2 contiene la documentacion acreditativa de las wews adoptadas por el Comité
Ejecutivo y el Consejo de Supervisiéon de HOCHTIEE7y 18 de octubre de 2017, respectivamente
en relacion con la formulacion de la Oferta.

Adicionalmente, en fecha 17 y 18 de octubre de 2@kpectivamente, el Comité Ejecutivo y el
Consejo de Supervision de HOCHTIEF también aprobdas emisiones de las acciones que se
entregaran como contraprestacion de la Oferta ywguexplican con mas detalle en el apartado 2.2.3.

Los acuerdos del Comité Ejecutivo y del Consej@&dpervision sobre las emisiones de acciones en
HOCHTIEF quedarian sin efecto si la Emision de Anes sin Derechos de Suscripcion (tal y como
se define en el apartado 2.2.3(A)) no se hubiaerito en el Registro Mercantil correspondiente con
anterioridad al 31 de julio de 2018. Llegada didkeha, si no se hubiera liquidado la Oferta,

HOCHTIEF, en la medida legalmente posible, modifecael acuerdo de la emision de acciones o
acordaria una nueva emision para asegurar susacioites de pago de la Contraprestacion en
Acciones.

Adjunto comoAnexo 3se acompafia una copia de la aprobacion del Coietétivo y el Consejo de
Supervisién de las Emisiones de Acciones.

1.2.2 Ambito de la Oferta, legislacion aplicable y autordad competente

La presente Oferta competidora respecto a la Ofeitaal anunciada por Atlantia, es de tipo
voluntario, se dirige a todas las acciones de Aertse realiza conforme a la LMV, el Real Decreto
1066/2007 y la demas legislacion aplicable.

La Oferta es irrevocable y su modificacion, designto o cesacion de efectos sélo tendré lugar en
los casos y forma previstos en el Real Decreto /206G .

La presente Oferta es competidora y por tantogeepor el régimen previsto en el Capitulo IX del
Real Decreto 1066/2007, sobre ofertas competidoras.

En consecuencia, y puesto que Abertis es una satiddmiciliada en Espafia y sus acciones se
encuentran admitidas a negociacion en las Bolsa¥aleres de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, conforme a lo dispuesto en el articulalel Real Decreto 1066/2007, la autoridad
competente para examinar y verificar el FolletolEEspivo y autorizar la Oferta es la CNMV, y los
términos y condiciones de la Oferta son los estadde en el presente Folleto Explicativo y en la
documentacion complementaria del mismo.

1.2.3 Mercados en los que se formula la Oferta

Todas las acciones de Abertis se encuentran adsiidcotizacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través dslteSna de Interconexion Bursétil (SIBE). Las
acciones de Abertis no se encuentran admitidageci@eion en ningun otro mercado, de un Estado
Miembro de la Union Europea o de otro pais no catario, bien sea este de caracter regulado, no
oficial o no regulado.

La Oferta se formula en el mercado espafol y sigedia todos los accionistas de Abertis con
independencia de su nacionalidad o lugar de resmleAquellos accionistas de Abertis residentes en
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los Estados Unidos de América deberan leer la nmoron contenida en el apartado 6.7 de este
Folleto Explicativo.

1.2.4 Legislacion que regird los contratos celebrados et el Oferente y los accionistas de
Abertis como consecuencia de la Oferta y 6rganosrjadiccionales competentes

La relacion contractual entre el Oferente y losiastas de Abertis que acepten la Oferta y los

efectos derivados de la misma se regiran por laléegon comun espafiola. Asimismo, los 6rganos

jurisdiccionales competentes para conocer de cigalguestion relacionada con el Oferente y los

accionistas de Abertis serdn los juzgados vy trimsnaspafioles que correspondan conforme a la
legislacién de enjuiciamiento civil.

1.3 INFORMACION SOBRE ABERTIS
1.3.1 Denominacion y domicilio social

Abertis Infraestructuras, S.A. es una sociedad iamdde nacionalidad espafiola, con domicilio social
en Paseo de la Castellana 39, 28046 Madrid, Egpada N.I.F. A-08209769. Su nombre comercial
es Abertis y su cédigo LEI es 549300GKFVWI02JQ5332.

El domicilio social de Abertis fue trasladado detdanterior direccién en Avenida de Pedralbes 17,
Barcelona, Espafa, el 9 de octubre de 2017, talnyocse refleja en el Hecho Relevante nimero
257205 de esa misma fecha.

La Sociedad Afectada fue constituida por tiempeimido en Barcelona con fecha 24 de febrero de
1967, mediante escritura publica otorgada ante athrio de Barcelona, D. Antonio Clavera
Armenteros.

El objeto social de la Sociedad Afectada, de coniteid con el articulo 5 de sus Estatutos Sociales
(los Estatutos Sociales de Aber}jses el siguiente:

“Articulo 5°. Objeto

La sociedad tiene por objeto la construccion, covesgon, explotacion de autopistas en régimen de
concesion, bien s6lo la conservacion y explotagidoren general, la gestion de concesiones de
carreteras en Espafia y en el extranjero.

Ademas de las anteriores actividades, constitupebi@n su objeto la promocién, administracion,
disefio, construcciéon de obras, rehabilitacién, afioibnamiento, mantenimiento, conservacion,
gestidn y explotacion de infraestructuras viarislas ellas en su mas amplio sentido; la explotacio
de las areas de servicio; las actividades compleane&s de la construccidén, conservacion y
explotacion de autopistas y estaciones de servicio.

También podré la sociedad desarrollar cualesquiattividades relacionadas con infraestructuras
de transportes y de comunicacion y/o telecomurices al servicio de la movilidad y el transporte
de personas, mercancias e informacion, con la @#doidn que, en su caso, fuere procedente.

Asimismo constituye su objeto la elaboracion dadiss, informes, proyectos, contratos, asi como la
supervision, direccion y asesoramiento en su ejéouen relacion con las actividades establecidas
en los parrafos anteriores.

La sociedad podra desarrollar su objeto social, eesgplmente la actividad concesional, de forma
directa o indirectamente, a través de su participaen otras empresas, tanto en Espafia como en el
extranjero, estando sujeta, a este respecto, asjouésto en la legislacion vigente en cada momento.
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Los Estatutos Sociales de Abertis estan a disgosde los accionistas en su pagina web corporativa.
1.3.2 Capital social

El capital social de Abertis es de 2.971.143.92db<surepresentado por 990.381.308 acciones
ordinarias, de 3 euros de valor nominal cada unellds, pertenecientes a una misma y Unica clase y
serie, con idénticos derechos politicos y econdésnidotalmente suscritas y desembolsadas vy
representadas mediante anotaciones en cuentaleugaza corresponde a la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquided@Valores, S.Alljerclear), con domicilio en
Madrid, Plaza de la Lealtad nimero 1, y sus enéslgorticipantes autorizadas (IBstidades
Participanteg. Las acciones de Abertis estdn admitidas a nagideci en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través SIBE.

Cada accion de Abertis da derecho a un voto. Abeditiene emitidas acciones sin voto o de clases
especiales. Tampoco existen derechos de suscrjpoiigaciones convertibles o canjeables en
acciones,warrants o cualesquiera valores o instrumentos que puedandegecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicidnudeaciones.

El Consejo de Administracion tiene delegada lalfadude aumentar en una o varias veces el capital
social mediante aportaciones dinerarias, hastéréamaxima de 1.347.457.563 euros y dentro de un
plazo que expirara el 1 de abril de 2019.

1.3.3 Estructura de los 6rganos de administracion, diredén y control

De conformidad con los Estatutos Sociales de Adeeli Consejo de Administracion es el 6rgano
encargado de su representacion, gestion y adnaicistr. Dichos Estatutos Sociales establecen que el
Consejo de Administracion de Abertis podréa estemémo por un minimo de seis y un maximo de 15
consejeros nombrados libremente por la Junta Gel@acuerdo con la informacion extraida de la
CNMV, en la actualidad, el Consejo de Administraaite Abertis estd compuesto por 15 miembros.

De conformidad con los Estatutos Sociales de Afdds consejeros ejerceran su cargo por un plazo
de cuatro afios, pudiendo ser reelegidos una o ews por periodos de igual duracion.

De acuerdo con los registros de informacion de NMM¥, los miembros del Consejo de
Administracion de Abertis ocupan los cargos quénde&an en el siguiente cuadro y, a fecha del
presente Folleto Explicativo, son titulares, digeotindirectamente, de acciones representativas del
capital social de Abertis segun el detalle igual@émcluido a continuacion:

. Accionista al qug Numero de | % de capital
o Ciligo CrlEgerE representa acciones social

D. Salvador Alemany Mas Presidente Dominical Qater 227.792 0,023%

CaixaHolding,

S.AUD
D. Francisco José Aljaro | Consejero EjecutiviEjecutivo - 21.456 0,002%
Navarrd® - Director General
D. Marcelino Armenter Vocal Dominical Criteria 10.500 0,001%
Vidal CaixaHolding,

S.AUD
D. Xabier Brossa Galofré Vocal Independiente - 1.000 0,000%
D. Carlos Colomer Casellas Vocal Independiente - 1.001 0,000%
D2, Maria Teresa Costa Vocal Independiente - 0 0,000%
Campi
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. Accionista al qug Numero de | % de capital
o Gl CrlEgere representa acciones social

D. Luis Guillermo Fortufio Vocal Independiente - 0 0,000%
D2, Susana Gallardo Vocal Dominical Criteria 694 0,000%
Torrededia CaixaHolding,

S.AUD
G3T, S.L. (Representada gor Vocal Dominical Inversiones 2.590.000 0,262%
Carmen Godia) Autopistas, S.1®
D2, Sandra Lagumina Vocal Independiente - 0 0,000%
D. Enrico Letta Vocal Independiente - 0 0,000%
D2, Ménica Lopez-Monis Vocal Independiente - 24 0,000%
Gallego
D. Juan-José Lopez Burnigl Vocal Dominical Criteria 0 0,000%

CaixaHolding,

S.AUD
D2, Marina Serrano Vocal Independiente - 0 0,000%
Gonzélez
D. Antonio Viana-Baptista Vocal Independiente - 0 0,000%
TOTAL - - 2.852.467 0,288%

@ |La Fundacién Bancaria Caixa d’Estalvis i PensidasBarcelona controla Criteria Caixa, S.A.U., &itutlirecta de un 15,081% de los
derechos de voto en Abertis.

@ Nombrado por cooptacién el 6 de febrero de 20k8aBuerdo con el articulo 244 de la Ley de Socieslae Capital, se propondré su
nombramiento en la préxima junta general que tehdyar el 13 de marzo de 2018.

® sociedad controlada por Criteria Caixa, S.A.Uvietud de sendos pactos parasociales suscritosasosociedades G3T, S.L. y BCN
Godia, S.L.U., respectivamente.

D. Miquel Roca Junyent ocupa el cargo de secretariconsejero y D. José Maria Coronas Guinart el
cargo de vicesecretario no consejero.

De conformidad con el articulo 23 de los Estat®osiales de Abertis, para la valida constitucion de
Consejo de Administracion se requiere que concwrarreunion, presentes o representados, la mitad
mas uno de sus componentes. Los acuerdos se adop@ar mayoria absoluta de los consejeros
concurrentes, salvo en los supuestos en los queeya los Estatutos Sociales de Abertis o el
Reglamento del Consejo de Administracion preveayonias superiores.

En el seno del Consejo de Administracion se hatitoi® una Comision Ejecutiva, una Comision de
Auditoria y Control, una Comision de NombramientpsRetribuciones, y una Comisién de
Responsabilidad Social Corporativa, tal y como sgula en el articulo 14 y siguientes del
Reglamento del Consejo de Administracion.

La composicion de la Comision Ejecutiva es la sigte:

Miembros Cargo
D. Salvador Alemany Mas Presidente
D. Marcelino Armenter Vidal Vocal
D. Xabier Brossa Galofré Vocal
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Miembros Cargo
D2, Ménica Lopez-Monis Gallego Vocal
D2, Maria Teresa Costa Campi Vocal
D. Carlos Colomer Casellas Vocal
D. Juan-José Lopez Burniol Vocal
D. Luis Guillermo Fortufio Vocal
D. Francisco José Aljaro Navarro Vocal

D. Miquel Roca Junyent

Secretario (no miembro)

D. José Maria Coronas Guinart

Vicesecretario (no miembro)

La composicion de la Comision de Auditoria y Cohéiola siguiente:

Miembros Cargo
D. Carlos Colomer Casellas Presidente
D. Marcelino Armenter Vidal Vocal
D. Xabier Brossa Galofré Vocal
D2. Susana Gallardo Torrededia Vocal
D. Antonio Viana-Baptista Vocal

D2, Marta Casas Caba

Secretaria (no miembro)

La composicion de la Comision de Nombramientos tyilReciones es la siguiente:

Miembros Cargo
D2, Ménica Lopez-Monis Gallego Presidenta
D. Marcelino Armenter Vidal Vocal
D2, Maria Teresa Costa Campi Vocal
D. Juan-José Lopez Burniol Vocal
D2. Marina Serrano Gonzélez Vocal

D. José Maria Coronas Guinart

Secretario (no miembro)
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La composicion de la Comision de Responsabilidatiab@orporativa es la siguiente:

Miembros Cargo
D2, Maria Teresa Costa Campi Presidenta
D. Carlos Colomer Casellas Vocal
D. Luis Guillermo Fortufio Vocal
G3T, S.L. Vocal
D2, Sandrine Lagumina Vocal
D. José Maria Coronas Guinart Secretario (no miembro)

1.3.4 Estructura accionarial y pactos parasociales

Estructura accionarial

De acuerdo con la informacién extraida de la CNM\&structura accionarial de Abertis a fecha 8 de
marzo de 2018 es la siguiente:

Accionista o2zl gi?é)(i:tg)l S0EE] i deil n%??;glosocml % del capital social total
Fundacion Bancaria Caixa d’Estalvis | - 21,551 21,551
Pensions de Barceloffa
Blackrock Inc® - 3,829 3,829
Lazard Asset Management LLC - 2,874 2,874
Thomas L. Kempner, Jr. - 4,245 4,245
JPMorgan Chase & C8 - 0,960 0,960
Société Générale, S.& 0,641 0,641
Lyxor International Asset 1,137 1137
Management S.A.S
Autocartera 7,958 - 7,958
Total participaciones significativas 9,736 33,459 43,195
Resto de accionistas 56,805 - 56,805

Total 66,541 33,459 100

@ participacion a través de Criteria Caixa, S.A.bl.15,08% e Inversiones Autopistas, S.A. del 6,180% mismo modo, de acuerdo con
un pacto de sindicacion con G3T, S.L. y BCN Godd,.U. controla, ademas, un 0,29% y 0,15% de lageat®s de voto de Abertis
titularidad de estas compafiias, respectivamenteapago para mas informacion).

@ Blackrock Inc. ha prestado acciones representatigaun 0,149% y posee ademas instrumentos fimasaiepresentativos del 0,062%
del capital social de Abertis.

® JPMorgan Chase & Co. posee ademas instrumentscfaros representativos de un 0,084% del capitilisde Abertis

® société Générale, S.A. posee ademas instrumengosieros derivados representativos de un 0,46€1%agpital social de Abertis.

* Elliot Capital Advisors, L.P. posee Contratos faiferencia Contracts for DifferencesCFD) representativos del 1,473% del capital
social de Abertis.
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** Farallon Capital Europe LLP posee Contratos pifierencia Contracts for DifferencesCFD) representativos del 1,030% del capital
social de Abertis.

Estructura de control

De conformidad con la informacion puablica dispoejld los efectos del articulo 5 de la LMV, Abertis
no esta controlada por ninguna persona o entida@fdtente no tiene constancia de la existencia de
ninguna participacion de control relativa a Aberted y como ésta se define en el Real Decreto
1066/2007.

Pactos parasociales

De acuerdo con los registros publicos, el 1 deedibre de 2016, Criteria Caixa, S.A.\Criteria
Caixa) firmo un pacto de sindicacion de acciones de #ieon BCN Godia, S.L.U., a través del cual
Criteria Caixa obtiene los derechos de voto dedl5® acciones de Abertis, con vigencia a partir de
1 de enero de 2017. Ademas, el 1 de diciembre 8&, Zriteria Caixa firmod un pacto de sindicacion
de acciones de Abertis con G3T, S.L. a través utl Criteria Caixa obtiene los derechos de voto de
2.887.500 acciones de Abertis, con vigencia arpaetil de enero de 2017.

El Oferente no tiene conocimiento de la existedeiaingin otro pacto parasocial de los descritos en
el articulo 530 de la Ley de Sociedades de Camitalp texto refundido fue aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio [Jay de Sociedades de Capjtal

Participaciéon Concertada

No existe ninguna declaracion de accion concerémti®e los accionistas de Abertis conforme a lo
previsto en el articulo 5 del Real Decreto 1066726@municada a la CNMV.

1.3.5 Limitaciones al derecho de voto y restricciones deacceso a los dérganos de
administracion

Los Estatutos Sociales de Abertis no contemplaitdaiones al derecho de voto de los accionistas.

Salvo por las restricciones legales relativas aompatibilidades o prohibiciones de los
administradores, los Estatutos Sociales de Abeotisstablecen restricciones de acceso al Consejo de
Administracion ni a los cargos de presidente, viespente, secretario o vicesecretario del mismo,
mas alla de las legalmente establecidas. Sin perjde lo anterior, de conformidad con el articldo

de los Estatutos Sociales de Abertis, Unicamentieamoasistir personalmente a la junta con voz y
voto aquellos accionistas que acrediten ser téalate mil acciones, como minimo, inscritas a su
nombre con cinco dias de antelacion a aquél einayee de celebrarse la Junta General.

1.3.6 Medidas de neutralizacion y compensacién previstgor la Sociedad Afectada

Abertis no ha adoptado acuerdos en aplicacion geelaisto en el articulo 135 de la Ley del Mercado
de Valores y el articulo 29 del Real Decreto 108672 relativos a la aplicacion de medidas de
neutralizacion opcionales.

1.3.7 Principales magnitudes consolidadas de la Sociedadectada

Por ultimo, a continuacion se recogen las prinepahagnitudes consolidadas de Abertis a 31 de
diciembre de 2017, especificAndose la contribud@®sus sociedades filiales:
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Distribucion geogréfica a 31 de diciembre de 2087
Pais Ingresos netos (%) EBITDA (%) Activos totales (%)

Autopistas Francia 35 36 33
Autopistas Espaia 28 35 16
Autopistas Brasil 15 12 13
Autopistas Italia 3 2 6
Autopistas Chile 10 11 15
Autopistas resto del 9 5 5
mundo

Hispasaf2® 0 0 6
Otros 0 1) 6
TOTAL 100 100 100

® porcentajes redondeados al niimero entero mas Eroxim
@No se incluyen las adiciones por combinacioneseg@cio.
®Las magnitudes se han calculado teniendo en ceem@0% de Hispasat.

“® Hispasat no contribuye a los ingresos netos nB4TBA de Abertis al haber sido reclasificada coractividad interrumpida”

1.4 INFORMACION SOBRE EL OFERENTE

1.4.1 Denominacion, domicilio, fecha de constitucion, ejeicio y objeto social

HOCHTIEF Aktiengesellschaft es una sociedad andraesnana Aktiengesellschaftconstituida
bajo Derecho aleman. Esta inscrita en el registevcamtil Handelsregister del tribunal local
(Amtsgericht de Essen con el numero de registro HRB 279 et&ndomicilio social en Opernplatz
2, 45128 Essen, Alemania (numero de teléfono +40 &M-0). La denominacién comercial de la
sociedad es HOCHTIEF, su ejercicio fiscal se cporde con el afio natural y su cédigo LEI es
529900Y25S8NZIYTT924.

Se constituyé en 1873 como una sociedad colediifferfe Handelsgesellschafionforme a Derecho
aleman bajo el nombre “Gebr. Helfmann” y en 189&aesformd en una sociedad anonima alemana
por tiempo indefinido.

De conformidad con el articulo 2(1) de los Esta#ociales de HOCHTIEF (Idsstatutos Sociales
de HOCHTIEF), el objeto social de la sociedad consiste eredi@n de un grupo de sociedades (el
Grupo HOCHTIEF) principalmente activas en los siguientes ambitos:

- larealizacion de todo tipo de trabajos de constémcpor cuenta propia y ajena;

- la adquisicion, construccion y/o explotacion deesims de infraestructura de todo tipo,
incluyendo sistemas de infraestructura de trafmy €jemplo, carreteras, tuneles, puertos y
sistemas de control de trafico) y sistemas de éstractura social (por ejemplo, colegios,
universidades, otras instalaciones publicas, asi@hes de salud, instalaciones de ocio) y la
obtencién de concesiones para la adquisicion, ramén y/o explotacion de tales sistemas
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de infraestructura, y el desempefio de servicioaci@iados con tales sistemas de
infraestructuras;

- la construccion y explotacion de todo tipo de ilast@nes relacionadas con la ingenieria
medioambiental;

- el desarrollo y adquisicion de proyectos, desarrae urbanizaciones y edificaciones,
arrendamiento, venta u otro tipo de uso de terrgnda administracion de terrenos y
edificaciones;

- la planificacion y construccion de minas y su ieftauctura, explotacién y mantenimiento de
minas, incluyendo la extraccion, procesamient@gdporte de materias primas;

- el disefio, planificacion y ejecucion de calculosl@defio para obras de construccion;

- la realizaciébn de cualesquiera actividades auriiarelacionadas con la construccion,
especialmente la compra, fabricacién y empleo dieniah de construccion, instalaciones y
equipo;

— los seguros y reaseguros, y en particular de rsesgjacionados con las empresas del grupo;

- el corretaje y administracion de contratos de segie todo tipo, incluyendo contratos de
reaseguro;

- el desarrollo y comercializacion de tecnologiaaleformacion e internet relacionada con la
construccion y la prestacion de servicios reladosacon la misma;

- la organizacion, prestacion, subcontratacion y dioacion de servicios, asi como servicios
de consultoria, relacionados con la explotaciomiéé; comercial y de infraestructura de
propiedades e infraestructuras (gestion de insteles);

- servicios de planificacion, construccion, manteemd, explotacion y gestion, o
modernizacion de maquinaria, instalaciones y corap@s de instalaciones de todo tipo, y
para su desmantelamiento; y

- el empleo de patentes y otros derechos de propigddtrial en todos los dmbitos de
conformidad con el objeto social de la sociedad.

HOCHTIEF est4 facultada para participar activamepe si sola en los ambitos mencionadas
anteriormente. HOCHTIEF esta facultada, ya seaspsola o en asociacion con otros, para llevar a
cabo todo tipo de negocios y tomar todo tipo de ideed que estén relacionadas directa o
indirectamente con el objeto social de la sociedague se consideren que sirven al objeto social.
HOCHTIEF estd también facultada (también con fidesinversion) para constituir todo tipo de
sociedades, adquirirlas y venderlas o adquiririgpéciones en otras sociedades, colocar a esas
sociedades en régimen de gestion conjunta, limitara administracion de sus participaciones en
esas sociedades, y disponer de sus participacemetichas sociedades. Asimismo, estd facultada
para escindirse o transferir su negocio, en toeo parte, a otras sociedades de su grupo.

Se adjuntan comd@nexo 4 los certificados emitidos por el Notario de Dudsdl (Alemania),
D. Norbert Zimmermann, relativos a la valida cdosibn de HOCHTIEF, a sus estatutos sociales
vigentes y detallando la composicion de los miesloied Consejo de Supervision.
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1.4.2 Capital social

El capital social de HOCHTIEF asciende a 164.608.80ros dividido en 64.300.000 acciones al
portador sin valor nominalS¢tickaktieh con un importe proporcional en el capital sodal 2,56
euros por accion. El capital social ha sido integmte desembolsado. Las acciones fueron emitidas
conforme a la legislacién alemana.

HOCHTIEF no tiene emitidos otros valores que puetianderecho a la adquisicion o suscripciéon de
acciones de HOCHTIEF. Cada accion de HOCHTIEF dactle a un voto. Las acciones de
HOCHTIEF estan admitidas a negociacion en la BalsaValores de FrankfurtF(ankfurter
Wertpapierborsg con admision simultdnea al sub-segmento de diedreado (Prime Standard) que
cuenta con obligaciones adicionales tras su admigia negociacién en el mercado regulado
(Regulierter Markt de la Bolsa de Valores de BerliBdfse Berlin, en el mercado regulado
(Regulierter Mark} de la Bolsa de Valores de Dusseld&bise Dusseldo)f en el mercado regulado
(Regulierter Markt de la Bolsa de Valores de Hamburdtaburger Borspy en el mercado
regulado Regulierter Mark}t de la Bolsa de Valores de Muniddfse Minchen

Los Estatutos Sociales de HOCHTIEF permiten la iémide acciones mediante acuerdo del Comité
Ejecutivo y del Consejo de Supervision, sin ne@sside aprobacién por la Junta General de
accionistas, en determinadas circunstancias bago figuras del capital autorizado y capital

condicional.

Capital Autorizado

De conformidad con el derecho aleman, los accaside una sociedad anénima como HOCHTIEF
pueden crear capital autorizado mediante la adopt@dun acuerdo adoptado con una mayoria de al
menos el 75% del capital social representado emt&cion, autorizando al Comité Ejecutivo para
que, discrecionalmente, emita una cifra determirtiedacciones en un plazo que no exceda los cinco
afos, sujeto a la aprobacion del Consejo de Swgp@nviEl importe nominal agregado del capital
autorizado no puede ser superior a la mitad dekatagocial existente en el momento en que se
concede la autorizacion.

HOCHTIEF dispone de capital autorizado conformerdiculo 4 (5) de los Estatutos Sociales de
HOCHTIEF en relacion con el articulo 202 de la Ldg Sociedades Andnimas alemana
(Aktiengeselz

El articulo 4 (5) de los Estatutos Sociales de HOEHF establece que el Comité Ejecutivo esti

autorizado, sujeto a la aprobacion por el Consej&uapervision, para aumentar el capital social de
HOCHTIEF, en o antes del 9 de mayo de 2022, mesglianémision de nuevas acciones al portador
sin valor nominal a cambio de aportaciones dinasasino dinerarias, en una o varias ocasiones hast
un total de 82.000.000 euros dividido en hasta322%0 acciones al portador sin valor nominal (el

Capital Autorizadg.

Como regla general, cualquier emision de acciome£apital Autorizado de HOCHTIEF deberéa
otorgar a los accionistas de HOCHTIEF derechosidergpcion preferente.

Cualquier emision de acciones que se realice endld3apital Autorizado en el que se haya excluido

el derecho de suscripcion preferente se realizamécargo a aportaciones dinerarias a un precio de
emisién que no sea significativamente inferiorracpp de cotizacion de las acciones de HOCHTIEF

en el momento de la emision.

El Comité Ejecutivo también esta autorizado, sugeta aprobacion del Consejo de Supervision, para
excluir el derecho de suscripcion preferente deatwsonistas hasta una cantidad que no exceda del
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10% del capital social en la fecha de aprobaciordidea autorizacion y — en el caso de que la
cantidad fuera menor - el capital social existameda fecha de ejercicio de la autorizacion, en la
medida en que el capital social emitido con cargpartaciones no dinerarias sea empleado para la
adquisicion de sociedades (o partes de sociedagesticipaciones en las mismas) u otros activos.
Ademas, el Comité Ejecutivo esta autorizado, sigdbaprobacion del Consejo de Supervision, para
excluir fracciones del derecho de suscripcion peefte de los accionistas.

Si HOCHTIEF enajenase acciones en autocartera desflecha de la autorizacion del Capital
Autorizado hasta la fecha de ejercicio de dichar@#cion, dichas acciones enajenadas se tendran en
cuenta, sumandose al umbral del 10%. Adicionalmezitembral del 10% descrito anteriormente
debe también incluir las acciones emitidas pamadatea las obligaciones convertibles y/o derechos
de opcion u obligaciones vinculadas a las mismadaemedida en que dichas obligaciones sean
emitidas con base en la autorizacion de la jurt@rgé de accionistas de 10 de mayo de 2017.

El contenido de los derechos de las acciones yldasis condiciones de la emision de acciones,
incluyendo el importe de la emision, seran deteachis por el Comité Ejecutivo y deberan ser
aprobados por el Consejo de Supervision. Para niafgsmacion sobre el Capital Autorizado, véase
por favor el apartado 13.3 del Documento de Registr

El 17 de octubre de 2017, el Comité Ejecutivo aprawn la posterior autorizacion del Consejo de
Supervision el 18 de octubre de 2017, dos emisideescciones en HOCHTIEF (I&misiones de
Accioneg con el fin de emitir hasta un maximo de 32.03Q.2%ciones nuevas de HOCHTIEF
(representativas de un 49,82% del capital socitfl@EHTIEF antes de la Emision de Acciones y un
33,25% del capital social de HOCHTIEF tras la Eémisde Acciones, asumiendo que se emita el
nimero maximo de acciones en las Emisiones de Aes)o Para mas informacién acerca de las
Emisiones de Acciones véase el apartado 2.2.3(A).

Por tanto, esta previsto que el capital socialedata HOCHTIEF (i.e. 164.608.000 euros dividido en
64.300.000 acciones al portador sin valor nomigéidckaktie}) se vea modificado con las Emisiones
de Acciones hasta un maximo de 246.608.000 euvadidh en 96.331.250 acciones.

Capital Condicional

De conformidad con el derecho aleman, los acciasiste una sociedad anénima alemana como
HOCHTIEF pueden emitir capital condicional a tradésun acuerdo adoptado con una mayoria de al
menos el 75% del capital social para las finalidaslguientes: (i) otorgar derechos de conversion o
suscripcién a los tenedores de bonos convertifiigl intercambio de acciones en el contexto de
una fusién de varias sociedades, u (iii) otorgaeci®s de suscripcion a los empleados o directivos
de la sociedad. El capital social de la socieddd sé modificard como consecuencia del capital
condicional siempre y cuando se utilice para e8Btadidades. El importe nominal agregado del
capital condicional no podrd superar el 10% deltahpepresentado en la votacién que autorice la
creacion de capital condicional para la emisioradgones para directivos y empleados, y no podra
superar el 50% en total. No existe plazo legal phuso del capital condicional. HOCHTIEF dispone
de capital condicional de conformidad con el alticli(4) de los Estatutos Sociales de HOCHTIEF
en relacion con el articulo 192 de la Ley de S@aed Andnimas alemanAktiengese)z en virtud

del cual el capital social de HOCHTIEF se increragitcondicionalmente hasta un maximo de
46.080.000 euros dividido en hasta 18.000.000 demes al portador sin valor nominal que equivale
al 27,99% del capital social actual.

HOCHTIEF no tiene valores convertibles, valoregrichmbiables o valores cararrantsemitidos y
no ha hecho uso de su capital condicional. Paraimidsnacion sobre el capital condicional, ver
apartado 13.4 del Documento de Registro.
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1.4.3 Estructura de los 6rganos de administracion, diredén y control

Los 6rganos de gobierno de HOCHTIEF son la Junteefaé de AccionistadHauptversammlungel
Comité Ejecutivo Yorstand y el Consejo de SupervisioAdfsichtsrat. HOCHTIEF cuenta con un
sistema dual de administracién, direccion y congreg esta formado por un Comité Ejecutivo y un
Consejo de Supervision. Los poderes de estos @gaaoen determinados por la Ley de Sociedades
Andnima alemanaAktiengesedz los Estatutos Sociales de HOCHTIEF y las reghsrnas de
procedimiento del Comité Ejecutivo y del Consej@&agervision.

El Comité Ejecutivo es responsable de la admirdgirade la sociedad de conformidad con la
legislacion aplicable, los estatutos y sus reghsrmas de procedimiento, incluido el programa de
responsabilidades Geschéftsverteilungsplan Asimismo, el Comité Ejecutivo representa a la
sociedad en sus relaciones con terceros.

Tal como se establece en la Ley de Sociedades AwadéniemanaAktiengesedz el Consejo de
Supervisidn no tiene autoridad para administraokedad pero asesora y supervisa la administracién
de la sociedad por parte del Comité Ejecutivo. Bhsgjo de Supervision puede llevar a cabo
determinadas operaciones sujeto al consentimiensus miembros.

La Ley de Sociedades Andnima alemaA&tiengesedzno permite que una misma persona sea, de
forma simultdnea, miembro del Comité Ejecutivo y @ensejo de Supervision; no obstante se
permite en casos excepcionales que un miembro alee de Supervisibn asuma un puesto en el
Comité Ejecutivo de la misma sociedad por un periothximo de hasta un afio. Durante este
periodo, dicha persona no podré ejercer ninguasdeinciones inherentes a su puesto en el Consejo
de Supervision.

Cada miembro del Comité Ejecutivo y del ConsejoSigervision tiene un deber de lealtad y
diligencia para con la sociedad debiendo atenddpsaintereses de las partes interesadas,
especialmente los de la sociedad, sus accion&tgseados y acreedores. Ademas, los miembros del
Comité Ejecutivo deben tener en consideracion rdath® de los accionistas a un trato igualitarid y a
acceso igualitario a informacién, Si los miembret omité Ejecutivo o Consejo de Supervision
incumplen sus deberes, podran ser individual @aonéimente responsables, segln corresponda, por
dafios y perjuicios.

(A) Comité Ejecutivo

De conformidad con los Estatutos Sociales de HOEHTEl Comité Ejecutivo debe estar compuesto
por al menos dos personas, siendo el Consejo derBsipn el que determina el nimero exacto de
miembros del Comité Ejecutivo, estando formadoaeadtualidad por cuatro miembros. El Consejo
de Supervision propone y nombra a los miembro<detité Ejecutivo por un periodo no superior a
cinco afios permitiéndose la reeleccion de sus mi@sTior periodos de tiempo que en cada caso no
excedan de cinco afios. El Consejo de Supervistarfasultado para revocar el nombramiento de los
miembros del Comité Ejecutivo antes de la expiracié su mandato por causa justificada tal como
infraccion grave de obligaciones fiduciarias, aceso de que la junta general de accionistas apruebe
una mocion de censura con respecto a dicho miendalep que dicha mocién sea claramente
injustificada. Ninguno de los miembros del Comifédativo representa especificamente a ACS ni a
ningun otro accionista de HOCHTIEF en dicho Comité.

El Consejo de Supervision podra nombrar un presidetel Comité Ejecutivo asi como un
vicepresidente del Comité Ejecutivo, estando tamb#pacitado para cesarlos.

En caso de que el Comité Ejecutivo conste de aloméres miembros, las reuniones del Comité
Ejecutivo seran validas si todos sus miembros ldm convocados y al menos la mitad de los
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miembros (incluido el presidente o un miembro dei@é Ejecutivo designado por este) participen
en la reunién, ya sea en persona o a través dejgraplo, medios electrénicos. Los miembros que se
abstengan en las votaciones también se consideesenpes. De conformidad con los Estatutos
Sociales de HOCHTIEF y el reglamento del Comitécjeo, el Comité Ejecutivo adopta sus
acuerdos por mayoria simple de los votos emitifoscaso de empate, el presidente tendrd voto de
calidad.

HOCHTIEF es representada frente a terceros y esegnmientos judiciales mancomunadamente por
dos miembros del Comité Ejecutivo, por un miembe Gomité Ejecutivo y un apoderado
(Prokuris) o por dos apoderadoBrpkurister). EI Consejo de Supervision puede disponer que los
miembros del Comité Ejecutivo representen a HOCHHTd&lidariamente.

El Comité Ejecutivo de HOCHTIEF esta compuestoaeadtualidad por cuatro miembros, siendo D.
Marcelino Fernandez Verdes el presidente del mismo.

La siguiente tabla detalla los miembros del Corfigcutivo de HOCHTIEF a fecha del presente
Folleto Explicativo.

Nombre Elegido hasta Cargo
D. Marcelino Fernadndez Verdes 20 de noviembre @2 20 | Presidente
D. Nikolaus Graf von Matuschka 6 de mayo de 2019 | Director de Personal
D. José Ignacio Legorburo Escobar 6 de mayo de 2022 | Director de Operaciones
D. Peter Sassenfeld 31 de octubre de 2021 | Director Financiero

Para mas informacion sobre el Comité Ejecutivo, apartados 14.1 y 14.2 del Documento de
Registro.

(B) Consejo de Supervision

El Consejo de Supervision de HOCHTIEF estd formaolo16 miembros, siendo D. Pedro Lopez
Jiménez el presidente.

La presencia de representantes de los empleadtss atenpafia en el Consejo de Supervision es
obligatoria legalmente de conformidad con la Ley deo-Determinacion alemana
(MitbestimmungsgesétzDe conformidad con esta ley, los consejos dersigion de las empresas
con mas de 2.000 empleados deben tener un numesb dg representantes de los accionistas y
representantes de los empleados. El nimero totatnmide miembros del consejo de supervision, y
por lo tanto el nimero minimo de representanteacd®nistas y representantes de empleados, esta
legalmente fijado y depende del nimero de empleddol sociedad y sus filiales alemanas. De
acuerdo con las cifras de personal de HOCHTIEFsyfifiales alemanas y de acuerdo con el articulo
7 apartado 1.1.1. de la Ley de Co-Determinaciomata Mitbestimmungsgesgizel Consejo de
Supervisién de HOCHTIEF estaria compuesto por &8laniembros. No obstante, de conformidad
con los Estatutos Sociales de HOCHTIEF y de acueddo el articulo 7.2.2 de la Ley de Co-
Determinacion alemanaitbestimmungsgese@izl Consejo de Supervisién debe estar formado por
16 miembros, de los cuales ocho deben ser nombraoloda junta general de accionistas de
HOCHTIEF y ocho por los empleados de las socieddde&rupo HOCHTIEF con domicilio social
en Alemania.
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Seis de estos ocho representantes de los trabegaflmron elegidos antes de que tuviera efectos la
modificacion de los Estatutos Sociales de HOCHTpEFa adaptarla a lo dispuesto en la Ley de Co-
Determinacion alemanaM(tbestimmungsges¢tizEl 9 de agosto de 2016, el tribunal local
(Amtsgericht de Essen en cumplimiento de lo dispuesto en t@uér 7.2.1 de la Ley de Co-
Determinacion alemanaMitbestimmungsges@iznombré a D. Arno Gellweiler y D. Nikolaos
Paraskevopoulos como miembros del Consejo de Saferen representacion de los trabajadores
del Consejo de Supervision de acuerdo con el &tit04 (4) inciso 1 de la Ley de Sociedades
Andnimas alemanaAktiengesedzpor un periodo igual al mandato restante paramasmbros del
Consejo de Supervision existentes, es decir, 224,

Los ocho miembros nombrados por la junta generalcdmnistas de HOCHTIEF, fueron propuestos
por el Consejo de Supervision, cuyas propuestas,estsu vez, basadas en propuestas realizadas por
la Comisién de Nombramientos (cuyos miembros seneran mas abajo). De conformidad con la
normativa alemana, los ocho miembros nombradotagonta general de accionistas representan a la
totalidad los accionistas en su conjunto y, en eomsncia, ninguno representa especificamente a
ACS ni a ningun otro accionista en dicho Consejo.

Cualquier miembro del Consejo Supervision elegido Ip junta general de accionistas puede ser
cesado por un acuerdo de la junta general de asteersi dicho acuerdo es aprobado por al menos el
75% de los votos emitidos. Cualquier miembro dehgggo Supervision elegido por los empleados

puede ser cesado por tres cuartas partes de los ewtitidos por los empleados de las empresas del
Grupo HOCHTIEF que tengan su domicilio social eaménia.

De conformidad con el articulo 96 apartado 2 deLé&y de Sociedades An6nima alemana
(Aktiengesedz el Consejo de Supervision debera estar formadpgd menos, un 30% de mujeres y
30% de hombres.

El mandato de los miembros del Consejo de Supérvisd debe prolongarse mas alla de la fecha de
celebracion de la Junta General ordinaria en lasquagpruebe la gestion de los miembros del Consejo
de Supervision tras el cuarto aniversario desdwsatbramiento, excluyendo el ejercicio en el que es
nombrado. La reeleccion de los miembros del Condej&upervision sera posible, siempre que,

como norma general, no se exceda un periodo inimido de mas de 15 afios. De acuerdo con las
normas internas de funcionamiento del Consejo ¢I8ision, como norma general, quienes hayan

alcanzado la edad de 75 afios no deben ser propeesho candidatos. Los miembros del Consejo de
Supervision deben tener experiencia en el sectgrateles construcciones y de infraestructuras.

Posteriormente a la celebracion de la Junta Gederatcionistas en la que se elijan los miembrbs de
Consejo de Supervision, el Consejo de Supervideggird un presidente y un vicepresidente entre sus
miembros para que desempefien el cargo duranggdique dure dicho mandato. Si el presidente o
el vicepresidente dimiten de su cargo antes degdmeaeion de su mandato, el Consejo de Supervision
debera elegir un nuevo presidente o un vicepredda entre sus miembros sin demora, para
completar el mandato restante del presidente saleewicepresidente.

Las reglas de funcionamiento del Consejo de Sugiérviestablecen que todos sus miembros deben
haber sido convocados a las reuniones del Congefpugervision y que al menos la mitad de sus
miembros deben participar en las correspondiemtizgeiones para constituir un quérum. Se considera
que todos los miembros que estan presentes perosienen de votar estan presentes a los efectos
del quérum requerido. Los miembros ausentes puegugticipar en la emisibn de votos de
conformidad con el articulo 108 apartado 3 de lg de Sociedades alemanak{iengesedz Los
acuerdos del Consejo de Supervision se apruebamayoria simple de los votos emitidos, excepto
cuando la ley exija cualquier otra mayoria. A léects de aprobar un acuerdo, las abstenciones no
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cuentan como votos emitidos. De conformidad conHsttutos Sociales de HOCHTIEF, si el
numero de votos emitidos por los miembros del Jonde Supervision a favor y en contra de
cualquier acuerdo es igual, se realizar4d una segwnthcion sobre dicho acuerdo en la misma
reunion, a menos que el Presidente del Consejougerdsion ordene un aplazamiento por un
periodo no superior a dos semanas. Ademas, dedacten el articulo 29 apartado 2 de la Ley de Co-
Determinacion alemanditbestimmungsgesgizn caso de que se produzca un empate también en
segunda votacion sobre el mismo tema, el PresiddgitéConsejo de Supervision tendra voto de
calidad.

Las siguientes materias estan sujetas al previsettimiento del Consejo de Supervision o de uno de
Sus comités:

- la adquisicion, venta o el gravamen de terrenosrecthos de arrendamiento del inmovilizado
material en caso de que su valor individual sulpsr&0 millones de euros;

- la adquisicién, venta o gravamen de valores deedadies que no son parte de operaciones
relacionados con el negocio de proyectos en casuéesu valor individual supere los 80
millones de euros;

- la asuncién de garantias, avales u obligacioneasa® y el otorgamiento de préstamos u
otro tipo de lineas de créditos distintas de ldthales en la actividad empresarial; y

- la emision de bonos u obligaciones.

Las operaciones que se lleven a cabo con sociedadesdas no requieren de consentimiento por
parte del Consejo de Supervision.

Asimismo, el Comité Ejecutivo también requiere déoeizacion previa del Consejo de Supervision
(o de un comité nombrado a esos efectos) si sdueneoen operaciones similares a las descritas
anteriormente con sociedades asociadas a travésedssion de instrucciones, autorizaciones, votos
o de cualquier otra manera (con la excepcion delClMroup Ltd y sus sociedades asociadas, que
por su caracter de sociedad cotizada toma susialezssde forma independiente). EI Comité
Ejecutivo también debe asegurarse de que se obsengansentimiento para la realizacion de dichas
operaciones por parte de sociedades asociadaseansevhaya obtenido la autorizacion previa del
Consejo de Supervision (con la excepcion de CIMIGUB Ltd y sus sociedades asociadas, que por
su caracter de sociedad cotizada toma sus dedsideeforma independiente). EI Consejo de
Supervisién puede emitir una autorizacion geneeat pdeterminados negocios en caso de que se
cumplan determinados requisitos por adelantado.

En la siguiente tabla se detallan los miembrosQigisejo de Supervision de HOCHTIEF elegidos
hasta 2021

Representante de

Nombre Principal actividad fuera del Grupo HOCHTIEF e
accionistas / empleados
D. Pedro Lopez Miembro del consejo de administracion y de la canigjecutiva de Accionistas
Jiménez ACS.
Presidente

D. Matthias Maurer | Presidente del comité de empresa central de HOOHTEastructure Empleados

) ) GmbH.
Vicepresidente
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Representante de

Nombre Principal actividad fuera del Grupo HOCHTIEF accionistas / empleadog
D. Beate Bell Director ejecutivo de immoADVICE GmbH Accionistas
D. José Luis del Valle Miembro y secretario del consejo de administrad@mCS y secretaripAccionistas
Pérez general del grupo ACS.
D. Angel Garcia Director general corporativo y miembro del comigégestion de ACS.| Accionistas
Altozano
D. Francisco Javier | Miembro del consejo de administracion de Volkswagkecionistas
Garcia Sanz Aktiengesellschatft.
D2, Patricia Geibel- | Consultora de negocio. Accionistas
Conrad
D. Luis Nogueira Secretario general de Dragados, S.A. Accionistas
Miguelsanz
D2, Christine Wolff Consultora de gestion. Accionistas
D. Christoph Jefe de construccion técnica en HOCHTIEF InfrastinecGmbH. Empleados
Breimann
D. Carsten BurckhardtMiembro del comité federal de ejecutivo de la Unil@iTrabajadores deEmpleados
Construccion, Agricultura y Medio AmbientelG( Bauen-Agrar-
Umwel).
D. Arno Gellweiler Ingeniero estructural y disefiadde puentes en HOCHTIEEEmMpleados
Engineering GmbH, consultor de infraestructura.
D. Nikolaos Presidente del comité de empresa europeo y mieddraomité de Empleados
Paraskevopoulos empresa del Grupo HOCHTIEF.
Presidente del comité de empresa y el comité deemapcentral de
TRINAC GmbH.
D2, Sabine Roth Administradora de ventas internas. Empleados

D2. Nicole Simons

Vice presidenta del departamethto Rheinland de la Union d&mpleados

Trabajadores de Construccion, Agricultura y Medionbiente(G
Bauen-Agrar-Umwe)t abogada.

D. Klaus Stumper

Presidente del comité de empres#QCHTIEF Infrastructure GmbH

Empleados

Los siguientes miembros del Consejo de Supervisi&een acciones de HOCHTIEF:

capital social de HOCHTIEF); y

HOCHTIEF).

Para mas informacién sobre el Consejo de Supernvisi#ase apartados 14.1 y 14.3 del Documento

de Registro.
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©) Acciones pertenecientes a miembros del Comité Eyecu

Los miembros del Comité Ejecutivo que son titulatescciones del Oferente son los siguientes:

Nombre Acciones| Porcentaje de capital (%)

D. Marcelino Fernandez Verdes 16.281 0,0253

D. Jose Ignacio Legorburo Escobar  2.749 0,0043

D. Nikolaus Graf Von Matuschka 2.900 0,0045

D. Peter Sassenfeld 9.186 0,0143

(D) Acciones pertenecientes a miembros del Consejaipger@sion

Ninguno de los miembros del Consejo de Supervig$rtitular de un namero de acciones del
Oferente superior al 3% del capital social de HOGHT

(E) Comisiones

De conformidad con los Estatutos Sociales de HOEHRTElI Consejo de Supervisién podra crear
comisiones, que estaran integradas por sus mienBagslas normas de funcionamiento del Consejo
de Supervision, el Consejo de Supervision dispoaeuda Comision de Nombramientos, una
Comision de Recursos Humanos, una Comision de éwaity, de acuerdo con lo dispuesto el
articulo 27 (3) de la Ley de Co-Determinacion alean@litbestimmungsges@tzuna Comisién de
Mediacion. Otras comisiones podran crearse cuaeamecesario. El poder de decision del Consejo
de Supervision podra ser delegado en estas comss@mnla medida permitida por la ley.

Los miembros de la Comision de Nombramientos son:

Nombre Posicién
D. Pedro L6pez Jiménez Presidente
D. José Luis del Valle Pérez Miembro
D2. Christine Wolff Miembro

Los miembros de la Comision de Recursos Humanofosaiguientes:

Nombre Posicién
D. Pedro L6pez Jiménez Presidente
D?. Beate Bell Miembro
D. José Luis del Valle Pérez Miembro
D2. Christine Wolff Miembro
D. Arno Gellweiler Miembro
D2. Nicole Simons Miembro
D. Klaus Stumper Miembro
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Los miembros de la Comision de Auditoria son Igsiigintes:

Nombre Posicién

D. Angel Garcia Altozano Presidente

D. José Luis del Valle Pérez Miembro

D2. Patricia Geibel-Conrad Miembro

D. Luis Nogueira Miguelsanz Miembro

D. Carsten Burckhardt Miembro

D. Matthias Maurer Miembro

D2. Sabine Roth Miembro

D. Klaus Stumper Vicepresidente

Los miembros de la Comisiéon de Mediacién son:

Nombre Posicién
D. Pedro L6pez Jiménez Presidente
D2. Beate Bell Miembro
D. Matthias Maurer Miembro
D. Nikolaos Paraskevopoulos Miembro

(P Otras informaciones acerca de los miembros del t@orBjecutivo y el Consejo de
Supervision

D. Marcelino Fernandez Verdes es presidente delit€oEjecutivo de HOCHTIEF, asi como
consejero delegado y miembro del consejo de adm@nién de ACS y miembro de la comisiéon
ejecutiva de ACS.

D. Pedro Lépez Jiménez es presidente del Consegupervision de HOCHTIEF, asi como miembro

del consejo de administracion y de la comision djea de ACS, vicepresidente y presidente en
funciones de ACS Servicios y Concesiones, S.Lepriesidente de ACS Servicios, Comunicaciones y
Energia, S.L. y vicepresidente y presidente enifunes de Dragados, S.A.

D. José Luis del Valle Pérez es miembro del CordejSupervision HOCHTIEF, asi como miembro
y secretario del consejo de administracion de ACSegretario general del grupo ACS asi como
consejero y secretario del consejo de administnad® Dragados, S.A., del de ACS Servicios y
Concesiones S.L., del de ACS Servicios, Comunicasioy Energia, S.L. y del de COBRA Gestion
de Infraestructuras S.A.

D. Angel Garcia Altozano es miembro del Consej&dpervision de HOCHTIEF, asi como director
general corporativo y miembro del comité de gestiéerACS y consejero de las siguientes filiales de
ACS: ACS Servicios y Concesiones, S.L., ACS SepgiciComunicaciones y Energia, S.L. y
Dragados, S.A.
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D. Luis Nogueira Miguelsanz es miembro del Cons#goSupervision de HOCHTIEF, asi como
secretario general de Dragados S.A., una filiaAGS.

1.4.4 Principales accionistas del Oferente

Los accionistas enumerados a continuacion poseesttal o indirectamente, mas del 3% de las
acciones de HOCHTIEF. El porcentaje mostrado e¢all&a a continuacion esta basado en el nUmero
de derechos de voto notificado a HOCHTIEF en lddede tal notificacion por el correspondiente
accionista en virtud del articulo 21 y siguientes ld Ley del Mercado de Valores alemana
(WertpapierhandelsgesgtZEl nimero de derechos de voto notificado, patotaha podido variar
desde la ultima fecha de notificacion a HOCHTIER &ner el accionista obligacion alguna de
informar de la variacion de sus derechos de vato sie han traspasado determinados umbrales.

Accionista Participacion directa o | Nimero de derechos de
indirecta en HOCHTIEF | voto
(%)
ACs® 71,723 46.118.122
BlackRock, Ind? 3,137 2.016.955
Gartmore Investment 3,365 2.163.632

Management Lt

Capital flotant&” 21,775 14.001.291
Total 100 64.300.000
2) A fecha 11 de mayo de 2015, los derechos de pettenecen directamente a ACS o son atribuible€@ en aplicacion del

articulo 22, parrafo 1, inciso 1, namero 1 de Ig el Mercado de Capitales alemakideftpapierhandelsgesgten vigor hasta
el 2 de enero de 2018; desde el 3 de enero de @tBuido por el articulo 34, parrafo 1, incisonimero 1 de la Ley del
Mercado de Capitales alemanddrtpapierhandelsgesgtzn su version modificada).

2) A fecha 22 de noviembre de 2017, los dereckosotb son atribuibles a BlackRock, Inc. en apii@adel articulo 22, parrafo 1,
inciso 1, numero 6, inciso 2 de la Ley del MercadoValores alemana\(ertpapierhandelsgesgtten vigor hasta el 2 de enero
de 2018; desde el 3 de enero de 2018 sustituideelparticulo 34, parrafo 1, nGmero 6, inciso 2 add ¢y del Mercado de
Capitales alemana (Wertpapierhandelsgesetz), eversion modificada). Con exclusién de otros 930.@édechos de voto
(correspondientes a aproximadamente 1,45% deldetids derechos de voto en HOCHTIEF) que sonudllibs a instrumentos
financieros en el sentido del articulo 25, parrafonciso 1, numeros 1 y 2 de la Ley del MercadoGagitales alemana
(Wertpapierhandelsgesgtten vigor hasta el 2 de enero de 2018; desded® 8nero de 2018 sustituido por el articulo 38,
parrafo 1, inciso 1, nimeros 1 y 2 de la Ley delrdddo de Capitales alemand&/drtpapierhandelsgesgtzen su version
modificada).

3) A fecha 25 de julio de 2007, los derechos de gon atribuibles a Gartmore Investment Managerthten virtud del articulo
22, parrafo 1, inciso 1, nimero 6, inciso 2 de éy de Mercado de Valores alemaheftpapierhandelsgesgtten vigor hasta
el 2 de enero de 2018; desde el 3 de enero de2tiuido por el articulo 34, parrafo 1, incismfimero 6, inciso 2 de la Ley
del Mercado de Capitales alemahlleftpapierhandelsgesgtzn su version modificada). El porcentaje queegmen la tabla
no se corresponde con el porcentaje de participaeid la fecha de la comunicacion. En este sengdola fecha de la
comunicacion de los derechos de voto realizadaQastmore Investment Management Ltd., el capitaladate HOCHTIEF
ascendia a 179.200.000 euros. HOCHTIEF no ha decibinguna comunicacion de derechos de voto pde i Gartmore
Investment Management Ltd. en relacion con el ahpiicial actual que asciende a 164.608.000 eRBers. una descripcion de
la evolucion del capital social de HOCHTIEF, veadado 13.2 del Documento de Registro.

4) A 30 de junio de 2017, HOCHTIEF tenia en autisra 44.287 acciones que representaban el 0,07%ag#al social de
HOCTHIEF.

1.4.5 Estructura de control

Bajo derecho mercantil alemén el término “contre#’ define mediante el concepto de influencia
dominante ljeherrschender EinflussCon arreglo a lo dispuesto en el articulo 17%lladLey de
Sociedades Anonimas alemanikifengeselz se considera sociedad dominarter{schendendes
Unternehmep a aquella sociedad que ejerce una influencia wo@me sobre otra (sociedad
dependiente,abhéangiges UnternehmgenNormalmente, existe influencia dominante cuardo
sociedad dominante ostenta la mayoria (es decs,d®50%) del capital social/derechos de voto de
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la sociedad dependiente. Mediante su participad#d1,72% en HOCHTIEF, ACS ejerce influencia
dominante sobre HOCHTIEF y tiene capacidad de adqquir si sola acuerdos en la Junta General de
accionistas que requieran la aprobacion de la rfeaget capital social.

Sin embargo, la existencia de influencia dominambesupone necesariamente que la sociedad
dominante tenga capacidad de influir directamentdas decisiones empresariales de la sociedad
dependiente. En particular, en el caso de socisdauEnimasAktiengesellschgfitomo HOCHTIEF,

el Comité Ejecutivo se encarga de gestionar la ediigpde manera independiente y no esta sujeto a
las instrucciones del accionista mayoritario, i @ensejo de Supervision, independientemente de
cuantos miembros del Comité Ejecutivo estén reteados con el accionista mayoritario. Ademas, la
sociedad dominante ni siquiera tiene capacidaaftléri directamente en la composicién del Comité
Ejecutivo, dado que sus miembros son elegidos IpBoesejo de Supervision, cuyos miembros a su
vez no son designados directamente por los actasnsno que son elegidos en la Junta General y
tampoco puede dar instrucciones al Consejo de @gjger. Sin embargo, con una mayoria de los
derechos de voto en la Junta General, la sociedl@thente normalmente es capaz de designar a los
representantes de los accionistas del Consejo pler8sion, en la medida en que éstos sean elegidos
por la Junta General, mediante mayoria simple.

La influencia dominante también puede adquirirdeaes de medios distintos de una participacion
mayoritaria, en concreto a través de un contratcotdrol o dominacionBeherrschungsvertrggle
conformidad con el articulo 291.1 de la Ley de 8tades Andnimas alemanak{iengesedz Un
contrato de control o dominacién autoriza a ladattidominante para dar instrucciones vinculantes
relativas a la gestion de la entidad dependiente, en principio deben ser acatadas por el comité
ejecutivo de la entidad dependiente. Sin embargsjgmiera un contrato de control o dominacion
autoriza a la entidad dominante para actuar en redd la entidad dependiente, y en la medida en
gue no se den instrucciones, el comité ejecutiviadmtidad dominada contindia siendo responsable
de la gestion de dicha entidad. No existe (ni hatide en el pasado) un contrato de control o
dominacién entre ACS y HOCHTIEF, por lo que ACSesté autorizado para dar instrucciones para
la gestion de HOCHTIEF.

El concepto de control descrito anteriormente s8ntd (como es comdn en multiples jurisdicciones)
al concepto y factores que determinan el contrefeatos de la obligacion de formular una oferta
publica de adquisicion en Alemania. De acuerdo leonormativa alemana de ofertas puablicas de
adquisicion, el control sobre una entidad requlieeredquisicion de al menos un 30% de los derechos
de voto, incluyendo los derechos de voto poseidwsfipales o atribuidos por otras razones,
incluyendo en aquellos casos en que se actua deranaoncertada. El umbral es fijo y no distingue
entre aquellas sociedades cotizadas con o sinpitalc#otante significativo. De conformidad corslo
articulos 29 y 35 de la Ley sobre Adquisicion déovks y Ofertas Publicas de Adquisicion alemana
(Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegeyeka adquisicion de control sobre una sociedaizada
obliga al adquirente a presentar una oferta puldieaadquisicion obligatoria dirigida al resto de
accionistas, a menos que sean de aplicacion desslas excepciones 0 exenciones. Para mas
informacion sobre la normativa alemana de ofertélligas de adquisicion, véase el apartado
6.3.2(A).

ACS es titular de 46.118.122 derechos de voto e@HOEF. Como consecuencia de la Emision de
Acciones sin Derechos de Suscripcion y la renuacia Emision de Acciones con Renuncia de
Derechos de Suscripcion por parte de ACS, se @nuitirmaximo de 24.791.216 Acciones Nuevas de
HOCHTIEF que se destinaran al pago de la Contregmiés en Acciones de la Oferta por lo que, tras
la Oferta, ACS reduciria su participacion al 51,78%HOCHTIEF. Adicionalmente, en la Emisidn
de Acciones con Derechos de Suscripcion hay unl téa 7.240.034 acciones a suscribir
preferentemente por accionistas de HOCHTIEF (declamles ACS tiene derecho a suscribir
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Unicamente 12.537 acciones)y si accionistas distinte ACS suscribieran un namero superior a
3.145.028 acciones y ACS no suscribiera ningunadadel2.537 acciones que tiene derecho a
suscribir, la participacion de ACS sera inferiob@% del capital social de HOCHTIEF. En concreto,
en el supuesto de que se produzca la suscripcidasdecciones que le corresponden a accionistas
distintos de ACS, esto es 7.227.497 acciones deHHOEF y ACS no suscribiera ninguna de las
12.537 acciones que tiene derecho a suscribiratticipacion de ACS en HOCHTIEF seré de un
47,88%. Para mas informacion acerca de las Emsidaé\cciones véase el apartado 2.2.3(A).

Ademas, la participacion de ACS en la entidad tasté de la combinacion de Abertis y HOCHTIEF
se reducird en la medida en que dicha combinaeiguiera la emision de nuevas acciones en favor de
los accionistas de Abertis que no acepten la Ofdependiendo el numero de acciones a emitir, del
nivel de aceptacion de la Oferta, del procedimiegieccionado finalmente para llevar a cabo dicha
combinacién y del tipo de canje en caso de undleokision por absorcion).

Por tanto, es probable que la participacion de A&BGSa entidad resultante de la combinacion de
Abertis y HOCHTIEF se situe por debajo del 50% aigbital social de esta entidad (asumiendo el
cumplimiento de las condiciones de la Oferta) enbiel porcentaje final dependerd de distintos
factores, tales como el nimero de acciones finadknseunscritas en la Emisién de Acciones con
Derecho de Suscripcion, el nivel de aceptacioradeférta, el procedimiento seleccionado finalmente
para llevar a cabo dicha combinacién, o la ecuad®rcanje en caso de una posible fusién por
absorcion).

1.4.6 Limitaciones al derecho de voto y restricciones deacceso a los dérganos de
administracion establecidas en los Estatutos Socts de HOCHTIEF

No existen limitaciones al derecho de voto ni fesimnes de acceso a los érganos de administracion
de HOCHTIEF mas alla de las legalmente establecidasonformidad con la legislacion alemana,
no podran acceder a los 6rganos de administragddQICHTIEF aquellas personas sujetas a tutela,
personas inhabilitadas para ejercer el objeto ba@aHOCHTIEF y/o personas que hayan sido
condenadas en los cinco afios anteriores por habetido determinados delitos relacionados con la
insolvencia de sociedades, haber realizado de@aesfalsas bajo determinadas circunstancias en su
condicion de miembro de un comité ejecutivo o cfinde supervision y/o por fraude.

1.4.7 Medidas de neutralizacion o equivalentes

HOCHTIEF no ha adoptado acuerdo alguno en aplinagélo previsto en la normativa anéloga al
articulo 135 de la LMV y el articulo 29 del Realdbeto 1066/2007 sobre medidas de neutralizacion
discrecionales.

1.4.8 Entidades que pertenecen al mismo grupo que el Ofemte

HOCHTIEF es la sociedad dominante de un gruporataonal de sociedades cuya composicion
aparece detallada en el apartado 12 del Documemt&eatjistro presentado ante el BaFin. La
composicion no ha variado a fecha del presentetiedixplicativo. Se sefiala que, de acuerdo con el
tltimo informe anual de ACS, ACS consolida HOCHTIR&r el método de integracion global a
efectos contables.

1.5 ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD AFECTADA
1.5.1 Acuerdo con ACS

Con fecha 17 de octubre de 2017 ACS y HOCHTIEFrghisoon un acuerdo, modificado en fecha
26 de febrero de 2018, por el cual ACS ha renundiadvocablemente a sus derechos de suscripcion
preferente, resultantes de las acciones de HOCHTjileMposee (equivalentes al 71,72% del capital
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social de HOCHTIEF con anterioridad a las EmisiodesAcciones) y relativos a las Acciones
Nuevas de HOCHTIEF que se emitan en virtud de lssimde Acciones con Renuncia de Derechos
de Suscripcion descrita en el apartado 2.2.3(A)isige. Dichos derechos de suscripcion preferente a
los que ACS renuncia se corresponden con un mé&dmol8.361.216 Acciones Nuevas de
HOCHTIEF.

En particular en virtud de dicho acuerdo ACS declgue su declaracion de renuncia sera valida y
vinculante aun cuando la Contraprestacion en Aesigiio Contraprestacion en Efectivo descrita en
el Folleto Explicativo sea modificada al alza aabbja. El acuerdo de renuncia también aclara que
ACS renuncia Unicamente a la suscripcion de acsienela Emision de Acciones con Derechos de
Suscripcion y unicamente de acuerdo con los témsnited acuerdo de renuncia y no con respecto a
cualquier otra medida de capit&lapitalmalinahmede HOCHTIEF.

Mediante el acuerdo de renuncia, HOCHTIEF se compte a utilizar las Acciones Nuevas de
HOCHTIEF a las que ha renunciado ACS Unicamentedijio pago de la Contraprestacion en
Acciones bajo la Oferta y/o (ii) para satisfaceaslquier obligacion de pago de HOCHTIEF vinculada
a la Oferta que se describe en el apartado 2.4e8tdd~olleto Explicativo.

El acuerdo de renuncia terminara automaticamer(ig #i30 de marzo de 2018, la Oferta no ha sido
aprobada por la CNMV (salvo que se extienda elglaediante modificacion del acuerdo de
renuncia), (i) HOCHTIEF retira la Oferta; o (ilg Oferta no tiene resultado positivo.

Asimismo, de acuerdo con el referido acuerdo deur@a, ACS se ha comprometido ante
HOCHTIEF a no vender las acciones de HOCHTIEF slglee es titular con anterioridad al inicio del
periodo de suscripcion de acciones correspondiantg Emision de Acciones con Renuncia de
Derechos de Suscripcion.

Adjunto comoAnexo 5 se acompafia copia del acuerdo de renuncia dehdsree suscripcion
preferente firmado entre HOCHTIEF y ACS en relaaén la Emision de Acciones con Renuncia de
Derechos de Suscripcion en fecha 17 de octubr®tié &si como acuerdo de modificacién de dicho
acuerdo de renuncia de fecha 26 de febrero de 2018.

1.5.2 Acuerdos entre el Oferente y los accionistas y midmos de los o6rganos de
administracion, direccién y control de la Sociedad\fectada y ventajas reservadas por el
Oferente a dichos miembros

No existen acuerdos entre, por una parte, el Gfesepor otra, la Sociedad Afectada o los acciasist
y miembros de los 6rganos de administracion, diéeco control de la Sociedad Afectada y sus
filiales, ni ventajas reservadas por el Ofererdlechos accionistas o miembros.

1.5.3 Miembros pertenecientes a los organos de administen, direccion y control de la
Sociedad Afectada y del Oferente simultdneamente

El Dr. Francisco Javier Garcia Sanz es miembroGieisejo de Supervision de HOCHTIEF y
miembro del Consejo de Criteria Caixa, uno de losichistas significativos de Abertis. El
Dr. Francisco Javier Garcia Sanz informdé tanto &&HDIEF como a Criteria Caixa de esta situacion,
absteniéndose de participar en todas las reun@nkss que se tratase la Oferta.

Sin perjuicio de lo anterior, ningin miembro deln€ejo de Administracion o de los 6rganos de
direccion y control de la Sociedad Afectada loiesukaneamente del Consejo de Administracion o
de los 6rganos de direccion y control del OfereAtemas, el Oferente y las personas a las que se
refiere el articulo 5 del Real Decreto 1066/2007han nombrado ningiin miembro de los 6rganos de
administracion y direccion de la Sociedad Afectada.
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1.5.4 Acciones del Oferente o valores que puedan dar detgo a su adquisicion o suscripcion
pertenecientes a la Sociedad Afectada

De conformidad con la informacion publica dispoajlii Abertis ni los miembros de sus érganos de
administracion, direccién y control son titularesdirecta ni indirectamente, o de forma concertada
con terceros, de participaciones y/o acciones tiedte, ni de otros valores que puedan dar derecho
a su adquisicion o suscripcion.

1.6 VALORES DE ABERTIS PERTENECIENTES AL OFERENTE Y AUT OCARTERA
DE ABERTIS

Ni el Oferente, ni las entidades pertenecientesGalpo HOCHTIEF, ni, de acuerdo con la
informacion que posee el Oferente, los miembrogCaehité Ejecutivo o del Consejo de Supervision
(conforme a la informacion facilitada al Oferentgdn titulares, directa o indirectamente, de forma
individual o en concierto con otros, de accionesAthertis o de valores que den derecho a su
suscripcién o adquisicion.

De conformidad con la informacion publica dispoejbh 31 de diciembre de 2017, la Sociedad
Afectada es titular de 78.815.937 acciones praguasrepresentan el 7,958% de su capital social.

Por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Abel® 1 de abril de 2014, el Consejo de
Administracion de Abertis esta autorizado paradigugsicion derivativa, de forma directa o indirecta
de acciones propias de Abertis asi como de deretthesscripcion preferente sobre las mismas, por
cualquiera de las modalidades admitidas en Derdtdles como, a titulo enunciativo pero no
limitativo, compraventa, permuta y adjudicaciénpago), siempre y cuando (i) en ningdh momento
el valor nominal de las acciones propias adquirefasso de esta autorizacion, sumado al de las que
ya posean Abertis y sus sociedades filiales doramapueda exceder del 10% del capital social de
Abertis en el momento de la adquisicion, (ii) ebgo debe de ser igual al de la cotizacién de eierr
del dia habil bursétil inmediatamente anterior kgue tenga lugar, en su caso, la adquisicion, con
unas diferencias maximas de mas o menos del 108éelealor de cotizacion de cierre y (iii) por un
plazo méaximo de cinco afios, a contar desde la féelticho acuerdo por parte de la Junta General de
Abertis.

Ademas, la autorizacion anterior también autoric&@nsejo de Administracion de Abertis para
reducir el capital social con el fin de amortizas hcciones propias de Abertis que pueda mantaner e
autocartera, con cargo a beneficios o reservassliprpor el importe que en cada momento resulte
conveniente o necesario, hasta el maximo de lasrascpropias en cada momento existentes.

1.7 OPERACIONES CON VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA

Ni el Oferente ni las entidades pertenecientesap&GHOCHTIEF, ni, de acuerdo con la informacion
gue posee el Oferente, los miembros del Comitéuijeco del Consejo de Supervision (conforme a
la informacion facilitada al Oferente), han reali@eoperaciones con valores de Abertis durante el
periodo de 12 meses anterior a la presentacioa @éerta, esto es, entre el 18 de octubre de 2@16 y
18 de octubre de 2017, ni desde esta ultima feabta tta fecha del presente Folleto Explicativo.

El Oferente declara que ni €l ni ninguna sociedadadtupo HOCHTIEF tiene intencién de adquirir,
directa o indirectamente, por si o por personapogsta, ni de forma concertada, acciones de Aberti
fuera del procedimiento de la Oferta hasta la fetshpublicacion del resultado de ésta. En el supues
de que el Oferente o cualquier sociedad del Gru@CHTIEF realizara alguna adquisicion de
acciones de Abertis durante el referido periodayltar4 de aplicacion lo dispuesto en el artic@o 3
del Real Decreto 1066/2007, que establece la dicidn de las condiciones de la Oferta y la
obligacion del Oferente de ofrecer a todos losicstrios de la Oferta, como contraprestacion
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alternativa a la inicialmente fijada, una contrapaeion en efectivo que en ningun caso podra ser
inferior al precio més alto pagado por los val@éguiridos de aquella forma.

1.8 OPERACIONES CON VALORES DE HOCHTIEF

Durante el periodo comprendido entre la fecha degntacion de la Oferta (18 de octubre de 2017) y
la fecha del presente Folleto, HOCHTIEF no ha zeadlb operaciones con acciones propias.

19 ACTIVIDAD Y SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DEL OFER ENTE

HOCHTIEF, sociedad cotizada alemana, es un grupofdeestructuras global de primer nivel con
una posicion relevante en los mercados de congirugcdesarrollo de infraestructuras de mayor
crecimiento y con experiencia en la gestion y sesi de operacion y mantenimiento (O&M) de
infraestructuras.

El Grupo HOCHTIEF actualmente opera en 15 paiseis §0 estados de Estados Unidos a través de
la division de América, en 20 paises a traves diéviaion de Asia y el Pacifico y en méas de 20 gmis

a través de la division de Europa. Opera en lagiesites areas: infraestructura de transporte,
infraestructura de energia, infraestructura sociatbana, asi como en la gestion de instalaciones y
servicios de mineria. Por tanto, tiene una preserai los mercados de colaboraciones publico-
privadas public-private partnershipPPP) de 31 paises, incluyendo mercados claves de BRB c
Australia, Nueva Zelanda, Canada y Estados Unalagual que Alemania, Austria, Reino Unido y
Paises Bajos. El Grupo Abertis esta actualmentsepte en 14 paises a lo largo de Europa y
América. Es el mayor operador de autopistas enfiassp&hile, y tiene una presencia significativa en
otros paises como Brasil, Francia, Italia y PuBitm.

A continuacion se recoge: (i) la informacion fingma individual de HOCHTIEF a 31 de diciembre
de 2017y 2016, elaborada conforme al articulo 317 del Gddle Comercio alemamGB) y los
principios de contabilidad generalmente aceptadosAlmania para la auditoria de estados
financieros promulgados por éhstitut der Wirtschaftsprifery (i) la informacién financiera
consolidada del Grupo HOCHTIEF a 31 de diciembre2@&7 y a 31 de diciembre de 2016,
elaborada conforme a las Normas Internacionalelfdemacioén Financiera adoptadas por la UE
(NIIF) y a las normas complementarias de normatmescantil alemana aplicables segun el articulo
3152 (1) del Codigo de Comercio alemBitGB).

Informacioén econdmico-financiera individual de HOOHF a 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de euros)

31/12/2017 (auditada)

31/12/2016 (auditada)

Patrimonio neto 1.682.166 1.431.695
Importe neto de la cifra de negocios 66.405 68.768
Activos totales 3.735.046 3.609.099
Resultado del ejercicio 217.334 167.180
Endeudamiento Financiero N€to 1.774.758 1.727.915

@ E| endeudamiento financiero neto se ha calculadwoda suma agregada de “bonos”, “cantidades debides bancos”,
“deudas comerciales con proveedores”, “cantidaééfdds a sociedades filiales” y “cantidades debédssciedades en las
que HOCHTIEF tiene participacion” menos “efectivequivalentes de efectivo”.
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Informacién econdmico-financiera consolidada de HIEF a 31 de diciembre de 2017 v a 31 de
diciembre de 2016

(En miles de euros) 31/12/2017 (auditada) [31/12/2016 (auditada)
Patrimonioneto (atribuible a la socied|1.788.114 1.813.830
dominante)

Importe neto de la cifra de negocios 22.630.950 90328

Activos totales 13.348.758 14.077.106
Resultado neto (atribuible a la socie{420.736 320.483

dominante)

Posicion financiera neta 1.265.846 703.873

@ La posicién financiera neta se ha calculado comsuma de efectivo y equivalentes, valores nedesialsuentas
corrientes e impuestos corrientes a cobrar (exotlyémpuestos sobre la renta) menos la suma deslmopagarés emitidos,
deudas con entidades de crédito, pasivos por am@adtos financieros, deudas financieras en aszgigdtros pasivos
financieros varios.

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft (eotenente denominada “Deloitte & Touche
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft”), con donucilsocial en Schwannstrale 6, 40476
Dusseldorf, Alemanialfeloitte), fue nombrada auditora de HOCHTIEF para los mjers terminados

el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015. Deloittdita los estados financieros consolidados de
HOCHTIEF, preparados de acuerdo con las NIIF pegajercicios finalizados el 31 de diciembre de
2017, 2016 y 2015 y los estados contables no cdasials correspondiente al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 que fueropapaelos conforme a los principios contables
alemanes generalmente aceptados, y emitié un iefolerauditor sin salvedadesmeéingeschrankter
Bestatigungsvermeylen cada uno de estos ejercicios. Deloitte es bremte la Camara de Contables
Publicos Wirtschaftsprifungskamnjeicon sede en Rauchstral3e 26, 10787 Berlin, Alieman

Las cuentas anuales consolidadas (preparadas cenfarlas NIIF) e individuales (preparadas
conforme los principios de contabilidad generalreeateptados en Alemania) de HOCHTIEF
correspondientes al ejercicio terminado el 31 deedibre de 2017, se adjuntan coAmexos 6 y 7
respectivamente. Las cuentas anuales consolidadditadas de HOCHTIEF cerradas a 31 de
diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 (pegfzer conforme a las NIIF) estan incluidas en el
Documento de Registro, que queda incorporado pererecia al presente Folleto Explicativo.
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CAPITULO 2
2.1 VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a la totalidad del capital abde Abertis, representado por 990.381.308 acsione
ordinarias, de 3 euros de valor nominal cada unellds, pertenecientes a una Unica clase y serie, e
integramente suscritas y desembolsadas. Las ascfaeeon creadas y se rigen por el Derecho
espafol y se encuentran admitidas a negociacidaseBolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia y son negociadas a través deESIB

Las acciones que Abertis mantiene en autocartecamente podran optar por la Contraprestacion en
Efectivo dado que la opcién por la Contrapresta@anAcciones (tal y como estos términos se

definen a continuacioén) infringiria lo dispuestoetrarticulo 134 de la Ley de Sociedades de Capital

Segun la informacion publica disponible a fechapesente Folleto Explicativo, Abertis poseia, a 31

de diciembre de 2017, 78.815.937 acciones en ateogarepresentativas de un 7,958% de su capital
social.

2.2 CONTRAPRESTACION OFRECIDA

2.2.1 Contraprestacion ofrecida

La contraprestacion a los accionistas de Abersapepten la Oferta consiste, alternativamente, en:
— 18,76 euros en efectivo por cada accion de AbgatiSontraprestacion en Efectiyo

- un canje de 0,1281 Acciones Nuevas de HOCHTIEF qauta accion de Abertis (la
Contraprestacion en Acciongspara un maximo de 193.530.179 acciones de Abéeti
Numero Maximo de Acciones de Abeiltis

Los accionistas de Abertis podran (i) entregar fodaparte de sus acciones a cambio de la
Contraprestacion en Efectivo; (ii) entregar todasparte de sus acciones a cambio de la
Contraprestacion en Acciones; o (iii) entregar gode sus acciones a cambio de la Contraprestacion
en Efectivo y parte de sus acciones a cambio @efaraprestacion en Acciones, si bien la Oferta est
condicionada a que un namero minimo de 193.53(tZ@nes equivalente a la Aceptaciéon Minima
de Acciones en Canje (tal y como este término serie en el 2.3.1) opte por la Contraprestacion en
Acciones.

HOCHTIEF ajustara la contraprestacion ofrecida desndo el dividendo bruto de 0,40 euros por
accion correspondiente al ejercicio 2017 y pagaeértia 20 de marzo de 2018 que el Consejo de
Administracion de Abertis propondra a la Junta G&nde Accionistas convocada para el dia 13 de
marzo de 2018. Tras el referido ajuste, la contistpcion a los accionistas de Abertis que acepten |
Oferta consistird, alternativamente, en:

- 18,36 euros en efectivo por cada accion de Abertis;

- un canje de 0,1254 Acciones Nuevas de HOCHTIEFcpda accion de Abertis, para un
maximo de 193.530.179 acciones de Abertis.

El ajuste a la contraprestacion ofrecida se hazestd (i) para el célculo de la contraprestacién en
efectivo, restando el importe del dividendo bresip es 0,40 euros, a la Contraprestacion en becti

(18,76 euros) dando una contraprestacion en efeajfisstada de 18,36 euros por accion de Abertis, y
(ii) para el calculo de la ecuacion de canje, tasacomo valor de las acciones de Abertis 18,36
euros, que es el precio en efectivo una vez desdorel dividendo, y como valor de las acciones de
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HOCHTIEF 146,42 euros por accién, dando una ecnad® canje ajustada de 0,1254 Acciones
Nuevas de HOCHTIEF por cada accion de Abertis.

En el supuesto de que se ajuste la contraprestaitiécida conforme a lo arriba descrito, la cordtici
de Aceptacion Minima de Acciones en Canje y el Nomdaximo de Acciones de Abertis se
mantendréa inalterados pero el Namero Maximo de ¢xexs de HOCHTIEF se verd reducido a un
maximo de 24.268.685 Acciones Nuevas de HOCHTIEF.

El Oferente podr4, de acuerdo con el articulo 4teP Real Decreto 1066/2007, modificar las
caracteristicas de la Oferta en cualquier momenévi@ a los Ultimos cinco dias del plazo de
aceptacion, renunciando total o parcialmente atealicion de la Aceptacion Minima de Acciones en
Canje siempre y cuando el Oferente aporte la dootanén acreditativa de una garantia
complementaria que cubra el importe de la contsdépcedn en efectivo de la Oferta que no esté
cubierto por los avales existentes por importe.888626.158,04 euros.

El Oferente podra renunciar a la condicion de lapdacion Minima de Acciones en Canje no mas
tarde del final del dia habil bursatil siguientaguel en que la CNMV le comunique el nimero de
acciones incluidas en las declaraciones de acéptpcesentadas en relacion con la Oferta siempre
gue disponga de efectivo suficiente (garantizaddgmavales) para hacer frente a las obligacidees
pago que se deriven de la aceptacion de la Coest#gion en Efectivo por accionistas de Abertis y
del ejercicio del derecho de compra y venta forzosa

El Oferente no podrd renunciar a la condicion deptacion Minima de Acciones en Canje si el
nimero de acciones de Abertis que hayan aceptadootdraprestacion en Efectivo excede de
796.851.129, que equivale a un 80.46% del capi@akde Abertis, o si se cumplen las condiciones
para el ejercicio de la compraventa forzosa derdoueon el detalle que se describe en el apartado
3.2.1 de este Folleto.

En caso de que no se cumpla la condicién de latacEém Minima de Acciones en Canje y el
Oferente no renuncie a la misma en los términoggices, la Oferta quedard sin efecto.

Si los accionistas de Abertis deciden entregar wmeno de acciones de Abertis a cambio de la
Contraprestacion en Acciones que exceda del Numdéedmo de Acciones de HOCHTIEF vy las
solicitudes de Acciones Nuevas de HOCHTIEF no puexts atendidas, las Acciones Nuevas de
HOCHTIEF deberan ser distribuidas entre los acstaside Abertis de conformidad con las reglas de
distribucion y prorrateo del articulo 38 del Re&cBeto 1066/2007. En el momento de aceptacion de
la Oferta, el accionista de Abertis debera marafest, en el supuesto de que exista un exceso de
aceptaciones de Contraprestacion en Acciones sbblémero Maximo de Acciones de HOCHTIEF,
sus acciones de Abertis que no puedan ser canjpadés Contraprestacion en Acciones (i) recibiran
efectivo o (ii) desistirdn de la Oferta respecto ede exceso. En ausencia de manifestacion, se
entenderd que el accionista de Abertis opta padbiregfectivo por el exceso de acciones de Abertis
gue no son canjeadas por la Contraprestacion emex En consecuencia, los accionistas de
Abertis que opten por la Contraprestacion en Aaspren todo o en parte, no sabrdn el numero
exacto de Acciones Nuevas de HOCHTIEF ni la sumafeativo que recibirdn a cambio de sus
acciones de Abertis hasta la liquidacion de la tafer

Dada la ecuacion de canje de la ContraprestacioAceiones, seran necesarias, al menos ocho
acciones de Abertis para recibir una accion de HOER, y aquellos accionistas que acudan a la
Oferta con un nimero de acciones que no resultetomero entero de acciones de HOCHTIEF,

recibirdn un pago en efectivo en concepto de piasel apartado 3.1.3(C) se explica el régimen y
funcionamiento de los Picos.
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Teniendo en cuenta que el Niumero Maximo de AcciatesAbertis que pueden optar por la
Contraprestacion en Acciones (esto es, 193.530 ) T®)cuacion de canje, el nimero de Acciones
Nuevas de HOCHTIEF a ser emitidas por HOCHTIEF dielascender, como méaximo, a 24.791.216
Acciones Nuevas de HOCHTIEF. Por tanto, la efed#idide la Oferta esta sujeta a la aceptacion de
la misma por un nidmero minimo de 193.530.179 aesiate Abertis cuyos aceptantes opten por la
Contraprestacion en Acciones. HOCHTIEF podra relamradicha condicién de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 2.3.4.

Para el célculo de la ecuacién de canje se ha wmawho valor de las acciones de Abertis 18,76
euros, que es el precio en efectivo ofrecido édf&ata y como valor de las acciones de HOCHTIEF
146,42 euros por accion. En la fijacion de la emirace canje se ha tenido en cuenta el posible
reparto por el Oferente de un dividendo ordinaoio cargo al resultado del ejercicio 2017.

El precio efectivo equivalente que resulta de aplacla ecuacion de canje (0,1281 acciones nuevas d
HOCHTIEF por cada accion de Abertis) el valor afitlo a las acciones de HOCHTIEF para el

calculo de la ecuacion de canje (146,42 euros @ubd®) es de 18,76 euros por accion de Abertis. A
los efectos del articulo 14.4 del Real Decreto 1288/ se hace constar que la cotizacion media
ponderada de los valores entregados en canje pondignte al trimestre anterior al anuncio previo

de la Oferta es de 146,42 euros por accion de HOEHT

La contraprestacion se abonard segun lo dispuestb@apitulo 3.

En relacién con el dividendo que de acuerdo cgoldica de distribucién de dividendos de Abertis
corresponderia distribuir en el dltimo trimestréaf®o, el Oferente hace constar que (i) consideea q

la Oferta estaréd liquidada antes de dicho pagd) ydi existe indicacién alguna en relacion con la
cuantia ordinaria a distribuir por Abertis.

El Oferente se reserva el derecho a ajustar laaqmesstacion ofrecida para deducir el importe bruto
correspondiente a cualquier dividendo y/o cualqoteo tipo de retribucion al accionista que esté
alineado con la politica habitual de dividendo#\dertis. A estos efectos se consideran alineados co
la politica habitual los dividendos que habitualteereparte Abertis en el segundo y cuarto trimestre
del afio.

En el supuesto de que Abertis realice cualquieartepde dividendos o cualquier otro tipo de
retribucion a sus accionistas, antes de la liquitede la Oferta que no esté en linea con la paliti
habitual arriba sefialada, HOCHTIEF podrd, de comfiad con lo previsto en el articulo 33 del Real
Decreto 1066/2007, desistir de la Oferta, siempre @ su juicio, dicha retribucion o dividendo le
impida mantener su Oferta y obtenga la previa comftad de la CNMV. Alternativamente
HOCHTIEF podra mantener la Oferta y ajustar la @prestacion ofrecida en un importe igual al
importe bruto por accién recibido como consecuedeialicha retribucion, siempre que la eventual
reduccion de la contraprestacion no exceda dedesagio para preservar la equivalencia financiera
con la contraprestacion previamente ofrecida yra#erevia autorizacion de la CNMV.

2.2.2 Justificacion de la contraprestacion
(A) Precio equitativo

El Oferente considera que la contraprestacion iofreelne las condiciones de precio equitativo, de
conformidad con las normas previstas en los ad$c@ly 10 del Real Decreto 1066/2007, sobre la
base de que (i) ni el Oferente ni ninguna otragrexrgjue actie concertadamente con él han adquirido
ni han acordado adquirir acciones de Abertis deréo® 12 meses anteriores a la presentacion de la
Oferta 0 desde ese momento hasta la fecha de @tgtoFExplicativo, (ii) ni el Oferente ni ninguna
otra persona que actie en concierto con él ha pagadcordado pagar ninguna contraprestacion
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distinta a la prevista en la Oferta, y (iii) el @pte aporta un informe de valoracién elaborado por
KPMG Asesores, S.L. como experto independientetigdonen fecha 6 de marzo de 2018, a efectos de
su consideracion como precio equitativo de confdachicon los articulos 9 y 10 del Real Decreto
1066/2007 (elnforme) y un informe de mejora del articulo 42 del Reati2to 1066/2007 (al que se
hara referencia méas adelante) en el que KPMG lmadd las Acciones Nuevas de HOCHTIEF que
se entregan en canje. El Informe del experto inugipate se adjunta condmexo 8

Informe de valoracidn sobre las acciones de Abertis

KPMG Asesores, S.L. (a los efectos del InfordBMG), con fecha 6 de marzo de 2018, ha emitido
el Informe de valoracion independiente del 100%adeacciones de Abertis considerando como fecha
de valoracion el 30 de junio de 2017, incluyendddda propia Abertis como la valoracion de las
participaciones en Cellnex e Hispasat, y considkrda informacion financiera a 31 de diciembre de
2017, que una vez analizada, no ha supuesto difesesignificativas a la valoracion realizada por
KPMG. KPMG ha aplicado los métodos y criterios déracion indicados en los articulos 9 y 10 del
Real Decreto 1066/2007.

Dicho Informe ha sido preparado sobre la basefdemacion publica de Abertis.

El Informe se ha realizado sin tener acceso noals€jo de Administracion ni a la direccion ejecativ
de Abertis, habiendo mantenido KPMG reuniones aatirkeccion de HOCHTIEF y sus asesores.

KPMG ha manifestado que el hecho de no haber cortad acceso a la direccion de Abertis no
representa ninguna limitacion a las conclusionessgntadas en el Informe. La direcciébn de
HOCHTIEF ha manifestado que ha revisado el InfodeeKPMG y que considera razonable sus
conclusiones.
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Valor estimado de Abertis

Criterio/método aplicado

Rango de valor por

accion

A continuacion se indican los resultados y los mhétode valoracion aplicados por KPMG en el
Informe:

‘| Valor por accién

Importes en millones de euros y euros por accion

Valor tedrico contable individual de Abertis a 30 d e junio de 2017 5,96 5,96

Valor teérico contable individual de Abertis a 31 d e diciembre de 2017 5,58 5,58

Valor tedrico contable consolidado de Abertis a 30 de junio de 2017 2,56 2,56

Valor tedrico contable consolidado de Abertis a 31 de diciembre de 2017 2,77 2,77

Valor liquidativo Inferior a todos los demas

Cotizacion media ponderada de las acciones durante el semestre inmediatamente

anterior a
13 de abril de 2017 @ 13,65 13,65
15 de mayo de 2017 @ 14,04 14,04
18 de octubre de 2017 16,64 16,64

Valor de la contl.'aprestacmn ofrecida con anteriori dad, en el afio precedente a la No ha habido No ha habido

fecha del anuncio de la OPA

Otros métodos de valoracién generalmente aceptados
Metodologia DCF 16,37 18,88 17,60
Multiplos de compaiiias cotizadas comparables 8,99 14,04 11,52
Mdltiplos de transacciones precedentes 9,48 13,53 11,50
Transacciones precedentes sobre acciones de Abertis 10,60 15,70 13,15
Valor de la OPA formulada por Atlantia 16,50 16,50
Informes de analistas - Precio objetivo antes de la OPA 12,20 16,80 14,50
Informes de analistas - Precio objetivo después de la OPA 15,00 19,60 17,30
® Considerando como fecha de referencia el 13 dé a@br2017, dltimo dia de cotizacion anterior alde8abril de

2017, fecha en que Abertis publicé el Hecho Rele/admero 250769 informando de la existencia depasible
operacion corporativa de integracion con Atlantia.
@ Considerando como fecha de referencia el 12 deorday2017, Gltima cotizacion de cierre previa alraio de la

Oferta Inicial de Atlantia (15 de mayo de 2017).

KPMG ha concluido que tanto a la fecha de valora¢ad de junio de 2017) asi como a la fecha del
Informe (6 de marzo de 2018), el valor por acciénAdertis esta entre 16,50 y 18,88 euros por
accion, cuyo rango de valor se corresponde coorlaprestacion ofrecida por Atlantia (minimo del
rango 16,50) y la metodologia del descuento dedldg caja (maximo del rango, 18,88).

(i)
KPMG entiende por VTC de la accion el cociente &l la cifra de recursos propios de la entidad
(patrimonio neto atribuible a la sociedad dominpmier el nimero de acciones emitidas por la
misma, netas de autocartera, entendiendo por pecym®pios de la entidad la agregacion de su
capital social menos el capital social no desenalgiols mas primas de emision, asi como otras

reservas y remanentes, menos peérdidas acumuladass miividendo activo a cuenta, menos acciones
propias y mas resultados del periodo netos de ishpsie

Valor teorico contable(TC) de Abertis

De acuerdo con este método de valoracion, KPMGiderss que el VTC de las acciones de Abertis
seria de 3,94 y 2,56 euros por accion, en base auantas anuales consolidadas auditadas del
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ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016 yclaentas anuales semestrales consolidadas a 30 de
junio de 2017 objeto de revision limitada del aniditespectivamente.

KPMG considera esta metodologia de valoracion cam@adecuada puesto que, al ser un método
estético, no tiene en cuenta los rendimientos gsi@dtivos y pasivos pueden generar en el futuro, y
por tanto no refleja necesariamente la rentabiligiael los accionistas de una compafia exigen a los
recursos propios aportados ni pone en relacionadientabilidad con la inversion asociada a su

consecucion ni proporciona informacion alguna acee rendimiento esperado que dicha inversion

puede proporcionar en el futuro.

(i) Valor liquidativo de Abertis

KPMG entiende que el valor liquidativo es también método de valoracion estético cuyo
procedimiento de célculo se basa, fundamentalmenté& estimacion del patrimonio que resulta de
realizar todos los activos de la sociedad y dedaputodos sus pasivos, considerando las pluswalias
minusvalias latentes asociadas al proceso de #qgidid ordenada, asi como las posibles
contingencias.

KPMG no ha considerado necesario el calculo delndajuidativo a efectos de la determinacion del
valor de mercado de Abertis, ya que los valores spiglesprenden de su aplicacion resultarian
significativamente inferiores a los obtenidos d& Hestantes métodos de valoracion descritos en su
Informe.

(iir) Cotizacion media ponderada de los valores durahsemestre inmediatamente anterior
KPMG ha tomado como fecha para el calculo de diobddia ponderada las siguientes fechas:

— 13 de abril de 2017: ultimo dia de cotizacion aateal 18 de abril de 2017, fecha en que
Abertis publico el Hecho Relevante nimero 2507@8rimando de la existencia de una
posible operacion corporativa de integracion cdarkia;

- 15 de mayo de 2017: fecha de publicacién del Hé&blevante nimero 252060 en el que
Atlantia anuncia la Oferta Inicial sobre el 100% lde acciones de Abertis mediante una
oferta publica de adquisicion a 16,50 euros poidacmediante una combinacion de efectivo
y acciones; y

— 17 de octubre de 2017: fecha anterior a la presiéntae la Oferta.
La aplicacion de este método arroja un resultadentte 13,65 y 16,64 euros por accion de Abertis.

Se adjunta como Anexo 1 del Informe un certificadatido por la Sociedad Rectora de la Bolsa de
Madrid de la cotizacion media de las acciones desrtdd durante el trimestre y semestre
inmediatamente anteriores al 12 de mayo de 201iméitotizacidon de cierre previa al anuncio de la
Oferta Inicial de Atlantia sobre Abertis el 15 daym de 2017).

KPMG considera este método como de contraste, ga€da cotizacion de las acciones de Abertis
desde la fecha de anuncio de la Oferta Inicial \&ueionado en funcién de las expectativas de
precio creadas por las ofertas presentadas pantitia HOCHTIEF.

(iv) Valor de la contraprestacion ofrecida con anteraad

De acuerdo con el articulo 10 del Real Decreto M8y, se establece como metodologia de
valoracion a aplicar en el caso de una oferta gailidie adquisicion el valor de la contraprestacion
ofrecida con anterioridad, en el supuesto de queubéese formulado alguna oferta publica de
adquisicion en el afio precedente a la fecha demiason de la Oferta.

SPA2890170/12 104057-0108 40/132



Dado que la Oferta Inicial formulada por Atlanta $ido presentada y admitida a trAmite pero no se
ha completado por encontrarse a fecha de estetd-digplicativo el plazo de aceptacion
interrumpido, se considera que no ha existido magpferta publica de adquisicion sobre Abertis que
se haya materializado en el afio precedente a e fdée emision del Informe, si bien si que se ha
analizado la formulacién de dicha Oferta Inicialebinforme de KPMG.

(v) Metodologia del Descuento de Flujos de Caja

KPMG considera que el método de valoracion masuadiecjunto con la contraprestacion ofrecida
por Atlantia, para la estimacion del valor de lesi@anes de Abertis, es el descuento de flujos e ca
(en adelant®CF) de las diferentes lineas de negocio desarrollpdagbertis. Las metodologias de
valoracion aplicadas en areas de negocio de Alsentidas siguientes:

_ Eabertis
Enterprise Value

1 . 9 . 0 0 Otras 0 I
) @
Autopistas Hispasat Cellnex participaciones Estructura

i 1
1 1
1 1
' I
: Concesiones DCF + + Media entre cotizacion media + + H
: DCF ponderada de las acciones y Valor en libros DCF :
\ o . Valor en DCF !
'
! Activo financiero libros E
1 1
: Compensacion AP-7 DCF i
1 1
' |
| CNIIF y otras Valor en H
' provisiones firmes libros K

[ |

Deuda financiera neta Otros activos y pasivos
Valor en libros ajustado (3 Valor en libros Valor presente !
—
—
Valor de los fondos propios (EqV)
1) Adicionalmente se ha realizado un andlisisaler en base a otras metodologias consideradasrieste y desglosadas

en los apartados siguientes.

2) Cotizacion media ponderada de las accioneggpondiente a los tres meses inmediatamente @neteidl 17 de octubre
de 2017. Adicionalmente se ha realizado un anadisisalor en base a otras metodologias considedalasntraste y
desglosadas en los apartados siguientes.

3) Ajustado por la deuda registrada a coste amaaid con un tipo de interés inferior al de mercado

4) Valor estimado por otras metodologias, tabmo se detalla al final de la seccion.
(v)(1) Enterprise value — Valor de los negocios
(&) Autopistas: descuento de flujos de caja:

De acuerdo con la informacion de la que ha dispugstu entendimiento de las caracteristicas y
actividades que realiza Abertis, KPMG considera glumétodo de valoracion més adecuado para la
estimacion del valor del negocio de concesione®lesbtenido de la aplicacion del DCF que
representa un porcentaje muy elevado del sectopiatas (94%).

Se ha aplicado el DCF como metodologia principed fia linea de negocio de autopistas, al tratarse
de un negocio de flujos estables y predecibles.

En el negocio de autopistas, el analisis de vadrasrealizado a nivel individual de cada concesion
considerando el 30 de junio de 2017 como fechaattgacion, asumiendo como periodo explicito de
proyeccion el periodo comprendido entre el 30 aeojule 2017 y el 31 de diciembre del afio de
vencimiento de cada una de las concesiones.
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Las proyecciones financieras que KPMG ha tenidouemta en el descuento de flujos de caja han
sido elaboradas de acuerdo con las hipé6tesis thescen el Informe, teniendo en cuenta la
informacién concerniente al futuro de Abertis indéuen la nota 7 iv) de las Cuentas Anuales a 31 de
diciembre de 2016. En este sentido se han proyettahs las concesiones actualmente gestionadas
por Abertis hasta el fin del plazo concesional déacuna de ellas y después se han contrastado los
resultados a nivel agregado con las estimaciorsdzadas por el consenso de analistas que cubren
Abertis.

KPMG no ha afiadido un valor terminal en las comres de autopistas por el grado de
incertidumbre de adjudicarse nuevos contratos. biiamte, el impacto de un valor terminal seria
poco significativo.

(b) Hispasat

Dado que la generacion de caja en este negocindepsel nimero de satélites en orbita y las

expectativas de lanzamientos futuros de diferesaédlites, y que en este caso hay estabilidad en la
prevision de los flujos, KPMG considera que la rdetogia del DCF es el método méas adecuado

para la estimacion de la participacion de Aberisispasat.

KPMG ha valorado la participacién de Abertis enpdisat en 1.138 millones de euros. Segun las
cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembr@lde Abertis ha reclasificado a “activos y pasivos
no corrientes mantenidos para la venta” su pastiidgn en Hispasat, ya que ha recibido muestras de
interés para la adquisicion de control que mantiegeivalente al porcentaje de Abertis asumidaen |
valoracion del 90,7%. El valor de los activos yipas netos mantenidos para la venta relacionados
con Hispasat a 31 de diciembre de 2017 asciendel@? Imillones de euros. Asimismo, los
administradores de Abertis manifiestan en dich&ntas que no se estima que se produzca ninguna
plusvalia asociada a esta desinversion, por lo djaeo valor se corresponderia con su valor
razonable. Por lo tanto, dado que no hay diferensignificativas entre el valor propuesto por los
administradores de Abertis y el valor estimado®MG en el Informe, se ha considerado a efectos
del Informe el importe resultante del trabajo denacion.

(c) Cellnex

Dado que Cellnex ha anunciado al mercado una egi@atle crecimiento inorganico, habiendo
realizado multiples operaciones de adquisicionadee$ de telecomunicaciones a nivel europeo por
mas de 1.500 millones de euros en el Ultimo affomdltiplos implicitos de su cotizacion, en linea
con las estimaciones de analistas, reflejan valsvggriores a otras metodologias de valoracion.
KPMG ha valorado la participacion de Abertis enl@ por la media entre la cotizacién del
trimestre anterior al anuncio y presentacion deflrta de HOCHTIEF (17 de octubre de 2017) y el
valor central del rango obtenido por descuentdiged de caja, dando un valor por accion de 17,87
euros. KPMG ha analizado los resultados de Celn8% de diciembre de 2017 y no ha encontrado
diferencias significativas que afecten a su comn@tus

(d) Otras sociedades participadas

Se ha valorado por el valor en libros de las ppe@ones en entidades asociadas y multigrupo no
incluidas en los apartados anteriores a 30 de gm2017.

(e) Estructura

KPMG ha considerado los gastos de estructura catiparpara el desarrollo del negocio de Abertis.
Principalmente, estos gastos se corresponden asgdst personal, alquileres y gastos generales
obtenidos de las cuentas consolidadas de Abestisniando su evolucion a futuro en linea con la
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evolucion del numero de concesiones y aplicandotasa de descuento correspondiente a la tasa
ponderada por los paises en los que opera Abertis.

(v)(ii) Equity value — Valor de los fondos propios

La tasa de descuento utilizada para el calculoed&grprise valueo valor de los negocio€£V)
corresponde al coste medio del capital ponder@¥QP), que ha sido obtenida como la ponderacion
de la tasa de descuento aplicable en cada uncsdwilwipales paises en que opera la sociedad. El
CMCP ponderado aplicado a la valoracion de Abédisido del 5,7%.

Una vez obtenido EV por la metodologia del DCF, KRl deduce la deuda financiera neta y el
valor de los socios minoritarios, y afiade o dedie@lor de otros activos y pasivos, respectivament
segun los estados financieros a 30 de junio de,20ad3tados si es el caso, al valor de mercadogde |
mismos a la fecha de valoracion. Con ello KPMGaeoitiel valor de los fondos propios, los cuales se
dividen por el nimero de acciones (netas de autwequpara obtener el valor por accion.

En este sentido, KPMG sitta el rango de valoresmtdd mediante la aplicacion de la metodologia
del DCF descrita en los péarrafos anteriores er@f&7ly 18,88 euros por accion de Abertis.

En relacion con el andlisis sobre la idoneidad lgvencia de este método, en base a su juicio
profesional, el sector en el que desarrolla swideati Abertis, asi como el contexto de la trangeaxci
KPMG considera este método muy adecuado paraitaaesbn del valor de las acciones de Abertis
dado que incorpora eficientemente el resultadovdé@iar todos los factores que afectan al negocio,
considerando la sociedad sujeta a valoracion comauténtico proyecto de inversion. Por tanto,
KPMG considera los resultados de este método camaloer de referencia para la conclusion de su
Informe.

(vi) Multiplos de mercado
(@) Compaiiias cotizadas comparables

La muestra de compafiias cotizadas comparablesadtlipor KPMG para estimar el valor de Abertis
esta basada en compafiias cotizadas que operam aalo, en el sector concesionario de carreteras y
autopistas, y por otro en el sector de telecomgiuoas focalizado en satélites y torres de
comunicacion.

KPMG ha seleccionado el multiplo de EV/EBITDA emdu de otros multiplos ya que presenta la
ventaja de que no esté afectado por las posilfla®dcias de criterios contables.

En relacion al andlisis de relevancia de este met8@MG considera que la muestra analizada
presenta diferencias con Abertis en términos deeaafivas de crecimiento, tipologia y vida util

restante de las concesiones, operaciones corpsatientabilidad, mix de negocio, estructura
operativa y financiera, asi como otros factores.

La aplicaciéon de este método arrojaria, segunfetrive, un rango de valoracion de entre 8,99 y 14,04
euros por accién de Abertis.

Por ultimo, teniendo en cuenta la dificultad delltiplo para recoger adecuadamente las perspectivas
futuras de Abertis y dado que cada activo concasitiene una serie de particularidades (diferentes
mecanismos de pago, exposicion a riesgo de denyanidago pagador, condiciones de financiacion
de la concesion, plazo concesional remanente, KfeNIG considera este método de contraste de los
resultados obtenidos con el método del DCF.
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(b) Transacciones precedentes

La muestra de transacciones precedentes utilizaolaKkPMG para estimar el valor de Abertis esta
basada en transacciones de compafiias cuya actpridagal es el negocio concesional de carreteras
y autopistas, asi como empresas del sector detelatcaciones focalizado en satélites y torres de
comunicacion.

En relacién al analisis de relevancia de este metOBMG considera que la muestra de transacciones
precedentes analizadas muestra diferencias contig\par los mismos motivos expuestos en el
método de compafiias cotizadas comparables anterior.

KPMG considera que la aplicacién de este métodujeafa un rango de valoracién de entre 9,48 y
13,53 euros por accién de Abertis.

Finalmente, dado que la mayor parte de las traimsses identificadas se corresponden con activos
concesionales especificos que no reflejan el vdéomun grupo concesional y son de un tamafo
considerablemente menor a Abertis, esta metodotmisido considerada por KPMG Unicamente a
efectos de contraste con los resultados obteniolosl pnétodo del DCF.

(c) Transacciones precedentes sobre las acciones diésAbe

KPMG ha analizado transacciones precedentes derawemia de acciones del capital social de
Abertis ocurridas entre 2010 y 2017, obteniendoamgo de valoracion de entre 10,60 y 15,70 euros
por accion.

KPMG concluye que considera de una adecuacionlésj@ansacciones precedentes realizadas sobre
las acciones de Abertis como consecuencia deildasaél accionariado del Grupo OHL, que se ha
producido durante el mes de enero de 2017 mediempeoceso de colocacion acelerada a un precio
de 13,59 euros por accidn, incluyendo un descusaiice su valor de cotizacion.

Finalmente, KPMG considera de una adecuacion nediferta publica de adquisicion lanzada por el
Consejo de Administracion de Abertis el 28 de juleo2015 para la adquisicién de acciones propias
representativas de un 6,5% de su capital socialipanporte de 15,70 euros por accion, ya que dicha
operacion se realizo para crear valor a los acstasi por lo que reflejaria el precio minimo rabb@a

a dicha fecha de las acciones de Abertis segurossefd de Administracion.

KPMG ha considerado este método como de contraktaétodo de descuento de flujos de caja.
(vii)  Valor de la Oferta Inicial formulada por Atlantia

La Oferta Inicial formulada por Atlantia sobre latalidad de las acciones de Abertis ha sido
presentada y autorizada por la CNMV, pero no seohgpletado.

En este sentido, la oferta formulada por Atlantaapla adquisicion del 100% de las acciones de
Abertis ofrece 16,50 euros por accion medianteammabinacion de efectivo y acciones especiales de
Atlantia.

KPMG considera este método como una referenciaatte vy adecuada dado que entiende que
Atlantia ha llevado a cabo un analisis independiesih haber detectado ningun elemento que induzca
a pensar que no se ha tratado de un proceso daduoerc

(viii)  Informes de analistas

KPMG ha considerado los informes de cobertura ddistas financieros sobre Abertis como una
metodologia de contraste adicional al método pralailel DCF. En este sentido, ha analizado tanto
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las opiniones previas a la presentacion de la ®©feitial por parte de Atlantia como las opiniones
posteriores a dicho anuncio.

El rango de valoracién obtenido por KPMG considdoalas opiniones de los analistas previas al
anuncio de la Oferta Inicial de Atlantia se encreerintre 12,20 y 16,80 euros por accion, mientras
que el rango de valor segun los informes de amalitas el anuncio de dicha Oferta Inicial, se
encuentra entre 15,00 y 19,60 euros por accionbaetia.

Informe de experto independiente del articulo 42 deReal Decreto 1066/2007 (eihforme del
articulo 42

En atencion a lo indicado en el articulo 42 dell®escreto 1066/2007, dado que la contraprestacion
ofrecida por HOCHTIEF incluye una ContraprestagdnAcciones, KPMG ha realizado un analisis
de la razonabilidad del valor ofrecido para la deteacion de la ecuacion de canje de la Ofertag par
lo que ha llevado a cabo los procedimientos yaarale necesarios para estimar un valor de mercado
de HOCHTIEF.

Para ello, con fecha 17 de octubre de 2017, KPM@iémn informe comparativo de las
contraprestaciones ofrecidas por HOCHTIEF y Atlangén el que su conclusion de valoracion estaba
basada en la informacién contable auditada puldicaple corresponde al 30 de junio 2017
(informacion auditada bajo revision limitada detiaor). Con posterioridad a dicho informe inicial,
HOCHTIEF ha llevado a cabo la presentacion de taso$ del ejercicio terminado a 31 de diciembre
de 2017, por lo que se han realizado determinadmeg@imientos y trabajos de actualizacion, segun
se detalla a continuacion, a partir de la inforiadinanciera auditada a 31 de diciembre de 2017.

Para ello, KPMG ha considerado los métodos de aailan indicados en los parrafos siguientes,
concluyendo que el valor por accion de HOCHTIEisg en un rango comprendido entre 143,48
euros y 173,69 euros por accion, que se correspoaodela metodologia de Suma de Partes —
Multiplos de compafias cotizadas comparables paogrgéia.

Finalmente, KPMG concluye que el valor utilizadolzmleterminacion de la ecuacion de canje de la
Oferta de HOCHTIEF, por un importe de 146,42 eyasaccion, es un valor razonable ya que se
encuentra dentro de su rango de valor de las aida HOCHTIEF, incluyendo el supuesto de que
la Junta General de Accionistas de HOCHTIEF queetigrevisto celebrarse en el mes de mayo de
2018 aprobase el dividendo con cargo al resultagloegercicio 2017 propuesto por el Comité
Ejecutivo y el Consejo de Supervision, dado guzagb de dicho dividendo ya esta considerado en el
rango de valor concluido, por las razones que KRM@ica en su Informe del articulo 42 relativo a
los trabajos de actualizacion y que a continuas@detallan.

En la metodologia de suma de partes aplicando ptasiticomparables, en particular el multiplo
EV/EBITDA, KPMG ha realizado un analisis sobre loglltiplos obtenidos de las compafiias
cotizadas comparables, en la que, en opinion de GPIsl politica de reparto de dividendos a los
accionistas de HOCHTIEF ya estaria implicita ennhdtiplos utilizados en la valoracion, dado que
los multiplos obtenidos de las compafiias cotizac@®parables incluyen las perspectivas de
crecimiento, via reinversion de sus resultadoscasio la politica de reparto de dividendos a sus
accionistas, en funcion de la propia evoluciénadedpitalizacion bursétil de cada compafiia cotizada
comparable.

A continuacion se identifican los métodos considesapor KPMG y el rango de valor por accion
resultante de todos ellos:
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WValor estimado de Hochtief

Criterio/método aplicado Rango de valor por
accion

Valer por accién

Importes en millones de euros y euros por

Valor tedrico contable de Hochtief a 31 de diciembre de 2016 28,23 28,23
Valer teérico contable de Hochtief a 30 de junio de 2017 26,30 26,30
Valor tedrico contable de Hochtief a 31 de diciembre de 2017 27,83 27,83

Cotizacion media ponderada de las acciones durante

el trimestre inmediatamente anterior al 17 de octubre de 2017 146,42 146,42

el semestre inmediatamente anterior al 17 de octubre de 2017 154,29 154,29

Suma de partes

Multiplos de compaiias cotizadas comparables por geografia 143,48 - 173,69 158,59

Descuento de flujos de caja'” 14587 - 172,40 158,19
Mﬂltiplos de compaﬁias cotizadas comparables 125,89 - 192,09 158,99
Multiplos de transacciones precedentes 133,70 - 153,85 143,77
Informes de analistas - Precio objetivo pre-OPA 117,00 - 160,00 138,50
Informes de analistas - Precio objetivo post-OPA 134,00 - 180,00 162,00
Informes de analistas de ACS - Valoracién Hochtief'" 117.64 - 140,00 132,93

® El valor por accién se corresponde con el valotreéresultante de la aplicacion de dichas metmgiak, que difiere

minimamente de la media del rango de valores ppé@ac
Las conclusiones de adecuacion de cada uno dedloglos utilizados son las siguientes:

(1) Valor tedrico contable\(TC)

Al ser el VTC un método de valoracion estéticotiane en cuenta los rendimientos que éstos pueden
generar en el futuro, y por tanto no refleja necasente la rentabilidad que los accionistas de una
compafiia exigen a los recursos propios aportadgsmé en relacion dicha rentabilidad con la
inversion asociada a su consecucion ni proporciof@@macion alguna acerca del rendimiento
esperado que dicha inversion puede proporcionat feruro.

Por todo lo anterior, KPMG considera que el VTCesoun método adecuado para estimar el valor
razonable de las acciones de HOCHTIEF.

(i) Cotizacion media ponderada

A los efectos de determinar el valor de las acaae HOCHTIEF, en este caso, KPMG considera
que el valor de cotizacion es un método muy adecpada estimar el valor razonable de las acciones
de HOCHTIEF, puesto que la frecuencia y liquidezadeacciones de HOCHTIEF son adecuadas, asi
como Su cotizacion no estaria afectada por unat@sleoperacion corporativa que podria conllevar
mayores volumenes de negociacion e incrementaolatlidades del valor.

La cotizaciobn media ponderada de la accion de HOEHRT™urante los tres meses inmediatamente
anteriores al dia anterior a la fecha de anuncitadderta de HOCHTIEF, 17 de octubre de 2017,
asciende a 146,42 euros por accion.

Se adjunta como anexo 1 al Informe del articulediificado de la bolsa alemana (Frankfurt Stock
Exchange) reflejando la cotizacion media pondemdelda accion de HOCHTIEF durante los tres
meses inmediatamente anteriores a la fecha deiardmta oferta de HOCHTIEF.
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(iii) Suma de partes — Mdltiplos de compafiias cotizadaparables

A los efectos de determinar el valor de las acaia®eHOCHTIEF, KPMG ha considerado razonable
en este caso aplicar la metodologia de suma despartravés de multiplos de compafiias cotizadas
comparables por cada una de las geografias doreta aptualmente HOCHTIEF como el método
que recoge mas adecuadamente el valor de la Sdcaesto que:

- las muestras de compafiias comparables analizadestranusimilitudes con HOCHTIEF en
términos de tipologia de proyectos, operacionepatrativas, rentabilidad, mix de negocio,
estructura operativa y financiera, asi como otemsofes, habiendo realizado un analisis de
compafias cotizadas de cada area geogréfica iockndlos Anexos de su Informe del
articulo 42;

- al tratarse de compafias que operan en el misnior S construccion, existen ciertos
riesgos inherentes y comunes a la actividad quesyarian reflejados en los multiplos
considerados; y

- por ultimo, al haber elegido tres muestras dife®mde compafias cotizadas comparables
segmentadas por cada una de las geografias doede IH@CHTIEF (Europa, América y
Asia-Pacifico), los diferentes multiplos recogen & manera mas eficiente los riesgos
inherentes, particularidades y expectativas asasiatinegocio de construccién en cada una
de las areas geogréficas analizadas.

Por todo lo anterior, en este caso KPMG consideeala metodologia de la suma de partes basado en
multiplos de mercado es un método generalmentetaepor los expertos en valoracion para el
sector construccion, tanto desde un punto de teégtiaco como préactico, como uno de los métodos
gue mas eficientemente incorpora el resultado déuar todos los factores que afectan al negocio,
considerando la Sociedad sujeta a valoracion com@uiéntico proyecto de inversion. KPMG
considera que a efectos de determinar el valoradeatciones de HOCHTIEF, este método de
valoracion es el mas adecuado.

El rango de valor por accion de HOCHTIEF aplicatalonetodologia de suma de partes basada en
compafias cotizadas comparables es de 143,48a&0it% 69 euros.

Por tanto, los resultados del afio 2017 obtenidota deetodologia de suma de partes aplicando
multiplos comparables han sido modificados respattmforme inicial de KPMG de fecha 17 de
octubre de 2017 y ha supuesto un aumento del pafoaccion de HOCHTIEF.

(iv) Suma de partes — Descuento de flujos de caja

KPMG, en este caso considera que la aplicabilidadddscuento de flujos de caja tiene ciertas
limitaciones, en base a:

- dadas las caracteristicas del sector en el qua 6f@CHTIEF (construccion), los proyectos
de la compafiia tienen un perfil a corto y media@l@os-tres afios);

- los criterios contables de reconocimiento de imggeg reconocimiento de obra en curso
difieren considerablemente y de forma habituabdectiterios de caja;

- las variaciones en capital circulante inherenteseator afiaden complejidad a la estimacion
de unos flujos de caja estables y representatizda tbalidad esperada de la compafiia; y

- la generacion de caja estéa estrechamente relaeiaradlos anticipos de clientes y pagos a
proveedores principales, donde es habitual quprtmsectos no tengan un comportamiento de
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caja estable y experimenten vaivenes de excedgntexcesidades de tesoreria, haciendo
compleja una estimacion a medio y largo plazo gfieje la realidad futura de la compaiiia.

Por todo lo anterior, en este caso KPMG considermétodologia del descuento de flujos de caja
fundamentalmente como método de contraste.

El rango de valor por accion de HOCHTIEF aplicatedmetodologia de suma de partes basada en el
descuento de flujos de caja es de 145,87 euro,40.&uros.

Los resultados que se desprenden de la actualizac3d de diciembre no difieren significativamente
del andlisis realizado a 30 de junio de 2017, cmmando las estimaciones de consenso de los
analistas a la fecha mas reciente a la fecha ddrédstme del articulo 42. Lo anterior ha supuesto
ligero aumento del valor por accion de HOCHTIERaHEsetodologia sigue siendo una metodologia
de contraste.

(V) Multiplos de compafiias cotizadas comparables

A los efectos de determinar el valor de las acaahe HOCHTIEF, y tal y como se detalla en la
adecuacion de la metodologia de la suma de pagtesih anteriormente, hay que considerar que la
muestra de compafiias comparables analizadas msestlitudes con HOCHTIEF en términos de
tipologia de proyectos, operaciones corporativegabilidad, mix de negocio, estructura operativa y
financiera, asi como otros factores. Ademas, tdrsa de compafias que operan en el mismo sector,
existen ciertos riesgos inherentes y comunes atieidad que ya estarian reflejados en el multiplo
agregado.

Finalmente, por todas las razones mencionadas, KEdiGidera esta metodologia como adecuada,
teniendo en cuenta las limitaciones de la aplicacite la metodologia del DCF descritas
anteriormente.

El rango de valor por accion de HOCHTIEF aplicatalanetodologia de mdaltiplos de mercado
basados en compafiias cotizadas comparables 5,80 £Rros a 192,09 euros.

(vi) Multiplos de transacciones precedentes

A los efectos de determinar el valor de las acaateeHOCHTIEF, hay que considerar que la muestra
de transacciones precedentes analizadas muesrandias con HOCHTIEF en términos de situacion
del mercado en el momento de la transaccion, exidexs de crecimiento y tipologia de los
proyectos, operaciones corporativas, tamafio, riéidiedy mix de negocio, estructura operativa y
financiera, asi como otros factores.

Por este motivo, KPMG ha considerado este métadnpale contraste.

El rango de valor por accion de HOCHTIEF aplicatalonetodologia de mdltiplos de mercado de
transacciones precedentes es de 133,70 euros&b EaBops.

(vii)  Informes de cobertura de analistas financieros

KPMG ha considerado los informes de cobertura déstas financieros sobre HOCHTIEF como una
metodologia de contraste adicional al método graloile suma de partes basado en multiplos. En
este sentido, ha analizado tanto las opinionesigees la presentacion de la OPA por parte de
HOCHTIEF como las opiniones posteriores a dichoaiau

El rango de valoracién obtenido considerando lasia@pes de los analistas previas al anuncio de la
OPA de HOCHTIEF se encuentra entre 117,00 y 160,00s por accion, mientras que el rango de
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valor segun los informes de analistas tras el d@oude dicha OPA, se encuentra entre 134,00 y
190,00 euros por accién de HOCHTIEF.

Finalmente, KPMG ha considerado los informes deadaba de analistas financieros de ACS vy el
valor que éstos otorgan a HOCHTIEF como una metgd®l de contraste adicional al método
principal de suma de partes basado en multipldaen@ndo un rango de entre 117,64 euros y 140,00
euros por accion de HOCHTIEF.

(B) Mejora de la Oferta Inicial

El 9 de octubre de 2017 la CNMV autorizé la Ofdririal. De conformidad con la informacion
proporcionada en el folleto explicativo de Atlantia contraprestacion ofrecida en la Oferta Inicial
consiste en, alternativamente, (i) 16,5 euros poida para un maximo de 890.381.308 acciones de
Abertis o (i) 0,697 acciones especiales de Attapidr cada accion de Abertis para un maximo de
230.000.000 acciones de Abertis.

La contraprestacion ofrecida por HOCHTIEF en lar@festa descrita en el apartado 2.2.1.

La contraprestacion ofrecida por el Oferente aalosionistas de Abertis cumple con los requisitos
establecidos en el articulo 42 del Real Decret®/R0®7, dado que la contraprestacion de la Oferta
mejora la que ofrece Atlantia en la Oferta InicRlestos efectos, el Oferente ha designado a KPMG
como experto independiente, que, de conformidacetarticulo 42.1 del Real Decreto 1066/2007, ha
emitido un informe de fecha 17 de octubre de 20/ procedié a actualizar con fecha 6 de marzo de
2018 en el que manifiesta que la contraprestadr@cida por HOCHTIEF por cada accion de Abertis
representa una mejora sobre la contraprestaciénid& por Atlantia por cada accion de Abertis.

En el supuesto de que la Junta General de Accanil Abertis aprobase el dividendo bruto de 0,40
euros por accion correspondiente al ejercicio 2@ Zontraprestacion en Efectivo ascenderia a 18,36
euros por cada accion de Abertis, y teniendo emtauel valor utilizado por HOCHTIEF en la
determinacién de la ecuacion de canje (146,42 epoosaccion) y el canje efectivo de 0,1254
Acciones Nuevas de HOCHTIEF por cada accion de tAhezl precio efectivo equivalente de la
Contraprestacion en Acciones de HOCHTIEF ascendefid,36 euros. Ante esta situacion, KPMG
ha concluido que la contraprestacion ofrecida pOICHTIEF por cada accion de Abertis representa
una mejora sobre la contraprestacion ofrecida planfia por cada accion de Abertis.

El informe del experto independiente del articubbdel Real Decreto 1066/2007 se adjunta como
Anexo 9

2.2.3 Informacion relativa a las Acciones Nuevas de HOCHIEF

(A) Descripcion de las Emisiones de Acciones

El 17 de octubre de 2017, el Comité Ejecutivo aprawn la posterior autorizacion del Consejo de
Supervision el 18 de octubre de 2017, la ejecud@dos Emisiones de Acciones en HOCHTIEF con
el fin de emitir hasta un méaximo de 32.031.250as nuevas de HOCHTIEF:

— una emisidn de acciones, de hasta un maximo d®.6@3 acciones nuevas de HOCHTIEF,
con cargo a aportaciones no dinerarias (concret@remtiones de Abertis que acepten la
Oferta), sin derechos de suscripcion preferentée(fasion de Acciones sin Derechos de
Suscripcion; y

— una emisiéon de acciones, de hasta 25.601.250 ascimrevas de HOCHTIEF con derecho de
suscripcion preferente, con cargo a aportacionesraiias y no dinerarias (concretamente
acciones de Abertis que acepten la Oferta) enda qu
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- ACS ha renunciado a su derecho a suscribir hasé®1.216 acciones nuevas
de HOCHTIEF (laEmisién de Acciones con Renuncia de Derechos de
Suscripcion tal y como se detalla en el apartado 1.5.1 detqmte Folleto
Explicativo; y

- los accionistas de HOCHTIEF tienen derecho a <hisdnasta 7.240.034
acciones nuevas de HOCHTIEF, de las cuales AC#8 tlenecho a suscribir
12.537 acciones nuevas de HOCHTIEF Hanision de Acciones con
Derechos de Suscripcign

La renuncia por parte de ACS a las 18.361.216 aesiouevas de HOCHTIEF vy la disponibilidad de
las mismas para el pago de la Contraprestacioncerodes mediante la ejecucion de la Emision de
Acciones con Renuncia de Derechos de Suscripciém @&rmitidas bajo derecho aleman y dichas
acciones no deben ser tenidas en cuenta a la aaaalar el umbral del 10% del capital sociabpar
el cual el Comité Ejecutivo estd autorizado (sugeta aprobacion del Consejo de Supervision) para
excluir el derecho de suscripcion preferente (paés informacion acerca del Capital Autorizado
véase el apartado 1.4.2).

Esta previsto que la Emision de Acciones con Derecle Suscripcion tenga lugar con posterioridad
a la liquidacion de la Oferta. El precio de emistnlas acciones de HOCHTIEF en la Emisién de
Acciones con Derechos de Suscripcidn no podragserer al precio de emision de las Acciones

Nuevas de HOCHTIEF (tal y como se define en elgfarsiguiente). Los importes obtenidos en la

Emision de Acciones con Derechos de Suscripcidiestinaran a hacer frente a las obligaciones de
pago asumidas en virtud del Contrato de Finanaitad y como se describe en el apartado 2.4.2.

La consumacion de la Emision de Acciones sin Dagate Suscripcion y la Emision de Acciones
con Renuncia de Derechos de Suscripcion sera aficgimultaneamente tres dias habiles bursatiles
después de la publicacion de los resultados dddeaOen los Boletines de Cotizacion de las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Dado que las Acciones Nuevas de HOCHTIEF seraridasiton cargo a aportaciones no dinerarias
(concretamente acciones de Abertis) y, en el casdadEmision de Acciones sin Derechos de
Suscripcion, sin derechos de suscripcion preferdatéos accionistas de HOCHTIEF, el precio de
emision de las Acciones Nuevas de HOCHTIEF no pedranjustificadamente bajo (articulo 255 (2)
de la Ley de Sociedades Andénimas alemaxidi€ngeseds. En consecuencia, la ecuacion de canje
entre acciones de Abertis y Acciones Nuevas de HOEH debe ser justa y razonable desde el
punto de vista de los accionistas de HOCHTIEF. @darmidad con el articulo 205 (5) parrafo 1 en
relacion con el articulo 33 (3) parrafo 2 de la deySociedades Andnimas alemafktiengese)z se
deberd obtener una valoracién de uno o varios @edit Si se emiten nuevas acciones con cargo a
aportaciones no dinerarias, a los efectos de earifl valor de las aportacién no dineraria. Eltaud
serd designado por el tribunal de regisRedistergericht en aplicacion del articulo 205 (7) de la
Ley de Sociedades Anonimas alemakktiengesedz el tribunal de registro también deberd examinar
el valor de la aportacion no dineraria. Asimisme,conformidad con el articulo 205 (5) parrafo 1 en
relacion con el articulo 34 (1) de la Ley de SomtEs Andnimas alemanaktiengesedz el Comité
Ejecutivo y el Consejo de Supervision de HOCHTIERR obligados a revisar internamente el valor
otorgado a la aportacion no dineraria.

Del nimero méximo total de acciones de HOCHTIEF muedan emitirse (es decir, 32.031.250, que
equivale al namero méaximo de acciones de HOCHTI&E muede emitir el Comité Ejecutivo con
autorizacion del Consejo de Supervision y sin aadoron de la Junta de Accionistas de
HOCHTIEF), un méximo de 24.791.216 acciones estad@ponibles para el pago de la
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Contraprestacion en Acciones de la Oferta fasiones Nuevas de HOCHTIEFo el Namero
Maximo de Acciones de HOCHTIEFJ; de las cuales:

— un maximo de 6.430.000 Acciones Nuevas de HOCHT#EFavés de la Emision de
Acciones sin Derechos de Suscripcion; y

— un maximo de 18.361.216 Acciones Nuevas de HOCHTdEffavés de la Emisién de
Acciones con Renuncia de Derechos de Suscripcion.

El Comité Ejecutivo y el Consejo de Supervision@drin los acuerdos necesarios para ejecutar las
emisiones de Acciones Nuevas de HOCHTIEF en lositérs acordados previamente.

Los acuerdos del Comité Ejecutivo y del Consej&dpervision sobre las Emisiones de Acciones en
HOCHTIEF quedarian sin efecto si la Emision de Aunes sin Derechos de Suscripcion no se
hubiera inscrito en el Registro Mercantil corregiente con anterioridad al 31 de julio de 2018.
Llegada dicha fecha, si no se hubiera liquidad®tarta, HOCHTIEF, en la medida legalmente
posible, modificaria el acuerdo de la emision deaes o acordaria una nueva emision para asegurar
sus obligaciones de pago de la Contraprestacidwceiones.

El Namero Maximo de Acciones Nuevas de HOCHTIERemste a 24.791.216 Acciones Nuevas de
HOCHTIEF por lo que el importe nominal total, texde en cuenta el importe proporcional en el
capital social de 2,56 euros por acciéon de HOCHTHeFa de 63.465.512,96 euros. A dicho importe
nominal total se le agregara una prima de emisitah tle 3.566.464.333,76 euros.

Se prevé que la solicitud de la inscripcion de dasomacion de las emisiones de acciones no
dinerarias sea inscrita en el registro mercantitri®inal local Amtsgericht de Essen en o alrededor
de tres dias habiles después de la publicaciorosieesultados de la Oferta en los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, &8ama, Bilbao y Valencia. Se prevé que la
consumacion de las emisiones de acciones dinesgéamscrita en el registro mercantil del tribunal
local (Amtsgericht de Essen en o alrededor de la fecha en que @#ans las emisiones de acciones
mediante aportaciones no dinerarias.

(B) Descripcion general de las Acciones Nuevas de HOERT

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF a entregar comdraprestacion son acciones ordinarias al
portador sin valor nominaBfuickaktieny cada una de ellas representa un valor prop@taccion de
2,56 euros del capital social.

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF estaran denominaaasiros.

Los distintos niumeros de identificacion de las@ues de HOCHTIEF son los siguientes:

Numero Internacional de Identificacion de Valorel Codigo ISIN DE0006070006
EXISTENTE .. .eoeiiiee et e

Numero Aleman de Identificacion Valores (WKN............cccoevvvveviiieieens 607000

C COAIGO COMU ...t 001116851

SIMDOIO €N BOIS.......iiiiiiiie e HOT

Como norma general, se asignara a las Accionesdsu HOCHTIEF el numero internacional de
identificacion de valores (eCodigo ISIN) de las acciones existentes de HOCHTIEF, esto es,
DE0006070006 (eCddigo ISIN Existentg. Sin embargo, en el caso de que las Acciones a¢udg
HOCHTIEF sean emitidas durante el periodo que sl@lel 1 enero de 2018 (incluido) hasta la
fecha de la Junta General de 2018 (que esti preastelebre el dia 3 de mayo de 2018) que acuerde
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la distribucion de dividendos con cargo a los bierwf distribuibles Bilanzgewiny de HOCHTIEF
correspondientes al ejercicio que finaliza a 3Hideembre de 2017 (incluida) (RBecha de laJunta
General de Accionistas de 20L& las Acciones Nuevas de HOCHTIEF les sera adigun Cédigo
ISIN provisional. Dicho Cadigo ISIN provisional ssignara inmediatamente antes de la emision de
Acciones Nuevas de HOCHTIEF y el Cédigo ISIN (psitsmal) sera consolidado con el Cédigo ISIN
Existente de las acciones de HOCHTIEF el dia desmiet la Fecha de la Junta General de
Accionistas de 2018, lo que esta previsto tengarleb4 de mayo de 2018.

En la medida que a las Acciones Nuevas de HOCHEKFes asigne un Codigo ISIN provisional
distinto del Cdédigo ISIN Existente, cotizaran denera separada a las acciones existentes de
HOCHTIEF lo que puede conllevar que el precio déizaoion de las Acciones Nuevas de
HOCHTIEF y las acciones existentes de HOCHTIEF dedinto hasta que se produzca la
consolidacion del Cédigo ISIN (provisional) conGddigo ISIN Existente el dia después de la Fecha
de la Junta General de Accionistas de 2018.

HOCHTIEF no distribuira ningan dividendo con cam@dos beneficios distribuibleBilanzgewini
de HOCHTIEF correspondientes al ejercicio que fmala 31 de diciembre de 2017 (incluida)
adicional al que se acuerde distribuir en la Felehla Junta General de Accionistas de 2018.

Legislacion segun la cual se van a crear

Las disposiciones de la Ley de Sociedades Anonatesana Aktiengesedzsobre las emisiones de
acciones mediante la utilizacién de capital autatiza cambio de aportaciones dinerarias y no
dinerarias, articulos 202 y siguientes y articdi®2 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas
alemana Aktiengesedzforman la base legal para la emision de las Aesd\Nuevas de HOCHTIEF.
Tal y como se detalla en el apartado 1.4.2, laraaition necesaria conforme al articulo 202 de la
Ley de Sociedades Anonimas alemarktiengesedz para la emisiébn de acciones de capital
autorizado viene dada por el articulo 4 (5) deHstatutos Sociales de HOCHTIEF (véase también el
apartado 13.3 del Documento de Registro). El datidy5) de los Estatutos Sociales de HOCHTIEF
también contiene la autorizacion necesaria confoanies articulos 203 (1) y 186 de la Ley de
Sociedades Anonimas alemarktfengesedzpara excluir el derecho de suscripcion preferdetéos
accionistas que resulta necesario para la EmiségdAationes sin Derechos de Suscripcion (véase
también el apartado 13.3 del Documento de Regista@mas, la autorizacion para emitir acciones
de capital autorizado con cargo a aportacionedrmevatias requerida por el articulo 205 de la Ley d
Sociedades Andnimas alemarktfengeselztambién se incluye en el articulo 4 (5) de log&sgos
Sociales de HOCHTIEF. A los efectos de que lasomes emitidas se constituyan, conforme a los
articulos 203 (1) y 189 de la Ley de SociedadesnAnas alemanaAktiengesedz la emision de
acciones deberd ser inscrita en el registro mat¢a&tandelsregisterdel tribunal local Amtsgericht

de Essen (tal y como se describe en el apartadd (ARanterior).

Forma registrada o al portador y si los valores&sten forma de certificado o de anotacién en
cuenta

Todas las acciones de HOCHTIEF son acciones ordgat portador sin valor nomingt{ickaktieh
y cada una de ellas representa un valor prorrataqoion de 2,56 euros del capital social.

Todas las acciones de HOCHTIEF (incluidas las Awso Nuevas de HOCHTIEF) estan
representadas por certificados globales de acciamegsositados en Clearstream Frankfurt, con
domicilio social en Mergenthalerallee 61, 65760HBscn, Alemania.

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF se entregaran adogpradores en forma de derechos de
copropiedad en dos certificados globales de acsiqone se depositardn ante el depositario colectivo
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de los valores Clearstream Banking Aktiengeselkc(@learstream Frankfur). Las Acciones
Nuevas de HOCHTIEF se depositaran en las cuentdssdmversores mediante los sistemas de
registro de Clearstream Frankfurt y Clearstreameiuxourg.

El articulo 5(2) de los Estatutos Sociales de HOEHTexcluye el derecho del accionista a recibir
certificados de acciones individuales y de bonopatécipacion en beneficioprofit share coupons

en la medida permitida por la ley, salvo que seieeg en aplicacion de la normativa aplicable en el
mercado de valores en el que se admitan las ascidfle Comité Ejecutivo de HOCHTIEF
determinard, con la autorizacion del Consejo deefigion de HOCHTIEF, la forma de los
certificados de acciones.

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF cotizardn en lss®8ale Valores de FrankfurEr@nkfurter
Wertpapierborsg con admision simultanea al sub-segmento de disdreado Prime Standarfique
cuenta con obligaciones adicionales tras su admigia negociacién en el mercado regulado
(Regulierter Markt de la Bolsa de Valores de BerliBdfse Berlin, en el mercado regulado
(Regulierter Mark} de la Bolsa de Valores de Dusseld&bise Dusseldo)f en el mercado regulado
(Regulierter Markt de la Bolsa de Valores de Hamburdtaburger Borsg y en el mercado
regulado Regulierter Mark} de la Bolsa de Valores de MunidBdfse Mincheny ninguna accién
gue sea entregada como Contraprestacion en Acodstes sujeta a prohibicion o restriccion alguna
a la libre transmisibilidad.

Las acciones de HOCHTIEF son libremente transnaisibbnforme a los requisitos legales previstos
en la ley alemana para las acciones ordinaria®gor, en particular en la Ley de Sociedades
Andnimas alemanaAktiengeseldz no habiendo ninguna prohibicion ni restriccionlaa libre
transmisibilidad de las Acciones Nuevas de HOCHTIESS acciones ordinarias de nueva emision de
HOCHTIEF cotizardn en la Bolsa de Valores de Fnamk{Frankfurter Wertpapierbdrgey en
cualquier otra bolsa de valores alemana. Se soticgu admision a negociacion de manera inmediata
y en todo caso en un plazo maximo de tres mese desla publicacion del resultado de la Oferta,
de conformidad con el articulo 14.2 c) del RealrB&ec1066/2007.

Derechos vinculados a las Acciones Nuevas de HOEHTI

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF tendran los misdevechos que las acciones de HOCHTIEF
existentes salvo en lo que se refiere al derectiwvidendos tal y como se describe en el apartado
siguiente.

(1) Derecho a dividendos

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF tendran pleno terecdividendos en el ejercicio fiscal en el
gue sean emitidas. Por tanto, y de conformidadle®racuerdos sobre la emision de acciones, las
Acciones Nuevas de HOCHTIEF no tendran derechoiadlehdo de 3,38 euros por accion del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201 7%&lemitidas en 2018.

Asimismo, las acciones nuevas de HOCHTIEF que seemediante la Emision de Acciones con
Derechos de Suscripcion tendran pleno derecho idetidos en el ejercicio fiscal en el que sean
emitidas.

La participacion de los accionistas en los bermfidde HOCHTIEF se basard en sus respectivas
participaciones en el capital social de HOCHTIER. distribucion de dividendos para un ejercicio
fiscal determinado y la cantidad y fecha de abomwespondiente se determinaran por la Junta
General en el gjercicio fiscal siguiente en aplimacie la propuesta conjunta formulada por el Cémit
Ejecutivo y el Consejo de Supervision o bien sdglpropuesta formulada por el Comité Ejecutivo o
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por el Consejo de Supervision. La Junta Generadrdebelebrarse durante los primeros ocho meses
de cada ejercicio fiscal.

Los dividendos podran distribuirse Gnicamente dimpade los beneficios distribuible8i{anzgewini

de HOCHTIEF. Los beneficios distribuibles se caloukegun los estados financieros anuales no
consolidados auditados preparados de conformidan los principios contables alemanes
generalmente aceptados (IBE€GA alemanesque se recogen fundamentalmente en el Codigo de
Comercio alemanHandelsgesetzbugty la Ley de Sociedades Andnimas alemahktiéngeselz

Los principios contables establecidos en los PCefanes difieren de las normas NIIF en aspectos
importantes.

A la hora de determinar los beneficios distribuisbles ingresos o pérdidas netos del ejerciciaffisc
(Jahresuberschuss/-fehlbetdage ajustan a los ingresos/pérdid&ewinn-/Verlustvortrage del
ejercicio fiscal anterior y a la distribucion o dcibn de reservas. Hay ciertas reservas que deben
dotarse por ley, y las cantidades que obligatondense asignen a dichas reservas en el ejercicio
fiscal correspondiente deberan deducirse al caltodabeneficios distribuibles. EI Comité Ejecutivo
debera preparar los estados financieros (balanemdiero, cuenta de resultados y memoria) y un
informe de gestion para el ejercicio fiscal antedentro del plazo legal y presentarlos al Condejo
Supervision y a los auditores para su revision diatamente tras su preparacion. Al mismo tiempo,
el Comité Ejecutivo deberd presentar al Consej@ulgervision una propuesta de aplicacion de los
beneficios distribuibles de HOCHTIEF con arregl@asiculo 170 de la Ley de Sociedades AnGnimas
alemana Aktiengesedz De conformidad con el articulo 171 de la Ley Sfeciedades Andnimas
alemanaAktiengesedz el Consejo de Supervision deberé revisar l@destfinancieros, el informe y

la propuesta de aplicacién de los beneficios Hisilnies del Comité Ejecutivo e informar a la Junta
General por escrito de los resultados de su rewvisio
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La decisién de la Junta General acerca de la amicale los beneficios distribuibles requiere una
mayoria simple de votos para su aprobacion. LaaJG@neral podra decidir igualmente que los
dividendos sean distribuidos parcial o totalmemtegpecie, por ejemplo, mediante una distribucién
de acciones propias en caso de que HOCHTIEF digpdegellas en ese momento. El Comité
Ejecutivo, con el consentimiento del Consejo deeBripion, podra acordar el pago de dividendos a
cuenta de conformidad con el articulo 59 de la deysociedades Andnimas alemaAétiengeselz

Los dividendos aprobados por la Junta General stigibles y pagaderos a partir del tercer dialhabi
siguiente a la Junta General correspondiente, asrgure se indique una fecha de pago posterior en el
acuerdo de reparto de dividendos, en cumplimiedad normas del sistema de compensacion
correspondiente. Cualquier dividendo que no haga ieclamado en el plazo de tres afios prescribira.
Una vez que haya prescrito el plazo de reclamadébpago de dividendos, el derecho a dividendos
correspondera a HOCHTIEF. Dado que los derechowideddos de HOCHTIEF se demuestran
mediante un cupon de dividendos global depositadGlearstream Frankfurt, este Gltimo transfiere
los dividendos a los bancos depositarios de log@istas para que sean ingresados en sus resfgectiva
cuentas. Los bancos depositarios alemanes tienmisfaa obligacion de distribuir los fondos a sus
clientes. Los accionistas que empleen bancos deposi ubicados fuera de Alemania deberan
consultar con ellos los términos y condicionescaplies en su caso. Las notificaciones relativas a
cualquier distribucion de dividendos acordada séligaran en el Boletin Oficial aleméan
(Bundesanzeigginmediatamente después de la Junta General. Bredéda en que los dividendos
pueden ser distribuidos por HOCHTIEF de conformidad los PCGA alemanes y se adopten los
acuerdos correspondientes, no habra restricciondss aderechos de los accionistas a recibir
dividendos. En general, se aplicara una retenéd@pialertragsteuera los dividendos abonados.

(i) Derechos de voto
No hay restricciones a los derechos de voto.

(iir) Derechos de suscripcion preferente en las ofertasudcripcion de valores de la misma clase

El articulo 186 de la Ley de Sociedades Andnimamaha Aktiengeselzotorga en general a todos
los accionistas el derecho a suscribir nuevas aesiemitidas en una emision de acciones. Lo mismo
se aplica a los bonos convertibles, bonos warrants derechos de disfrute y obligaciones
participativas. Los derechos de suscripcion segothansferir libremente y podran negociarse en el
mercado de valores aleman durante un plazo detadmiprevio al vencimiento del periodo de
suscripcion. Sin embargo, los accionistas no tendefiecho a solicitar la admision a negociacion de
los derechos de suscripcion. La Junta General paciédar, por mayoria de al menos el 75% del
capital social representado en la votacion, lauskéh de los derechos de suscripcidn. La excludéon
los derechos de suscripcion de los accionistasiéambquerird un informe del Comité Ejecutivo que
justifique y demuestre que el interés de la sodesfaexcluir los derechos de suscripcion prevalece
sobre el interés de los accionistas con derechosuderipcion preferente. La exclusion de los
derechos de suscripcion de los accionistas alremitiuevas acciones esta permitida especificamente
cuando:

- la sociedad amplie capital social a cambio de apiaties dinerarias;
- el importe de la emision de acciones no super8%l del capital social existente; y

- el precio al que se emitan las nuevas accionegaaignificativamente inferior al precio de
cotizacion.

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF no tendran derdetsuscripcion preferente en relacion con las
acciones que se emitan en la Emision de Accione®eoecho de Suscripcion.
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(iv) Derecho de participacion en los beneficios del emis

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF tendran pleno téerecdividendos del ejercicio fiscal en el que
son emitidas. HOCHTIEF no goza de ningun derechorespecto a las acciones en autocartera que
posea en cada momento, incluyendo el derecho @edidtdos. Dichos derechos relativos a las acciones
en autocartera se reactivan sin embargo cuando H@EFHvende acciones en autocartera. Véase el
apartado 2.2.3(B)(i) para mas informacién sobieetcho a dividendos.

(v) Derechos de participacion en cualquier excedenteaso de liquidacion

Aparte de una posible liquidacion de la sociedada@consecuencia de un procedimiento concursal,
HOCHTIEF podra disolverse Unicamente con el votarmie mayoria del 75% o mas del capital social
representado en la Junta General en la que seaehdiha votacion. De conformidad con la Ley de
Sociedades Anonimas alemanaktfengesese)z cualquier activo resultante de la liquidacién de
HOCHTIEF una vez se hayan pagado todas las dew®OCCHTIEF, sera distribuido entre los
accionistas en proporcién a su participacion epaeital social. La Ley de Sociedades Andnimas
alemana Aktiengeseselzestablece ciertas medidas de proteccion de losedares que deberan
respetarse en caso de liquidacion.

Para mas informacion sobre los derechos vinculadias Acciones Nuevas de HOCHTIEF, ver el
apartado 6.3 del Capitulo 6.

©) Numero e importe de las acciones a emitir comoraprestacion de la Oferta

Tal y como se describe en el apartado 2.2.1 antesionimero maximo de Acciones Nuevas de
HOCHTIEF a emitir por HOCHTIEF mediante las Emisende Acciones, a los efectos de la
Contraprestacion en Acciones, no excedera del NuifwkErximo de Acciones de HOCHTIEF, que
asciende a 24.791.216 acciones y que representao owximo el 27,83% del capital social de
HOCHTIEF tras la ejecucion de las Emisiones de @wes (y el 38,56% del capital social de
HOCHTIEF antes de la ejecucion de las Emisionesad@nes).

Como consecuencia de las Emisiones de Accione®fagente emitird un maximo de 32.031.250
acciones nuevas al portador sin valor nominaluyehdo las Acciones Nuevas de HOCHTIEF que
seran entregadas como Contraprestacion en Accicgm®sentativa cada una de ellas de un valor
prorrata por accion de 2,56 euros del capital spoiaaccion. La diferencia entre el precio de &bnis

de las acciones de HOCHTIEF y el precio de la Gamastacion en Efectivo y/o el valor real de las
acciones de Abertis como aportacion no dinerariaasignard a la reserva no estatutaria de
HOCHTIEF de conformidad con el articulo 272(2) nb.del Cdédigo de Comercio aleméan
(Handelsgesetzbugh

Para mas informacion sobre los derechos vinculadias Acciones Nuevas de HOCHTIEF, ver el
apartado 6.3 del Capitulo 6.

2.3 CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA
2.3.1 Condiciones de aceptacion minima segun el articuk3 del Real Decreto 1066/2007

La efectividad de la Oferta estéd sujeta a las siges condiciones de aceptacion minima segun el
articulo 13 del Real Decreto 1066/2007:

— aceptacion de la Oferta por un niumero de accioaesbertis que represente, al menos, el
50% del capital social de Abertis mas una acciarc@ndicion de Aceptacion Minima A
fecha del presente Folleto Explicativo el capitatial de Abertis asciende a 990.381.308
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acciones, por lo que la Condicion de Aceptacion iddn se cumpliria si 495.190.655
acciones de Abertis aceptasen la Oferta; y

- aceptacion de la Oferta por un nimero minimo de5B88179 acciones de Abertis cuyos
aceptantes opten por la Contraprestacion en Aczia@ceptacion Minima de Acciones en
Canje), equivalente al 19,54% del capital de Abertis.

El Oferente podra renunciar a la condicion de lapdacion Minima de Acciones en Canje no mas
tarde del final del dia habil bursatil siguienteguel en que la CNMV le anticipe el numero de
acciones incluidas en las declaraciones de acéptpcesentadas en relacion con la Oferta siempre
gue disponga de efectivo suficiente (garantizaddgmavales) para hacer frente a las obligacidees
pago que se deriven de la aceptacion de la Coest#gion en Efectivo por accionistas de Abertis y
del ejercicio del derecho de compra y venta forzosa

El Oferente no podrd renunciar a la condicion deptacion Minima de Acciones en Canje si el
nimero de acciones de Abertis que hayan aceptadootdraprestacion en Efectivo excede de
796.851.129, que equivale a un 80,46% del capiaakde Abertis, o si se cumplen las condiciones
para el ejercicio de la compraventa forzosa derdoueon el detalle que se describe en el apartado
3.2.1 de este Folleto.

En caso de que no se cumpla la condicién de latacEém Minima de Acciones en Canje y el
Oferente no renuncie a la misma en los términoggices, la Oferta quedard sin efecto.

La consideracion por parte de la CNMV de la comtsacion de la Oferta como precio equitativo no
dejard sin efecto autométicamente la Condicion ackpracion Minima.

En el supuesto de que HOCHTIEF renuncie a la Cardide Aceptacion Minima y adquiera el 50%
o menos del capital social de Abertis, HOCHTIEFtaia de asumir un papel activo en la
administracion de Abertis y solicitaria una repnégeion en el Consejo de Administracion y en su
equipo directivo proporcional a la participaciomaidida. Asimismo, HOCHTIEF trataria de cumplir
con la finalidad de la operacion implementandoaemédida de lo posible los planes e intenciones
descritos en el Capitulo 4 del presente FolletoliExjivo. Si bien en este caso podria darse la
circunstancia de que dichos planes no alcancgmogbaaccionarial necesario.

2.3.2 Condiciones regulatorias segun el articulo 13 deld&l Decreto 1066/2007

La obtencion por el Oferente de autorizacion (ya eseresa o, por cumplimiento de los periodos
correspondientes de espera) o, en su caso, ncapog&ntendiéndose como tal el silencio positivo),
de las siguientes autoridades de regulatorias|é&fiast

- la Agencia Nacional de Telecomunicaciongsggéncia Nacional de Telecomunicacges,
ANATEL) respecto del negocio de satélites de Abertig taimo se describe en el Capitulo
5;

La solicitud de autorizacion a ANATEL se realiz61€l de noviembre de 2017 sin que a la
fecha de este Folleto Explicativo, haya obteniddtida autorizacion.

Asimismo, la Oferta se presento sujeta a las sigesecondiciones que ya se han cumplido:

- la aprobacion de la Agencia Nacional de Transpoftesestres Agéncia Nacional de
Transportes Terrestre&NTT), tal y como se describe en el Capitulo 5;

La solicitud de autorizacién a ANTT se realiz6 etl@ noviembre de 2017 habiendo sido
autorizada el 7 de febrero de 2018.
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- la aprobacion de la Agencia Reguladora de Transpiet Estado de Sao Paulsgéncia
Reguladora de Transporte do Estado de Sao PRARIESP), tal y como se describe en el
Capitulo 5;

Las solicitud de autorizaciéon a ARTESP se realiZiDale noviembre de 2018, habiendo sido
autorizada el 10 de febrero de 2018.

HOCHTIEF no tiene intencién de renunciar a obtemcd® la autorizacion de ANATEL. Las
potenciales consecuencias derivadas de un camboordel indirecto en las filiales brasilefias de
Abertis antes de la obtencién de la autorizaciSAMATEL, seria la revocacion de las autorizaciones
otorgadas por ANATEL a las filiales de Abertis paneerar satélites y para prestar servicios de
telecomunicaciones en Brasil. La revocacion deldsrizaciones otorgadas por ANATEL no tendria
un impacto econémico significativo sobre el negatgcAbertis. En la medida en que no se obtenga la
autorizaciones de ANATEL, el Oferente venderiadotvos correspondientes a través de un proceso
de subasta o mediante otro tipo de proceso quefisgante.

2.3.3 Condiciones bajo el articulo 26.1 del Real Decrettd66/2007

La Oferta se presento sujeta a las siguientes cionés (lasCondiciones de Competencig junto
con las condiciones descritas en los apartados 2 3.3.2, laondicione$ que ya se han cumplido:

- la aprobacion de la Comision Europea, tal y comteseribe en el Capitulo 5;

HOCHTIEF presento la solicitud el 22 de diciembee2017, habiendo sido autorizada la
toma de control por la Comisién Europea el 6 dediebde 2018.

- la aprobacion de la Comision Nacional de Defensa @»mpetencia argentina, tal y como se
describe en el Capitulo 5;

HOCHTIEF presento la solicitud el 17 de noviembee2017, habiendo sido autorizada la
toma indirecta de control por la Comision NaciotlDefensa de la Competencia argentina
el 28 de febrero de 2018.

- la aprobacion del Consejo Administrativo de Deferiszonomica brasilefioCpnselho
Administrativo de Defesa Econémjctal y como se describe en el Capitulo 5;

HOCHTIEF presento la solicitud el 16 de noviembee2017, habiendo sido autorizada la
toma indirecta de control por el Consejo Adminisia de Defensa Econémica brasilefio
(Conselho Administrativo de Defesa Econdm@a&7 de noviembre de 2017.

- la obtencién, caducidad o terminacion anticipadalate aprobaciones, autorizaciones o
tiempos de espera (incluyendo cualquier extensglosl mismos) aplicables en virtud de la
norma estadounidenddart-Scott-RodincAct de 1976 por el DOJ Antitrust tal y como se
describe en el Capitulo 5;

HOCHTIEF presento la notificacion el 27 de novieelde 2017, habiendo transcurrido el
plazo de oposicién el 28 de diciembre de 2017.

- la aprobacion de la Fiscalia Nacional Econ6micaCtide, tal y como se describe en el
Capitulo 5;

HOCHTIEF presento la solicitud el 21 de noviembee2®17, habiendo sido autorizada la
toma indirecta de control por la Fiscalia Nacidbednomica de Chile el 5 de enero de 2018.
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2.3.4 Limitaciones y restricciones a una posible renuncia las condiciones

El Contrato de Financiaciéon (tal y como este téomge define en el apartado 2.4.2 siguiente)

establece la necesidad de obtener el consentimpgat@o de entidades financieras cuyos importes
comprometidos excedan de dos tercios del totalngertes comprometidos bajo el Contrato de

Financiacion para proceder a la modificacion yfaureia de las condiciones de la Oferta, salvo que:
(i) la modificacion y/o renuncia sea necesaria aont a la normativa espafola y/o sea solicitada por
la CNMV; (ii) no sea probable que la modificaciofo yenuncia tenga un efecto material adverso
sobre los intereses de las entidades financier@g; @n relacion con la modificacién de, o reniana,

la condicion de la Aceptacion Minima de AccionesGamje, el importe adicional necesario para la

liquidacion de la Oferta haya sido obtenido por HHOTEF mediante emision de acciones (propia o

de determinadas de sus filiales) con contrapréstatineraria o emision de instrumentos convertibles
en capital contingente de HOCHTIEF-.

Conforme al articulo 39 del Real Decreto 1066/2@07caso de que la Oferta quedara sin efecto por
no haberse cumplido alguna de las Condiciones, hater renunciado el Oferente, en su caso, a
dichas Condiciones, ni el Oferente, ni las sociedatel Grupo HOCHTIEF, ni los miembros de sus

organos de administracion, ni su personal de &ézadon ni quienes hayan promovido la Oferta en

su propio nombre o por cuenta del Oferente o dadaroncertada con éstos, podran promover otra
oferta publica de adquisicion respecto de las aesiade Abertis hasta transcurridos seis meses,
contados a partir de la fecha de publicacién drlltado en que quedé sin efecto la Oferta, ni podra

adquirir valores o llevar a cabo acto alguno queerdene la obligacion de presentar una oferta

publica de conformidad con el referido texto legal.

2.4  GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA
2.4.1 Tipo de garantias constituidas por el Oferente

De conformidad con lo dispuesto en el articulo b Rleal Decreto 1066/2007, el Oferente ha
presentado ante la CNMV la documentacion acredgtate la constitucion de un aval otorgado por JP
Morgan Securities plc por un importe de 14.963 andéls de euros con objeto de garantizar la
contraprestacion en efectivo de la Oferta necegara liquidar la Oferta. Este aval fue sustitugdo
20 de noviembre de 2017 por 17 avales otorgadoslgsoentidades de crédito indicadas en la
siguiente tabla por un importe conjunto de 14.96Bones de euros con objeto de garantizar la
contraprestacion en efectivo de la Oferta necesaaia liquidar la Oferta. A continuacién, se
establece la identidad de cada entidad de créddbista, asi como el importe garantizado bajo su
respectivo aval:

Entidades Avalistas Importe en euros bgjo cada aval

correspondiente

1. J.P. Morgan Securities plc 1.049.800.000,00

2. Commerzbank AG, Sucursal en Espaia 1.049.800.000,00

3. HSBC Bank plc 1.049.800.000,00

4, Mizuho Bank, Ltd - Dusseldorf Branch 1.049.800.000,

5. Société Générale Sucursal en Espafa 1.049.8000000,0

6. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 809.500.000,0

7. Bankia, S.A. 809.500.000,00

8. Barclays Bank plc 809.500.000,00

9 Crédit Agricole Corporate and Investment Bank 809.500.000,00

' Sucursal en Espafia
10. Industrial and Commercial Bank of China (Europg) 9.800.000,00
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Entidades Avalistas Importe en euros bgjo cada aval
correspondiente
S.A., Sucursal en Espafia
11. ING Bank, a Branch of ING-DiBa AG 809.500.000,00
12. Landesbank Baden-Wirttemberg 809.500.000,00
13. National Westminster Bank plc 809.500.000,00
14. Natixis S.A., Sucursal en Espafia 809.500.000,00
15. RBC Europe Limited 809.500.000,00
16. Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe 809.500.000,00
Limited
17, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Sucursal 809.500.000,00
en Espaia
IMPORTE TOTAL AVALADO 14.963.000.000,00

El importe total avalado garantiza (i) el pago méxide contraprestacion en efectivo de la Oferta
(esto es 14.948.927.180,04 de euros) asi comel (ipgo maximo para la adquisicion de los Picos
gue puedan generarse como consecuencia de lad@tualgccanje de la Contraprestacion en Acciones
(esto es 10.248.375,06 euros) cuyo calculo seidesen el apartado 3.1.3(C) siguiente.

La documentacién acreditativa de los avales amtedapte descritos se adjunta codnexo 10al
presente Folleto Explicativo.

Adicionalmente, dado que parte de la Oferta segags con Acciones Nuevas de HOCHTIEF, los
miembros del Comité Ejecutivo y Consejo de Sup@nislel Oferente han actuado y continuaran
actuando de modo no contradictorio con la decisiérformular la Oferta de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 15.4 del Real Decreto MUY .

2.4.2 Fuentes de financiacion de la Oferta

La Contraprestacion en Acciones se financiarawsrde las Emisiones de Acciones, mediante el uso
de Capital Autorizado, mientras que la ContrapogStaen Efectivo se financiara a través de
endeudamiento financiero incurrido por HOCHTIEFytaomo se detalla a continuacion.

Contraprestacion en Efectivo

El 18 de octubre de 2017, ha sido suscrito por HDEHR como prestatario inicial, J.P. Morgan
Securities plc como entidad avalista inicial, emtidcoordinadora y agente y JPMorgan Chase Bank,
N.A. como entidad financiadora inicial un contrate financiacién por un importe total de hasta
14.963 millones de euros (@bntrato de Financiacioi.

Con fecha 20 de noviembre de 2017, se produjonlidicsicion del Contrato de Financiacion, que se

realiz6 mediante la suscripcién de un contratoed®on de deuda sujeto a las Leyes de la Republica
Federal Alemana entre la entidad financiadora maigcomo cedente y determinadas entidades
financieras como cesionarios.

A continuacion se describen los principales térsiyeondiciones del Contrato de Financiacion:
Tramos: el Contrato de Financiacion se divide erslguientes tramos (I@gamos:
— préstamo por importe total de hasta 1.478.586.08fsgelTramo A);

— préstamo por importe total de hasta 3.374.500.008sgelTramo B);
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préstamo por importe total de hasta 7.859.913.0&fsgelTramo O);
préstamo por importe total de hasta 1.000.000.0608sgelTramo D1); y

préstamo por importe total de hasta 1.250.000.068sgelTramo D2).

Entidades financiadoras: A la fecha del presentieteoExplicativo, las entidades que ostentan la

condicion de entidades financiadoras bajo el Ctmila Financiacion y la participacion asumida por
cada una de ellas son las siguientes:

Entidades Compromiso Compromiso Compromiso | Compromiso | Compromiso Importe
T Tramo A Tramo B Tramo C Tramo D1 Tramo D2 Comprometido
(Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) Total (Euros)
JPMorgan 1.049.800.000,00
Chase Bank, | 103.737.259,33 236.753.999,47 551.449.354,32 7(2383| 87.699.659,15
N.A.
Commerzbank 1.049.800.000,00
Akgﬁ”gﬁ;?gsch 103.737.259,33  236.753.999,47 551.449.354,31 7(023B3| 87.699.659,16

Luxemburg

HSBglCBa”k’ 103.737.259,34| 236.753.999,86 551.449.354,31 7(0728B4| 87.699.659 16 L-049-800.000,00
M'Z”Edea”k’ 103.737.259,34| 236.753.999,86 551.449.354,31 7(0728B4| 87.699.659 16 L-049-800.000,00

Société 1.049.800.000,00
Générale | 143757959 34 236.753.090.86 55144935431 7(0723B4| 87.699.659,15
Sucursal en
Espafia
Banco Bilbao 809.500.000,00
Vizcaya 79.991.723,61| 182.560.833,39 425.222.187|37 5416061| 67.625.142,02
Argentaria, S.A.

Bankia, S.A. 79.991.723,6] 182.560.833,39 425.BI237 | 54.100.113,61 67.625.142,02  809.500.000,
Bam';‘gé Bank | 7999172361 182.560.833,39 425222.187|37 541001 67.625.142,0p ©09-500.000,00
Crédit Agricole 809.500.000,00
Corporate and

Investment | 79.991.723,61| 182.560.833,39 425.222.187|37 54168061 | 67.625.142,02
Bank

Deutschland
Industrial and 809.500.000,00

Commercial | 24 991 70361| 182.560.833.39  425.222.187\37 5416061| 67.625.142,00
Bank of China

Limited
ING Bank, a 809.500.000,00
Branch of ING-| 79.991.723,61| 182.560.833,39 425.222.187|37 5418%61| 67.625.142,02
DiBa AG
Landesbank 809.500.000,00
Baden- 79.991.723,61| 182.560.833,39 425.222.187|37 5416061| 67.625.142,02
Wiirttemberg
National 809.500.000,00
Westminster | 79.991.723,61| 182.560.833,39 425.222.187,37 5416(B1| 67.625.142,02
Bank plc
Natixis S.A., 809.500.000,00
Sucursalen | 79.991.723,61| 182.560.833,39 425.222.187|37 54160B1| 67.625.142,02
Espafia
RBC Europe 0 0 0 0 50.000.000,00  50.000.000,04
Limited
Rogr?;j”; of | 70091.72361| 182.560.833.39 425222.187|37 541601 17.625.142,0p °9-500.000,00
Sumitomo 809.500.000,00
Mitsui Banking | 79 991 70361| 182.560.833,39 425.222.187|37 5418(61| 67.625.142,02

Corporation
Europe Limited
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Entidades Compromiso Compromiso Compromiso | Compromiso | Compromiso Importe
T Tramo A Tramo B Tramo C Tramo D1 Tramo D2 Comprometido
(Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros) Total (Euros)
The Bank of 809.500.000,00
Tokyo-
Mitsubishi UFJ,| 79.991.723,61| 182.560.833,39 425.222.187|37 541168(B1| 67.625.142,02
Ltd., Dusseldorf
Branch
1.478.586.980,0 3.374.500.000,0 7.859.913.020,d 1.000.000.000 1.250.000.000 14.963.000.000,00
Total 0 0 0 00 00

Garantias: HOCHTIEF garantiza personalmente el tomgmto de las obligaciones asumidas en

virtud del Contrato de Financiacion, pero no hargado garantias reales, ni ningun tercero ha
otorgado garantias reales o personales, para igarardichas obligaciones. Por otra parte,

HOCHTIEF no se ha comprometido bajo el ContratoFg&nciacion a pignorar las acciones de

Abertis que pueda adquirir como resultado de lart®fani tampoco prevé hacerlo. El Contrato de
Financiacion tampoco exige el otorgamiento de désmpersonales o reales por parte de Abertis ni
de las sociedades de su grupo.

Por ultimo se hace constar que el Contrato de Eiaaidn no concede a las entidades financiadoras
derecho alguno a designar miembros en el consggdmé@istracion de HOCHTIEF, Abertis ni de las
sociedades de sus respectivos grupos.

Finalidad:

Los importes dispuestos en virtud del Contrato idarciacion deben ser destinados al pago
de la Contraprestacion en Efectivo a abonar poDferente para la adquisicion de las

acciones de Abertis, incluyendo los Picos que pueggaerarse por la ecuacion de canje y
cualquier adquisicion de las acciones de Abertisgh®ferente distinta de aquella realizada
en virtud de la Oferta y al pago de los honoraigostes y gastos incurridos en relacion con la
operacion de adquisicion de acciones de Abertisfinnciacion de dicha operacion.

Tipos de interés:

El contrato devengara un tipo de interés de EURIBORespondiente al periodo de que se
trate (con un suelo del 0%) mas un margen varggtileable a cada tramo.

El margen inicial anual aplicable a cada Tramol eggaiente: Tramo A: 0,40% anual; Tramo
B: 0,50% anual; Tramo C: 0,40% anual; Tramo D10%&nual y Tramo D2: 0,85% anual.

El margen aplicable a los Tramos A, B y C variaugnanta progresivamente en funcion del
tiempo transcurrido desde la primera de las sigesefechas: (i) 18 de abril de 2018 - seis
meses desde la fecha de la suscripcion del ComteaEonanciacion; o (i) la fecha en la cual
Abertis se convierta en filial de HOCHTIEF, conf@se indica en la siguiente tabla:

Numero de meses transcurridos desde
primera de las siguientes fechas: (i) seis mese

Margen anual
aplicable a los

Margen anual

aplicable al Tramo B

desde la fecha de la suscripcion del Contrato| Tramos Ay C
de Financiacion (18 de abril de 2018); o (i) la
fecha en la cual Abertis se convierta en filial de
HOCHTIEF
0-3 0,40% 0,50%
4-6 0,55% 0,50%
7-9 0,70% 0,70%
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Numero de meses transcurridos desde Margen anual Margen anual
primera de las siguientes fechas: (i) seis mes¢ aplicable a los aplicable al Tramo B
desde la fecha de la suscripcion del Contrato| Tramos Ay C
de Financiacion (18 de abril de 2018); o (i) la
fecha en la cual Abertis se convierta en filial de
HOCHTIEF

10-12 0,90% 0,70%

- El margen aplicable a cada Tramo se ver4 modifieadeaso de que varie la calificacion
crediticia de HOCHTIEF. En particular, el margeticgble sera reducido (en caso de que la
calificacion crediticia de HOCHTIEF mejore) o inorentado (en caso de que la calificacion
crediticia de HOCHTIEF empeore), conforme se indicda siguiente tabla:

Calificacion crediticia Modificacion del Margen
Moody's S&P/Fitch
Baal o superior BBB+ o superior -0,10%
Baad’ BBB" +/- 0,00%
Baa3 BBB- + 0,20%
Bal o inferior BB+ o inferior + 0,40%

O Calificacién crediticia de HOCHTIEF a fecha delgeete Folleto Explicativo

Fecha de vencimiento:

— Taly como se refleja en la siguiente tabla, ld&ede vencimiento de los distintos tramos del
Contrato de Financiacién va desde los 12 meseslgataamos A, B y C (mas extensiones
por un periodo adicional de hasta 12 meses, aifretie HOCHTIEF, mediante la remision
de la correspondiente notificacion de extensidnnscesidad de consentimiento adicional por
parte de las entidades financiadoras) hasta Issafies para el tramo D1 y cinco afios para el
tramo D2, desde la primera de las siguientes fe¢has3 de abril de 2018 - seis meses desde

la fecha de la suscripcion del Contrato de Finam@m o (ii) la fecha en la cual Abertis se
convierta en filial de HOCHTIEF.

Tramo Importe (Euros) Fecha de vencimiento
Tramo A 1.478.586.980 12 meses
Tramo B 3.374.500.000 12 meses
Tramo C 7.859.913.020 12 meses
Tramo D1 1.000.000.000 3 afios

Tramo D2 1.250.000.000 5 afios

- La amortizacion del principal correspondiente aacddamo se realizar4 en su respectiva
fecha de vencimiento (préstamos tipdlet). Los importes debidos en concepto de intereses
tienen que ser abonados el ultimo dia de cadadmede interés, que sera de tres meses salvo
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que HOCHTIEF especifigue que la duracion de unoperide interés es de un mes, dos
meses, seis meses o0 cualquier otro periodo acordaddHOCHTIEF y las entidades
financiadoras (o, en caso de que un periodo deégitenga una duracion superior a los seis
meses, el Ultimo dia de cada periodo de seis npesterior al primer dia del periodo de
interés).

Amortizacion anticipada obligatoria: EI Contratoi@eanciacion incluye determinados supuestos de

amortizacion anticipada obligatoria (total o par@agun el caso de que se trate), incluyendo:

llegalidad: si resulta ilegal para cualquiera dedatidades financiadoras el cumplimiento de
las obligaciones previstas en el Contrato de Fimaiimn, la aportaciéon de los fondos
correspondientes, o el mantenimiento de su paatichm o la emision de cualquier aval a
aportar en relacion con la Oferta, HOCHTIEF estégablo a amortizar anticipadamente la
participacion correspondiente a la(s) entidad(es)htiadora(s) afectada(s). Dependiendo del
nimero de entidad(es) financiadora(s) afectadatd® supuesto tendra la consideracion de
supuesto de amortizacion anticipada parcial (shreehte afecta a parte de las entidades
financiadoras) o total (si afecta a todas las eded financiadoras).

Cambio de control: si cualquier persona o gruppeteonas (que no sea ACS o miembros del
grupo ACS) actuando concertadamente adquiere(nprarol (“Kontrolle’, tal y como se
define en la normativa alemana de ofertas publidasadquisicion) de HOCHTIEF
(entendiéndose a estos efectos por control la sidgan de al menos el 30% de los derechos
de voto) mantenga o no ACS su participacion en HDIER, HOCHTIEF y las entidades
financiadoras negociaran de buena fe la continuittald financiacién asi como los términos
de dicha continuidad. Si HOCHTIEF y las entidadearfciadoras no logran llegar a un
acuerdo en el plazo de 60 dias desde la notifinad@bdacaecimiento de un cambio de control,
HOCHTIEF estard obligado a amortizar anticipadamdamtparticipacion correspondiente a
la(s) entidad(es) financiadora(s) que asi lo delin). Este supuesto tendra la consideracion
de supuesto de amortizacion anticipada parcials@amente parte de las entidades
financiadoras ejercitan el derecho a solicitamteizacion anticipada de su participacion) o
total (si dicho derecho es ejercitado por todastisiades financiadoras).

Cualquier reduccion de la participacion de ACS @ TIEF no tiene la consideracion de
supuesto de amortizacion anticipada obligator@ersupuesto de incumplimiento.

Tal y como se indica en la seccion “Supuestos denhplimiento” del presente apartado, en
caso de que HOCHTIEF deje de ostentar (tras laafechque Abertis sea un miembro del
Grupo HOCHTIEF) la mayoria del capital social dee&Als 0 mas del 50% de los derechos de
voto, ello daria lugar a un supuesto de incumpliboie

Adicionalmente, tal y como se indica a continuacerContrato de Financiacion establece un
supuesto de amortizacion anticipada parcial ewgigglecon los ingresos netos provenientes de
la disposicion de acciones de Abertis a cualquansgna que no forme parte del Grupo
HOCHTIEF (excluyéndose a estos efectos las disippgis de acciones de Abertis
representativas de hasta el 10% del niamero accideelbertis titularidad de cualquier
sociedad que forme parte del Grupo HOCHTIEF erethd en que Abertis se convierta en
filial de HOCHTIEF).

Otros supuestos de amortizacion anticipada par€laContrato de Financiacion incluye la
obligacion de HOCHTIEF de amortizar anticipadametde Tramos, sujeto a ciertas
excepciones e importes minimos.
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En este sentido, el Contrato de Financiacion estalh obligacién de destinar determinados
fondos al repago de ciertos Tramos. Estos fondosiyien un importe equivalente a los
fondos netos recibidos por cualquier sociedad gquend parte del Grupo HOCHTIEF (es
decir, HOCHTIEF y sus filialés de cualquier persona que no forme parte del Grupo
HOCHTIEF provenientes de (i) la disposicion de deteadas acciones, negocios o
divisiones del grupo de Abertis, entre las qguersgientra Cellnex e Hispasat, (Abertis y sus
sociedades dependientes, @upo Aberti9; (ii) la disposicion de acciones de Abertis
(excluyéndose a estos efectos las disposicionescdenes de Abertis representativas de
hasta el 10% del numero acciones de Abertis titlddrde cualquier sociedad que forme
parte del Grupo HOCHTIEF en la fecha en que Absgisonvierta en filial de HOCHTIEF);

y (iif) emisiones de acciones y/o emisiones de derrdlos mercados de capital. EI Contrato
de Financiacién no contiene ninguna restriccioneefiga en relacién con la politica de
distribucion de dividendos de HOCHTIEF o Abertis,ninguna disposicién que obligue a
HOCHTIEF a destinar cualquier dividendo recibidoAteertis a la amortizacion anticipada
de la financiacion, salvo por los dividendos cuigridhucion se haya financiado con cargo a
la contraprestacion en efectivo recibida por ABartisultante de la oferta de las acciones en
autocartera de las que dispone Abertis, que tiare gpr aplicados a la amortizacion
anticipada.

Amortizacion anticipada voluntaria: Sin perjuici@ dos supuestos de amortizacion anticipada
obligatoria mencionados anteriormente, HOCHTIEF bigm podrda amortizar anticipadamente la

financiacion, total o parcialmente, siempre que waigue su intencién de proceder a la amortizacién
anticipada con al menos tres dias habiles de aiteléo cualquier otro plazo inferior que pueda ser
acordado por las entidades financiadoras que remiers al menos dos tercios del total los importes
comprometidos bajo el Contrato de Financiacion).cBeo de que la amortizacion anticipada sea
parcial, el importe amortizado deberé ser, comamdrde, 5.000.000 de euros.

HOCHTIEF unicamente podr4 proceder a la amortizacigticipada voluntaria de los importes
debidos en virtud de cada Tramo a partir de laafetehfinalizacion del periodo de disponibilidad del
Tramo correspondiente (0, en caso de ser anterjaytir de la fecha en que el importe disponible e
virtud del Tramo objeto de amortizacion anticipada igual a cero).

Compromisos: El Contrato de Financiacion regulaserée de compromisos aplicables a HOCHTIEF
y, en determinados supuestos, HOCHTIEF se compeaeue tales compromisos sean cumplidos
por las entidades de su grupo y sus Filiales Retega(tal y como este término se define a
continuacién) que son los habituales en este #popéraciones, incluyendo:

— Compromisos de informacion
— Compromisos generales

* Ausencia de cambios materiales en la naturalezergletie sus actividades de negocio y
de las actividades de negocio de su grupo en gurdon

* Mantenimiento de los créditos de las entidadesiraloras derivados del Contrato de
Financiacion con al menos el mismo rango (en tésnithe prelacion de créditos) que
aquellos créditos correspondientes a los demasedanes no privilegiados ni
subordinados, salvo por aquellos acreedores cugost@s gocen de privilegio por razon
de cualquiera legislacion en materia de insolveriigaidacion u otras normas similares.

Sociedades que sean controladas directa o indineatz por HOCHTIEF (es decir, en las que ostengadeh50% del capital social o
derechos de voto 0. de otra forma ostenta el dootnoforme a lo previsto en el articulo 17 de lay lde Sociedades Andnimas
alemana Aktiengesedz
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* Realizacion de operaciones de negocio en condiideenercado.

» Restricciones a la creacion o subsistencia de grewés sobre activos y a la disposicion
de activos en términos que permitan la re-adqaisicde los mismos, con sujecion a
determinados umbrales, excepciones y gravamenesitjglss regulados en el Contrato
de Financiacion.

* Restricciones a la disposicion de activos, concéijea determinados umbrales y
disposiciones permitidas. Las disposiciones petastiy los umbrales correspondientes
son los siguientes:

(0]

disposiciones de activos permitidas por entidadentiadoras cuyos importes
comprometidos representen al menos dos tercios tatel de importes
comprometidos bajo el Contrato de Financiacion;

disposiciones de activos por parte de Abertis y fisdes que hayan sido
comprometidas con anterioridad a la fecha en quertsbse convierta en
miembro del Grupo HOCHTIEF;

disposiciones de activos en el curso ordinarioodenlegocios y en términos de
mercado, exigiéndose en relacion con determinddos tle activos (tales como
activos inmobiliarios y proyectos de desarrollo idéraestructura) que los

importes netos provenientes de las mismas seamatzt a la reinversion en
otros activos de inversiéon o a la amortizacionmideadamiento financiero;

disposiciones de activos realizadas en términaneteado de una sociedad que
forme parte del Grupo HOCHTIEF a otra sociedad fpuene parte del Grupo
HOCHTIEF;

disposiciones de activos exigidas por cualquiemabiva en materia de derecho
de la competencia o por cualquier autoridad de etengia,;

disposiciones resultantes de operaciones de traiismile valores negociables
con posibilidad de ser objeto de readquisicion emplazo no superior a seis (6)
meses cuyo importe (junto con el importe de lapadiciones descritas en el
apartado siguiente) no sea superior a 500.000.0@UIabs;

disposiciones de derechos de crédito a los efeldagperaciones de titulizacion
de activos sin recurso cuyo importe (junto conngbarte de las disposiciones
descritas en el apartado anterior) no sea supef00.000.000 de euros;

transmision de las acciones representativas deatapcial de, o de los negocios
o divisiones de, Hispasat, Cellnex y/o Groupe Sanef

transmision por parte de HOCHTIEF de sus propia®aes;

disposiciones resultantes de operaciones de ragimomdn societaria permitidas
en virtud del Contrato de Financiacioén;

disposiciones de acciones 0 participaciones sac@gesociedades, siempre que
los importes netos provenientes de las mismasdestimados a la reinversion en
acciones o participaciones de sociedades cuyooobgetial sea consistente con
las actividades de negocio del Grupo HOCHTIEF oteos activos de inversion
0 sean destinados a la amortizacion de endeudanfirahciero;
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o disposiciones de activos cuyo valor agregado daraatla afio financiero no
exceda determinados porcentajes respecto a lo®sidttales consolidados del
Grupo HOCHTIEF (20% hasta la fecha en que los TeaoB y C hayan sido
integramente cancelados y amortizados y 40% re$taha de vencimiento final
del Tramo D2)

* Restricciones a la realizacién de cualquier fusé@stision o reestructuracion societaria,
salvo por determinadas reestructuraciones soa@setermitidas (entre éstas ultimas, la
reorganizacion societaria con el objetivo de omanilas sinergias resultantes de la
combinacion del Grupo HOCHTIEF y del Grupo Abertispuladas en el Contrato de
Financiacion.

El Contrato de Financiacién no contiene como comgo la fusion entre HOCHTIEF y
Abertis. Se regula la obligacion por parte de HOGHF de explorar alternativas, y
realizar esfuerzos razonables desde el punto da etsnercial, para implementar una
reorganizacion societaria una vez que Abertis sevieda en miembro del Grupo
HOCHTIEF con el objetivo indicado en el parrafoegiatr.

» Restricciones a incurrir en endeudamiento finangieon sujecion a determinados limites
y supuestos de endeudamiento financiero permitielgulados en el Contrato de
Financiacion. Los supuestos de endeudamiento fier@ngermitido y los limites
correspondientes son los siguientes:

o0 endeudamiento financiero debido a otra sociedadfauee del parte del Grupo
HOCHTIEF;

o endeudamiento financiero existente en la fechaudergpcion del Contrato de
Financiacion;

o endeudamiento financiero de cualquier miembro dep@ Abertis existente al
tiempo de la liquidacion de la Oferta;

o0 endeudamiento financiero incurrido por cualquidialfide HOCHTIEF con el
objeto de obtener financiacién para el Grupo HOCHF| siempre que sea
destinado a otorgar financiacion a HOCHTIEF u aodariedad del Grupo
HOCHTIEF;

o endeudamiento financiero de cualquier sociedadsgaeadquirida por el Grupo
HOCHTIEF, en la medida en que no haya sido incargiéra financiar la
adquisicion, exista en la fecha de adquisicionayrepagado en el plazo de 180
dias desde el cierre de la adquisicion (salvo gté germitido en virtud de los
restantes supuestos de endeudamiento financierotjoler);

o0 endeudamiento financiero incurrido por sociedades fqrmen parte del Grupo
HOCHTIEF y tengan la consideracion de sociedadegrogecto, en la medida
en que los acreedores correspondientes no tengarsoea otras sociedades que
formen parte del Grupo HOCHTIEF,;

o0 endeudamiento financiero incurrido por sociedades fqrmen parte del Grupo
HOCHTIEF que no tengan la consideracion de socesiate proyecto bajo
operaciones de financiacion de proyectos, en laidaeen que el repago del
mismo se financie exclusivamente con cargo a lgsegos generados por el
correspondiente proyecto; y
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0 cualquier otro endeudamiento financiero cuyo inpadregado no sea superior a
500.000.000 de euros.

» Restricciones a la adquisicion de sociedades @derses o valores en una sociedad o de
un negocio o empresa hasta la fecha en que lososranB y C hayan sido integramente
cancelados y amortizados, con sujecion a deterainextcepciones:

0 adquisicién de acciones de Abertis;

0 adquisiciones realizadas por Abertis y sus filiajes hayan sido comprometidas
con anterioridad a la fecha en que Abertis se entavien miembro del Grupo
HOCHTIEF; y

0 adquisiciones cuya implementacion no es previstple dé lugar a que la
calificacion crediticia de HOCHTIEF sea inferioBBB- o Baa3.

El Contrato de Financiacién no contempla el cumigito de ningun otro ratio, umbral o limite.

A los efectos del Contrato de Financiacion, tielzenonsideracién de “Filiales Relevantes”: (a) las
siguientes entidades: CIMIC Group Ltd, The Turneng&ruction Corp., Flatiron Construction Corp.,
HOCHTIEF Infrastructure GmbH y HOCHTIEF PPP SologoGmbH; (b) cualquier miembro del
Grupo HOCHTIEF (distinto de HOCHTIEF y cualquidiafi de CIMIC Group Ltd.) al que cualquiera
de las entidades listadas en el apartado (a) haysnitido todos o sustancialmente todos sus agGtivo
desde la fecha de efectividad de la transmisigrAljertis, desde la fecha en que se conviertaliah fi
de HOCHTIEF; y (d) cualquier miembro del Grupo HOGHF (distinto de HOCHTIEF y cualquier
filial de CIMIC Group Ltd.) cuyos activos o facterén totales representen al menos 10% de los
activos o facturacion totales consolidados del GHH@CHTIEF.

Supuestos de incumplimiento:

- El Contrato de Financiacion incluye una serie deusstos de incumplimiento (sujetos a
determinados umbrales y periodos de gracia). Deiglnteriodo comprendido entre la fecha
de presentacion de la Oferta y la fecha en que HOEH adquiera la totalidad de las
acciones de Abertis (0, en caso de ser anteriofedaa en que no pueda realizarse una
disposicion bajo el Contrato de Financiacion), &@miente un nimero limitado de supuestos
de incumplimiento aplica.

- Los supuestos de incumplimiento previstos en elt@tm de Financiacion incluyen, entre
otros: (i) impago de cualquier importe debido erud del Contrato de Financiacion en la
correspondiente fecha de vencimiento; (i) incumnto de cualesquiera obligaciones
(distintas de obligaciones de pago) derivadas detr@to de Financiacion; (iii) falta de pago
en su fecha de vencimiento de cualquier endeud&miBnanciero o declaracion de
vencimiento anticipado de cualquier endeudamientmtiero con anterioridad a la fecha de
vencimiento ordinaria como consecuencia del acaectm de un supuesto de
incumplimiento; (iv) el Contrato de Financiaciorjadde ser valido, vinculante y exigible; (v)
ocurrencia de una modificacion en la forma jurididal Oferente, distinta de la
transformacion en SESfcietas Europagaque resulte en que el Oferente deje de ser una
sociedad con la forma social Aktiengesellschafly (vi) tras la fecha en la que Abertis sea un
miembro del Grupo HOCHTIEF, que éste cese de @stdmtmayoria del capital social de
Abertis 0 méas del 50% de los derechos de voto.

- En caso de que tenga lugar un supuesto de incurmaptimmgue no haya sido dispensado ni
subsanado, las entidades financiadoras (a trauéageéete y previo acuerdo de entidades
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financiadoras cuyos importes comprometidos repteseal menos dos tercios del total de
importes comprometidos bajo el Contrato de Finan@m| podran proceder a: (i) la
cancelacion de los importes no dispuestos; (Meaetimiento anticipado, total o parcial de los
importes debidos en virtud del Contrato de Finaméig y/o (iii) el vencimiento anticipado
de la obligacion de proceder a la colateralizaciérios avales descritos en el apartado 2.4.1
anterior, mediante la constitucion de un depdsgam@antia en efectivo.

Ley aplicable: El Contrato de Financiacion se pgelas Leyes de la Republica Federal alemana.

Servicio financiero de la financiacion de la Oferta

HOCHTIEF tiene previsto hacer frente a las obligaes de pago asumidas en virtud del Contrato de
Financiacion con cualquiera de las siguientes &sede financiacion o medios de reembolso:

» Emisiones de bonos, instrumentos de deuda en noarcedcapitales u otros instrumentos
de deuda;

» Emision de acciones (propias o de determinadasdedades de su grupo) o emision de
instrumentos convertibles en capital, incluida haigon de Acciones con Derechos de
Suscripcion;

» Elimporte neto obtenido de la venta de determisaabivos;
* Flujo de caja libre y excedentes de tesoreria;

» Otras fuentes de financiacion a decidir por HOCHM (Entre otras, la disposicién de las
lineas de crédito concedidas a HOCHTIEF y/o la mabém de nuevos préstamos de
cualquier tipo); y/o

* Los dividendos y otras distribuciones recibidaslae entidades en las que participa
HOCHTIEF, incluida Abertis.

HOCHTIEF determinard en su momento la combinaciérretursos propios y ajenos que pueda
resultar mas adecuada atendiendo a su situacemciera y a las condiciones del mercado financiero
en cada momento.

Por otra parte, tal y como se describe en el ajpmrteb de este Folleto Explicativo, el Oferentedie

la intencién de tomar las medidas necesarias pameha integracion juridica de HOCHTIEF y
Abertis en el plazo més breve posible tras la digoion de la Oferta y la exclusion de cotizacion de
Abertis lo que implicara la consolidacion de logivexs y pasivos de ambas sociedades y la
integracion de los accionistas de Abertis y lo5l@CHTIEF en la sociedad resultante. Asimismo, tal
y como se describe en el apartado 4.4 de estatd-@bplicativo, el Oferente revisara la cartera de
activos de Abertis y no descarta desinvertir unenonfimitado de activos.

El Contrato de Financiacion (i) no impone al Ofeeela obligacion de vender activos si bien exige
qgue se destine a la amortizacion un importe eqerivalal neto obtenido de la venta de activos por
cualesquiera entidades del Grupo HOCHTIEF, (ii)restringe la distribucion de dividendos por
Abertis 0 HOCHTIEF (sin perjuicio de la ya resefiaitdigacion de amortizacion por venta de
activos), y (iii) permite la implementacion de ureorganizacion societaria con el objetivo de
optimizar las sinergias resultantes de la combdmacel Grupo HOCHTIEF y el Grupo Abertis
imponiendo haciendo que el Oferente asuma la atiigale explorar alternativas y realizar esfuerzos
razonables desde el punto de vista comercial pgykeimentar dicha reorganizacion.
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Las obligaciones asumidas por HOCHTIEF en virtutl @entrato de Financiacion incluyen el
cumplimiento de determinados compromisos y restm&s descritos anteriormente por HOCHTIEF
y las entidades de su grupo, que conforme a losiriés del Contrato de Financiacion tengan la
consideracion de “Filial Relevante” (entre otrabeAis desde la fecha en que se convierta endidial
HOCHTIEF). Los principales compromiso Yy restric@smue afectan a las Filiales Relevantes son:
() la obtencion de endeudamiento financiero ad@iqque, hasta la fecha en que los Tramos A, By
C hayan sido integramente cancelados y amortizadts,sujeta a las restricciones indicadas en la
seccion “Compromisos” del presente apartado);\igirealizacién de operaciones de disposicion (que
esta sujeta a las restricciones indicadas en adetCompromisos” del presente apartado); y €li)
otorgamiento de garantias reales adicionales.

2.4.3 Efectos de la financiacion en Abertis

Ni Abertis ni ninguna de sus filiales garantizagafdrma personal, ni mediante el otorgamiento de
garantias reales, las obligaciones asumidas erd\del Contrato de Financiacion.

Adicionalmente, ni Abertis ni ninguna de sus fémltiene ninguna obligacion contractual en virtud
del Contrato de Financiacion.

No se espera que los compromisos regulados enntéta@m de Financiacion aplicables a las Filiales
Relevantes tengan un impacto sustancial en el mndinario de los negocios de Abertis, pues las
restricciones previstas en el Contrato de Finaimiaestan sujetas a determinados umbrales y
excepciones.

El Contrato de Financiacién no incluye restriccergela distribucion de dividendos por parte de
Abertis ni ninguna obligacion de Abertis a distittdividendos.

En todo caso debe considerarse que si se prodptenk integracion desde una perspectiva operativa
y legal de Abertis en el Grupo HOCHTIEF a travésuda fusion tal y como se detalla en el apartado
4.6, la totalidad de los activos y pasivos de Abese transmitiian a HOCHTIEF por sucesién
universal incluyendo la deuda de Abertis.
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CAPITULO 3
3.1 PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFE RTA
3.1.1 Plazo de aceptacion de la Oferta

Dada la naturaleza competidora de la Oferta, yahdocmidad con el articulo 44 del Real Decreto
1066/2007, el plazo de aceptacion de la Oferteee30ddias naturales contados a partir del dia habil
bursatil siguiente a la fecha de publicacion dehpro de los anuncios a los que se refiere eludotic
22 del Real Decreto 1066/2007. El plazo de aceptafinalizara en todo caso a las 24:00 horas del
ultimo dia del plazo.

Se tomard como fecha de publicacién de los anuridss Boletines de Cotizacion, la fecha de la
sesion bursatil a la que estos se refieran.

A efectos del computo del referido plazo de 30,dasincluira tanto el primero como el dltimo dia
del plazo. En el caso de que el primer dia delopfaese inhabil bursétil, el plazo de aceptacion se
iniciara el dia habil bursatil siguiente y, en@bac de que el Ultimo dia del plazo fuese inhabitil,
éste se extendera hasta el final del dia habiBkLsgguiente.

El Oferente no podra prorrogar el plazo de acefpade acuerdo con lo previsto 44.2 del Real
Decreto 1066/2007, si bien la CNMV podra ampligplako de conformidad con dicho Real Decreto.

Se acompafia comdnexo 11el modelo del anuncio que se publicara en el Boli¢ Cotizacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Billyja®alencia y en un periédico de difusién
nacional. A estos efectos no tendran la considemade “periédico de difusién nacional’ las
publicaciones de prensa digital.

Se adjunta igualmente comfnexo 12 la carta entregada por el Oferente a la CNMV sdhre
publicidad de la Oferta.

3.1.2 Reglas de distribucion y prorrateo en relacion conla aceptacion de la Oferta en
Acciones Nuevas de HOCHTIEF

En el caso de que el nimero total de acciones @ndmo en las declaraciones de aceptacién que
opten por la Contraprestacion en Acciones superémiie maximo de 193.530.179 acciones de
Abertis (esto es el 19,54% del capital social derfib), para la liquidacion de la Oferta se aphcar
las siguientes reglas de distribucion y prorrate@clerdo con lo previsto en el articulo 38.1 a=IR
Decreto 1066/2007.

(A) Distribucion lineal

Se comenzara la distribucion adjudicando a cadptacién en Acciones Nuevas de HOCHTIEF un
nuamero igual de valores, que sera el que resulthvitdir el 25% del limite maximo de 193.530.179
de acciones de Abertis, esto es, 48.382.544,75raide Abertis, entre el nUmero de aceptaciones
gue opten por la Contraprestacion en Acciones.

Las aceptaciones que se hubiesen realizado potimero de valores inferior al mencionado en el
parrafo precedente se atenderan integramente.

(B) Distribucion del exceso

La cantidad no adjudicada segun la regla anteeatistribuira de forma proporcional al nimero de
valores comprendidos en cada aceptacion.
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Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valorelladieid, Barcelona, Bilbao y Valencia
coordinaran sus actuaciones para determinar elnaideevalores que haya de ser adjudicado a cada
aceptacion en Acciones Nuevas de HOCHTIEF en casaud deban aplicarse las reglas de
distribucion y prorrateo anteriormente sefialadaspmendandose a la Sociedad Rectora de la Bolsa
de Valores de Madrid el desarrollo de las labouesrgquiera el prorrateo.

En todo caso, se considerara como una sola ac&@ptas diversas aceptaciones que hubiese podido
realizar, directa o indirectamente, una sola persisica o juridica.

Si como consecuencia del prorrateo, el nimero @®raEs que corresponderia vender a cada
aceptante no coincidiese con un nimero entero, noun nimero con decimales, dicha cifra se
redondeara: (i) al alza, si el decimal equivala enitad de un entero o a mas de la mitad de uncente
(i.e., 0,5 0 més); o (ii) a la baja, si el decireglivale a menos de la mitad de un entero (menos de
0,5).

No obstante, si como consecuencia del citado respet nimero total de acciones a adquirir por
HOCHTIEF excediese del Numero M&ximo de AccionesAbertis, no se aplicara el sistema del

redondeo, sino que Unicamente se consideraran agraeteros de acciones a adquirir, obviando los
decimales.

Ahora bien, si como consecuencia del redondeo cocoomsecuencia de considerar Unicamente
numeros enteros de acciones a adquirir, el ninwed tle acciones a adquirir por HOCHTIEF
resultase inferior a 193.530.179 acciones de Ab@diimero Maximo de Acciones de Abertis), cada
una de las acciones sin adjudicar se ira asignantiida uno de los aceptantes hasta que no quede
ninguna por adjudicar, empezando por aquel aceptamé tenga un mayor namero de acciones
ofrecidas sin adjudicar, seguido por el segund@taoge que tuviera mas acciones ofrecidas sin
adjudicar, y asi sucesivamente (en caso de qu® aods aceptantes tuvieran el mismo nimero de
acciones ofrecidas sin adjudicar, la asignacioreegitos se haréd por orden alfabético, a partilade
letra que resulte de un sorteo ante notario).

3.1.3 Formalidades que deben cumplir los destinatarios déa Oferta para manifestar su
aceptacion, asi como la forma y plazo en el que bizan la contraprestacion

(A) Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta moadsionistas de Abertis cualquiera que sea la
modalidad de contraprestacion por la que opterdsetigdn desde el primer hasta el ultimo dia del
plazo de aceptacion, seran revocables en cualmoarento antes del Gltimo dia de dicho plazo y
careceran de validez si se someten a condicion,efbal segun lo dispuesto en el articulo 34 del Rea
Decreto 1066/2007.

Los accionistas podran realizar declaraciones dptacion unicas. No obstante, teniendo en cuenta el
caracter de competidora de la Oferta, si finalmeetenantuvieran la Oferta y la Oferta Inicial, y/o
cualquier otra que se pudiera presentar en su dasopnformidad con el articulo 34.4 del Real
Decreto 1066/2007 podran formularse declaraciorescéptacion multiples, siempre que en ellas se
indique el orden de preferencia y las declaracisedsagan llegar a los oferentes correspondientes.

De acuerdo con el articulo 43 del Real Decreto RW8Y, el procedimiento de las declaraciones de
aceptacion multiples se regira por las siguierggas:

- las aceptaciones se atribuiran inicialmente a fledas que constituyan la primera preferencia
de cada aceptante; y
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- las aceptaciones de las ofertas que sean retioagizesden sin efecto por las causas previstas en
el Real Decreto 1066/2007 se atribuiran a las eigas ofertas en orden de preferencia.

(B) Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los accionistas de Abertis que deseen aceptareidafeberan dirigirse a la entidad en la que tenga
depositadas sus acciones y manifestar por esatiéola misma su declaracion de aceptacion y el tipo
de contraprestacion por el que optan, esto es,r&westacion en Acciones, Contraprestacion en
Efectivo o una combinacion de ambas.

En ausencia de manifestacion sobre el tipo de ajorgstacion por la que optan, se entenderd que el
accionista de Abertis opta por recibir la Contrataeién en Acciones bien por la totalidad de
acciones de Abertis de su titularidad (en casoodeaber indicado expresamente el deseo de regibir |
Contraprestacion en Efectivo en relacion con unéepde dichas acciones) o bien por la parte de
acciones respecto de las que no ha manifestadesatpente el deseo de recibir la Contraprestacion
en Efectivo.

En caso de que un accionista de Abertis decidiggptar la Oferta recibiendo como contraprestacion
() la Contraprestacion en Acciones en relacion opa parte de sus acciones de Abertis y (i) la
Contraprestacion en Efectivo en relacion con otrdepde sus acciones de Abertis, debera formular
declaraciones de aceptacion distintas e indepeedigrara la parte de sus acciones de Abertis a
cambio de las cuales desee recibir la Contrapiéstaa Acciones y para la parte de sus acciones de
Abertis a cambio de las que desee recibir la Cpregstacion en Efectivo. En ningun caso, la suma de
las acciones de Abertis comprendidas en cada ules dieclaraciones de aceptacion podra superar el
numero de acciones de Abertis de las que seartéliéeccionista aceptante.

Se entendera que la declaracion de aceptacionaurelal destinatario de la Oferta haya aceptado la
Contraprestacion en Acciones implicarqd autométicarrevocablemente el consentimiento del
accionista aceptante para que, una vez haya fimliel plazo de aceptacion, en la forma prevista en
este Folleto Explicativo, las acciones de Abertis tas que ha aceptado la Oferta a cambio de la
Contraprestacion en Acciones se registren a fagodd@CHTIEF, permitiendo asi la suscripcion y
desembolso de las Emisiones de Acciones de la®AesiNuevas de HOCHTIEF.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, el daea recibir la Contraprestacion en Acciones puede
verse limitado si los accionistas de Abertis detieletregar un numero de acciones de Abertis que, en
total, exceda del Nimero Maximo de Acciones de #&eEn concreto, si los accionistas de Abertis
deciden entregar un niumero de acciones de Abectisndio de la Contraprestacion en Acciones que
exceda del NUmero Méximo de Acciones de HOCHTIHRBsysolicitudes de Acciones Nuevas de
HOCHTIEF no pueden ser atendidas, las Acciones dkiee HOCHTIEF deberéan ser distribuidas
entre los accionistas de Abertis de conformidadlaemreglas de distribucion y prorrateo del artcul
38 del Real Decreto 1066/2007. En el momento dptacen de la Oferta, el accionista de Abertis
deberd manifestar si, en el supuesto de que exisexceso de aceptaciones de Contraprestacion en
Acciones sobre el Namero Maximo de Acciones de HOIEH, sus acciones de Abertis que no
puedan ser canjeadas por la Contraprestacion d@onsc(i) recibirdn efectivo o (i) desistiran de |
Oferta respecto de ese exceso. En ausencia deestanibn, se entenderd que el accionista de Abertis
opta por recibir efectivo por el exceso de acciodesAbertis que no son canjeadas por la
Contraprestacion en Acciones. En consecuencia,atmsonistas de Abertis que opten por la
Contraprestacion en Acciones, en todo o en pasteahran el nimero exacto de Acciones Nuevas de
HOCHTIEF ni la suma en efectivo que recibirdn a lmande sus acciones de Abertis hasta la
liquidacion de la Oferta.
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Las acciones entregadas en aceptacion de la @fdyeaaan comprender todos los derechos politicos y
econdémicos, asi como cualesquiera otros derechogadguier naturaleza que pudieran corresponder
a las mismas. Dichas acciones deberan ser tradamltbres de cargas, gravamenes y de cualesquiera
derechos a favor de terceros que limiten los desecpoliticos o economicos o su libre
transmisibilidad, y por una persona legitimada paransmitirlas segun los asientos del
correspondiente registro contable, de forma qu®fetente adquiera la propiedad irreivindicable
sobre las mismas de acuerdo con lo establecidbagticilo 11 de la LMV.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta, aigajque sea la modalidad de contraprestacion por
la que opten los accionistas de Abertis, seranadassa las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valenciaavés de las entidades depositarias participantes
en Iberclear en las que se encuentren deposit@asi@ctiones correspondientes, que se encargaran de
recoger dichas aceptaciones por escrito y respandademas, de acuerdo con los detalles que
constan en su registro, de la titularidad y terserd® las acciones a las que se refieren dichas
aceptaciones, asi como de la inexistencia de carggavamenes o de derechos de terceros que
limiten los derechos politicos o econémicos deakicdcciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titularesaab®ones de Abertis, cualquiera que sea la
modalidad de contraprestacion por la que opteacempanaran de la documentacion suficiente para
que pueda procederse a la transmision de dichasnascy deberan incluir todos los datos
identificativos exigidos por la legislacion aplibalpara este tipo de operaciones incluyendo, B titu
enunciativo pero no limitativo, nombre completo endminacion social, domicilio y namero de
identificacion fiscal o, en caso de accionistasmpeean residentes en Espafia y no tengan un nimero
de identificacion fiscal espafiol, su nimero de pada o de identificacion, nacionalidad y domicilio

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, |glaes participantes en Iberclear que reciban las
declaraciones de aceptacion remitiran diariamdntexente, a través del representante designado a
estos efectos, y a las Sociedades Rectoras denlaasBde Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, los datos relativos al nimero de acci@oesprendidas en las declaraciones de aceptacion
presentadas por los accionistas de Abertis y ald@contraprestacion elegida en las declaracib@es
aceptacion recibidas (Contraprestacion en Accior@entraprestacion en Efectivo).

El representante del Oferente a los efectos dediomunicacion es la siguiente entidad:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S:A.

Domicilio: Plaza de San Nicolas 4

48005, Bilbao

A la atencion de: D. Alfonso Barandica Fernandez

El Oferente y las Sociedades Rectoras de las Badleagalores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia facilitardn a la CNMV, cuando ésta lo Gitdi, informacion sobre el nimero de aceptaciones
presentadas y no revocadas de las que tuvieranciogeato, incluyendo la modalidad de
contraprestacion por la que se ha optado.

Con la finalidad de que todos los accionistas der# cuenten con una informacion equivalente
sobre el nivel de aceptaciones provisional que vagidiendo la Oferta y puedan conocerla al mismo
tiempo, HOCHTIEF, cada uno de los ultimos siete thgbiles bursétiles del periodo de aceptacion de
la Oferta, publicard como hecho relevante, al eiele cada sesion, las aceptaciones acumuladas
recibidas hasta las 12:00 horas de esa fecha.

En ningun caso el Oferente aceptara acciones dei\Bequiridas con posterioridad al ultimo dia del
plazo de aceptacion de la Oferta.
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Los accionistas de Abertis pueden aceptar la Ofmtatodas o con una parte de las acciones de
Abertis de su titularidad. Todas las declaraciaieeaceptacion deben incluir al menos una accion de
Abertis.

Para determinar el nimero de Acciones Nuevas deHHTEF que deberan ponerse a disposicion de
los accionistas de Abertis que hayan optado pdCdatraprestacion en Acciones, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (ehgente de Liquidaciéhdeberd coordinar con las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,aBilly Valencia la entrega de la informacion
correspondiente en relacion con las declaracioaexcdptacion para calcular el namero de Acciones
Nuevas de HOCHTIEF que deben ser entregadas @damestas de Abertis de conformidad con las
normas de distribucion descritas anteriormente.

©) Régimen y funcionamiento de los Picos en relac@nla Contraprestacion en Acciones

Sin perjuicio de la posibilidad que tienen los anwtas de Abertis de acudir al mercado para ajusta
el nimero de acciones de Abertis de las que sdarts a efectos de la ecuacion de canje, y con la
finalidad de facilitar la aceptacion de la Ofertale@s supuestos en que, en aplicacion de la equacio
de canje, el numero de acciones de Abertis ofrecm aquellos accionistas que optan por la
Contraprestacion en Acciones no resulte en un rueero de acciones de HOCHTIEF, el Oferente
ha establecido un mecanismo para asegurar quectisnstas de Abertis puedan: (i) recibir el
numero entero inferior mas préximo de acciones @€HTIEF resultante de la ecuacion de canje de
acciones y; (ii) recibir el pago del resto (Risog en efectivo.

Podran beneficiarse del procedimiento de abonosiPicos descrito en el presente apartado todos los
accionistas de Abertis que formulen una declaradiéraceptacion conforme al apartado 3.1.3(A)
anterior y que vayan a recibir, en todo o en péat€ontraprestacion en Acciones. Se entendera que
cada accionista de Abertis que acepte la Ofertacege al procedimiento de abono de los Picos
descrito en el presente Capitulo, sin que sea aggeagle remita instrucciones a la entidad depadsita
participante en Iberclear respecto de aquella®aeside Abertis que se entreguen.

Aquellos accionistas de Abertis que sean tituldeean namero de acciones del que se derive un Pico
inferior a 0,005 euros, no recibiran ningun pagefectivo en concepto de Pico.

Las condiciones de ejecucion del compromiso asumidael Oferente en relacion con los Picos son
las siguientes:

— El Oferente adquirira de los accionistas aceptasitels Oferta todas las acciones de Abertis
correspondientes a las declaraciones de acepta@dentadas por las entidades depositarias
y de acuerdo con el calendario previsto en el agar8.1.3(G) siguiente.

- El Oferente abonara a los accionistas aceptantés @erta, ademas de la Contraprestacion
en Acciones, si procede, el efectivo correspondiaribs Picos.

- El pago del efectivo correspondiente a los Picoseaéizara en la misma fecha en que se
liquide la Contraprestacion en Acciones.

Téngase en cuenta que aquellos accionistas dei\jeg acudan a la Oferta con siete acciones o
menos y opten por la Contraprestacion en Acciomes,recibiran ninguna Accion Nueva de
HOCHTIEF en contraprestacion, sino solo la Conesgarcion en Efectivo.

Para una mejor comprension del funcionamiento @gopde los Picos, y sin perjuicio de la
posibilidad que tiene cualquiera de los accionid@é\bertis de vender o adquirir acciones de Aberti
en el mercado, o de no aceptar la Oferta 0 de at&pgiarcialmente, se recogen a continuacion tres
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supuestos practicos en los que se asume, a mddpdlesis, que el precio de HOCHTIEF, que sirve
de referencia para el calculo del precio de logsies de 146,42 euros por cada Nueva Accion de
HOCHTIEF, valor que se corresponde con la cotizagidedia ponderada de las acciones de
HOCHTIEF durante los tres meses anteriores a laafee presentacion de la Oferta. El equivalente
en efectivo para cada una de las Acciones Nuevad@EHTIEF se ha calculado tomando en
consideracion el precio medio ponderado por volu(W®dAP de los tres meses anteriores a la fecha
de presentacién de la Oferta.

Ejemplo 1

En el caso de que un accionista de Abertis titldasiete acciones quisiese aceptar la Oferta wepta
por la Contraprestacion en Acciones, no alcanzafimimero minimo de acciones ordinarias
resultante del tipo de canje, por lo que toda latreprestacion seria en efectivo, correspondiéndole
131,32 euros (siete acciones de Abertis * 18,76saccion).

Ejemplo 2

En el caso de que un accionista de Abertis titdaocho acciones quisiese aceptar la Oferta y @ptas
por la Contraprestacion en Acciones, tendria derecHL accion de HOCHTIEF (8 acciones de
Abertis * 0,1281 de tipo de canje y redondeadolahero entero inferior mas proximo) junto con un
pago en efectivo de 3,63 correspondiente a laifracw pagada en acciones ((8 acciones de Abertis
*0,1281 de tipo de canje — 1 accion de HOCHTIEBR)L281 de tipo de canje * 18,76 euros/accion).

Ejemplo 3

En el caso de que un accionista de Abertis titdéa500 acciones quisiese aceptar la Oferta y optase
por la Contraprestacion en Acciones, tendria derecB4 acciones de HOCHTIEF (500 acciones de
Abertis * 0,1281 de tipo de canje y redondeadolahero entero inferior mas proximo) junto con un
pago en efectivo de 7,32 euros correspondientdradeion no pagada en acciones ((500 acciones de
Abertis * 0,1281 de tipo de canje — 64 accionedH@CHTIEF)/ 0,1281 de tipo de canje * 18,76
euros/accion).

Ejemplo 4

En el caso de que un accionista de Abertis titd&rl0.000 acciones quisiese aceptar la Oferta y
optase por la Contraprestacion en Acciones, tew@niecho a 1.281 acciones de HOCHTIEF (10.000
acciones de Abertis * 0,1281 de tipo de canje ymddado al nimero entero inferior mas proximo).

Los anteriores ejemplos son una simulacion y seralen sin perjuicio de cualesquiera impuestos,
gravamenes, comisiones u otros gastos que seaalap en cada caso.

El precio de referencia para el célculo de los $&8ra el que conste en el certificado a emitirlgpor
Bolsa de Valores de Frankfyfrankfurter Wertpapierb6r9e a solicitud del Oferente, sobre el precio
medio ponderado de las Acciones Nuevas de HOCHEIERS 15 sesiones bursatiles anteriores a la
fecha de finalizacion del plazo de aceptacion déflerta. El Oferente solicitara la emision de este
certificado no mas tarde del tercer dia habil tilrsiguiente a la finalizacion del plazo de acepia

de la Oferta. Este precio de referencia se haricptiediante un Hecho Relevante no més tarde del
dia habil bursétil siguiente a aquél en el quensitaeel referido certificado por la Bolsa de Vakbode
Frankfurt(Frankfurter Wertpapierbtrge

De acuerdo con la informacion de la que dispor@feiente, sobre la base de un nimero estimado y
aproximado de 70.000 accionistas de Abertis y uPiees maximos de 0,9999 por accionista y
asumiendo un valor de las acciones de HOCHTIER6e42 euros por accion (es decir, la cotizacion
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media ponderada de las acciones de HOCHTIEF dulasittes meses anteriores al anuncio de la
Oferta), los Picos estimados sobre las accioneseseptarian un compromiso preliminar de
10.248.375,06 euros.

(D) Publicacion del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacion previsto garedente Folleto Explicativo o el que resulte, &n s
caso, de su prérroga o modificacién, las Socied&estoras de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia comunicaran a la CNBI\himero total de acciones comprendidos en
las declaraciones de aceptacion presentadas, émdoyla modalidad de contraprestacion por la que
haya optado cada accionista de Abertis.

En concreto, si los accionistas de Abertis decatgregar un nimero de acciones de Abertis a cambio
de la Contraprestacion en Acciones que exceda @alekb Maximo de Acciones de HOCHTIEF, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores dedyiBdrcelona, Bilbao y Valencia comunicaran
a la CNMV el resultado de la aplicacion de lasasgle distribucion y prorrateo.

Recibida por la CNMV la informacion sobre el toti aceptaciones, se publicara el resultado de la
Oferta con su alcance concreto en el plazo méxiend dias habiles desde la finalizacion del plazo de
aceptacion. A tal efecto, la CNMV comunicard aSasiedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, al Oferenta {a Sociedad Afectada el resultado de la Oferta.
Las citadas Sociedades Rectoras de las Bolsas ldee¥ale Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
publicaran dicho resultado en los Boletines deZaoton correspondientes a la sesion bursétil en la
gue se reciba la comunicacion, en los términogmdoestablecidos por la CNMV. Se entenderé por
fecha de publicacién del resultado de la Ofertdelzha de la sesion a la que se refieren los
mencionados Boletines de Cotizacion. Asimismo, NV¥ publicard el resultado de la Oferta en su
pagina web.

(E) Intervencién y liquidacion de la Oferta en relaciéon la parte de la contraprestacion
consistente en acciones de nueva emision de HOGHTIE

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 37.2 Riehl Decreto 1066/2007, al consistir la
Contraprestacion en Acciones en un canje de valsveiquidacion se producira en la forma prevista
en el presente Folleto Explicativo y que es lacada en este apartado.

0] Entidades encargadas de la intermediacion, liquiday agencia de la Oferta

La adquisicion de las acciones que se entregudna €ferta a cambio de la Contraprestacion en
Efectivo se intermediara y liquidard por el Agedte Liquidacion, que actia como miembro de la
bolsa intermediario de la operacion por cuentaOdetente y como entidad participante en Iberclear.
El Agente de Liquidacion, como entidad participadeelberclear y en Clearstream Banking, S.A.
(Clearstream Luxemboury también pondra a disposicion las acciones dert&bentregadas a
cambio de la Contraprestacion en Acciones parapsuatecion no dineraria en las Emisiones de
Acciones de las Acciones Nuevas de HOCHTIEF, y potals Acciones Nuevas de HOCHTIEF a
disposicion de aquellos accionistas de Abertis hagan aceptado la Oferta a cambio de la
Contraprestacion en Acciones.

Commerzbank AG y Bankhaus Neelmeyer AG actuardrocayentes de intercambio (lagentes de
Intercambio) a los efectos de las Emisiones de Acciones dé&damnes Nuevas de HOCHTIEF, y
pondran a disposicién del Agente de Liquidacionneoentidades participantes en Clearstream
Frankfurt, las Acciones Nuevas de HOCHTIEF a trad@<Clearstream Luxembourg. Cabe sefalar
gue las obligaciones de los Agentes de Intercasmiimitan a la puesta a disposicion del Agente de
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Liquidacion de las Acciones Nuevas de HOCHTIEF, ajse vez seré responsable de su distribucion
a los accionistas de Abertis.

(i) Ejecucion de las Emisiones de Acciones de las Aesibluevas de HOCHTIEF

No mas tarde del dia de la publicacion de los tada$ de la Oferta en los Boletines de Cotizac#n d
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bipatlencia, Iberclear, siguiendo las instrucciones
recibidas del Agente de Liquidacion, deberd traimsfde conformidad con los términos y condiciones
de la Oferta, las acciones de Abertis a las que lgayg pagar con la Contraprestacion en Acciones
(las Acciones objeto de Aportacigrdesde la respectiva cuenta de valores de aqueltenistas de
Abertis que aceptaron la Oferta y depositarlasmeuénta de valores de Clearstream Luxembourg en
el Agente de Liquidacion.

Posteriormente, Clearstream Luxembourg trasfer@@ Acciones objeto de Aportacion, en la
proporcion acordada en las Emisiones de Accionemsié\cciones Nuevas de HOCHTIEF, a las
cuentas de valores temporales abiertas por lostége@e Intercambio en la cuenta de valores global
de clientes del Agente de Liquidacion en Clearstreaxembourg, desde la que las Acciones objeto
de Aportacion serén entregadas a cada una dedatasude valores de los Agentes de Intercambio en
Clearstream Frankfurt. Dicho traspaso deberd eeakzlibre de pago y con el Unico propésito de
permitir a los Agentes de Intercambio realizar tgmones no dinerarias a HOCHTIEF de
conformidad con las Emisiones de Acciones de lasofhes Nuevas de HOCHTIEF. La titularidad de
las Acciones objeto de Aportacion se transmititreaamente desde los accionistas de Abertis al
Agente de Intercambio correspondiente.

Tras el traspaso de las Acciones objeto de Apdmiagilos Agentes de Intercambio, cada uno de los
Agentes de Intercambio debera suscribir las cooretipntes Acciones Nuevas de HOCHTIEF
mediante aportaciones no dinerari&acheinlagenal tipo de canje acordado en las Emisiones de
Acciones de las Acciones Nuevas de HOCHTIEF y debgortar a HOCHTIEF, por duplicado, los
certificados de subscripcioZ€ichnungsscheifenecesarios. Para mas informacion sobre la relacio
de canje véase el apartado 3.1.3(C).

En consecuencia, los Agentes de Intercambio delisxdsmitir la titularidad de las Acciones objeto
de Aportacion a HOCHTIEF mediante su traspasoaudata de valores de HOCHTIEF, realizando
con ello la aportacion no dineraria a HOCHTIEF ergla en las Emisiones de Acciones de las
Acciones Nuevas de HOCHTIEF.

(iii) Deposito del certificado global de acciones de kationes Nuevas de HOCHTIEF en
Clearstream Frankfurt

No mas tarde de los dos dias habiles bursétilesesigs a la publicacion de los resultados de la
Oferta en los Boletines de Cotizacién de las Bolasvalores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, HOCHTIEF deber& proporcionar a cada wnéod Agentes de Intercambio un certificado
global Globalurkundeip representativo de las Acciones Nuevas de HOCHTJ&E hayan suscrito.
Los Agentes de Intercambio deberan presentar spectvos certificados globales a Clearstream
Frankfurt para proceder al alta de las Accionesvidsiele HOCHTIEF asi representadas (una vez las
Emisiones de Acciones de las Acciones Nuevas de HHIIMEF hayan sido inscritas en el Registro
Mercantil) en la cuenta en Clearstream FrankfurtiodeAgentes de Intercambio (segun el nUmero de
acciones suscritas por el correspondiente Agenteteieambio).

Tan pronto como las Emisiones de Acciones de lasofles Nuevas de HOCHTIEF se hayan inscrito
en el registro mercantilHandelsregister del tribunal local Amtsgericht de Essen, HOCHTIEF
debera informar de ello al Agente de Liquidaciénlgs Agentes de Intercambio.
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Cada uno de los Agentes de Intercambio dard irgtmes a Clearstream Frankfurt para que
transfiera todas las Acciones Nuevas de HOCHTIEE loayan recibido a las respectivas cuentas
temporales de valores abiertas a su nombre erelstawe valores global de clientes del Agente de
Liquidacion en Clearstream Luxembourg. Una vez hageibido las Acciones Nuevas de
HOCHTIEF, el Agente de Liquidacion distribuira dishAcciones Nuevas de HOCHTIEF, conforme
a las instrucciones de liquidacion recibidas, efdseparticipantes de Clearstream Luxembourg o
Clearstream Frankfurt que actien en representa@dos accionistas de Abertis que hayan aceptado
la Oferta a cambio de la Contraprestacion en A@son

Tras la consumacion de las Emisiones de Accionéasdacciones Nuevas de HOCHTIEF, y una vez

entren en vigor, las Acciones Nuevas de HOCHTIEfrés representadas por dos certificados
globales de accioneqGlobalurkundeh que seran depositados en Clearstream Frankfurt,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Alemania.

El Oferente comunicard a la CNMV mediante un HeRletevante la liquidacion de la Oferta en su
modalidad de contraprestacion en acciones. El @tieraeotificara a la CNMV y a Abertis la
adquisicion de una participacion significativa @s lderechos de voto de Abertis conforme a la
normativa aplicable.

(iv) Admisién a negociacion

Estd previsto que HOCHTIEF solicite la admisién egatiacion de las Acciones Nuevas de
HOCHTIEF en el segmento del mercado regula®eg(lierter Markt de la Bolsa de Valores de
Frankfurt Frankfurter Wertpapierbdrgecon admision simultdnea al sub-segmento de disércado
(Prime Standar§l que cuenta con obligaciones adicionales trasdsuis&#n y a negociacion en el
mercado reguladdregulierter Markt de la Bolsa de Valores de BerlBdfse Berlir), en el mercado
regulado Regulierter Mark} de la Bolsa de Valores de Dusseld&bdise Diisseldo)f en el mercado
regulado Regulierter Markt de la Bolsa de Valores de HamburddatburgerBorse y en el
mercado reguladoRgegulierter Markt de la Bolsa de Valores de MunicBdfse Minchen en
aproximadamente dos dias habiles bursatiles trpalcacion de los resultados de la Oferta en los
Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valordgladrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Esta previsto que la Bolsa de Valores de Frankfenankfurter Wertpapierbdrgey las otras bolsas
de valores alemanas admitan a negociacion las Aesibluevas de HOCHTIEF en torno a tres dias
habiles bursétiles de Frankfurt tras la publicadénlos resultados de la Oferta en los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, &8ama, Bilbao y Valencia.

Esté previsto que la negociacion de las Accionesvilsl de HOCHTIEF en la Bolsa de Valores de
Frankfurt Erankfurter Wertpapierbor9ey en las otras bolsas de valores alemanas coeni@menas
tarde de los seis dias habiles bursétiles de Rrertk&s la publicacion de los resultados de latafe
en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas der¢alde Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

HOCHTIEF se compromete a realizar sus mejores iesfsigoara que el procedimiento de ejecucion
de las Emisiones de Acciones de las Acciones Nugwd$OCHTIEF, la liquidacién de la Oferta y la
posterior admision a negociacion de las Accionesvids de HOCHTIEF a emitir en virtud de las
referidas Emisiones de Acciones, tengan lugamaalgor brevedad posible y no mas tarde de seis dias
hébiles bursétiles desde la fecha de publicacidnresultado de la Oferta en los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, &8ara, Bilbao y Valencia, respectivamente. En el
caso de que el referido plazo no se cumplierafaigdte publicard un Hecho Relevante indicando los
motivos de dicho retraso.
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(P Liquidacion de la Oferta en relacion con la pagdalcontraprestacion consistente en dinero
en efectivo y con los Picos

La liquidacion de la parte en efectivo se realizagaiendo el procedimiento establecido para edlo p
Iberclear, considerando como fecha de contratai#da correspondiente operacion bursatil la del dia
de publicacién del resultado de la Oferta en loetBees de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Respecto ake Picos, la liquidacion se producird de manera
simultanea a la liquidacion de la parte en accideels contraprestacion de la Oferta.

En relacion con el niumero total de Picos generasddiace constar que estos no serdn agrupados,
sino que el Agente de Liquidacion determinarg,jercieio de sus funciones, y a la vista del nimero
de acciones de Abertis con las que cada acciodisté\bertis acepte la Oferta y del tipo de
contraprestacion por el que opte: (A) la cantidadefectivo, incluyendo Picos, que corresponde a
cada accionista, que sera pagada por el Oferéardeés del Agente de Liguidacion; y (B) el nimero
de acciones que corresponde a cada accionistaddijpor tanto la cantidad de Acciones Nuevas de
HOCHTIEF que deben ser emitidas por HOCHTIEF p&eader la Contraprestacion en Acciones de
la Oferta.

(G) Calendario estimado de plazos maximos

Fechas indicativas (dias habilg Evento
bursétiles’)

No antes de D-8 Finalizacién del plazo de aceptacio

D-1/D Publicacién de los resultados de la Ofpdala CNMV.

Determinacién del nimemte acciones de Abertis ofrecidas a camb
(i) Contraprestacion en Efectivo y (ii) Contrapeesbn en Accione
Reasignacién de acciones de Abertis ofrecidas abicarde Ig
Contraprestacion en Acciones a la ContraprestagiorEfectivo si €
namero deds acciones de HOCHTIEF disponible para aportasion|
dinerarias es insuficiente. El Oferente comunicemaicado el precio (
referencia de la accion de HOCHTIEF para el pagefentivo de lo
Picos.

D Publicacion del resultado de la Oferta en loseBoks de Cotizacion
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bijp&@lencia. Fecha (¢
operacion correspondiente a la parte en efectiva dentraprestacion.

Iberclear, siguiendo las instrucciones del Agertdiduidacion, retirar
las Accionesbjeto de Aportacion de las respectivas cuentasbbees
de los accionistas de Abertis que acepten la Ofertaambio de |
Contraprestacion en Acciones.

D+1 Las Acciones objeto de Aportacion se depositaranlaecuenta d
valores de los Agentes de Intercambio en ClearstFgankfurt.

Los Agentes de Intercambio suscribiran las Acciomasevas d
HOCHTIEF en las Emisiones de Accionds las Acciones Nuevas
HOCHTIEF. Los Agentes de Intercambio transmitirrtilularidad d

2 El namero de dias indica dias habiles en FrangfarMadrid, segiin corresponda.
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Fechas indicativas (dias habilg Evento
bursétiles’)

las acciones de Abertis a HOCHTIEF.

D+2 Fecha de liquidacion correspondiente a la parteefectivo de I
contraprestacion.

HOCHTIEF entregara los certificados globales déoaes de las nuev
acciones a Clearstream Frankfurt. Solicitud de ripsidn de |4
consumacion de las Emisiones de Acciodedas Acciones Nuevas
HOCHTIEF (con cargo a aportaciones no dinerarias)ek registrq
mercantil del tribunal local{mtsgericht de Essen, Alemania.

D+3 La consumacion de las Emisiones de Acciateesas Acciones Nuev
de HOCHIEF se inscribird en la hoja registral de HOCHTI&f e
registro mercantil y se emitiran las Acciones Ngeda HOCHTIEF; |
Bolsa de Valores de FrankfuRr@nkfurter Wertpapierborgeadmitira 4
negociacion las Acciones Nuevas de HOCHTIEF.

Entre lasfunciones del Agente de Liquidacion esta la de cooau a
Oferente la cantidad de Acciones Nuevas de HOCHTjl#-deben s
emitidas por HOCHTIEF para atender la Contrapréstaen Accione
de la Oferta.

D+4 Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF se depdéitaen la cuenta
valores de los Agentes de Intercambio en ClearstFgankfurt.

D+5 Clearstreantrankfurt transmitira la Acciones objeto de Aporbacds
las respectivas cuentas de valores del Agentetdecambio da cuentd
de valores global de chiges del Agente de Liquidacion en Clearstr
Luxembourg.

D+6 Fecha de liquidacidon correspondiente a la parteaegiones de
contraprestacion.

El Agente de Liquidacion distribuira las Accionesuevas d
HOCHTIEF a las entidades participantes de Clezast Frankfurt
Clearstream Luxembourg que actlen en nombre ddlegjaecionistal
de Abertis que hayan aceptdddDferta a cambio de la Contrapresta
en Acciones.

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF se depositararagrcdentas (
valores de losaccionistas de Abertis. Pago de la cantidad ertiedq
correspondiente a los Picos.

Comenzara la negociacion de las Acciones Nueva4QeHTIEF en |
Bolsa de Valores de FrankfuRrankfurter Wertpapierbérge

Se entenderd que se ha completado la liquidaciota deferta en la fecha de liquidacion de la
Contraprestacion en Acciones Nuevas de HOCHTIEF.
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3.1.4 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Todos los gastos derivados de las Emisialeesccionegle las Acciones Nuevas de HOCHTIEF seran
por cuenta de HOCHTIEF.

Los titulares de las acciones de Abertis que anapie la intervencion de la Oferta se realice eega
del Agente de Liquidacion no soportaran los gad®sorretaje derivados de la intervencion de un
miembro del mercado, asi como tampoco los canamégquddacion de Iberclear ni de contratacion de
las Bolsas de Valores, que serén satisfechos [ifeetnte.

En el caso de que intervengan por cuenta del dstaoaceptante de la Oferta otros miembros del
mercado distintos del Agente de Liquidacion, sesdnargo del citado accionista los gastos de
corretaje, canones y demas gastos de la parte dereden la operacion, incluyendo, sin animo
exhaustivo, los corretajes derivados de la intaiéende un miembro del mercado en la ejecucién de
la operacion, los canones de contratacion de ldsaBale Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia y los cdnones de liquidacion de Iberclear.

Los gastos del Oferente, como comprador, serdodm daso de su cuenta. Asimismo, el Oferente
asumird todos los gastos derivados del pago deitos. En ningun caso, el Oferente se hara cargo de
las eventuales comisiones y gastos que las enSddefmsitarias y administradoras de las acciones
cobren a sus clientes por la tramitacion de oOrdeleevadas de la aceptacion de la Oferta y el
mantenimiento de sus cuentas.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 3®bReal Decreto 1066/2007, en caso de que la
Oferta quede sin efecto, una vez publicado el eit@dultado, quedaran ineficaces las aceptaciones
gue se hubieren presentado, corriendo a cargofdeti@@e los gastos ocasionados por la aceptacion.
Asimismo, de acuerdo con el articulo 39.1 del Readreto 1066/2007, en caso de resultado negativo
de la Oferta, las entidades o personas que hubiec#rido las aceptaciones por cuenta del Oferente
estardn obligadas a la devolucion de los documertieglitativos de la titularidad de los valores que
les hubieran sido entregados por los accionistagtactes. Todos los gastos de la devolucion seran
por cuenta del Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los aniteeote resefiados serdn asumidos por quien incurra
en ellos.

Lo previsto anteriormente sobre los gastos relacos con la aceptacion y liquidacion de la Oferta
gue se devenguen aplicara por igual a todos lasrastas de Abertis que acepten la Oferta.

3.1.5 Plazos para la renuncia a las condiciones a las gasta sujeta la eficacia de la Oferta

El Oferente no tiene intencion de renunciar al dimipnto de ninguna de las Condiciones descritas
en el apartado 2.3 anterior. En cualquier casnp sie cumplieran dichas condiciones, el Oferente se
compromete a comunicar a la CNMV su decision dameiar o no a las mismas y a este respecto el
Oferente manifiesta lo siguiente:

(A) Condicion de Aceptacion Minima y de Aceptacion Miaide Acciones en Canje

El Oferente comunicara a la CNMV su decision deineia 0 no a las mismas (y en el caso de la
condicion de Aceptacion Minima de Acciones en Casjempre que la renuncia sea posible
conforme a lo dispuesto en el apartado 2.3.4 pestejlno méas tarde del final del dia habil bursatil
siguiente a aquel en que la CNMV le anticipe el eiorde acciones incluidas en las declaraciones de
aceptacion presentadas en relacion con la OfertaauBencia de dicha comunicacion, se entendera
gue el Oferente no renuncia a las referidas camiis y se publicard el resultado negativo de la
Oferta, que quedard sin efectos.
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(B) Otras Condiciones

El Oferente comunicara a la CNMV la decision deurgia o no a la condicion de obtencion de las
autorizacion regulatoria de ANATEL en Brasil dentlel plazo previsto en el articulo 33.3 del Real
Decreto 1066/2007. En ausencia de dicha comunigcas&entendera que el Oferente no renuncia a la
referida condicion y se publicara el resultado tiegale la Oferta, que quedara sin efectos.

3.1.6 Intermediarios financieros que actien por cuenta deOferente en el procedimiento de
aceptacion y liquidacion

El Oferente ha designado a Banco Bilbao VizcayaeAtagria, S.A., con domicilio social en Plaza de
San Nicolas 4, Bilbao (Espafa) e inscrito en eli®egy Mercantil de Vizcaya como Agente de
Liquidacion de la Oferta y los Picos y, en su casda venta forzosa.

El Oferente ha designado a Bankhaus Neelmeyer AGedad inscrita en el Registro Mercantil
(Handelsregister del tribunal local Amtsgericht de Bremen (Alemania) con numero de registro
HRB 4425 y con domicilio social en Am Markt 14-18195 Bremen (Alemania) y a Commerzbank
AG, sociedad inscrita en el Registro Mercaritib(delsregister del tribunal local Amtsgericht de
Frankfurt am Main (Alemania) con numero de regis#BB 32000 y con domicilio social en
KaiserstralRe 16, 60311 Frankfurt am Main, (Alempotano Agentes de Intercambio de la Oferta.

Se adjuntan comé@nexo 13copias de las cartas de aceptacion del Agenteqiedacion y de los
Agentes de Intercambio.

3.2 PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LAS
COMPRAVENTAS FORZOSAS

3.2.1 Condiciones para las compraventas forzosas
El Oferente ejercitara el derecho de venta forsosa alcanzan los umbrales de venta forzosa.

En el supuesto de que, de conformidad con lo pgeees el articulo 136 de la LMV vy el articulo 47
del Real Decreto 1066/2007, a resultas de la Ofgrel Oferente posea acciones que representen al
menos el 90% del capital social que confiere da®de® votos en Abertis; y (ii) la Oferta haya sido
aceptada por titulares de valores que represehtearws el 90% de los derechos de voto en Abertis a
los que se dirige la Oferta, el Oferente podraiexidos restantes titulares de acciones de Ablertis
venta forzosa de la totalidad de sus accionesuoancontraprestacion igual a la Oferta, y siendo a
cargo del Oferente todos los gastos derivados dpdeacion de venta forzosa y los correspondientes
a la liquidacion de dicha operacion.

Las circunstancias sefialadas se tendran por casidmpre que las declaraciones de aceptacion de
la Oferta comprendan un nimero minimo de 891.3&3actiones de Abertis, lo cual representa el
90% de las acciones con derecho de voto a lasejdeige la Oferta, asi como el 90% del capital
social de Abertis.

En el caso en que (i) Abertis no acepte la Ofestalas acciones en autocartera, que segun la Ultima
informacioén disponible, a 31 de diciembre de 2040eadia a 78.815.937 acciones, Yy (ii) que dichas
acciones se mantengan en autocartera en la fedimpidiacion de la Oferta y (iii) gque HOCHTIEF se
decida a promover una operacion de amortizaciétalds acciones, reduciendo el capital social de
Abertis e inmovilizando entre tanto dichas acciprsesajustara el cOmputo sefialado en el parrafo
anterior. En este supuesto se tendrd por cumgsladndiciones de venta forzosa en caso de que se
de unas aceptaciones de 820.408.834 acciones d#sAtescontadas las 78.815.937 acciones en
autocartera) que equivale al 90% del capital sat@albertis tras la amortizacion de la autocartera,
representativas del 83% de las acciones a las @uirige la Oferta. Las acciones en autocartera
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representan el 7,96% del capital actual y el 8,88%¢capital post-reduccion. Para cualquier otnacif
de autocartera, en caso de amortizacion, se rdaligacoOmputo para el calculo de la compraventa
forzosa con el correspondiente ajuste.

Segun consta en el apartado 4.11 del Folleto Eatplia;, HOCHTIEF ejercitara el derecho de venta
forzosa frente a los titulares de acciones de Abert el caso de que se cumplan las condiciones
mencionadas anteriormente.

Igualmente, conforme a lo establecido en el adiddl del Real Decreto 1066/2007, los titulares de
acciones de Abertis que no hubieran aceptado laaOfeasi lo deseen podran exigir a HOCHTIEF la
compra forzosa de la totalidad de sus accionedaporisma contraprestacion de la Oferta. En este
caso, los gastos derivados de la compraventa ydéqidn de las acciones seran a cargo de los
accionistas vendedores.

Los titulares de acciones de Abertis que no hageptado la Oferta por la totalidad de los valores d
los que sean titulares deberan tener presentegyldentes consideraciones antes de tomar la decisi
de exigir al Oferente la compra forzosa de susrealo

- Las condiciones para que nazca el derecho del @éseeexigir la venta forzosa de las acciones
gue no acudan a la Oferta son las mismas que igsiax por la normativa aplicable para que
nazca el derecho de los accionistas que no aculda@farta a exigir la compra forzosa.

- La contraprestacion a percibir por los accionisfas no hubiesen acudido a la Oferta seréa la
misma tanto en el caso de que HOCHTIEF exija ldavéarzosa como en el caso de que los
accionistas exijan la compra forzosa. En ambosscesubiran la contraprestacion en efectivo
de la Oferta de 18,76 euros por accion.

- Todos los gastos derivados de la operacion y lapidoh del proceso de venta forzosa correran
por cuenta del Oferente, mientras que en el supaestompra forzosa dichos gastos seran por
cuenta de los accionistas que ejerciten dicho Herec

- Si a la vista de la fecha de recepcion por el @feree cualquier solicitud de compra forzosa,
su liquidacion, segun lo indicado en este apartaduiltase posterior a la de la liquidacion de la
operacion de venta forzosa, la referida solicitueédara sin efecto, quedando las acciones
correspondientes comprendidas en la operacionrda f@zosa.

3.2.2 Procedimiento para las compraventas forzosas

A la mayor brevedad posible, no més tarde de les tlias habiles bursétiles siguientes al de
publicacion del resultado de la Oferta, el Ofereeunicara a la CNMV y al mercado mediante un
Hecho Relevante si se dan las condiciones sefialad@siormente para la realizacion de las
compraventas forzosas, detallando la decision exasa de amortizar las acciones en autocartera de
Abertis y procediendo a su inmovilizacion (presedta el correspondientes certificado de
inmovilizacion ante la CNMV) hasta su amortizacion.

En el supuesto de que se hubiesen cumplido lasiomanias condiciones, HOCHTIEF comunicara
en esa misma fecha a la CNMV su decision de ebdgienta forzosa de las acciones, fijando la fecha
de la operacion entre los 15 y 20 dias habilesaltiles siguientes a la comunicacion de su decision
la CNMV, que ésta difundira publicamente. La dégisdel Oferente sera irrevocable. Tan pronto
como sea posible y siempre dentro de los cinco liides bursétiles siguientes a la mencionada
publicacion, el Oferente dara difusion publica yeral de las caracteristicas de la venta forzosa de
conformidad con el articulo 22 del Real Decreto6IR607.
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Las acciones de Abertis se transmitiran en la felehk® operacion, y la contraprestacion en efectivo
se pagara en la fecha de liquidacion por el Agdateiquidacion, depositando dicho importe en las
Entidades Participantes depositarias de las accidmé\bertis.

La compraventa forzosa conllevara la exclusion efgoniacion de Abertis, de modo automatico, y
seré efectiva desde la fecha en que se hubieriddidpl la operacién de compraventa forzosa.

En caso de ejercicio del derecho de venta forztmshys los gastos derivados de la operacion y
liguidacion de los valores seran por cuenta deteédte.

Una vez publicada la comunicacién por la que eféfie dé a conocer el cumplimiento, en su caso,
de las circunstancias necesarias para exigir lgpc@ranta forzosa y, no antes de la liquidaciorade |

Oferta, los accionistas de Abertis que deseenrdgigiompra forzosa de sus valores deberan dieigirs
a la Entidad Participante en Iberclear en la qongae depositados dichos valores.

La contraprestacion a satisfacer por la comprantavierzosa se abonaré en efectivo y corresponderéa
con el precio de la Oferta. La liquidacion se hemdgual plazo que la liquidacion de la Oferta cuya
contraprestacion se haya solicitado en efectivotatn a partir de la fecha de la operacion de venta
forzosa o, en su caso, a partir de la fecha decene de cada una de las solicitudes de compra
forzosa.

Las adquisiciones de las acciones objeto de coraptavorzosa se intervendran y liquidaran por el
Agente de Liquidacion.

Todos los gastos derivados de las operacionesmderadorzosa y su liquidacion seran por cuenta de
los titulares de los valores. Se recomienda, ptw, @ las citadas personas que se informen
convenientemente sobre los gastos asociadaseclecgin de dichas operaciones de compra forzosa.

HOCHTIEF no estara obligada en ningln caso a adasicomisiones por administracion o custodia
de valores que las entidades depositarias y adnaidisas puedan cargar a los accionistas.

Con carécter previo a la fecha de la operacionetiéavforzosa, el Oferente acreditara ante la CNMV
la constitucion de las garantias que aseguren raplamiento de las obligaciones resultantes del
ejercicio de venta forzosa.

Todos los accionistas que soliciten, en su casmnapra forzosa, deberan incluir en sus solicitlaes
totalidad de las acciones de Abertis de su titderti

Los accionistas de Abertis podran conocer la famdiquidacion de la Oferta mediante el Hecho
Relevante que remitira el Oferente para su puesta®ocimiento del mercado.

Las solicitudes de compra forzosa seran cursadassooito al Oferente por dichas entidades. Las
Entidades Participantes seran las encargadas dgerelas solicitudes de compra forzosa realizadas
por escrito y responderdn de acuerdo con sus negidel detalle de la titularidad y tenencia de los
valores a que se refieran las declaraciones.

Las solicitudes de compra forzosa se acompafiarda decumentacion suficiente para que pueda
producirse la transmision de los valores y deb&rélir todos los datos identificativos exigidosrpo
la legislacion vigente para este tipo de operasione

De conformidad con lo previsto en el articulo 186lal LMV, si las acciones de Abertis objeto de la
compra forzosa se encontrasen embargadas como cuens@ de actos administrativos o
resoluciones judiciales, o existiera sobre ellagimltipo de carga, gravamen, derechos reales o
garantias a favor de terceros, los referidos valseeenajenaran libres de dichas cargas, pasa@ado es
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a constituirse sobre las acciones entregadas p&@HITEF como pago de la contraprestacion. El
depositario de los valores estaréa obligado a mantem deposito las acciones entregadas y/o, en su
caso, la contraprestacion en metalico correspoteli@n los Picos de acciones, poniendo en
conocimiento de la autoridad judicial o administtatjue hubiere ordenado los embargos o del titular
de cualesquiera otras cargas o derechos la apiicdel presente procedimiento. Si, una vez aplicado
lo dispuesto en este parrafo, existiera una parta dontraprestacion que resultase innecesaalgar
satisfaccion de las obligaciones garantizadas temkargo o embargos practicados, o con las cargas
existentes sobre las acciones, se pondréa inmediatara disposicion del titular de estos.

Las entidades depositarias participantes en I@ercjee reciban las solicitudes de compra forzosa
remitirdn al Oferente, diariamente, los datos nedat al nimero de valores comprendidos en las
solicitudes de compra forzosa presentadas, enssy gar sus titulares.
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CAPITULO 4
4.1 FINALIDAD DE LA OPERACION
4.1.1 Finalidad

La finalidad perseguida por el Oferente con la tafepnsiste en la adquisicién de una participacion
de control en Abertis y la plena integracién desda perspectiva operativa y legal de Abertis en el
Grupo HOCHTIEF incluyendo la combinacion de HOCHHR ¥ Abertis bajo una sociedad holding
cotizada en Alemania en la que participaran logsoatas de Abertis y de HOCHTIEF en el plazo
mas breve posible tras la liquidacion de la Ofefiteas dicha integracion, el Oferente tiene la
intencion de mantener Abertis (0 la sociedad queulstituya como cabecera del grupo una vez
producida la integracion juridica y operativa de GHIIEF y Abertis) como una sociedad
integramente participada con domicilio social yesed Espafia.

El Grupo HOCHTIEF es un grupo de infraestructurbsba de primer nivel con una posicion
relevante en los mercados desarrollados en cretionde construccion de infraestructuras y con
experiencia en la gestidn y servicios de explotagidgnantenimiento@&M) de infraestructuras, asi
como amplia experiencia en colaboraciones publio@agas public-private partnershipPPP) en
proyectos en fase de oferta y construccgieénfield, con una posicion relevante en los mercados en
crecimiento de construccion de infraestructuradNdee América, Australia y Europa. De acuerdo
con la informacién a la que HOCHTIEF ha tenido aocel Oferente considera que el Grupo Abertis
es la empresa lider en la gestion de infraestragtuexplotando una cartera de proyectos en
funcionamiento frownfield diversificada que incluye 33 concesiones conadkd bajo un marco
regulatorio estable. Por tanto, el Oferente espeka la Oferta resulte en la combinacion de dos
sociedades muy complementarias en el sector deftasstructuras, siendo cada una de ellas lider en
su segmento con un perfil de crecimiento estable y capaciiadenerar sinergias significativas.

4.1.2 Objetivos

(A) Generacion de valor a lo largo del ciclo de videpdeyecto

El Oferente considera que la experiencia probadda@EHTIEF en el desarrollo de proyectos en fase
de oferta y construcciémeenfield, junto con su conocimiento de los mercados emjl@sopera y
su experiencia en PPPs encajan perfectamente eomtegracion con Abertis ya que complementan
el perfil enfocado a proyectos en funcionamieriboonfield de Abertis y proporcionan una
plataforma de crecimiento visible para el grupo loimado. HOCHTIEF considera que ello permitira
al grupo combinado posicionarse de tal maneraeperimita beneficiarse del crecimiento estructural
del mercado de PPPs y que, por tanto, la combinatgdos negocios del Grupo HOCHTIEF vy del
Grupo Abertis permitird generar valor a lo largbalelo de vida de una concesion de infraestrustura
(disefio y planificacion, financiacion, construcgioperacion y mantenimiento).

(B) Presencia fuerte, complementaria y diversificadenercados clave de PPP

La combinacién de la presencia del Grupo HOCHTIEkelGrupo Abertis permitird estar presente
en mas de 40 paises. La combinacion de los negdeio&rupo HOCHTIEF y el Grupo Abertis

aumentarda, por tanto, la diversidad geograficagdgbo combinado al mismo tiempo que se fortalece
la presencia en mercados clave desarrollados. ktedla creacion del grupo combinado, Abertis
tendr4 mayor presencia en los mercados de infteéstas de alto crecimiento de Norte América,

Segun el informe ‘ENR The Top 250’, de agosta26&7 (basado en volumen de ventas internacionab§rupo HOCHTIEF se
sitia como nimero 2 en el ranking de los 250 mayooatratistas internacionales, y como el conteatisas grande del mundo en
edificacion asi como en servicios de mineria (¢a @timo caso, a través de CIMIC). Por otro latdby como resulta de la pagina
web de Abertis, el Grupo Abertis es lider mundialeegestion de autopistas.
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Australia y Europa a través del Grupo HOCHTIEF,aylbién gracias a una mayor capacidad
financiera del grupo combinado en dichos mercados.

©) Fuerte y visible generacion de flujos de caja

La alta complementariedad de los negocios y unasxipn equilibrada a los principales mercados
del Grupo HOCHTIEF y del Grupo Abertis, con mas d@% de flujos de caja generados por la
explotacion de su cartera de autopistas de peajé, I[dgar a una generacion de flujos de caja del
grupo combinado sdlida y resistente. Ello dararwgan potencial de inversién significativamente
mayor, en particular en relacién con proyectos [BB,Pudiendo prolongar la duracion de la cartera
de concesiones e incrementar el retorno al actgoalsmismo tiempo que se mantiene la politica de
inversion de capital y una posicion de balancedad)i sostenible. Ademas, el Oferente espera que el
grupo combinado pueda beneficiarse de considerflbjes de caja resultantes de un menor coste de
capital.

En particular, sobre la base de la diversidad gdmgrdel Grupo HOCHTIEF y su experiencia en los

mercados desarrollados de proyectos de infraestagcen crecimiento, los flujos de caja del grupo
combinado (para el ejercicio terminado a 31 deedibire 2016, el EBITDA combinado habria

ascendido a 4.300 millones de euros y los ingresoginados habrian ascendido a 24.800 millones
de euros (tras las correspondientes reclasificasjotal y como se detallan en el apartado 3.6 del
Documento de Registro)) permitirdn llevar a cabeelsiones sustancialmente superiores en
proyectos PPP en fase de oferta y construcaoeeffield. Para mas informacion acerca de la

informacion financiera ilustrada del grupo combimadéase el apartado 3.6 del Documento de
Registro.

Ademds, el grupo combinado gozaria de un perfileadas diversificado geograficamente focalizado
en mercados de alto crecimiento cuyas ventas pajareicio terminado a 31 de diciembre de 2016
se habrian distribuido de la siguiente manera: 80%\mérica, 30% en Australia/Asia-Pacifico, y
20% en Europa.

(D) Plataforma tunica que permitira perpetuar el crecimiento apdgéa en una cartera
significativa de proyectos PPP ya identificados

HOCHTIEF mantiene un enfoque integrado hacia losyqutos, con experiencia en identificar
proyectos relevantes y con conocimiento técnicoesebdisefio, construccion, financiacion y gestion
de proyectos de infraestructura PPP. Ello es loimpelsa la solida posicion del Grupo HOCHTIEF
como desarrollador lider de proyectos en fase eeaof/ construcciong¢eenfield y le convierte, en
opinion de HOCHTIEF, en un socio ideal para egte tie proyectos. El negocio del Grupo Abertis es
de naturaleza complementaria a la fuerte preseglobdal del Grupo HOCHTIEF como exitoso
operador de proyectos PPP en fase de oferta yraoain greenfield, dada la posicion de liderazgo
del Grupo Abertis como operador de proyectos egifunamiento ifrownfield. La integracion de
Abertis en el grupo combinado permitird benefi@ade la amplia experiencia de HOCHTIEF como
operador de proyectos en oferta y construcaiydeenfield y de su fuerte presencia geogréfica en los
mercados de infraestructuras de alto crecimientdatée América, Australia y Europa, asi como de
la larga experiencia del Grupo Abertis en proye@oduncionamientobfownfield. Asimismo, el
grupo combinado se aprovechara de una mayor edellaodelo integrado ya operado por el Grupo
HOCHTIEF. El Oferente también espera que se aumdateinversiones de capital en proyectos
gracias a la solida generacion de flujos de cajd\lertis (hasta el 50% de la participacion en el
capital).

Ademds, se espera que el Grupo HOCHTIEF actiue apamdor de proyectos en fase de oferta y
construccién dgreenfield que atraiga concesiones para el Grupo Abertisdaldugar a una senda de
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crecimiento visible. Por ello, se espera que elpG@rébertis refuerce su perfil como socio de
referencia para la explotacion de concesiones,ul & su vez permitird mejorar la propuesta de
HOCHTIEF en la licitacion de proyectos. Se espera lg explotacion de proyectos desarrollados
bajo PPPs lleve a la extension de la duracion dark@ra de concesiones.

Como resultado de la creacién del grupo combinab@ferente también espera capturar una gran
parte del valor de la cartera de proyectos PPPigmied de licitacion por importe de 200.000

millones de euros en términos de volumen de progegéra el periodo 2018-2021 que el Oferente
tiene identificados en los Estados Unidos, Canadatralia y Europa (el 88% de estos proyectos se
corresponden a infraestructuras de transporte).idbeb la experiencia acumulada del grupo

combinado, el Oferente espera que aumenten ladie@piones de importantes proyectos de

infraestructuras PPP, lo que permitira que se gengportunidades. Histéricamente, el porcentaje de
adjudicaciones del Grupo HOCHTIEF se situa en tarna 30%.

En este sentido, el Grupo HOCHTIEF considera qué& sapaz de beneficiarse de las importantes
oportunidades de crecimiento que ofrecen los mescatk infraestructuras y de PPP. En los

principales mercados desarrollados en los que agde&mupo HOCHTIEF, las autoridades muestran

un creciente énfasis en la inversion en infraetiras a medida que crece la poblacién en las
ciudades y se incrementa la demanda de un traespanmas infraestructuras urbanisticas y sociales
de buena calidad. Dado que las autoridades suelan sujetas a limitaciones presupuestarias y
limitaciones en la capacidad de ejecucion, el wseapital privado y la capacidad de ejecucion del
sector privado podria volverse cada vez mas ndoepara llevar a cabo reformas o cambios

sustanciales a las infraestructuras existentes.

El Grupo HOCHTIEF reune algunas de las principalepacidades, conocimientos técnicos y
experiencia en el area de desarrollo de proyeatols que se utiliza el modelo PPP. El Grupo
HOCHTIEF se considera bien posicionado en los ndes®PP mas maduros para prestar servicios
no solo de construccion, sino también otros sasitales como la planificacion de ciclaydle-
planning, el disefio y la explotacion basados en modelaodeesion.

HOCHTIEF entiende que la adquisicion de Abertisepoiaria la capacidad del Grupo HOCHTIEF
en proyectos PPP, creando una plataforma Uniceedargéento al incrementar la capacidad financiera
del Grupo HOCHTIEF para pujar por proyectos y aguatd los conocimientos técnicos necesarios
para la explotacion y mantenimiento de proyecteweclde infraestructuras PPP, tales como las
autopistas de peaje. Mediante la adquisicion detisbel Grupo HOCHTIEF espera obtener acceso a
unos importantes conocimientos técnicos en comeesiale O&M, complementando la soélida
posicion que ocupa el Grupo HOCHTIEF en el dedard# proyectos en fase de construccion, lo que
permitira al grupo combinado ser un protagonisiaecken todo el ciclo de vida de las infraestrustura
desarrollo, financiacion, construccion, O&M vy ratacde activos. Por su parte, el Grupo Abertis se
beneficiaria de las capacidades del Grupo HOCHTéRFel desarrollo de proyectos en fase de
construccién en todas las regiones, incrementaadcaitera de potenciales proyectos que podra
gestionar.

(E) Creacion de valor como resultado de las sinergias

HOCHTIEF considera igualmente que la combinaciohGleipo HOCHTIEF y el Grupo Abertis
generard importantes sinergias de crecimiento.sper& que las sinergias potenciales para el grupo
combinado se produzcan en proyectos en fase dma gfeonstrucciongreenfield, O&M de nuevas
concesiones, asi como en la optimizacién de cdsteparticular, el Oferente espera:

— conseguir una mayor participacion en las oportutedade inversion en proyectos PPP en
expansién en los mercados de alto crecimiento deeManérica, Australia y Europa;
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- sinergias potenciales en el desarrollo de proyesmdase de oferta y construcci@ngenfield y
la explotacién de las concesiones asociadas;

— generar mayores retornos de la inversion a tragda djecucion de proyectos en fase de oferta y
construcciéndreenfield;

— aumentar las actividades de operacion y mantenimi€@&M) en la cartera creciente de
proyectos en funcionamientbrownfield que resulten en ingresos adicionales derivaddagle
actividades de operacién y mantenimiento (O&M) gr fanto, de la creacién de valor para
nuevos proyectos;

- optimizar el coste de capital debido a la altabilisiad y menor perfil de riesgo de los flujos de
caja del grupo combinado;

- mejorar los margenes del nuevo modelo de negocio; y
— conservar una calificacion crediticia id@estment grade

En consecuencia, se espera que se produzca ut@ dveacion de valor, con un valor actualizado

neto estimado de sinergias de entre 6.000 y 8.000nes de euros como resultado del aumento

significativo del desarrollo y las inversiones awyectos de concesiones, ingresos adicionales de
O&M derivados de una cartera de concesiones cttecielas eficiencias asociadas al nuevo modelo

de negocio.

Para el calculo de las sinergias, HOCHTIEF ha tered cuenta determinadas asunciones. Por
ejemplo, se ha considerado un aumento progresivéa edjudicacion de nuevos proyectos de
concesiones, pasando de 2.000 millones de eurasvdesion en adjudicaciones en 2018 a 8.000
millones de euros de inversion en adjudicacionesles en 2021 y afios sucesivos. En el mismo
sentido, se ha considerado una inversién de capéahproximadamente 250 millones de euros
(repartidos durante los cuatro afios de la fas@ngtmiccion de los nuevos proyectos) para eso$2.00
millones de euros de inversion en adjudicacion daecesiones en el afio 2018, que aumenta
progresivamente hasta los 1.000 millones de euapa B.000 millones de euros de inversién en
adjudicaciones anuales en 2021 y afos sucesivosjdevando los niveles de apalancamiento y
participacion de co-inversores habituales en ptogede infraestructura.

Los nuevos proyectos constituyen uno de los pifaredamentales de la creacion de valor del modelo

de negocio integrado de infraestructuras, reprasdot entre 4.000 y 6.000 millones de euros del

valor actualizado neto estimado total de las simsrgestando respaldadas las estimaciones del
Oferente por una cartera anual de proyectos a giobhl de nuevas concesiones (mercado potencial)
de aproximadamente 50.000 millones de euros.

El resto de sinergias (aproximadamente 2.000 nafiatel valor actualizado neto estimado total de las
sinergias) son adicionales y estan relacionadaskarodelo de negocio integrado, y derivan de un
aumento en la creaciéon de valor en los nuevos ptoyey de un mayor tamafo de la cartera de
proyectos (aproximadamente 1.000 millones del vabtmalizado neto estimado total de las sinergias)
y de un incremento en la eficiencia de la operad®nos activos (aproximadamente 1.000 millones
del valor actualizado neto estimado total de lasrgias) como consecuencia de la optimizacion de
costes de Abertis que el Oferente espera obtendiante la aplicacion de un plan a cuatro afios
teniendo en cuenta (i) su conocimiento del se¢iiprsu conocimiento de la estructura de costes de
Abertis y los resultados del Plan Estratégico derfdd 2015-2017 que, Unicamente en dicho periodo
han generado un ahorro acumulado de mas de 400ngsllde euros (como resultado de varias
iniciativas en toda la cartera), (iii) kehow-howy las practicas de gestion de HOCHTIEF (incluyendo

en particular sus acuerdos globales con proveediargsimer nivel), y (iv) las economias de escala
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gue se esperan como consecuencia de la creacidm deupo de un tamafio significativamente
superior.

Se hace constar que para la estimacion y calculestdes sinergias el Oferente se ha basado en su
propio conocimiento del sector, asi como en infaidgr@publica disponible sobre el mercado y sobre
Abertis y que la obtencién de dichas sinergiag&sajeta a la evolucion del mercado.

(3] Oportunidades adicionales de generacion de vala eladesarrollo y la gestion de otros
segmentos de infraestructura atractivos

El Grupo HOCHTIEF tiene una soélida trayectoria eancaesiones ferroviarias y proyectos de
infraestructura social. En relacion con las cormess ferroviarias, el Oferente considera que posee
conocimientos técnicos significativos relativos uadesarrollo, construccion y gestion, incluyendo
ferrocarril ligero, lineas de tren suburbano, mgttcanvias. HOCHTIEF cree que sus conocimientos
técnicos sobre concesiones ferroviarias encajagdarcha légica en la combinacion de actividades de
redes de transporte del grupo combinado.

Igualmente, el Oferente considera que su carterainffaestructuras sociales, que incluye
esencialmente hospitales, colegios, instalaciomgortivas y otros edificios publicos, mejorara y
complementara la cartera de infraestructuras dglagcombinado a través de concesiones basadas en
la disponibilidad.

(G) Estructura de capital con calificacion crediticeidvestment gradeomo complemento al
crecimiento futuro

La estructura de capital del grupo resultante ést@éfiada para asegurar la calificacion creditieia d
investment gradeoptimizando la capacidad de apalancamiento de dmsedades, de manera
individual y conjunta. El Oferente espera que abgrcombinado posea tras la operacion un nivel de
apalancamiento y unos niveles de liquidez y raties crédito adecuados a tal finalidad. El
mantenimiento de una estructura de capital que ifeeden consecucion de estos objetivos serd una
estrategia prioritaria para el grupo combinadoré&acion con este punto, el 23 de octubre de 2017,
Standard & Poor’s confirmé la calificacion BBB deferente tras la presentacion de la solicitud de
autorizacion de la Oferta en fecha 18 de octubr@@ler y a la vista de la estructura de capital
propuesta. El Oferente considera que esta estaupenmitira apoyar el crecimiento futuro de sus
negocios.

(H) Generacion de valor y rendimientos para el acdianis

Ademas, HOCHTIEF considera que la combinacion delpG HOCHTIEF y del Grupo Abertis es
una operacion altamente atractiva para los actange HOCHTIEF y de Abertis, ya que el Oferente
espera que se cree valor, lo que conduciria amémtios atractivos para el accionista. En concesto,
Oferente considera que la combinacién del Grupo HDEF y del Grupo Abertis:

- generara EBITDA vy flujos de caja sostenibles, géficgmente diversificados y crecientes
con un objetivo de crecimiento acumulado del EBIT&Ael periodo 2017-2019 del 10%. El
EBITDA combinado del ejercicio cerrado a 31 de efidbre de 2016 habria ascendido a
4.300 millones de euros. Alrededor de un 70% ddTBB. proviene de las autopistas de
peaje;

— producird un aumento significativo de valor y dgbrno por acciorHarnings Per Shajey

- incrementara de forma significativa y sostenibledmuneracion, incrementando el pago de
dividendos hasta el 90% de los beneficios netoalasiwconsolidados distribuibles del grupo
combinado.
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4.2 PLANES ESTRATEGICOS Y OBJETIVOS RESPECTO DE LAS ACTIVIDADES
FUTURAS Y LA LOCALIZACION DE LOS CENTROS DE TRABAJO DE LA
SOCIEDAD AFECTADA Y SU GRUPO EN UN HORIZONTE TEMPOR AL DE 12
MESES

4.2.1 Actividades futuras

Debido a la naturaleza complementaria de las detids de HOCHTIEF y Abertis, el Oferente tiene

previsto mantener en el futuro las actividadesaesude Abertis, promoviendo una estrategia de
crecimiento en Abertis alineada con la estrategiaah de Abertis, aumentada por las oportunidades
gue se derivan de la complementariedad de los re=gde HOCHTIEF y Abertis.

Los apartados 4.1, 4.4 y 4.6 de este Capitulo ldyien informacion adicional acerca de la estrategia
del grupo combinado tras la Oferta, potencialesstrasiones de activos no estratégicos y
reestructuraciones societarias previstas.

4.2.2 Localizacion de los centros de trabajo

Debido a la naturaleza complementaria de las detilés de HOCHTIEF y Abertis, el Oferente no
tiene actualmente ningan plan ni intencion paraifiwad la localizacidon de las oficinas, delegac®ne
o localizaciones de los centros de trabajo actukdeSbertis.

El Oferente tiene la intencion de mantener Abédita sociedad que la sustituya como cabecera del
grupo una vez producida la integracion juridicapgrativa de HOCHTIEF y Abertis) como una
sociedad integramente participada con domicilieegcsede en Espafia.

4.3 PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES RESPECTO DEL MANT ENIMIENTO
DE LOS PUESTOS DE TRABAJO DEL PERSONAL Y DEL EQUIPO DIRECTIVO
DE LA SOCIEDAD AFECTADA Y SU GRUPO, INCLUYENDO CUAL QUIER
CAMBIO SIGNIFICATIVO EN LAS CONDICIONES LABORALES D ENTRO DE
UN INTERVALO MINIMO DE 12 MESES

El Oferente considera que los negocios de HOCHFIEBBertis son complementarios por naturaleza

y que no existen duplicidades significativas eatrdos. Ademas, el Oferente considera que el grupo
resultante ofrecera importantes oportunidades dard#lo y carrera profesional para los empleados
tanto de HOCHTIEF como de Abertis. Como parte det@so de integracion, el Oferente analizaré

las condiciones laborales de HOCHTIEF y Abertiogsiderard distintas alternativas para alinear las
politicas de recursos humanos sin que exista niptkmpara modificar las condiciones laborales de

los empleados de Abertis.

El Oferente valora el liderazgo y la experiencibadgiipo de direccion y de los empleados de Abertis
como el operador de autopistas lider en el mundo.

4.4 PLANES RELATIVOS AL APROVECHAMIENTO O TRANSMISION D E ACTIVOS
DE LA SOCIEDAD AFECTADA; VARIACIONES PREVISTAS EN S U
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO

4.4.1 Utilizacion o enajenacion de activos de Abertis

El Oferente va a realizar un andlisis detalladtad=rtera de activos que posee actualmente Alyertis
su impacto en el modelo integrado resultante dmfabinacion de los negocios de HOCHTIEF y
Abertis. El Oferente tiene la intencion de mantdéaemartera de activos de Abertis en el largo plazo

bien no descarta desinvertir, en su caso, un nurhieiitado de activos que, a la vista del
anteriormente mencionado andlisis, se considerenestoatégicos (0 posiciones accionariales
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minoritarias en otros activos). El Oferente tiemeobligacion de destinar a la amortizacién del
Contrato de Financiacion un importe equivalentes&fdndos netos obtenidos en dichas disposiciones
de activos (si bien, no estd obligado a realizaha$ disposiciones (para mas informacion ver
apartado 2.4.2 del Folleto Explicativo)). El Ofeleno ha tomado ninguna decision de desinvertir y
cualquier decision de desinversion ira precedidardanalisis detallado de los términos en los que
dicha desinversion pudiera realizarse en el merganiendo en cuenta cualesquiera otros factores
relevantes.

En todo caso, en relacion con Cellnex e Hispaséak tener en cuenta lo siguiente:
Cellnex

En particular, Abertis posee una participacion3# en la sociedad espafiola cotizada Cellnex. En
caso de que la Oferta tenga resultado positiv@)fetente estaria obligado a formular una oferta
publica de adquisicion de acciones obligatoria esdbellnex de conformidad con el articulo 7 del
Real Decreto 1066/2007, por alcanzar, directa oanothmente, un porcentaje de derechos de voto
superior al 30%. En tal caso, la oferta debe foans@ dentro de los tres meses siguientes a la fecha
de la toma de control a un precio equitativo. Ntabte lo anterior, no sera obligatoria la
formulacion de la oferta si: (i) dentro del plaze tles meses sefialado, se enajena el numero de
valores necesario para reducir el exceso de desaeoto sobre el porcentaje de 30% sefialado vy,
entre tanto, no se ejercen los derechos politinesegcedan de tal porcentaje; o (ii) se obtuviea u
dispensa de la CNMV por existir otra persona oge&s concertadas que tengan un porcentaje de
voto igual o superior al que tenga el obligadorantdar la oferta.

El Oferente no tiene intencion de formular unatef@ublica de adquisicion de acciones obligatoria
sobre Cellnex y, en consecuencia, en el plazo n@xientres meses legalmente establecido en dicha
norma, enajenara una participacion en Cellnex queipa evitar la obligacion de formular una oferta
publica de adquisicion.

Hispasat

El Oferente también revisard sus opciones estcaggn relacion con Hispasat, incluyendo, en su
caso, una posible desinversion (y teniendo en auentesultado de la Junta General de Abertis a
celebrar el proximo dia 12 de marzo de 2018).

4.4.2 Endeudamiento financiero

HOCHTIEF no tiene actualmente ninguna previsionplan de modificar el endeudamiento
consolidado de Abertis tras la liquidacion de lar@.

El ratio estimado de deuda neta del grupo combirsadEBITDA del grupo combinado es de 3,7
veces para finales de 2019.

4.5 PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE VALORES DE CUALQUI ER CLASE
POR LA SOCIEDAD AFECTADA Y SU GRUPO

Actualmente, el Oferente no tiene ningun plan refspa la emisiéon de valores de cualquier clase por
Abertis o cualquiera de sus filiales, ni sobre mais&dn de deuda de cualquier tipo por Abertis o
cualquiera de sus filiales.
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4.6 REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS DE CUALQUIER NATURAL EZA
PREVISTAS

En el plazo mas breve posible tras la liquidaciéiadOferta y la exclusion de cotizacion de Abertis

el Oferente tomard las medidas convenientes panalelaa integracion juridica y operativa de

HOCHTIEF y Abertis bajo una sola sociedad holdinizada en Alemania en la que participaran los
accionistas de Abertis y de HOCHTIEF. Tras dichi@gracion, el Oferente tiene la intencién de
mantener Abertis (0 la sociedad que la sustituyaocaabecera del grupo una vez producida la
integracion juridica y operativa de HOCHTIEF y Alf®r como una sociedad integramente
participada con domicilio social y sede en Espafia).

El Oferente estd analizando diferentes alterngtieage otras, una fusion por absorcion de Abertis
(como sociedad absorbida) con HOCHTIEF u otraseeslades del Grupo HOCHTIEF. En el supuesto
de llevarse a cabo una fusion por absorcion detidbeomo sociedad absorbida) con HOCHTIEF, al
tratarse de una fusion transfronteriza, los acsiaside Abertis que voten en contra del acuerdo de
fusion tendrian un derecho de separacion en losrtés establecidos en la Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre modificaciones estructurales de las sociedagecantiles (esto es, un mes desde la publicacion
de los correspondientes acuerdos de fusion), gi lb accionistas de HOCHTIEF no tendrian tal
derecho de separacion. El valor de reembolso pgualles accionistas de Abertis que decidieran
ejercitar su derecho de separacion seria el def vatonable de mercado, tal y como se define en la
Ley 3/2009 de modificaciones estructurales dedagdades (asumiendo que la operacion tiene lugar
tras la exclusion de cotizacion de Abertis).

4.7 POLITICA DE DIVIDENDOS

La politica de dividendos actual de Abertis estgaba en la distribucion de un dividendo por accién
gue sea, al menos estable con respecto al delrd@noa y que esta fraccionado en dos pagos (el
primer pago correspondiente al ejercicio en cutsdesrealizarse en el dltimo trimestre del afio y el
segundo pago durante el segundo trimestre deligfieste).

De acuerdo con la informacién publica disponiblberis esta comprometida al crecimiento de la
remuneracion al accionista del 10% anual en témniteocaja durante el periodo 2015-2017.

En caso de que la Oferta tenga resultado posigi®ferente tiene la intencion de aumentar el
dividendo en torno al 90% de los beneficios netefiduibles del grupo combinado HOCHTIEF-
Abertis, sujeto al objetivo de mantener una caldion crediticia dénvestment gradéque es la que
tienen actualmente tanto HOCHTIEF como Abertis ¥ @& espera seguir manteniendo tras la
Oferta).

4.8 PLANES SOBRE LA ESTRUCTURA, COMPOSICION Y FUNCIONAM IENTO DE
LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION, DIRECCION Y SUPERVIS ION DE LA
SOCIEDAD AFECTADA Y SU GRUPO. PREVISIONES EN RELACION CON EL
NOMBRAMIENTO DE MIEMBROS DE DICHOS ORGANOS POR EL O FERENTE

En caso de que la Oferta tenga resultado positivOferente trasladara la mayoria accionarial
obtenida a los 6rganos de administracién, inclugelad comisiones del consejo, los 6rganos de
direccion y cualesquiera otros 6rganos de supérvigé Abertis en el plazo méas breve posible.

De concurrir las condiciones para la compra forzosaa vez ejecutada esta, el Oferente designara a
la totalidad de los miembros del Consejo de Adriiagson de Abertis. En caso de no concurrir
dichas condiciones, en el contexto de la exclusiéncotizacion de Abertis y condicionado a la
ejecucion de la exclusion, el Oferente tiene ptevieustar las reglas de funcionamiento y la
estructura de gobierno corporativo de Abertis zafaptarlas a las que correspondan a una sociedad

SPA2890170/12 104057-0108 94/132



no cotizada de caracteristicas similares, lo qpersdria una reduccién del numero de consejeros y
una simplificaciéon de los 6rganos de administracion

4.9 PREVISIONES RELATIVAS AL MANTENIMIENTO O MODIFICACI ON DE LOS
ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD AFECTADA O DE LAS ENTIDADE S DE SU
GRUPO

En caso de que la Oferta tenga resultado positi@bopjeto de simplificar la gestion administrativa
del grupo, el Oferente analizara los Estatutoseexide las entidades del grupo Abertis para, en la
medida en que ello sea posible y conveniente, madibs para hacerlos coherentes con el contenido
de los Estatutos Sociales de HOCHTIEF en el plazs bneve posible, sin que hasta la fecha de este
Folleto Explicativo se haya concretado ninguna fication estatutaria.

Adicionalmente, en el contexto de la exclusion akizacion de Abertis y condicionado a la ejecucion
de dicha exclusion, la intencion del Oferente edifitar los Estatutos Sociales de Abertis, los
Reglamentos del Consejo de Administracion (y deceusisiones delegadas) y de la Junta General, y
el resto de documentacion societaria que asi lnieer] para adaptar los mismos a la nueva realidad
de la compafiia como sociedad no cotizada y al mexdaxio existente en ese momento, reduciendo el
nimero de consejeros y simplificando el funcionatgiede los 6rganos de administracion
(eliminando por ejemplo aquellas comisiones qusean necesarias en las sociedades no cotizadas),
sin que hasta la fecha de este Folleto Explicaté/baya concretado ninguna modificacion estatutaria

4.10 INTENCIONES RESPECTO DE LA COTIZACION DE ABERTIS

El Oferente tiene intencion de excluir de cotizacids acciones de Abertis, tanto si se ejercita el
derecho de venta forzosa en el caso de que seaitis umbrales para ello, como si no se alcanzan
dichos umbrales.

En este ultimo caso, la exclusion se realizaraoméocmidad con lo dispuesto el 11.d) en el que en
dicho caso no es necesario realizar una ofertaigaibe exclusion y se facilitard la venta de la
totalidad de las acciones que no hubieran acepdadi@rta mediante una orden de compra al mismo
precio que se ofrece en la Contraprestacion detitafedurante al menos un mes en el semestre
posterior a la liquidacion de la Oferta.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 11.d)Ri=dl Decreto 1066/2007, el Oferente ha designado a
KPMG Asesores, S.L. como experto independiente, lgupreparado un informe de valoracion de
fecha 6 de marzo de 2018, que justifica el preegun lo previsto en el articulo 10.5y 10.6 dellRea
Decreto 1066/2007, tal y como se describe en etajm?2.2.2 del presente Folleto Explicativo.

4.11 INTENCIONES RESPECTO LA OPERACION DE VENTA FORZOSA
ESTABLECIDOS EN EL ARTICULO 47 DEL REAL DECRETO 106 6/2007

El Oferente ejercitara el derecho de venta forsbosa alcanzan los umbrales de venta forzosa,do qu
conllevaria la exclusién de negociacion de lasomes de Abertis.

4.12 INTENCIONES RELATIVAS A LA TRANSMISION DE VALORES D E ABERTIS,
INDICANDO S| EXISTE ALGUN ACUERDO CON TERCEROS EN E STE SENTIDO
Y LOS VALORES, S| LOS HUBIERA, QUE POSEEN DICHOS TERCEROS

El Oferente no tiene intencion de transmitir, taigbarcialmente, la participacién que adquiera en
Abertis y no hay ningin acuerdo con ningun tera@lativo a la transmision de las acciones de
Abertis que sean propiedad del Oferente tras lat®fe
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4.13 INFORMACIONES CONTENIDAS EN EL PRESENTE CAPITULO RE LATIVAS A
LA PROPIA SOCIEDAD OFERENTE Y A SU GRUPO

El Oferente no prevé que la adquisicion de Abegtgiiera cambios relevantes para el Oferente en:
(i) el empleo, las politicas de empleo, el equipeativo, o los centros de actividad del Oferentaso
sociedades de su grupo, (ii)la estructura, composiy funcionamiento de los o6rganos de
administracion, direccién y supervision del Ofeeeatlas sociedades de su grupo, (iii) los estatutos
sociales del Oferente o las sociedades de su gfiwpda disposicion de activos actualmente en la
cartera del Grupo HOCHTIEF, y (v) la composicioh @emité Ejecutivo y Consejo de Supervision
de HOCHTIEF.

Por otro lado, como se explica en mas detalle tn Fedlleto Explicativo, el Oferente anticipa que
seran necesarios una serie de cambios como resuleath integracion de Abertis y su grupo en el
Grupo HOCHTIEF. Por ejemplo, en el plazo mas bysble tras la liquidacion de la Oferta y la
exclusion de cotizacion de Abertis, el Oferente aginlas medidas convenientes para la plena
integracion juridica y operativa de HOCHTIEF y Afiebajo una sola sociedad holding cotizada en
Alemania en la que participaran los accionista8lertis y de HOCHTIEF. Tras dicha integracion, el
Oferente tiene la intencion de mantener Aberti$a(sociedad que la sustituya como cabecera del
grupo una vez producida la integracion juridicapgrativa de HOCHTIEF y Abertis) como una
sociedad integramente participada con domiciligesgcsede en Espafia y el apartado 4.1 del Folleto
Explicativo y el apartado 9.3 del Documento de Btegiincluyen mas informacién en relacién con la
estrategia del grupo combinado en el futuro. Eacréh con cambios estructurales, el Oferente se
encuentra actualmente analizando diferentes atteasgpara efectuar la integracion de HOCHTIEF y
Abertis, aunque no se ha tomado ninguna decisgstearespecto. Adicionalmente, el Oferente tiene
intencién de incrementar el dividendo hacia el 9986los beneficios netos distribuibles del grupo
combinado, sujeto al objetivo de mantener una icatifon crediticia deinvestment gradelLa
estructura de capital del grupo resultante estéfdda para asegurar la calificacion crediticia de
investment gradeoptimizando la capacidad de apalancamiento de dmsedades, de manera
individual y conjunta. Finalmente, como parte d®©krta, el Oferente emitird Acciones Nuevas de
HOCHTIEF para hacer frente a la Contraprestacioriesiones y a la Emisién de Acciones con
Derechos de Suscripcion.

414 S| EL OFERENTE ES UNA SOCIEDAD COTIZADA, EL IMPACTO DE LA
OFERTA Y SU FINANCIACION SOBRE LAS PRINCIPALES MAGN ITUDES
FINANCIERAS DEBE SER DESCRITO

Debido a la falta de acceso a informacién finalcigrprincipios contables detallados del Grupo
Abertis, HOCHTIEF solo ha podido realizar los agigshecesarios a los principios contables sobre la
base de asunciones a la hora de preparar la exiplicdel posible impacto esperado de la Oferta y de
la financiaciéon en los activos netos, la posicitrariciera y el resultado de explotacion del Grupo
HOCHTIEF. Por tanto, la presentacion de la inforidadinanciera histérica del Grupo Abertis en la
informacion financiera ilustrativa de HOCHTIEF dife de manera significativa de los requisitos para
la preparacion de informacién financiera pro-forheda Declaracion de Practicas de Contabilidad del
IDW (IDW-RechnungslegungshinwgitPreparacion de Informacion Financiera pro-forn(g]DW
AcPS AAB 1.004 Por ello, actualmente no es posible auditajezhplo de informacion financiera
combinada no auditada que se incluye en el apaBa&idel Documento de Registro y tampoco se
puede emitir una opinién o un certificado de révrisile auditor.

Como consecuencia de dichas restricciones, el é&end informacion financiera combinada no
auditada se ha incluido en el Documento de Regséira satisfacer los requisitos del Anexo I,
apartado 20.2, del Reglamento de Folletos, percetoe las condiciones necesarias para constituir
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informacioén financiera pro-forma en el sentido dekxo Il del Reglamento de Folletos y no se ha
preparado en pleno cumplimiento de la Declarac@érPacticas de Contabilidad del IDWDYV-
RechnungslegungshinwgisPreparacion de Informacién Financiera pro-formgDW AcPS AAB
1.009. El ejemplo de informacion financiera combinadaauditada tampoco ha sido auditado ni
revisado.

Una vez finalizada la Oferta, asumiendo (i) qu®farta fuera aceptada por el 100% de las acciones
de Abertis (excluidas las acciones propias mantsnpdr Abertis en autocartera), (i) que se enaties
el Niumero Maximo de Acciones Nuevas de HOCHTIEFRagdacer frente a la Contraprestacion en
Acciones, y (iii) que no se tiene en cuenta lasrgias descritas en el apartado 4.1, el efect@de |
Oferta en las principales magnitudes financierasalidadas del Grupo HOCHTIEF y del Grupo

Abertis a 31 de diciembre de 2017 seria el sigaient

Concepto HOCHTIEF Abertis Combinacién Ajustes® HOCHTIEF
(millones de 31/12/2017 31/12/2017 31/12/2017 (ilustrativo)
euros)

Ventas 22.631 6.001 28.632 - 28.632
Beneficio 421 897 1.318 (136) 1.182
atribuible a la

sociedad

dominante

Total activos 13.349 29.831 43.180 14.474 57.654
Endeudamiento | 2.419 18.525 20.944 13.372 34.316
brutd?

Total patrimonio| 1.788 2.529 4.317 1.102 5.419
atribuible a la

sociedad

dominante

Deuda financiera (1.266) 15.367 14.101 13.445 27.546
Neta

EBITDA 1.294 3.480 4.774 -81 4.855
Ratio de| <0 4.4 3,0 - 57
apalancamientd

Beneficio por| 6,55 0,99 - - 13,29
accion

Promedio  de} g4 753 n.a. - 24.791 89.044
acciones (miles)

©) Esta informacién ha sido obtenida de los informadidanciera combinada ilustrativa no auditada eaete la Oferta incluida en el
Documento de Registro. Se han realizado determfajistes de presentacion a las informacion catdesm la informacion financiera de
Abertis para alinear dicha informacién con la foroe presentacion utilizada en la informacién finarec de HOCHTIEF. Para mas
informacién véase el apartado 3.6 del DocumentRetgstro.
® E| endeudamiento bruto es la suma de los “Pasivascieros corrientes” y de los “Pasivos finanageno corrientes”.

@ pefinido como la deuda financiera neta / EBITDA.I% tenido en cuenta el EBITDA generado en el@risemestre de 2017.

® Refleja los ajustes para el beneficio por acdidstriativo: “Beneficio neto ilustrativo” (1.182 riuhes de euros) dividido por el promedio
de acciones ilustrativo (asumiendo 89.044.311 aesale HOCHTIEF, de las cuales 64.253.095 acciforesgn parte del capital social
existente de HOCHTIEF y 24.791.216 Acciones NueleablOCHTIEF a ser emitidas en relacion con la @jfert

Los ajustes de la tabla anterior se refieren astegucontables”, principalmente vinculados a la
asignacion del precio de adquisicion realizados bajNIIF 3 y ajustes por efecto de la Oferta. En

particular:

— Para el calculo del beneficio atribuible a la sdag dominante, no se han tenido en cuenta
los costes de integracion de Abertis en HOCHTIEF.

— Los ajustes a los activos totales reflejan el reconiento del fondo de comercio preliminar
que resulta de la Oferta (18.994 millones de eudasgliminacion del fondo de comercio
historico de Abertis (4.422 millones de euros)dé&duccion de los gastos de la operacion
capitalizados (25 millones de euros) del pasivarfaiero no corriente y la reduccion de
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efectivo y equivalentes de efectivo como resuli@delgpago de los costes de emisidén de deuda
(73 millones de euros).

- El endeudamiento bruto refleja el ajuste de pasiftoancieros no corrientes por la
financiacion de la adquisicion de las acciones Hertds (13.470 millones de euros) neto de
costes de emision de la deuda (73 millones de ptodsvia no pagados y gastos de la
operacion (25 millones de euros).

— El ajuste al patrimonio total atribuible a la solzid dominante refleja la oferta de derechos
por HOCHTIEF (3.631 millones de euros) y la elintide de capital de Abertis (atribuible a
accionistas del Grupo 2.529 millones de euros).ocD@te HOCHTIEF no puede estimar de
forma fiable los costes de operacion de la Emid@m\cciones con Derecho de Suscripcion,
no se han deducido esos costes.

- El ajuste al promedio de acciones refleja el inenim en el nimero de acciones ordinarias de
24.791.216 Acciones Nuevas de HOCHTIEF.

SPA2890170/12 104057-0108 98/132



CAPITULO 5

5.1 AUTORIZACIONES EN MATERIA DE DERECHO DE LA COMPETEN CIA

5.1.1 Comisién Europea

La concentracién econémica de los grupos HOCHTIERbgrtis que puede derivarse de la Oferta

esti sujeta a la autorizacion de la Comisién Ewragslo que la toma de control de Abertis por

HOCHTIEF cumple con los umbrales aplicables bajReflamento (CE) 139/2004 del Consejo de

20 de enero de 2004 sobre control de las concémescentre empresas (Reglamento comunitario de
concentraciones).

HOCHTIEF ha notificado la concentracion en fechad22diciembre de 2017 y ha obtenido la
autorizacion en fecha 6 de febrero de 2018 segast@@n el Anexo 14 de este Folleto Explicativo.

5.1.2 Otras autoridades de competencia

De conformidad con la informacion de la que dispeh©ferente la toma indirecta de control por
HOCHTIEF de ciertas filiales, participaciones ohaxt de Abertis 0 de su grupo como consecuencia
de la Oferta esté sujeta a procedimientos de catithn y autorizacion en materia de derecho de la
competencia en los siguientes paises:

— Argentina: la toma indirecta de control resultante de lartafpor parte de HOCHTIEF sobre
Autopistas del Sol, S.A. y Grupo Concesionario@este, S.A., filiales argentinas de Abertis,
estd sujeta a aprobacion de la Comision Naciondbefensa de la Competenci@NDC),
dado que cumple con los umbrales aplicables erriaate control de concentraciones bajo la
Ley n° 25.156 de Defensa de la Competencia argentin

HOCHTIEF presento la solicitud el dia 17 de noviesnte 2017, habiendo sido autorizada la
toma indirecta de control por la CNDC el 28 de éebrde 2018 segun consta en el Anexo 14
de este Folleto Explicativo.

— Chile: la toma indirecta de control resultante de lartaf@or parte de HOCHTIEF sobre
Inverosa de Infraestructuras, S.L., filial chiled@ Abertis, esta sujeta a aprobacion de la
Fiscalia Nacional Economica chilen&igcalia Nacional Economigda(FNE), dado que
cumple con los umbrales aplicables en materia aeraode concentraciones bajo la ley
20.945 de Defensa de la Competencia chilena..

HOCHTIEF presento la solicitud el dia 21 de noviesnte 2017, habiendo sido autorizada la
toma indirecta de control por la FNE el 5 de erdg®018 segun consta en el Anexo 14 de
este Folleto Explicativo.

— Brasil: la toma indirecta de control resultante de lartaf@or parte de HOCHTIEF sobre
Arteris, S.A., filial brasilefia de Abertis, estjeta a aprobacion del Consejo Administrativo
de Defensa Econdmica brasilefidofiselhno Administrativo de Defesa Econdmi@@ADE)
dado que cumple con los umbrales aplicables erriaate control de concentraciones bajo la
Ley 12.529 de 30 de noviembre de 2011 de la ReiBlederativa de Brasil.

HOCHTIEF present6 solicitud el dia 16 de noviemtbee2017, habiendo sido autorizada la
toma indirecta de control por el CADE el 27 de eovbre de 2017 segun consta en el Anexo
14 de este Folleto Explicativo.

- Estados Unidos de Américala toma indirecta de control resultante de lar@fpor parte de
HOCHTIEF sobre Autopistas de Puerto Rico, filiatadeunidense Abertis esta sujeta a
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aprobacion por parte del Departamento de Justeitosl Estados Unidos de AmériddS
Deparment of Justige la Comision de Competencidrtitrust Divisior) y la Comisién
Federal de ComercioFéderal Trade Commissipndado que cumple con los umbrales
aplicables en materia de control de concentracidrags la Hart-Scott-Rodino Antitrust
Improvements Adate 1976.

HOCHTIEF present6 la correspondiente solicitud &ld2 noviembre de 2017, habiendo
transcurrido el plazo de oposicion el pasado dial@&liciembre de 2017 por lo que esta
autorizacion debe considerarse ya obtenida.

52 OTRAS AUTORIZACIONES O VERIFICACIONES ADMINISTRATIV AS

Atendiendo a la informacion de que dispone HOCHT#6Bre las participaciones de Abertis en los
paises en los que desarrolla actividades comescitd©CHTIEF ha solicitado las siguientes
autorizaciones administrativas, y en los casos @@ por aplicacion de la normativa vigente
corresponde a Abertis notificar la operacion oc#fali la autorizacion correspondiente, en particula
en relacion con las que son preceptivas en Brdad gue se refiere el apartado 5.2.2, HOCHTIEF ha
verificado que tales actuaciones han sido llevadzeo.

Segun el criterio manifestado por la CNMV en sueada de fecha 8 de enero de 2018, la
autorizacion de la Oferta por CNMV podria ser datea otras autorizaciones administrativas. En
todo caso, en cumplimiento del Real Decreto 1066/26l Oferente procedera a la difusion publica y
general de la Oferta en el plazo previsto en dtwda 22 del citado Real Decreto mediante la
publicacion de los anuncios correspondientes

5.2.1 Autorizaciones solicitadas en Espafia

En atencion al criterio del Ministerio de Energiarismo y Agenda Digital y el Ministerio de
Fomento y con el fin de proteger debidamente leséses de HOCHTIEF y sus accionistas, asi como
de Abertis y sus accionistas, HOCHTIEF ha soliatéd siguientes autorizaciones a las autoridades
competentes.

En particular y en relacion a las autorizaciondstik@s al cambio accionarial indirecto que tendria
lugar en las sociedades de Abertis titulares deesiones de autopistas:

- El 21 de noviembre de 2017 HOCHTIEF presenté uriitsal de autorizacion ante el
Ministerio de Fomento para la obtencion de autori@madel Consejo de Ministros al cambio
accionarial indirecto que tendria lugar en lasestmiles titulares de concesiones de autopistas
en Espafa como consecuencia de la Oferta.

La autorizacion solicitada ante el Ministerio derfémto fue otorgada mediante Acuerdo del
Consejo de Ministros de 29 de diciembre de 201drsegnsta en el Anexo 14 de este Folleto
Explicativo.

— El 14 de febrero de 2018 HOCHTIEF present6 unaitadi de autorizacion ante la Secretaria
de Infraestructuras y Movilidad del Departamento Toeritorio y Sostenibilidad de la
Generalitat de Cataluiia al cambio accionarial euior que tendria lugar en las sociedades
titulares de concesiones de autopistas en Cataloii® consecuencia de la Oferta. En el
Anexo 14 se incluye copia de la referida solicitud.

Esta solicitud estd pendiente de otorgamiento. Aangl Oferente considera que dicha
autorizacion se obtendra antes de la liquidaciola daferta, no puede descartarse que, en el
caso de no obtenerse tal autorizacion con antégidra la liquidacién de la Oferta, un tercero
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(el Gobierno de la Generalitat de Cataluiia, otusoaistas de las sociedades titulares de
concesiones de autopistas en Catalufia u otro),ocasion de la efectiva transmision de
acciones de Abertis que se produciria tras ladagion de la Oferta pudiera: (i) solicitar la
limitacion de los derechos de Abertis como acctanisdirecto de las sociedades titulares de
concesiones de autopistas en Catalufia; o (ii) awoel incumplimiento de los
correspondientes contratos de concesion. No repokible anticipar las pretensiones de
dicho tercero, pero éstas podrian incluir, entrasptla solicitud de anulacion o resolucion de
las concesiones de las que actualmente son bemef®ilas sociedades titulares de
concesiones de autopistas en Catalufia particigemnia&bertis.

Asimismo, y respecto a las autorizaciones relati@hgambio accionarial que tendria lugar en
Hispasat:

El 21 de noviembre de 2017 HOCHTIEF present6é urmitsel de autorizacion ante el

Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital @da obtencién de autorizacion del
Consejo de Ministros al cambio accionarial indioeque tendria lugar en Hispasat como
consecuencia de la Oferta.

La autorizacion solicitada ante el Ministerio deeijyia, Turismo y Agenda Digital relativa al
cambio accionarial indirecto que tendria lugar @phksat esta pendiente de otorgamiento. En
el Anexo 14 se incluye copia de la notificacioney escrito complementario.

Aunque el Oferente considera que dicha autorizasoobtendra antes de la liquidacién de la
Oferta, no puede descartarse que, en el caso dbtaperse la autorizacion del Consejo de
Ministros con anterioridad a la liquidacion de e, un tercero (el Gobierno, los socios de
Hispasat u otro), con ocasion de la efectiva trésiém de acciones de Abertis que se
produciria tras la liquidacion de la Oferta pudiéiasolicitar la limitacién de los derechos de
la filial de Abertis como accionista de Hispasafiijoinvocar el incumplimiento del Acuerdo
del Consejo de Ministros de 11 de julio de 1997 epbigue se adjudicé a Hispasat la
concesion administrativa para la gestion indirelefessegmento espacial de la posicion orbital
geoestacionaria en relacion con los términos a@emeesion. No resulta posible anticipar las
pretensiones de dicho tercero, pero éstas podrdduiri entre otras, la solicitud de anulacion
o resolucion de la concesién de la que actualmenteneficiaria Hispasat.

El apartado 1.3.7 recoge una tabla con las prifegpaagnitudes consolidadas de Abertis a
31 de diciembre de 2017, especificandose la camtidin de las sociedades filiales de Abertis.

El impacto que tendria la falta de obtencion deal&utorizacion relativa a Hispasat se puede
observar en dicha tabla.

Con fecha 12 de enero de 2018 HOCHTIEF y de foromexa con la anterior solicitud
present6 un escrito complementario antes el Mimistee Energia, Turismo y Agenda Digital
con la intencibn de ampliar el contenido de dichdaorzacion y hacer constar que
simultdneamente con dicho escrito se presentaroe #ws Organos o0 entidades
correspondientes las siguientes solicitudes deiaatoones:

0 Ante el Ministerio de Energia, Turismo y Agenda izily solicitud de autorizacion
del Consejo de Ministros al cambio accionarial rectio que tendria lugar en
Hisdesat Servicios Estratégicos S.A. como conse@iede la transmision de
acciones de Abertis a HOCHTIEF que se producida k& liquidacion de su Oferta,
tal y como pudiera exigirse en la concesion adimatisa para la explotacién del
recurso Orbita-espectro a utilizar en el satéliitAR-EUR del sistema espafiol de
comunicaciones militares por satélite otorgadagb@onsejo de Ministros con fecha
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de 14 de mayo de 2015 y en la concesion demanilip&xplotacion de los recursos
oOrbita-espectro correspondientes al satélite Satirdel Sistema Espafiol de
Comunicaciones Militares por Satélite, otorgada @oConsejo de Ministros con
fecha de 26 de noviembre de 2010 (ascesiones de 2010 y 2015

Esta solicitud estd pendiente de otorgamiento. Aenel Oferente considera que
dicha autorizacion se obtendra antes de la ligiddacle la Oferta, no puede
descartarse que, en el caso de no obtenerse talzaaotdn con anterioridad a la
liquidacion de la Oferta, un tercero (el Gobierlos, socios de Hisdesat u otro), con
ocasion de la efectiva transmision de acciones loerts que se produciria tras la
liquidacion de la Oferta pudiera: (i) solicitarlimitacion de los derechos de la filial
de Abertis como accionista indirecto de Hisdesdii) anvocar el incumplimiento las
Concesiones de 2010 y 2015. No resulta posibleipatilas pretensiones de dicho
tercero, pero éstas podrian incluir, entre otr@solicitud de anulacién o resolucién
de las concesiones de las que actualmente esdanafHisdesat.

0 Ante la Secretaria de Estado para la Sociedad lekolanacion y la Agenda Digital,
del Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digitdlicitud de autorizacion de tal
Secretaria de Estado, de la transmision de la s@ncelel servicio de gestion del
segmento espacial de la posicion orbital geoestadms otorgada a la sociedad
Hispasat mediante Acuerdo del Consejo de Ministtes1l de julio de 1997,
conforme a lo previsto en el articulo 71.4.a) deaRDecreto 123/2017, de 24 de
febrero, por el que se aprueba el Reglamento sebreso del dominio publico
radioeléctrico.

Esta solicitud estd pendiente de otorgamiento. Aenel Oferente considera que
dicha autorizacion se obtendra antes de la ligiddacle la Oferta, no puede
descartarse que, en el caso de no obtenerse talzaaotdn con anterioridad a la
liguidacion de la Oferta, un tercero (el Gobiernotio), con ocasion de la efectiva
transmision de acciones de Abertis que se produtis la liquidacion de la Oferta
pudiera: (i) solicitar que se tuviera por no efada la transmision indirecta a
HOCHTIEF de la concesion del servicio de gestioh ssgymento espacial de la
posicion orbital geoestacionaria otorgada a laeslaad Hispasat, mediante Acuerdo
del Consejo de Ministros de 11 de julio de 199i}; qolicitar por el Consejo de
Ministros, la extincion de la anterior concesiof (i) solicitar la incoacion de un
procedimiento sancionador al amparo del Titulo dilla Ley 9/2014, de 9 de mayo,
General de Telecomunicaciones, por entenderse) eas®, cometida una infraccion
de las previstas en el articulo 77.7 de dicha Ley.

o0 Ante la Direccion General de Armamento y Material Ministerio de Defensa,
solicitud de autorizacion del Consejo de Ministres relacion con al cambio
accionarial indirecto que tendria lugar en Hispasamo consecuencia de la
transmision de acciones de Abertis a HOCHTIEF guereduciria tras la liquidacion
de su Oferta, en relacion con la autorizacion eeigbor el articulo 11 del Real
Decreto 664/1999, de 23 de abril, sobre inversiaxésriores, referido a inversiones
extranjeras en Espafia en actividades directameeionadas con la Defensa
Nacional, en tanto podria entenderse que las datles de Hispasat (y, en especial,
de su participada Hisdesat Servicios Estratégicés) Se desenvuelven en dicho
ambito.
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Esta solicitud estd pendiente de otorgamiento. Aenel Oferente considera que
dicha autorizacion se obtendra antes de la ligiddacle la Oferta, no puede
descartarse que, en el caso de no obtenerse talzaaotdn con anterioridad a la
liguidacion de la Oferta, un tercero (el Gobiernotio), con ocasion de la efectiva
transmision de acciones de Abertis que se produtas la liquidacion de la Oferta,
pudiera solicitar la incoacion de un procedimiesaacionador al amparo del Capitulo
Il de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre réginperidico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econOmicas caxtefior y sobre determinadas
medidas de prevencion del blanqueo de capitales, eptenderse, en su caso,
cometida una infraccion de las previstas en et@cig8.2.b) de dicha Ley.

o Ante el Centro para el Desarrollo Tecnologico Irtidak E.P.E. (CDTI) y la
Sociedad Estatal de Participaciones Industrial&$ (5 solicitud de autorizacion de
tales entidades, en tanto que accionistas pubdiec&bertis en Hispasat, tal y como

se exige en la clausula 8.2 del Acuerdo de Acdiaside Hispasat, de 25 de julio de
2013.

Estas solicitudes estan pendientes de otorgami@antmue el Oferente considera que
dichas autorizaciones se obtendran antes de laldicon de la Oferta, no puede
descartarse que, en el caso de no obtenerse tébezaciones con anterioridad a la
liquidacion de la Oferta, CDTI o SEPI, con ocasd la efectiva transmision de
acciones de Abertis que se produciria tras ladagion de la Oferta pudiera solicitar
el pago de la penalizacion global de 25 millonesw®s regulada en la clausula 15.3
del Acuerdo de Accionistas. La aplicacion de dig®malizacidon no excluye el
derecho a la indemnizacion por dafios y perjuici@sapgemas pudiera corresponder a
CDTI y SEPI asi como el derecho a reclamar de cigrl@utoridad administrativa o
jurisdiccional la adopcién de medidas cautelarexlyyendo, por ejemplo la
limitacion de los derechos de la filial de Abertemo accionista indirecto de
Hispasat.

5.2.2 Autorizaciones solicitadas en otros paises

La adquisicion del control indirecto por parte d@EHTIEF sobre determinadas filiales de Abertis

gue podria derivarse de la Oferta esta sujeta @ization en Brasil y Francia y a notificacion en
Chile.

(A) Brasil

La adquisicion del control indirecto por parte d@EHTIEF de las sociedades filiales de Abertis en
Brasil que se indican esta sujeta a autorizaciégsosiguientes autoridades:

- la Agencia Nacional de Transportes Terrestgg(icia Nacional de Transportes Terrestres
ANTT) de conformidad con la Ley Federal 8.987/1995Résolucion nimero 2.310/2007 de
ANTT por lo que se refiere a las siguientes fikatke Abertis: Autopista Ferndo Dias S.A.,
Autopista Fluminense S.A., Autopista Litoral SULAS. Autopista Planalto Sul S.A. vy
Autopista Régis Bittencourt S.A.

Tal autorizacion se solicité el dia 10 de noviemiee2017 por parte de dichas sociedades
habiendo sido autorizada por ANTT el 7 de febrex®@18 segun consta en el Anexo 14 de
este Folleto Explicativo.

- la Agencia Reguladora de Transporte del Estado ate Faulo Agéncia Reguladora de
Transporte do Estado de Sao PgUWRTESP en relacion con las concesiones otorgadas a
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Autovias S.A., Centrovias Sistemas Rodoviarios S@oncessionaria De Rodovias Do
Interior Paulista S.A — intervias, vianorte S.AMjapaulista, S.A. filiales de Abertis, de
conformidad con la Ley Num. 914/2002 del EstadoS#® Paulo y el Decreto Num
46.708/2002 del Estado de Sao Paulo;

Tal autorizacion se solicité el dia 10 de noviemibee2017 por parte de dichas sociedades,
habiendo sido autorizada por ARTESP el 10 de felder2018 segun consta en el Anexo 14
de este Folleto Explicativo.

- la Agencia Nacional de Telecomunicacionésgé&ncia Nacional deTelecomunicagoes,
ANATEL) en relacion con Hispamar Satélites S.A. e HigpBsasil Ltda, filiales de Abertis,
de conformidad con la Resolucion numero 220/2008rdel.

Tal autorizacion se solicitd el dia 7 de noviemtlee2017 segun consta en el Anexo 14 de
este Folleto Explicativo.

A la vista del asesoramiento recibido y del plamoek que ANATEL se ha pronunciado sobre la
Oferta Inicial de Atlantia, el Oferente estima qilieha autorizacion podria obtenerse antes de la
liquidacion de la Oferta.

En todo caso, el Oferente podria desistir de lat®f& no obtiene las mencionada autorizacion, esta
sujetas a condicién o la resolucién es denegatoria.

Las potenciales consecuencias derivadas de un eafelmontrol indirecto en las filiales brasilefias d
Abertis antes de la obtencién de la autorizaciSAMATEL, seria la revocacion de las autorizaciones
otorgadas por ANATEL a las filiales de Abertis paneerar satélites y para prestar servicios de
telecomunicaciones en Brasil. La revocacion deldsrizaciones otorgadas por ANATEL no tendria
un impacto econémico significativo sobre el negagcAbertis.

(B) Francia

La adquisicion del control indirecto de la filimhhcesa de Abertis Sociétés des Autoroutes du Nord-
Este de la France, S.ASANEF) esta sujeta a autorizacion por la Direccion Gangel Tesoro del
Ministerio de Economia francé®itection Générale du Trésprde conformidad con el articulo

L. 151-3 y R153-4 del Cadigo Financiero y Monetdrimncés Code monétaire et financieen la
medida que es una empresa con intervencion estatal.

Tal autorizacién se solicitd el dia 7 de noviemibee2017 por HOCHTIEF, habiendo sido autorizada
en fecha 26 de enero de 2018 segun consta en xbAdedel Folleto Explicativo.

(C)  Chile

La adquisicion del control indirecto de las filslde Abertis en Chile que se indican en el sigaient
parrafo debe ser notificada al Ministerio de Oli?éblicas de conformidad con los articulos 30 y 65
del Reglamento chileno de la Ley de ConcesionesObeas Publicas sin que sea necesario
pronunciamiento del Ministerio de Obras Publicas.

Tales notificaciones deben producirse con antelaoria la liquidacion de la Oferta, y fueron
realizadas por Sociedad Concesionaria Rutas défid®a&.A., Sociedad Concesionaria Autopista
Los Libertadores S.A., Sociedad Concesionaria tgliES.A., Sociedad Concesionaria Autopista de
Los Andes S.A., Sociedad Concesionaria Autopisté&sdeS.A. y Sociedad Concesionaria Autopista
Central S.A. el dia 7 de noviembre de 2017.
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CAPITULO 6
6.1 INTRODUCCION

Como consecuencia de la contraprestacion en ascaltegnativa, y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 18.6 del Real Decreto 1066/2007, el Oferdrma decidido incluir en el presente Folleto
Explicativo informacion sobre las acciones entragagh canje equivalente a la requerida en el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el quéesarrolla parcialmente la LMV en materia de
admision a negociacion de valores en mercados dados oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectBs particular, el Capitulo 6 del presente Folleto
Explicativo contiene informacion relativa a HOCHHIEonforme a lo dispuesto en el Anexo Il del
Reglamento de Folletos.

Asimismo, el BaFin ha aprobado con fecha 21 desntibre de 2017 el Documento de Registro que se
ha incorporado por referencia a este Folleto Eaplio de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 18.6 del Real Decreto 1066/2007. Este Dmmnio de Registro puede ser utilizado para la
admision a cotizacion de las acciones que seratidesiia los efectos de la contraprestacion en
acciones alternativa.

La emision de las Acciones Nuevas de HOCHTIEF guefiecen en canje no requiere la aprobacion
de dicha emision por BaFin ni la obligacion de maslun folleto.

6.2 FACTORES DE RIESGO

Antes de decidir aceptar las acciones de HOCHT kitfroccontraprestacion de la Oferta y/o invertir
en acciones de HOCHTIEF, los posibles inversordserd@ revisar atentamente y considerar los
siguientes riesgos y otra informacién contenidaekepresente Capitulo 6 y en el Documento de
Registro.

El precio de mercado de las acciones de HOCHTIERey los derechos de suscripcidon

correspondientes puede caer si se materializawieedgde dichos riesgos, en cuyo caso los invessore
podrian perder parte o la totalidad de su inversi@s siguientes riesgos junto con los riesgos
descritos en el Documento de Registro, por si smlpsito con riesgos adicionales e incertidumbres
desconocidos por el momento por parte de HOCHTtEgGUe HOCHTIEF pueda considerar en la
actualidad como irrelevantes, podrian perjudicaias®nte a la actividad comercial, la situacion
financiera, el flujo de efectivo, los resultado®iaiivos y/o el precio de mercado de las accioees d
HOCHTIEF y de los derechos de suscripcion corresigotes.

El orden en que se presentan los riesgos no emdicacion de la probabilidad de que los riesgos se
materialicen efectivamente ni de la importanciaradg de los riesgos ni del alcance de cualquier
dafio potencial a la actividad comercial, la sitdadinanciera, el flujo de efectivo, los resultados

operativos y/o el precio de mercado de las accideddOCHTIEF y de los derechos de suscripcion
correspondientes. Los riesgos mencionados en stpieedocumento y en el Documento de Registro
podrian materializarse de manera individual o catiua.

6.2.1 Futuras medidas de capital podrian llevar a una dicion de la participacion de los
accionistas, es decir, una reduccion del valor dad acciones y de los derechos de voto, en
HOCHTIEF

HOCHTIEF podria requerir capital adicional en etufe para financiar las operaciones y el
crecimiento de su negocio, 0 para repagar sus delidato la emision de nuevas acciones, asi como
el ejercicio potencial de derechos de conversidengchos de opcion por parte de los titulares de
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bonos convertibles o bonos camarrants que podrian emitirse en el futuro podrian dilar |
participacion de los accionistas.

6.2.2 Las ventas de acciones de HOCHTIEF tras la Ofertaq@ria producir una caida en el
precio de mercado de las acciones de HOCHTIEF

Las ventas de un nimero considerable de accionelO@HTIEF en el mercado o la percepcion de
que dichas ventas pueden ocurrir podria tener ectefadverso en el precio de mercado de las
acciones de HOCHTIEF. En concreto, los accionislas Abertis que hayan optado por la

Contraprestacion en Acciones recibirdn Accionesvidsede HOCHTIEF que no estén sujetas a
restricciones de transmisibilidad y podran vender acciones al dia siguiente, con eventual efecto
adverso en el precio de mercado de las acciond©O@HTIEF.

6.2.3 El precio de mercado de las acciones de HOCHTIEF poia fluctuar

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF ofrecidas como repnestacion cotizaran en la Bolsa de
Valores de FrankfurtRrankfurter Wertpapierborge El precio de mercado de las acciones cotizadas
puede fluctuar al alza o a la baja. Algunos dddotores que podrian afectar negativamente algreci
de la accion de HOCHTIEF o resultar en fluctuacsoee el precio o volumen de operaciones de las
acciones de HOCHTIEF son, por ejemplo: recomendasiale los analistas bursatiles, cambios en el
marco legal y regulatorio o cambios en las condiso econémicas generales. Asimismo, las
fluctuaciones generales en los precios de las resipodrian conllevar una presion en el preciade |
accion de HOCHTIEF, incluso cuando no haya necaserite una razon para ello en la prevision de
negocio y de beneficios del Grupo HOCHTIEF.

6.2.4 La capacidad de HOCHTIEF para distribuir dividendos depende de una variedad de
factores. Los repartos de dividendos pasados no sarecesariamente indicativos de
futuros repartos de dividendos

HOCHTIEF podra optar por repartir dividendos unieate cuando disponga de beneficios
distribuibles suficientes con arreglo a los calsuéstablecidos en el Codigo de Comercio aleman
(HandelsgesetzbuchGB).

Asimismo, los pagos y transferencias de fondos li@&mmediante acuerdos dash-pooling a
HOCHTIEF por parte de sus filiales para permitis loepartos de dividendos podrian verse
restringidos por cambios en la normativa legalrasomotivos.

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF tendran pleno terecdividendos en el ejercicio fiscal en el
gue sean emitidas. Por tanto, las Acciones Nuegad@CHTIEF no tendran derecho al dividendo
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 20dl%&er emitidas en 2018.

6.2.5 Los derechos de los accionistas en una sociedad minda alemana podrian diferir de los
derechos de los accionistas en sociedades condliasi segin las leyes de otras
jurisdicciones

HOCHTIEF es una sociedad global que se rige pderdcho aleman. Los derechos de los accionistas
en una sociedad de este tipo se basan en los tBst&ocialesJatzunyy en las leyes y normativas
aplicables y podrian diferir de los derechos dealosionistas de sociedades andénimas constituidas
segun las leyes de otras jurisdicciones.

6.2.6 Una inversion en acciones de HOCHTIEF por parte den inversor cuya divisa principal
no sea el Euro podria verse afectada por las flucigiones del tipo de cambio

Las acciones de HOCHTIEF cotizaran y se negociardauros, y cualquier dividendo que se deba
distribuir al respecto se declarara y abonaré esselWna inversion en acciones de HOCHTIEF por
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parte de un inversor cuya divisa principal no deaueo expondra al inversor al riesgo de tipo de
cambio de divisa extranjera en el precio de negauiade dichas acciones. Cualquier depreciacion
del euro en relacion con la divisa principal deimrersor reducird el valor de la inversion en dicha
acciones o de cualquier dividendo, respectivamenteglacion con dicha divisa.

6.3 INFORMACION SOBRE LOS VALORES
6.3.1 Informacién Bésica
(A) Declaracion del capital circulante

HOCHTIEF considera que el Grupo HOCHTIEF esta spalicion de cumplir las obligaciones de
pago que venzan en el plazo de 12 meses a paldirfeleha del presente Folleto Explicativo.

(B) Capitalizacion y endeudamiento

Las siguientes tablas establecen la capitalizagiéel endeudamiento consolidados del Grupo
HOCHTIEF actualizado a 31 de diciembre de 2017#aé&kbs de los estados financieros consolidados
de HOCHTIEF correspondientes @jercicio terminado a 31 de diciembre de 2@léxtraidos o
derivados de la contabilidad o los registros cdetale HOCHTIEF.

Los inversores deberan leer estas tablas juntéosaapartados 5 y 6 del Documento de Registro.
Capitalizacion

Datos actualizados a 31 de
diciembre de 2017

(en millones de euros)* (sin auditar)

Deuda a corto plazo tote...........c..cccveeen. 7.851,7
Garantizad...........co oo 0
Asegurad@ ...........coooeveeeieeee e 6,2
No garantizada/no asegur........................ 78455

Deuda a largo plazo total(excluyendo la

parte corriente de la deuda a largo plazd}’.. 2.962,9
Garantizad...........coo oo 0
Asegurad® ..........ccoooeveieieee e 7.5
No garantizada/no asegur........................ 29554

Patrimonio neto™ ..............cccooviiiiiee 25341
Capital SOCIE® ........coeeveeiieeeeeeeeeee 164,¢
Reserva leg® .........cccccoevvvveviiieiceieen, 818,:
Otras reservi’) .........ccoocoveeveeeeeeeeen. 1551,3

Total® o, 13.348,8

* Las columnas podrian no sumar a causa del redodeléos decimales.

(1) “Deuda a corto plazo total” se correspondelaqguartida de “Pasivo corriente” de los estadoarfaieros consolidados de HOCHTIEF
e incluye otras provisiones a corto plazo, pasiwarfciero corriente, deudas comerciales, otrosvpasi corto plazo y pasivo por
impuesto de sociedades corriente.

(2) “Asegurada” representa valores negociableshguresido pignorados para garantizar prestaciormasgrapleados bajo programas de
prejubilacion.

(3) “Deuda a largo plazo total” se corresponde leopartida de “Pasivo no corriente” de los estacmssolidados de HOCHTIEF e
incluye provisiones para pensiones y obligacioneslazes, otras provisiones a largo plazo, pasivmarfciero no corriente, otros
pasivos no corrientes y pasivo por impuestos difexi

(4) “Patrimonio neto” ghareholder’s equilyse corresponde con la partida de “Patrimonio "nghareholder’s equifyde los estados
financieros consolidados de HOCHTIEF.

(5) “Capital social” se corresponde con la partiéd'Capital suscrito” de los estados financierassetidados de HOCHTIEF.

(6) “Reserva legal” se corresponde con la parteléReserva de capital” de los estados consoliddddsOCHTIEF.

(7) “Otras reservas” incluyen las partidas de ‘(R@slos de ejercicios anteriores” (844,2 millonesedros, de los cuales se deducen 3,3
millones de euros para acciones en autocarter&o$dngresos imputados directamente al patrimoeto” (menos 256,2 millones de
euros), “Beneficios distribuibles” (217,3 millonéds euros) y “Minoritarios” (746,0 millones de edrate los estados financieros
consolidados de HOCHTIEF.

(8) “Total” representa la suma de “Deuda a cpi&zo total”, “Deuda a largo plazo total” y “Patomio neto” §hareholder’s equity
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Endeudamiento

(en millones de euros)*

Datos actualizados a
31 de diciembre de
2017

(sin auditar)

AL Efective™ ..o 2.323,¢

B. Equivalentes de efecti®..............c..c........ 771,1

C. Valores negociables ..............cccoevvieemmennns 0

D. Liquidez (A)+(B)*(C)..eeeeeriairieeeaeeaiiiiaeenn. 3.094,9

E. Deuda financiera a cobrar a corto plaz®... 5835

F. Deudas con entidades de crédito a ¢ 2215
PlAZBY ..o

G. Parte corriente de deudlargo plaz: ........... 0

H. Otras deudas financieras a corto pfiza.... 7,8

I. Deuda financiera a corto plazc 22¢,3
() R (C) R (5 ) I

J. Endeudamiento financiero a corto plazc -3.44¢1
NEtO (I)-(E)-(D).evvevieeeeeeeiiiiiiiiiiiiccmeeeieeee,

K. Deudas con entidades de crédito a I 65,4
PlAZB® ..o

L. Bonos emitidd"...........ccccoevrereiiiiciiens 1510,1

M. Otros préstamos a largo plé®.................. 228

N. Endeudamiento financiero a largo plazc 2.183,3
R (R ()

0. Endeudamiento financiero neto (J)+(N)... -1.265.¢

* Las columnas podrian no sumar a causa del redodeléos decimales.

(1) “Efectivo” incluye tesoreria y efectivo dep@sib en bancos categorizados como “Efectivo y etprites de efectivo” en los estados
financieros consolidados de HOCHTIEF.

(2) “Equivalentes de efectivo” incluye valores aei@bles con periodos de vencimiento en el momeatadquisicion inferiores a tres

meses categorizados como “Efectivo y equivalengesfelctivo” en los estados financieros consolidatioslOCHTIEF.

(3) “Deuda financiera a cobrar a corto plazo” igglwalores negociables con periodos de vencimismperiores a tres meses (428,8

millones de euros) segun lo dispuesto en los estfidancieros consolidados de HOCHTIEF, préstamosertd plazo otorgados a

filiales no consolidadas y entidades participad®s2 millones de euros), deuda financiera a catbeafiliales no consolidadas (11,8

millones de euros), deuda financiera a cobrar dielates participadas (110,3 millones de eurosjpg#dicaciones de intereses (2,6

millones de euros), otra deuda financiera a cotdaqga cobrar (0,3 millones de euros) y créditenti a la Hacienda Publica

(excluyendo el impuesto sobre sociedades) (10 /6meis de euros).

“Deudas con entidades de crédito a corto plaaoluye bonos u obligaciones emitidas a corto @lé26,6 millones de euros) e

importes adeudados a entidades de crédito a clarto 124,9 millones de euros) categorizados cobwutias financieras a corto

plazo” en los estados financieros resumidos catesdtis intermedios de HOCHTIEF.

“Otras deudas financieras a corto plazo” inelwy los acreedores por arrendamiento financierd rfiillones de euros) y pasivos

financieros corrientes por participaciones (6,1langs de euros) categorizados como “Deudas fineasia corto plazo” en los

estados financieros resumidos consolidados intéosei® HOCHTIEF.

“Deudas con entidades de crédito a largo plazoluye importes adeudados a entidades de créditegorizados como “Deudas

financieras a largo plazo” en los estados finapnsieonsolidados de HOCHTIEF.

“Bonos emitidos” incluye bonos u obligacionefaego plazo emitidas por HOCHTIEF y CIMIC GroupdLtcategorizados como

“Deudas financieras a largo plazo” en los estat@tieros consolidados de HOCHTIEF.

“Otros préstamos a largo plazo” incluye a losadores por arrendamiento financiero a largoop{@z millones de euros), pasivos

financieros no corrientes por participaciones (8illones de euros) y otros pasivos financieros arientes (11,3 millones de euros)

categorizados como “Deudas financieras a largooplez los estados financieros consolidados de HOERT

4)
®)

(6)
@)
®)

A 31 de diciembre de 2017 los pasivos contingeméadlOCHTIEF (excluyendo cualesquiera pasivos
contingentes de CIMIC) ascendian a 4,9 millonesutes e incluyen pasivos garantizados. Ademas,
el Grupo CIMIC tenia pasivos contingentes reladimsacon seguros y garantias de cumplimiento y
pago por valor de 404,6 millones de euros a 3laierdbre de 2017.

(©)

Intereses de las personas fisicas y juridicascjmatites en la emision de las Acciones
Nuevas de HOCHTIEF

HOCHTIEF no tiene conocimiento de la existencianitgguna vinculaciéon o interés econdmico
significativo entre HOCHTIEF y las entidades queedacionan en el apartado 6.5 de este capitulo 6,
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salvo la relacion estrictamente profesional derdvddl asesoramiento financiero en relaciéon con la
presente Oferta.
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6.3.2 Informacion relativa a los valores que van a ofertese

(A) Indicacion de la existencia de cualquier ofertaigaltbria de adquisicion y/o normas de
retirada y recompra obligatoria en relacion convisres.

Con arreglo a la Ley sobre Adquisicion de Valore®fertas Publicas de Adquisicion alemana
(Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegeletma persona que posea el 30% o mas de loshisrde

voto en una sociedad estara obligada a publicarhestho, especificando su porcentaje de derechos
de voto, en un plazo de siete dias naturales &drde internet y por un sistema electrénico de
difusién de la informacion. Ademas, a partir deoaoes, a menos que BaFin conceda una exencién a
esta obligacion, se debera formular una ofertaiqgailole adquisicion dirigida a todos los accionistas
de la sociedad afectada. La Ley sobre Adquisiciérivelores y Ofertas Publicas de Adquisicion
alemana \(Vertpapiererwerbs- und Ubernahmegeyetontiene una serie de disposiciones que
garantizan la atribucion de las participaciones persona que controla de forma efectiva los desech
de voto vinculados a las acciones. En caso de guafarente omita notificar que ha alcanzado o
superado el umbral del 30% u omita presentar laeof@iblica de adquisicidn obligatoria, dicho
oferente no podr& ejercer los derechos vinculadesaa acciones, incluidos los derechos de voto,
mientras dure tal omisién. En caso de que una parsojeta a la obligacion de notificar omita
deliberadamente notificar la adquisicion del cdnii@una sociedad o formular una oferta publica de
adquisicion obligatoria y persista en dicha omisida tendra tampoco derecho a dividendos. Se
podra ademdas imponer una multa en dichos casos.

Con arreglo al articulo 327a y siguientes de la leySociedades Andnimas alemaA&tiengeselz

que rige las “ventas forzosas con arreglo a ladepociedades anénimas”, la Junta General de una
sociedad anonima podra, a peticion de un acciogistgposea el 95% del capital socialAetionista
Mayoritario), acordar la transmision de las acciones de aisté&sn minoritarios al Accionista
Mayoritario a cambio del pago de una compensacibrefectivo adecuada. El importe de la
compensacion en efectivo que deberd ofrecerse adasnistas minoritarios debera reflejar “las
circunstancias de la sociedad” en el momento erlagdenta General apruebe el acuerdo. El importe
del pago en efectivo estara basado en el valor detda sociedad, que se determina por lo general
mediante el método de capitalizacion de ingresos. dccionistas minoritarios tendran derecho a
solicitar un procedimiento de valoraci@®pfuchverfahrey durante el cual se revisara la adecuacion
(Angemessenhgitle la compensacion en efectivo.

Con arreglo a la Ley de Transformacion y Reorganiwe de Sociedades alemana
(Umwandlungsgesagtzse introdujo una alternativa para someter avenda forzosa a los accionistas
minoritarios. Un accionista mayoritario que poskaanos el 90% de las acciones de una sociedad
andnima podra requerir una Junta General paraacque los accionistas minoritarios deban vender
sus acciones al accionista mayoritario a cambiandecompensacion en efectivo adecuada, siempre
que (i) el accionista mayoritario sea una sociesta@hima, una sociedad comanditaria por acciones
(KGaA) o una sociedad europesogietas Europaea — $gue tenga su domicilio social en Alemania;

y que (ii) la venta forzosa se ejecute para faciliina fusién con arreglo a la Ley de Transformagio
Reorganizacion de Sociedades alemddanvwandlungsgeseétzntre el accionista mayoritario y la
sociedad anonima. La Junta General que apruelenta forzosa debera celebrarse en el plazo de tres
meses a partir de la celebracion del acuerdo dénfukl procedimiento para la venta forzosa es
esencialmente idéntico al de “ventas forzosas cmgla a la ley de sociedades an6nimas” descrito
anteriormente, incluida la opcion de los acciosistainoritarios de optar por una revision de la
adecuacion de la compensacion en efectivo.

Con arreglo a los articulos 39a y 39b de la Leyesdmquisicion de Valores y Ofertas Publicas de
Adquisicion alemanaWertpapiererwerbs- und Ubernahmegeletn caso de la denominada “venta
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forzosa con arreglo a la ley de ofertas publicasdbpiisicion”, un oferente que posea al menos el
95% del capital social con derecho a voto de uméedad afectada (tal como se define en la Ley
sobre Adquisicion de Valores y Ofertas Publicag\dquisicion alemana) tras una oferta publica de
adquisicion voluntaria u obligatoria, podra enlakp de tres meses a partir del vencimiento delopla
de aceptacion de la oferta, solicitar al triburedional (Landgerichy de Frankfurt que ordene la
transmision de las acciones con derecho a votofaven a cambio del pago de una compensacion
adecuada. No se requerira acuerdo de la Junta &elngrcontraprestacion pagada en relacién con la
oferta de publica de adquisicion voluntaria u dltligia se reputara adecuada si el oferente, como
resultado de la oferta, obtiene acciones que reptes al menos un 90% del capital social. La
naturaleza de la contraprestacion debera ser mdalde la contraprestacion pagada en la oferta
publica de adquisicién voluntaria u obligatorianque debera ofrecerse siempre una alternativa en
efectivo. Ademas, tras una oferta publica de adziais voluntaria u obligatoria, los accionistaslae
sociedad afectada que no hayan aceptado la ofedirp hacerlo hasta tres meses después del
vencimiento del periodo de aceptacion, siempre egu@ferente esté autorizado a solicitar la
transmisién de las acciones con derecho a votoodéoremidad con el articulo 39a de Ley sobre
Adquisicion de Valores y Ofertas Publicas de Adgids alemana \Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegeseétz(articulo 39c de la Ley sobre Adquisicion de Vatoy Ofertas Publicas de
Adquisicion alemana). Las normas de venta forzasaasreglo a la Ley de Sociedades Anonimas
alemanaAktiengesedzdejaran de aplicarse cuando un oferente soliciteventa forzosa con arreglo

a la Ley sobre Adquisicion de Valores y Ofertas lieab de Adquisicion alemana
(Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegegeyz solamente volvera a ser de aplicacion cuarsie e
proceso haya finalizado.

De conformidad con el articulo 319 y siguientes laleLey de Sociedades Anonimas alemana
(Aktiengesedz la Junta General de una sociedad anonima paute para que la sociedad sea
integrada Eingliederund en otra sociedad andénima que tenga su domiadaiak en Alemania,
siempre que la futura sociedad matriz posea conminmaiel 95% de las acciones de la sociedad a
integrar. Los antiguos accionistas de la sociedéehiada tendran derecho a una contraprestacion
adecuada, que en general consistirA en accione$a deropia sociedad matriz. Cuando la
contraprestacion sea en forma de acciones de ladsocmatriz, aguélla se considerara adecuada si
las acciones se emiten en proporcion a las accieéds sociedad matriz que se emitirian por cada
accion de la sociedad integrada si hubiese unérfukas cantidades fraccionarias podran abonarse en
efectivo.

(B) Indicacion de las ofertas publicas de adquisicidmterceros del capital social del emisor, que
se hayan producido durante el ejercicio anterier actual. Debe declararse el precio o de las
condiciones de canje de estas ofertas y su resultad

No se han iniciado ofertas publicas de adquisipidnterceros sobre el capital social de HOCHTIEF
durante el ejercicio fiscal anterior y el actual.

© Por lo que se refiere al pais de origen del enyisdmais o paises en los que se esta haciendo
la oferta 0 se busca la admision a cotizacionrimézion sobre los impuestos sobre la renta
de los valores retenidos en origen e indicaciosi @ emisor asume la responsabilidad de la
retencion de impuestos en origen.

Los siguientes parrafos incluyen un resumen denaumplicaciones fiscales de la adquisicion,
propiedad y disposicién de las acciones de HOCHTHBF los accionistas, personas fisicas y
juridicas. La descripcion se centra principalmeete las consecuencias fiscales en Alemania y
Unicamente en otros paises, en particular en Espaéado se especifique. Este resumen no es un
andlisis completo o descripcion de todas las pesilbhplicaciones fiscales de dichas transacciones y
no trata todas las consideraciones fiscales queigroder relevantes para todas las categorias de
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inversores potenciales, algunos de los cuales €mmplo, entidades financieras, instituciones de

inversion colectiva o entidades en atribucion aea®) podrian estar sujetos a normas especificas. E
consecuencia, los potenciales inversores en ascameélOCHTIEF deberan consultar a sus asesores
fiscales acerca de las consecuencias fiscalesablgic a la compra, propiedad y disposicion de las

acciones de HOCHTIEF.

La descripcion de las leyes fiscales alemanas g@asuentra a continuacion se basa exclusivamente
en las leyes actualmente vigentes en Alemania &tla del presente documento y por tanto podra
estar sujeta a cambios en la ley o interpretaciampestir de dicha fecha, incluidos cambios couwtefe
retroactivo.

La descripcion de las leyes fiscales espafiolas spieencuentra a continuacion esta basada
exclusivamente en las leyes actualmente vigentesl ¢arritorio comun espafiol en la fecha del
presente folleto y no tiene en consideracion Igémenes fiscales forales vigentes en el Pais \Aasco
Navarra, ni tampoco las normas en vigor en lasntist Comunidades Auténomas de Espafia, en las
gue se pueden aplicar algunos impuestos locatesactionistas.

Todos los accionistas de HOCHTIEF estardn sujettdbatacion en relacion con la tenencia de
acciones, la (futura) transmision a titulo onerdsoacciones y la transmision a titulo gratuito de
acciones. En determinadas circunstancias se pagrédndar también el impuesto sobre el valor
afiadido (VA).

Independientemente de la descripcidbn de determinadpectos tributarios en Alemania, los
accionistas podran estar sujetos a impuestos @s @irisdicciones. En particular, los accionistas
residentes en Alemania podréan estar sujetos a ®spomsabilidad fiscal limitada en otras
jurisdicciones, y los accionistas que estén sugtmsa obligacion fiscal limitada en Alemania podra
estar sujetos a gravamen en la jurisdiccion endargsidan.

(1) Tributacion de los dividendos pagados por HOCHTIEF

Cuando se realicen pagos de dividendos, HOCHT IEké&generalmente obligada a practicar una
retencion a cuenta del impuesto sobre los rendtosete capital a un tipo del 25% sobre el importe
de la distribucion. También se aplicara una tasasalelaridad del 5,5% sobre el importe de la
retencion, lo que dara lugar a una retencion t#bP6,375% (ademas del impuesto eclesiastico, si |
hubiera). La base de retencién es el dividendobaggim en la junta general de accionistas.

Normalmente, la retencion se practica independieemée de si el dividendo estd exento de
tributacion a nivel del accionista, y de si el aoista tiene su residencia fiscal en Alemania aren
pais extranjero. En caso de que (i) se consideeelag acciones estdn mantenidas en custodia
colectiva Sammelverwahrungen una central depositaria de valorége(tpapiersammelbailcon
arreglo al articulo 5 de la Ley alemana de Cued&a¥alores DepotgesetzDepotG y que estan
confiadas a dicha central depositaria de valomfeetos de su custodia colectiva en Alemaniala@)
acciones estén mantenidas en custodia esp&oadérverwahrungcon arreglo al articulo 2 de la
DepotG; o (iii) cuando los ingresos hayan sido dageo deducidos contra entrega de cupones de
dividendos, la retencién podra ser, alternativamegntacticada y liquidada a favor de los acciosista
(i) por parte de la entidad de crédito o servidiosncieros nacionalirflandisches Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstifut(incluidas las sucursales nacionales de insthes de crédito y
servicios financieros extranjeras), por parte dedaiedad de intermediacion de valores nacional
(inlandisches Wertpapierhandelsunternehjnendel banco de intermediacion de valores nacional
(inlandische Wertpapierhandelsbgnkiue mantiene y administra las acciones y desksalmoabona

los dividendos, o desembolsa los dividendos a wentagextranjero; (ii) por parte de una central
depositaria de valores a la que se le hayan canfésdacciones para su custodia colectiva en oaso d
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que dicha central depositaria de valores haya dasleado los dividendos a un agente extranjero; o
(i) por parte de HOCHTIEF cuando sea ésta quiegue directamente los dividendos a los
accionistas (en adelante denominados conjuntamentedividualmente elAgente Pagador de
Dividendog. El Agente Pagador de Dividendos correspondie@#®teresponsable de practicar la
retencion en la fuente (con la excepcion del impueslesiastico) en las distribuciones de dividendo
de acuerdo con las disposiciones legales. Estdfismgrgue el Agente Pagador de Dividendos
correspondiente queda exonerado de responsabilefacida de la vulneracién de su obligacion legal
de retener y transferir impuestos en la fuenterselpa que no ha incumplido sus obligaciones de
forma intencionada o incurriendo en negligenciavgr&alvo el supuesto en el que las acciones sean
mantenidas de forma separada o los dividendos geepadirectamente a los accionistas por
HOCHTIEF, HOCHTIEF no asume ninguna responsabilgada practica de la retencion.

Sin embargo, si el dinero de la cuenta de depéisttal (steuerliches Einlagekont@sta destinado a
utilizarse para la distribucion, el pago de dividesn estard, por regla general, sujeto a ciertos
requisitos, y exento de tributacion y no sujetetancion. No obstante, dichos dividendos disminuyen
el coste de adquisicion de las acciones, lo cudiipalar lugar a una mayor ganancia patrimonial
sujeta a tributacion con ocasion/en después dera\de las acciones por parte del accionistaaEn |
medida en que los dividendos de la cuenta de depfistal superan el coste de adquisicion de las
acciones, ya reducido, el accionista reconoce @amargia patrimonial, que podria estar sujeta a
tributacion de acuerdo con las disposiciones detall mas abajo.

En caso de que el pago de dividendos se realiaga fle una sociedad domiciliada en otro Estado
Miembro de la Unién Europea y sujeta a la DirecB041/96/EU del Consejo de 30 de noviembre de
2011 (laDirectiva Matriz-Filial), la retencion se reducir4 a cero, a condiciormue se solicite y
siempre y cuando también se cumplan otras condisjogntre las que se incluyen por ejemplo, un
requisito minimo de participacion del 10% que tigoe ser mantenida durante al menos 12 meses sin
interrupcién, y otras condiciones materiales derasmas alemanas en materia de busqueda del
convenio mas convenientérdaty-shoppiny Lo mismo se aplica a los dividendos pagados a un
establecimiento permanente de dicha sociedad siteadotro Estado Miembro de la UE y a los
dividendos pagados a un establecimiento permaigentma sociedad matriz alemana situada en otro
Estado Miembro de la UE en caso de que las accemeBDCHTIEF estén clasificadas como activos
de negocio de los respectivos establecimientosaentes a efectos fiscales.

En el caso de los dividendos pagados a otros dstasnextranjeros, se podria aplicar un tipo
reducido de retencion (normalmente un tipo del 18@8)ndo el accionista en cuestion pueda acogerse
a las ventajas de un CDI firmado entre su paisedelencia y Alemania, y siempre y cuando se
relnan otras condiciones, incluidas las condicionateriales de las normas alemanas en materia de
adquisiciones contrarias al convenio.

Por regla general, la reduccion del tipo de retengio afecta a la obligacion de cumplir con las
obligaciones de retencion. No obstante, cabe libitidad de presentar una solicitud ante la Agencia
Tributaria Federal alemanBndeszentralamt fur Steugnmara la devolucion de la diferencia entre la
retenciéon aplicada y el tipo maximo estipulado E€BI o el tipo cero en el caso de la Directiva
Matriz-Filial. Para obtener la devolucion, el acista deberd entregar un certificado emitido por la
entidad que practica la retencion, ademas del flamoude solicitud completo. Alternativamente, no
serd necesario practicar la retencién cuando, otamiaridad a la distribucién, las autoridadesdies
hayan emitido un certificado de exencion (paraaio resultado de una solicitud. En caso de que se
paguen dividendos a sociedades con responsabiigtad limitada en Alemania, a saber, sociedades
sin sede ni direccion administrativa en Aleman@s duintas partes de la retencion en la fuentesy do
quintas partes de la tasa de solidaridad correspated podran ser devueltas, con sujecion a ciertas
restricciones. La devolucién estara permitida ireellentemente de la aplicabilidad de cualquier CDI
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o del cumplimiento de los requisitos establecidnslae Directiva Matriz-Filial. No obstante, se
deberan reunir ciertas condiciones, incluidas kxguisitos materiales de las normas alemanas en
materia de basqueda del convenio mas convenigety-shoppiny La sociedad extranjera debera
presentar una solicitud ante la Agencia TributBaderal alemana.

Con arreglo a una norma especial en materia decdh de la deduccion de retenciones fiscales, la
reduccion antes mencionada de acuerdo al CDI eor,vasi como la deduccion de retenciones
descrita en el apartad@ctcionistas con residencia fiscal en Alemérmara las acciones mantenidas
como capital privado y activos de negocio estavfgtas a los tres requisitos acumulativos sigugente
(i) el accionista debera ser considerado el beaeificefectivo de las acciones en HOCHTIEF durante
un periodo de tenencia minimo de 45 dias consesutijue tenga lugar dentro de un periodo
comprendido entre los 45 dias anteriores y los @S gosteriores a la fecha de pago de los
dividendos; (ii) el accionista debera soportar ahos el 70% del riesgo de variacion de valor con
relacion a las acciones de HOCHTIEF durante elogeriminimo de tenencia sin estar protegido
frente al mismo directa ni indirectamente; y (it) se le debera exigir al accionista que aboneien s
totalidad o en gran medida, de forma directa a@utia, dividendos a terceros. En caso de que alguno
de estos requisitos no se relina, resultara dexaidliclos siguientes apartados:

(@) Respecto a la tributacion de los dividendos deoadstas con residencia fiscal en Alemania,
tres quintas partes de la retencion practicadeedobrdividendos no se deduciran del impuesto
sobre sociedades del accionista (persona juridigalu lugar, y mediante la correspondiente
solicitud, se podran deducir de la base imponibdé atcionista para el ejercicio fiscal
correspondiente. Aquellos accionistas que hayahidecdividendos brutos sin ningun tipo de
retencion en virtud de una exencion y que no tawieterecho a un crédito fiscal completo
deberan notificarlo a la autoridad fiscal local patente, y deberan realizar un pago por el
importe de la retencion omitida. La norma espesiamateria de retenciones no se aplicara a
aguellos accionistas cuyos ingresos por dividentasles durante un ejercicio fiscal no
excedan los 20.000 euros, o que hayan sido bear#dEi efectivos de las acciones de
HOCHTIEF durante al menos un afio ininterrumpidaldda percepcion de los dividendos.

(b) Respecto a la tributacion de los dividendos de lagu@accionistas sin residencia fiscal en
Alemania que hubieran solicitado una devolucioaltotparcial de la retencién con arreglo al
CDI, no les correspondera ninguna devolucion. Eesdriccion no se aplicara a aquellos
accionistas (i) que posean directamente al mend8%I| de las acciones de HOCHTIEF y que
estén sujetos al impuesto sobre sociedades (pergofdicas) en el pais donde se encuentre su
residencia fiscal sin ningun tipo de exencion;digjue hayan sido beneficiarios efectivos de las
acciones de HOCHTIEF durante al menos un afio mintgido desde la recepciéon de los
dividendos; o (iii) cuando el tipo impositivo ag@llde con arreglo al CDI en vigor sea de al
menos el 15%.

(i) Accionistas con residencia fiscal en Alemania
Acciones mantenidas como parte del capital privdegersonas fisicas

La obligacion fiscal aplicable al pago de dividemdo accionistas personas fisicas con residencia
fiscal en Alemania y que hubieran mantenido acsonemo parte de sus activos privados
normalmente se suele satisfacer con un tipo fijeetEncion Abgeltungsteugrdel 25% mas una tasa
de solidaridad del 5,5% correspondiente, lo quiigar a un tipo impositivo total del 26,375% (méas
el impuesto eclesiastico, si hubiera), tal y coraadescribe mas arriba (véaskributacion de los
dividendos pagados por HOCHTIBFLos gastos incurridos con relacion a los ingsede inversion
privada no son deducibles fiscalmente. La Unicaudedn que se podria aplicar es una deduccion
Unica fija anual de 801 euros (1.602 euros en sb @e los cényuges o parejas registradas que
presenten declaracion conjunta) sobre la totalitasus ganancias de capital. Los accionistas podria
solicitar que la totalidad del importe de sus isgeede capital, incluyendo dividendos, se graven al
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tipo del impuesto sobre la renta que les correspporh virtud de sus circunstancias personales en
lugar de en el tipo fijo de retencion, si de estank se obtiene una menor carga fiscal. En takssca
tampoco se podria deducir ningln gasto incurrido i@@acion a los ingresos a excepcion de la
deduccién unica fija anual.

En caso de que la deduccion de la retencion ne daldleuda tributaria del accionista, por regla
general la retencién se deducira del impuesto skbrenta progresivo y se devolvera cualquier
importe que exceda. No obstante, el crédito fisemlvado de la retencion estara sujeto a los tres
requisitos acumulativos siguientes: (i) el accitanideberd ser considerado el beneficiario efecte/o
las acciones en HOCHTIEF durante un periodo denteaeninimo de 45 dias consecutivos que tenga
lugar dentro de un periodo comprendido entre losli4S anteriores y los 45 dias posteriores a la
fecha de pago de los dividendos; (ii) el acciondt@erd soportar al menos el 70% del riesgo de
variacion de valor con relacion a las acciones @€HTIEF durante el periodo minimo de tenencia
sin estar protegido frente al mismo directa nirectamente; y (iii) no se le debera exigir al acisita

gue abone en su totalidad o en gran medida, deafdmacta o indirecta, dividendos a terceros.

Ademas, los ingresos de dividendos solo se podvénpensar con pérdidas de las rentas del capital,
salvo en el caso de las pérdidas derivadas darlarision de acciones. Los accionistas podrian esta
sujetos al impuesto eclesiastico, que generalmsntéeduce aplicando una retencion por parte del
Agente Pagador de Dividendos por los dividendoiidms con posterioridad al 31 de diciembre de
2014, salvo en los casos en los que el accionsya presentado una nota de no negociabilidad
(Sperrvermerkante la Agencia Tributaria Federal alemana. Bnclsos en los que no se liquide el
impuesto eclesiastico mediante una retencion, ssteleterminara mediante una estimacion del
impuesto sobre la renta.

Aquellos accionistas personas fisicas que posetitnl@ridad privada, de manera directa o indirecta
de una participaciéon de al menos un 25% en HOCHTiERquellos accionistas que posean la
titularidad, de manera directa o indirecta, de @&nas un 1% de HOCHTIEF y que estén en
disposicion de tener una influencia desde el pdatuista empresarial en la actividad de HOCHTIEF
(la altima alternativa se aplica a los ejerciciisedles desde 2017 en adelante), podrian soligitar
exencion de la retencién de tipo fijo. En este cat®0% de los dividendos abonados al accionista
estard sujeto al impuesto sobre la renta seguipcelen vigor y a la tasa de solidaridad. Por regla
general, los gastos incurridos en relacién conrgeesos de dividendos son deducibles al 60%. La
retencion aplicada se compensaréd con el impuedice da renta y las posibles retenciones que
excedan seran reembolsadas, siempre y cuandorsmnrei@rtos requisitos. Los pagos de dividendos
gue se realizan utilizando fondos de la cuenta efgsito fiscal estan por lo general exentos de
impuestos, siempre y cuando se relinan ciertossitugli

Debido a determinadas iniciativas legislativas aleas, existe un escenario potencial en el que el
sistema actual del impuesto sobre la renta corfifpppara inversores privados podria ser derogado
en el que dicho tipo podria aumentar. Es posible sgi apruebe una ley a finales de 2017 que
implicaria el establecimiento de una carga fisa@yon para los accionistas que posean acciones como
capital privado y cuyo tipo de gravamen individsiaere el 25%.

Aquellas entidades que tienen la obligacion denestese les exige igualmente que liquiden el
impuesto eclesiastico sobre los pagos a acciorgsta®stén sujetos a dicho impuesto, salvo cuando
el accionista presente una objecidbn por escritoaaAbencia Tributaria Federal alemana
(Bundeszentralamt fur Steugreontra la divulgacion de sus datos personalesives a su afiliacion
con una determinada religié8errvermerk
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Como exencion, los pagos de dividendos financieagsartir de la cuenta de depdésito fiscal de
HOCHTIEF @teuerliches Einlagekonty pagados a los accionistas con residencia feat@lemania

y cuyas acciones son mantenidas como capital mjvad formaran parte, a diferencia del caso
anterior, de la base imponible del impuesto sobceedades del accionista. En caso de que el pago de
dividendos financiado a partir de la cuenta de siépofiscal de HOCHTIEF steuerliches
Einlagekontd supere los costes de adquisicion del accionsgasegistraran costes de adquisiciéon
negativos que pueden conllevar una mayor ganarefiamonial en caso de transmision de las
acciones (véase mas abajo). Esto no se aplicgiaetiaccionista 0, en caso de una transmision a
titulo gratuito, su predecesor legal, o, si lagas han sido transferidas varias veces en elayec
una sucesion, alguno de sus predecesores legatesleuier punto durante los cinco afios anteriores
(segun proceda) a la transmision, tuviera la tildded directa o indirecta de al menos el 1% deitahp
social de HOCHTIEF (unRarticipacion Cualificadg, y (ii) el pago de dividendos financiado a partir
de la cuenta de depdésito fiscal de HOCHTIEkeerliches Einlagekontssupera los costes de
adquisicion de las acciones. En el caso antesocitigduna Participacion Cualificada, el pago de
dividendos financiado a partir de la cuenta de siépofiscal de HOCHTIEF steuerliches
Einlagekontd se considera una venta de acciones y es sudeeg#btributacion como ganancia
patrimonial siempre y cuando el pago de dividerioti@sciado a partir de la cuenta de deposito fiscal
de HOCHTIEF $teuerliches Einlagekontsupere los costes de adquisicion de las accidresal
caso, la tributacién se corresponde a lo descriteeleapartado Tributacion de las plusvalias
relativa a aquellos accionistas titulares de unéidizacion Cualificada.

Acciones mantenidas como parte de los activos geaie

El impuesto de tipo Unico no se aplica a los dintits de acciones mantenidas como activos de
negocio de accionistas con residencia fiscal emAlga. En este caso, la tributacion dependera de si
el accionista es una persona juridica, una perfisiga 0 una cooperativa. La retencion aplicada e
ingresada a las autoridades fiscales, incluidada te solidaridad, se deduce del impuesto sobre la
renta de las personas fisicas o del impuesto samiedades y la tasa de solidaridad del acciopista
cualquier otro pago en exceso se devolveran, tahyo se describe en el apartado en relacion con el
impuesto sobre rendimientos del capital anteriéage Tributacion de los dividendos pagados por
HOCHTIEF).

Los pagos de dividendos financiados a partir decuanta de depdsito fiscal de HOCHTIEF
(steuerliches Einlagekontoy pagados a accionistas con residencia fiscahlemania y cuyas
acciones son mantenidas como activos de negodn, gsir regla general, completamente exentos de
impuestos en manos de tales accionistas. En ladmedique los dividendos financiados a partir de la
cuenta de depdsito fiscal de HOCHTIEBte(erliches Einlagekontosuperen los costes de
adquisicion de las acciones, se registraran gasmpeitrimoniales sujetas a gravamen. La tributacién
de dichas plusvalias se corresponde con lo estdblen el capitulo Tributacion de ganancias
patrimoniale$ con respecto a aquellos accionistas cuyas acgisoe mantenidas como activos de
negocio (no obstante, respecto a la aplicaciénadexéncion del 95% en el caso de las personas
juridicas, esto seria discutible).

Acciones mantenidas como parte de los activos gecite de personas juridicas

En principio, los dividendos pagados a personaslig@s con residencia fiscal en Alemania estan
generalmente sujetos al impuesto sobre sociedgdeda( tasa de solidaridad correspondiente) a un
tipo del 15,825%. Sin embargo, en la préactica lesdendos recibidos estan exentos al 95% del
impuesto sobre sociedades (incluida la tasa ddssmad correspondiente) cuando la persona juridica
mantiene una participacion directa de al meno9# &n el capital social de dicha persona juridica a
inicio del afio natural. La adquisicion de una pgécion de al menos el 10% a lo largo del afio
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natural se registrard como si hubiera ocurridon@ia de dicho afio natural a efectos de la presente
norma. Las participaciones en el capital sociaH@&CHTIEF mantenidas por un accionista a través
de una cooperativa, incluidas las empresas comgjuseran atribuibles a dicho accionista persona
juridica solo de manera proporcional al ratio deigipacion del accionista persona juridica en los
activos de la cooperativa en cuestion. No obstaht®% de los dividendos exentos de impuestos se
registraran como gastos operativos no deducibls$ gstaran sujetos a gravamen. Los gastos de
explotacion reales incurridos con relacion a lagesos de dividendos desde el punto de vista fiscal
son deducibles en general. A efectos de los impsesibre actividades econdmicas, los dividendos
solo estan exentos como se describe mas arribaelaentidad que recibe los dividendos mantiene
una participaciéon de al menos el 15% en el capitalal de HOCHTIEF al inicio del periodo de
liquidacion. En caso contrario, los dividendos estasujetos en su totalidad al impuesto sobre
actividades econdmicas. La retencion que se peaadtic deduce del impuesto sobre sociedades
adeudado y cualquier retencion en exceso sera ltevle mismo se aplica a la tasa de solidaridad,
que se liquida ademas del impuesto sobre sociedddasbstante, el accionista solo podra deducir en
su totalidad la retencion aplicada a los dividensiosgeune los requisitos acumulativos descritos en
“Acciones mantenidas como parte del capital privéelpersonas fisicas

Acciones mantenidas como parte de los activos decede titulares unicos

Estardn sometidos al impuesto sobre la renta al ¢grespondiente el 60% de los dividendos
pagados a personas fisicas con residencia fiscAleznania que mantengan acciones como parte de
sus activos de negocio. Se aplicara también uaadeasolidaridad del 5,5%. La retencion practicada
se deduce del impuesto sobre la renta de las perd@icas y cualquier retencién en exceso sera
devuelta. Se aplicara lo mismo a la tasa de sadialdr No obstante, el accionista solo podra deslecir

la retencion aplicada a los dividendos en su ti#dlisi redne los requisitos acumulativos desceitos
“Acciones mantenidas como parte del capital privddopersonas fisicaAsPor regla general, los
gastos de explotacién incurridos con relacién aihggesos de dividendos solo son fiscalmente
deducibles al 60%. Los dividendos también estaufgtas al impuesto de actividades econdémicas,
qgue sera deducido en su totalidad o en parte daliesto sobre la renta de las personas fisicas
mediante el método de deduccidon Unica fija. Losddivdos estan exentos del impuesto sobre
actividades econémicas, siempre y cuando el astéopiosea al menos un 15% del capital social al
inicio del ejercicio fiscal en cuestion. Los pagesdividendos que se realizan utilizando fondomde
cuenta de depdsito fiscal estan por lo generaltesede impuestos, siempre y cuando se reunan
ciertos requisitos.

Acciones mantenidas como parte de los activos gecnede una de empresa conjunta

El impuesto sobre la renta o el impuesto sobresdadies (incluida la tasa de solidaridad) no seapli

a nivel de la empresa conjunta, sino a nivel deacaatio. El nivel de tributacion de cada socio
individual dependera de si dicho socio es una perfaridica o una persona fisica. En caso de que el
socio sea una persona juridica, los dividendosfgumen parte de su participacion en los beneficios
tributaran de acuerdo con los principios aplicabdedas personas juridicas (véas&cciones
mantenidas como parte de los activos de negocpedsonas juridica3. En caso de que el socio sea
una persona fisica y si las acciones son mantecim@® activos de negocio de la cooperativa, los
dividendos que formen parte de su participacioriosnbeneficios tributardn de acuerdo con los
principios aplicables a los titulares Unicos (véaseciones mantenidas como parte de los activos de
negocio de titulares Unicts Con arreglo a determinadas condiciones, uncsouividual podria
solicitar que su impuesto sobre la renta de lasopess fisicas sea reducido por ganancias no rasirad
de la cooperativa.
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Si la cooperativa esta sujeta al impuesto sobiei@daties econdémicas, este se devenga a nivel de la
cooperativa. En caso de que una persona fisica pogeparticipacion en la cooperativa, el impuesto
sobre actividades econdémicas correspondiente sgcidécen su totalidad o en parte del impuesto
sobre la renta de las personas fisica aplicandetldo de deduccion unica fija.

Debido a la falta de jurisprudencia y orientacioregministrativas, en la actualidad no esta
complemente claro de qué manera podria afectartaativa en materia de tributacion de dividendos
de Participaciones de Cartera (véaseciones mantenidas como parte del activos de neghe
personas juridicd3 a la aplicacion del impuesto sobre actividadesnémicas a nivel de la
cooperativa. Se recomienda encarecidamente adamtas que consulten a sus asesores fiscales. Si
la cooperativa posee al menos el 15% del capitaisiegistrado de HOCHTIEF al inicio del periodo
de liquidacion correspondiente, en general, losddindos (una vez deducidos los gastos de
explotacion econdémicamente relacionados) no estatfatos al impuesto sobre actividades
econdmicas. No obstante, en tal caso, el impuesi® saactividades econdémicas se liquidara al 5% de
los dividendos en la medida en que sean atribuilés participacion en los beneficios de dichos
socios que sean titulares de, al menos, el 10%sdadciones en HOCHTIEF siguiendo un enfoque de
transparencia, dado que dicha parte de los divadertkberia ser considerada como gastos de
explotacion no deducibles. La parte restante denfpesos de dividendos atribuibles a socios que no
sean los mencionados mas arriba (donde se inckneas individuales y se deberian incluir, segin
la interpretacion literal de la ley, socios a ge®solo se les puedan atribuir, segiin un enfoque de
transparencia, participaciones de cartera) no debestar sujeta al impuesto sobre actividades
econdémicas.

Acciones mantenidas como parte de los activos tigrdmadas empresas del sector financiero y de
seguros

La exencion fiscal aplicable a los dividendos napkca a los dividendos pagados a determinadas
empresas del sector financiero y de seguros.

Los dividendos de acciones que formen parte deattera comercial en el sentido del articulo
340e (3) del Codigo de Comercio alemélaridelsgesetzbutlde entidades de crédito y de servicios
financieros estardn sujetos en su totalidad al @sfgude sociedades (més la tasa de solidaridad). Lo
mismo se aplicara a aquellas acciones que, enmekento de la compra de acciones, sean imputables
a los activos corrientes de una empresa financtgra, segun la Ley Bancaria alemana
(Kreditwesengeseétzsea propiedad de manera directa o indirecta&ndal 50% de una entidad de
crédito o de una entidad de servicios financiegsosa participacion mantenida al inicio del periatio
liguidacion relevante es del 15% o més, y siempre se retnan determinadas condiciones, los
dividendos podran estar completamente exentos n@lidsto sobre actividades econdmicas. Los
dividendos de acciones clasificadas como inversi@meel caso de las compafiias de seguros de vida,
las compafiias de seguros de enfermedad y los fatepensiones, estaran sujetos en su totalidad al
impuesto sobre sociedades y al impuesto sobredsdizs econdémicos.

(i) Accionistas con residencia fiscal fuera de Alemania

Los dividendos pagados a accionistas que tengaessdencia fiscal fuera de Alemania (personas
fisicas y personas juridicas) normalmente esté@iaaia la tributacion alemana.

Cuando las acciones se mantengan como parte dectives de negocio en Alemania (a saber, a
través de un establecimiento permanente o come gantin negocio para el que se haya nombrado un
representante permanente en Alemania), las disposf previstas en parrafos anteriores respecto a
la tributacién de accionistas con residencia fismalAlemania se aplicardn como corresponda. La
retencién y la tasa de solidaridad que se aplicala duente y se remiten a las autoridades fiscales
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alemanas se deducirdn del impuesto sobre la regitémpuesto de sociedades del accionista o seran
reembolsadas en caso de que existan importes magadexceso. No obstante, el accionista solo
podré deducir en su totalidad la retencion pradéicaobre los dividendos si reune los requisitos
acumulativos descritos eAtciones mantenidas como parte del capital privde@ersonas fisicas

En el resto de casos, la obligacion fiscal de ieslendos queda solventada mediante la retencléan y
tasa de solidaridad. La deuda tributaria podrimeseeducida en virtud de un CDI que resulte de
aplicacion, de la Directiva Matriz-Filial o con eglo a leyes nacionales en materia fiscal. No
obstante, las reducciones (0 exenciones) antedasitde la retencion se limitan si (i) el CDI enovig
estipula una reduccion fiscal que dé lugar a ua tippositivo aplicable de menos del 15% vy (ii)
cuando el accionista no sea una persona juridiegpgsee directamente al menos el 10% del capital
propio de HOCHTIEF y esté sujeto y no exento autebion por sus ingresos en su lugar de
residencia. En este caso, la reduccion (o exendénra retencion estara sujeta a los tres regsisito
acumulativos a continuacion: (i) el accionista defee considerado el titular econémico de las
acciones en HOCHTIEF durante un periodo de tenemammo de 45 dias consecutivos que tenga
lugar dentro de un periodo de 45 dias anteriord$ ylias posteriores a la fecha de cobro de los
dividendos; (ii) el accionista debe soportar al azeel 70% del riesgo de variacion de valor en
relacion con las acciones de HOCHTIEF durante ebge minimo de tenencia sin estar cubierto
frente al mismo directa ni indirectamente; y (@l)accionista no esta obligado a abonar en sudathl

0 en gran medida, de forma directa o indirectaiddindos a terceros. No obstante, estos requisitos
previos no se aplicaran cuando el accionista hé&ja &l titular econémico de las acciones en
HOCHTIEF durante al menos un afio ininterrumpidaldda recepcion de los dividendos.

En concreto, con arreglo al CDI entre Espafia y Algm se aplicara un 15% de retencién sobre los
dividendos pagados por HOCHTIEF a los accionistasresidencia fiscal en Espafa que sean los
propietarios legales de dichos dividendos. No attefase podra aplicar el tipo reducido del 5%

cuando el beneficiario efectivo de los dividend@a suna persona juridica (Que no sea una
colaboracion empresarial ni una sociedad de inierisimobiliaria) que posea directamente al menos
el 10% del capital social de HOCHTIEF.

0] Accionistas persona fisica con residencia fismaEspafa

Los dividendos pagados por HOCHTIEF a accionistasqgmas fisicas con residencia fiscal en
Espafia se trataran como “rendimientos de capitdilisungo” con arreglo al articulo 25.1 de la Ley
espafiola del Impuesto sobre la Renta de las Per§@siaas, aprobada en virtud de la Ley 35/2006 de
28 de noviembre (laey espafiola del IRPJ; en la que se estipula una definicion de “renelimos de
capital mobiliario” que incluye los dividendos yra# ingresos derivados de la participacion en los
fondos propios de cualquier tipo de entidad.

Los dividendos y otros ingresos derivados de lgigiaacion en los fondos propios de HOCHTIEF
gue obtengan los accionistas personas fisicasesidencia fiscal en Espafia se calcularan como el
ingreso bruto menos determinados gastos dedudibtadmente, como los gastos de administracion y
depésito de valores. Los gastos de gestion disgrace individualizada de cartera no se consideran
deducibles. Los rendimientos netos resultantesnelgiian en “la base imponible del ahorro” y
estardn sujetos al IRPF a los siguientes tiposrpso®s : (i) 19% hasta 6.000 euros; (ii) 21% entre
6.000,01 euros y 50.000 euros; vy (iii) 23% por eracde 50.000 euros.

El pago de dividendos a personas fisicas con mesaldiscal en Espafia estara sujeto a retencion a
cuenta del IRPF (que actualmente se encuentratparel 19%) siempre y cuando una entidad
espafiola actle como depositaria de las acciond©@HTIEF o los dividendos sean pagados por un
agente de pagos espafiol (es decir, una entidactédiocespafiola o un establecimiento permanente
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espafol de una entidad de crédito no residentehaDietencion espafiola podrd deducirse en su
totalidad del IRPF anual (cuota liquida) y si eborte del impuesto retenido fuera superior a lassum
correspondiente del IRPF anual, la persona fisiedré derecho a la devolucién del exceso.

Los accionistas personas fisicas con residena@al fen Espafia también tendran derecho a deducir en
su IRPF anual la menor de las siguientes cantidades

(&) los importes efectivamente abonados en el extrarper los accionistas, en concreto en
Alemania, sobre los dividendos recibidos en virtiedun impuesto de naturaleza idéntica o
analoga al IRPF o al impuesto sobre la renta d®paes fisicas no residentes en Espafia; y

(b) el IRPF imputable a los dividendos recibidos, dalda aplicando el tipo medio efectivo de
gravamen sobre rendimientos del ahorro a dichodetidos.

(i) Accionistas persona juridica con residenciscll en Espafia

Como norma general, los accionistas personas gaddion residencia fiscal en Espafia incluiran los
dividendos recibidos de HOCHTIEF en su base imgenjtestaran sujetos al tipo impositivo general
del 25%, en virtud de Ley espafiola 27/2014, de€haliembre del Impuesto sobre Sociedades (la
LIS espaiiolg.

La retencion (que actualmente se encuentra a ardép19%) seré de aplicacion cuando una entidad
espafiola actle como depositaria de las acciond©@HTIEF o los dividendos sean pagados por un
agente de pagos espafiol (es decir, una entidactédiocespafiola o un establecimiento permanente
espafiol de una entidad de crédito no residentehaDietencion espafiola podra ser deducida en su
totalidad del impuesto de sociedades anual (cottgria) y si el importe del impuesto retenido fuera
superior a la cuota del impuesto de sociedaded,alw@cionista persona juridica tendra derecleo a
devolucion del exceso.

Ademas, los accionistas personas juridicas cordewesia fiscal en Espafia tendran derecho a
deducirse en su impuesto de sociedades anual lar mentidad de las siguientes:

(&) los importes efectivamente abonados en el extrarer los accionistas, en particular en
Alemania, sobre los dividendos recibidos en virtiedun impuesto de naturaleza idéntica o
anéloga al impuesto de sociedades; y

(b) el impuesto de sociedades espafiol imputable avmeddos recibidos.

Téngase en cuenta que para algunos accionistagsidencia fiscal en Espafia, la aplicacion de esta
deducciodn se limitaria al 50% del impuesto de stages. Ademas, en determinadas circunstancias, el
impuesto extranjero no deducibles de acuerdo camotanativa anteriormente mencionada podria
considerarse como gasto deducible a nivel fiscal.

Los dividendos pagados por HOCHTIEF a accionisersgmas juridicas con residencia fiscal en
Espafia estaran exentos de gravamen en Espafia esigngorando se cumpla con los requisitos
estipulados en el articulo 21 de la LIS espafal&xlencion Matriz-Filial espafiolg. En concreto,
entre otros requisitos, el accionista persona igaidespafol deberda (i) mantener, directa o
indirectamente, una participacion que representeeslos el 5% del capital social de HOCHTIEF o
con un coste de adquisicion superior a 20 millodeseuros; y (ii) mantener dicha participacion
durante al menos un afio antes de la distribuciodivldendos (0 comprometerse a mantener la
participacion durante el tiempo necesario para @uropn dicho periodo de un afio). Al calcular
dicho periodo de un afio, se tendrd en cuenta eldmeen que la participacion ha sido mantenida de
forma ininterrumpida por entidades del grupo deestacles (con arreglo al sentido del articulo 42 del
Cdbdigo de Comercio espafiol).
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En caso de que HOCHTIEF obtuviera dividendos, gipgtiones en beneficios o rentas derivadas de
la transmision de valores que representen el ¢aplts fondos de entidades en mas del 70% de sus
ingresos, calculados en una base consolidada giacibn Matriz-Filial espafiola con respecto a dicho
ingreso solo sera de aplicacion cuando el accampietsona juridica con residencia fiscal en Espafia
posea una participacion indirecta del 5% en diceagdades. Podran aplicarse determinadas
excepciones a dicha norma en caso de que dichidadeg reinan los requisitos del articulo 42 del
Cddigo de Comercio espafiol por ser parte del migmpo de empresas de HOCHTIEF, y formulen
estados financieros consolidados. Ademds, si HOEHTdbtuviera dividendos o ingresos de la
transmisién de valores que representen el capitimisdfondos de entidades, la aplicacién de la
Exencion Matriz-Filial espafiola requerird que dglkatidades estén sujetas a un tipo nominal de al
menos el 10% en el periodo impositivo en el quangteso distribuido como dividendo fuera
obtenido o sean residentes en un pais que hayadiirom convenio fiscal con Espafia, de aplicacion a
dichas entidades, y que contenga una clausulaeteambio de informacion.

No se practicara retencion si se cumplen los réqgsipara solicitar la Exencion Matriz-Filial
espafiola, incluida la condicion de mantener lagoaes durante un periodo minimo de un afio, en el
momento del pago de los dividendos. Los accionig&sonas juridicas espafioles que soliciten la
Exencién Matriz-Filial espafiola no tendran dereahacreditar ningn impuesto extranjero pagado
por dichos dividendos, a pesar de que en deterasneidcunstancias, dichos impuestos extranjeros
podrian ser tratados como gasto fiscalmente deéucib

Como alternativa a la Exencion Matriz-Filial esp@afiolos accionistas personas juridicas con
residencia fiscal en Espafia que mantengan unaipadion directa o indirecta en el capital socil d
HOCHTIEF de al menos un 5% o con un coste de aidganssuperior a 20 millones de euros durante
un periodo ininterrumpido de al menos un afio, #@mdferecho a incluir los dividendos recibidos de
HOCHTIEF en su base imponible del impuesto de dades y aplicar la deduccién por doble
imposicion establecida en el articulo 32 de la é&$Bafiola por el impuesto de sociedades subyacente
pagado por HOCHTIEF o sus filiales sobre los ingsedistribuidos como dividendos. La aplicacion
de dicha deduccion también estara limitada a lg¢acdel impuesto de sociedades atribuible al
dividendo y, en determinadas circunstancias, al 88% cuota anual del impuesto de sociedades del
contribuyente.

Los potenciales inversores deberan consultar asesores fiscales con el fin de determinar si reine
las condiciones exigidas para adherirse a la E&aridiatriz-Filial espafiola o a la deduccién prevista
en el articulo 32 de la LIS espafiola.

(i) Tributacion de las plusvalias relacionadas condasiones de HOCHTIEF

(i) Accionistas con residencia fiscal en Alemania
Acciones mantenidas como parte del capital privdelgersonas fisicas

Las ganancias patrimoniales de la venta de accioaesenidas como capital privado por accionistas
con residencia fiscal en Alemania, y que fueraruaittps con posterioridad al 31 de diciembre 2008,
estdn generalmente sujetas a tributacion con imdiemeia del periodo de tiempo durante el que
hayan sido mantenidas. El tipo impositivo es (gaineente) del 25% mas el 5,5% de la tasa de
solidaridad correspondiente (lo que implica un tipgositivo total de 26,375%), asi como los
impuestos eclesiasticos, si procede.

Las ganancias patrimoniales sujetas a tributact¥dohbdienen calculando la diferencia entre (a) los
ingresos de la enajenacioén de acciones tras deldscostes directos de ventas y (b) el coste de
adquisicion de las acciones. En determinadas atannias, los pagos anticipados de la cuenta de
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depésito fiscal gteuerliches Einlagekontopodrian implicar una reduccion de los costes de
adquisicion en el caso de las acciones mantenida® capital privado y, por consiguiente, un
aumento de las ganancias derivadas de las veragédrdidas derivadas de la venta de acciones solo
podrén utilizarse para compensar las gananciasidagede la venta de acciones durante el mismo
afio o en afios posteriores.

Si las acciones estan mantenidas en custodia cetimdas por una entidad de crédito o institucion
de servicios financieros nacional, una sociedaohtgemediacién de valores nacional o un banco de
intermediacion de valores nacional (incluidas lasussales nacionales de entidades de crédito o de
entidades de servicios financieros extranjerasjdicha entidad o sucursal vende las accionegg pa

0 abona las ganancias patrimoniales (cada undade ehAgente de Pagos Nacionaldicho Agente

de Pagos Nacional aplicara una retencion del 25%eah8,5% de la tasa de solidaridad e impuestos
eclesiasticos (si procede) y lo remitira a la adéat fiscal; en dicho caso, normalmente se exiaggla
pago del impuesto sobre las plusvalias. Si lasomesi solo fueran mantenidas en custodia o
administradas por el Agente de Pagos Nacional céspede forma continua tras la adquisicion, el
importe de la retencion se basara de forma geaerk diferencia entre los ingresos de la venss, tr
deducir los gastos directamente relacionados coverda, y el importe abonado en concepto de
adquisicion de las acciones. Sin embargo, el tgdondpuesto sobre rendimientos del capital del 25%
mas el 5,5% de la tasa de solidaridad y los impsestlesiasticos (si procede) se aplicaran al 3% d
los ingresos brutos de ventas si las accionesararitadministradas por la misma entidad bancaria de
custodia dado que no se puede verificar la addgdisig el coste original de las acciones o dicha
verificacién no es admisible. En este caso, elonisia tiene derecho a, y en caso de que la gananci
real sea superior al 30% de los ingresos brutoapoabar los costes originales de las acciones en su
declaracion fiscal anual.

Consulte el apartado «Acciones mantenidas comaatapiivado» anterior relacionado con las
consecuencias fiscales potenciales de la iniciddiyslativa alemana cuyo objetivo consiste en acab
con el sistema actual de impuesto sobre la rentasdefija para inversores privados, también en lo
gue respecta a las plusvalias.

Las entidades obligadas a practicar retencione® sehdimientos de capital también estan obligadas
a retener el impuesto eclesiastico de accionistasegtén sujetos a dicho impuesto, salvo cuando el
accionista presente una objecion por escrito a Igengia Tributaria Federal alemana
(Bundeszentralamt fur Steugreontra la divulgacion de sus datos personalesives a su afiliacion
con una determinada religiéBgerrvermerk Si se aplica el impuesto eclesiastico y se emila
autoridad fiscal como parte de la deduccion detiancion, se considerara que se ha cumplido con el
impuesto eclesiastico sobre las plusvalias en ehento de su deduccion. El impuesto eclesiastico
retenido no podra deducirse en la declaracion gréstos como gasto especial; sin embargo, el
26,375% del impuesto eclesiastico retenido de liasvplias se deducird de la retencidon (incluida la
tasa de solidaridad) aplicada.

Un accionista podra solicitar que todas las pastidia ingresos de inversion de capital, junto con el
resto de ingresos sometidos a tributacion, est@tesual tipo impositivo progresivo sobre la resta
lugar del tipo impositivo uniforme para los ingresterivados de la inversion en capital privado si
esto reduce su carga fiscal. La base imponible Issringresos brutos menos la desgravacion para
ahorradores de 801 euros (1.602 euros en el cagergenas que hagan la declaracién conjunta). La
prohibicion de deducir costes relacionados coningsesos y las restricciones de compensar las
pérdidas también se aplicaran en las declaracideegmpuestos basadas en el tipo impositivo
progresivo para la renta. Cualquier impuesto yenidb se deducira del impuesto sobre la renta y se
devolvera el exceso.
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Una de las excepciones a esta norma es que laalssde un accionista estaran sujetas al método
parcial y no a la retencion de tipo fijo. Por cousente, el 60% de los ingresos derivados de lgaven
de acciones estard sujeto al tipo impositivo stdbrenta, si el accionista o su predecesor en daso
adquisicion sin contrapartida, hubiera mantenido@mero de acciones equivalente a al menos el 1%
del capital social de HOCHTIEF en cualquier momeshicante los cinco afios anteriores (es decir,
hubiera mantenido una Participacién Cualificada). 8% de los gastos econémicamente
relacionados con los ingresos derivados de la \admntcciones son deducibles a nivel fiscal.

En caso de Participacion Cualificada, el Agent®agos Nacional practicara la retencion (incluida la
tasa de solidaridad). Sin embargo, la retenciésera considerada como un impuesto final. Por lo
tanto, el accionista esta obligado a declarar dmgcias de la venta en su declaracion del impuesto
sobre la renta. La retencion (incluida la tasa @@aridad) aplicada y remitida a las autoridades
fiscales alemanas se deducird del impuesto solvemta o del impuesto de sociedades del accionista
respectivo en la evaluacion fiscal, y se reembalsaalquier pago excedentario.

Acciones mantenidas como activos de negocio

No se aplicaréa la retencion de tipo fijo a los esgrs derivados de la venta de acciones mantenidas
como activos de negocio por accionistas con residdiscal en Alemania. Si las acciones formaran
parte de los activos de negocio de un accionigtijdutacion de las plusvalias realizadas depénder
de si el accionista es una sociedad, un propiefanico o una colaboracion empresarial. El pago de
dividendos financiados a partir de la cuenta dedsigp fiscal de HOCHTIEF steuerliches
Einlagekontd reducirdn los costes de adquisicién originales.eEcaso de la venta de acciones,
podran producirse unas plusvalias sujetas a tdldutanas elevadas. También podra producirse una
plusvalia sujeta a tributacion si el pago de divddes supera el valor en libros de las acciones a
efectos fiscales.

Acciones mantenidas como parte de sociedades

Las ganancias derivadas de la enajenacion de a&scimantenidas por sociedades constituidas con
residencia fiscal en Alemania no estardn, por nogeaeral, sujetas a retencion y estaran, en
principio, exentas del impuesto de sociedades yirdpliesto sobre actividades economicas. Sin
embargo, el 5% de las plusvalias se considerar® gastos de explotacion no deducibles y estara
por tanto sujeto al impuesto de sociedades (madask de solidaridad) y —en el caso de acciones
mantenidas como parte de los activos de negoci@rmashen Alemania— al impuesto de actividades
econdmicas. Por consiguiente, por lo general lasvplias estaran exentas de impuestos en un 95%.
Por norma general, las pérdidas por enajenacioésy reducciones de beneficios vinculadas a las
acciones vendidas no podran deducirse como gastespdotacion.

Acciones mantenidas como parte de los activos gecite de propietarios Unicos

Las ganancias derivadas de la enajenacion de ascimantenidas por personas fisicas no estaran
sujetas a retencion si los ingresos de la enaj@ndciman parte de los rendimientos empresariaes d
un negocio con sede en Alemania y el accionisteolaunica al Agente de Pagos Nacional en el
formulario oficial pertinente. Aunque se haya relerel impuesto sobre rendimientos del capital y la
tasa de solidaridad, esto no implica que se curoptalas obligaciones fiscales vinculadas a las
ganancias de la enajenacion de acciones manteodtas parte de los activos de negocio. Los
importes retenidos se descontardn del impuestoestabrrenta del vendedor (mas la tasa de
solidaridad) o se reembolsara el importe pagadexeaso. El 60% de las ganancias derivadas de la
enajenacion de acciones estara sujeto al impueste da renta (més la tasa de solidaridad y el
impuesto eclesiastico, si procede) conforme al itimositivo individual del accionista y —en el caso
de acciones mantenidas como parte de los activaggteio comercial en Alemania— al impuesto de

SPA2890170/12 104057-0108 123/132



actividades econdmicas. El impuesto sobre actigslaatondémicas sera (parcialmente) imputado al
impuesto sobre la renta del accionista en cuestiédiante el método de deduccion unica fija. De
forma general, solo podra deducirse el 60% de &sligas por enajenaciones y los gastos de
explotacion vinculados comercialmente a las acsimeadidas.

Acciones mantenidas como parte de los activos gecnede una de empresa conjunta

El impuesto sobre la renta o el impuesto de sodesiano se aplicaran a nivel de una empresa
conjunta, sino a nivel de cada socio. Si las a@s®e mantuvieran como activos de negocio de la
empresa conjunta, dicha tributacion se determicardo si el socio mantuviera una participacion
directa en HOCHTIEF. En consecuencia, la tributacié cada socio dependera de su estatus fiscal,
es decir, si el socio es una sociedad (véAseianes mantenidas como parte de una sociedadna
persona fisica (véaseAeciones mantenidas como parte del capital circtdade propietarios
Unicos»). Si asi lo solicitara y estando sujeto a condies adicionales, un socio persona fisica podra,
dependiendo de ciertas condiciones, reducir su estousobre la renta por ganancias que no hayan
sido retiradas de la colaboracién empresarial.

En las colaboraciones empresariales, las plusvaltsman sujetas al impuesto sobre actividades
econdmicas si las acciones forman parte del capitailante de la actividad comercial alemana de
dicha colaboracion empresarial. El 5% de dichasugeias estara sujeto al impuesto sobre actividades
econdmicas cuando esté vinculado al reparto dedibesede un socio que sea una sociedad y el 60%
cuando esté vinculado al reparto de beneficiosndeogio que sea una persona fisica. En este ultimo
caso, el impuesto sobre actividades econdmicas(paréialmente) imputado al impuesto sobre la
renta del socio en cuestion mediante el métodeedaation unica fija.

Empresas del sector financiero y de seguros

Como excepcion a las normas anteriormente citadasganancias patrimoniales realizadas por

determinadas empresas en el sector financiero gegeros estan plenamente sujetas a tributacion.
Esto es de aplicacion para las ganancias obtexdielda enajenacion de acciones de la cartera de
negociacion en el sentido del articulo 340e (3)Clalligo de Comercio aleman de instituciones de

crédito e instituciones de servicios financieroaraplas ganancias derivadas de la enajenacion de
acciones que, tras la adquisicion de las accisess) imputables a los activos corrientes de una
empresa financiera, en el sentido de la Ley Baa@deimana, que sea propiedad directa o indirecta de
una entidad de crédito o de una entidad de sesvitmncieros en mas del 50%; asi como las

ganancias derivadas de la enajenacién de accimmserwadas como inversion por compafiias de

seguros de vida, compafiias de seguros de enfermddados de pensiones.

Si estuviera implicado un Agente de Pagos Nacidaalingresos derivados de la venta de acciones
mantenidas como activos de negocio estaran geretdnsujetos al mismo tipo de retencion que
aquellos de accionistas cuyas acciones sean madasecbmo capital privado (véaséceiones
mantenidas como parte del capital privado de peasdiisicas). Sin embargo, el Agente de Pagos
Nacional deberé abstenerse de retener el impuaste seendimientos del capital si (i) el accionissa
una sociedad, asociacion o un sucesor con resaéacal en Alemania, o (ii) las acciones forman
parte de los activos de negocio y el accionistolunica en el formulario oficial correspondienite a
Agente de Pagos Nacional y reune determinadossigzgiprevios adicionales. Si a pesar de todo, el
Agente de Pagos Nacional retuviera impuestos,téncedn aplicada y remitida (incluida la tasa de
solidaridad y el impuesto eclesiastico, si procese)deducira del impuesto sobre la renta del
accionista o del impuesto de sociedades (incledada de solidaridad y el impuesto eclesiastico, s
procede) y se reembolsara cualquier exceso.

(i) Accionistas con residencia fiscal fuera de Alemania
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Las ganancias derivadas de la enajenacion de ascmopiedad de accionistas sin residencia fiscal
en Alemania deberan en principio tributar en Alemaonforme a las mismas disposiciones que son
de aplicacion a los accionistas que si tenganeesid fiscal en Alemania, tal y como se ha descrito
anteriormente, siempre y cuando las acciones fopaee de un establecimiento permanente o de un
negocio para la que se haya nombrado a un repaesemermanente en Alemania.

En caso contrario, las plusvalias obtenidas paoaistas sin residencia fiscal en Alemania estaran
sujetas a tributacion en Alemania Unicamente eo dasjue el accionista que realice la enajenacion —
0, en caso de acciones adquiridas sin contrapadidantecesor juridico— posea una participacion
directa o indirecta de al menos un 1% del capiaies de HOCHTIEF en algun momento durante los
cinco afos previos a la enajenacion. Como normargknlos convenios de doble imposicion
firmados por Alemania suelen incluir la exenciéena de los impuestos alemanes en dichos casos y
asignar la jurisdiccion fiscal al pais de residandel accionista. Si se aplicara el impuesto en
Alemania y el accionista fuera una sociedad, ererg¢mo mas del 5% de las plusvalias estaran
sujetas en Ultima instancia al impuesto de soceslgd la tasa de solidaridad. Por el contrariglen
caso de las personas fisicas, el 60% de las gassaderivadas de la enajenacion de acciones estara
sujeto al impuesto sobre la renta (mas la tasalkidasdad). Las pérdidas por enajenacion y otras
reducciones de beneficios o los gastos incurridoglithas acciones podrian ser deducidos solo hasta
cierto punto y siempre en linea con los princiglestacados anteriormente. Las autoridades fiscales
alemanas han determinado que, por normal genevatera necesario que un Agente de Pagos
Nacional deduzca la retencion en dichos casose®imargo, si las plusvalias estuvieran sujetas a
impuestos en Alemania, el accionista debera prasemia declaracion de impuestos y pagar dichos
impuestos.

En concreto, con arreglo al CDI entre Espafia y Alga) las ganancias patrimoniales obtenidas por
accionistas con residencia fiscal en Espafa stéoassujetas a tributacion en Espafia y por tanto,
estarian exentas del pago de impuestos en Aleragaoépto en caso de que se posean dichas acciones
mediante un establecimiento permanente aleman dighas acciones estén vinculadas a una entidad
cuyos activos consistan en al menos un 50% ensian®biliarios sitos en Alemania.

0] Accionistas persona fisica con residencia fismaEspafa

Si las acciones de HOCHTIEF se venden o se tra@srdié cualquier otro modo, dicha transaccion
podria dar lugar al reconocimiento de una ganamgaérdida patrimonial. Dicha ganancia o pérdida
patrimonial se calculara como la diferencia erdrbdse fiscal del accionista individual con restifen
fiscal en Espafia y el precio de la venta. Dichaipree venta estara basado en (i) el precio de
negociacion de las acciones en la fecha de laniai@ o en (ii) el precio de transmision acordado,
se escogera el mas elevado de los dos.

Tanto el precio de adquisicion como el precio dedaese incrementara o disminuira para reflejar los
impuestos y gastos asumidos por el transmitenteregmecto a la adquisicion y a la venta de las
acciones, respectivamente.

Si el accionista persona fisica con residencialffist Espafia posee otros valores equivalentes, el
precio de adquisicién de dichas acciones transasite® basara en el principio segun el cual aquellas
que se adquirieron en primer lugar seran las vasdidd primer lugar (FIFO).

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que sugam aesultado de la transmision de acciones
tributaran conforme a los tipos progresivos de IRBRFa «rendimientos del ahorro» mencionados en
el apartado (ii)6.3.2(C)(ii) anterior.
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Por ultimo, las pérdidas derivadas de la transmislé acciones de HOCHTIEF no podran ser
consideradas como pérdidas patrimoniales cuandddéeran acciones equivalentes en un plazo de
dos meses previo o posterior a la transferenciahguerovocado dicha pérdida. En estos casos, las
pérdidas patrimoniales surgidas con respecto aasliccciones transmitidas solo podran ser
reclamadas cuando las acciones equivalentes adigligor el accionista individual con residencia
fiscal en Espafia sean posteriormente transmitidas.

(i) Accionistas persona juridica con residenciscll en Espafia

Como norma general, el beneficio o la pérdida delavde la transmision de acciones de HOCHTIEF
y que correspondan a accionistas personas juridarasesidencia fiscal en Espafia se incluiran en su
base imponible del impuesto sobre sociedades saestajetas al mismo a un tipo del 25%.

Las rentas positivas obtenidas por accionistapassjuridicas con residencia fiscal en Espafi#&a ra
de la transmision de acciones de HOCHTIEF estaxéntas de impuestos en Espafia siempre y
cuando se cumplan los requisitos estipulados artieulo 21 de la Ley espafiola del Impuesto sobre
Sociedades para la aplicacion de la Exencion Mailial espafiola descrita en el apartado
6.3.2(C)(ii); entre otros, se encuentran los sigie® una participacion de como minimo un 5% en
HOCHTIEF o un coste de adquisicion superior a 2bnes de euros, un afio de periodo de tenencia
y requisitos de impuestos minimos para las filiales

Téngase en cuenta que las pérdidas derivadas dearamision de acciones que reunan las
condiciones para solicitar la Exencion Matriz-Fikapafiola no se incluirdn en la base imponible del
impuesto sobre sociedades (es decir, no se coasdtededucibles fiscalmente).

Los potenciales inversores deberan consultar cerasesores fiscales con el fin de comprobar si se
reunen los requisitos necesarios para solicitBx&ncion Matriz-Filial espafiola.

(iii) Otros impuestos
() Impuesto aleman sobre sucesiones y donaciones

La transferencia de acciones a otra persona coware fallecimiento o como donacion estara, por
norma general, sujeta al impuesto aleman sobresismes y donaciones en las siguientes
circunstancias:

() el lugar de residencia, el domicilio habitual, centro de gestion o el domicilio social del
testador, el donante, el heredero, el donatarie oth adquiriente se encuentra, en el momenta de |
transmisién del activo, en Alemania, o dicha peas@omo ciudadano alemén, no ha pasado méas de
cinco afios consecutivos fuera de Alemania sin temdugar de residencia en Alemania (este plazo se
amplia a diez afios en el caso de los expatriadosaakes con residencia en los Estados Unidos);

(i) las acciones del testador o del donante ftwanaparte de los activos de negocio para los
cuales existia un domicilio social en Alemania daleia designado un representante permanente; o

(iii) el testador, en el momento de su fallecimiero el donante, en el momento de realizar la
donacidén, poseia una participacion directa o iothrede al menos un 10% del capital social de
HOCHTIEF, ya fuera de forma individual o conjuntantge con otras personas estrechamente
vinculadas.

El valor razonable representa la base de la vaforafiscal. En general, esto corresponde a la
cotizacion en bolsa de las acciones. Diferent&s timpositivos y prestaciones exentas de impuestos
seran de aplicacién dependiendo del grado de gm@nentre el testador o donante y el receptor.
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En general, los convenios alemanes de doble impasito prevén ninguna norma particular en
cuanto al impuesto sobre sucesiones y donaciones.tdhto, las normativas anteriormente
mencionadas seguiran siendo de aplicacion y podaitievar una doble imposicion. Los pocos
convenios alemanes sobre doble imposicion reladmacon el impuesto de sucesiones y de
donaciones actualmente en vigor normalmente eatipglie el impuesto de sucesiones y donaciones
aleman solo podra ser de aplicacion en los cadesi@es del punto (i), y con algunas restricciones
en los casos del punto (ii). Se aplicaran disposes particulares en el caso de ciudadanos alemanes
gue vivan fuera de Alemania y antiguos ciudadafasanes.

(i) Otros impuestos alemanes

Ningun impuesto aleméan sobre transferencias déatagpdbre el valor afiadido, sobre transmisiones o
similares ser& de aplicacion por la compra o |pasigion de acciones u otras formas de transfexenci
de acciones. Actualmente, el impuesto sobre elhpatio no se aplica en Alemania. Sin embargo, un
empresario puede optar por pagar un impuesto sbiwador afiadido en la venta de acciones, a pesar
de que esté generalmente exenta del impuesto ebbaéor afiadido, en caso de que las acciones se
vendan a otro empresario para la actividad cometelanismo.

(ii) Impuesto espariol sobre sucesiones y donaciones

La transferencia de acciones de HOCHTIEF por saoesionacion o legado a personas fisicas con
residencia fiscal en Espafa estara sujeta al inpuespariol sobre sucesiones y donaciones, que
debera ser abonado por la persona que adquieedames, a un tipo impositivo efectivo de entre
7,65% y 81,6%, dependiendo de factores clave (tale® la normativa especifica impuesta por cada
comunidad autbnoma espafiola, el patrimonio presistdel contribuyente y el grado de parentesco
con el fallecido o el donante).

Las personas juridicas con residencia en Espafastaydn sujetas al impuesto espafiol sobre
sucesiones y donaciones. Si una sociedad acciocstaresidencia fiscal en Espafia adquiriera
acciones de HOCHTIEF sin contraprestacion algumaahtidad equivalente al valor de mercado de
dichas acciones deberd tributar al tipo generaR8% conforme a las normas estipuladas en la Ley
espafola del Impuesto sobre Sociedades.

(iv) Impuesto espafiol sobre el Patrimonio Neto (IPN feslpa

Las personas fisicas con residencia en Espafa sstaetidas al IPN espafiol por la totalidad del
patrimonio neto de que sean titulares a 31 derdlmie, con independencia del lugar donde estén
situados los bienes o puedan ejercitarse los deseurante el periodo comprendido entre 2011 y
2017, el Gobierno de Espafia ha derogado la boribicalel 100% de este impuesto, y actualmente,
la recaudacién del mismo depende de la normativeada Comunidad Auténoma. Por este motivo,
los accionistas personas fisicas deberan consulias asesores fiscales para saber mas sobreosu cas
concreto.

Las personas fisicas con residencia fiscal en Bspafaran sujetas al IPN espafiol en la medida en
que su patrimonio neto supere los 700.000 eurchddiantidad podria ser inferior dependiendo de la
region espafiola en la que se encuentre el domi@licontribuyente). Asi, deberdn tener en cudnta e

valor de las acciones de HOCHTIEF que se encuentsi posesion a 31 de diciembre de cada afio;
los tipos aplicables oscilan entre el 0,2% y e¥2,5

Ademds, en virtud del articulo 4 del Real Decrefp-8/2016, de 2 de diciembre, por el que se
adoptan medidas en el ambito tributario dirigidda eonsolidacion de las finanzas puablicas y otras
medidas urgentes en materia social, a partir d&,264 aplicaria la bonificacion del 100%, y por

tanto, a partir del afio 2018, las personas fiséséarian exentas de las obligaciones formales y de
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tramitacion de dicho IPN espafiol, a no ser questaghcion de dicha bonificacion del 100% fuera
prorrogada de nuevo.

Las personas juridicas espafiolas no estaran sajdild espafiol.

(v) Propuesta de impuesto sobre las transaccionesi@nas

El 14 de febrero de 2013, la Comision Europea pahina propuesta (Rropuesta de la Comisign

de la Directiva relativa a un impuesto sobre tracismes financieras comun (8IF), aunque las
negociaciones entre los Estados Miembros de larUBigopea que preveian originalmente introducir
el ITF (Bélgica, Alemania, Estonia, Grecia, Espadfi@ncia, Italia, Austria, Portugal, Eslovenia y
Eslovaquia, loEstados Miembros Participantgdracasaron. Actualmente, los Estados Miembros
Participantes han reanudado las negociacionesvesaa la introduccion del ITF a peticion del
Ministro de Finanzas austriaco. Se prevé que ¢raescurso de 2017 se hara publica una propuesta
revisada.

La Propuesta de la Comision tiene un alcance muyliarg podria, en caso de ser introducida,
aplicarse a determinadas operaciones con accidonehiidas las transacciones de mercados
secundarios) en determinadas circunstancias. Sirargm, la emision y la suscripcion de acciones
deberian estar exentas.

De acuerdo con la Propuesta de la Comision, epddfia aplicarse en determinadas circunstancias a
personas tanto de dentro como de fuera de los dsstdcembros Participantes. De forma general,
seria de aplicacion en determinadas operacionelmsa@tciones ordinarias de HOCHTIEF en las que
al menos una de las partes sea una entidad finangia la vez, al menos una de las partes esauvier
establecida en un Estado Miembro Participante. Bm#dad financiera podra ser, o podria ser
considerada como «establecida» en un Estado Miemarticipante en una gran variedad de
circunstancias, entre las que se incluyen lasesfes (a) en caso de realizar transacciones con una
persona establecida en un Estado Miembro Partigipan(b) cuando el instrumento financiero
vinculado a la operacion se emita en un Estado blierRarticipante.

Sin embargo, la propuesta de ITF sigue sujeta abamegones entre los Estados Miembros
Participantes y el alcance de dicho impuesto ssju@star claro. Otros Estados Miembros de la UE
podrian ademdas animarse a participar.

Se recomienda a los posibles propietarios de lesrags que busquen asesoramiento profesional con
respecto al ITF.

6.4  GASTOS DE LA EMISION/OFERTA
6.4.1 Calculos de los gastos totales de la emisién/oferta

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF seran suscritakigixamente con cargo a aportaciones no
dinerarias de acciones de Abertis de acuerdo corétminos de la Oferta.

En caso de que la emision de las Acciones NuevdsQieHTIEF fuese suscrita en su integridad,
HOCHTIEF estima que los gastos de la operacionnskrg que se indican a continuacion, con
caracter meramente indicativo y aproximado, dadfilzultad de precisar su importe definitivo:

Concepto Importe (euros)

BaFin, Clearstream Frankfurt y Bolsa de Valoresmkfurt | 15.000

Tasas de la CNMV 202.000
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Gastos legales, financieros y otros (incluyendo liplad, | 4.500.000
imprenta, asesoramiento financiero y legal, auiditrjuntal
general ordinaria y extraordinaria, notaria, regjsttc)

Total 4.717.000

6.5 INFORMACION ADICIONAL

6.5.1 Si en este Apartado se menciona a asesores relaedos con una emision, una
declaracion de la capacidad en que han actuado dioh asesores.

J.P. Morgan Securities PLC, Lazard Asesores Firangi S.A. y Key Capital Partners Agencia de
Valores, S.A. estan asesorando a HOCHTIEF en éelawwn la Oferta y la financiacion de la Oferta.

Para més informacién ver apartado 3.5 del Docun@m®egistro.

6.5.2 Indicacion de otra informacién en este apartado quéaya sido auditada o revisada por
los auditores y si los auditores han presentado unforme. Reproduccién del informe o,
con el permiso de la autoridad competente, un reswan del mismo.

Al margen de los estados financieros consolidadosados de HOCHTIEF correspondientes a los

ejercicios terminado a 31 de diciembre de 20165302014 y los estados financieros consolidados
no auditados correspondientes al semestre termm&fode junio de 2017 y el informe de auditoria

sobre estimacién de beneficios incluido en el Damtm de Registro, no hay mas informacién en este
Folleto Explicativo ni en el Documento de Registjoe haya sido auditada o revisada por los
auditores.

6.5.3 Cuando se incluya en este apartado una declaraciém un informe atribuido a una
persona en calidad de experto, proporcionar el nonte de dicha persona, su direccion
profesional, sus cualificaciones y, si procede, dgaier interés importante que tenga en
el emisor. Si el informe ha sido elaborado a peti@n del emisor, una declaracién a ese
efecto de que se incluye dicha declaracién o infoenla forma y el contexto en que se
incluye, con el consentimiento de la persona que Y& autorizado el contenido de dicha
seccion del apartado.

No aplicable.

6.5.4 En los casos en que la informacion proceda de unrt¢ero, proporcionar una
confirmacion de que la informacion se ha reproducid con exactitud y que, en la medida
en que el emisor tenga conocimiento de ello y puedieterminarlo a partir de la
informacién publicada por ese tercero, confirmar aémas que no se ha omitido ningin
hecho podria implicar que la informacion reproducica fuera inexacta o engafiosa.
Ademas, el emisor debe identificar la fuente o fuées de la informacion.

No aplicable.

6.6 LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL FOLLETO EXPLICAT IVO Y
DOCUMENTOS QUE LO ACOMPANAN

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 2R2BReal Decreto 1066/2007, el presente Folleto
Explicativo, asi como la documentacion que lo acafap estaran a disposicion de los interesados
desde, al menos, el dia siguiente a la publicad@mrimero de los anuncios previstos en el adicul
22.1 del Real Decreto 1066/2007 en formato impreg® el Oferente pondra gratuitamente a
disposicién del publico en los siguientes lugares:
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Entidad Direccion

A) Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

- Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid|Plaza de la Lealtad 1, Madrid

- Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barael | Paseo de Gracia 19, Barcelona

- Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao [Calle José Maria Olabarri 1, Bilbao

- Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Viaenc| Calle Libreros 2-4, Valencia

B) Oferentes y Sociedad Afectada

- HOCHTIEF Opernplatz 2, 45128 Essen, Alemania
- Abertis Paseo de la Castellana 39, Madrid

C) Comision Nacional del Mercado de Valores

- CNMV Madrid Calle Edison 4, Madrid

- CNMV Barcelona Paseo de Gracia 19, Barcelona

Asimismo, Unicamente el Folleto Explicativo, sinssanexos, estara disponible en las respectivas
paginas web de la CNMV (www.cnmv.es), HOCHTIEF (wWwochtief.de) y Abertis
(www.abertis.com) no mas tarde del plazo indicatteriormente.

6.7 RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se realiza Unicamente en Espafa y sgediritodos los titulares de acciones de Abertis
conforme a lo indicado en el presente Folleto Egbivo, sin que este Folleto Explicativo y su
contenido constituyan una extension de la Ofeménguna jurisdiccion donde la formulacién de la
Oferta exigiese la distribucion o registro de doentacion adicional al Folleto Explicativo.

En particular, la Oferta no se formulard, ni digecti indirectamente, en los Estados Unidos de
América, ya sea por correo o por cualquier otro imedinstrumento interestatal o de comercio
exterior (incluyendo, sin limitacion, fax, teléfondnternet), o a través de las bolsas de valadesd
Estados Unidos de América, salvo en cumplimientg odajo las exenciones previstas en, cualquier
normativa en materia de mercado de valores o deaef@ublicas de adquisicion de los Estados
Unidos de América. Por lo tanto, este Folleto Exgilvo no serd distribuido a través de ningiin medio
en los Estados Unidos de América, salvo en cumelitoi con, o bajo las exenciones previstas en,
cualquier normativa en materia de mercado de valoree ofertas publicas de adquisicion de los
Estados Unidos de América.

Se informa a aquellos accionistas de Abertis gsielaa fuera de Espafia y decidan acudir a la Oferta,
que ésta puede encontrarse sujeta a restriccieyades y reglamentarias distintas de aquellas
contempladas en la propia legislacion espafiolaedte sentido, serd exclusiva responsabilidad de
aquellos accionistas residentes en el extranjeeodgeidan acudir a la Oferta el cumplimiento de
dichas normas y, por tanto, la propia verificacgpijcabilidad e implicacion de estas.

En especial, la informacion contenida en el Capifuén relacion con la emision de nuevas acciones
de HOCHTIEF no constituye una oferta o una invéiaca suscribir acciones de HOCHTIEF
efectuada por HOCHTIEF y no deberia ser considenadarecomendacion de HOCHTIEF para que
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cualquier receptor de este Folleto Explicativo sbaccualquier accion que HOCHTIEF pueda emitir.
Ninguna persona ha sido autorizada por HOCHTIER par informacion o realizar manifestaciones
distintas de las que se contienen en el preseritetd-&xplicativo. En caso de que se entregue
cualquier informacion o se realice cualquier mast#eion, no deben ser tomadas como informacion o
manifestaciones autorizadas por HOCHTIEF.
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En Essen, a 8 de marzo de 2018, se firma el peesatieto Explicativo de la oferta publica, con
caracter de competidora, de adquisicion de la®aeside Abertis.

En representacion de:

HOCHTIEF AKTIENGESELLSCHAFT

D. Marcelino Fernandez Verdes D. Georg von Bronk
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