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MIG and Ferrovial Announce Agresment to List Cintra

Macquarie Infrastructura Group (MIG) taday announced that MIG and Grupo Ferrovial
(Ferrovial) have signed an agreement to list Cintra Concesiones de Infraestructuras de
Transporte (Gintra) through an Initial public offer (IPQ) on the Spanish stock market during the
Tourth cuarter of the 2004 calendar year, subjset to market conditions ramaining favourable,

Under the terms of MIG’s original acquisition of an Interest in Cintra in January 2002 It was
agreed thet Ferrovial and MIG would, by 15 July 2004, review the strategle afiance to
determine the future development of Cintra, options included the listing of Cintra. That review
has now taken place and it has been agreed that listing Cintra would be In the best interests
of Cintra shargholders.

MIG currently holds a 40% Interest in Cintra, Ferravial holds the remaining 6Q%. The final
structure of the IPO has et to be detarmined, however, the key pararneters are:

» Adirect 13.87% shareholding of 407 ETR will be transfarred to MIG from Cintra in
exchange for 11.99% of MIG's investment in Cintra. This will give MIG a 30% direct
interest in 407 ETR pagt IPO.

«  MIG will gell down all of Its remnaining stake in Cintra through the 1PQ).

MIG and Ferrovial will jointly agree the appaintment of the Glohal Coordinators for tha |PO.
Reguasts for praposals have besan issued 1o select intemational Invesiment harks. The
structure will be finalised once the Global Coordinators have been appointed,

Mr Stephen Allen, CEQ of MIG said, “Based on valuation maferials recoived by MIG from a

leading investment bank MIG would recelve cash proceads in excess of €1,0bn (AS1,75hn),
subject to the final pricing of the 1PO.
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“Given MIG’s initial Investment of €316m In January 2002 and subsequent investment of
€52m in April 2002 we anticipate PO proceads, pius the additional 13.87% of 407 ETR,
wouid pravide &n IRR (Internal rate of retum) In both Euros and Australian dollars (assuming
current exchange rates) In axcess of 20% per anrum.

"MIG anticipates returning the proceads to MIG securlty holders following complation of the
IPQ. The pracise extant of the returm will depend on the final pricing of the PO, MIG's averall
cash requirernents and future commitments of MIG at that time,” Mr Allen said.

Post IPO MIG will continue to hold investments in 12 roads it 6 countries:
M1, M2, M4, M5, MT In Australla

ME Toll, Yorkshira Link in the UK

Highway 407 in Canada

ER 125 South In the USA

Vasgo da Gama Bridge and 25th April Bridge in Portugal

Wamow River Crossing in Germany

Pest IPO MIG will ng longer hold interests in 13 Spanish, Portugese and Chilean roada:

+  Arbanda Tunnels, Europistas (A1), M4&, R4, Auterna, Ausal I, Ausol Il in Spain

+ Algarve, Norte Litoral in Portugal

«  Temuco to Rio Beuno, Collipulli to Temuco, Talca to Chillan, Santlago to Taka in Chile.

"MIG's strategy continues to be to invest in, develop and cperate roads that are value
accretive to MG security holders. Following completion of the IPO MIG wil maintain iis
position as one of the largest developers and operators of toll roads In the world with
investments in 12 roads in 6 countrias,” Mr Allen said.

See below asset spiit for MIG pre and past the IPQ of Clnfra,

For further information, please contact:

Bianca Francls Jane Rotsay

Investor Relations Manager Public Affaire Manager

Teh 612 8232 5007 Tel: 612 B232 5028

Mob: 0413 279 523 Mob: 0401 997 1680

Emait:  bianca.francls@macauarie.com Emall:  jane.rotsey@maccuarie.com
Peter Johnston

Investor Relaflons Manager

Tel: 812 8232 4185
Mob: 0413 994 055
Email:  peter johnston@macquarie.com
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Macquarie Infrastructure Group

MIG y Ferrovial anuncian un acuerdo para la salida
a Bolsa de CINTRA

Macquarie Infrastructure Group (MIG) ha anunciado en el dia de hoy que
MIG y Grupo Ferrovial (Ferrovial) han firmado un acuerdo para la salida a
Bolsa de Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte (Cintra) a
través de una oferta piiblica de valores (OPV) en la Bolsa espafiola, durante
el cuarto trimestre del afio 2004, sujeto a que las condiciones del mercado
se¢ mantengan favorables.

De acuerdo a las condiciones conforme a las que MIG adquirié una
participacion en Cintra en enero de 2002, se acordd que Ferrovial y MIG,
con anterioridad al 15 de julio de 2004, tevisarian la alianza estratégica con
objeto de detertminar el desarrolio futuro de Cintra, incluyendo la opcion de
la salida a Bolsa de Cintra. Esa revision ha tenido lugar ahora v se ha
alcanzado el acuerdo de que Ja salida a Bolsa de Cintra serfa la mejor
opcién para los accionistas de Cintra.



MIG en la actualidad es titular del 40% de Cintra. Ferrovial es titular del
restante 60%. La estructura final de la OPV todavia esta pendiente de
determinarse aunque los términos esenciales son:

* Una participacion directa del 13,87% de 1a 407 ETR seri transmitida a
MIG por Cintra en contraprestacion por el 11,99% de Cintra, propiedad
de MIG. Esto otorgard a MIG una participacién directa del 30% en la
407 ETR tras la OPV,

¢ MIG vendera la totalidad de su participacion restante en Cintra a traveés
de la OPV,

MIG y Ferrovial designarin a los Coordinadores Globales de 1a OPV de
mutuo acuerdo. Se¢ han solicitado ofertas en este sentido a un selecto grupo
de bancos de inversion internacionales. La estructura serd finalmente
determinada una vez que los Coordinadores Globales hayan sido
designados.

Stephen Allen, Chief Executive Officer de MIG, ha dicho: “Con base en los
informes de valoracion recibidos por MIG de un banco de inversion de
primer nivel, MIG recibiria un importe superior a 1,000M€ (1.750MA$) en
efectivo, dependiendo del precio final de 1a OPV.

Teniendo en cuenta Ia inversion inicial de MIG en enero de 2002 de 816M€
y la posterior invetsion en abril de 2002 de 52M€, prevemos que el Importe
de la OP'V mas la participacion adicional del 13,87% ¢n la 407 ETR,
resultard en una TIR (Tasa Interna de Retorno) tanto en euros como en

délares australianos (asumiendo los actuales tipos de cambio), superior al
20% anual,

MIG preve devolver estos importes a los titulares de valores de MIG una
vez liquidada la OPV. El importe exacto de la devolucién dependera de)
precio final de 1a OPV, asi como de los requisitos de liquidez globales de

MIG y de futuros comprormisos de MIG a esa fecha”, manifesto el Sr.
Allen.

Tras la OPV, MIG mantendra su participacion en 12 autopistas en 6 paises:

M1, M2, M4, M5, M7 en Australia

M6 de peaje, Yorkshire Link en el Reino Unido
Autopista 407 en Canada

SR 125 South en Estados Unidos

Vasco da Gama Bridge y 25% April Bridge en Portugal



¢ Warnow River Crossing en Alemania

Tras la OPV, MIG habré desinvertido en 13 autopistas en Espafia, Portugal
y Chile:

* Tineles de Artxanda, Europistas (A-1), M45, R4, Autema, Ausol I,
Ausol I en Espafia

* Algarve, Litoral Norte en Portugal
Temuco a Rio Bueno, Collipulli 2 Temuco, Talca a Chillan, Santiago a
Talca en Chile

“La estrategia de MIG continda siendo invertir, desarrollar y gestionar
autopistas que creen valor para los participes de MIG. Tras la liquidacién
de la OPV, MIG mantendri su posicion como uno de los lideres mundiales
en la promocion y gestion de autopistas de peaje, con inversiones en 12
autopistas en 6 paises”, manifestd el Sr. Allen.

Ver a continuacion un desglose de los activos de MIG antes y después de la
OPYV de Cintra.

Para mas informacion, contactar con:

Bianca Francis

Investor Relations Manager

Tel: 612 82 32 5007

Mob: 0413 279 523

Email: bianca. francis@macquarie.com

Jane Rotsey

Public Affairs Manager
Tel: 612 8232 5026
Mob: 0401 997 160

Email: jane.rotsez@macguarie.com

Peter Johnston

Investor Relations Manager

Tel: 61282324185

Mob: 0413 994 055

Email; peter.johnston@macquarie.com




DISTRIBUCION DE ACTIVOS DE MIG ANTES Y DESPUES DE

LA OPV DE CINTRA
Desglose Activos de MIG Desglose Activos de MIG
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